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1 | Destaques

Destaques em 2015

« A CGD alcangcou um resultado liquido consolidado de -171,5 M€ em 2015, uma
melhoria de 176,5 M€ face a 2014. Excluindo a venda dos seguros e o Plano
Horizonte, a progresséao positiva é de 519,6 M€;

» O resultado antes de impostos e de interesses minoritarios situou-se em -21,3 M€, o
gue representa, face a 2014, uma melhoria de 212,2 M€. Se excluirmos a venda da
area seguradora e o Plano Horizonte a subida seria de 555,3 M€;

* Oresultado bruto de exploracéo atingiu 649,7 M€, +58,2% face a 2014, refletindo os
Importantes contributos da banca comercial nacional e da atividade internacional,

« O cost-to-income atingiu 66,6% refletindo o crescimento do produto bancério, uma
melhoria assinalavel quando comparado com os 75,5% registados em 2014;

* O produto bancério cresceu 17,5% face a 2014, atingindo 2.042,0 M€ impulsionado
guer pela margem financeira, quer pelos resultados de operacgoes financeiras;

» Os resultados de operagdes financeiras alcangcaram 350,0 M€, uma progressao de
+148,4 M€, +73,6%, impulsionando o crescimento da margem complementar;

* A margem financeira alcangou 1.187,9 M€, um crescimento de 14,4%, fruto de uma
forte reducéao (-506,1 M€, -21,5%) do custo de funding, que mais do que compensou a
reducéo sentida (-381,2 M€, -11,4%) nos juros de operacdes ativas;
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1 | Destaques

Destaques em 2015

» O foco da CGD no crédito a Micro e PMEs traduziu-se em nova producao de 2015 de
3.218 milhdes de euros, superando o valor anual das amortizacdes em 247 milhdes de
euros;

» O crédito em risco reduz-se para 11,5%, com um grau de cobertura por imparidades de
63,9% no consolidado. Em Portugal, o grau de cobertura é de 46,4% no crédito a
particulares e 71,8% no crédito a empresas;

A CGD apresenta uma confortavel situacéo de liquidez, tendo reduzido o total de
fundos captados junto do BCE para 2.766 M€, o que representa um valor residual de
2,7% dos seus ativos totais, traduzindo a sua autonomia face ao financiamento do
BCE.

* Osracios CET1 phased-in e fully implemented alcancaram, em 31 de dezembro de
2015, 10,8% e 10,0% (11,1% e 10,2% em 2014);

« Aatividade internacional apresentou um contributo de 390,4 M€ para o resultado bruto
de exploracédo do Grupo (+16,8%). Para o resultado liquido consolidado, destacam-se
os contributos dos bancos do Grupo em Macau, Franca, Espanha e Angola (161,2 M€);

« Aoperacdo espanhola cumpriu em 2015 a totalidade dos KPI’s constantes do seu
plano de reestruturacdo, apresentando em simultaneo um crescimento do seu
resultado liquido de 25,7%.
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2 | Resultados

Resultados Consolidados com progressao positiva

Resultado antes de Impostos
e de Interesses Minoritarios

Resultado Liquido Consolidado

M€ M€
2014-12 2015-12 2014-12 2015-12

100,0 - 437" 0,0 -

0,0 -100,0
-100,0 -200,0
-200,0 -300,0
-300,0 -400,0
-400,0 -500,0
-500,0 -600,0

5116 Y 6261

-600,0 - -700,0 -

(1) valor ajustado de modo a refletir a apropriagcdo de 15% do resultado da Fidelidade e 20% da Cares e Multicare, o que corresponde as percentagens atualmente detidas pelo Grupo CGD
no seu capital social, e a exclusdo da mais valia reconhecida com a venda de participacdes nas referidas seguradoras concretizadas neste periodo.
(2) valor ajustado excluindo os custos de 2015 referentes ao Plano Horizonte, de 65 milhdes de euros.

* ACGD alcancou em 2015 um resultado liquido consolidado de -171,5 M€, uma melhoria de
176,5 M€ face a 2014. Excluindo a venda dos seguros e o Plano Horizonte, a progressao
positiva € de 519,6 ME€;

* O -resultado antes de impostos e de interesses minoritarios atingiu -21,3 M€, o que representa,
face a 2014, uma melhoria de 212,2 M€. Se excluirmos a venda da area seguradora e o Plano
Horizonte a subida seria de 555,3 M€.
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2 | Resultados

Margem Financeira impulsionada por reducao de custo de funding...

Custo de Funding e Juros de Oper. Ativas Margem Financeira Alargada
M€ M€
Juros de operagdes 1.4000 -
ativas Custo de funding ’ f 14,4%  1.187,9
40000 | 33392 1.200,0 -
' 2.958,1 1.000,0 -
3.000,0 -
800,0 -
2.000,0 - 6000 -
1.000,0 | ‘-21,5% 400,0 -
0,0 - 200,0 -
-1.000,0 - ‘-11,4% 0,0 -
2014-12 2015-12
-2.000,0 -
-1.844,4
-3.000,0 - -2.350,5 E Rendimentos de instrumentos de capital
m2014-12 ®2015-12 B Margem financeira estrita

« ACGD alcancou, durante o ano de 2015, uma margem financeira de 1.187,9 M€, um
crescimento de 14,4% face ao ano de 2014. Excluindo o custo dos CoCos (81,1 M€), em
2015 a margem financeira teria alcancado 1.269,0 M€;

» Este crescimento é essencialmente fruto de uma forte reducéo (-506,1 M€, -21,5%) do
custo de funding, que mais do que compensou a reducédo sentida (-381,2 M€, -11,4%)
nos juros de operacdes ativas.
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2 | Resultados

Margem complementar beneficia de fortes Res. Oper. Financeiras...

Resultados em Operacdes Financeiras Comissoes Liquidas
M€ M€
400,0 - 600,0 - ‘ -0,7%
350,0 - 350.0 515,0 P B11s
' 500,0 -
300,0 - " 73,6%
400,0 -
250,0
201,7
200,0 - 300,0 A
150,0 - 200,0 -
100,0 -
100,0 -
50,0 -
0,0 - 0,0 -
2014-12 2015-12 2014-12 2015-12

* Ao crescimento da margem financeira juntou-se um significativo aumento (+154,0 M€,
+22,0%) na margem complementar, que beneficiou da forte progressao sentida nos
resultados de operacdes financeiras (+148,4 M€, +73,6%) que alcangcaram 350,0 M€.
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2 | Resultados

... gerando um sélido crescimento do Produto Bancario

Produto da Atividade Bancaria

M€
2.500,0 -
2.042,0
2.000,0 -
1.000,0 -
500,0 A
0’0 T - ’ ! =y
2014-12 2015-12
-500,0 -
B Margem financeira alargada ® Comissodes liquidas

Resultados em operacgdes financeiras ® QOutros resultados de exploragéo

Atividade Consolidada do Grupo CGD em 31 de dezembro de 2015

O produto bancario
registou uma evolucéo
positiva de 17,5% face
ao periodo homadlogo de
2014, impulsionado quer
pelo comportamento da
margem financeira, quer
pelo contributo dos
resultados de operacgdes
financeiras.
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2 | Resultados

Custos refletem Plano Horizonte, taxa de desconto e expansao internacional

Custos Operativos

M €
f12,4% ‘-4,3% ‘-4,3% f4,9%
1.600,0 -
: 1.392,3
1.200,0 -
1.000,0 -

800,0 -
600,0 - 487,4  466,4
400,0 -
200,0 - 110,7 105,9
0,0 -
Custos com pessoal Outros gastos Depreciacfes e Total
ad ministrativos amortizacdes

m2014-12 H2015-12

» Os custos operativos registaram um acréscimo homologo de 4,9%. O aumento dos custos
com pessoal resultou sobretudo dos efeitos do provisionamento do Plano Horizonte, bem
como da reducdo em 2015 da taxa de desconto das responsabilidades do fundo de pensdes.

* Excluindo estes dois efeitos (PH e Tx. desconto), os custos teriam decrescido 1,7% no
consolidado e 4,2% na CGD Portugal.

* Avariacao observada nos custos operativos foi, também, influenciada pela expansao da
atividade registada em Mogcambique, Macau e Angola.
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2 | Resultados

Resultado Bruto de Exploracao avanca fortemente...

Resultado Bruto de Exploracéao

M€

900,0 -
8000 - 64,7 - O resulta~do bruto de
700,0 - ’ exploragéo atingiu
600,0 - 649,7 M€, +58,2% face
500,0 - 410,8 ao periodo homadlogo
400,0 - de 2014. Este resultado
300,0 1 espelha os importantes
200,0 - contributos da banca
100,0 - comercial nacional e da

0.0 1 -1, ' G, atividade internacional.
100.0 - 2014-12 2015-12

B Banca comercial nacional B Atividade internacional

Banca de investimento Outros
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2 | Resultados

Cost-to-Income revela melhoria de eficiéncia

Cost-to-lIncome

%

80,0% - « O cost-to-income
atingiu 66,6%
refletindo o
crescimento do
produto bancério,
uma melhoria
assinalavel quando
comparado com 0s
75,5% registados em
2014.

70,0% -
60,0% -
50,0% -
40,0% -
30,0%
20,0% -

10,0% -

0,0% -
2014-12 2015-12
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2 | Resultados

Imparidades recuam, refletindo melhoria da economia

Provisdes e Imparidades

M€

1.000,0 - 949,6

900,0 -
800,0 -
700,0 -
600,0
500,0 -
400,0 -
300,0 -
200,0
100,0 - 955

0,0 -

716,5

159,2

2014-12 2015-12

B mparidade do crédito, liquida de reversées
B Provisdes e imparidade de outros ativos (liquido)

Atividade Consolidada do Grupo CGD em 31 de dezembro de 2015

O montante de
provisdes e imparidades
de 2015 atingiu

716,5 M€, uma reducao
de 233,1 M€ (-24,6%)
face aos 949,6 M€ do
periodo homologo de
2014, refletindo a
melhoria gradual das
condicBes de risco de
crédito nos mercados
em que a CGD atua.

Caixa Geral de Depésitos
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2 | Resultados

Importante contributo da atividade internacional

M€

450,0 ~
400,0 -
350,0 -
300,0 -
250,0 -
200,0 -
150,0
100,0
50,0

0,0 -

Resultado Bruto de Exploragéo Resultado Liquido
(contributo da atividade internacional) (Top 4 dos contributos da atividade internacional)
M€
80,0 1
58,8
60,0 -
0,
20,0 -
0,0 1
-20,0
-40,0 1
60,0 - -41,1
2014-12 2015-12
EBCG Espanha B BCG Angola
2014-12 2015-12 H Sucursal de Franca BNU Macau

A atividade internacional apresentou um contributo de 390,4 M€ para o resultado bruto de
exploracédo do Grupo (+16,8%).

Em termos de resultado liquido, destacam-se os contributos dos bancos do Grupo em
Macau, Franca, Espanha e Angola.
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2 | Resultados

BNU Macau e Sucursal de Franca: contributos em destaque

M€

100,0
90,0
80,0
70,0 -
60,0 -
50,0
40,0 -
30,0
20,0
10,0

0,0 -

Resultados — BNU Macau Resultados — Sucursal de Franca
M€
100,0 -
80,0 - 67,8
60,0 1 43,2
40,0 -
20,0 | -
0,0 -
_20,0 4
-40,0 1
-60,0 - -41,1
Resultado liquido Resultado bruto de Resultado liquido Resultado bruto de
exploracéo exploragéo
m2014-12 m2015-12 m2014-12 m2015-12

O BNU Macau, com um papel ativo no desenvolvimento do negdcio cross-border e
intragrupo, voltou a contribuir de forma muito positiva para os resultados do Grupo CGD,
tendo os resultados liquidos e o resultado bruto de exploracdo aumentado 40,3% e 34,6%,
respetivamente, relativamente a dezembro de 2014.

Na atividade internacional, importa destacar também o desempenho favoravel da Sucursal de
Franca, que contribuiu com um resultado liquido de 43,2 M€, apds o prejuizo registado no
periodo homélogo de 2014, influenciado pelo incumprimento do GES.
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2 | Resultados

BCG Angola e BCG Espanha: contributos em destaque

Resultados — BCG Angola Resultados — BCG Espanha
M € M€
100,0 - 100,0 -
, 1 ,
90,0 - 85,2 88, 90,0 -
80,0 - 80,0 -
70,0 - 70,0 -
60,0 - 60,0 - 54,5
50,0 - 50,0 -
40,0 - 33,9 40,0 -
007 159 001 g1 _ 3
20,0 - ' 20,0 -
10,0 - 10,0 -
0,0 - 0,0 -
Resultado liguido Resultado bruto de Resultado liguido Resultado bruto de
exploracéo exploracéo
H2014-12 ®2015-12 H2014-12 ®2015-12

« Em Angola o Banco Caixa Geral (BCG Angola) mantém como foco estratégico o segmento
empresarial, tendo contribuido de forma muito positiva para os resultados do Grupo CGD,
tendo os resultados liquidos e o resultado bruto de exploragcdo aumentado 87,3% e 3,4%,
respetivamente, relativamente ao periodo homologo de 2014.

* Os resultados liquidos do BCG Espanha aumentaram 25,7% comparativamente ao periodo
homologo de 2014, refletindo a melhoria do resultado bruto de exploracdo (+17,5%), e 0 BCG
completou com sucesso todos os KPIs do seu Plano de Restruturacao.
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2 | Resultados

BCG Espanha: cumprimento total do Plano de Restruturacéao

Ponto de situacdo dos KPlIs

PTE 10

Cost-to-income ratio o
Custos com pessoal e FST

Numero de empregados

Numero de balcdes

Producéo liquida de novo crédito
Producao cross-border no novo crédito
Média de spread no novo crédito
Ré&cio NPL para novo crédito

Volume total de depdsitos

Custo médio ponderado de depdsitos

Racio de transformacéo

Net funding adicional

‘ Cumprimento Em risco de incumprimento ‘ Incumprimento
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2 | Resultados

Principais Indicadores — Demonstracéo de Resultados

Margem financeira estrita

Margem financeira alargada

Comissoes liguidas

Resultados em operacdes financeiras

Margem complementar

Produto da atividade bancaria

Custos operativos

Resultado bruto de exploragéo

ProvisGes e imparidades

Result. antes de imp. e int. que ndo controlam
Res. antes imp. e int. ndo controlam, ajustado (g
Resultado liquido do exercicio

Resultado liquido do exercicio, ajustado

988,7
1.038,3
515,0
201,7
700,1
1.738,4
1.327,7
410,8
949,6
-233,5
-511,6
-348,0
-626,1

1.113,6
1.187,9
511,5
350,0
854,1
2.042,0
1.392,3
649,7
716,5
-21,3
-21,3
-171,5
-171,5

Abs.
124,9
149,6

-3,5
148,4
154,0
303,6

64,6
238,9

-233,1
212,2
490,3
176,6
454,7

M€

12,6%
14,4%
-0,7%
73,6%
22,0%
17,5%
4,9%
58,2%
-24,6%

(1) valor ajustado de modo a refletir a apropriacéo de 15% do resultado da Fidelidade e 20% da Cares e Multicare, o0 que corresponde as
percentagens atualmente detidas pelo Grupo CGD no seu capital social, e a exclusdo da mais valia reconhecida com a venda de participa¢ées nas

referidas seguradoras concretizadas neste periodo.

Atividade Consolidada do Grupo CGD em 31 de dezembro de 2015
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3 \ Balango

Ativo total estavel...

Ativo Liquido

M€

‘—2,0% f 49,4% ' 0,4% ‘—6,3%

2 o

120.000
100.152100.901
100.000 -
80.000 1 67.554 66.178
60.000
40.000 -
19.562 19.649
20.000 5.130 7.664 7.905 7.411
O -
Crédito aclientes Aplicacbesem  Aplicacbes em Qutros ativos Total do ativo
(lfquido) bancos centrais e titulos
I.C.'s
®2014-12 = 2015-12

* O balanco consolidado do Grupo CGD atingiu em dezembro de 2015, 100.901 milhdes de
euros, uma variacao de 0,7% face ao més homodlogo do ano anterior, evidenciando a sua
estabilidade.
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3 \ Balango

... com solidez na captacao de recursos

Passivo

M€

f 3,2% ‘ -9,5% ‘—6,6% ‘ -2,0% f 1,1%

120.000 ~
100.000 - 93.659 94.718
80.000 4 71.134 73.426
60.000 -
40.000 -
20.000 - 6.002 5.433 7.174 6.700 9.349 9.158
0 -
Recursos de Recursos de Responsabilidades Outros passivos Total do passivo
clientes bancos centrais e representadas por
instituicbes de titulos
crédito
®2014-12 ®2015-12

* No final de 2015, os recursos de clientes representavam 77,5% do total dos passivos
captados pela Caixa, ilustrando de forma clara as caracteristicas do Banco, centrado no
mercado de retalho portugués ao servi¢co das suas familias e empresas.

* Funding do BCE atinge 2.766 M€ representando apenas 2,7% do total do ativo da CGD.
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3 \ Balango

Depositos e crédito com progressoes diferenciadas...

Crédito a Clientes (Bruto)
(incluindo ativos com acordo de recompra)

Depodsitos de Clientes

M € M €
90.000 - 3,2% 90.000 - -1,9%
85.000 - vs. 2014-12 85.000 - vs.2014-12
80.000 - 80.000 -
75,000 - 0718 72.996 75,000 - 72.785 11376
70.000 - 70.000 -
65.000 - 65.000 -
60.000 - 60.000 -
55.000 - 55.000 -
50.000 - 50.000 -
45.000 - 45.000 -
40.000 - 40.000 -
2014-12 2015-12 2014-12 2015-12

* Os depodsitos de clientes aumentaram 3,2% face ao periodo homologo de 2014.

* O crédito a clientes (incluindo créditos com acordo de recompra) era em dezembro ultimo de
71.376 M€, refletindo a forte progressao da nova producdo em 2015, quando comparada com
2014, mas que se mostrou insuficiente para contrariar globalmente os vencimentos da
carteira.
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3 \ Balango

... com Quotas de Mercado resilientes

Depésitos - Portugal Crédito - Portugal
% %
40,0% - 40,0% -
35,0% - 32,4% 31,6% 35,0% -

30,0% - 30,0% -

25,0% - 25,006 - 23,5% 23,4%

22,0% 21,6%

20,0% - 20,0% - 18,19 17,5%

15,0% 15,0% -
10,0% - 10,0% -

5,0% 1 5,0% A

0,0% - 0,0% -

Empresas Particulares Total Empresas Particulares Total

m2014-12 ®2015-11 H2014-12 ®2015-11

* Aquota de mercado da CGD nos depdsitos de clientes continuou a ser dominante em Portugal.

« Num contexto de forte concorréncia dos bancos a operar neste segmento em Portugal, a quota
da CGD de crédito a empresas situou-se nos 17,5% em novembro de 2015. Destaque, no
entanto, para a quota do crédito a empresas para operacfes com prazos superiores a 5 anos,
gue se fixou nos 20,9% em novembro de 2015, evidenciando o apoio da CGD ao investimento
produtivo pelas empresas portuguesas.
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3 \ Balango

Forte concorréncia condiciona evolugao do Crédito a Empresas...

Crédito a Empresas - CGD Portugal

M€

25.000 -

20.000 -

15.000 +

10.000 H

5.000 -

Quotas de Mercado
Crédito a Empresas - Portugal

M €

19% +

Joos

18% -

17% -

16% - 6,4% 16,4%

15% -15,5%

14% - - - - - - -
2014-12 2015-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-11

A conjuntura econdmica, bem como a forte concorréncia em Portugal, tem condicionado a
procura de crédito por parte das empresas.

O foco da CGD no credito a Micro e PMEs traduziu-se em nova producéo de 2015 de 3.218
milhdes de euros, superando o valor anual das amortizagées em 247 milhdes de euros

Atividade Consolidada do Grupo CGD em 31 de dezembro de 2015 Caixa Geral de Depésitos 25



3 \ Balango

... € também Crédito a Habitacao

Crédito a Habitacado: Novas Operacbes Saldo Crédito a Habitacéao
Rede Comercial Portugal Rede Comercial Portugal
M€ M €
1.200,0 - 35.000 -
30.000 "3’2%
1.000,0 - f 93.9% -
25.000 -
800,0 -
20.000 -
600,0 -
15.000 -
400,0 -
10.000 -
200,0 - 5.000 -
0,0 - 0 -
2014-12 2015-12 2014-12 2015-12

* Anova producédo de crédito a habitacdo durante o ano de 2015 foi de 1.045,3 milhdes de
euros (+93,9% em termos homologos).

* Uma parcela relevante das novas operacfes de crédito a habitagdo contratadas destinou-se
a aquisicado de imoveis do Grupo CGD, para o que tém contribuido diversas iniciativas que
ajudam a promover a comercializacdo daqueles imoveis e a disponibilizacdo de condigbes de
financiamento diferenciadas e mais vantajosas.
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3 \ Balango

Crédito vencido e crédito em risco em reducgao...

Crédito em Risco e Coberturas por

Crédito Vencido

Imparidades

M€ M€

12,0% - 102,3% 102,2% - 105,0% 90.0% - 63,9% 70 0%
L 0 ’ 59,4% '

10,0% - 100.0% 18,0% 1 ' - 60,0%

| 7,7% g [ 95.0% 16,0% !
8,0% - 170 7.1% 7,6% 7 205 - 90,0% 14,0% - 12,2% 1165 - 50,0%
6,0% - [ 85,0% 12,0% 1 ’ - 40,0%

’ - 80,0% 10,0% 1 .
4,0% - - 75,0% 8,0% - - 30,0%
2,0% [ 70.0% j’g:jo - - 20.0%

y 7 ,0%

’ - 65,0% 500 | - 10,0%
0,0% - - 60,0% 0,0% - - 0,0%
2014-12 2015-12 2014-12 2015-12

== Crédito vencido total
mmmm Crédito vencido > 90 dias B Crédito em risco
«====Cobertura do crédito vencido > 90 dias Cobertura do crédito em risco

* O racio de crédito vencido com mais de 90 dias atingiu 7,2%, valor ligeiramente superior ao
racio de 7,1% verificado um ano antes. A respetiva cobertura por imparidade situou-se em
102,2% em dezembro de 2015.

* O crédito em risco reduz-se de 12,2% para 11,5% em 2015, com um grau de cobertura por
imparidades de 63,9% no consolidado. Em Portugal, o grau de cobertura é de 46,4% no
crédito a particulares e 71,8% no crédito a empresas.
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3 \ Balango

Atividade internacional: um contributo importante

Depositos de Clientes Crédito a Clientes (bruto)
(contributo da atividade internacional) (contributo da atividade internacional)

% %

Total: 17.035 M€ Total: 15.320 M€
(23,3% do total de Depdsitos) (21,5% do total de Crédito)

* As unidades no Oriente, PALOP, Espanha e Franca continuam a destacar-se nos depdsitos e
no crédito a clientes.
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3 \ Balango

Principais Indicadores — Balancgo

M€

Variacao
2015-12 vs 2014-12

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2.118 2.880 762 36,0%
Aplicacdes em instituic6es de crédito 3.012 4.785 1.773 58,9%
Crédito a clientes 66.864 65.759 -1.105 -1,7%
Aplicagcbes em titulos 18.972 18.986 14 0,1%
Ativos com acordo de recompra 1.281 1.081 -200 -15,6%
Ativos ndo correntes detidos para venda 804 830 26 3,2%
Investimentos em filiais e associadas 319 277 -41 -13,0%
Ativos intangiwveis e tangiveis 828 754 -74 -8,9%
Ativos por impostos correntes 55 37 -18 -32,4%
Ativos por impostos diferidos 1.425 1.474 49 3,4%
Outros ativos 4.474 4.037 -437 -9,8%
Total do ativo 100.152 100.901 749 0,7%
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3 \ Balango

Principais Indicadores — Balancgo

M€

Variacao
2015-12 vs 2014-12

Recursos de bancos centrais e instit de crédito 6.002 5.433 -569 -9,5%
Recursos de clientes 71.134 73.426 2.292 3,2%
Passivos financeiros 2.121 1.739 -383  -18,0%
Responsabilidades representadas por titulos 7.174 6.700 -474 -6,6%
Provisbes 842 992 151 17,9%
Passivos subordinados 2.428 2.429 1 0,0%
Outros passivos 3.958 3.998 40 1,0%
Total do passivo 93.659 94.718 1.058 1,1%
Capitais proprios 6.493 6.184 -309 -4,8%
Total do passivo e capitais préprios 100.152 100.901 749 0,7%
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4 | Liquidez

Financiamento do BCE ¢ ja residual...

Financiamento do BCE Pool dos Ativos Elegiveis CGD
M € %
9.000 -67,1%
8.000 | vs. 2012-12
7.000 - ® Emissdes CGD
6.000 -
5.000 -
4.000 - E Divida publica
portuguesa

3.000 -
2:000 1 ® Outras obrigacdes
1.000 -

0 -

2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 Total: 9.876 M€

+ Refletindo a sua confortavel situacéo de liquidez, o Grupo reduziu também o total dos recursos
captados no BCE para 2.766 M€ no final de 2015, contra os 3.110 M€ atingidos em dezembro
de 2014.

« Em paralelo, e no mesmo periodo, o Grupo CGD reduziu também o montante de ativos
elegiveis afetos a pool do BCE para 11.623 M€ em dezembro de 2015. O valor de ativos
disponiveis na referida pool era de 8.857 M€ no final de 2015, o que compara com os 8.959 M€
disponiveis um ano antes.

Atividade Consolidada do Grupo CGD em 31 de dezembro de 2015 Caixa Geral de Depésitos 32



4 | Liquidez

...com vencimentos cobertos por Ativos Elegiveis

Vencimentos anuais de Divida Wholesale

M€

2.242

8.857

7.811

1.367 1.395

1.047
780 845

135

2016 2017 2018 2019 2020 2021  ab 2022 Total dos Pool Ativos
Vencimentos Elegiveis

* O volume estimado de amortizacdes anuais de divida da CGD é totalmente coberto pela pool
de ativos elegiveis disponiveis (8.857 M€ contra 7.811 M€).
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4 | Liquidez

Sélida estrutura de financiamento com base no retalho CGD

Estrutura de Financiamento Racio de Transformacao
% M €
90.000 - 0 90,1%
= Retalho 80.000 S
70.000 A
® Institucionais e 60.000
Estado Portugués 50.000 -
. 40.000 -
Qutros passivos 30,000 -
20.000 -
Recursos de 10.000 -
instituicoes de 0 -
credito e bancos 2014-12 2015-12
Total: 94.718 M€ B Crédito a clientes (liquido) ™ Depdsitos de clientes

* A robustez da estrutura de financiamento do balanco continua a ser um aspeto distintivo da
CGD no cenario europeu, com um peso dos recursos do retalho de cerca de 79%, dos quais
2/3 séo depositos a prazo ou de poupanca.
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4 | Liquidez

LCR com evolucéo positiva

Racios de Liquidez

%

160,0% - 146.4% * O indicador Liquidity
Coverage Ratio (LCR)

140,0% - . .

atingiu no final de
120,0% 1 103,6% dezembro 146,4%
100,0% - (103,6% um ano
80,0% - a_nte.s.), vglor

significativamente
60,0% 7 acima do requisito
40,0% - minimo de 60% exigido
20,0% - a partir de outubro de

2015 e dos 100% de

0,0% - T

requisito para 2018.

2014-12 2015-12
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5 | Solvéncia

Racios de capital adequados

Racios de Solvabilidade

% (CRD IV/CRR)

14,0% | 12,9%
11,1% 10,8%

12,2%

12,0% - 11,1% 10,8%

10,2% 10,0%
10,0% -

8,0% -
6,0% -
4,0% -
2,0% +

0,0% -
Common Equity Tier 1 (phased-in) Total (phased-in) Common Equity
Tier 1 (phased-in) Tier 1 (fully

. .
™2014-12 ®2015-12 implemented)

* Os racios Common Equity Tier 1 (CET1) phased-in e fully implemented, calculados de
acordo com as regras da CRD IV / CRR e considerando a aplicacédo do regime especial dos
ativos por impostos diferidos, alcangcaram em 31 de dezembro de 2015, 10,8% e 10,0%,
respetivamente, valores que comparam com 11,1% e 10,2% registados em dezembro de
2014.

* Estimativa
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6 | Conclusdes

Em 2015:

« Resultado liquido consolidado de -171,5 M€, uma melhoria de 176,5 M€ face a
2014. Excluindo seguros e PH, a progressao positiva é de 519,6 M€;

« Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios atingiu -21,3 M€,
uma melhoria de 212,2 M€. Sem seguros e PH a subida seria de 555,3 M€;

» O produto bancario cresceu 17,5% impulsionado pela margem financeira e
pelos resultados de operacdes financeiras;

» Custos operativos ja em reducéo, excluindo efeitos de PH e Tx desconto,
Imparidades em trajetoria descendente;

« Captacéao de recursos com bom desempenho e crédito a empresas alvo de
forte concorréncia;

« Atividade internacional com contributo importante, atividade doméstica com
melhoria assinalavel;

» Posicéo de liquidez confortavel e racios de capital adequados.
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7 ‘ Anexo

I T

Curto Longo Curto Longo
Data Data
Prazo Prazo Prazo Prazo

Standard & Poor's 2015-09 2015-09
FitchRatings B BB- 2015-05 B BB+ 2015-09
Moody's N/P B1 2015-06 N/P Bal 2014-07
DBRS R-2 (mid) BBB (low) 2015-11 R-2(mid) BBB (low) 2015-11

« Em 22 de maio, a FitchRatings reduziu o Long-Term Issuer Default Rating da CGD de ‘BB+’
para ‘BB-’, tendo reafirmado o Viability Rating, de ‘bb-‘. Adicionalmente melhorou o outlook de
‘negativo’ para ‘estavel’.

« Em 11 de junho a Moody’s reviu em alta a notacdo Standalone Baseline Credit Assessment
(BCA) da CGD de ‘caat’ para ‘b3’. Simultaneamente, reviu em baixa a notagdo de longo
prazo para os depositos e a divida sénior de ‘Ba3’ para ‘B1’, com perspetiva ‘estavel’ e
‘negativa’, respetivamente.

« Em 22 de setembro de 2015, a Standard & Poor’s reviu o outlook da CGD, de estavel para
positivo. Em simultaneo, foram reafirmados os ratings de longo e curto prazo do Banco, de
respetivamente, ‘BB-‘ e ‘B’.

« Em 20 de novembro de 2015, a DBRS reafirmou os ratings de longo e curto prazo da CGD,
de respetivamente, ‘BBB (low) e ‘R-2 (middle)’, com tendéncia ‘estavel’.
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7 ‘ Anexo

Caixa Gestao de Activos

Montante dos Ativos Geridos

M€

* Face ao periodo
homologo de 2014, o
montante de ativos
geridos em dezembro
de 2015 aumentou
4,5% para 28.519
milhdes de euros, em
resultado da boa
recetividade dos
clientes aos fundos

Fundos Fundos Fundosde Gestdode mobiliarios e de
Mobiliarios Imobiliarios  Pensdes Patriménios pensc”)es.

25.000 +

20.000 -

15.000 +

10.000 -

5.000 -

H2014-12 ®2015-12
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7 | Anexo

Prémios e Distin¢cdes

A CGD mantem uma
posicao de vanguarda,
enquanto Banco com
um compromisso para
com o investimento no
futuro do Pais, em torno
de uma viséo a longo
prazo.

O reconhecimento de
mérito ao desempenho
sustentavel da CGD e
a0s compromissos que
continua a assumir para
o futuro, em beneficio
das varias geracoes, da
sociedade, da economia
nacional e do meio
ambiente é
demonstrado pelos
prémios e distingdes
atribuidos ao Grupo
CGD.

Atividade Consolidada do Grupo CGD em 31 de dezembro de 2015

Lideranca no ranking bancario de reputacdo em Portugal.

Estudo Brandscore posiciona a CGD como marca
bancaria com mais conotada com Sustentabilidade.

Marca de Exceléncia, pela 72 vez consecutiva.
(Superbrands)

Prémio de Melhor Banco em Portugal, atribuido em

marco de 2015 nos Europe Banking Awards 2014.
(revista EMEA Finance)

Prémios nas areas de marketing, publicidade e
comunicacao. (Marketeer)

Prémio ACEPI Navegantes XXI na categoria de inovacao

em marketing digital.
(Associacao Economia Digital )

Caixa alcanca pontuacdo maxima de 100 pontos em
Disclosure e integra o Climate Disclosure Leadership
Index (CDLI) ibérico.

CaixaBl distinguido como Melhor Banco de Investimento
em Portugal. (Euromoney)
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8 | Aviso

O presente documento destina-se apenas a disponibilizar informacdo de carater
geral, ndo constituindo aconselhamento sobre investimento ou aconselhamento
profissional, nem podendo ser interpretado como tal. Os valores reportam-se a 31 de
dezembro de 2015, exceto mengao em contrario.
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