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Nota introdutoria

O documento “Disciplina de Mercado 2015” pretende complementar o Anexo as Demonstracoes
Financeiras anuais, facultando ao mercado informacao mais detalhada sobre a exposicao ao risco e
a solvabilidade do Grupo Caixa Geral de Depositos (“CGD” ou “Grupo CGD”), conforme previsto na
Parte VIII do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho.

A estrutura adotada e o conteldo disponibilizado, cuja o6tica € predominantemente prudencial,
mantém-se em conformidade com o indicado no Aviso do Banco de Portugal (BdP) n.° 10/2007.

Exceto quando objetivamente referido, a informacao facultada respeita a situacdo do Grupo CGD,
perimetro bancario, em 31 de dezembro de 2015 e os valores monetarios correspondem a milhares
de euros, tendo sido apurados em sede de consolidacao prudencial.

Alteracées relevantes subsequentes a data de referéncia do exercicio

Most valuable Banking brands

No relatoério Banking 500 2016, publicado em marco de 2016 pela Banker/Brand Finance® Banking, a
CGD ocupa a 240.° posicao com uma avaliacao que ascende a USDS 503 milhdes, correspondente a
um rating AA+.

Premio Melhor Banco de Investimento em Portugal - 2016

O CaixaBl, o banco de investimentos detido pela Caixa Geral de Depositos, foi considerado o Melhor
Banco de Investimento em Portugal 2016 pela prestigiada revista norte-americana Global Finance.

Nos anos anteriores, o desempenho consistente do CaixaBl foi premiado como Melhor Banco de
Investimento em Portugal pelas principais revistas da especialidade, Euromoney, Global Finance,
EMEA Finance e World Finance.

Revisao do Quadro de Gestdo de Risco do Grupo

No segundo trimestre de 2016 foram introduzidas duas alteracdes estruturais ao quadro de gestao de
risco do Grupo CGD, nomeadamente:

= A Direcao de Gestdao de Risco passou a depender funcionalmente do Conselho de
Administracao e da Comissao de Auditoria, mantendo a dependéncia hierarquica da Comissao
Executiva nos assuntos de gestao corrente;

= Os responsaveis pela funcao de gestdao de risco das entidades do Grupo CGD, mantendo a
dependéncia hierarquica dos respetivos Orgdo de Administracdo ou Gestdo de Topo, passam
a responder funcionalmente a Direcao de Gestao de Risco da casa-mae.

Reserva de conservacao de capital - Aviso n.° 6/2016 do Banco de Portugal

Em maio de 2016 o Banco de Portugal publicou o Aviso n.° 6/2016, que revogou o Aviso n.° 1/2015,
alterando a reserva de conservacao de capital de 2,5% aplicavel permanentemente depois de
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01.jan.2016 e durante todo o periodo de phasing-in, para uma aplicacao faseada com incrementos
anuais de 0,625% a iniciar-se em 2016.

Esta alteracao tera impacto quer nos racios minimos regulamentares, quer no racio minimo de
Common Equity Tier 1 (CET1) de supervisao (ambito do Supervisory Review Evaluation Process ou
SREP).

Harmonizagado dos critérios de discricionariedade nacional - Regulamento UE 445/2016

No primeiro trimestre de 2016 o Banco Central Europeu emitiu o Regulamento 445/2016 disciplinando
os critérios de discricionariedade nacional relativamente ao periodo de relevacao de impactos de
Basileia Ill nos constituintes de capital. A consequéncia pratica para a CGD far-se-a sentir ao nivel
das reservas de justo valor das exposicoes a Soberanos classificadas como “ativos financeiros
disponiveis para venda”, que a partir de 01.out.2016 passarao a ser refletidas de forma faseada,
iniciando-se com a integracao de 60% em 2016, com incrementos de 20% ao ano até que perfacam
100%.

Dado que a CGD encontra-se num processo de restruturacao, nao é abrangida, nos termos do n.° 4
do Artigo 9 do referido Regulamento, pelas alteracdes relacionadas com a antecipacao temporal dos
impactos associados a impostos diferidos ativos.

Tratamento dos impostos diferidos ativos

O tema do tratamento prudencial dos ativos por impostos diferidos tem sido escrutinado quer pela
Comissao Europeia, quer pelo Banco Central Europeu. De facto, sao conhecidas alteracées recentes
ao quadro legal vigente em dois paises europeus (Espanha e lItalia) no sentido de reforcar e
salvaguardar a possibilidade dos ativos por impostos diferidos prevalecerem como elementos
positivos do Common Equity Tier 1. Em Portugal estdao a decorrer trabalhos preparatorios com o
mesmo proposito. Neste contexto nao € ainda possivel especificar o resultado da abordagem que vier
a ser adotada.

Revisoes dos Ratings da CGD
O quadro seguinte resume a percecao de risco da divida CGD para as principais agéncias. A posicao

referenciada na coluna dez.2015 corresponde efetivamente a Ultima revisao disponivel em jun.2016:

Quadro I.1 Ratings da CGD*

dez. 2014 dez. 2015 dez. 2014 dez. 2015 dez. 2014  dez. 2015

Standard & Poor's B B BB- BB- Estavel Positivo
FitchRatings B B BB+ BB- Negativo Estavel
Moody's Not Prime  Not Prime Ba3 B1 Negativo Megativo
DBRS R-Z R-2 BEB BEB Megativo Estavel

Informacao mais detalhada em:

[PT] https://www.cgd.pt/Investor-Relations/Informacao-aos-Investidores/Ratings/Pages/Ratings.aspx
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[ENG] https://www.cgd.pt/English/Investor-Relations/Investor-Information/Ratings/Pages/Ratings.aspx
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I. Declaracao de responsabilidade

A Comissao Executiva da Caixa Geral de Depositos, S.A.:

= Certifica que foram desenvolvidos todos os procedimentos considerados necessarios e que,
tanto quanto € do seu conhecimento, toda a informacao divulgada é verdadeira e fidedigna;

= Assegura a qualidade de toda a informacao divulgada, incluindo a referente ou com origem
em entidades englobadas no grupo econémico no qual a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., se
insere;

= Compromete-se a divulgar, tempestivamente, quaisquer alteracées significativas que ocorram
no decorrer do exercicio subsequente aquele a que este documento se refere.
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Il. Ambito de aplicacéo e politicas de gestao de Risco

Perimetros de consolidacdo do Grupo CGD

A Caixa Geral de Depositos, S.A. é a “empresa-mae” do Grupo CGD. O Grupo € composto por um

conjunto vasto de unidades que desenvolvem a sua atividade, predominantemente, na area bancaria
e de prestacao de servicos financeiros.

O Grupo CGD utiliza dois métodos de consolidacao:

=

=N

Método de consolidacao integral

Este método consiste na agregacao de todos os elementos do balanco e da demonstracao de
resultados da “empresa mae” e das suas participadas, expurgando os saldos que resultam das
transacoes efetuadas entre as mesmas e a “empresa mae”. Em suma, trata-se de uma
consolidacao linha-a-linha (line-by-line consolidation);

Método de equivaléncia patrimonial

Este método consiste na relevacdo contabilistica de um investimento numa participada
através da atualizacao do custo de aquisicao por meio da variacdo da sua situacao liquida. A
atualizacao do custo de aquisicao é efetuada mediante um Unico lancamento contabilistico
(one line consolidation).

A tipologia das entidades e métodos de consolidacao aplicados sao os seguintes:

=
=

=

Sucursais

Sao estabelecimentos desprovidos de uma personalidade juridica propria e que tém por
objetivo efetuar diretamente as operacoes de servicos bancarios e financeiros prestados pela
“empresa-mae”. Estas entidades sao consolidadas pelo método integral.

Filiais

As Filiais sao as entidades sobre as quais o Grupo exerce um controlo efetivo ao nivel da sua
gestao de modo a obter um conjunto de beneficios econdmicos decorrentes da atividade

exercida pela mesma. O exercicio de controlo efetivo € usualmente evidenciado pela
detencao de mais de 50% do capital social ou de direitos de voto.

Nas situacdes em que o Grupo detenha 50% ou menos do capital ou dos direitos de voto, é
necessario proceder a analise do efetivo grau de influéncia da CGD de acordo com o disposto
na IFRS 10. Assim, é necessario verificar o grau de controlo de gestao da participada, os
rendimentos e encargos decorrentes do controlo de gestao e o modo como sao influenciados
os beneficios decorrentes da atividade da empresa. Caso a influéncia nas trés vertentes seja
significativa e determinante, as entidades devem ser consideradas Filiais do grupo. Estas
entidades sao consolidadas pelo método de consolidacao integral.

Associadas

Sao entidades em que o Grupo tem uma influéncia significativa mas que nao assume a forma
de controlo. Considera-se que uma entidade tem uma influéncia significativa na gestao
corrente de outra quando detém, direta ou indiretamente, uma participacdo ou direitos de
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voto iguais ou superiores a 20% e inferiores a 50%. Este conjunto de entidades é consolidado
pelo método de equivaléncia patrimonial.

= Entidades de propositos especiais (EPE)

No quadro das IAS/IFRS sdao consideradas as entidades de propodsito especial os veiculos e
fundos de titularizacao, fundos de capital de risco e outras entidades que foram criadas para
servir um objetivo muito especifico e quando o mesmo é realizado sdao objeto de extincao. As
entidades com estas caracteristicas sao consolidadas pelo método de consolidacao integral
quando o Grupo exerce o controlo efetivo sobre a sua atividade em consonancia com o
disposto na IFRS 10 ou detém a maioria dos beneficios economicos e dos riscos associados.

As demonstracoes financeiras do Grupo CGD incorporam as demonstracoes financeiras da Caixa Geral
de Depositos, S.A., bem como das entidades direta ou indiretamente controladas pelo Grupo.
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Em 31 de Dezembro de 2015 o perimetro de consolidacao contabilistico do Grupo CGD, bem como
prudencial, era composto pelas seguintes entidades:

Quadro II.1. Perimetros de Consolidacao, Contabilistico e Prudencial, do Grupo CGD

Método de Consolidacao Participagdo

Sucursais Contabilistico Prudencial Efectiva Sede Actividade Econdmica
Sucursal das Ithas Caimao Integral Integral 100% Ilhas Caimao Bancdria
Sucursal Off-Shore de Macau Integral Integral 100% R.P. da China (Macau) Banciria
Sucursal de Luxemburgo Integral Integral 100% Luxemburgo Bancaria
Sucursal de Nova lorque Integral Integral 100% EUA Bancdria
Sucursal de Franga Integral Integral 100% Franga Banciria
Sucursal de Londres Integral Integral 100% Reino Unido Bancaria
Sucursal de Timor Integral Integral 100% Timor Bancaria
Sucursal de Zhuhai Integral Integral 100% R.P. da China Bancdria
Sucursal de Espanha Integral Integral 100% Espanha Bancaria

Filiais
Banco Cafxa Geral Brasil, 5.A. Integral Integral 100% Brasil Bancaria
Banco Caixa Geral, S.A. Integral Integral 99,79% Espanha Bancaria
Caixa - Banco de Investimento, S.A. Integral Integral 99,72% Portugal Bancdria
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.. Integral Integral 51,26% Mocambique Banciria
Banco Interatlantico, S.A. Integral Integral 70,00% Cabo Verde Bancaria
Banco Comercial do Atlantico, S..A. Integral Integral 57,91% Cabo Verde Bancaria
Banco Macional Ultramarino, S.A. Integral Integral 100% China (Macau) Banciria
Caixa - Participacdes, SGPS, S.A. Integral Integral 100% Portugal Gestdo Participagdes Sociais
Parbanca, SGPS, 5.A. Integral Integral 100% Portugal Gestio Participagdes Sociais
Caixa Seguros e Salde, SGPS, S.A. Integral Integral 100% Portugal Gestao Participagdes Socials
Caixa - Gestdo de Activos, SGPS, S.A. Integral Integral 100% Portugal Gestao Participagdes Sociais
Wolfpart, SGPS, S.A. Integral Integral 100% Portugal Gestdo Participagdes Sociais
Parcaixa, SGPS, S.A. Integral Integral B1% Portugal Gestao Participagdes Sociais
Partang, SGPS, S.A. Integral Integral 100% Portugal Gestao Participagdes Sociais
CGD Finance Integral Integral 100% Ilhas Caimao Servigos Financeiros
Caixa Geral Finance Integral Integral 0,00089% Ilhas Caimao Servicos Financeiros
CGD - Morth America Finance Integral Integral 100% EUA Servigos Financeiros
CGD INVESTIMENTOS CVC Integral Integral 99,86% Brasil Correctagem e Cambios
A Promotora, S.A. Integral Integral 45,30% Cabo Verde Capital de Risco
Esegur - Empresa de Seguranca, S.A. Equiv. patrimonial Equiv. patrimonial 50,00% Portugal Qutros Servicos
Fundger - Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. Integral Integral 100% Portugal Gestdo de Activos
Caixagest - Técnicas de Gestao de Fundos, S.A. Integral Integral 100% Portugal Gestdo de Activos
CGD Pensdes - Soc. Gestora de Fundos de Pensdes, S..A. Integral Integral 100% Portugal Gestao de Activos
Locarent - Comp. Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. Equiv. patrimonial Equiv. patrimonial 50% Portugal Aluguer Operacional de Veiculos
Caixa Leasing e Factoring, IFIC, 5.A. Integral Integral 51% Portugal Crédito Especializado
Promoleasing, S.A. Integral Integral 28,37% Cabo Verde Crédito Especializado
Imobci, Lda. Integral Integral 45,13% Mocambique Gestdo Imobilidria
Imocaixa - Gestdo Imobiliaria, S.A. Integral Integral 100% Portugal Gestdo Imobiliaria
Caixanet - Telematica e Comunicagdes, S.A. Integral Integral 80% Portugal Outros Servicos
Caixatec, Tecnologias de Comunicagio, S.A. Integral Integral 100% Portugal Qutros Servicos
Sogrupo - Compras e Servigos Partilhados, S.A. Integral Integral 0% Portugal Agrup. Complementares Empresas
Sogrupo - Servicos de Informacao, ACE Integral Integral 80% Portugal Agrup. Complementares Empresas
Sogrupo - Gestioe de Imdveis, ACE Integral Integral 33% Portugal Agrup. Complementares Empresas
Groupment d'Interet Economique Integral Integral 100% Franga Agrup. Complementares Empresas
Mercantile Lisbon Bank Holdings, Ltd. Integral Integral 100,00% Africa do Sul Bancaria
Banco Caixa Geral - Angola Integral Integral 51,00% Angola Bancdria
SCI - Rue du Helder Integral Integral 100% Franga Gestdo Imobilidria
Inmobiliaria Caixa Geral, S.L. Integral Integral 100% Espanha Gestdo Imobiliaria
Caixa - Imobilidrio, 5.A. Integral Integral 100% Portugal Gestio Imobiliaria
CIBERGRADUAL, Invest. Imobilidrio, SA Integral Integral 100% Portugal Gestao Imobilidria

(continua)
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Entidades de Propésitos Especiais Contabilistico Prudencial Efectiva Sede Actividade Econdmica

Fundo Mostrum Mortgage 2003-1 Integral Integral 100% Portugal Fundo de Titularizacio
NOSTRUM MORTGAGES 2 Integral Integral 100% Portugal Veicul. e Fundos de Titularizagao
FCR - Grupo CGD - Caixa Capital Integral - 100,00% Portugal Fundo de Capital de Risco
FCR - Empreender+ Integral - 100% Portugal Fundo de Capital de Risco
FCR - Desenvolvimento e Reorganizacdo Empresarial Integral - 100% Portugal Fundo de Capital de Risco
FCR - Caixa Crescimento Integral - 100% Portugal Fundo de Capital de Risco
FCR - Cx Tech Trsf Accelerator Ventures Integral - 100% Portugal Fundo de Capital de Risco
Caixa Arrendamento - Fundo Fechado (FIIAH) Integral - 100,00% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Fechado
Fundo Especial de Investimento Aberto Estratégias Alternativas Integral - 72,58% Portugal Fundo Invest. Mobilidrio Aberto
Caixa Imobilidrio - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Integral - 100% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Fechado
Arrendamento Habitacional
Caixagest Private Equity (FEI) Integral - 44,57% Portugal Fundo Invest. Mobilidrio Aberto
Caixagest Imobilidrio Internacional (FEI) Integral - 44,57% Portugal Fundo Invest. Mobilidrio Aberto
Caixagest Infra-Estruturas (FEI) Integral - 25,62% Portugal Fundo Invest. Mobilidrio Aberto
Beirafundo - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Integral - 95,88% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Fechado
Cidades de Portugal FIIAH Integral - 100,00% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Fechado
Caixa Reabilita FEII Integral - 100,00% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Fechado
Fundolis - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Integral - 100,00% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Fechado
FUNDIMO Integral - 56,00% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Aberto
Fundo Obrigacoes Rendimento Nacional FEI Integral - 25,39% Portugal Fundo Invest. Mobilidrio Aberto
FUNDIES TAMO Integral - 77,92% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Fechado
IBERIA - FEIIF Integral - 100,00% Portugal Fundo Invest. Imobilidrio Fechado
Associadas
GCI - Sociedade Gestora de Fundos, S.A.R.L. Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 34,61% Mogambique Capital de Risco
SIBS - Sociedade Interbanciria de Servigos, S.A. Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 21,60% Portugal Servigos Bancarios
Companhia do Papel do Prado, S.A. Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 38,15% Portugal Indistria
Prado - Cartolinas da Lousd, S.A. Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 38,15% Portugal Industria
Yunit Servicos, S.A. Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 33,33% Portugal Servigos de Telecomunicagies
Turismo Fundos, SGFII, S.A. Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 33,47% Portugal Gestio de Activos
Vale do Lobo - Resort Turistico Luxo S.A. Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 24,00% Portugal Gestdo Imobiliaria
Bem Comum, Sociedade Capital Risco Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 32,00% Portugal Capital de Risco
Xsource, ACE Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 25,60% Portugal Agrup. Complementares Empresas
Banco Internacional de 5. Tomé e Principe Equiv. Patrimonial Equiv. Patrimonial 27,00% Sao Tomé Principe Bancaria

O perimetro de consolidacao prudencial difere do perimetro contabilistico do Grupo CGD pelo
tratamento dado a entidades cuja atividade econémica é diversa daquela que caracteriza as
instituicoes de crédito e sociedades financeiras, conforme o disposto no “Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras”. As entidades que desenvolvem uma atividade nos
sectores econdémicos nao sujeitos a supervisao do Banco de Portugal (p.e. comércio, industria,
agricultura e seguros) devem ser inscritas no perimetro de consolidacao prudencial pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Por seu turno, existem no Grupo organismos de investimento coletivo, bem como veiculos de
propdsitos especiais, que nao foram incluidos no perimetro de supervisao bancaria, uma vez que nao
se enquadram na definicao de sociedade financeira, conforme determinado no “Regime Geral das
Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras”. Os Fundos Nostrum Mortgage 2003, Nostrum
Mortgage, PLC e Nostrum Mortgage 2 foram incluidos no perimetro prudencial por determinacao da
entidade de supervisao.

Nos termos da alinea i) do n° 1 do artigo 36.° do Regulamento (UE) n° 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho, datado de 26 de junho, sao objeto de deducao aos fundos proéprios principais
de nivel | as participacoes em entidades do setor em que o Grupo detém um investimento significativo
(participacao no capital superior a 10%) e que foram inscritas no perimetro de consolidacao
prudencial pelo método de equivaléncia patrimonial. O montante a deduzir corresponde a parcela
que ultrapassar a 10% dos fundos proprios principais de nivel 1 da instituicao, definidos nos termos
do artigo 48° do referido Regulamento. As entidades do perimetro prudencial que se encontram nesta
situacao sao as seguintes:
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= Banco Internacional de S. Tomé e Principe;

= Turismo Fundos, SGFII, S.A.;

= GCl - Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L.;
= SIBS - Sociedade Interbancaria de Servicos, S.A.

Nao existem filiais ndo incluidas no perimetro de consolidacao para fins prudenciais e que estejam
sujeitas ao apuramento de fundos proprios e, tanto quanto é do conhecimento da Caixa Geral de
Depositos, S.A., nao existem quaisquer impedimentos significativos a uma transferéncia rapida de
fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos entre a “empresa-mae” e as suas filiais.
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Objetivos e politicas em matéria de Gestao de Risco

A gestao dos riscos no Grupo CGD esta suportada num modelo de governacao que respeita as melhores
praticas nessa matéria, conforme explicitadas na Diretiva Comunitaria 2013/36/EU. O Conselho de
Administracao, suportado pela Comissao de Risco, estabelece a apeténcia pelo risco da Instituicao,
a qual é implementada pela Comissao Executiva com o apoio de um conjunto de comités especificos
e das areas de controlo e de negdcio.

A gestao dos riscos financeiros é efetuada de forma centralizada e apoiada por uma estrutura
dedicada - Direcao de Gestao de Risco (DGR) - que abrange a avaliacao e o controlo dos riscos de
crédito, de mercado e de liquidez incorridos pelo Grupo CGD, consagrando o principio da segregacao
de funcodes entre as areas comerciais e de gestao de risco.

No ambito do processo de reorganizacao interna da funcao de gestao de risco, no segundo semestre
de 2015, a gestao do risco operacional transitou da Direcao de Organizacao e Qualidade para a
Direcao de Gestao de Risco.

Para dinamizar o cumprimento dos objetivos para 2015 num contexto de multiplos desafios e grande
exigéncia por parte dos varios stakeholders, a CGD continuou a desenvolver a framework de Gestao
Integrada de Risco nas suas multiplas dimensoes, conforme identificadas na figura seguinte:

Figura Il.1 Modelo de Gestao Integrada de Risco

Desenvalvimento de uma

‘Cultura de risco’ Compreensao e
transparéncia dos
riscos

Gestdo Integrada
Organizagdo e de Risco
governance
adequadas aos
riscos Determinacdo
estratégica dos
riscos proprics e
de capacidade e
apetite de risco

o Integragao do
conhecimento e da
estratégia de risco nos
processos de decisao

No ambito de cada uma das dimensdes desta framework, sao de enfatizar os seguintes
processos/documentos/estruturas:
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1. Compreensao e transparéncia dos riscos

Relatorio Integrado de Risco para a gestao de topo: sistematizacao de relatorio de risco para
a Comissao Executiva, incorporando: (i) visao holistica de todos os riscos, (ii) resumo da
evolucao dos principais indicadores de risco (iii) perspetiva de evolucao futura de risco. O
relatorio foi implementado no final do primeiro trimestre de 2013, e, desde entdo, tem sido
elaborado mensalmente de modo a apoiar a Comissao Executiva a monitorizar a posicao de
risco da CGD.

2. Estratégia e Apeténcia pelo Risco

Apeténcia de Risco: define o tipo e niveis de risco que o Grupo esta disposto a aceitar para
cumprir os seus objetivos estratégicos, requisitos regulatorios e compromissos mais alargados
com o seu acionista, tanto em condicdes normais como em cenarios adversos.

A versao de divulgacao da apeténcia pelo risco do Grupo CGD encontra-se disponivel no
endereco:

[PT] https://www.cgd.pt/Investor-Relations/Informacao-aos-Investidores/Gestao-

Riscos/Documents/CGD-Declaracao-de-Apetencia-pelo-Risco.pdf

[ENG] https://www.cgd.pt/English/Investor-Relations/Investor-Information/Risk-

Management/Documents/CGD-Risk-Appetite-Statement. pdf

A Declaracao de Apeténcia pelo Risco do GCGD estabelece a abordagem integrada,
conservadora e prudente da gestao de risco do Grupo, e consubstancia-se em quatro principios
core:

* Principio de Solvabilidade - compromisso de manter um nivel de capital adequado a um
banco de retalho/comercial para fazer face a perdas nao esperadas, incluindo cenario
adverso, e traduzir uma imagem de solidez do Grupo CGD;

* Principio de Rendibilidade - compromisso de remunerar adequadamente os riscos
assumidos;

* Principio de Liquidez - compromisso de conservar uma estrutura de financiamento estavel
e um nivel de liquidez suficiente para assegurar a sobrevivéncia em cenarios adversos;

Principio de Sustentabilidade - preocupacao estratégica em assegurar uma atividade
sustentavel em linha com a imagem, reputacao e contributo social ambicionados.

3. Decisoes e processos de risco

Integracao do risco no planeamento e decisoes estratégicas: avaliacao sobre processos a rever
de forma a integrar perspetiva de risco (p. ex., orcamentacao comercial e alocacao de
capital).

4. Organizacao e governo de risco

Envolvimento da Comissao Executiva (CE) na gestao de risco: reunides mensais da CE com
enfoque exclusivo na discussao de risco, de modo a garantir o fluxo de informacao periddico
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entre a Direcao de Gestao de Risco (DGR) e a CE e reforcar o guidance em tdpicos de risco
relevantes para o Grupo CGD. A CE dedicada a risco tem o seguinte ambito e responsabilidades:
revisao e documentacao das politicas de risco, determinacao de capacidade e apetite de risco
e monitorizacao e reporte dos limites de risco.

A primeira CE dedicada a risco teve lugar em Abril de 2013 e tem ocorrido mensalmente desde
entao. Em cada sessao sao discutidos os principais highlights da evolucao dos riscos, conforme
Relatorio de Risco Integrado desse més, e sao apresentados os topicos de risco considerados
mais relevantes no més em questao para discussao e tomada de decisao.

Comissao de Risco: forum especifico de aconselhamento do Conselho de Administracao em
matéria de apetite e estratégia de risco do Grupo, na supervisao da funcao interna de risco e
na monitorizacao da sua evolucao. Esta comissao tem o seguinte ambito e responsabilidades:
apoio ao Conselho de Administracao em termos do impacto na posicao de risco de decisoes
estratégicas, supervisao das politicas, procedimentos e diretivas de risco para o Grupo,
supervisao da funcao interna de gestao de risco, supervisao de metodologias e processos de
monitorizacao e gestao de riscos e acompanhamento das principais exposicoes e
concentracoes de risco.

A Comissao de Risco € composta por trés administradores nao executivos, um dos quais o
respetivo presidente.

Sao competéncias da Comissao de Risco:

= Aconselhar o conselho de administracao sobre a apeténcia para o risco e a estratégia de
risco gerais, atuais e futuras, do Grupo CGD;

= Auxiliar o conselho de administracao na supervisao da execucao da estratégia de risco do
grupo CGD pela comissao executiva;

* Analisar se as condicoes dos produtos e servicos oferecidos aos clientes tém em
consideracao o modelo de negdcio e a estratégia de risco do grupo CGD e apresentar ao
conselho de administracao um plano de correcao, quando daquela analise resulte que as
referidas condicoes nao refletem adequadamente os riscos;

= Examinar se os incentivos estabelecidos na politica de remuneracao do grupo CGD tém em
consideracao o risco, o capital, a liquidez e as expectativas quanto aos resultados,
incluindo as datas das receitas.

Comité Geral de Risco: responsavel pelo controlo da funcao interna de gestao de risco e dos
principais indicadores de risco, pretendendo, numa oOtica corporativa, reforcar a gestao
centralizada dos varios tipos de risco inerentes a atividade do Grupo, e o envolvimento da
organizacao na discussao e controlo da evolucao dos mesmos, encaminhando as matérias
consideradas relevantes para aprovacao da Comissao Executiva. O CGRI é promovido pelo
Chief Risk Officer e participado pelos restantes membros da CE e das DGR, DCP, DAI, DMF,
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DCl, GFC e DOQ, prevendo a presenca pontual de outras direcdes' sempre que assim for
considerado adequado.

5. Cultura de risco e planos de transformacao

Gestao de desempenho com base em risco: avaliacao da adequabilidade do modelo atual de
incentivos e eventual espaco para maior ajuste a métricas de risco (processo em curso).

Risco de Crédito

0 risco de crédito encontra-se associado as perdas e grau de incerteza quanto a capacidade de um
cliente/contraparte em cumprir as suas obrigacées contratuais.

Dada a natureza da atividade bancaria, o risco de crédito reveste uma importancia especial, face a
sua materialidade, nao obstante a sua interligacao com os restantes riscos.

O Grupo CGD tem implantado um sistema de identificacao, avaliacao e controlo do risco da sua
carteira de crédito, que abrange todos os segmentos de clientes e € ativo tanto no momento da
concessao de crédito como na monitorizacao do risco ao longo da vida das operacoes.

As unidades de estrutura que concorrem para a gestao do risco de crédito do Grupo CGD, bem como
as respetivas responsabilidades nesse ambito, sao genericamente as seguintes:

= Comissao Executiva da CGD:

Com base nas propostas apresentadas, a Comissao Executiva é responsavel pela aprovacao
das guidelines, modelos e processos inerentes a gestdo do risco de crédito. E igualmente
responsavel pelo acompanhamento da evolucao da carteira global de crédito da CGD,
recebendo para esse efeito outputs do processo de acompanhamento da carteira de crédito
da CGD.

= Conselho Delegado de Acompanhamento de Crédito:

O Conselho Delegado de Acompanhamento de Crédito, tem competéncias delegadas em
matéria de apreciacao, debate e decisao da atribuicao dos niveis de imparidade de crédito a
clientes do Grupo CGD (CGD e demais empresas do Grupo) e de garantia de correta articulacao
da responsabilidade no tratamento de clientes em risco entre as estruturas comerciais da CGD
e as areas especializadas pelo acompanhamento e recuperacao de crédito.

= Conselho de Crédito da CGD e Conselho Alargado de Crédito da CGD:

0 Conselho de Crédito da CGD e o Conselho Alargado de Crédito da CGD sao responsaveis por
exercer as competéncias neles delegadas em matéria de crédito, nomeadamente ao nivel da
autorizacao de operacoes de crédito.

0 Conselho Alargado de Crédito é ainda responsavel pela discussao da situacao especifica de
sectores da economia e definicao da estratégia e politicas de crédito e respetivo risco.

' DCP - Direcao de Controlo e Planeamento; DAI - Direcdo de Auditoria Interna; DMF - Direcdo de Mercados Financeiros;
DCI - Direcao de Contabilidade, Consolidacao e Informacéo Financeira; GFC - Gabinete de Suporte a Funcao de Compliance;
DOQ - Direcao de Organizacao e Qualidade
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= Responsaveis de Sucursais e Conselhos de Administracao de Filiais:

Sao responsaveis pela adocao das guidelines propostas pela Comissao Executiva da CGD ou
definicao de guidelines, a aprovar pela CGD, relativamente a gestao do risco de crédito da
entidade. Adotam preferentemente os modelos aprovados pelo Conselho de Administracao da
CGD ou outros que lhes permitam, autonomamente, avaliar e monitorizar o risco de crédito.

= Direcao de Gestao de Risco (DGR):

A DGR intervém, no ambito do processo de gestao do risco de crédito, nas fases de concessao
de crédito e de posterior acompanhamento, quer na perspetiva cliente/operacao, quer na
otica de carteira de crédito.

No que se refere concretamente a concessao de crédito a empresas, emitindo, de forma
prévia e obrigatdria, parecer de risco para atribuicdo de limites internos ou apreciacao de
operacdes nao abrangidas por aqueles limites, para clientes cujo montante de exposicao,
quando considerados individualmente ou integrados num Grupo Econdémico, o justifique
(valores definidos e divulgados em normativo interno). A DGR pode também propor
superiormente a redefinicao de limites de crédito sempre que as circunstancias assim o
aconselhem. Participa, adicionalmente, emitindo parecer de risco, prévio e obrigatério, ao
nivel de ofertas especiais, linhas de crédito especificas ou protocolos quando, da sua
aprovacao, possa resultar risco de crédito para a CGD.

A DGR procede também: i) a definicao, desenvolvimento e manutencao dos modelos internos
de avaliacao de risco (rating e scoring); ii) a monitorizacao e controlo global do risco de
crédito do Grupo CGD por carteiras de crédito, produtos e unidades de negocio; iii) a
identificacao dos clientes com risco acrescido de incumprimento, através da detecao de sinais
de alerta; iv) a avaliacao do grau de cobrabilidade da carteira de crédito e v) a avaliacao do
cumprimento dos limites definidos para Grandes Riscos.

A DGR pode ainda propor superiormente a aprovacao e revisao de guidelines no ambito da
gestao do risco de crédito do Grupo.

= Unidades de Negocio:

As unidades de negocio intervém no processo de gestao do risco de crédito (a particulares e
a empresas) ao nivel da concessao de crédito e do acompanhamento e recuperacao da carteira
de crédito.

Em relacao a concessao de crédito, estas unidades participam em todas as fases do processo
de gestao de risco. Neste ambito sdo responsaveis, designadamente por: recolha de
informacao necessaria a avaliacao de propostas de crédito; analise e emissao de pareceres
comerciais e/ou técnicos; e aprovacao ou obtencao das necessarias aprovacdes para as
operacoes de crédito, tendo em conta os normativos em vigor.

Quanto ao acompanhamento da carteira, as atividades desenvolvidas por unidades
independentes e dedicadas centram-se na gestao das operacées em curso e dos processos em
contencioso, sendo responsaveis, designadamente por prevenir a ocorréncia de perdas em
operacoes de crédito relativamente as quais foram detetados sinais de alerta ou que entraram
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ja em incumprimento e acompanhar a evolucao da carteira de crédito da CGD, e da respetiva
unidade de negdcio, em termos de crédito concedido e incumprimento efetivo e potencial.

= Unidades responsaveis pelos sistemas de informacao:

Sao responsaveis por garantir o desenvolvimento e a manutencao de sistemas de suporte a
identificacao, avaliacao e controlo do risco de crédito.

= Direcao de Organizacao e Qualidade (DOQ):

Colabora na definicao e transposicao para normativo interno dos procedimentos de suporte a
gestao do risco de crédito.

= Unidades responsaveis pela Auditoria Interna e Validacao:

Tém a responsabilidade de avaliar a adequacao e o cumprimento dos normativos internos,
bem como validar a adequacao dos modelos utilizados no ambito da gestao do risco de crédito
e testar os respetivos outputs.

Transversalmente as varias unidades de estrutura - designadamente, Responsaveis de Sucursais e
Conselhos de Administracao de Filiais, DGR, Unidades de Negocio, Unidades responsaveis pelos
sistemas de informacao, DOQ - existe a responsabilidade de definicao de controlos internos
adequados sobre as tarefas executadas no ambito dos processos de gestao do risco de crédito e de
colaboracao na manutencao do Manual de Risco de Crédito.

No segmento de empresas/grupos com um nivel de exposicdo mais significativo, bem como de
Instituicoes Financeiras, a apreciacao do risco de crédito, além do suporte dos modelos de rating
interno (que incorporam quer informacado financeira quer elementos de caracter qualitativo), é
sujeita a analise individual por uma equipa de analistas, que elaboram relatérios de analise de risco
de crédito e emitem uma opiniao independente sobre o risco de crédito inerente. Esta analise é
efetuada numa base perioédica e sempre que existam alteracdes no relacionamento com o cliente ou
se identifiquem fatores endogenos ou exodgenos que recomendem uma reavaliacao do risco.

O processo de elaboracao e decisao de propostas de crédito a empresas é suportado por uma
plataforma aplicacional (workflow de propostas de crédito a empresas), o que contribui para
assegurar a aplicacao integrada e uniforme de regras e procedimentos.

Adicionalmente, para agilizar e apoiar o processo de concessao de crédito de curto prazo a Empresas
e uniformizar a analise de risco destas operacdes, o Grupo CGD desenvolveu e implementou um
modelo de definicao de limites de exposicao de curto prazo para empresas (Pequenos Negocios, PMEs
e Grandes Empresas) parametrizado com base em indicadores econdmico-financeiros e sectoriais e
em notacdes de risco, que fornece orientacbes quanto ao nivel de exposicao de curto prazo
recomendado para cada cliente. O modelo permite a utilizacdo de um mesmo conjunto de regras
claras e objetivas para calculo de limites de referéncia, os quais tém apenas um carater indicativo e
servem de base a analise casuistica para atribuicao efetiva de limites ao cliente.

No caso do segmento de retalho, a apreciacao do risco de crédito é suportada pela utilizacao de
ferramentas estatisticas de avaliacdo do risco (modelos de scoring e rating), por um conjunto de
normativos internos que estabelecem critérios objetivos a observar na concessao de crédito, assim
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como por uma delegacao de competéncias de acordo com, entre outros critérios, as notacoes de
risco atribuidas aos clientes/operacoes.

Relativamente ao segmento de instituicoes financeiras, para cada instituicao sao aprovados limites
internos. A definicao dos limites tem em consideracao o enquadramento da entidade no sector
financeiro e face aos seus pares, o rating, o VaR (value at risk), assim como outros elementos
relevantes.

O cumprimento dos limites, as exposicoes de crédito bem como o perfil de risco das contrapartes e
grupos sao acompanhados de forma regular pelos analistas.

No ambito do seguimento e controlo da carteira de crédito e conforme IAS 39, o Grupo CGD
desenvolveu um modelo de imparidade do crédito que permite mensurar as perdas por imparidade
segundo a qualidade do crédito dos mutuérios e atendendo ao nivel dos colaterais existentes,
mediante a afetacdo dos créditos aos seguintes macro segmentos:

» Crédito em cumprimento, sem indicios de imparidade;
e Crédito em cumprimento, com indicios de imparidade;
e Crédito em incumprimento.

Estes segmentos poderao sofrer segundas desagregacdes consoante o crédito seja classificado como
curado, ou como reestruturado por dificuldades financeiras do cliente.

Os fatores de risco utilizados no modelo de imparidade do crédito (probabilidades de “default” e
“loss given default”) sao atualizados anualmente, e sao objeto de back testing e de ajustamentos
point-in-time para garantir que refletem adequadamente as condicées de mercado

Através do modelo de imparidade do crédito procede-se a analise e tratamento da carteira de crédito,
que é subdivida em conformidade com as seguintes abordagens:

= Analise Coletiva de Imparidade - para as exposicoes consideradas individualmente nao
significativas, determina-se as provisdes por imparidade por subsegmentos de risco, que
englobam ativos com caracteristicas de risco similares (segmento de crédito, tipo de colateral,
historico de comportamento de pagamento, entre outras);

= Analise Individual de Imparidade - nos clientes com exposicoes consideradas individualmente
significativas, é efetuada uma avaliacao individual, com periodicidade trimestral, que envolve
as areas comerciais da CGD, as areas de acompanhamento e recuperacao de crédito e a area
de gestao de risco.

A avaliacdo individual dos clientes com grande exposicao foca-se, essencialmente, nos
seguintes pontos:

e Cumprimento das condicoes contratuais acordadas com o Grupo CGD;
* Existéncia de restruturacoes por dificuldades financeiras;
» Existéncias de processos de contencioso ou de insolvéncia;

» Avaliacao da situacao econémico-financeira;
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* Perspetivas sobre a evolucao da atividade do cliente ou do grupo econémico em que
esta inserido;

» Verificacao da existéncia de operacdes com crédito e juros vencidos, no Grupo CGD
e/ou no sistema financeiro;

* Adequacao de garantias e de colaterais para mitigacao do risco de crédito concedido;

e Anadlise de informacao histérica sobre o comportamento de bom pagamento dos
clientes.

Para as exposicoes significativas em que nao foram identificadas situacdes objetivas de imparidade,
procede-se ao apuramento de uma imparidade coletiva (IBNR — Incurred But Not Reported), em
conformidade com os fatores de risco determinados para créditos com caracteristicas semelhantes.

Ainda no ambito do seguimento e controlo da carteira de crédito, procedeu-se a implementacao de
um novo workflow de seguimento de clientes, suportado numa nova segmentacao da carteira de
crédito, com o objetivo de dar outra dinamica e visibilidade aos processos de recuperacao de crédito.
Para o efeito, foi concebida uma nova politica de acompanhamento de recuperacdo de crédito,
consubstanciada na definicao de regras de classificacao dos clientes segundo critérios de qualidade
do crédito, de alocacao de clientes as areas de acompanhamento, e de uniformizacao de medidas de
recuperacao. Para controlo do workflow de seguimento, foram definidas métricas e indicadores
objeto de supervisao de proximidade assegurada pelos relatorios de monitorizacao produzidos pela
Direcao de Gestao de Risco, e escrutinados no Conselho Delegado de Acompanhamento de Crédito;

A CGD utiliza modelos internos para estimar probabilidades de incumprimento (PDs) nas carteiras de
crédito a particulares (habitacao e outros fins) e empresas, dispondo também de métricas para
afericao de estimativas de perdas em situacao de incumprimento (LGDs) na carteira de crédito a
habitacao. Estes modelos, quando aprovados pelo regulador para efeitos de reporte prudencial,
permitirao uma maior adequacao dos requisitos prudenciais de capital para risco de crédito a carteira
da Instituicao.

No ambito das politicas de cobertura e de reducao do risco do Grupo CGD encontra-se definido, em
normativo interno relativo a risco de crédito de empresas, que qualquer operacao de crédito implica,
em regra, a constituicdo de garantias; no caso de operacoes de prazo superior a 18 meses devera
inclusive passar pela obtencao de garantias reais, além de garantias pessoais.

Relativamente a Instituicdes Financeiras a exposicao podera também ter em conta elementos
mitigantes de risco que, ao efetuarem a cobertura da operacao, contribuem para a reducao da
exposicao a risco de crédito. Com este objetivo, a CGD tem estabelecido contratos com outras
Instituicbes Financeiras, os ISDA, onde estdo previstas clausulas que permitem efetuar o netting das
posicoes entre as contrapartes. Estes contratos também podem prever acordos de Credit Support
Annex (CSA) que poderao influenciar, igualmente, o consumo de limites.

Disciplina de Mercado 2015 @ 23 de 84
Caixa Geral de Depositos



Risco de Mercado

O risco de mercado esta associado a impactos negativos potenciais, nos resultados ou no capital da
instituicdo, decorrentes de movimentos desfavoraveis do preco dos ativos em carteira.

Verifica-se a existéncia de risco de mercado em instrumentos como sejam acoes, fundos, obrigacoes,
operacdes cambiais a vista e a prazo, derivados sobre taxa de juro, sobre taxa de cambio, sobre
acoes/indices/cabazes, sobre mercadorias e de crédito. A exposicao a este tipo de risco é assim
transversal as diversas categorias: preco, taxa de juro, taxa de cambio, volatilidade e mercadorias.

A area de risco de mercado da DGR tem como responsabilidade a avaliacao e o controlo do Risco de
Mercado de todo o Grupo e é proprietaria do modelo de Value-at-risk (VaR), medida usada para todos
os tipos de risco de mercado (taxa de juro, acoes, taxa de cambio e volatilidade). As principais

tarefas desta area sao:
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Definicao e calculo de indicadores de Risco de Mercado (VaR, basis point value (bpv) e gregos);
Implementacao e manutencao do modelo de VaR,;
Calculo e reporte diario do VaR,;

Propor a Comissao Executiva, ou em sede de Conselho Delegado de Gestdo de Ativos e Passivos (ALCO),
limites de exposicao a Risco de Mercado a serem observados no Grupo CGD e em cada uma das suas
componentes;

Controlo do risco de mercado do Grupo CGD, de acordo com os limites globais fixados em ALCO,
implementando e pondo em pratica os mecanismos diarios de alerta, que permitam a tomada de agao no
sentido da reducao imediata de excessos em limites autorizados;

Elaborar analises periddicas para adequada e sintética caracterizacdo do Risco de Mercado das carteiras.

Reavaliagao diaria de posicdes;

Calculo do justo valor para obrigacdes e derivados;

Calcular os resultados das Salas de Mercados;

Controlo dos resultados, nomeadamente em funcao dos limites de risco aprovados e de limites de stop loss;

Calculo de medidas de performance ajustadas ao risco para carteiras do Grupo.

Definicao e manutencao de dados de mercado do sistema de front-office, colaborando com as areas de
negocio e as areas operacionais para assegurar a fiabilidade da informacéo utilizada para a gestao e
controlo do risco de mercado;

Controlo diario de precos, taxas, curvas de rendimento e volatilidades utilizadas na avaliacao de posicoes
e de risco;

Utilizacao ou desenvolvimento de modelos de avaliacao para posicoes cujos precos nao sejam cotados;

Manter atualizados dados dos sistemas de risco e de front-office, nomeadamente sobre os limites
aprovados pela Comissao Executiva, ou em sede de ALCO.

Nao chegando ainda a todas as unidades do Grupo CGD na componente de avaliacao de carteiras,
pode-se considerar ter ja uma cobertura significativa das unidades do Grupo CGD. Assim, a DGR
monitoriza diariamente o risco de mercado das carteiras da CGD Sede, da Sucursal de Franca, da

Disciplina de Mercado 2015

S 24 de 84

Caixa Geral de Depusitos



Sucursal de Londres, da Sucursal de Nova York e de Grand Cayman, do Caixa Bl, do BCG, do BCG
Brasil e do BNU. No que toca a monotorizacao do risco da posicao cambial, a cobertura é total.

A pratica de estabelecimento de limites de diversa natureza e a monitorizacao desses limites é de
extrema importancia para a mitigacao de risco de mercado. Estes limites globais sao submetidos pela
area de gestao de risco ao Conselho Delegado de Gestdo de Ativos e Passivos para discussao e
aprovacao. As regras de gestao estabelecidas, para cada carteira ou unidade de negocio, incluem
limites de risco de mercado e niveis de perdas maximas admissiveis e, ainda, limites quanto a tipos
de instrumentos autorizados limites de concentracao, entre outros. Aplicam-se ainda regras de
gestao especificas para risco de posicao cambial de unidades do grupo CGD.

As operacoes de cobertura de risco de mercado sao decididas pelos gestores das carteiras ou das
unidades de negdcio, tendo em conta os limites de risco e os instrumentos autorizados, colaborando
a direcao da gestao de risco na avaliacao do impacto das coberturas no risco total incorrido ou nos
niveis de risco de mercado autorizados.

O consumo de limites de risco de mercado e de perdas maximas admissiveis é objeto de medicao,
controlo e reporte, no minimo, diarios. Os procedimentos em caso de quebra de limites estao
perfeitamente definidos.

Relativamente a posicao cambial do Grupo CGD, sao apurados valores em termos de VaR, que se
encontram sujeitos a limites, assim como a posicao aberta total e a posicao aberta por moeda.

O reporte diario de indicadores de risco de mercado (incluindo cambial), com relevo para o
cumprimento dos respetivos limites estabelecidos, garante uma monitorizacao continua do
cumprimento desses limites. As restantes regras sao sujeitas a controlo e reporte semanal ou mensal.

Encontram-se completamente segregadas as funcdes de execucao das operacdes de mercado e o
controlo do risco incorrido decorrente das mesmas. A area de Risco de Mercado da DGR ¢é totalmente
independente das unidades de negocio de um ponto de vista organizacional. Os indicadores de risco
de mercado sao produzidos pela area de risco de mercado com base no sistema de gestao de risco
que é gerido pela DGR.

O sistema de gestao de risco de mercado (KVaR+) e o sistema de front office (Kondor+) sao ambos
fornecidos e mantidos pela Mysis. As posicoes sao inseridas no sistema de front office que é a fonte
do sistema de risco de mercado, tanto de posicdes como de precos/taxas. As fontes de precos/taxas
sao essencialmente os sistemas de informacao da Reuters e da Bloomberg comummente usados
nestas areas.
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Risco de Taxa de Juro e de Liquidez no Balanco

A importancia que assumem a gestao dos riscos de balanco, da situacao de liquidez e da afetacao de
capital enquanto recurso escasso, cuja aplicacao tem de obedecer a parametros rigorosos de retorno
e seguranca, implicam uma gestdao equilibrada do binémio risco/rentabilidade num contexto
caracterizado pelo comportamento incerto de variaveis que afetam criticamente a performance
financeira.

O processo de gestao de ativos e passivos (Asset-Liability Management, ALM) tem como objetivo
central contribuir para o equilibrio do balanco consolidado do Grupo e para o alcance de resultados
financeiros positivos, de forma sustentada, mantendo uma gestao prudente da situacao de liquidez,
de consumo de capital e de controlo do risco de taxa de juro.

A Comissao Executiva da CGD é a autoridade maxima responsavel pela gestao global do processo ALM.
A CE da CGD delega competéncias neste dominio ao Conselho Delegado de Gestao de Ativos e Passivos
(ALCO), estabelecendo o respetivo quadro de orientacao e definindo o seu ambito de atuacao,
competéncias e responsabilidades, composicao e regras de funcionamento.

Dentro do quadro dos seus objetivos sao cometidas ao ALCO, em particular, as seguintes atribuicoes:

= Apreciacao regular da situacao de liquidez, em termos consolidados e em base individual para
diversas entidades do Grupo CGD, tomando as medidas necessarias para assegurar o
cumprimento dos objetivos e orientacoées definidos, bem como o cumprimento das
determinacoes regulamentares emanadas pelas entidades de supervisao;

= Apreciacao regular do risco de taxa de juro de balanco, em termos consolidados e em base
individual para diversas entidades do Grupo CGD, tomando as medidas necessarias para
assegurar o cumprimento dos objetivos definidos, bem como o cumprimento das
determinacdes regulamentares emanadas pelas entidades de supervisao.

O acompanhamento do risco de taxa de juro e de liquidez no Balanco utiliza uma ferramenta
informatica de Gestao de Ativos e Passivos denominada AMBIT FOCUS, com a qual se avalia a
dimensao da exposicao a estes riscos de um conjunto de entidades que representa 92% do total ativo
do perimetro prudencial do Grupo CGD (81% em dezembro de 2014).

No final de 2015, a analise englobava um perimetro, denominado subconsolidado ALM, que abrangia
a CGD, as Sucursais das Ilhas Cayman, Offshore de Macau, Luxemburgo, Nova lorque, Franca, Londres
e Espanha, o Banco Caixa Geral, o Caixa-Banco de Investimento, o BNU Macau, a Caixa Leasing e
Factoring, a CGD Finance, a Caixa Geral Finance, a CGD North America e o veiculo de titularizacao
de créditos Nostrum Mortgages |l.

O critério utilizado para selecionar as entidades incluidas neste ambito prende-se com o peso no
consolidado do Grupo CGD e/ou a importancia das operacdes intragrupo. Deste modo, procura-se
assegurar que as operacoes que contribuem para o calculo dos indicadores de risco sao as que,
potencialmente, representam mais risco de taxa de juro e de liquidez para o Grupo CGD.
Progressivamente dar-se-a continuidade ao processo de integracao de outras unidades do Grupo no
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perimetro de analise dos riscos de taxa de juro e liquidez no balanco, designadamente no ambito da
funcao corporativa da DGR.

De forma sintética, o processo de medicao dos riscos de taxa de juro e de liquidez no balanco engloba
duas etapas distintas: na primeira procede-se a recolha, validacao e avaliacdao da qualidade da
informacao recebida das diferentes unidades do Grupo, e na segunda procede-se ao apuramento do
conjunto de indicadores relevantes na avaliacao dos dois tipos de riscos.

Risco de taxa de juro

Trata-se do risco incorrido por uma instituicao financeira sempre que, no desenvolvimento da sua
atividade, contrata operacdes com fluxos financeiros sensiveis a variacdes de taxa de juro. Dito de
outro modo, € o risco de que ocorra uma variacao de taxa de juro associada, nomeadamente, ao
mismatch de prazos de refixacao de taxas entre ativos e passivos detidos, diminuindo a rentabilidade
ou aumentando o seu custo financeiro.

Para a medicdo deste tipo de risco, a metodologia adotada na CGD abrange as perspetivas
contabilistica (ou de curto prazo) e econdémica (ou de longo prazo), e recorre quer a modelos
simplificados de gaps de taxa de juro (agregacao em intervalos residuais de revisao de taxa de juro
de todos os ativos e passivos sensiveis a sua variacao, obtendo-se, desse modo, os mismatches
correspondentes) e de gaps de duracao efetiva (estimativa da variacao percentual do preco dos
instrumentos financeiros para uma variacao nas taxas de juro de 100bps), quer a modelos robustos
de técnicas de simulacao onde se enquadram as métricas de Earnings at Risk (impacto na margem
de juros de variacdes adversas das taxas de juro) e Economic Value of Equity at Risk (impacto no
valor econdmico do capital de variacbes adversas das taxas de juro).

Importa salientar que os modelos internos de avaliacao do risco de taxa de juro na sua perspetiva
economica, designadamente justo valor, sensibilidade e duracao, foram integralmente revistos e
objeto de aprovacao em sede de ALCO no inicio do segundo semestre de 2015.

A gestao e controlo do risco de taxa de juro do balanco e da carteira bancaria sao suportados por um
conjunto de guidelines que incluem a fixacao de limites para as variaveis consideradas significativas
do nivel de exposicao a este tipo de risco. O objetivo do cumprimento dessas guidelines é assegurar
que a CGD possui, a todo o tempo, um modo de gerir o trade-off rentabilidade-risco no que se refere
a gestao do balanco e que, simultaneamente, esta em condicoes de fixar o nivel de exposicao mais
adequado e de controlar os resultados das diferentes politicas e posicdes de risco assumidas.

0 conjunto de informacao de suporte a medicao e monitorizacao do risco de taxa de juro do balanco
e da carteira bancaria é apreciado mensalmente em sede de Comissao Executiva dedicada a risco, e
bimestralmente nas reunides do ALCO (foi aprovada uma frequéncia mensal para as reunioes do ALCO
a realizar em 2016, ainda durante o ano de 2015).

No contexto dos compromissos regulamentares de reporte do risco de taxa de juro, a CGD remete
semestralmente ao Banco de Portugal informacao detalhada sobre o seu nivel de exposicao ao risco
de taxa de juro da carteira bancaria conforme estabelecido na Instrucao BdP n° 19/2005.
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Adicionalmente, o modelo de supervisdao do Banco Central Europeu no quadro do Mecanismo Unico
de Supervisao (Single Supervisory Mechanism — SSM) passou a incluir a realizacao de Short Term
Exercises com periodicidade trimestral, que se constituem como exercicios de curto prazo de recolha
de dados destinados a fornecer informacao complementar para o Supervisory Review and Evaluation
Process. Em matéria de risco de taxa de juro da carteira bancaria os requisitos do Supervisor incluem
i) a desagregacao dos ativos, passivos e extrapatrimoniais por prazos residuais de revisao de taxa de
juro, e ii) analises de sensibilidade da margem de juros e do valor econdémico do capital a choques
paralelos nas taxas de juro de +1bp e +200bps.

Risco de Liquidez

Trata-se da possibilidade de ocorréncia de um desfasamento ou ndo compensacao entre os fluxos
monetarios de pagamentos e os de recebimentos, gerando uma incapacidade de cumprimento dos
compromissos assumidos. Ou seja, em tal situacao, as reservas e disponibilidades de uma instituicao
tornar-se-iam insuficientes para honrar as suas obrigacdées no momento em que ocorressem.

O risco de liquidez no negocio bancario pode ter a sua origem quando ocorram:

= Dificuldades na captacao de recursos para financiar os ativos, conduzindo, normalmente, ao
acréscimo dos custos de captacao, mas podendo implicar, também, uma restricao do
crescimento dos ativos;

= Dificuldades na liquidacao atempada de obrigacoes para com terceiros, induzidas por
mismatches significativos entre os prazos de vencimento residual de ativos e passivos.

A gestao do risco de liquidez na CGD tem na sua génese a analise dos prazos residuais de maturidade
dos diferentes ativos e passivos do balanco. Os volumes de cash inflows e cash outflows sao
evidenciados por intervalos temporais em funcdo do seu prazo residual de ocorréncia e, a partir dai,
apurados os respetivos gaps de liquidez tanto do periodo como acumulados.

Para efeitos de analise e definicao de limites de exposicao utiliza-se o conceito de liquidez estrutural,
que pretende incorporar, nomeadamente, o comportamento historico dos depositantes ao nivel da
gestao das suas contas a ordem, a prazo e de poupanca, distribuindo os seus saldos pelos diferentes
intervalos temporais considerados de acordo com estudos e modelos desenvolvidos internamente.

Os gaps de liquidez sao calculados mensalmente e estao sujeitos ao cumprimento de dois limites de
exposicao de curto prazo, fixados em sede de ALCO.

A gestdao do risco de liquidez incorpora, ainda, a realizacao de exercicios de stress testing em
articulacado com o plano de contingéncia de liquidez existente, conforme os principios e
recomendacdes divulgadas pelo BCBS (Basel Committee on Banking Supervision) e pela EBA
(European Banking Authority).

A metodologia desenvolvida internamente para a avaliacao da resiliéncia da CGD a eventuais
dificuldades de liquidez, engloba a medicao e monitorizacao do designado "periodo de sobrevivéncia”
(tempo até a ocorréncia de dificuldades de liquidez se, previamente, nao forem implementadas
medidas corretivas), face a trés cenarios de stress ao nivel dos mercados de financiamento.
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Considera-se, ainda, um quarto cenario — cenario base — que pressupde que a CGD desenvolve a sua
atividade nas condicdes previstas no seu orcamento e consequente plano de financiamento.

0 modelo existente engloba, também, um conjunto de valores minimos a observar para os periodos
de sobrevivéncia apurados em cada um dos cenarios referidos. Um eventual ndao cumprimento de
qualquer um dos minimos estabelecidos pressupde a implementacao das medidas de contingéncia
previstas no Plano de Contingéncia de Liquidez da CGD, de acordo com os niveis de prioridade ai
definidos quanto a utilizacao dos diferentes instrumentos de financiamento.

No inicio do segundo semestre de 2015, a CGD ampliou o conjunto de mecanismos e métricas de
medicao e monitorizacao do risco de liquidez, com a aprovacao em sede de ALCO da adogcao de um
quadro geral de acompanhamento dos riscos associados a gestao de garantia e a oneracao de ativos,
através do apuramento e monitorizacao trimestrais i) do nivel, evolucao e tipos de oneracao de ativos
e fontes de oneracdo conexas, ii) do montante, evolucao e qualidade crediticia dos ativos nao
onerados mas oneraveis, e iii) do montante, evolucao e tipos de oneracao adicional resultante de
cenarios de tensao (oneracao contingente).

A adocao do quadro geral de acompanhamento dos riscos associados a oneracao de ativos,
constitui-se como uma das dimensées da framework de governance da gestao do risco de oneracao
de ativos, aprovada em sede de ALCO no final do primeiro semestre de 2015, que procura dar bom
cumprimento as referéncias legislativas/recomendacées do Comité Europeu de Risco Sistémico
(CERS/2012/2), do Regulamento (UE) n° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, das
orientacoes da EBA relativas a divulgacao de ativos onerados e nao onerados (EBA/GL/2014/3), e das
Instrucdes do Banco de Portugal n°s 28/2014 — Divulgacao de informacao sobre ativos onerados e nao
onerados e 29/2014 — Gestao do risco de oneracao de ativos.

No contexto dos compromissos regulamentares de reporte do risco de liquidez, o ano de 2015 foi
particularmente exigente, designadamente devido ao inicio da supervisao direta do BCE ao Grupo
CGD (o Mecanismo Unico de Supervisdo teve inicio em novembro de 2014).

O “radar” de liquidez do BCE assumiu trés niveis distintos de escrutinio, periodicidade e
complexidade:

» [liquidity Risk Monitoring Tool (periodicidade semanal) — metodologia de monitorizacao do
risco de liquidez desenvolvida pelo BCE, que inclui o calculo de i) racios de liquidez,
ii) periodos de sobrevivéncia, e iii) gaps de liquidez;

= Short Term Exercises (periodicidade trimestral) — exercicio de curto prazo de recolha de
dados destinado a fornecer dados essenciais para o Supervisory Review and Evaluation Process
do BCE, que em matéria de liquidez inclui informacao relativa i) aos racios de liquidez
prudenciais Liquidity Coverage Ratio (LCR) e Net Stable Funding Ratio (NSFR), ii)a
desagregacao dos ativos, passivos e dos ativos liquidos (“counterbalancing capacity”) por
prazos residuais de vencimento de capital e juros, iii) a concentracao de funding, iv) ao custo
de funding, e v) ao nivel de concentracao das contrapartes que concorrem para os ativos
liquidos da instituicao;
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» Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (periodicidade anual) — exercicio de
auto-avaliacao da adequacao dos niveis de liquidez das instituicbes de crédito que, em
cumprimento do Artigo 86 da Diretiva 2013/36/EU, deverao ter estratégias, politicas,
processos e sistemas de informacao robustos i) para a identificacao, medicao, gestao e
monitorizacao do risco de liquidez ao longo de horizontes temporais apropriados, e ii) para a
gestao e monitorizacao das posicoes de financiamento, de modo a garantir niveis adequados
de “buffers” de liquidez e uma estrutura adequada de financiamento.

A acrescer ao acompanhamento de proximidade do Supervisor da situacao de liquidez dos bancos, o
LCR — standard minimo de liquidez enquadrado no quadro regulamentar de Basileia Ill — entrou em
vigor em 01.10.2015, com a seguinte disposicao transitoria:

» 60 % do requisito de cobertura de liquidez a partir de 1 de outubro de 2015;
= 70 % a partir de 1 de janeiro de 2016;

= 80 % a partir de 1 de janeiro de 2017;

= 100 % a partir de 1 de janeiro de 2018.

Ainda no contexto dos compromissos regulamentares de reporte do risco de liquidez, a CGD continuou
a observar as determinacées estabelecidas na Instrucao BdP n° 13/2009, que integra um conjunto de
informacao detalhada e permanente dos niveis de liquidez das instituicoes de crédito, incluindo os
seus planos previsionais de tesouraria para o horizonte temporal de um ano.

Apesar dos problemas observados nos mercados monetarios e de capitais desde 2008, o ano de 2015
veio reforcar a tendéncia de estabilizacao dos niveis de confianca no sistema financeiro ja sentida
em 2013 e 2014, permitindo um enquadramento mais favoravel a CGD em termos de condicdes de
financiamento. A CGD prosseguiu ao longo do ano uma politica de captacao de recursos que procurou
garantir uma estrutura de financiamento sustentavel da sua atividade, baseada nas caracteristicas
de liquidez e de prazo residual dos seus ativos e exposicoes fora de balanco.

Risco Operacional

O risco operacional corresponde ao risco de perdas resultantes de inadequacoes ou falhas de
processos, pessoas e sistemas de informacao ou decorrentes de eventos externos, incluindo os riscos
juridicos.

A gestao do risco operacional no Grupo CGD tem como base uma visao por processos (end-to-end) e
encontra-se suportada num conjunto de orientacdes, metodologias e regulamentos reconhecidos
como boas praticas a nivel nacional e internacional.

Em termos de calculo dos requisitos de fundos proprios para cobertura do risco operacional, o Grupo
CGD adota, em base consolidada, o método padrao. Em base individual adotam igualmente este
método a Caixa Geral de Depositos, o Caixa Banco de Investimento, a Caixa Leasing e Factoring, o
Banco Caixa Geral (Espanha) e o Banco Mercantile (Africa do Sul).

A metodologia adotada pelo Grupo para a gestao do risco operacional encontra-se integrada com a
avaliacao do sistema de controlo interno e incorpora um conjunto de componentes, nomeadamente:
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Definicao e acompanhamento de limites de tolerancia ao risco;

Definicao de um Catalogo de Processos do Grupo e documentacao das atividades desenvolvidas,
riscos operacionais potenciais, atividades de controlo e mitigantes;

Recolha descentralizada de eventos de risco operacional, perdas e recuperacdes, incluindo
near-misses, reforcada e suportada por procedimentos de controlo;

Questionarios de autoavaliacao dos riscos operacionais potenciais;

Avaliacado dos controlos através de testes para avaliacao do respetivo desenho, implementacao
e operacionalidade, de questionarios de autoavaliacdo e da analise de outras fontes de
informacao;

Definicao e acompanhamento de indicadores de risco;

Divulgacao de informacao através de um sistema de reporte interno onde se destaca a
realizacao regular de Comités e a divulgacao de relatorios periddicos para os diversos érgaos
de estrutura;

Dinamizacao e acompanhamento da implementacdao de planos de acdo como corolario das
restantes componentes da metodologia.

A nivel organizacional, a gestao do risco operacional na CGD é assegurada pelas seguintes estruturas

e funcdes com responsabilidades especificas neste processo:

=

Comissao Executiva e Comissao de Risco (Estruturas organizacionais com abrangéncia global ao
nivel da gestao de risco);

Comite Geral de Risco, responsavel por verificar a conformidade com a estratégia e as politicas
estabelecidas para a gestao do risco operacional, onde se inclui o acompanhamento dos limites
de tolerancia definidos;

Area dedicada exclusivamente a gestdo do risco operacional, responsavel por desenvolver e
implementar a estratégia e as politicas, assegurar que o risco operacional esta a ser gerido
adequadamente e que os controlos estao a funcionar de forma eficaz, articulando-se com os
demais Departamentos, Sucursais e Filiais de forma a assegurar a harmonizacao de praticas ao
nivel das entidades do Grupo;

Donos de Processos (Process Owners) aos quais compete o papel de facilitador e dinamizador
no processo de gestao do risco operacional nos respetivos ambitos de intervencao;

Sao ainda intervenientes as seguintes estruturas:
1. Comité de Seguranca de Canais Eletronicos (fraudes ocorridas nos canais eletronicos);

2. Direcao Organizacao e Qualidade (gestdao e documentacao de processos, catalogo de
processos do Grupo e Plano de Continuidade do Negdcio);

3. Gabinete de Suporte a Funcao Compliance (gestao do risco de compliance);
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4. Direcao de Contabilidade, Consolidacao e Informacao Financeira (calculo e reporte dos
requisitos de fundos proprios);

5. Direcao de Gestao de Seguranca, Risco e Continuidade, do Sogrupo Sistemas de Informacao
(gestao do risco de sistemas de informacao e avaliacao do controlo interno dos sistemas de
informacao suportada na metodologia Cobit);

6. Direcao de Auditoria Interna (avaliacao dos procedimentos de controlo interno e revisao
do sistema de medicao e do processo de gestao).

Esta metodologia é adotada na CGD e respetivas Sucursais, Filiais Domésticas (Caixa Gestao de Ativos,
Caixa Banco de Investimento, Caixa Capital e Caixa Leasing e Factoring) e Filiais no Exterior (BCG
Espanha, Mercantile Bank, Banco Nacional Ultramarino, Banco Comercial e de Investimentos, Banco
Comercial do Atlantico, Banco Interatlantico, BCG Brasil e BCG Angola).

Para além da referida metodologia de gestao do risco operacional, e tendo como objetivo garantir o
funcionamento continuo da atividade, a CGD tem implementado um Sistema de Gestao de
Continuidade de Negocio (SGCN), processo de gestao holistico que identifica as potenciais ameacas
para uma organizacao e os impactos que essas ameacas podem causar no negocio, caso se
concretizem, promovendo o aumento da resiliéncia da organizacao e da sua capacidade para uma
resposta eficaz.

A operacionalizacdo deste sistema e o assegurar que as atividades de continuidade de negécio sao
executadas de forma articulada, é concretizada através da constituicdo de manuais e de planos de
atuacao onde se identificam os procedimentos e as equipas especificas das diferentes estruturas da
CGD. Deste modo, a CGD responde ao conjunto de requisitos definidos pela carta circular
75/2010/DSB do Banco de Portugal relativa as recomendacées sobre Gestao da Continuidade de
Negodcio no setor financeiro, bem como a norma internacional de referéncia para um modelo de
gestao de continuidade de negocio eficaz, 1SO 22301:2012 - requisitos para um Sistema de Gestao de
Continuidade de Negocio.

Por outro lado, de forma a garantir o cumprimento das obrigacdes regulamentares nas entidades do
Grupo, a CGD encontra-se a desenvolver projetos de apoio/execucao deste quadro de boas praticas
para reforco da gestao da continuidade nas suas estruturas no exterior.

Para 2016, prevé-se, ainda, o acompanhamento dos trabalhos de implementacdo nas entidades em
que a CGD ja interveio, nomeadamente, Mocambique (Banco Comercial e de Investimentos), Cabo
Verde (Banco Comercial do Atlantico e Banco Interatlantico), Angola (BCG Angola), Franca (Sucursal)
e Luxemburgo (Sucursal).
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lll. Adequacao de Capitais

Informacgao qualitativa

Os objetivos de gestao do Capital na Caixa Geral de Depdsitos norteiam-se pelos seguintes principios
gerais:

= Cumprir com as exigéncias regulamentares estabelecidas pelas Autoridades de Supervisao,
nomeadamente pelo Banco Central Europeu, o Banco de Portugal e pelo Conselho Nacional de
Supervisores Financeiros;

= Gerar uma rentabilidade adequada para a empresa, com criacao de valor para o acionista,
proporcionando-lhe a remuneracao dos capitais aplicados;

= Sustentar o desenvolvimento das operacdes que a CGD esta legalmente autorizada a praticar,
mantendo uma solida estrutura de capitais, capaz de responder ao crescimento da atividade e
que se mostre adequada ao perfil de risco da Instituicao;

= Assegurar a reputacao da Instituicao e do Grupo, através da preservacao da integridade das
operacoes praticadas no decurso da sua atividade.

Para atingir os objetivos descritos, a Caixa Geral de Depositos procede a um planeamento das suas
necessidades de capital a curto e médio prazo, tendo em vista o financiamento da sua atividade,
sobretudo por recurso ao autofinanciamento e a captacao de recursos alheios. Esse planeamento é
efetuado a partir das estimativas internas de crescimento das operacdes de balanco e o
financiamento através de recursos alheios é feito, primordialmente, pela emissao de divida
subordinada, a qual integra os Fundos Proprios Complementares, dentro de determinados limites.

A atividade das instituicoes de crédito em Portugal é regulada pelo Regime Geral das Instituicoes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, o qual assume um papel
primordial na regulamentacao prudencial portuguesa, refletindo, em larga medida, as Diretivas
comunitarias aplicaveis ao sistema financeiro (Diretivas 2006/48/CE, 2006/49/CE e 2010/76/UE).

Até 31 de Dezembro de 2013, os elementos constituintes do capital do Grupo CGD (fundos proprios
de base, fundos préprios complementares e deducdes) sao os constantes do Aviso 6/2010, com as
alteracodes introduzidas pelos Avisos 7/2011, 2/2012 e 3/2013, todos emitidos pelo Banco de Portugal.
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Nesse periodo, que terminou em 31/12/2013, a CGD apresentou racios acima dos minimos exigidos
(core tier 1 igual ou superior a 9% em 2011 e igual ou superior a 10% em 2012 e 2013), a saber:

Core Tier |

11,59% 11,75%

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

Para atingir os niveis observados em 2012 e 2013, a CGD beneficiou do aumento de capital de 750
milhdes de euros efetuado pelo seu acionista Unico, bem como de uma emissao de 900 milhdes de
euros em instrumento hibrido (CoCos) elegivel para o Core Tier 1, de acordo com o Aviso n° 4/2012
do Banco de Portugal.

Para o calculo dos requisitos de fundos proprios para cobertura dos riscos de crédito e de mercado,
o Grupo utiliza o respetivo método padrao. Para risco operacional utiliza, desde de junho de 2009,
o método padrao (em substituicao do método basico).

Basileia Ill

Em janeiro de 2014 entrou em vigor o novo quadro regulatério designado por Basileia Il (Regulamento
(UE) n.° 575/2013 e a Diretiva 2013/36/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, ambos de e 26 de
junho), de aplicacao a todos os Estados-Membros da Unidao Europeia, que definiu os requisitos
prudenciais aplicaveis as instituicoes de crédito e as empresas de investimento.

0 novo quadro regulatorio prevé um conjunto de disposicoes transitorias que permitem a aplicacao
faseada das novas exigéncias, sendo conferida as autoridades competentes dos Estados-Membros a
possibilidade para manter ou acelerar a sua implementacao.

Neste contexto, o Banco de Portugal emitiu o Aviso n° 6/2013 que regulamenta o regime transitorio
previsto no Regulamento (UE) n.° 575/2013, tendo estabelecido que a implementacao transitéria dos
impactos dos elementos que compdem os fundos préprios decorrerao até 2017, com excecao do
impacto dos ativos por impostos diferidos que dependam da rentabilidade futura cujo calendario se
prolonga até 2023.

O referido Aviso n° 6/2013 estipulou igualmente, através do seu artigo 3°, que as instituicoes
devessem assegurar a manutencao, em permanéncia, de um racio de fundos préprios de nivel 1
(Common Equity Tier 1 ou CET 1) nao inferior a 7%.
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Os racios CET 1 da CGD, em base consolidada, abaixo apresentados sao superiores ao limite minimo:

Racio CET 1- Transitional

10,93% 10,89% 10,99% 10,74% 10,87%
31.12.2014 31.03.2015 30.06.2015 30.09.2015 31.12.2015

Previamente a passagem para o BCE da funcao de supervisao de um conjunto de instituicoes bancarias
consideradas significativas, foi conduzida pelo BCE uma avaliacao a 130 bancos europeus, designada
por Comprehensive Assessment, cujos resultados foram divulgados em 26 de outubro de 2014, tendo
a CGD concluido com sucesso esse exercicio de avaliacao.

A referida avaliacao, aplicada ao perimetro consolidado, que compreendeu o Asset Quality Review
(AQR) e o Stress-test, confirmou a capacidade do Balanco da CGD para suportar critérios de
valorizacdo de ativos muito rigorosos, bem como os efeitos de um hipotético cenario de uma nova
crise de divida soberana.

A projecao para o racio de CET 1 (disposicoes transitorias) em 2016 da CGD foi de 9,40% no cenario
de base e de 6,09% no cenario adverso, ou seja, em ambos os casos acima dos limiares minimos
estabelecidos no ambito do exercicio, 8% para o cenario de base e 5,5% para o cenario adverso.

Cenario Base Cenario Adverso

6,1% 5,5%

cGD LIMIAR cGD LIMIAR

Adesao ao Regime dos Impostos Diferidos Ativos (Deferred Tax Assets)

Em 17 de Outubro de 2014, o Acionista Unico da CGD aprovou, por Deliberacao Social Unanime por
escrito, a adesdo da instituicdo ao regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos que
tenham resultado da nao deducao de gastos e variacdes patrimoniais negativas com perdas por
imparidade em créditos e beneficios pos-emprego ou de longo prazo dos empregados, consagrado na
Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto de 2014.
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Com essa medida a CGD concretizou o segundo pressuposto exigido pelo artigo 2.° da Lei em
referéncia. O primeiro pressuposto - a manifestacao da intencao de adesao através de comunicacao
dirigida ao membro do Governo responsavel pela area das financas, a apresentar a Autoridade
Tributaria e Aduaneira (“AT”) foi tempestivamente cumprido pela CGD.

O regime é aplicavel aos gastos e variacoes patrimoniais negativas contabilizadas nos periodos de
tributacao que tenham inicio ou sejam posteriores a 1 de Janeiro de 2015 e, bem assim, aos ativos
por impostos diferidos que se encontrem registados nas contas anuais de 2014 e a parte dos gastos e
variacoes patrimoniais negativas que lhes estejam associadas.

O regime especial prevé:

= A aplicacao de regras especificas de dedutibilidade futura dos referidos gastos e variacoes
patrimoniais negativas, limitando a deducao prevista no Codigo do IRC, em cada exercicio,
ao valor do lucro tributavel calculado antes da deducao desses gastos e variacoes patrimoniais
negativas, permitindo a deducao aos lucros tributaveis futuros, com o mesmo limite. Deste
modo, da deducao fiscal desses gastos ou variacées patrimoniais negativas nao pode resultar
prejuizo fiscal, evitando-se o registo de ativos por impostos diferidos;

= A conversao dos mencionados ativos por impostos diferidos em créditos tributarios, quando o
sujeito passivo apure resultado liquido negativo ou entre em liquidacao por dissolucao
involuntaria, insolvéncia decretada por sentenca judicial ou, quando aplicavel, revogacao da
respetiva autorizacao por autoridade de supervisao competente, caso em que os gastos e
variacoes patrimoniais associados deixam também de concorrer para a deducao ao resultado
fiscal do sujeito passivo. Por outro lado, o montante do crédito tributario pode ser utilizado
para compensacao com algumas dividas tributarias, designadamente, do sujeito passivo,
sendo reembolsado na parte nao utilizada.

O regime especial consagra as medidas que concedem aos referidos ativos carateristicas de nao
dedutibilidade aos Fundos Proprios principais de nivel 1 e que se enquadram no paragrafo n° 2, do
Artigo n° 39 do Regulamento (EU) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, que entrou em vigor em 1 de janeiro de 2014 relativo a nova legislacao prudencial.

0 efeito pratico da adesao ao regime consiste na nao deducao aos Fundos Proprios principais de nivel
1, de parte dos ativos por impostos diferidos que resultam de diferencas temporarias. Adicionalmente,
a parcela nao abatida desses ativos diferidos passa de uma ponderacao de 250% para 100%, para
efeitos de calculo dos riscos ponderados.

Exigéncia de constituicao de Reserva de Conservacao de Capital

Em Setembro 2015, o Banco de Portugal, através do Aviso n° 1/2015, imp0s as instituicoes de crédito
com sede em Portugal a constituicao de uma reserva de conservacao de fundos proprios de 2,5% nos
termos previstos no artigo 138°-D do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras.
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Com a entrada em vigor desta reserva de conservacao de capital os racios regulamentares minimos
em 31.dez.2015 passaram para:

= Common Equity Tier 1 = 7,00%
= Tier 1 = 8,50%
= Racio Total = 10,5%
Exigéncia de constituicao de reserva de capital para “Outras Instituicoes de Importancia Sistémica”

0 Banco de Portugal, nos termos do Artigo 138.°-Q do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e
Sociedades Financeiras, e de acordo com as Orientacdes da Autoridade Bancaria Europeia (EBA) para
identificacao de “Outras Instituicoes de Importancia Sistémica” (Other Sistemically Important
Institutions - O-Slls), identificou a CGD como O-SlI, tendo dado conhecimento dessa identificacao a
Autoridade Bancaria Europeia e ao Banco Central Europeu.

A consequéncia pratica dessa decisao para a CGD consiste na obrigacdo de constituicao, em base
consolidada, de uma reserva de O-SlI totalmente coberta por CET 1. O valor desse buffer de capital
foi fixado pelo Banco de Portugal em 1%, equivalente a 50% do limite maximo (a aplicar a partir de
01 de Janeiro de 2017 tendo a respetiva divulgacao ocorrido em 29 de Dezembro de 2015).

0 Banco de Portugal, tendo em consideracao as orientacoes da Autoridade Bancaria Europeia (EBA -
European Banking Authority) publicou no sitio: http://www.bportugal.pt/pt-
PT/EstabilidadeFinanceira/MedidasMacroprudenciais as informacoes relativamente ao processo de
identificacao de outras instituicoes de importancia sistémica (O-SlIs) e calibracdo da reserva de O-
SIl.

Com a fixacao do buffer O-SIl em 1%, e nao havendo mais alteracées regulamentares, em 2017 o
racio CET 1 minimo regulamentar a apresentar pela CGD sera de 8% (4,5% CET 1 minimo regulamentar
+2,5% Buffer Conservacao + 1% O-Sll).

Exigéncia de constituicao de Reserva contraciclica

O Banco de Portugal, no exercicio das suas competéncias enquanto autoridade macroprudencial
nacional, pode impor as instituicoes de crédito a constituicdo de uma reserva adicional de fundos
proprios que tera como objetivo proteger o setor bancario nos periodos em que o risco sistémico
ciclico aumenta, devido a um crescimento excessivo do crédito.

A reserva contraciclica (medida em percentagem do montante total das posicdes em risco) sera
definida entre 0% e 2,5%, exceto quando circunstancias excecionais justifiquem a definicao de uma
percentagem mais elevada.

A percentagem de reserva para cada instituicao, ou seja, a “percentagem de reserva contraciclica
especifica da instituicdo”, é uma média ponderada das percentagens de reserva contraciclica
aplicaveis nos paises onde se localizam as posicoes em risco de crédito dessa instituicao.

Para o primeiro e segundo trimestre de 2016 o Banco de Portugal fixou a reserva contraciclica em 0%
do montante total das posicdes em risco.
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Exigéncia de constituicao de outras reservas de Capital

0 BCE, no ambito das atribuicées conferidas pelo Regulamento (EU) n°® 1024/2013, de 15 de Outubro,
efetua exercicios de revisdao e avaliacao das instituicdes, incluindo testes de esforco e, com base
nesse processo de revisao, pode impor as instituicoes de crédito requisitos especificos de fundos
proprios adicionais, bem como requisitos especificos de divulgacao de informacoes.

No atual quadro regulamentar estao previstas a possibilidade dos supervisores poderem exigir a
constituicao e manutencao de outras reservas de capital, quer para fazer face a riscos especificos da
instituicao (até +2%), quer para responder as exigéncias do Pilar 2 (até +2%).

A CGD possui um processo interno que lhe permite avaliar a adequacao de capital em relacao ao seu
perfil de risco. Atendendo aos principios gerais que norteiam a atividade do Grupo CGD, a dimensao
do Grupo, a complexidade da sua atividade e as exigéncias elencadas, prevalece objetivo da
instituicdo dar continuidade ao reforco no curto e médio prazo do seu racio Common Equity Tier 1
consolidado.

Saliente-se que o eventual incumprimento de algumas das reservas anteriormente identificadas (O-
Sll, reserva contraciclica e reserva especifica) nao coloca em causa a continuidade da atividade das
instituicoes. Contudo, implica, nomeadamente, restricoes a distribuicao de dividendos e a recompra
de acoes proprias, bem como a submissao, ao Banco de Portugal, por parte das instituicoes em causa,
de um plano de conservacao de fundos proprios devidamente calendarizado, com o objetivo de
cumprir integralmente o requisito combinado de fundos proprios. Compete ao Banco de Portugal a
definicao do horizonte temporal para a concretizacao do plano.

Em 31 de dezembro de 2015 a Caixa cumpre os racios minimos de capital aplicaveis a sua atividade,
que incluem os minimos regulamentares, de 7% de CET 1, bem como as outras reservas de capital
determinadas pelo Banco Central Europeu, no ambito do quadro legal em vigor, quer para fazer face
a riscos especificos da Instituicao, quer para responder as exigéncias de Pilar 2.

Exercicio de Transparéncia EBA ocorrido em 2015

0 Conselho de Supervisores da EBA decidiu realizar um Exercicio de Transparéncia em 2015 de modo
a fornecer informacao detalhada sobre os balancos da banca europeia, para assegurar um nivel de
informacao suficiente e apropriado aos participantes de mercado.

A amostra do exercicio foi constituida por 105 bancos e para cada um deles foi obtido o seguinte
conjunto de informacao referente as datas de 31 de dezembro de 2014 e de 30 de junho de 2015:
Capital, Exposicao ao Risco, Demonstracao de Resultados, Risco de Mercado, Risco de Crédito,
Exposicao Soberana, Qualidade de Crédito, Racio de Alavancagem e Colaterais de Créditos
Hipotecarios.

A recolha de dados assenta na informacao reportada regularmente a EBA através do sistema de
reporte de supervisao (FINREP e COREP) e informacao adicional sobre Exposicao a Divida Soberana e
Racios de Alavancagem.
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A CGD divulgou as informacdes relativas ao exercicio de transparéncia em 25 de novembro 2015 no
sitio: https://www.cgd.pt/Investor-Relations/Informacao-aos-Investidores/Divulgacao-
Informacao/Informacao-Privilegiada.

0 ano de 2015 é marcado por uma intensa agenda regulatoria por parte das Autoridades de Supervisao,
com a emissao de um conjunto alargado de Avisos e outros instrumentos normativos relacionados
com matérias de natureza prudencial.

Do ponto de vista do Capital, Basileia Ill redefine o que é considerado como capital disponivel em
instituicoes financeiras (incluindo novas deducdes e aumentando os requisitos dos instrumentos de
capital elegiveis), aumenta o Capital minimo exigido, exige que as instituicbes funcionem
permanentemente com buffers de capital e acrescenta novas exigéncias nos riscos considerados.

Ja com o Basileia Ill implementado, o Comité de Basileia perspetiva ainda alteracdes aos
regulamentos de Capital sobre o sector bancario, em algumas matérias, como por exemplo:

= Método do risco de crédito padrao: aberto para consulta publica até
Marco 2016.

= Meétodo de risco de mercado Padrao: revisao fundamental da negociacao.
= Meétodo de risco operacional padrao: consulta publica para inicios de 2016.

= Modelos IRB internos: reducao das opcoes elegiveis no projeto de modelos, particularmente
em algumas carteiras.

= Modelos internos de risco operacional: a consulta sera feita com objetivo da sua eliminacao.

= Titularizacao: o tratamento das titularizacdes que se encaixam na definicao de "simples,
transparente e comparavel», sera modificado.

= Requisitos minimos (niveis): substituicao de um nivel Unico, para diferentes niveis por tipo de
risco, definidos com base em os novos métodos normalizados e revistos.

= Risco estrutural de taxa de juro: a Comissao afirmou que tenciona estabelecer uma exigéncia
de Capital para o risco estrutural de taxa de juro nos balancos dos bancos.

= A calibracdao do racio de alavancagem: a referéncia minima de 3% foi estabelecida e sera
revista em 2017. A sua calibracdo esta prevista para ser concluida em 2016 para ser
implementado em 2018.
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Informacao quantitativa

Indicam-se no Quadro Ill.1 os valores correspondentes aos Fundos Proprios para o ano to (2015) e t.

(2014).

Quadro 1ll.1. Adequacao de capitais - parte 1

31-12-2015 (t;)
Transitional

31-12-2014 (t.)*
Transitional

Capital 5.900.000 5.900.000
Outras Reservas e Resultados Transitados - antes da aplicacao de todos os ajustes regulatdrios -812.075 -557.777
Resultado do Exercicio (considerado nos Fundos Préprios) -184.876 -348.559
Reservas reavaliagdo: 160.340 1.228
Ganhos Outros 111.951 0
Ganhos Soberanos 0 0
Perdas Outros -10.956 -6.653
Perdas Soberanos 0 0
Reservas associadas a diferencas cambiais 11.367 7.882
Qutras reservas reavaliacdo - associadas ao Imobilizado 47.979 0
Interesses Minoritarios totais considerados nos Fundos préprios CET 1 552.221 696.187
5.615.610 5.691.079

Apoio do estado elegivel como CET 1 (Common Equity Tier 1) 500.000 900.000
Total CET 1 antes de ajustamentos regulamentares 6.515.610 6.591.079
Goodwill, liquido de imposto diferido -16.797 -11.295
Intangiveis para além do Goodwil, liquido de imposto diferido passivo -37.215 -21.048
Ativos por impostos diferidos (excluindo apenas as diferencas temporarias), liquido de impostos diferidos passivos relacionado -42.660 -31.601
Total do CET 1 apos ajustamentos regulamentares acima mencionados 6.418.937 6.527.134
Investimentos significativos em acgées ordindrias de entidades financeiras (montante superior a 10% do limiar) 0 0
Impostos diferidos ativos decorrentes de diferencas temporarias (montante superior a 10% do limiar) 0 0
Total do CET 1 apds ajustamentos regulamentares acima mencionados 6.418.937 6.527.134
Ajustes regulamentares aplicados ao CET 1 por nao terem sido cobertos por Tier 1 adicionais -13.890 -49.477
Total do CET 1 apods ajustamentos regulamentares acima mencionados 6.405.047 6.477.658
Valor que excede o limite dos 15% 0 0
Filtros nacionais e dedugées que afetam o CET1 146.062 195.892
Capital Common Equity Tier 1 (CET 1) 6.551.110 6.673.550
Tier 1 Adicional 67.129 76.719
Tier 1 Adicional - subsidiarias (IM) 0 3.178
Ajustes regulamentares -67.129 -79.897
Fundos Proprios Tier 1 6.551.110 6.673.550
Instrumentos Tier 2 884.023 1.143.095
Instrumentos Tier 2 - subsididrias (IM) 8.823 4.237
Ajustes regulamentares -34.056 -39.221
Fundos Proprios totais 7.409.899 7.781.661

* Proforma

valores em milhares de Euros
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No Quadro IIl.2 constam os requisitos de fundos proprios por tipologia de risco a 31 de dezembro de
2015 (to) e de 2014 (t.1).

Quadro Ill.1. Adequacao de capitais - parte 2

31-12-2015 (tg) 31-12-2014 (t,)

2. Requisitos de fundos proprios 4.822.589 4.886.194
2.1. Para risco de crédito, risco de créd. de contraparte, risco de redugdo dos valores a receber e risco de entrega 4.297.491 4.291.014
Método Padrao 4.297.491 4.291.014
Classes de risco no Método Padrdo, excluindo posicées de titularizacdo 4.277.250 4.262.205
Administracdes centrais ou sobre bancos centrais 269.423 116.526
Administragdes regionais ou autoridades locais 29.382 30.689

Entidades do setor publico 1.077 30.706

Bancos multilaterais de desenvolvimento 0 0
Organizacdes internacionais 0 0

Instituices 114.787 122.253

Empresas 1.696.990 1.743.589

Carteira de retalho 394.445 385.218

Posicoes com garantia de bens imdveis 877.167 883.385

Elementos vencidos 479.4806 555.344

Elementos pertencentes a categorias regulamentares de risco elevado 89.571 73.410

Obrigacdes hipotecdrias ou obrigacdes do sector publico 587 1.488
Instituicbes/Empresas com avaliacdo de crédito de curto prazo 0 0

Organismos de investimento colectivo (OIC) 156.938 164.489

Acbes 22.407 23.279

QOutros elementos 144,990 131.829

Posicoes de titularizacao no método padrao 20.241 28.810

Método das MNotagdes Internas 0 0
Quando nao sédo utilizadas estimativas proprias de LGD e/ou de factores de conversao 0 0
Administracdes centrais ou sobre bancos centrais 0 0

Instituicoes 0 0

Empresas 0 0

Quando sao utilizadas estimativas proprias de LGD e/ou de factores de conversao 0 0
Administracdes centrais ou sobre bancos centrais 0 0

Instituicoes 0 0

Empresas 0 0

Carteira de retalho 0 0

Creditos sobre acgoes 0 0
Posicoes de titularizacao 0 0

Qutros activos que nao sejam obrigacdes de crédito 0 0

2.2 Risco de liquidagao 0 0
2.3 Requisitos de fundos préprios para riscos de posigdo, riscos cambiais e riscos sobre mercadorias 227.153 141.209
Método Padrao 227.153 141.209
Instrumentos de divida 173.409 122.170

Titulos de capital 12.084 5.914

Riscos cambiais 41.657 13.126

Riscos sobre mercadorias 3 0

Método dos Modelos Internos 0 0

2.4 Requisitos de fundos proprios para risco operacional 234,922 245,227
Método do Indicador Basico 0 0
Método Standard 234.922 245.227
Métodos de Medicao Avancada 0 0

2.5 Requisitos de fundos préprios - Despesas gerais fixas 0 0
2.6 Requisitos de fundos préprios - Credit Valuation Adjustments (CVA) 10.951 11.796
Método Avancado 0 0
Método Standard 10.951 11.796
Método baseado em OEM 0 0
2.7 Requisitos transitérios de fundos préprios e outros requisitos de fundos préprios 52.071 196.948

valares em milhares de Euros
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Para efeitos da Adequacao de Capitais, o0 Grupo CGD apresentava em 31 de dezembro de 2015 um
excedente de Fundos Préprios Totais de EUR 1.080 milhdes face aos respetivos requisitos, conforme
se pode verificar no Quadro IIl.3.

Quadro lll.1. Adequacao de capitais - parte 3

31-12-2015 (t) 31-12-2014 (t.)*

Capital regulamentar Transitional  Transitional
Capital Common Equity Tier 1 (CET 1) 6.551.110 6.673.250
Fundos Proprios Tier 1 6.551.110 6.673.250
Fundos Proprios totais 7.409.899 7.781.661

Racios de Capital
Racio CET1 10,87% 11,09%
Racio Tier 1 10,87% 11,09%
Racio Total 12,29% 12,93%

Limites minimos regulamentares
Capital Common Equity Tier 1 (CET 1) 7,00% 7,00%
Fundos Proprios Tier 1 8,50% 8,50%
Fundos Proprios totais 10,50% 10,50%

Excessos (+) / Insuficiéncia (-) de Fundos Préprios
Capital Common Equity Tier 1 (CET 1) 2.331.344 2.461.446
Fundos Proprios Tier 1 1.427.109 1.558.852
Fundos Proprios totais 1.080.252 1.463.504

valores em milhares de Euros

* Proforma
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A fim de cumprir os requisitos de divulgacao de uma reconciliacao integral dos elementos dos fundos
proprios com as demonstracoes financeiras auditadas, como descrito no artigo 437°, n.° 1, alinea a),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituicoes devem aplicar a metodologia referida no anexo |
do Regulamento (UE) n.°1423/2013 e publicar a informacao sobre a reconciliacao do balanco,

conforme quadros seguintes:

Quadro lll.2. Balanco

Perimetro Diferenca entre Perimetro

Ativo Divulgagao perimetros Reclassificagdo Prudencial Chave*
Caixa e disponib. em Bancos Centrais 2.879.645 0 0 2.879.645
Disponibilidades em Qut. Inst. Crédito 773.163 -22 0 773.141
Aplicacdes em instituicdes crédito 4.011.515 -1.550 0 4.009.965
Outros ativos fin ao jus. val. atr.resu 3.365.877 -237.628 0 3.128.249
Ativos financeiros dispon.p/venda 15.620.442 953.381 0 16.573.822
Derivados cobertura c/ reaval. positiva 46.468 0 0 46.468
Ativos com acordo de recompra 1.081.166 0 0 1.081.166
Crédito a clientes 65.759.033 113.213 0 65.872.245
Ativos nao correntes detidos p/ venda 830.402 0 0 830.402
Propriedades de investimento 1.125.044 -1.015.833 0 109.212
Outros Ativos tangiveis 619.370 -31.995 0 587.375
Ativos intangiveis 135.032 0 0 135.032 10
Investimentos em associadas 277.496 -100 0 277.395
Ativos por impostos correntes 37.126 0 0 37.126
Ativos por impostos diferidos, diferencas temporarias 1.232.298 -14.384 0 1.217.914
Ativos por impostos diferidos, por prejuizos fiscais 241.620 0 0 241.620 9
Outros Ativos 2.865.772 -96.280 0 2.769.492

Total do Ativo 100.901.467 -331.199 0 100.570.268
Passivo
Recursos de instit. créd. e bancos centrais 5.433.070 0 0 5.433.070
Recursos de clientes e out. emprestimos 73.426.265 190.841 0 73.617.105
Responsabilidades representadas por titulo 6.700.081 0 0 6.700.081
Passivos financeiros detidos para negociacao 1.738.597 0 0 1.738.597
Derivados cobertura c/reav. negativa 10.812 0 0 10.812
Passivos n.corr.det.p.venda 0 0 0 0
Provisdes p/ beneficios aos empregados 642.958 0 0 642.958
Provisdes para outros riscos 349.506 -1.623 0 347.883
Passivos por impostos correntes 15.864 33.439 0 49.302
Passivos por impostos diferidos 253.224 -95.987 0 197.237
Outros passivos subordinados 1.528.925 99.726 0 1.628.651 8
Outros passivos subordinados (Capital Contingente elegivel como CET 1) 900.000 0 0 900.000
Outros passivos 3.718.457 -564.799 0 3.133.658

Total do Passivo 94.717.758 -298.403 0 94.419.355
Capitais Proprios
Capital 5.900.000 0 0 5.900.000 1
Reservas justo valor/reavaliacao 258.816 14.124 119.947 392.887 2
Outras reservas e resultados transitados -690.702 -1.426 -119.947 -812.075 3
Resultado do exercicio -171.453 -13.423 0 -184.876 4
Dividendos antecipados 0 0 0 0
Interesses minoritarios (acbes ordinarias) 791.189 -32.071 0 7959.219 5
Interesses minoritarios (agdes preferenciais) 95.739 0 0 95.739 6

Total dos Capitais Préprios 6.183.710 -32.796 0 6.150.914

Total Passivo + Capitais Préprios 100.901.467 -331.199 0 100.570.268

Chave™ correspondéncia entre elementos do Balanco Prudencial e Fundos Prdprios regulamentares
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Quadro llI.3. Reconciliacao do Balanco Prudencial e Fundos Proprios Regulamentares

Balango
Prudencial Transitional Chave*

Capital 5.900.000 5.900.000 1
Outras Reservas e Resultados Transitados -812.075 -812.075 3
Resultado do Exercicio -184.876 -184.876 4
Reservas reavaliacao 392.887 160.340 2
Interesses Minoritarios totais considerados nos Fundos préprios CET 1 (Common Equity Tier 1) 759.219 552.221 5
Capital Contingente elegivel como CET 1 900.000 900.000 7
Total do Common Equity Tier 1 antes de ajustamentos regulamentares 6.515.610
Intangiveis (inclui Goodwil), liquido de imposto diferido passivo 133.032 -54.013 10
Ativos por impostos diferidos (excluindo as temporarias), liquido de impostos diferidos passivos relac 241.620 -42.660 9
Total do Commeon Equity Tier 1 apos ajustamentos regulamentares acima mencionados 6.418.937
Investimentos significativos em acgdes ordinarias de entidades financeiras (montante superior a 10% do limiar 0
Impostos diferidos ativos decorrentes de diferencas temporarias (quantidade superior a 10% do limiar) 0
Total do Commeon Equity Tier 1 apds ajustamentos regulamentares acima mencionados 6.418.937
Ajustes regulamentares aplicados ao CET 1 por ndo terem sido cobertos por Tier 1 adicionais -13.890
Total do Commeon Equity Tier 1 apds ajustamentos regulamentares acima mencionados 6.405.047
Valor que excede o limite dos 15% 0
Filtros nacionais e dedugdes que afetam o CET1 146.062
Common Equity Tier 1 (CET 1) 6.5561.110
Tier 1 Adicional 95.799 67.129 6
Ajustes regulamentares -67.129
Fundos Préprios Tier 1 6.551.110
Instrumentos Tier 2 1.628.651 892.846 8
Ajustes regulamentares -34.056
Fundos Proprios totais 7.409.899
RWA totais 60.282.359

Crédito 53.718.633

Mercado 2.839.418

Operacional 2.936.527

CVA 136.889

Outros 650.893
Racio CET 1 10,87%
Racio Tier 1 10,87%
Racio Total 12,29%
Chave®: correspondéncia entre elementos do Balanco Prudencial e Fundos Proprios regulamentares
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0 quadro seguinte contém informacao detalhada acerca das principais caracteristicas dos instrumentos de fundos préprios principais de nivel
1, de fundos proprios adicionais de nivel 1, e de fundos proprios de nivel 2, conforme definido na alinea b) do ponto 1 do artigo 437° do

Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Quadro lll.4. Caracteristicas dos instrumentos de Fundos Proprios

Modelo das principais carateristicas dos instrumentos de fundos préprios ‘!

1 Emitente Caixa Geral Finance Limited |Caixa Geral Finance Limite Sucursal de Franga CGD Finance CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lisboa
2. Identificador dnico (por exemplo, CUSIP, ISIN ou identificador Bloomberg para colocagio particular) X50230957424 X50195376925 757 PTCGDEOMO0027 PTCGDFOMO026 PTCGDGOMO017 PTCGDHOMO0016
Banco de Portugal Aviso Banco de Portugal Avisa | Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Partugal Aviso
3. L 0[5 & ao instrumento (4) 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92
4. |Regras transitdrias do RRFP |Additional Tier | Additional Tier | Tier Il Tier Il Tier Il Tiernl Tierll Tierll
5. Regras pds-transicdo do RRFP ndo elegivel nio elegivel nio elegivel n3o elegivel ndo elegivel ndo elegivel ndo elegivel ndo elegivel
6. Elegivel numa base individual / (sub)consolidada / individual e (sub)consolidada Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado
7. Tipo de instrumento (a especificar por cada jurisdicio) AccBes preferen: Acgbes preferenciais Obrigages subordinadas | Obrigacdes subordinadas |ObrigacBes subordinadas |ObrigagBes subordinadas |Obrigacdes subordinadas |Obrigagdes subordinadas
Montante efetivamente reconhecido nos fundos préprios regulamentares (em milhdes da unidade
8. monetdria, 3 data de relato mais recente) 31,419500 35,709800 0,146300 0,765152 6,334247 6,334247 6,334247 6,334247
9. Montante nominal do instrumento 44.885.000 50.874.000 209.000 765.152 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
9.a). |Preco da emissdo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
9.b). |Prego doresgate 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
" Capitais Proprios - Interesse |Capitais Praprios - Passivo - custo amortizado |Passivo - custa amartizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado | Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado
que niio controlana filial |Interesse que nfo controla
consolidada na filial consolidada
10 Classificaca T
11 |pata original de emissio 2005-09-29 2004-06-28 2002-12-18 2002-12-18 2007-07-30 2007-07-30) 2007-07-30| 2007-07-30|
12 |caréter perpétuc ou prazo fixo Perpétua Perpétua Perpétua Perpétua Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo
13 |Data de vencimento original Perpétua Perpétua Perpétua Perpétua 2017-07-31 2017-07-31 2017-07-31 2017-07-31
4 Opclo de compra do emitiente sujeita a aprovacio prévia da supervisio Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim
15 Data da opgdo de compra, datas condicionais da opglo de compra e valor de resgate 2015-09-29 2014-06-28) 2012-12-18 2012-12-18 2012-07-30 2012-07-30| 2012-07-30| 2012-07-30
" Depoisdalscallemcada |Depoisda 12 call em cada |Depois dla 12 call em cada | Depois da 12 call em cada | Depois da12 call em cada | Depois da 13 call em cada |Depois da 12 call em cada | Depois da 12 call em cacla
data de pag: de cupd de pag de |datade pag: de |datadepagamentode  |datadepagamentode  |data de pag de |datade pag: de |datade pag: de
16 |Datas de compra tes, se aplicavel cupda cupdo cupdo cupdo cupdo cupdo cupdo
Cup&es/divi
17 |Dividenda / cupdo fixo ou variavel Variavel Variavel Variavel Variavel Variavel \Variavel Variavel Variavel
" Euribor 3 meses + 77 bps Euribor 3 meses +180 bps | Euribar 3 meses+280 bps |Euribar 3 meses + 280 bps |Euribor 3 meses +65 bps | Euribor 3 meses +65 bps  |Euribor 3 meses + 65 bps | Euribor 3 meses + 65 bps
18 |Taxade cupo e eventual indice relacionada (5}
19 |Existéncia de um limite aos dividendos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
20.a) | Discrigio total, discricio parcial ou obrigatoriedade (em termos de prazo) Discricdo tatal Disericiio total Discriciio parcial Discriciio parcial Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obrigatoriedade
20.b) | Discrigo total, discrigdo parcial ou obrigatoriedade (em termos de montante) Discrigdo parcial Discricio parcial Discrigio parcial Discrigio parcial Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obrigatoriedade
21 |Exigéncia de reforcos ou outros incentivos ao resgate Step-up step-up Step-up step-up Step-up Step-up Step-up Step-up
22 |NSo ou i Nio Nio ¢ I N/A N/A N/A N/A
23 |convertiveis ou no convertiveis N3o convertivel Nio convertivel No convertivel No convertivel N3o convertivel N3o convertivel N3o convertivel N3o convertivel
24 |se convertiveis, desencadeador(es) da conversio N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
25 |se convertiveis, total ou parcialmente N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
26 __|se convertiveis, taxa de conversdo N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
27 |se convertiveis, conversa obrigatéria ou N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
28 se convertiveis, em que tipa de instrumento podem ser convertidas N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
23 [secor i o emitente da i em que seriio convertidos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
"30 | Carateristicas de redugio da valar (write-down ) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
31 |Em caso de redugo do valor, desencadeador(es) dessa reducdo N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
32 |Em caso de redugdio do valor, total ou parcial N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
"33 |Em caso de reducdio da valar, permanente ou tempraria N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
"34  |Em caso de redugdio temporéria do valor, descrigio do mecanisco de reposico do valor (write-up ) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
" Posigio na hierarquia de subordinagio em caso de 3 otipodeir
35 d acima na hierarquia de prioridades) Tier| Tierl Upper Tier Il Upper Tier II Lower Tier Il Lower Tier |l Lower Tier Il Lower Tier Ii
"36 |Carateristicas ndo conformes objeto de transicio Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim
Em caso afirmativo, especificar as carateristicas ndo conformes Cldusula de reembolso Clgusula de reembolso Cldusula de reembolso Cliusula de reembolso Cldusulader bol: Cldusulader bol: Cldusula de reembolso Clausula de reembolso
antecipado (art2 489 antecipado (art2 489 antecipado (art2 450 antecipado (art? 450 (arte 490 (arte 490 antecipado (art2 490 antecipado (art2 490
reg EU575/2013)) |reg: EUS7S reg EUSTS reg EUSTS reg EUSTS reg EUSTS regulamento EU 575 regulamento EU 575
/2013)) /2013)) /2013)) /2013)). Prazo residual de |/2013}). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de
amortizagio inferioras  |amortizagioinferioras  |amortizagioinferiora5  |amortizagdo inferioras
anos, contados a partirde |anos, contados a partir de |anos, contados a partirde |anos, contados a partir de
01/01/2013 (arte 63 01/01/2013 (art2 63 01/01/2013 (art2 63 01/01/2013 (arte 63
T EU 575 /2013) |r EU 575 /2013) |regulamento EU 575 /2013) | regulamento EU 575 /2013)
37

(1) Indicar "N/A" se a questdo nio for relevante

(continua)

Disciplina de Mercado 2014

&

Caixa Geral de Depositos

45 de 84



Modelo das principais carateristicas dos instrumentos de fundos préprios "

1 Emitente CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa
2. Iden ador Unico (por lo, CUSIP, ISIN ou i Bloomberg para col 3 icular) PTCGDIOM0015 PTCGGDXE0008 PTCGGMOMO0008 PTCGGNOMO0007 PTCGGOOMO006 PTCGGPOMO0005 PTCGGQOMO0004 PTCGGTOMO0001
Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso
3. L So(es) aplicavel(is) ao i 1to (4) 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92
4, Regras transitdrias do RRFP Tierll Tierll Tierll Tierll Tierll Tierll Tierll Tierll
5. Regras pés-transicdo do RRFP ndo elegivel ndo elegivel ndo elegivel ndo elegivel ndo elegivel ndo elegivel nio elegivel ndo elegivel
6. Elegivel numa base individual / (sub lidada / individual e (sub lidad Ci lidad C lidad Consolidad C lidad C lidad Consolidad Consolidad Consolidad
7. [Tipo de instrumento (a especificar por cada jurisdigio) Obrigagdes subordinadas | ObrigagSes subordinadas |ObrigagBes subordinadas | ObrigagBes subordinadas | Obrigagd bordinadas | Obrigac® bordinadas | Obrigag® bordinadas | Obrigact bordinad
Mentante efetivamente recenhecido nos fundos préprios regulamentares (em milhges da unidade
8. monetdria, & data de relato mais recente) 6,334247 30,405532 2,311233 2,311233 2,311233 2,311233 2,311233 41,142043
9. Montante nominal do instrumento 20.000.000 81.244.650 6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000 104.720.000
9.a). |Preco da emiss3o 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
9.b). |Preco do resgate 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado
10  |ClassificacBo contabilistica
1 Data original de emiss3o 2007-07-30 2007-11-12 2007-12-03 2007-12-03 2007-12-03 2007-12-03 2007-12-03 2007-12-17|
12 Cardter perpétuo ou prazo fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo
13 Data de vencimento original 2017-07-31 2017-11-13 2017-12-04/ 2017-12-04/ 2017-12-04/ 2017-12-04/ 2017-12-04/ 2017-12-17
14 |Opcio de compra do sujeita a aprovacio prévia da supervisi Sim sim Sim sim sim Sim sim sim
15 |Datada opcdo de compra, datas is da opcdo de compra e valor de resgate 2012-07-30] 2012-11-12] 2012-12-03 2012-12-03 2012-12-03 2012-12-03 2012-12-03 2012-12-17
Depois da 12 callem cada  |Depois da 12 call em cada |Depois da 12 call em cada |Depois da 12 callemcada |Depoisda 12 callem cada |Depoisda 12 call em cada |Depois da 12 call em cada  |Depois da 12 call em cada
datade pagamentode  |data depagamentode | data depagamentode | datadepagamentode  |datadepagamentode  |datadepagamentode  |datadepagamentode |datade pagamento de
16 |Datas de compra subseguentes, se aplicavel cupdo cupéo cupéo cupéo cupdo cupdo cupdo cupdo
Cupbes/dividendos
17 Dividendo / cupdo fixo ou varidvel Varidvel Variavel Variavel Variavel Variavel Variavel Variavel Variavel
Euribor 3 meses + 65 bps | Euribor 3 meses+70 bps  |Euribor 3 meses+85 bps | Euribor 3 meses +85 bps | Euribor 3 meses +85bps  |Euribor 3 meses+85bps | Euribor 3 meses +85 bps | Euribor 3 meses + 158 bps
18 |Taxade cupfo e eventual indice relacionada (5)
19 |Existéncia de um limite aos dividend N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
20.a) | Discrigdo total, discrigdo parcial ou obrigatoriedade (em termos de prazo) Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obri Obrig: Obrig: Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obrigatoriedade
20.b) | Discrigio total, discrigio parcial ou obri (em termos de Obrij i Obrij i Obrij Obrij Ol Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obrigatoriedade
21 Exigé&ncia de reforgos ou outros incentivos ao resgate Step-up Step-up Step-up Step-up Step-up Step-up Step-up Step-up
22 |N3o lativos ou i N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
23 |Convertiveis ou ndo convertiveis Ndo convertivel Nao convertivel Nao convertivel Nao convertivel Nao convertivel Nao convertivel Nao convertivel Nao convertivel
24 se iveis, deser {es) da H N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
25  |Se convertiveis, total ou parcialmente N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
26 |se convertiveis, taxa de conversdo N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
27 |se convertiveis, convers3o obrigatdria ou facultativa N/A N/A N/A N/A N/A N/A NSA NfA
28 |se canvertiveis, especificar em que tipo de instrumento podem ser canvertidos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
29 se is, especificar o emitente do instrumento em que sero convertidos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
30 |carateristicas de reducio do valor (write-down ) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
31 |Emcasode reducdo do valor, d deador(es) dessa reducdo N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
32 |Emcasode reducdo do valor, total ou parcial N/A N/A N/A N/A N/A N/A NSA NfA
"33 |Em caso de redugio da valor, permanente au tempréria N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
34 |Em caso de redugio tempordria do valor, descricio do de reposicio do valor (write-up ) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
" Posicio na hierarquia de subordinagio em caso de liquidagio (especificar o tipo de instrumento
35 imeditamente acima na hierarguia de Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il
36 |Carateristicas ndo conformes objeto de transicdo Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim
Em caso af ivo, especificar as isticas n3o conformes Cldusula de reembolso Cldusula de reembolso Cldusula de reembolso Clédusula de reembolso Clédusula de reembolso Clédusula de reembolso Cldusula de reembolso Cldusula de reembolso
antecipado (art2 450 antecipado (art2 450 antecipado (art2 490 antecipado (art2 490 antecipado (art2 490 antecipado (art2 490 antecipado (art2 490 antecipado (art2 490
0EU 575 g1 0EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575
/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de
doinferiora5s doinferiora5 |amortizagdoinferiora5 |amortizacdoinferiora5 |amortizacdoinferiora5  |amortizagdo inferiora5  |amortizagdo inferiora5  |amortizagdo inferiora s
anas, contados a partirde |anos, contados a partirde |anos, contados a partirde |anos, contados a partirde |anos, contados a partirde |anos, contados a partir de |anos, contados a partir de  |anos, contados a partir de
01/01/2013 (art2 63 01/01/2013 (art2 63 01/01/2013 (arte 63 01/01/2013 (art2 63 01/01/2013 (arte 63 01/01/2013 (arte 63 01/01/2013 (arte 63 01/01/2013 (arte 63
0 EU 575 /2013) |reg: 0 EU 575 /2013) |regulamento EU 575 /2013) |regulamento EU 575 /2013) |regulamento EU 575 /2013) |regulamento EU 575 /2013) regulamento EU 575 /2013) |regulamento EU 575 /2013)
37

(1) Indicar "N/A" se a questo ndo for relevante
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1 CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa CGD Lishoa Sucursal de Franga CGD Finance CGD Finance
2, Identificador unico (por CUsIP, ISIN ou Bloomberg para cio parti ) PTCGG20MO0007 PTCGG30MO0006 PTCGHFOMO0006 PTCG1GOE0004 PTCG170E0003 X50223711267 X50277713433 539
Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso  |Banco de Portugal Aviso
3. L So(8es) aplicavel{is) ac i to (4) 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92 12/92
4. Regras transitérias do RRFP Tier Il il Tier Il Tier Il Tierll Tierll Tierll Tierll
5. Regras pos-transigio do RRFP. ndo elegivel nio elegivel elegivel nio elegivel nio elegivel nio elegivel nio elegivel nio elegivel
6. Elegivel numa base individual / (sub /i e Ci i C i Consolidal C i C Consoli Cor Consolida
7. |Tipode instrumento (a especificar por cada j & Obrigagbes i s |ObrigagBes i s |ObrigagBes i s |ObrigagBes i s | ObrigagBes ObrigagBes ObrigagBes ObrigagBes
Montante efetivamente reconhecido nos fundos proprios regulamentares (em milh&es da unidade
3. monetdria, & data de relato mais recente) 49,794521 100,000000 209,607888 361,459786 2,070099 3,850677 21,608219
9. Montante nominal do instrumento 125.000.000 100.000.000 368.530.246 3306.748.665 21.000.000 23.120.000 55.000.000
9.a). |Preco da emissio 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
9.b). |Prego do resgate 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
" Passivo - custo amot Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amortizado |Passivo - custo amartizado |Passivo - custo amortizado
10 |[Classificagio contahilistica
11 Data original de emissio 2007-12-28 2007-12-27 2008-03-03 2008-11-03 2009-05-11] 2005-07-14/ 2006-12-06 2007-12-17
12 Carater perpétuo ou prazo fixa Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo Prazo Fixo
'13 Data de vencimento original 2017-12-28| 2017-12-27| 2028-03-03 2018-11-05 2019-05-13 2016-06-28| 2016-12-20] 2017-12-17|
"4 |Opgio de compra do sujeita a aprovagio prévia da supervisio sim Sim Nio sim sim Nio sim sim
"5 |Datada opgéo de compra, datas is da opgio de compra e valor de resgate 2012-12-28] 2012-12-27|N/A 2013-11-04 2014-05-11 N/A 2012-09-20 2012-12-17
" Depois da 12 callem cada  |Depois da 12 call em cada  |N/A Depois da 12 callem cada |Depois da 12 call em cada  |N/A Depois da 12 call em cada |Depois da 12 call em cada
data de pagamento de data de pagamento de data de pagamento de data de pagamento de data de pagamento de data de pagamento de
16 |Datas de compra subsequentes, se aplicavel cupdo cupdo cupdo cupdo cupdo cupdo
Cupdes/dividend
17 dendo / cupdo fixo ou varidvel Varidvel Varidvel Fixo Variavel Variave| Varidvel Varidvel Varidvel
Euribor 3 meses + 158 bps  |Euribor 3 meses + 170 bps | 0,0598 Euribor 12 meses + 150 bps |Euribor 12 meses + 165 bps |Euribor 6 meses + 22 bps  |Libor 3 meses + 75 bps Euribor 3 meses + 158 bps
18  |Taxa de cupfo e eventual indice (5)
19 &ncia de um limite aos dividend N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
20.a) |Discrigo total, discrigio parcial ou obrigatoriedade (em termos de prazo) Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obri iedad Obrig: dadi Obrigatoriedad Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obrigatoriedade
20.b) | Discricdo total, discricdo parcial ou obrigatoriedade (em termos de montante) Obrigatoriedade Obrigatoriedade obr iedad Obrig; dad Obrigatoriedad Obrigatoriedade Obrigatoriedade Obrigatoriedade
21 Exigé de reforgos ou outros incentivos ao resgate Step-up Step-up N/A Step-up Step-up N/A Step-up Step-up
22 |N#o cumulativos ou cumulativos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
23 |Convertiveis ou ndo convertiveis N&o convertivel N&o convertivel N&o convertivel N&o convertivel N&o convertivel N&o convertivel N&o canvertivel N&o canvertivel
24 |se iveis, desencadeador(es) da 3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
25 |Se convertiveis, total ou parcialmente N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
26 |Se convertiveis, taxa de conversdo N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
27  |Se convertiveis, convers8o obrigatoria ou facultativa N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
28 |Se convertiveis, especificar em que tipo de instrumento podem ser convertidos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
29 |seconvertiveis, especificar o emitente do instrumento em que serdo convertidos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
30 |Carateristicas de redugfo do valor (write-down } N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
31 |Em caso de redugdo do valor, ) dessa redugiio N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
32 |Em caso de reducdo do valor, total ou parcial N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
33 |Em caso de reducdo do valor, permanente ou tempraria N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
34 |Emcasode reducio iria do valor, d ico do de 5o do valor (write-up ) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NfA
Posigdo na hierarquia de subordinagio em caso de liquidagio (especificar o tipo de instrumento
35 imeditamente acima na hierarquia de Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il Lower Tier Il
"36 | Carateristicas ndo conformes objeto de transigio Sim Sim Nio Sim Sim Sim Sim Sim
Em caso afi ivo, ificar as isticas ndo conformes Clausula de reembolso Clausula de reembolso Clausula de reembolso Clausula de reembolso Clausula de reembolso Clausula de reembolso Clausula de reembaolso
antecipado (art? 490 antecipado (art? 490 antecipado (art? 490 antecipado (arte 490 antecipado (art2 490 antecipado (art2 490 antecipado (art2 490
I 0 EU 575 gul. 0 EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575 regulamento EU 575
/2013)). Prazo residual de  |/2013)). Prazo residual de /2013)). /2013)). /2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de |/2013)). Prazo residual de
¢doinferioras ¢doinferioras amortizagio inferiora s amortizagio inferiora s amortizago inferiora s
anos, contados a partirde |anos, contados a partir de anos, contados a partir de |anos, contados a partir de |anos, contados a partir de
01/01/2013 (arte 63 01/01/2013 (arte 63 01/01/2013 (arte 63 01/01/2013 (art® 63 01/01/2013 (art® 63
I 0 EU 575 /2013) |regul 0 EU 575 /2013) regulamento EU 575 /2013) |regulamento EU 575 /2013) |regulamento EU 575 /2013)
37

(1) Indicar "N/A" se a questdo ndo for relevante
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IV. Risco de Crédito de Contraparte

Informacgao qualitativa

O risco de crédito de contraparte decorre do risco de incumprimento de determinada contraparte de
uma operacao antes da liquidacao final dos respetivos fluxos financeiros.

Os instrumentos derivados, operacdes de recompra, contracao ou concessao de empréstimos de
valores mobiliarios ou de mercadorias, operacoes de liquidacao longa e operacoes de concessao de
empréstimos com imposicao de margem sao objeto de requisitos prudenciais de capital para risco de
crédito de contraparte.

Para estas operacoes a posicao em risco é determinada recorrendo ao método de avaliacao ao preco
de mercado (mark-to-market), definido no artigo 274° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que
consiste em:

Adicionar ao valor de mercado da operacao, quando positivo, o seu potencial de valorizacao
futuro, o qual resulta da multiplicacao do nocional por um fator prudencial em funcao do tipo de
contrato.

Informagao quantitativa

O Quadro IV.1. evidencia as posicdes em instrumentos objeto de requisitos de capital para risco de
crédito de contraparte, antes e apos aplicacdo dos ponderadores de risco (colunas 1 e 4,
respetivamente). Nao sao aplicadas técnicas de reducdo de risco de crédito com efeito de
substituicao.

Quadro IV.1. Risco de Crédito de Contraparte - Método Padrao (em 31-dez-2015)

Técnicas de reducio do Valor da
- risco de crédito com posicao em Montante da posicao
Posicao em . A . .
. . efeito de substituicao risco ponderada pelo risco
risco original . .
na posicao em risco totalmente
original liquida (a) ajustado 31-12-2015 (t) 31-12-2014 (k)

Operacdes de recompra, concessio/obtencio de empréstimos de
valores mobilidrios ou de mercadorias, operacdes de liquidacao 125.540 0 1.729 0 10.749
longa e operacdes de empréstimo com imposicao de margem

Instrumentos derivados, dos quais: 1.330.674 0 1.201.461 690,631 914,182
Administacdes Centrais e Bancos Centrais 290.535 0 290.535 0 61.760
Instituicoes 484.472 0 355.259 118.959 109.769
Empresas 538.222 0 538.222 545.505 657.642
Retalho 0 0 0 0 113
Elementos Vencidos 17.445 0 17.445 26.167 84.898
Compensacao contratual multiproduto 0 0 0 ] ]
(a) Efeito de substituicdo na posicdo em risco, correspondente ao liquide entre "saidas" e "entradas”. valores em milhares de Euros
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0 quadro seguinte contém informacao acerca do valor de mercado das operacoes de derivados e o
seu potencial de valorizacao futuro, o efeito dos acordos de compensacao, da imparidade e dos
colaterais e o valor da exposicao final sujeita a ponderacao (valor da posicao em risco totalmente
ajustado).

Quadro IV.2. Exposicao em derivados

31-12-2015 (t;) 31-12-2014 (t,)

Montante positivo bruto dos contratos derivados 2.394.706 2.357.277
Beneficios em termos compensacao 1.064.032 988.542
Risco de crédito corrente apds compensacao 1.320.674 1.368.735
Imparidade 0 9.531
Caucdes detidas 129.212 158.400
Valor da posicao em risco totalmente ajustada 1.201.481 1.200.803

valores em milhares de Euros

A carteira de instrumentos derivados de crédito no final de cada ano do biénio 2014-15 apresentou
o seguinte detalhe:

Quadro IV.3. Instrumentos Derivados de Crédito

Posicdes Longas Posigoes Curtas
31-12-2015 () 31-12-2014 (r) 31-12-2015 (tg) 31-12-2014 (t.)

|. Carteira de Crédito (totais): 0 0 0 0
a) Swaps de risco de incumprimento (credit default swaps ) 0 0 0 0
b) Swaps de retorno total (total return swaps) 0 0 0 0
c) Titulos de divida indexados a crédito (credit linked notes) 0 0 0 0
d) Outros derivados de crédito 0 0 0 0

Il. Actividades de intermediagao (totais): 120.000 120.000 75.000 75.000
a) Swaps de risco de incumprimento (credit default swaps) 120.000 120.000 75.000 75.000
b) Swaps de retorno total (total return swaps ) 0 0 0 0
c) Titulos de divida indexados a crédito (credit linked notes) 0 0 0 0
d) Outros derivados de crédito 0 0 0 0

Posicoes Longas - Valor teorico da proteccao adquirida

Posices Curtas - Valor tedrico da proteccao vendida

Disciplina de Mercado 2015 S 49 de 84

Caixa Geral de Depusitos



V. Risco de Crédito

V-A. Aspetos Gerais

Informacgao qualitativa

O crédito e valores a receber inclui os créditos concedidos a clientes do Grupo (incluindo crédito
titulado), valores a receber de outras instituicoes de crédito e valores a receber pela prestacao de
servicos ou alienacao de bens, registados em 'Outros ativos', que nao sejam transacionados num
mercado ativo e para os quais nao haja intencao de venda. No reconhecimento inicial estes ativos
sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e
acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a transacao. Subsequentemente,
estes ativos sao reconhecidos em balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.
Os juros sao reconhecidos com base no método da taxa efetiva.

O crédito em incumprimento respeita o expresso no Artigo 178.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
do Parlamento Europeu e do Conselho, cujas especificidades foram revistas no 2.° semestre de 2014
para introduzir as recomendacdes da EBA na matéria, publicadas em 24.jul.2014 no documento “Final
Draft ITS on supervisory reporting on forbearance and non-performing exposure”.

Considera-se existir imparidade quando se verifica a ocorréncia de eventos de perda com impacto
nos cash inflows esperados.

No Grupo CGD procede-se a seguinte desagregacao dos créditos, quanto a classificacao de imparidade,
a qual decorre da observacao de eventos de perda:

Créditos sem Imparidade

=  Nao registam indicios de imparidade nem eventos de perda no momento da analise.

Créditos com Indicios de Imparidade - registam pelo menos um dos seguintes indicios:

=  Crédito Vencido na CGD com atrasos entre 30 e 90 dias;

= Indicadores do Banco de Portugal (Incumprimento em Outras Instituicdes de Crédito, Inibicao de Uso de Cheques);
=  Cheques Devolvidos na CGD;
=

Inquérito realizado junto dos gestores de clientes (quando percentagem de cobrabilidade inferior a 10% e o cliente
ultrapassa o limite de exposicao definido para ser objeto de analise individual de imparidade);

4

Crédito reestruturado por dificuldades financeiras;

4

Clientes com indicadores processos de insolvéncia que nao a insolvéncia declarada;

= Dividas fiscais e a seguranca social.

Créditos com Imparidade - sdo considerados os seguintes eventos de perda:
=  Incumprimento contratual perante o Grupo CGD, do qual se destaca o crédito vencido ha mais de 90 dias;

= Existéncia de dotacdo de imparidade resultante de uma andlise individual sobre os clientes com exposicoes
individualmente significativas;

=  Perdas significativas em restruturacoes de crédito;

=  Em operacoes restruturadas por dificuldades financeiras do cliente, a existéncia de segundas restruturacoes ou de atrasos
superiores a 30 dias;

= Insolvéncia declarada;

=  Operacdes em contencioso com a CGD.
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Os indicios de imparidade e os eventos de perda sao objeto de diferentes ponderacdes, sendo que o
Incumprimento Contratual na CGD é a variavel que assume maior relevancia no calculo de imparidade.

O Grupo efetua periodicamente analises de imparidade dos seus ativos financeiros registados ao custo
amortizado, nomeadamente, aplicacoes em instituicoes de crédito, investimentos a deter até a
maturidade e crédito a clientes.

A identificacao de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente a ativos
financeiros em que o montante de exposicao é significativo, e numa base coletiva quanto a ativos
homogéneos cujos saldos devedores nao sejam individualmente relevantes.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados individualmente, a
eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor inscrito no balanco, no
momento da analise, e o valor recuperavel estimado o qual entra em linha de conta com os mitigantes
de risco contratados para cada operacao de crédito.

O valor recuperavel estimado é proposto pela Direcao Gestora do cliente, procedendo-se a sua
revisdo em cada trimestre.

No caso de créditos garantidos por aces cotadas, a imparidade é determinada em funcao do valor
estimado de realizacdao dessas acdes num prazo compativel com a maturidade dos créditos
concedidos, sendo também consideradas garantias adicionais recebidas e a capacidade financeira
dos devedores.

Os ativos que nao foram objeto de analise especifica sao incluidos numa analise coletiva de
imparidade, tendo para este efeito sido classificados em grupos homogéneos com caracteristicas de
risco similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das contrapartes e no tipo de crédito).

Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais nao foram identificados indicios
objetivos de imparidade sao igualmente objeto de avaliacao coletiva de imparidade, nos termos
descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na analise coletiva incorporam o efeito temporal do desconto
dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operacao para a data de balanco.

Os fatores de risco utilizados na estimacao dos cash flows futuros foram apurados com base em
informacao historica relativa a incumprimentos e recuperacées ocorridos em ativos com
caracteristicas similares.

Periodicamente, o Grupo abate ao ativo os créditos considerados incobraveis por utilizacdo da
imparidade constituida, apds analise especifica por parte dos 6rgaos de estrutura que tém a seu
cargo o acompanhamento e recuperacao dos créditos e aprovacao da Comissao Executiva das diversas
entidades. Eventuais recuperacoes de créditos abatidos ao ativo sao refletidas como uma deducao
ao saldo das perdas por imparidade refletidas na demonstracao de resultados, na rubrica 'Imparidade
do crédito liquida de reversdes e recuperacoes”.
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Quadro V-A.1. Impacto da imparidade e da recuperacao do crédito nos resultados

2015-12-31 2014-12-31
Dotagdes liquidas de reposicoes e anulagdes 588.181 902.100
Recuperacbes -21.786 -30.124
Dotacgdes liquidas de recuperagdes 566.395 871.975

valores em milhares de Euros

(valores apurados em sede de consolidacao prudencial, agregando as imparidades
associadas ao crédito a clientes, crédito a Instituicoes de Crédito, e aos
instrumentos de dividas classificados como ativos disponiveis para Venda

De acordo com as politicas em vigor no Grupo, os juros de créditos vencidos sem garantia real sao
anulados trés meses apds a data de vencimento da operacao ou da primeira prestacao em atraso. Os
juros nao registados, sobre os créditos acima referidos, apenas sao reconhecidos no exercicio em que
venham a ser cobrados.

Os juros de crédito vencido relativos a créditos garantidos por hipoteca ou com outras garantias reais
nao sao anulados desde que o valor acumulado do capital em divida e dos juros vencidos seja inferior
ao valor atribuido a garantia.

O processo de recuperacao e acompanhamento de crédito € da competéncia das unidades
especializadas de recuperacao: Direcao de Acompanhamento de Empresas e Direcao de
Acompanhamento de Particulares. A DGR, sendo responsavel pelo processo de monitorizacao de
crédito, tem como tarefa avaliar a adequacao das regras definidas, na Politica de Acompanhamento
e Recuperacao de Crédito, no processo de acompanhamento e recuperacao de crédito, quer em
termos de segmentacao de clientes quer em termos das solucdes de reestruturacao que sao aplicadas,
com o objetivo de introduzir correcoes e melhorias a todo o processo.

No ambito do Conselho Delegado de Acompanhamento de Crédito (CDAC) é apresentado mensalmente
um Relatorio de Monitorizacao com informacao sobre a qualidade da carteira de crédito, destacando:

= A evolucao das exposicoes que entram em segmentos de risco agravados;

= A evolucao das exposicoes que passam para segmentos de risco mais baixo;

= A evolucao das taxas de incumprimento por segmento;

= A evolucado dos racios de imparidade por segmento:

= A evolucao das reincidéncias em crédito reestruturado por dificuldades financeiras do cliente.

Adicionalmente, sao avaliados no CDAC os clientes com responsabilidades iguais ou superiores a 500
mil euros e que apresentem pelo menos um dos seguintes eventos de risco acrescido definidos pela
DGR:

= Clientes com operacdes reestruturadas por dificuldades financeiras e com crédito e/ou juros
vencidos ha mais de 30 dias;

= Clientes com crédito vencido ha mais de 90 dias;
= Clientes com imparidade individual%;

= Clientes com crédito vencido entre 30 e 90 dias;
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= Clientes com outros eventos de risco identificados pela DGR.

Em resultado do processo de avaliacao de cada cliente decide-se, no CDAC, a sua transferéncia para
as Direcoes de Acompanhamento ou manutencao na Direcao Comercial.

A gestao do risco de concentracao de crédito do grupo CGD é assegurada pela Direcao de Gestao de
Risco que procede a identificacdao, medicao e controlo de:

= Exposicoes significativas a uma contraparte individual ou a um grupo de contrapartes
relacionadas (“single name concentration risk” ou “grandes riscos”);

= Exposicoes significativas a grupos de contrapartes cuja probabilidade de entrarem em
incumprimento resulta de fatores subjacentes comuns, como por exemplo: i) o sector
econdmico, ii) a regiao geografica e iii) a moeda;

= Exposicoes de crédito indiretas resultantes da aplicacdo das técnicas de reducao de risco
(exposicao a um tipo de garantia ou protecao de crédito fornecida por uma contraparte).

A exposicao a contrapartes individuais ou grupos de contrapartes relacionados entre si é objeto de
identificacao e quantificacao através de consulta aos sistemas operacionais, complementada por
elementos provenientes das sucursais e/ou subsidiarias.

A decisdo quanto a contratacdo de operacdes que impliquem exposicoes materialmente relevantes?,
obriga a parecer da Direcao de Gestao de Risco. Para este limite concorre necessariamente a
exposicao total do Grupo CGD ao cliente e/ou grupo de clientes relevantes. As operacdes sao
decididas respeitando uma matriz de delegacao de competéncias, que obriga, no caso das exposicoes
de maior montante, a intervencao do Conselho Alargado de Crédito, no qual estao presentes membros
do Comissao Executiva, das unidades geradoras de negocio e da area de gestao de risco.

Adicionalmente, as diversas entidades do Grupo CGD comunicam mensalmente as respetivas
exposicoes, a clientes ou grupos de clientes relacionados entre si. Esta informacao sustenta analises
de concentracao a “grandes riscos” (single name) e é utilizada para efeitos de reporte prudencial.

Relativamente a fatores de risco subjacentes ao incumprimento de conjuntos de contrapartes, sao
particularmente relevantes a regiao geografica e o sector economico.

Geograficamente, a vitalidade da economia portuguesa e da area do euro assumem relevo, uma vez
que o Grupo CGD tem como atividade predominante a banca comercial, com grande concentracao
em Portugal, e alguma expressividade em Espanha, Franca, Macau, Angola e Mocambique.

A forte ligacdo do Grupo CGD ao financiamento da economia portuguesa reflete-se também na
diversidade de sectores de atividade a que se encontra exposto, verificando-se predominancia do
sector terciario.

2 A materialidade relevante é definida em normativo interno.
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Informacao quantitativa

No ambito do calculo de requisitos de capital para risco de crédito as posicées em risco consideradas
englobam exposicoes ativas, registadas no balanco consolidado do grupo, assim como posicoes em
elementos extrapatrimoniais, operacoes de recompra e instrumentos derivados.

Estas posicdes estao associadas a:

= Do lado do Ativo:

Créditos sobre clientes, titulos da carteira de investimento, aplicacoes e disponibilidades em
instituicoes de crédito, depodsitos a ordem sobre Bancos Centrais, outros devedores, ativos
para impostos sobre rendimentos, entre outras rubricas, de menor relevancia no balanco do
Grupo;

= Do lado dos elementos extrapatrimoniais:

Compromissos revogaveis e irrevogaveis assumidos, subscricao de titulos, garantias e avales
prestados, forward forward deposits, entre outros.

A 31 de dezembro de 2015 o valor da posicao em risco original - iliquida de correcdes de valor e
provisdes, nao considerando técnicas de mitigacdao de risco e contemplando o valor de exposicao
extrapatrimonial antes da aplicacao dos coeficientes de conversao em equivalentes de crédito (CCF)
- era de EUR 120.291 milhdes (decréscimo de 0,04% face a 31 de dezembro de 2014) e encontrava-
se distribuida pelas classes de risco definidas no artigo 112° do regulamento (UE) n.° 575/2013
conforme exposto no quadro “V-A.2. Posicoes em Risco”.
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Quadro V-A.2. Posicdes em Risco

Posicao em risco original

Posicdo em risco original
¢ s (média ao longo do periodo)

Posicées em risco originais por classe de risco: 31-12-2015 (tg) 31-12-2014 (t.) 31-12-2015 (tg) 31-12-2014 (t.)
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 23.507.409 22.496.973 22.969.190 21.606.601
Administragées Regionais ou Autoridades Locais 1.848.522 1.970.299 1.940.713 1.818.114
Entidades Setor Publico 301.161 403.099 203.925 540.863
Bancos Multilaterais de Desenvolvimento 201.030 198.702 200.217 198.417
Organizagdes Internacionais 0 0 0 0
Instituicdes 5.191.453 4.670.070 5.358.439 5.380.615
Empresas 28.918.839 79.252.849 29.121.426 30.229.386
Carteira de Retalho 12.358.154 12.626.052 12.415.077 12.129.466
Posicoes garantidas por Bens Imdveis 31.290.445 31.527.935 31.332.788 31.980.541
Elermentos Vencidos 10.561.018 11.290.112 11.075.150 11.016.169
Elementos associados a riscos particularmente elevados 799.524 664.065 717.077 617.190
Obrigacdes Hipotecarias ou Obrigacdes sobre Sector Publico 42.453 78.159 62.730 123.142
Instituigdes/Empresas com avaliacao de crédito de curto prazo 0 a 0 0
Organismos de Investimento Coletivo 1.961.724 2.056.113 2.042.862 2.127.916
Acoes 280.085 290.985 282.687 290.985
Outros Elementos 3.028.811 2.816.806 2.922.127 2.628.230

Total das posigdes em risco originais: 120.290.639 120.342.217 120.644.408 120.687.635

valores em milhares de Euros

Os valores das posicées em risco de 31dez15, classes de risco Entidades Setor Publico e Empresas, foram
ajustados em 284 milhées para assegurar o critério de classificacGo de uma entidade do setor publico
prevalente a 31dez2014. Este ajuste é valido para toda a informagéo quantitativa relativa a risco de
crédito - Quadros V e VI.

Para a exposicao total em 2015 contribui o saldo de ativo, inscrito em balanco consolidado, de EUR
102.796.899 milhares, os elementos extrapatrimoniais no valor de EUR 16.037.527 milhares, a
exposicao a instrumentos derivados de EUR 1.330.674 milhares e as operacoes de compra com acordo
de revenda no valor de 125.540 milhares.

Estruturalmente verifica-se uma concentracao de posicoes nas classes de risco Posicoes Garantidas
por Bens Imoveis, Empresas, Administracoes Centrais ou Bancos Centrais e Retalho que representam
cerca de 80,1% da exposicao original do Grupo CGD.

O montante de posicao em risco original associada ao Ativo concentra-se principalmente em Posicoes
Garantidas por Bens Imoveis (30,3%), Administracdes Centrais ou Bancos Centrais (22,4%), Empresas
(18,7%), Elementos Vencidos (9,7%) e Carteira de Retalho (7,1%) que globalmente representam cerca
de 88,2% da exposicao ativa.

Para os elementos extrapatrimoniais contribuem, com 96,5% do saldo, as classes de risco Empresas
(58,8%), Retalho (31,3%), Elementos Vencidos (3,6%) e Instituicoes (2,8%).

A exposicao em instrumentos derivados reparte-se quase integralmente entre posicdes perante
Empresas (40,4%), Instituicées (36,4%) e Administracdes Centrais ou Bancos Centrais (21,8%). De
referir que a utilizacao de acordos de netting, em conformidade com os critérios de elegibilidade
definidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013, permitem a compensacao de saldos entre instituicoes
e, consequentemente, a reducao do risco de crédito nesta classe de risco.

Quanto a exposicao em repos e similares, esta concentra-se em posicoes perante Instituicoes (89,5%)
e Administracées Centrais ou Bancos Centrais (10,5%).
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A classe de risco Obrigacoes Hipotecarias ou Obrigacdes sobre Setor Publico foi a classe em que se
observou o decréscimo de exposicao mais relevante, cerca de 45,7%, o qual é justificado pela
liguidacao de uma posicao em Obrigacoes Hipotecarias.

Ao nivel dos Elementos associados a riscos particularmente elevados observou-se um acréscimo de
20,4% da exposicao, justificada pelo aumento das posicées em risco sob a forma de unidades de
participacao em OIC.

Relativamente a distribuicao geografica das posicoes em risco, nao se verificaram oscilacoes
materiais no biénio em analise, salientando-se, porém, o acréscimo da exposicao a Macau. A carteira
do Grupo CGD continuou segmentada de forma heterogénea pelas diferentes regides do mundo,
apresentando grande concentracao no continente europeu e nas ex-colonias de Portugal, nos
continentes africano e asiatico.

Quadro V-A.3. Distribuicao Geografica das Posicoes em Risco

Portugal Espanha Franca Restante U.E.

% das Posigdes em risco original por classe de risco: 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Administragées Centrais ou Bancos Centrais 73,4% 76,0% 1,3% 1,1% 1,3% 1,4% 0,3% 0,6%
Administracoes Regionais ou Autoridades Locais 95,4% 92,3% 3,1% 6,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Entidades Setor Publico 5,5% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bancos Multilaterais de Desenvolvimento 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
Organizacées Internacionais 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Instituicdes 17,3% 32,0% 7,6% 7,9% 10,1% 14,2% 35,9% 24,6%
Empresas 73,0% 74,5% 5,8% 5,7% 1,1% 0,9% 2,6% 2,7%
Carteira de Retalho 70,0% 76,1% 7,9% 6,8% 9,2% 8,8% 0,5% 0,3%
Posicbes garantidas por Bens Imdveis 83,2% 84,7% 6,1% 6,2% 2,2% 2,2% 1,2% 1,1%
Elementos Vencidos 87,3% 86,7% 5,5% 7,2% 1,6% 1,5% 1,8% 2,4%
Elementos associados a riscos particularmente elevados 73,5% 70,7% 0,5% 0,7% 0,0% 0,0% 26,0% 28,7%
Obrigacées Hipotecarias ou Obrigagdes sobre Sector Publico 48,6% 43,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 51,4% 56,8%
Instituicdes/Empresas com avaliacdo de crédito de curto prazo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Organismos de Investimento Coletivo 87,7% 87,3% 0,0% 0,0% 0,5% 0,5% 0,4% 0,4%
Acbes 81,6% 91,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,4% 12,3% 3,5%
Qutros Elementos 68,8% 72,1% 1,0% 1,5% 1,7% 1,8% 0,2% 0,2%

Total em % das posicbes em risco originais: 74,5% 77,2% 4,9% 5,1% 2,7% 2,7% 3.2% 2,7%
Regides Geograficas
EUA PALOP Macau Outros

% das Posiges em risco original por classe de risco:

2015-12-31 2014-12-31

2015-12-31 2014-12-31

2015-12-31 2014-12-31

2015-12-31 2014-12-31

Administracdes Centrais ou Bancos Centrais 1,8% 1,0% 12,6% 12,4% 8,2% 5,7% 1,1% 1,8%
Administracdes Regionais ou Autoridades Locais 0,0% 0,0% 1,5% 1,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Entidades Setor Publico 0,0% 0,0% 94,5% 90,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bancos Multilaterais de Desenvolvimento 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Organizagées Internacionais 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Instituicoes 9,6% 6,5% 3,8% 2,2% 2,8% 2,3% 12,9% 10,2%
Empresas 1,3% 1,5% 5,4% 7,5% 7,1% 3,3% 3,7% 3,8%
Carteira de Retalho 0,1% 0,1% 7,7% 4,6% 2,8% 0,9% 1,8% 2,4%
Posicoes garantidas por Bens Imdveis 0,1% 0,1% 0,5% 0,3% 4,9% 3,7% 1,8% 1,7%
Elementos Vencidos 1,1% 0,0% 1,8% 1,4% 0,1% 0,1% 0,8% 0,7%
Elementos associados a riscos particularmente elevados 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Obrigactes Hipotecérias ou Obrigacdes sobre Sector Publico 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Instituicdes/Empresas com avaliacido de crédito de curto prazo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Organismos de Investimento Coletivo 4,9% 4,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 6,5% 7,6%
Acoes 0,5% 0,4% 2,3% 1,7% 0,0% 0,0% 3,3% 2,5%
Qutros Elementos 0,0% 0,0% 14,6% 14,7% 12,1% 7,3% 1,6% 2,4%

Total em % das posigbes em risco originais: 1,3% 0,9% 5,6% 5,6% 5,3% 3,2% 2,5% 2,6%

No que respeita a Europa, salientam-se as posicoes perante contrapartes sediadas em Portugal,
Espanha e Franca que, conjuntamente, representam cerca de 82% das exposicoes do Grupo CGD.
Destaque adicional para o reforco das posicoes em Macau, em que se registou um aumento da
exposicao em todas as classes de risco. Salienta-se também o peso dos PALOP que decorre da
materialidade das exposicoes nas classes de risco Entidades do Setor PUblico e Administracoes
Centrais ou Bancos Centrais.
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Na classe de risco Instituicoes, a exposicao do Grupo CGD concentra-se na Europa, que representa
aproximadamente 71% do respetivo total.

A composicao da carteira do Grupo CGD, mensurada pela posicao em risco original e exposta nos
anexos anteriores antecipa os setores de atividade nos quais existe um maior nivel de concentracao
de exposicoes.

Neste sentido, cerca de um terco da posicao do Grupo esta associada a Particulares e destes, 92,9%
encontram-se integrados nas carteiras de Retalho e Posicdes garantidas por bens imoveis.

0 sector dos Servicos € o segundo mais representativo das posicées do Grupo, com maior relevo nas
classes de risco Empresas, Administracdes Centrais ou Bancos Centrais e Carteira de Retalho que,
conjuntamente, representam cerca de 82,6% das posicoes do sector.

Reflexo do acréscimo de exposicao a Administracoes Centrais, o sector da Administracao Publica,
Defesa e Seguranca Social é, em 2015, o terceiro mais representativo, evidenciando-se com maior
materialidade nas classes de Administracdes Centrais ou Bancos Centrais (88,6%) e Administracoes
Regionais ou Autoridades Locais (9,6%).

Destaque final para as classes de risco Empresas, Posicoes garantidas por bens imdveis e Retalho que,
pela abrangéncia do universo de operacdes que lhes esta subjacente, sdao as classes em que se
concentram a maioria dos sectores de atividade apresentados no quadro V-A.4.

Quadro V-A.4. Distribuicao Sectorial das Posicoes em Risco

Classes de Risco

Administraces Centrais ou Administragdes Regionais ou Bancos Multilaterais de

Bancos Centrais Autoridades Locais Entidades do Setor Publico Desenvolvimento Organizacdes Internacionais

% das Posigdes em risco original por classe de risco: 2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31
Agricultura, producdo animal, sivicultura e pesca 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Industrias extractivas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Industrias transformadoras 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Producéo e Distribuicdo de electricidade, gas e dgua 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 3,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Construcia 1,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Transportes, armazenagem e comunicagoes 1.7% 2,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Atividades Financeiras 18,8% 10,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Atividades Imobilidrias e alugueres 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Administracao Publica, Defesa e Seguranca Social 87,3% 86,9% 9,5% 10,2% 1,5% 0,7% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0%
Educacao & Saude e Acao Social 0,3% 0,1% 0,1% 0,0% 0,2% 1,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Organismos Internacionais e outras Instituicdes extra- 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Servicos 21,5% 22,4% 0,1% 0,1% 0,0% 0,8% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Particulares 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total em % das posigdes em risco originais: 20,0% 19,1% 1,6% 1,7% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,0% 0,0%

Classes de Risco

Posicdes garantidas por Bens
Instituicoes Empresas Carteira de Retalho o 8 P

Iméveis
% das Posicoes em risco original por classe de risco: 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31

Agricultura, producdo animal, sivicultura e pesca 0,0% 0,0% 35,8% 24,9% 28,8% 32,0% 15,8% 16,9%
Industrias extractivas 0,0% 0,0% 65,8% 51,9% 21,5% 33,1% 2,5% 3,8%
Industrias transformadoras 0,0% 0,0% 71,5% 65,7% 13,7% 16,0% 2,0% 2,5%
Producao e Distribuicao de electricidade, gas e agua 0,0% 0,0% 94,2% 93,1% 2,9% 1,6% 0,3% 0,1%
Construcao 0,0% 0,0% 43,5% 48,6% 10,3% 11,4% 4,1% 4,6%
Transportes, armazenagem e comunicacoes 0,1% 0,0% 79,3% 77,6% 4,6% 4,6% 0,7% 0,8%
Atividades Financeiras 41,8% 42,5% 12,3% 17,1% 0,3% 0,4% 0,7% 1,4%
Atividades Imobiliarias e alugueres 0,0% 0,0% 39,2% 32,4% 16,1% 14,6% B,4% 8,9%
Administracao Pblica, Defesa e Seguranca Social 0,0% 0,0% 1,2% 0,6% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Educacao & Saude e Acao Social 0,0% 0,0% 39,2% 46,1% 25,2% 20,9% 29,2% 23,1%
Organismos Internacionais e outras Instituicdes extra- 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Servicos 0,1% 0,0% 47,6% 45,9% 13,4% 13,4% 7,3% 6,9%
Particulares 0,0% 0,0% 1,2% 0,2% 17,0% 16,8% 75,9% 77,0%

Total em % das posiges em risco originais: 4,4% 4,0% 24,7% 24,9% 10,5% 10,7% 26,7% 26,8%
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Classes de Risco

Elementos associados a riscos

Elementos Vencidos .
particularmente elevados

Obrigacdes Hipotecarias ou
Obrigacdes Sector Publico

Instituigdes ou Empresas com
avaliacdo de crédito de curto

% das Posigoes em risco original por classe de risco: 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31
Agricultura, producdo animal, sivicultura e pesca 19,6% 26,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Industrias extractivas 10,3% 1,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Industrias transformadoras 12,0% 14,7% 0,5% 0,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Producio e Distribuicio de electricidade, gas e dgua 2,3% 2,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Construcao 38,8% 34,5% 2,1% 0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Transportes, armazenagem e comunicagoes 13,5% 14,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Atividades Financeiras 3,2% 2,6% 4,7% 5,1% 0,3% 0,7% 0,0% 0,0%
Atividades Imobiliarias e alugueres 35,6% 43,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Administracao Publica, Defesa e Seguranca Social 0,4% 0,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Educacdo, Satde e Acdo Social 5,9% 3,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Organismos Internacionais e outras Instituicées extra- 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Servicos 8,9% 10,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Particulares 5,9% 5,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total em % das posigdes em risco originais: 9,0% 9,6% 0,7% 0,6% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%

Classes de Risco

QOrganismos de Investimento

Coletivo Agoes Qutros Elementos
% das Posiges em risco original por classe de risco: 2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Agricultura, producao animal, sivicultura e pesca 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Industrias extractivas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Industrias transformadoras 0,0% 0,0% 0,3% 0,6% 0,0% 0,0%
Producao e Distribuicao de electricidade, gas e dagua 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Construcio 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Transportes, armazenagem e comunicacées 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
Atividades Financeiras 15,8% 18,1% 1,9% 1,7% 0,0% 0,0%
Atividades Imobilidrias e alugueres 0,1% 0,0% 0,4% 1,0% 0,0% 0,0%
Administracio Piblica, Defesa e Seguranca Social 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Educacdo, Saude e Acdo Social 0,0% 4,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Organismos Internacionais e outras Instituigoes extra- 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Servicos 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
Particulares 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total em % das posigdes em risco originais: 1,7% 1,7% 0,2% 0,2% 0,0% 0,0%

De acordo com o enquadramento previsto nos artigos 127° e 178° do Regulamento (UE) n.® 575/2013,

considerar-se que se verificou uma situacao de incumprimento, no que se refere a um dado devedor,

quando se verificar pelo menos uma das seguintes situacoes:

i) O devedor regista um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacao de crédito
significativa perante a instituicao, a sua empresa-mae ou qualquer das suas filiais;

ii) A instituicao atribui a obrigacdo de crédito o estatuto de crédito improdutivo;

iii) A instituicdo reconhece imparidade individual resultante da percecao de uma

importante detioracao da qualidade de crédito do devedor;

iv) Verifica-se a venda ou reestruturacao de uma obrigacdo de crédito em que a

instituicao ocorre numa perda economica significativa;

V) Insolvéncia declarada;

vi) Indicadores de processos judiciais em curso;

Adicionalmente, a legislacao define que, ao nivel do segmento nao retalho, o incumprimento deve

ser medido ao nivel do cliente, pelo que a ativacao do incumprimento numa operacao contamina
toda a exposicao do cliente (cross default).
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Quadro V-A.5. Reparticao Posicdes em Risco Vencidas e Objeto de Imparidade

Posicfes em Risco Vencidas objeto de

Posigdes em Risco Vencidas Imparidades e Provisdes

Imparidade
|. Posigbes em risco original por sector econdmico 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Agricultura, produgdo animal, sivicultura e pesca 171.276 220.925 160.791 207.282 86.635 88.705
Industrias extractivas 11.267 12.174 9.767 10.565 5.883 5.013
Industrias transformadoras 950.426 1.155.857 902.978 1.085.705 481.882 586.310
Producgio e Distribuicio de electricidade, gés e dgua 71.005 76.403 70.037 74.929 26.627 26.198
Construcao 3.070.120 2.821.738 2.883.871 2.580.230 1.380.332 1.048.594
Transportes, armazenagem e comunicacdes 530.689 604,525 532,323 600.015 352.596 278.597
Atividades Financeiras 393.152 288.628 200,962 162.054 88.003 100,318
Atividades Imobilidrias e alugueres 1.265.846 1.635.360 1.228.908 1.597.324 493,161 655.602
Administracio Publica, Defesa e Seguranca Social 82.381 107.060 1.242 1.930 661 943
Educacdo & Salde e Acdo Social 56.557 51.945 45.923 40.406 31.374 22.457
Organismos Internacionais e outras Inst. extra-territoriais 0 0 0 0 0 0
servicos 1.754.756 2.117.100 1.634.350 1.954.668 918.172 1.068.191
Particulares 2.203.542 2.198.396 1.886.700 1.983.754 814.799 657.523
Il. Posigbes em risco original por regido geografica

Portugal 9.222.986 9.787.051 8.282.930 8.862.888 4.036.156 3.699.525
Espanha 576.090 817.601 544,399 799.779 293.229 460,365
Francga 167.761 164,325 163.983 158.187 82.005 78.423
Restante U.E. 194.213 271.559 190.427 262.848 99.125 177.952
ELA 113.463 1.675 112.665 1.493 41.505 425
PALOP 187.609 161.256 177.760 132,225 55.078 61.748
Macau 14.157 10.099 12.749 8.502 14,150 9.857
Outros 84,738 76.547 72.939 72.938 58.877 50.157

Total das posigées em risco originais: 10.561.018 11.290.112 9.557.852 10.298.861 4.680.125 4.538.452

valores em milhares de Euros

As colunas do mapa relativas a Posicao em risco objeto de Imparidade consideram o valor de
exposicao (nao liquida de provisdes e correcoes de valor) em posicoes vencidas e para as quais tenha
sido constituida uma reserva de Imparidade.

A Imparidade apresentada no quadro em cima diz respeito apenas ao valor de provisdes constituidas
para os elementos vencidos.

As posicoes vencidas registaram um decréscimo de 6,46%, de EUR 11.290 milhdes no final de 2014
para EUR 10.560 milhdes em 31dez2015. Este decréscimo foi acompanhado por dotacbes de
imparidade que asseguraram uma ligeira melhoria do grau de cobertura do incumprimento (acréscimo
de 3% na imparidade associada a “Elementos Vencidos”, de EUR 4.538 milhées em 2014 para EUR
4.680 milhdes em 2015).

No biénio, a proporcao de operacoes vencidas objeto de imparidade permaneceu em cerca de 91%.
Em termos de setores de atividade, nao se observaram oscilacoes significativas na estrutura da classe
“Elementos Vencidos”

Decorrente da distribuicao do negoécio do Grupo CGD, as posicoes vencidas assim como o valor de
Imparidade permaneceram principalmente associados a contrapartes sediadas em Portugal.

As correcoes de valor e provisoes realizadas nos anos de 2014 e 2015 encontram-se detalhadas no
quadro seguinte:
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Quadro V-A.6. Correcoes de valor e provisdes

2015-12-31 2014-12-31
Saldo Inicial 5.464.867 4.734.096
Dotacdes 2.371.301 2.652.300
Reposicées/ Anulagdes -1.783.119 -1.750.201
Utilizacdes -579.634 -280.006
Outros Ajustamentos 0 0
Ajustamentos por ajustes cambiais -2.489 13.440
Entradas entidades perimetro 0 0
Transferéncias e outros -40.724 95.238
Saldo Final 5.430.201 5.464.867

valores em milhares de Euros

(valores apurados em sede de consolidacao prudencial, agregando as
imparidades associadas ao crédito a clientes, crédito a Instituicdes de Crédito
e aos instrumentos de divida classificados como Ativos Disponiveis para Venda)

O Quadro V-A.7 apresenta a distribuicao das posicées em risco originais, em cada classe de risco, de
acordo com os seus prazos residuais.

Quadro V-A.7. Prazo de Vencimento Residual

Vencimento Residual

VR < 1 ano 1 ano < VR < 5 anos 5ano < VR < 10 anos VR = 10 anos Total
% da posiges em risco original por classe de risco: 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Administracdes Centrais ou Bancos Centrais 51,2% 55,8% 21,7% 12,3% 17,5% 23,0% 9,5% 9,0% 100,0%
Administracdes Regionais ou Autoridades Locais 5,9% 8,3% 25,0% 15,1% 42,3% 43,0% 26,7% 33,7% 100,0%
Entidades Setor Publico 24,7% 62,0% 64,5% 36,8% 10,6% 0,0% 0,1% 1,2% 100,0%
Bancos Multilaterais de Desenvolvimento 0,0% 0,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,03
Organizagdes Internacionais 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Instituicdes 77,6% 53,7% 10,5% 18,5% 7,5% 20,9% 4,4% 7,0% 100,0%
Empresas 39,4% 39,3% 29,2% 27,7% 16,2% 15,3% 15,2% 17,7% 100,0%
Carteira de Retalho 48,5% 50,4% 18,3% 15,3% 10,9% 9,5% 22,3% 24,8% 100,0%
Posicoes garantidas por Bens Imoveis 0,7% 0,7% 3,1% 2,6% 9,6% 8,5% 86,6% 88,2% 100,0%
Elementos Vencidos 39,2% 35,8% 19,2% 15,9% 7,9% 4,4% 33,6% 43,9% 100,0%
Elementos associados a riscos particularmente elevados 17,4% 17,7% B2,6% 82,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Obrigacoes Hipotecarias ou Obrigacoes sobre Sector Publico 72,9% 0,0% 27,1% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Instituicdes e Empresas com avaliacao de crédito de curto prazo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Organismos de Investimento Coletivo 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Acbes 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Outros Elementos 55,8% 54,0% 1,3% 1,5% 8,4% 9,3% 34,5% 35,2% 100,0%
Total em % das posigées em risco originais: 31,9% 31,0% 17,6% 14,3% 13,3% 13,6% 37,2% 41,1%

Em termos globais nao se registaram alteracoes significativas na distribuicao das posicées em risco
pelos intervalos de prazo residual.

Saliente-se, porém, na classe de risco Instituicoes, o acréscimo ao nivel das posicdes com prazo de
vencimento residual inferior a 1 ano, em contrapartida da diminuicao de exposicao no prazo entre 5
e 10 anos. Esta situacao decorre do reforco das posicoes em mercado monetario.

V-B. Risco de Crédito - Método Padrao

Informacgao qualitativa

Os requisitos de fundos proprios para risco de crédito sao determinados através do método padrao,
conforme definido no Capitulo 2, Titulo Il, Parte Ill do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Esta metodologia consiste na segmentacao das posicées em risco originais pelas classes de risco
definidas no artigo 112.° do referido Regulamento. As posicdes sao objeto de correcdes de valor por
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imparidade, conforme referido no ponto anterior (ver Quadros V-A.5 e V-A.6) para obtencao das
posicdes em risco liquidas.

Tendo em conta as garantias e caucoes associadas as posicoes, o mesmo Regulamento prevé a
aplicacao de técnicas de reducao de risco para reclassificacao (protecao pessoal) e/ou reducao
(protecao real) das posicoes em risco. As posicoes em risco sao objeto de uma ponderacao consoante
a sua classe de risco final (apo6s eventual reclassificacao), definida no Capitulo 4, Titulo Il, Parte llI
do mesmo Regulamento.

Para posicdes em risco sobre Soberanos, Entidades do Setor PUblico, Empresas, Instituicoes,
Titularizacoes e Organismos de Investimento Coletivo (Fundos), a entidade de supervisao permite
que o ponderador de risco seja determinado com base em avaliacbes de qualidade de crédito
atribuidas pelas agéncias de notacao externa (ECAls) que considera elegiveis (Regulamento (CE)
1060/2009).

No biénio 2014-15, Grupo CGD manteve a utilizacdo das avaliacoes de qualidade de crédito atribuidas
pelas ECAIs: Fitch Ratings (Fitch), Moody's Investors Services (Moody's), Standard & Poor's Ratings
Services (S&P).

A aplicacao de avaliacoes de qualidade de crédito externas rege-se pelo disposto na Subseccao 3,
Seccao 2, Capitulo 2, Titulo Il, Parte Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013. De forma sumaria, quando
disponiveis utilizam-se as classificacoes especificas da posicao em risco/emissao, recorrendo-se nas
restantes situacoes e se o grau de subordinacao assim o permitir, a avaliacdes genéricas sobre o
mutuario.

Nas situacoes em que exista mais de uma avaliacao especifica ordenam-se as classificacoes validas
do melhor para o pior grau de qualidade de crédito e utiliza-se a segunda melhor. Aplica-se
exatamente o mesmo critério quando as classificacdes validas sdo genéricas.

Informacao quantitativa

O quadro “V-B.1. Método Padrao”, com referéncia a 31 de dezembro de 2015, detalha por classe e
ponderador de risco:

= As posicées em risco originais (antes de qualquer correcao de valor);

= As posicoes em risco liquidas de imparidade e apos aplicacao das técnicas de reducao de risco
e dos fatores de conversao em equivalentes de crédito (CCF) dos elementos extrapatrimoniais;

= Os requisitos de fundos proprios, que correspondem a 8% do produto da posicao em risco
apresentada no ponto 2 pelo respetivo ponderador de risco.
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Quadro V-B.1. Risco de Crédito - Método Padrao (em 31-dez-2015)

Ponderadores de Risco

0% 2% 10% 20% 35% 50% 75% 100% 150% 250% 1250% Total
1. Posigdes em risco originais por classe de risco:
Administracdes Centrais ou Bancos Centrais 19.355.742 0 0 43 0 100.578 0 3.942.661 0 108.384 0 23.507.409
Administracdes Regionais ou Autoridades Locais 0 4 0 1.821.564 0 0 0 26.957 0 (1] 0 1.848.522
Entidades Setor Publico 0 0 0 50 0 0 0 301111 0 0 0 301.161
Bancos Multilaterais de Desenvolvimento 201.030 0 0 0 0 4 0 0 0 0 0 201.030
Organizagdes Internacionais 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Instituicoes 32 119.504 0 3.930.502 0 841.960 0 283.637 15.818 0 0 5.191.453
Empresas 0 0 0 2.008 0 21.239 0 28.880.118 15.474 0 0 28.918.839
Carteira de Retalho 0 1] 0 1] 0 0 12.358.154 1] 0 0 0 12.358.154
Posicdes garantidas por Bens Imdveis 0 0 0 0 30.211.984  1.078.461 0 0 0 0 0 31.290.445
Elementos Vencidos 0 0 0 0 0 4 0 9.416.514  1.144.504 0 0 10.561.018
Elementos associados a riscos particularmente elevados 0 0 0 0 0 0 0 0 748.691 0 50.833 799.524
Qbrigagoes Hipotecarias ou Obrigacoes sobre Sector Publico 0 0 11.504 30.959 0 0 0 0 0 0 0 42.463
Instituicoes e Empresas com avaliacao de crédito de curto prazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a
Organismos de Investimento Coletivo 0 o 0 (] 0 o 0 1.961.724 0 a 0 1.961.724
Acdes 0 0 0 0 0 0 0 280.085 0 0 0 280.085
Qutros Elementos 724.466 0 0 82.873 0 0 0 2.221.473 0 0 0 3.028.811
Total das posigbes em risco originais: 20.281.269 119.504 11.504 5.868.000 30.211.984 2.042.237 12.358.154 47.314.282 1.924.488 108.384 50.833 120.290.639
2. Posi¢des em risco (base de incidéncia dos ponderadores):
Administracdes Centrais ou Bancos Centrais 20.438.373 o 0 43 0 24.019 0 3.084.812 0 108.384 0 23.655.633
Administracdes Regionais ou Autoridades Locais 0 0 0 1.701.582 0 0 0 26.955 0 0 0 1.728.538
Entidades Setor Publico 0 1] 0 49 0 4 0 297.975 0 0 0 298.024
Bancos Multilaterais de Desenvolvimento 201.030 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 201.030
Organizacdes Internacionais 0 0 0 0 0 0 0 (1] 0 (1] 0 0
Instituicdes 32 119.504 0 3.857.970 0 736.601 0 271.674 13.918 0 0 4.999.699
Empresas 0 0 0 2.008 0 21.239 0 21.032.684 15.474 0 0 21.071.405
Carteira de Retalho 0 0 0 0 0 0 7.364.191 o 0 0 0 7.364.191
Posicoes garantidas por Bens Imaéveis 0 0 0 0 29.987.370  1.036.835 0 0 0 0 0 31.024.205
Elementos Vencidos 0 1] 0 1] 0 0 0 4.530.350 975.486 0 0 5.505.836
Elementos associados a riscos particularmente elevados 0 o 0 o 0 o 0 0 746.426 o 0 746.426
Obrigagdes Hipotecarias ou Obrigacdes sobre Sector Publico 0 o 11.504 30.959 0 o 0 0 0 0 0 42.463
Instituicdes e Empresas com avaliacio de crédito de curto prazo 0 o 0 o 0 o 0 o 0 (1] 0 0
QOrganismos de Investimento Coletivo 0 0 0 0 0 0 0 1.961.724 0 (1] 0 1.961.724
Agdes 0 0 0 0 0 0 0 280.085 0 0 0 280.085
Outros Elementos 724.466 a 0 82.873 0 0 0 1.795.798 0 0 0 2.603.136
Total das posi¢ées em risco: 21.363.901 119.504 11.504 5.675.480 29.987.370 1.818.693 7.364.191 33.282.059 1.751.304 108.384 0 101.482.393
3. Requisitos de fundos proprios das posicdes em risco:
Administracées Centrais ou Bancos Centrais 0 0 0 1 0 961 0 246.785 0 21.677 0 269.423
Administracdes Regionais ou Autoridades Locais 0 o 0 27.225 0 o 0 2.156 0 a 0 29.382
Entidades Setor Publico 0 0 0 1 0 0 0 23.838 0 0 0 23.839
Bancos Multilaterais de Desenvolvimento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qrganizacdes Internacionais 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Instituicoes 0 191 0 61.728 0 29.464 0 21.734 1.670 0 0 114,787
Empresas 0 0 0 32 0 850 0 1.671.490 1.857 0 0 1.674.228
Carteira de Retalho 0 4] 0 0 0 o 394.445 0 0 0 0 394,445
Posicdes garantidas por Bens Imdveis 0 o 0 o 836.918 40.249 0 o 0 (1] 0 877.167
Elementos Vencidos 0 0 0 0 0 0 0 362.428 117.058 0 0 479.486
Elementos associados a riscos particularmente elevados 0 0 0 0 0 0 0 0 89.571 0 0 89.571
Qbrigagdes Hipotecarias ou Obrigacoes sobre Sector Publico 0 0 92 495 0 0 0 0 0 0 0 587
Instituicdes e Empresas com avaliacao de crédito de curto prazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a
Organismos de Investimento Coletivo 0 o 0 (] 0 o 0 156.938 0 a 0 156.938
Acdes 0 0 0 0 0 0 0 22.407 0 0 0 22.407
Outros Elementos 0 0 0 1.326 0 0 0 143.664 0 0 0 144,990
Total dos requisitos de fundos proprios: 0 191 92 90.808 836.918 71.523 394.445 2.651.440 210.156 21.677 0 4.277.250

valores em milhares de Euros

VI. Técnicas de Reducao do Risco de Crédito

Informacgao qualitativa

No ambito de uma gestao sa e prudente dos riscos de crédito, a CGD utiliza diversas técnicas de
mitigacao de risco, de modo a salvaguardar-se contra eventuais incumprimentos dos contratos
estabelecidos. Em sintonia com os requisitos de elegibilidade previstos no Regulamento (UE) n.°
575/2013 (Capitulo 4, Titulo Il, Parte lll), sdo reportados no Quadro VI.1. os seguintes colaterais e
garantias:

= Garantias e Avales recebidos de Soberanos e Instituicoes (incluindo Sociedades de Garantia
Mutua), assim como de Empresas, se objeto de uma avaliacdo de crédito por parte de uma
ECAI;
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= Derivados de Crédito, nomeadamente os definidos no artigo 204° do Regulamento (UE) n.°
575/2013;

= Colaterais financeiros, tais como acoes, titulos de divida ou unidades de participacao em
Fundos de Investimento, se cotados numa bolsa reconhecida e com um nivel de protecao,
relevado no haircut aplicado ao valor do titulo ou unidade de participacao, determinado em
funcdo das suas caracteristicas?;

= Depositos efetuados junto da CGD ou de outras Instituicées do Grupo CGD, nos quais se
incluem as caucodes financeiras decorrentes de contratos com Credit Support Annexes (CSA);

= Colaterais reais representados por Hipotecas de Bens Imoveis destinados a Habitacao do
Mutuario ou para fins polivalentes destinados a Comércio e/ou Escritorios.

Com a aplicacao das garantias pessoais e derivados de crédito (respetivamente as colunas 2 e 3 do
Quadro VI.1) ocorre uma transferéncia do risco associado a exposicao do cliente para o prestador da
protecdo, quando esta é objeto de uma ponderacao mais favoravel. As garantias pessoais sao
relevantes sobretudo nas posicdes sobre Administracées e Bancos Centrais (Soberanos) e Empresas,
sendo os principais prestadores de protecao as Administracées e Bancos Centrais (Soberanos) e as
Instituicdes, respetivamente.

No caso das caucoes reais (colaterais e depodsitos), a reducao de risco € calculada de acordo com a
metodologia, tendo lugar: i) reducao da posicao em risco, com a utilizacdo do Método Integral sobre
Caucbes Financeiras (coluna 8 do Quadro VI.1) ou ii) transferéncia de risco, se for utilizado o Método
Simples sobre Caucoes Financeiras (coluna 4 do Quadro VI.1).

Na aplicacao do Método Integral, além dos haircuts ao valor dos titulos (explicitado em cima), sao
ainda considerados, em consonancia com as indicacées do Regulamento, haircuts cambiais e para
eventuais desfasamentos de maturidade entre o contrato e a respetiva garantia (maturity mismatch).

De realcar que as posicoes cobertas por Hipotecas de Bens Imoveis (Habitacionais ou Polivalentes)
sao classificadas numa classe de risco diferenciada sendo, como tal, apresentadas no Quadro VI.1 na
linha da classe 'Posicdes garantidas por Bens Imoveis'. Estas caucoes sao as mais representativas do
Grupo, o que é explicado pelo grande peso que o Crédito a Habitacao apresenta no total do crédito
concedido pela CGD.

Dada a relevancia deste segmento na carteira da CGD, é importante apresentar as principais
componentes da metodologia de avaliacao de bens imdveis:

= Verificacao do bem imovel: a verificacao de imdveis é efetuada para efeitos da contratacao
de todas as operacdes novas de crédito imobiliario, tendo como objetivo determinar o
presumivel valor de transacao em mercado livre.

A CGD trabalha com um nUmero significativo de peritos avaliadores de imobiliario,
distribuidos por todo o territério nacional, que possuem adequada qualificacao, competéncia
e experiéncia profissional em avaliacdes para empréstimos hipotecarios, sendo considerado

3 Os haircuts a aplicar ao valor do titulo, que reduz a sua capacidade de reducao de risco, é determinado pelo Supervisor no Regulamento
(UE) n.° 575/2013, tendo em conta o seu tipo, avaliacdo de crédito, contraparte, maturidade, entre outros fatores.
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como condicao indispensavel, para a sua elegibilidade como perito avaliador, o respetivo
registo junto da Comissao de Mercados de Valores Mobiliarios (CMVM).

Os pedidos de avaliacdo chegam a area de avaliagées imobiliarias da CGD digitalizados,
contendo a documentacao essencial a valorizacao do imovel. Os peritos avaliadores constam
de uma lista, na qual sao definidos os concelhos prioritarios de atuacao, atendendo a critérios
de eficiéncia de deslocacoes e ao conhecimento aprofundado do mercado local. Os pedidos
de avaliacao sao dirigidos aos avaliadores por meio de um portal de gestao imobiliaria da CGD.
O avaliador regista no portal a data de visita, bem como o relatério de avaliacao, cujo
conteldo se encontra normalizado, incluindo nomeadamente documentos relevantes para a
avaliacao e fotografias do imovel.

A verificacao do valor do bem imdvel esta documentada contendo, nomeadamente, copias
das plantas, da caderneta predial e da descricao da conservatoria, quando disponibilizadas.
Complementarmente, as avaliacoes sao realizadas por observacao direta no local, sendo que
os avaliadores utilizam os seguintes métodos de avaliacao:

1. Valorizacao pelo Método Comparativo, fixando-se a incidéncia média de mercado em
termos de valor unitario de transacao por m2 de construcao existente, em funcao do
tipo de utilizacao;

2. Valorizacao pelo Método do Custo de Reconstrucao Depreciado, de acordo com o qual
€ calculado pela soma do valor do terreno com os custos de construcdo incluindo
encargos, depreciado em funcao das condicoes fisicas funcionais, ambientais e
econdémicas atuais do imdvel e acrescido dos custos de comercializacao e margem de
lucro/risco do promotor;

3. Valorizacao pelo Método do Rendimento, quando se trata de iméveis com a finalidade
de rendimento.

4. Valorizacao pelo Método do Valor Residual, utilizado na estimativa do valor de terrenos
com potencial construtivo, construcdes a reabilitar e imoveis inacabados.

No relatorio de avaliacao, o avaliador certifica i) que foram respeitados os critérios, normas
e conceitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013, ii) que o método aplicado teve
em conta as caracteristicas do imovel e o estado de ocupacao, numa perspetiva de valor para
efeitos de garantia hipotecaria e iii) que o avaliador nao tem interesse presente ou futuro em
nenhum dos bens avaliados.

O técnico da area de avaliacoes da CGD que recebe posteriormente o relatoério de avaliacao
pode ainda consultar relatorios semelhantes na mesma freguesia, comparar valores e
visualizar a localizacao do imével no Google Maps, como apoio ao visto. Posteriormente, os
valores de avaliacao sao inseridos automaticamente no sistema de gestao de operacoes ativas
e o relatorio é remetido para plataforma de Workflow e para o respetivo 6rgao gestor do
crédito, sem prejuizo de toda a documentacao constar do programa de gestao de avaliacoes.
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= Revisao da avaliacao do valor do bem imavel por perito avaliador: as operacoes de crédito
imobiliario que sdo objeto de alteracdes contratuais sao, em regra, passiveis de nova
avaliacao, realizada nos mesmos moldes que as novas operacoes, sendo este procedimento
igualmente instituido para as operacdes que se encontrem em estado de incumprimento,
decorrente de pedido das areas de recuperacao de crédito.

A evolucao do valor da garantia hipotecaria associada as operacoes de crédito a habitacao em
carteira é monitorizada pela area de avaliacoes da CGD, por via da obtencao de um indice de
atualizacao anual, obtido a partir da carteira de imoveis avaliados pela area de avaliacoes da
CGD.

O relatério de avaliacao dos bens imdveis faz parte integrante da analise e decisao de crédito
das operacoes contratadas, realizada pela CGD, nao existindo qualquer tipo de intervencao
da area de avaliacoes da CGD nesta fase.

= Procedimentos para verificar se os bens imdveis se encontram adequadamente seguros contra
incéndios e outros danos: o “workflow” do processo de crédito a habitacdo valida a
contratacao dos seguros associados em Seguradoras nas quais o Grupo CGD mantenha
participacao, antes da contratacao do crédito imobiliario.

O comprovativo da subscricdo de apolices de seguro de outras seguradoras faz parte
integrante da documentacao necessaria a decisao e contratacao de crédito.

A manutencao da vigéncia das apdlices contratadas nas seguradoras nas quais o Grupo CGD
mantenha participacao € monitorizada automaticamente por estas, informando a CGD sobre
as eventuais anulacoes.

Paralelamente, sao gerados alertas para a estrutura comercial onde a operacao de crédito se
encontra integrada, tendo em vista estabelecer o contacto comercial com o tomador de
seguro e a consequente regularizacao da situacao.

Relativamente aos imoveis cobertos por outras Seguradoras, estas sao obrigadas a comunicar
os casos de anulacao de apolice a CGD, realizando-se nesse momento uma acao de
comunicacado direta ao cliente tendo em vista alertar para a necessidade de regularizacao da
cobertura do imovel.

Na eventualidade da situacao nao ficar atempadamente regularizada, a CGD substitui-se ao
tomador de seguro na subscricao de uma nova apolice, garantindo desta forma a existéncia
de cobertura adequada de riscos de incéndio e outros danos.

As restantes garantias reais sao acompanhadas e monitorizadas pelas Direcoes Comerciais e pela DGR
em funcao da sua materialidade. A respetiva valorizacao € a precos de mercado, quando disponiveis.
Nas restantes situacdes, quando relevante, utilizam-se valorizacoes de terceiros e/ou modelos
internos desenvolvidos para o efeito.

O controlo e monitorizacao é particularmente importante para assegurar a reposicao de racios de
cobertura quando previstos contratualmente, ou para solicitar proactivamente o reforco de garantias
nas restantes situacoes.

Disciplina de Mercado 2015 @ 65 de 84
Caixa Geral de Depositos



Conforme referido no capitulo Il, referente a Objetivos e Politicas em matéria de Gestao de Risco,
qualquer operacao de crédito obriga, em regra, a constituicdo de garantias. Atendendo a que o
crédito imobiliario é o principal portfolio do Grupo, verifica-se que a quase totalidade dos colaterais
reconhecidos para efeitos prudenciais, corresponde a bens imoveis residenciais. Os restantes
colaterais reais sao de expressividade marginal para o efeito. As garantias pessoais, embora
existentes para a maioria das operacoes, nao cumprem os critérios de elegibilidade, na maioria das
situacoes por serem prestadas por particulares ou empresas que nao sao objeto de notacao de risco
por parte de ECAI reconhecida.

Informagao quantitativa

O Quadro VI.1 procura apresentar, numa base comparativa, o montante das garantias e caucoes
elegiveis e utilizados pela CGD enquanto técnica de reducao de risco no ambito do Método Padrao.

A coluna 6 - 'Efeito da substituicao da posicao em risco' permite acompanhar os efeitos de saida e de
entrada de risco numa classe por via da transferéncia de risco ocorrida quando a entidade responsavel
pelo cumprimento das obrigacodes se altera.

As colunas 7 e 8, respeitantes ao Método Integral, apresentam os ajustamentos as posicoes em risco
(ndo aplicados a nenhuma exposicao do Banco) e os valores das caucdes financeiras tratadas no
ambito deste método, ja ajustados pela volatilidade e por qualquer desfasamento entre prazos de
vencimento.

Quadro VI.1. Técnicas de Reducao de Risco de Crédito - Método Padrao (em 31-dez-2015)

Técnicas de reducao do risco de crédito com

Técnicas de reducao do risco de crédito com efeito de substituicao na posicdo em risco tiquida efeito no montante da posicao em risco:
protecio real de crédito (a)
ica i rotecdo pessoal de crédito: valor da Efeito de Caucao financeira: valor
Posicao em Risco P i . s . protecéo real de crédito . Ajustamento de . C ..
Liquida protecdo totalmente ajustado (GA) substituigao na ajustado pela volatilidade e

volatilidade ao

Método simples: Outras formas de posicao em risco . por qualquer desfasamento
Garantias D?W?d,os de Caucoes protecio real de (liquido de saidas valor da posicio entre prazo de vencimento
Credito financeiras aédito e entradas) e (Ccvam)
1 2 3 4 5 [ 7 8
Posicées em risco originais por classe de risco:
Administraces Centrais ou Bancos Centrais 23.503.031 959.451 0 0 0 296.099 0 13.115
Administracoes Regionais ou Autoridades Locais 1.848.400 48.550 0 0 0 -48.550 0 351
Empresas Sector Publico 301.119 121 0 0 0 -121 0 0
Bancos Multilaterais de Desenvolvimento 201.030 o 0 0 0 0 ] 0
Organizagoes Internacionais 0 0 0 0 0 0 0 0
Instituicées 5.186.371 6.771 0 0 0 373.704 0 240.296
Empresas 28.370.923 386.309 0 0 0 -386.309 0 422.935
Carteira de Retalho 12.168.362 217.874 0 0 0 -217.874 0 218.498
Posicoes garantidas por Bens Iméveis 31.186.599 5.640 0 0 0 -5.640 0 13,355
Elementos Vencidos 5.880.892 11.310 0 0 0 -11.310 0 7.601
Items associated with particularly high risk 746.426 0 0 0 0 0 0 0
Obrigacoes Hipotecarias ou Obrigacoes sobre Sector Publico 42.463 0 0 0 0 0 o 0
Instituicdes ou Empresas com avaliacao de credito de curto 0 0 0 0 0 0 0 0
Organismos de Investimento Coletiva 1.961.724 0 0 0 0 0 0 0
Acdes 280.085 0 0 0 0 0 0 0
Qutros Elementos 2.603.136 o 0 0 0 0 0 0
Total das posigoes em risco originais: 114.280.564 1.636.025 0 o} 0 o} 0 916.151
(a) Método Integral sobre caucdes financeiras: Por montante da posicio em risco entende-se a posicao em risco liquida, apds efeito de substituicao. valores em milhares de Euros

O Quadro VI.2 apresenta a distribuicao das garantias por sector de atividade, destacando-se a
diminuicao dos mitigantes elegiveis angariados ao nivel da protecao pessoal de crédito.

As garantias pessoais registam uma reducao cerca de 17,84%, de EUR 1.991.380 milhares para EUR
1.636.025 milhares, com particular relevancia para as posicoes da classe de risco Administracoes
Centrais ou Bancos Centrais e Empresas, que explicam cerca de 48% e 36%, respetivamente, do
decréscimo observado.
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No que respeita as protecdes reais, observou-se uma diminuicao, cerca de 9,27% (93.553 milhares),
sendo de realcar as operacdes de derivados da classe de risco instituicoes, cujas caucoes financeiras
decorrentes de contratos com CSA decresceram cerca de EUR 30.000 milhares.

Quadro VI.2. Analise de concentracao - Protecao Pessoal e Real do Crédito

Protecdo pessoal de Crédito Protecdo real de crédito
Garantias Derivados de Crédito Método Smele?: Caugbes Qutras formas d? Protecao Caugdes Método Integral
financeiras real de crédito
Posicdes em risco original por sector econdmico 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31

Agricultura, producao animal, sivicultura e pesca 7.186 6.402 0 0 0 0 0 34 9.912 18.011
Industrias extractivas 3.320 4.492 0 0 0 0 0 2 1.559 795
Industrias transformadoras 131.622 146.243 0 0 0 0 0 178 37.039 32.810
Producao e Distribuicao de electricidade, gas e agua 4.022 4.815 0 0 0 0 0 3 4.718 1.096
Construcao 70.389 138.687 0 0 0 0 [ 995 86.148 108.485
Transportes, armazenagem e comunicagies 127.389 149.493 0 0 0 0 [ 486 4.216 38.240
Atividades Financeiras 7.468 58.570 0 0 0 0 0 0 253.767 252.545
Atividades Imobiliarias e alugueres 1.916 2.625 0 0 0 0 0 659 42.688 65.792
Administracao Publica, Defesa e Seguranca Social 1.003.779 1.180.572 0 0 0 0 0 0 415 826
Educacao & Saude e Acdo Social 13.917 12.881 0 0 0 0 0 13 5.633 7.807
QOrganismos Internacionais e outras Instituicées extra- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Servicos 264,931 286.512 0 0 0 0 0 4.296 381.213 419.459
Particulares 85 109 0 0 0 0 1 0 88.844 57.174
Total das posigées em risco originais: 1.636.025 1.991.380 o i} o 0 0o 6.666 916.151 1.003.038

-17,84% valores em milhares de Eures
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VIl. Operacées de Titularizacao

Informacgao qualitativa

A CGD, considerando a reduzida expressividade do saldo vivo em mercado das obrigacées da
“Nostrum Mortgages 2003-1” procedeu por sua iniciativa, em setembro de 2015, a liquidacao
antecipada destas posicoes. Deste modo, apenas mantém o processo de titularizacao de ativos da
“Nostrum Mortgages 2010-1), preservando como objetivo principal a otimizacao do seu funding e
uma mais adequada gestao do risco. Os ativos cedidos ao veiculo sao constituidos por créditos a
habitacao.

De acordo com o Regulamento de Gestao dos Fundos, no caso das operacoes estruturadas em 2003,
o risco de incumprimento dos créditos corre por conta dos Fundos, e consequentemente dos
detentores, pelo que se verifica uma significativa transferéncia do risco de crédito afeto a carteira
de titulos cedidos. De acordo com o “Mortgage Sale Agreement” da transacao “Nostrum Mortgages
2010-1”, a cessao dos créditos é valida, completa e efetiva. Em 2013, o Banco Caixa Geral estruturou
uma titularizacao de créditos a habitacao (Intermoney BCG), no montante de 1.300 milhdes de euros
com o objetivo de otimizar a sua posicao de liquidez.

No quadro VII.1. apresenta-se um resumo das operacoes existentes, sendo de referir que a CGD nao
tem envolvimento como Cedente ou Patrocinadora em Operacodes de Titularizacao Sintética.

Quadro VII.1. Operacoes de Titularizacao

Titularizagdo Tradicional Nostrum Mortgages 2010-1 Intermoney Banking Cx Geral
Instituicao Cedente CGD BCG Espanha

Instituicdo{des) Patrocinadora(s)

Informacao sobre as operacdes:

Data de Inicio 2010-11-05 2013-11-22
Maturidade legal 2065-05-20 2065-09-22
Clausula de step-up (data) nio aplicdvel nio aplicavel
Revolving (anos) nio aplicavel nio aplicivel
Ativos titularizados (em milhdes de euros) 5.429.950 1.300.000
Valor em divida (em milhées de euros) 4.265.537 1.149.698

Informacao sobre o envolvimento da Instituicdo Cedente
Existéncia de situacdes de "apoio implicito”
Ativos cedidos (por Instituicio)/Ativos titularizados (total) 100% 100%
Mais-valia Inicial/Valor das posicdes de 1.* perda

Observacdes
Objectivo Inicial da Operacao de Titularizacao = Optimizacdo fontes funding = Optimizacao fontes funding
= Diversificacdo fontes funding = Diversificacdo fontes funding
Grau de envolvimento no processo de titularizacao = Cedente dos créditos = Cedente dos créditos
= Gestor dos créditos = Gestor dos créditos
= Domicilidrio da conta DO do Fundo = Domicilidrio da conta DO do Fundo
= Contraparte do "Swap back-to-back™ = Contraparte do "Swap back-to-back™
Transferéncia significativa do risco de crédito §im Sim
valores em milhares de Euros
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As operacoes de crédito a habitacao subjacentes as titularizacdes em que a instituicao é cedente sao
objeto de calculo de requisitos de capital para risco de crédito por utilizacao da metodologia descrita
na seccao V.

Para as operacoes em que a CGD é investidora, o montante ponderado pelo risco de posicoes de
titularizacao é calculado por aplicacao do Método Padrao, definido no Capitulo 5, Titulo II, Parte Il
do Regulamento (UE) n.° 575/2013. De forma sumaria, resulta do produto de um ponderador de risco
pelo valor da posicao inscrito no Balanco. O ponderador é estabelecido em funcao da classificacao
de risco atribuida pelas agéncias de notacao externa elegiveis (ECAIs).

No ambito das operacbes de titularizacao sao utilizadas as classificacoes de risco de crédito
atribuidas por qualquer das trés ECAls reconhecidas pelo BdP: Fitch, Moody's e S&P.

Contabilisticamente o Grupo CGD inclui no perimetro de Consolidacao e consolida pelo método
Integral o Veiculo, o Fundo e a Sociedade criados no ambito das operacdes de titularizacao, dado
que exerce sobre os mesmos um controlo financeiro e operacional efetivo e detém a maioria dos
riscos e beneficios associados a respetiva atividade.

Dado que as Special Purpose Entities (SPE) sdao incluidas na consolidacao, ndao sao registados
resultados no momento inicial.

Em termos consolidados, os créditos objeto de titularizacao permanecem registados no balanco de
acordo com as mesmas regras aplicadas as restantes operacoes de crédito.

Refira-se ainda que ndo existem posicdes em risco renovaveis titularizadas.

Informacgao quantitativa

O Quadro VII.1. detalha o calculo pelo método padrao, descrito anteriormente, do montante das
posicoes ponderadas pelo risco, segregando as posicoes em que o Grupo é cedente e investidor (parte
A) das posicoes em que é somente investidor (parte B).

As colunas 4 a 10 dao énfase as posicoes de maior risco: nas colunas 4 a 6 inscrevem-se 0s
investimentos em titularizacées com Grau de Qualidade de Crédito reduzido, enquanto nas colunas
9 e 10 sao colocados os montantes referentes a titularizacées nao notadas por qualquer das trés ECAls
utilizadas pela CGD. Os saldos inscritos nestas colunas correspondem apenas 9,1% do investimento
total em titularizacoes, o que resulta num ponderador de risco implicito para esta carteira de 60,1%
(79,8% em 2014).
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Quadro VII.2. Operacdes de Titularizacdao: Método Padrao (em 31dez2015)

Titularizagoes Tradicionais

Total de posigées em risco (=A+B+C)
A. Entidade cedente: total das posigdes
A1 - Elementos de Ativo
Titularizagoes
Retitularizaoes
A.2 - Elementos extrapatrimaniais e instrumentos de derivados
Titularizagbes
Retitularizacoes
A3 - Reembolso/amortizacio antecipada (Farty amortization)
Interesses do cedente
Interesses dos investidores
B. Investidor: total das posigdes
B.1 - Elementas de Ativo
Titularizagoes
Retitularizagoes
8.2 - Elementas extrapatrimoniais e instrumentos de derivados
Titularizagoes
Retitularizacoes
C - Patrocinador: total das posihes
1 - Flementos de Ativo

C.2 - Elementos e de derivados

Montante total das
pasicdes em risco
titularizadas
originadas (da
instituigio
cedente)

Valor da posicao em risco

Decomposicao do valor da posicio em risco sujeita a ponderacio (2+3) por ponderador de risco superior

ou igual a 100%

Valor

Pasicio objeto de notagio

1250%
Pasicio ndo

Montante da posicio
ponderada pelo risco

deduzido aos
fundos 100% 25%
prorios ()

Posicia  Posicao nio
objetode  objeto de
natacho notacho

objeto de

650% notagio

AT N12-2014(81)

z 3 0 s

7 3 il [

1 1z

420,510

420,910
420,910
420,910

420.910 32107

[
0
0
[
[
[
0
0
o

[
220910
420.910
20910

32107
32107
2107

e clcecooceeocoaenesseeaa
e olciecesceleneeesssesesae

508 62

908 &
208 6

coceeeeoeoosoeosoesea e

253.013 360.120

53,013
53.013
253,013

380120
360.120
380,120

valores em milhares de Euros
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VIII. Riscos de Posicao, de Crédito de Contraparte e de Liquidacdo da Carteira de Negociacao

Informacgao qualitativa

Em 31 de dezembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, o Grupo CGD aplicou unicamente o
Método Padrao a todas as subcarteiras consideradas na carteira de negociacdao, quando do
apuramento dos requisitos de Fundos Proprios para cobertura do risco geral e do risco especifico dos
instrumentos de divida e de capital, bem como para os derivados financeiros de negociacao

Para os instrumentos de divida, os requisitos de fundos proprios para risco geral de mercado - que
mede o risco de perda provocado por flutuacoes desfavoraveis da taxa de juro - foram calculados
utilizando o método baseado no prazo de vencimento, de acordo com a Subseccado 2, Seccao 2,
Capitulo 2, Titulo IV, Parte Ill do Regulamento (UE) n.° 575/2013. No que diz respeito ao risco
especifico - que mede o risco de perda de valor em resultado de fatores associados ao seu emitente
(p.e. solvéncia, quebra de rendibilidade, etc.), os requisitos de Fundos Proprios foram obtidos pela
aplicacao do método descrito na Subseccao 1, Seccao 2, Capitulo 2, Titulo IV, do mesmo regulamento.

No que diz respeito aos instrumentos de capital, o calculo de requisitos de capital para risco geral -
que mede os movimentos desfavoraveis do mercado de acdes - assenta na metodologia descrita na
Seccao 3, Capitulo 2, Titulo IV, Parte Ill do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Para estes instrumentos,
o risco especifico é determinado de acordo com o artigo 343° do mesmo regulamento.

Informagao quantitativa

Em termos quantitativos, o montante de requisitos de Fundos Proprios apurado para a carteira de
negociacao, através da aplicacao do Método Padrao aos instrumentos de divida e de capital, totalizou,
em 31 de dezembro de 2015, EUR 185 milhdes, conforme quadro seguinte:

Quadro VIII. 1. Requisitos de Fundos Proprios (Carteira de Negociacao)

31-12-2015 (t) 31-12-2014 (t-1)

TOTAL Riscos da Carteira de Negociagéo (1.+2.+3.) 185.493 128.083

1. Risco de Posigdo (1.1.+1.2.) 185.493 128.083

1.1. Método Padréo sobre a Carteira de Negociacao (1.1.1.+1.1.2.+1.1.3.+1.1.4.41.1.5.+1.1.6.) 185.493 128.083

1.1.1. Instrumentos de Divida 173.409 122.170

1.1.1.1. Risco Especifico 1.218 2.523

1.1.1.1.1. Operactes de Titularizacao 0 0

1.1.1.1.2. Carteira de Negociacao de Correlacao 0 0

1.1.1.1.3. Outros Instrumentos de Divida 1.218 2.523

1.1.1.2. Risco Geral 154.586 119.646

1.1.1.3. Outros 17.605 0

1.1.2. Titulos de Capital 12.084 5.914

1.1.2.1. Risco Especifico 5.942 3112

1.1.2.2. Risco Geral 3.968 2.802

1.1.2.3. Outros 2.173 0

1.1.3. Organismos de Investimento Coletivo (0IC) 0 0

1.2. Método de Modelos Internos sobre a Carteira de Negociacao 0 0

2. Risco de Crédito de Contraparte (2.1.+2.2.+2.3.) 0 0
2.1. Vendas/compras com acordo de recompra/revenda, concessio/contracao de empréstimos de valores mobilidrios

ou de mercadorias, operagdes de empréstimo com imposicdo de margem e operacgdes de liguidacao longa 0 0

2.2. Instrumentos Derivados 0 0

2.3. Contratos de compensacao multiprodutos 0 0

3. Risco de Liquidagio 0 0

valores em milhares de Euros
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IX. Riscos Cambial e de Mercadorias das Carteiras Bancaria e de Negociacao

Informacgao qualitativa

Em 31 de dezembro de 2015, o Grupo CGD aplicou o Método Padrao previsto no Capitulo 3, Titulo IV,
Parte Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013 para calculo dos requisitos de Fundos Proprios referentes
ao risco cambial. Este consiste na aplicacao de um ponderador de 8% (ou de 4% tratando-se de divisas
estreitamente correlacionadas®) - a soma da posicao liquida global em divisas com a posicao liquida
global em ouro, no caso de esta soma exceder 2% dos Fundos Proprios Totais.

No que respeita aos requisitos de Fundos Proprios relativos ao risco de mercadorias, o Grupo CGD
aplicou em 2015, contrariamente ao verificado 2014 em que nao foram identificadas posicoes sobre
mercadorias, o método simplificado previsto no Capitulo 4, Titulo IV, Parte Il do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

Informacao quantitativa

Em 31 de dezembro de 2015, e no seguimento ao observado em dezembro de 2014, o Grupo CGD
apurou requisitos de Fundos Proprios para risco cambial, uma vez que a posicao liquida global
apurada (EUR 757 milhGes) esta acima do limiar de 2% dos Fundos Proprios Totais (EUR 148,2 milhoes).
Os requisitos de capital para risco cambial apurados em 2015 sao superiores aos de 2014 e resultam
de melhorias introduzidas no processo de calculo assim como do alargamento das entidades do Grupo
CGD que contribuem para o apuramento dos requisitos de capital para risco cambial

Os requisitos de Fundos Proprios para risco de mercadorias ascenderam a EUR 3,1 milhoes.

Quadro IX.1. Requisitos de Fundos Proprios - Risco Cambial e de Mercadorias

31-12-2015 (tg) 31-12-2014 (ty)

1. Risco Cambial (1.1.+1.2.) 41.657 13.126
1.1. Método Padrao 41.657 13.126

1.2. Método de Modelos Internos 0 0

2. Risco de Mercadorias (2.1.+2.2.) 3,1 0,0
2.1. Método Padrédo (2.1.1+2.1.2.+2.1.3.4+2.1.4.) 3,1 0,0
2.1.1. Método da Escala de Prazos de Vencimento 0,0 0,0

2.1.2. Método Simplificado 3 i

2.1.3. Método Alargado da Escala de Prazos de Vencimento 0 0

2.1.4. OQutros 0,1 0,0

2.2. Método dos Modelos Internos 0 0

valores em milhares de Euros

4 Sao consideradas divisas estreitamente correlacionadas, entre outras, o dolar dos EUA, o délar canadiano, o délar de Hong Kong e a
pataca de Macau, conforme lista publicada no site da EBA (https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-risk/draft-
implementing-technical-standards-its-on-closely-correlated-currencies)
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X. Posicdes em Risco sobre Ac¢des da Carteira Bancaria

Informacgao qualitativa

As posicoes em risco sobre acoes na Carteira Bancaria segmentam-se de acordo com dois macro-
objetivos:

= Investimentos estratégicos;

= Cobertura dos riscos associados a emissao de instrumentos de captacao de aforro estruturados
(ICAE), colocados na rede de retalho da CGD.

Saliente-se que, para a Carteira de Investimento, conforme definido nas guidelines internas, nao
sao autorizados investimentos em acdes ou em ativos financeiros cuja valorizacao dependa do
preco de uma acao.

A Carteira Bancaria do Grupo inclui as acoes classificadas contabilisticamente em ‘Ativos ao justo
valor através de resultados (Fair Value Option)' e 'Ativos Disponiveis para Venda'.

As acoes classificadas em 'Ativos ao justo valor através de resultados' sao registadas ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizacao subsequente refletidos em resultados do exercicio,
nas rubricas de 'Resultados em operacées financeiras'.

As acoes classificadas em 'Ativos Disponiveis para Venda' sdo mensuradas ao justo valor, com excecao
de acGes nao cotadas num mercado ativo e cujo justo valor nao possa ser mensurado com fiabilidade,
as quais permanecem registadas ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacao sao
registados diretamente em capitais proprios, na 'Reserva de Justo Valor'.

No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variacdes acumuladas no justo valor
sao transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de 'Resultados
em Operacdes Financeiras' ou 'Imparidade de outros ativos liquida de reversoes e recuperacoes’,
respetivamente.

Os dividendos sao registados como proveitos na rubrica 'Rendimentos de instrumentos de capital’
quando é estabelecido o direito do grupo ao seu recebimento.

O justo valor das acdes é determinado por uma estrutura da CGD independente da funcao de
negociacao com base em:

= Cotacao de fecho na data de balanco, para acoes transacionadas em mercados ativos;

= Precos praticados em transacées materialmente relevantes efetuadas por entidades
independentes nos ultimos seis meses;

= Multiplos de sociedades comparaveis em termos de sector de atividade, dimensao e
rendibilidade
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Informacao quantitativa

Quadro X.1. Posicoes em Risco sobre Acoes (Carteira Bancaria)

Acoes Cotadas

Agoes Ndo Cotadas

Acoes Nao Cotadas

Outros Instrumentos

TOTAL

Private Equity Private Equity de Capital
Posigbes em risco sobre Agdes (Carteira Bancaria) tg t ty ty ty ty t ty 31-12-2015 (tp) 31-12-2014(t,)
Custo de Aquisicio / Valor Nocional 85.411 40.209 191.299 308.588 0 0 276.710 348.797
Justo Valor 78.037  42.608 222.284 267.292 0 0 300.321 309.900
Preco de Mercado 1] 0 0 )] 1] 0 1] 0
Resultado do exercicio decorrente de vendas e liquidacoes 0 0 0 0 a 0 0 a
Total de ganhos ou perdas nao realizados 0 0 0 0 0 0 1] V]
Total de ganhos ou perdas inerentes a reavaliagées latentes o 0 0 0 0 0 1] V]

Nota: ndo se encontram incluidas as A¢des emitidas pela prépria instituicdo assim como os derivados sobre essas A¢des.

valores em milhares de Euros
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XI. Risco Operacional

Informacgao qualitativa

Considerando as disposicoes regulamentares, nomeadamente o Regulamento (UE) n.° 575/2013, do
Parlamento Europeu e do Conselho, as Instituicoes de Crédito tém de determinar requisitos de fundos
proprios para risco operacional, podendo optar por uma de trés abordagens distintas: Método do
Indicador Basico, Método Padrao ou Método de Medicao Avancada.

Em 31 de dezembro de 2015, o Grupo CGD calculou os requisitos de fundos proprios para risco
operacional de acordo com o Método Padrao, que, conforme definido no referido Regulamento,
resultam da média trienal do indicador relevante, ponderado pelo risco, calculado em cada ano
relativamente a cada um dos seguintes segmentos de atividade:

= Financiamento as empresas (ponderador de 18%);
Negociacao e vendas (ponderador de 18%);
Pagamento e liquidacao (ponderador de 18%);
Banca comercial (ponderador de 15%);
Servicos de agéncia (ponderador de 15%);

Banca de retalho (ponderador de 12%);

g & 4 4 4 3

Intermediacao relativa a carteira de retalho (ponderador de 12%);

4

Gestao de ativos (ponderador de 12%).
O apuramento do indicador relevante é efetuado da seguinte forma:

(+) Receitas de juros e proveitos equiparados
(-) Encargos com juros e custos equiparados
(+) Receitas de acoes e outros titulos de rendimento variavel/fixo
(+) Comissoes recebidas
(-) Comissdes pagas
(+/-) Resultado proveniente de operacodes financeiras
(+)

Outros Proveitos de Exploracao
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A natureza dos custos e proveitos e respetivas rubricas contabilisticas que contribuiram para o calculo
do indicador relevante, em conformidade com os parametros estabelecidos no Capitulo 3 do Titulo
Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013 foram:

Rubrica Natureza
66 Juros e encargos similares
67 Comissdes pagas associadas ao custo amortizado
68 Outras comissdes pagas
69 Perdas em operacoes financeiras
79 Juros e rendimentos similares
80 Comissoes recebidas associadas ao custo amortizado
81 Outras comissoes recebidas
82 Rendimentos de instrumentos de capital
83 Ganhos em operacoes financeiras
84 Outros rendimentos e receitas operacionais

Quanto aos critérios de atribuicao por segmento de atividade, destacam-se:

=

Todas as atividades sao repartidas pelos segmentos de atividade anteriormente identificados,
de modo a que cada atividade corresponda a um sé segmento e que nenhuma fique excluida;

Qualquer atividade que nao possa ser diretamente enquadrada nos segmentos de atividade
definidos, mas que represente uma funcao auxiliar de uma atividade incluida num desses
segmentos, é enquadrada no mesmo;

Caso uma atividade nao possa ser enquadrada num segmento de atividade especifico, é
enquadrada no segmento de atividade a que corresponde a percentagem mais elevada;

A reparticao de atividades pelos segmentos, para efeitos de determinacao dos requisitos de
fundos proprios para cobertura de risco operacional, € coerente com as categorias utilizadas
relativamente aos riscos de crédito e de mercado;

A reparticao das atividades entre o segmento “Banca Comercial” e o segmento “Banca de
Retalho” tem por base o critério da rede comercial que gere os clientes (o segmento “Banca
de Retalho” enquadra-se no ambito da atividade da Banca de Particulares e Negocios; o
segmento “Banca Comercial” enquadra-se no ambito da atividade da Banca de Empresas,
Grandes Empresas e Banca Institucional);

Os clientes geridos pela Banca de Particulares e Negocios, com exposicao bruta (crédito total,
iliquido de provisoes + limites de crédito nao utilizados + outros saldos extrapatrimoniais)
igual ou superior a EUR 1 (um) milhao, sao integrados no segmento “Banca Comercial”;

A instituicao recorre a métodos internos de apuramento do custo de funding, refletindo-se
nos segmentos geradores de margem financeira os custos e proveitos de oportunidade gerados
pelas suas operacoes.
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Informacao quantitativa

O calculo dos requisitos de fundos préprios a afetar ao risco operacional, em base consolidada, de
acordo com o Método Padrao é o seguinte:

Quadro XI.1. Risco Operacional

Requisitos de

Atividades 2013 2014 2015 Fundos Proprios
Método Standard
Financiamento das empresas 357.566 248.067 209.696
Megociacio e vendas -118.492 -243.313 516.038
Intermediacao relativa a carteira de crédito 16.517 21.725 17.626
Banca comercial 129.181 299,806 280.199 234,927
Banca de retalho 1.106.269 981.040 688.847
Pagamento e liquidacao 106.204 93.725 113.014
Servigos de agéncia 12.516 36.645 39.414
Gestdo de Ativos 40.240 37.377 47.454
valores em milhares de Euros
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XIl. Andlise de Sensibilidade dos Requisitos de Capital

Informacgao qualitativa

Os testes de esforco realizados pela CGD sao um instrumento de apoio a avaliacao apropriada da
exposicao ao risco decorrente da atividade da Instituicao, sobretudo quando sujeita a mudancas
severas, mas plausiveis, nos fatores de risco que constituem a envolvente.

Adicionalmente, o Grupo CGD efetuou a auto-avaliacao da adequacao do capital interno (ICAAP)
disponivel em cenario adverso, elaborado respeitando a visdao e preocupacdes especificas da
instituicao quanto a evolucao das economias e dos mercados. Neste exercicio é alocado capital aos
riscos de crédito, mercado, taxa de juro da carteira bancaria, operacional, estratégico, reputacional,
imobiliario e relacionados com o fundo de pensoes, nao sendo considerados efeitos de diversificacao
inter-riscos.

Os resultados da avaliacao suportam a sustentabilidade do Grupo no horizonte temporal das
projecoes, de 2016 a 2018.

Principais simulagoes adicionais

Risco de Mercado

A CGD mantém um programa que visa o desenvolvimento de um conjunto de cenarios de stress,
plausiveis mas com reduzida probabilidade de ocorréncia e a medicao do impacto desses cenarios
nas carteiras do Grupo.

Atualmente, a DGR apura e reporta mensalmente dois tipos de cenarios de stress testing:

Cenario de Sensibilidade - com o intuito de medir a sensibilidade, dos ativos ou carteiras, a variacao
do preco de um Unico fator de risco ou de um conjunto de fatores de risco, sem consideracao das
correlacdes entre fatores de risco.

= Cenarios singulares: cenarios por categoria de risco, cobrindo:
= taxa de juro (aumento de 200 bps das curvas de taxa de juro e choque decrescente entre
os prazos 2 e 30 anos),
» preco (desvalorizacao de 30% no preco das acoes),
* taxa de cambio (choque de 20% sobre as taxa de cambio),

» e volatilidade (choque de +30% sobre as curvas volatilidades).

= Cenarios Conjuntos: nos cenarios de choque conjunto das categorias de risco estao
implementados cenarios de precos de acoes e taxa de juro (desvalorizacao de 30% no preco
das acdes e aumento de 200 bps nas curvas de taxa de juro), de precos de acles e de
volatilidade (desvalorizacao de 30% no preco das acées e um choque +30% sobre as curvas
volatilidades) e também de taxa de juro e de volatilidade (choque +30% sobre as curvas
volatilidades e choque +20% sobre as curvas de taxa de juro).
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= Cenarios Histdricos - onde se utilizam precos historicos de dias ou de periodos onde tenham
ocorrido variacées extremas num ou mais mercados pertinentes para as carteiras do Grupo.

Sao reportados mensalmente dois cenarios historicos, o cenario de Credit Crunch onde é
aplicado um choque no preco das acoes, nos spreads e na volatilidade de acdes com base no
periodo historico de Setembro 2008 a Marco 2009 e o cenario VaR 100% onde se utiliza o pior
cenario da série de precos dos ultimos dois anos.

Risco de Taxa de Juro

Aplicacao de choques paralelos standard nas taxas de juro de + 50 bps, + 100 bps e + 200 bps para
avaliacao da sensibilidade das variaveis de resposta margem financeira e valor econémico do capital
a variacoes das taxas de juro.

Aplicacao da técnica de Analise de Componentes Principais para construir os cenarios de taxa de juro
que conduzirdo, potencialmente, a perda de maior severidade do valor econémico do capital da
Instituicdo (carteira bancaria). O procedimento matematico permite simplificar a representacao da
curva de rendimentos através da identificacdo de um conjunto de movimentos das componentes
principais que descrevem o comportamento historico da curva, por oposicdo a modelizacdao de
movimentos potenciais de todos os pontos da curva. Neste enquadramento, sao consideradas trés
componentes principais para explicar as variacoes historicas da curva de rendimentos, que assumem
a forma de “deslocacao paralela” (“shift”), “inclinacao” (“twist”) e “curvatura” (“curvature”).

Risco de Liquidez

A metodologia desenvolvida internamente de stress testing de liquidez utiliza quatro cenarios
distintos de avaliacdo da posicao de liquidez da Instituicao: um cenario base que segue de perto as
projecoes constantes no Plano de Financiamento e de Capital do Grupo e no seu Orcamento, e trés
cenarios adversos conforme detalhado no quadro em baixo:

Quadro XIl.1. Cenarios de stress testing de liquidez

Variagbes face ao cenario base

Cenario de stress muito Cendrio de stress exclusivo

Cenério de stress elevado

elevado nos mercados de wholesale
Crédito a clientes Manutencio +5 p.p. Manutencao
Depasitos de clientes -5 p.p. -20 p.p. Manutencao
Plano de financiamento 50% do planeado 25% do planeado 25% do planeado
Taxas de juro Manutencio +200 p.p. Manutencio
Crédito vencido +1 p.p. +5 p.p. Manutencao

No segundo semestre de 2015, a Caixa ampliou o conjunto de mecanismos e métricas de medicao e
monitorizacao do risco de liquidez, designadamente em matéria de exercicios de stress testing, com
a aprovacao em sede de ALCO i) da adocao de um quadro geral de acompanhamento dos riscos
associados a gestao de garantia e a oneracao de ativos, através do apuramento e monitorizacao
trimestrais, nomeadamente, do montante, evolucao e tipos de oneracao adicional resultante de
cenarios de tensao (oneracao contingente) — desvalorizacao de 30% do justo valor dos ativos onerados,
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e ii) da introducao de uma métrica complementar de suporte a gestao do racio regulamentar de
liquidez, a saber o “Stressed Liquidity Coverage Ratio”.

O stressed LCR consiste no calculo mensal do LCR para um conjunto de oito stress events agravados,
mas plausiveis, que assumem a forma i) de analises de sensibilidade ao nivel do buffer de ativos
liquidos, dos outflows e dos inflows, e ii) de analises de cenarios que combinam as analises de
sensibilidade consideradas mais relevantes.

Informacao quantitativa
0 quadro XII.2. divulga o impacto nos fundos proprios (tal como sao definidos no Aviso BdP n.° 12/92
e respetiva regulamentacao alteradora) da deslocacao paralela da curva de rendimentos de +200
pontos base:

Quadro XIl.2. Risco de Taxa de Juro (Carteira Bancaria)

31-12-2015 31-12-2014

Impacto nos instrumentos sensiveis a Valor + 522.815 456.351

taxa de juro de uma deslocagdo paralela - -522.815 -456.351

da curva de rendimentos de 200 pontos % dos Fundos + 7% 5%

base: Préprios - -7% -5%
valores em milhares de Euros

+' Choque na taxa de juro no sentido ascendente

Choque na taxa de juro no sentido descendente
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Xll. Anexos

Anexo 1 - Detalhe da composicao dos Fundos Proprios

Fundos préprios principais de nivel 1: Instrumentos e reservas 2015-12-31
1 Instrumentos de fundos proprios e prémios de emissido conexos
dos quais: Instrumento de tipo 1
dos guais: Instrumento de tipe 2
dos quais: Instrumento de tipe 3
2 Resultados retidos
3 QOutro rendimente integral acumulade (e cutras reservas, de modo a incluir os ganhos e as pedras
ndo realizados segunde as normas contabilisticas aplicaveis)
3a Fundos para riscos bancérios gerais
Montante dos elementos considerados a que =e refere o artigo 484°, n=.3, e dos prémios de
emissdo conexos sujeitos a elminacio progressiva dos FPP1
Injecies de capital do setor plblico objeto de direitos adquiridos até 1 de janeiro de 2018
5 Interesses minoritarios (montante permitido nos FPP1 CONSOLIDADOS)
ca Lucros provisorios objeto de revisdo independente liquidos de gualguer encargo ou dividendo
previsivel
6 Fundos proprios principais de nivel (FPP1): antes dos aj
7 Ajustamentos de valor adicionais (valor negative)
8 Ativos intangiveis (liguidos do passivo por impostos correspondente) (valor negativo)
S Conjunto vazie na UE
Ativos por impostos diferidos que dependem de rentabilidade futura excluinde os decorrentes de
10 fiderencas temporérias (iguidos do passive por impostos correspondente se estiverem
preenchidas as condiciies previstas no artigo 38°, n®.3) (valor negativa)
11 Reservas de juste valor relacionadas com ganhos ou perdas em coberturas de fluxos de caixa
12 Montantes negativos resuttantes do célculo dos mentantes das perdas esperadas
13 Qualguer aumento dos fundos proprios que resulte de ativos titularizados (valor negativo)
Ganhos ou perdas com passaivos avaliados pelo justo valor resultantes de alteracies na
qualidade de crédito da propria instituicio
15 Ativos de fundos de pensiies com beneficios definidos (valor negativo)
18 Detencies diretas e indiretas de uma instituicio dos seus proprios instrumentos de FPP1(valor
negativo)
Detencies de instrumentos de FPP1 de entidades do setor financeire que tém detencies
17 cruzadas reciprocas com a instituicio destinadas a inflacionar artificialmente os seus fundos
proprios (valor negativo)
Detencies diretas e indiretas da instituicio de instrumentos de FPP1de entidades do setor
18 financeiro nas quais a Instituicdo ndo tem um investimento significative (montante acima do limite
de 10% ¢ liguido de posicdes curtas elegiveis) (valor negativo)
Detencies diretas, indiretas e sintéticas da instituicdo de instrumentos de FPP1 de entidades do
19 setor financeiro nas quais a instituicio tem um significativo (| acima do limite
de 10% e liguide de posiclies curtas elegiveis) (valor negativa)
20 Conjunto vazie na UE
208 Montante da posicio em risco dos seguintes elementos elegiveis para uma ponderacio de risco
de 1250%, nos casos em que a instituicdo opta pela aternativa da deducdo
20b dos quais: detenciies elegiveis fora do setor financeiro { valor negative)
20c dos quais: posiciies de tiularizacdo (valor negativo)
20d dos quais: transacies incompletas (valor negative)
Ativos por impostos diferidos decorrentes de diferencas temporérias (montante acima do limite de
21 10%, liguido do passivo por impostos correspondente se estiverem preenchidas as condicies
previstas no artige 38%, n®3 (valor negativo)
22 Montante acima do limite de 15% (valor negativo)
dos quais: detencies diretas e indiretas da instituicdo de instrumentos de FPP1 de entidades
financeiras nas quais a instituico tem um investimento significativo
24 Conjunto vazie na UE
25 dos quais: ativos por impostos diferidos decorrentes de diferencas temporarias
25a Perdas relativas ao exercicio em curzo (valor negativo)
25b Encargos fizcais previsiveis relacionades com elementos FPP1 (valor negative)
Ajustamentos regulamentares aplicados aos fundos préprios principais de nivel 1 relativamente a
montantes sujeitos a tratamento anterior ac RRFP
28a Ajustamentos regulamentares relacionados com ganhos e perdas ndo realizados nos termos dos
artigns 457.° e 458.°
Dos guais: ... fitro para perdas néo realizadas 1
Dos quais: ... filtro para perdas ndo realizadas 2
Dos quais: filtre para ganhos néo realizados 1
Dos quais: ... fitro para ganhos ndo realizados 2
Montante a deduzir ou adicienar aos fundos proprios principaie de nivel 1 no gue respeita aos
fitros & dedugies adicionais requeridos anteriormente ac RRFP
Dos quais:
27 Deduciies aos FPA1 elegiveis que excedam os FPA1 da instituicio (valor negativo)
Total dos aj aos fundos proprios principais de nivel 1
(FPP1)
29 Fundos proprios principais de nivel 1 (FPP1)

5.800
0

0

0
-566
=270
0

0
500
552
0

6.516

0
54
0

-43

=

=

=

=

=

=)

=

o

=

=

=

=

(C)
Amounts Subject To Pre-
Regulation (UE) N° 575/2013
Treatment Or Prescribed
Residual Amount OF
Regulation (UE) 5752013

(B)
Regulation (UE) N®
575/2013 Article
Reference

26 (1), 27, 28, 29, EBA
list 26 (3)

EBA list 26 (3)

EBA list 26 (3)

EBA list 26 (3)

26 (1} (e}

26 (1) 233
26 (1)(f)

485 (2)

483 (2)

B4, 479, 460 -324

26 (2)

34,105

38 (1) (b}, 37, 472 (4) 81

36 (1) (¢}, 38, 472 (5) 199
33 (a)

36 (1) (d), 40, 159, 472

(8)

32(1)

33 (1) (b) (c)

36 (1) (g), 41, 472 (T)

36 (1) (), 42, 472 (8)

36 (1) (g), 44, 472 (9)

35 (1) (h), 43, 45, 46, 49
(2) (3), 79, 472 (10)

36 (1) (I}, 43, 45, 47, 48
(1) (b}, 48 (1) to (3}, 79,
470, 472 (1)

28 (1) (k)

36 (1) (k) (i}, 89 to 91
38 (1) (k) (i

243 (1) (b}

244 (1) (b}

258

36 (1) (k) (i), 378 (3)

36 (1) (c), 38, 48 (1) (a),
470, 472 (5)

4301) 0

g 38 (1) (0, 48 (1) (b}, 470,

472 (1)

g 36 (1) (e}, 38, 48 (1) (a),

o o o o

148

14
35

6.551

470, 472 (5)
36 (1) (a), 472 (3)
36 (13 ()

481

EOL]
412

-504

(continua)
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Fundos proprios principais de nivel 1 (FPP1): Instrumentos

Caixa Geral de Depositos

30 Instrumentos de fundos proprios & prémios de emissdo conexos 0 51,52
31 dos gquais: classificados como fundos proprios segundo as normas contabilisticas aplicaveis 0
32 dos guais: classificados como passivos segundo as normas contabilisticas aplicaveis 0
; 5 E— -
33 r.1ur|ta£|te dos elemen.tqs cuns@gradgs aque se refere o artigo 484.°, n° 4, e dos premios de 7 486 (3) &7
emissdo conexos sujeitos e eliminacdo progressiva dos FRA1
Injeciies de capital do setor plblico objeto de diretos adquiridos até 1 de janeiro de 2018 0 483 (3}
34 Fundos proprios de nivel 1 incluidos nos FPA1 consolidados (incluindo interesses minoritarios ndo 0 85 86 430 0
incluidos na linha 5) emitidos por fiiais & detidos por terceiros. o
35 dos guais: instrumentos emitidos por fillaiz sujeitos a eliminacie progressiva 0 488 (3)
36 Fundos proprios adicionais de nivel 1 (FPA) antes dos aju oS reg &7 67
Fundos prdprios adicionais de nivel 1 (FPA) : ajustamentos regulamentares
a7 Detencies diretas & indiretas de uma instituiciio nos seus proprios instrumentos de FPA1 (valor 0 52 (1) (b}, 56 (a), 57, 475
negativo) (2)
Detencies de instrumentos de FPA1 de entidades do setor financeire que tém detencies
38 cruzadas reciprocas com a instituicdo destinadas a inflacionar artificialmente os seus fundos 0 58 (b), 58, 475 (3)
proprios (valoe negativo)
Detencies diretas e indiretas de instrumentos de FPA1 de entidades do setor financeiro nas quais
39 a instituicio ndo tem um investimento significative (montante acima do limite de 10% € liguido de 0 35 (c), 59,60, 79, 475 (4)
posicdies curtas elegiveis) (valor nagativo)
Detencies diretas € indiretas da instituicdo de instrumentos de FPA1 de entidades do setor
40 financero nas quais a instituicio tem um investimento significativo (montante acima do limite de 0 55 (d), 59, 79, 475 (4)
10% e liguido de posicies curtas elegiveis) (valor negativo)
Ajustamentos regulamentares aplicados aos fundos proprios adicienais de nivel 1 relativamente a
4 montantes sujeitos a tratamento anterior a0 RRFF & tratamentos de transicdo sujeitos a eliminacio 0
progressiva conforme prescrite ne Regulamente (UE) n.® 575/2013 (ou =eja, montantes residuais
RRFP}
Montantes residuais deduzidos aos fundos proprios adicionais de nivel 1 relativamente & deducdo :z :‘735?2(&;‘4? (:;2
41a aos fundos proprios principais de nivel 1 durante o periodo de transicdo nos termos do artigo (@) ié (10‘((3{(4?2 (11)
472.° do Regulamento (UE) n-° 575/2013 (ﬂ{' SR !
)
Dos quais elementos a pormenorizar linha por linha, por exemplo, Perdas liguidas materiais 0
materiais provisdrias, ativos incorporeos, insuficiéncias de provizies para perdas esperadas, etc.
Montantes residuais deduzidos aos fundos préprios adicionais de nivel 1 relativamente 4 deducdo
41b aos fundos propries principais de nivel 2 durante o periodo de transicdo nos termos do artigo 0 477, 477 (3), 477 (4) (a)
475.% do Regulamento (UE) n-® 575/2013
Dos quais elementos a pormenorizar linha por linha, por exemplo, Detenciies cruzadas reciprocas
de Instrumentos dos FP2, detencdes diretas em investimentos ndo significativos nos fundos 0
proprios de outras entidades financeiras, etc.
ale Montante a deEI‘uzw UI..I .adlc!unar aus. fundos p_ruprlus adicionaig de nivel 1 no gue respeita aos 67 467, 468, 481 &7
fitros e deducbes adicionais requeridos anteriormente ao RRFP
Dos quais: ... possivel fitro para perdas ndo realizadas 0 4587
Dos quais: ... possivel fitro para ganhos néo realizados 0 458
Dos guais: ... 0 481
42 Deducies aos FP2 elegiveis que excedem o FP2 da instituicdo (valor negativo) 0 58 (e)
43 Total dos ajustamentos regulamentares dos fundos proprios adicionais [FPA1) 87 &7
44 Fundos proprios adicionais de nivel 1 (FPA1) 0 0
45 Fundos proprios de nivel 1 (FP1 = FPP1 = FPA1) 6.551 -504
Fundos préprios de nivel 2 (FP2) : Instrumentos e disposigbes
46 Instrumentos de fundos proprios e prémios de emissdo conexos 0 62,63
; ; e - —
a7 Montante dus)ele_men?u.s cunsn.je.raduus aque se r.efere o artigo 484°, n°® 5, e premios de emiszdo 884 486 (4) 784
conexos elegiveis sujeitos a eliminagao progressiva dos FP2
Injeciies de capital do setor plblico objeto de diretos adquiridos até 1 de janeiro de 2018 0 483 (4)
Instrumentos de fundos proprios considerados incluidos nos fundos proprios de nivel 2 (incluindo
43 interesses minoritarios e instrumentos dos FPA1 ndo incluides nas linhas 5 e 34) consolidados 9 27, 88 420 . 13
emitidos por filiais e detidos por terceiros (Cont]nua)
49 dos guais: instrumentos emitidos por fiiais sujeitos a eliminacdo progressiva 0 485 (4)
50 Ajustamentos para o risco de crédito 0 82 (c) & (d)
51 Fundos proprios de nivel 2 (FP2): antes dos ajustamentos regulamentares 893 771
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Fundos proprios de nivel 2 (FP2): ajustamentos regulamentares

Detencies diretas e indiretas de uma instituicdo nos seus proprios instrumentos de FP2 &
empréstimos subordinades (valor negativo)

Detencies de instrumentos dos FP2 e empréstimos subordinados de entidades do setor financeiro
que tém detencies cruzadas reciprocas com a instituicdo destinadas a inflacionar artificialmente
os seus fundos proprios (valor negativo)

Detencies diretas e indiretas de instrumentos de FP2 e empréstimos subordinados de entidades
do setor financeire nas quais a instituicio ndo tem um investimento significative (montante acima
do limite de 10% e liguide de posicies curtas elegiveis) (valor negative)

Dos guais novas detencies nido sujeitas a disposicles transitdrias

Dios quais detenciies existentes antes de 1 de janeiro de 2013 & sujeitas a disposicies
transitirias

Detencies diretas e indiretas da instituicio de instrumentos de FP2 & empréstimos subordinados

 de entidades do setor financeiro nas guais a instituicdo tem um investimento significativo (liquido

de posicies curtas elegiveis) (valor negativo)

Ajustamentos regulamentares aplicados aos fundos proprios de nivel 2 relativamente a montantes
sujeitos a tratamento anterior ao RRFF e tratamentos de transicdo sujeites a eliminacdo
progressiva conforme prescrito no Regulamento (UE) n® 575/2013 (ou =eja, montantes residuaiz
RRFP}

Montantes residuais deduzidos aos fundos proprios de nivel 2 no que respeita 3 deducio aos
fundos proprios principais de nivel 1 durante o periodo de transicéo nos termos do artige 472° do
Regulamento (UE) n® 2013

Dios quais elementos a pormenorizar linha por linha, por exemplo, Perdas liquidas materiais
provisdrias, ativos incorpéreos, insuficiéncia de provisies para perdas esperadas, etc
Montantes residuais deduzides aos fundos proprios de nivel 2 relativamente & deduco aos
fundos proprios Adicionais de nivel 1 durante o periodo de transicio nos termos do artigo 475° do
Regulamento (UE} n® 575/2013

Dos guaie elementos a pormenerizar linha por linha, por exemplo, detencies cruzadas reciprocas
de instrumentos de FPA1, detencies diretas de investimentos ndo significatives nos fundos
proprios de outras entidades do setor financeiro, etc.

Montante a deduzir ou adicionar aos fundes propries de nivel 2 no gue respeita aos fitros &
deducies adicionais requeridos anteriorments ao RRFP

Dos quais: ... possivel fitro para perdas ndo realizadas

Doz quais: ... possivel fitro para ganhos néo realizados

Dos guais: ...

Total dos ajustamentos regulamentares dos fundos proprios de nivel 2 (FP2)

Fundos proprios de nivel 2 (FP2)

Fundos proprios totais (FPT = FP1 + FP2)

Ativos ponderados pelo risco relativamente a montantes sujeitos a tratamento anterior ao RRFF e
tratamentos de transicio sujeitos a eliminagdo progressiva conforme prescrito no Regulamento
(UE) n® 575/2013 (ou =eja, montantes resziduaiz RRFP}

Dos quais: ... elementos ndo deduzidos aos FPP1 (Regulamente (UE) n® 575/2013, montantes
residuais) (elementos a pormenorizar linha por linha, por exemplo, Ativos por impostos diferidos
gue dependem de rentabilidade futura liguidos do passivo por impostos correspondente,
detencdes indiretas de uma instituicdo nos seus proprios FPP1, ete.)

Dos guais: ... elementos ndo deduzidos aos elementos dos FPA1 (Regulamento (UE) n® S75/2013,
montantes residuaiz) (elementos & pormenorizar linha por linha, por exemplo, Detencies cruzadas
reciprocas de instrumentos dos FP2, detenciies diretas em investimentos ndo significativos nos
fundos proprios de outras entidades do setor financeiro, etc.)

Elementos ndo deduzidos aos elementos dos FP2 (Regulamente (UE) n® 57542013, montantes
residuais) (elementos a pormenorizar linha por linha, por exemplo, Detencies indiretas de uma
instituicio nos seus proprios FP2, detencBes indiretas em investimentos ndo significatives nos
fundos proprios de outras entidades do setor financeiro, detencies indiretas em investimentos
significativos nos fundes proprios de outras entidades do setor financeiro, etc.)

Total dos ativos ponderados pelo risco

Racios e reservas prudenciais de Fundos proprios

Fundos proprios principais de nivel 1 (em percentagem do montante das posicies em risco)
Hivel 1 (em percentagem do montante das posicies em risco)

Fundos proprios totais (em percentagem do montante das posicfes em risce)

Requisito de reservas prudenciais especifico da instituicdo (reguisito de FPPM em conformidade
com o artigo 82°, n® 1, alinea a), mais requisitos de reservas prudenciais de conservacio de
fundos proprios e anticiclicas, mais reservas prudenciais do risco sistémico, mais reservas
prudenciais de instituicio de importdncia sistémica (reservas prudenciais G-Sll ou 0-51), expresso
em percentagem do montante das posicies em risco)

dos guais: requisito de reservas prudenciais de conservacio de fundos proprios

dos quais: requisito de reservas prudenciais anticiclicas

dos quais: requisito de reservas prudenciais para o risco sistémico

dos quais: Reservas prudenciais de instituicio de importincia sistémica global (G-SIl) ou de outras
instituicies de importéncia sistémica (0-S1)

Fundos proprios principais de nivel 1 disponiveis para efeitos de reservas prudenciais (em
percentagem do valor das posicdes em risco)

(ndo relevante na regulamentacdo da UE)

(ndo relevante na regulamentacdo da UE)

(ndo relevante na regulamentacio da UE)

=]

=]

=

=]

83 (b} (i), 65 (a), &7, 477
@)

86 (b}, 68, 477 (3)

86 (c}, 69, 70, 79, 477 (4)

86 (d), 89, 79, 477 (4)

472, 472(3)(a), 472 (4),
472 (8), 472 (8), 472 (9),
472 (10) (a), 472 (11) (a)

475, 475 (2) (a), 475 (3),

v 473 (4) (a)

o o

7410

60.282

60,282

10,87%
10,57%
12,29%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

3,87%

457, 453, 481

4567
468
481

472, 472 (5), 472 (8) (b),
472 (10) (b}, 472 (11) (&)

475, 475 (2) (b), 475 (2)
®, 475 (4) (b)

477 477 (2) (b}, 477 (2)
(c), 477 (4} (b}

92 (2) (a), 465
92 (2) (b), 465
82 (2} (c)

CRD 128, 129, 140

CRD 131

CRD 128

34

-137
-1.241

34

(continua)
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Montantes abaixo dos limites de dedugdo (antes da ponderagio pelo risco)

36 (1) (h), 45, 46, 472
(10}

56 (c), 59, 60, 475 (4), 66
(c), 69, 70, 477 (4)

36 (1) (i), 45, 48, 470,
472 (1)

Detenciies diretas e indiretas nos fundos proprios de entidades do setor financeiro nas quais a
72 instituicdio ndo tem um investimento significative (montante acima do limite de 10% e liquido de
posicdes curtas elegiveis)

Detencies diretas e indiretas da instituico de instrumentos de FPP1 de entidades do setor

73 financeiro nas quais a instituicdo tem um investimento significativo (mentante acima do limite de
10% & liquido de posicdes curtas elegiveis)

74 Conjunto vazic na UE o
Ativos por impostos diferidos decorrentes de diferencas temporarias (montante abaixo do limite de

75 10%, liguidos do passivo por impostos correspondente se estiverem preenchidas as condicdes 108
previstas no artigo 38% n® 3} (valor negativo)
Limites aplicaveis a inclusdo de provisdes nos Fundos proprios de nivel 2

36 (1) (c), 38, 48, 470,
472 (5)

Ajustamentos para o risco de crédito incluidos nos FP2 relativamente a posiciies em risco sujeitas

ao método-padréo (antes da aplicacdo do limite maximo) 062
77 Lim'rtE méaximo & inclusdo de ajustamentos para o risco de crédito nos FP2 de acordo com o método- 8a2 62

padrac

Ajustamentos para o risco de crédito incluidos nos FP2 relacionados com as posicies em risce 0682

sujeitas ao método das notacdes internas (antes da aplicacdo do limite maxime}

Limite maximo & inclusdo de ajustamentos para o risco de crédito nos FP2 de acordo com o método 062

das notacies internas

Instrumentos de Fundos Préprios sujeitos a disposigbes de eliminagdo progressiva
(aplicavel apenas entre 1 de janeiro de 2013 e 1 de janeiro de 2022)

Limite maxima atual para os instrumentos de FPP1 sujeitos a disposicies de eliminacdo
progressiva

Montante excluido dos FPP1 devido ao limite maximo (excesso em relacdo ao limite méximo apés
rezgates e vencimentos)

Limite maximo atual para os instrumentos de FPA1 sujeitos a disposicies de eliminacio
progressiva

Montante excluido dos FPA1 devide ao limite maxime (excesso em relacdo ao limite maximo apds
resgates & vencimentos)

0 484 (3), 486 (2) & (5)
0 484 (3), 486 (2) & (5)
96 484 (4), 486 (3) & (5)
83 0 434 (4), 486 (3) & (5)

24 Limite maxime atual para os instrumentos de FP2 sujeitos a disposicies de eliminacdo progressiva 1.4594 424 (5), 485 (4) & (5)

Montante excluido dos FP2 devido ao limite maximo (excesso em relacdo ao limite méximo apos

0 484 (5), 486 (4) & (5
resgates e vencimentos) 3 (4} &(5)
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