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1. Relatorio do Conselho de Administracao

Na esfera do Grupo CGD, sdo de destacar 0os seguintes acontecimentos ocorridos no 1° semestre de

2017:

A publicagdo em margo da decisdo oficial por parte da Comissdo Europeia acerca da
recapitalizacdo da CGD, tendo a Comissdo considerado que os planos de Portugal para
reforcar a posi¢do de capital do Banco, detido a 100% pelo Estado, ndo constituiam um auxilio
estatal a favor da CGD, cumprindo as regras da UE nessa matéria.

A concretizagdo no 1° trimestre de 2017 das fases 1 e 2 do plano de recapitalizagdo acordado
entre o Estado Portugués e a Comisséo Europeia (DG Comp).

A primeira fase, concluida em 4 de janeiro de 2017, consistiu no seguinte:

o Utilizacdo das reservas livres e da reserva legal, no montante de 1.412.460 milhares
de euros para a cobertura de resultados transitados negativos de anos anteriores;

o Aumento do capital social da CGD para 7.344.144 milhares de euros, mediante a
emisséo de 288.828.747 acdes através da transmissé@o de 490.000.000 de ag¢des do
capital social da Parcaixa, SGPS, S.A. pelo montante de 498.996 milhares de euros e
da transmissdo das obrigacdes convertiveis de capital contingente (CoCos), no
montante de 900.000 milhares de euros, acrescidos dos correspondentes juros
corridos no montante de 45.148 milhares de euros;

o Reduc¢éo do capital social em 6.000.000 milhares de euros pela extingdo de 1.200
milhdes de acdes para cobertura de resultados transitados negativos no valor de
1.404.506 milhares de euros e para constituicdo de reservas livres no montante de
4.595.494 milhares de euros.

A fase 2 teve lugar em margo, com a emissdo em mercado de Additional Tier 1 (AT1), no
montante de 500 milhdes de euros, junto de mais de 160 investidores institucionais, tendo o
Estado Portugués realizado, também na mesma altura, o planeado aumento do capital social,
no valor de 2.500 milhdes de euros em dinheiro.

A conclusdo das importantes fases do referido plano de recapitalizacdo ja levadas a cabo,
elevando o montante global de recapitalizacao a 4.444 milhdes de euros, permitiu o reforco da
solvabilidade da CGD, com os racios de capital phased-in da CGD a atingirem 12,8% (CET1)
e 14,6% (racio Total) em 30 de junho de 2017.

No decurso do 1° trimestre de 2017 foram eleitos os membros do Conselho de Administracdo
da CGD, S.A., para 0 mandato 2017-2020. Complementarmente, o Estado Portugués procedeu
em agosto a eleicdo de um vogal ndo executivo e de um vogal executivo.

Na sequéncia da implementacéo do novo modelo de governo que assegura a efetiva separacao
entre as fungbes de administracéo e as funcdes de fiscaliza¢édo, foram nomeados os membros
do Conselho Fiscal e da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

O Estado Portugués deliberou em maio proceder a eleicdo da Ernst & Young Audit &
Associados, SROC para o cargo de Revisor/Auditor da CGD para o mandato 2017-2020, na
sequéncia de proposta apresentada pelo Conselho Fiscal da CGD.

ACONTECIMENTOS EM DESTAQUE NO 1° SEMESTRE DE 2017
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e O semestre foi globalmente positivo para a CGD com boa evolucéo sentida no seu resultado
de exploracdo core e na qualidade dos ativos, mantendo uma forte posicdo de liquidez e uma
situacao de capital reforcada.

RESULTADOS ¢

No primeiro semestre de 2017 o resultado de exploracdo core alcancou 303 milhGes de euros,
impulsionado pelo crescimento da margem financeira e pela reducéo verificada nos custos de estrutura
recorrentes, um crescimento de 76% face ao 1° semestre do ano anterior.

A margem financeira atingiu 656 milh6es de euros (+101 milh8es de euros, +18% face ao 1° semestre
de 2016), beneficiando da forte reducéo sentida no custo de funding (-212 milhdes de euros, -27%).

O produto global da atividade progrediu face ao semestre homadlogo 57% (+419 milhdes de euros),
situando-se em 1.154 milhdes de euros, com contributos positivos da margem financeira (+101 milhdes
de euros) e dos resultados de operaces financeiras (+325 milhdes de euros).

O cost-to-income (excluindo custos ndo recorrentes) reduziu-se no semestre para 50% como
consequéncia do bom desempenho referido nas componentes de custos de estrutura recorrentes e nos
proveitos. O cost-to-core income, que exclui os resultados de operagdes financeiras, fixou-se em 66%.

O resultado liquido do semestre foi -50 milh&es de euros, impactado por custos liquidos ndo recorrentes
de 366 milhdes de euros.

O custo do risco de crédito do semestre situou-se em 0,16%, confirmando a trajetéria descendente
esperada ap0s o exercicio de avaliagcao de ativos levado a cabo no final de 2016.

BALANCO

O balanco da CGD foi durante o semestre impactado pelas operac¢des de recapitalizacdo referidas, que
constituiram a principal causa para o aumento de ativo liquido verificado (+2.461 milhdes de euros)
face a dezembro de 2016.

A relagdo de crédito face a depositos (racio de transformacgéo) situou-se em junho de 2017 em 87%,
refletindo a forte resiliéncia da base de clientes da CGD, mesmo num ambiente de taxas de
remuneracao de depdsitos muito baixas.

A qualidade dos ativos da CGD evoluiu positivamente no 1° semestre de 2017, com os racios de NPE
(Non Performing Exposure) e NPL (Non Performing Loans) a atingirem respetivamente 10,6% e 13,5%
(12,1% e 15,8% em dezembro Ultimo). As coberturas por imparidades foram de 51,1% para o NPE e
de 52,0% para o NPL.

O crédito em risco reduziu-se para 9,8% em 30 de junho de 2017 (10,5% em dezembro de 2016), com
uma cobertura por imparidades de 76,7%.

Os recursos totais de clientes na atividade doméstica aumentaram 2.254 milhdes de euros (+3%) face
a dezembro de 2016, atingindo 69.532 milhdes de euros, fortemente influenciados pela evolucéo
favoravel dos depdésitos de clientes (+1.397 milhdes de euros).

A CGD manteve assim a sua posic¢ao de lideranga no mercado nacional, com uma quota de depdsitos
totais de 28% em junho de 2017, sendo a dos depdésitos de particulares 31%.

(1) Contas de junho de 2016 reexpressas considerando o Mercantile Bank Holdings, Ltd. como um ativo ndo
corrente detido para venda.

ACONTECIMENTOS EM DESTAQUE NO 1° SEMESTRE DE 2017
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LIQUIDEZ

A posicéo de liquidez da CGD manteve-se muito confortavel com os racios Liquidity Coverage Ratio
(LCR) e Net Stable Funding Ratio (NSFR) a atingirem, respetivamente 222% e 137% no final de junho
de 2017 (176% e 131% respetivamente em dezembro de 2016).

O montante total de financiamento junto do BCE permaneceu estavel, fixando-se em 3.497 milhdes de
euros, inferior a 4% do ativo total.

SOLVENCIA
Os racios CET1 phased-in e fully implemented eram em junho de 12,8% e 12,6%, com racios phased-
in Tier 1 e Total de 13,8% e 14,6%, respetivamente.

O racio de Leverage Fully Implemented atingiu 7,4% no final de junho de 2017.

A CGD dispunha nesta data de ADI (Available Distributable Items) de 1,8 mil milhdes de euros (cerca
de 33 vezes o custo anual da atual emissdo AT1) e o excesso face ao nivel de restricdes de MDA
(Maximum Distributable Amount) era de 2,9% considerando os atuais défices de Tier 1 e Tier 2 e de
4,6% apbs o total preenchimento desses défices com emissdes futuras.

ACONTECIMENTOS EM DESTAQUE NO 1° SEMESTRE DE 2017
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GRUPO CAIXA GERAL DE DEPOSITOS: NUMEROS EM DESTAQUE

(milhdes de euros)

Variagao
2017-06 vs 2016-06

RESULTADOS 2017-06

Margem financeira alargada 584,5 679,7 95,3 16,3%
Resultados de senicos e comissdes 224,4 224,7 0,2 0,1%
Margem complementar 150,3 474,4 324,0 215,6%
Produto global da atividade 734,8 1.154,1 419,3 57,1%
Custos de estrutura 626,6 638,2 11,6 1,8%
Resultado bruto de exploragao 108,2 515,9 407,7 376,8%
Resultado de exploracéo core @ 172,7 303,4 130,8 75,7%
Resultados operacionais -219,5 117,4 336,9 -
Resultado liquido -205,2 -49,9 155,3

Ativo liquido 99.355 96.008 -3.347 -3,4%
Disponibilidades e aplicagdes em instituicGes de crédito 5.145 8.271 3.126 60,8%
Aplicacdes em titulos @ 20.640 18.532 2.107  -10,2%
Crédito a clientes (liquido) © 65.284 60.476 -4.808 7,4%
Crédito a clientes (bruto) ©® 70.674 65.366 -5.307 7,5%
Recursos de bancos centrais e instituicdes de crédito 5.769 5.337 -431 -7,5%
Recursos de clientes 72.442 69.915 -2.527 -3,5%
Responsabilidades representadas por titulos 6.117 4.078 -2.039 -33,3%
Capitais préprios 5.745 7.895 2.150 37,4%
Rendibilidade bruta dos capitais préprios - ROE @ © -6,4% 4,5%

Rendibilidade liquida dos capitais préprios - ROE ® -5,9% -1,0% - -
Rendibilidade bruta do ativo - ROA ¥ ® -0,4% 0,3% - -
Rendibilidade liquida do ativo - ROA ©® -0,4% -0,1% - -
Cost-to-income BdP 83,0% 54,8% - -
Cost-to-income @ 80,4% 49,5% - -
Cost-to-core income ®® 77,8% 65,5% - -
Custos com pessoal / Produto global da atividade 49,9% 34,4% - -
Custos com pessoal recorrentes ) / Produto global da atividade 47,2% 29,1% - -
Produto global da atividade / Ativo liquido médio 1,5% 2,4%

QUALIDADE DO CREDITO E GRAU DE COBERTURA

Racio de crédito vencido > 90 dias 7,4% 7,2%

Récio de crédito com incumprimento 9,8% 8,1% - -
Racio de crédito com incumprimento (lig.) 2,3% 0,6% - -
Racio de crédito em risco 12,2% 9,8% - -
Racio de crédito em risco (Iig.) @ 4,9% 2,5% - -
Récio de crédito reestruturado 10,3% 7,8% - =
Récio de créd. reestr. n3o incluido no crédito risco 5,9% 3,6% - -
Récio de NPL - EBA 16,6% 13,5% - -
Ré&cio de NPE - EBA 12,0% 10,6% - -
Cobertura de NPL - EBA 46,9% 52,0% - -
Cobertura de NPE - EBA 45, 7% 51,1% - -
Cobertura de crédito em risco 63,2% 76,7% - -
Cobertura do crédito vencido > 90 dias 103,2% 103,9% - -
Custo do risco de crédito 0,86% 0,16% - -

Nota: Calculo dos indicadores conforme glossario constante em: http://w w w .cgd.pt/Investor-Relations/Informacao-aos-
Investidores/Documents/Glossario_28JUL2017.pdf

(1) Excluindo os custos néo recorrentes referentes ao Programa de Pré-Reformas e ao Programa de Revogagéo por Mituo Acordo, nos montantes
de 20 ME e 61 ME no 1° sem. 2016 e 1° sem. 2017, respetivamente; (2) Inclui ativos com acordos de recompra e derivados de negociagéo; (3) Inclui
ativos com acordos de recompra; (4) Réacios definidos pelo Banco de Portugal (Instrugéo n® 23/2012); (5) Capitais Proprios e Ativos liquidos médios
(13 observagdes); (6) Custos de estrutura / (Margem Financeira + Resultados de servicos e comissdes); (7) Racios definidos pelo Banco de
Portugal (Instrug&o n° 32/2013).

ACONTECIMENTOS EM DESTAQUE NO 1° SEMESTRE DE 2017
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RACIOS DE ESTRUTURA 2016-06 2017-06

Crédito a clientes (liquido) / Ativo liquido 65,4% 63,0% - -
Racio de transformagéo 90,1% 86,9%

RACIOS DE SOLVABILIDADE (CRD IV/CRR)

CET 1 (phased-in) 10,0% 12,8% - -
Tier 1 (phased-in) 10,0% 13,8% - -
Total (phased-in) 11,2% 14,6% - -
CET 1 (fully implemented) 9,2% 12,6% - -
Leverage ratio (fully implemented) 5,2% 7,4% - -
Liquidity coverage ratio 193,5% 222,3% - -
Net stable funding ratio 133,4% 137,1% - -
Numero de agéncias - Grupo CGD 1.221 1.149 - -
Numero de agéncias - CGD Portugal 729 657 - -
Numero de empregados - Grupo CGD 16.106 15.334 - -
Numero de empregados - CGD Portugal 8.683 8.070 - -

Nota: Calculo dos indicadores conforme glossario constante em: http://w w w .cgd.pt/Investor-Relations/Informacao-aos-
Investidores/Documents/Glossario_28JUL2017.pdf

ACONTECIMENTOS EM DESTAQUE NO 1° SEMESTRE DE 2017
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REDE DE DISTRIBUICAO

A rede comercial do Grupo CGD, no final de junho de 2017, refletiu o prosseguimento do programa de
otimizacdo da sua rede em Portugal, considerando os seus compromissos estratégicos de reforco dos
niveis de eficiéncia operacional e de racionalizacéo dos custos de distribuigédo.

A CGD (Portugal) contava assim, no final do primeiro semestre de 2017, com 590 agéncias com
atendimento presencial, 40 agéncias automéaticas e 26 gabinetes Caixa Empresas, num total de 657
unidades.

A presenca bancéria do Grupo CGD no estrangeiro encontrava-se coberta por um total de 491 agéncias
no final de junho, sendo de referir 0 encerramento de duas agéncias do BCG Angola no decurso do
1° semestre deste ano. Salienta-se igualmente o encerramento a 30 de junho 2017 do Escritério de
Representacéo na Argélia.

NUMERO DE AGENCIAS BANCARIAS DO GRUPO 2016-06 2016-12 2017-06
CGD (Portugal) 729 717 657

Agéncias com atendimento presencial 663 651 590

Agéncias autométicas 40 40 41

Gabinetes de empresas 26 26 26
Caixa - Banco de Investimento (Lisboa+Madrid) 2 2 2
Sucursal de Franca 48 48 48
Banco Caixa Geral (Espanha) 110 110 110
Banco Nacional Ultramarino (Macau) 19 20 20
B. Comercial e de Investimentos (Mogambique) 193 193 193
Banco Interatlantico (Cabo Verde) 9 9 9
Banco Comercial Atlantico (Cabo Verde) 34 34 34
Mercantile Lisbon Bank Holdings (Africa do Sul) 14 13 13
Banco Caixa Geral Brasil 1 1 1
Banco Caixa Geral Angola 40 42 40
Outras sucursais da CGD 22 22 22
Total 1.221 1.211 1.149
Escritorios de representacao 12 12 11

RECURSOS HUMANOS

A 30 de junho de 2017 o Grupo CGD contava com 15.334 colaboradores, o que representou uma
diminuicdo de 772 e 118 empregados face a, respetivamente, junho e dezembro de 2016.

NUMERO DE EMPREGADOS DO GRUPO CGD 2016-06 2016-12 2017-06
Atividade bancaria (CGD Portugal) 8.683 8.113 8.070
Outros 7.423 7.339 7.264
Total 16.106 15.452 15.334

A reducdo relativamente a junho de 2016 teve origem quer ha CGD Portugal (- 613 colaboradores),
quer nas restantes atividades (-159), refletindo em parte o plano estratégico da CGD acordado com a
DGComp.

GRUPO CGD
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MARCA CAIXA, PREMIOS E DISTINCOES

A comunicacdo da Caixa em 2017 tem como orientacdo o0 seu plano estratégico, na vertente
institucional e corporativa e de apoio a atividade comercial.

Privilegiou-se o enfoque em iniciativas que, pelas suas carateristicas e resultados, melhor contribuam
para o incremento do negécio junto dos targets estratégicos e reforcem o posicionamento da marca no
mercado.

A Estratégia de Comunicagao apresentou durante este 1° semestre 0s seguintes vetores essenciais:
e Particulares - Oferta e Modelos de servico mais proximos do cliente;

e Empresas - Apoio as PME, empresarios, agronegécio, negécio imobiliario e
empreendedorismo;

e Cultura - Apoio a Fundagédo Culturgest, Projeto Orquestras, Caixa Alfama e apoios culturais
locais;

e Universidades - Presenca nas Universidades, por via dos protocolos com as IES e associagéo
aos principais eventos académicos,

e Suporte @ Comunidade - Protocolos sociais, donativos para investimento em projetos sociais,
ambiente, voluntariado e literacia financeira.

A Caixa continuou a ser a marca com maior notoriedade da banca portuguesa e a marca bancaria com
maior atratividade a néo clientes, de acordo com a BrandScore.

No 1° semestre de 2017 destaca-se a atribuicdo dos seguintes prémios e distin¢des:

e Best Bank - a Caixa arrecadou pelo terceiro ano consecutivo o prémio na categoria de Best
Bank no ambito dos Europe Banking Awards 2016 atribuido pela revista EMEA Finance.

e Best Investment Bank Portugal 2017 - a CaixaBl foi considerado o melhor banco de
investimento em Portugal 2017, pela revista americana Global Finance.

¢ Data Integrity Compliance - Regional Award de 2016 — a Caixa foi distinguida pela MasterCard
enquanto Acquirer da MasterCard nos Terminais de Pagamento Automatico (TPA).

e 1° prémio no Green Project Awards Portugal 2016 - o projeto “Reciclagem de Cartbes
Bancarios” foi vencedor da 92 edi¢cdo dos prémios Green Project Awards, na categoria Gestao
Eficiente de Recursos.

o Melhor Gestora Nacional de Obrigacfes e Melhor Fundo Nacional de Obrigacdes Euro Caixa
— a Caixagest foi distinguida pela Morningstar, pelo terceiro ano consecutivo.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E SUSTENTABILIDADE

O modelo de gestao para a sustentabilidade é transversal a CGD, estando envolvida a maioria dos
Orgdos de Estrutura e Agrupamentos Complementares de Empresas (ACE) na prossecucdo do
Programa Corporativo de Sustentabilidade, bem como algumas empresas do Grupo e Bancos afiliados.
O Comité Geral de Sustentabilidade (CGSU) é um o6rgédo consultivo da Comissdo Executiva
responsavel pela aprecia¢do, debate e monitorizagdo da implementac¢@o, numa 6tica corporativa, da
estratégia de Sustentabilidade da CGD e das Sucursais e Filiais do Grupo CGD, incluindo a
manutencao do Sistema de Gestdo Ambiental (SGA).

Dando continuidade ao seu compromisso ambiental, a CGD esta a preparar a transicado da norma
14001 para a nova norma ISO publicada a 15 de setembro de 2015, a qual determina que as
organizac®es certificadas terdo que adaptar os seus sistemas de gestdo da qualidade e/ou ambiente
em conformidade. As principais alteracdes decorrentes da revisao centram-se na estrutura de alto nivel,
nainclusdo do pensamento baseado em risco, na determinacao do contexto organizacional e no reforgo

GRUPO CGD
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do papel da gestédo de topo como lider na gestéo organizacional. No caso da norma do ambiente, o
pensamento baseado no ciclo de vida do produto também foi clarificado.

A Caixa Geral de Depdsitos tem desempenhado um papel significativo no apoio ao desenvolvimento
econdmico, social e ambiental do Pais e associa-se as grandes causas. Neste ambito, no decurso do
primeiro semestre merece destaque especial a Conta Solidaria "Caixa Unidos por Pedrogédo Grande"
PT50 0035 0001 00100000 330 42 que abriu com um donativo da CGD no valor de 50.000 euros e
encerrou, no dia 15 de julho, com um saldo de 2.650.975 euros para o qual contribuiram mais de 36.000
pessoas.

Os donativos angariados foram, na integra, encaminhados para o Fundo da Fundacédo Calouste
Gulbenkian (FCG), com quem a Caixa firmou um protocolo de cooperacdo. A FCG coordena a sua
acdo com a Unido das Misericérdias Portuguesas, com as Camaras Municipais das areas envolvidas e
com o Fundo REVITA, tendo como prioridade de atuacao:

e Areconstrucdo e reabilitacdo de primeiras habitacBes

e Avreconstrucdo ou reabilitacdo de anexos agricolas

A recuperacé@o dos meios de subsisténcia das familias mais gravemente afetadas
e O apoio as associa¢des de apicultores com alimentacao sélida para as abelhas

Na prossecucao da sua politica de envolvimento na Comunidade, a Caixa continuou a investir na
promocéao da cultura em 2017. A este respeito refira-se o apoio da Instituicdo a 872 edigcdo da Feira do
Livro de Lisboa, que decorreu entre 1 e 18 de junho.

Ainda nesta area a Caixa associou-se ao Banco de Bens Doados com uma ac¢éo de recolha de livros
para doar a Instituicdes Particulares de Solidariedade Social (IPSS). Sob o mote Dé Nova Vida ao Livro,
esta campanha permitiu a angariacdo de todo o tipo de livros, desde manuais escolares, livros infantis
e literatura em geral. Os livros doados, novos ou usados revertem para instituicdes sociais, sendo os
livros em mau estado encaminhados para a campanha Papel por Alimentos. Esta iniciativa permitiu a
recolha e entrega de 7.134 livros &8 ENTRAJUDA, dos quais 1.500 foram depositados no stand da CGD.

Refira-se também que, no ambito do Programa Corporativo de Sustentabilidade, a CGD responde
voluntariamente a um conjunto de raters internacionais, cujo escrutinio permite um alinhamento
estratégico com as melhores préticas internacionais, contribui para a reputacdo da imagem e do
negoécio do Banco, bem como para atrair investidores interessados em empresas comprovadamente
mais sustentaveis.

Neste ambito, no decurso de 2017 a Caixa respondeu, uma vez mais, ao questionario da VIGEO EIRIS,
com o objetivo de participar num processo de rating que permitiu avaliar a sua performance em 6 areas
chave: ambiente, direitos humanos, business behaviour, corporate governance, recursos humanos e
envolvimento com a comunidade.

Na sequéncia do estudo de clima social da CGD realizado em 2015, voltou a realizar-se em 2017 um
novo estudo, com uma taxa de participacdo de 68,4%, abrangendo as seguintes dimensdes: Motivagéo
e compromisso com a Empresa; préaticas de gestdo de pessoas; funcao desempenhada; envolvimento
com a Marca; compensacédo e beneficios; mobilizacdo para a mudanca. S&o de destacar as médias
obtidas nas dimens8es motivacdo e compromisso com a Empresa, praticas de gestdo de pessoas,
func@o desempenhada e compensacao e beneficios, superiores as obtidas no estudo de 2015.

Na prossecuc¢édo da aposta no investimento sustentavel, a Caixa manteve o foco no conceito de que o
Investimento Socialmente Responsavel (ISR) é uma estratégia de investimento que considera o bem
comum (SocialGood) além do retorno financeiro.

GRUPO CGD
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Durante o primeiro semestre de 2017 assistiu-se uma aceleracao gradual da atividade econdmica
mundial, com os indicadores, nomeadamente respeitantes ao comércio externo, a sugerirem um ciclo
mais sincronizado de expanséao da atividade entre os principais blocos do que em alturas anteriores. A
aceleracéo dos precos, nomeadamente devido ao efeito da energia, contribuiu para reverter os receios
acerca dos niveis muito baixos da inflag&o.

Neste contexto, a expetativa quanto a uma fase de "reflacdo" da economia mundial ganhou peso,
validada, adicionalmente, pelo discurso mais positivo quanto ao andamento da economia e da inflagéo
por parte de diversos bancos centrais, e pela promessa de implementagéo de uma reducéo agressiva
de impostos e aumento da despesa nos EUA.

Diversos organismos internacionais reviram em alta as proje¢0es para a expansao do PIB mundial para
2017, admitindo que o crescimento possa atingir 3,5%, superando assim o registo de 2016. Para isso
contribuiu sobretudo a evolucéo favoravel das projecdes para a Area Euro, assim como para o Japao
e para a China.

Os principais Bancos Centrais reconheceram a melhoria do crescimento e o desvanecimento dos riscos
de deflagdo, dando sinais claros e progressivos quanto a intencdo de comecar a proceder, a breve
prazo, a normaliza¢@o da politica monetéaria em diversas economias.

No caso do Banco Central Europeu (BCE), depois de ter reconhecido, em marco, que 0s riscos em
torno do crescimento passaram a ser menos pronunciados e de ter afirmado, em abril, que a retoma
ciclica se tornou mais soélida e por isso 0s riscos mais equilibrados, em junho o Conselho de
Governadores descreveu-os como encontrando-se ja equilibrados. Para além disso, defendeu que a
inflacdo se encontra afetada por efeitos transitérios, tendo por isso abandonado a referéncia a
possibilidade das taxas poderem descer para valores mais reduzidos.

A Reserva Federal norte-americana (Fed) decretou, como prometido, dois incrementos de 25 p.b. da
taxa diretora (fed fund) durante o primeiro semestre do ano, fixando-a no intervalo de 1,00% a 1,25%
no final de junho. Para além disso, reiterou a intengdo de uma subida adicional em 2017 e de mais trés
em 2018. Em adicao, apresentou em junho um plano para a reducao do seu balanco a médio prazo, o
qual ser& concretizado de forma gradual, deixando expirar na maturidade alguns dos titulos em carteira
e nao procedendo ao respetivo reinvestimento.

No Reino Unido, apés o Governo ter accionado o Artigo 50° do Tratado de Lisboa, iniciando o processo
formal de saida da Unido Europeia, assistiu-se a um incremento das incertezas despoletadas pela
perda da maioria absoluta do Partido Conservador no Parlamento britanico, e da moderacdo da
atividade econdmica patente nos indicadores de atividade e confianca. Apesar disso, o contributo da
depreciacdo da libra para a aceleracéo da inflacdo desde o referendo respeitante ao Brexit, levou o
Banco de Inglaterra a evidenciar igualmente um crescente enviesamento a favor de uma subida em
breve da taxa de juro diretora.

Entre os bancos centrais do G4, o Banco do Japao foi o Unico que ndo transmitiu qualquer indicio de
pretender a breve trecho alterar os parametros da sua politica monetéria. Conservou a taxa de juro
para uma fracdo das reservas excedentarias dos bancos em -0,1%, assim como as interven¢gdes no
mercado de divida de forma a garantir que a taxa soberana, a 10 anos, permanece ancorada em 0%.

Ao nivel dos principais bancos centrais de economias emergentes, destacaram-se as intervencoes
sucessivas do Banco Central da China com o propdsito de elevar ligeiramente as taxas do mercado
monetario, a fim de garantir a estabilizacdo dos niveis de crédito concedido, bem como as acdes em
prol da estabilizacdo da moeda e da salvaguarda dos fluxos de capital. A acentuada reducéo da inflagdo
permitiu que quer o Banco Central do Brasil, quer o Banco Central da Russia tivessem reduzido as
respetivas taxas diretoras em 100 p.b. e 350 p.b., fixando-as em minimos desde dezembro de 2014 e
2013, respetivamente.

No que respeita a evolugcao do contexto econémico das principais economias e regides, durante o
primeiro semestre a atividade global continuou em expansdo, embora o ritmo tenha permanecido
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modesto.

Nos EUA, apos a divulgacdo de um crescimento econdmico no primeiro trimestre novamente
desapontante, mas classificado pela Fed como transitorio, assistiu-se a uma melhoria dos indicadores
econdémicos durante o trimestre subsequente. A retoma foi, no entanto, modesta, tendo levado inclusive
o FMI a rever em baixa, em junho, o crescimento anual projetado quer para 2017, quer para 2018.

Para esta decisdo contribuiu, ainda, a incerteza no que concerne a capacidade efetiva da atual
Administracdo norte-americana de implementar as medidas prometidas de estimulo econdmico,
davidas que se acentuaram, inclusive, a partir do inicio do segundo trimestre. No que respeita a
inflacdo, o crescimento dos precos subjacentes no consumidor, apos ter atingido em janeiro o nivel
mais elevado desde o final de 2012, reverteu de forma consideravel até junho, més em que atingiu a
leitura mais baixa do Ultimo ano e meio.

Na Area Euro, o crescimento real do PIB registado nos primeiros trés meses do ano ascendeu a 0,6%,
em cadeia e ndo-anualizado, o melhor resultado em dois anos. A regido continuou a demonstrar um
desempenho superior ao observado nos EUA e no Reino Unido. No segundo trimestre, os indicadores
de sentimento dos empresérios e dos consumidores conservaram a tendéncia de melhoria, superando
inclusivamente as expetativas, e, em alguns casos, 0S registos anteriores a crise financeira
internacional. Para além disso, os dados permaneceram consistentes com uma acelera¢éo da atividade
econdmica. No que concerne a inflacéo, a variagdo homéloga, que chegou no inicio do ano a atingir
2,0% pela primeira vez desde janeiro de 2013, encetou depois disso uma nova fase de moderagéo,
tendo em junho atingido 1,3%, a leitura mais baixa do presente ano.

A economia portuguesa registou no segundo trimestre de 2017 um crescimento, em termos reais e face
ao trimestre anterior, de 0.3%, 0 que se traduziu numa expansao de 3.0% em termos homaologos, mais
0.2 p.p. do que nos trés meses anteriores, um resultado que corresponde ao mais elevado desde a
segunda metade do ano 2000. A melhoria do crescimento deveu-se ao contributo mais elevado da
procura interna, com destaque para o contributo da formacéao bruta de capital fixo, o qual correspondeu
ao mais forte desde os primeiros trés meses daquele ano, dada a queda acumulada nos Ultimos anos
que constitui um ponto de partida relativamente baixo. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego,
de acordo com o INE, relativa ainda ao segundo trimestre, fixou-se em 8.8%, o valor mais baixo desde
2008. Quer os indicadores de confianga, quer os de atividade, mantiveram a trajetoria ascendente
demonstrada ao longo dos trimestres anteriores, o que, em conjunto com a evolu¢éo favoravel das
perspetivas quanto ao cumprimentos dos objetivos orgamentais para 2017, resultou em junho e agosto
numa melhoria da perspectiva para a hotacéo de risco da divida soberana por parte das agéncias Fitch
e Moody’s e, mais recentemente, para o incremento da notagéo atribuida pela agéncia S&P que voltou
a colocar o rating da Republica Portuguesa na zona de “investment grade”.

Os sinais de melhoria da atividade econdmica e de aceleracdo da inflagdo levaram a uma
desvalorizacdo generalizada dos titulos de divida publica das principais economias até praticamente
ao final do primeiro trimestre. A correspondente subida das taxas de rendibilidade, a 10 anos, levou a
gue no caso dos EUA e da Alemanha as respetivas yields tivessem atingido os niveis mais elevados
desde o verdo de 2014 e janeiro de 2016. A mesma tendéncia, inclusivamente de forma mais
acentuada, foi registada nos paises europeus da periferia, com a taxa portuguesa a tocar em maximos
desde marc¢o de 2014.

O segundo trimestre do ano ficou marcado por uma correcdo, em queda, das principais taxas de
rendibilidade, com excec¢do da alema, despoletada por alguma moderacéo das expetativas em torno
do tema da “reflagdo”, a qual encontrou suporte pelo recuo mais forte do que o esperado da inflagao.
A diminuicao das taxas foi mais pronunciada nos paises europeus da periferia, com destaque para a
Grécia e para Portugal, seguidos pela Italia e Espanha.

Na dltima semana do trimestre, em reacéo as posturas mais firmes de uma série de intervencgfes por
parte de diversos bancos centrais, onde revelaram um proposito crescente de reduzir alguns dos
estimulos monetérios, os juros de mercado subiram consideravelmente.

No cdomputo do semestre, as varia¢des das taxas soberanas a 10 anos foram mistas, tendo-se assistido
a quedas de -168,3 p.b. na Grécia, -73,7 p.b. em Portugal e -14,0 p.b. nos EUA, e a incrementos de
+25,8 p.b. na Alemanha, +34,3 p.b. em Itdlia, +15,5 p.b. em Espanha e +12,5 p.b. em Franca.

ENQUADRAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO
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Apesar do discurso mais benigno por parte de diversos membros do BCE acerca do contexto
econdémico e do desvanecimento da ameaca de deflagdo induzir um necessario ajustamento dos
parametros de politica monetaria, as taxas de juro Euribor mantiveram a tendéncia de diminui¢éo
durante todo o primeiro semestre. Os principais prazos atingiram novos minimos histéricos,
conservando-se, sem excegdo, em terreno negativo.

O euro registou durante o primeiro semestre de 2017 uma apreciacao de 8,6% face ao ddlar, o ganho
mais significativo desde 2009. Para além da clara divergéncia entre o Fed e os investidores no que
respeita as expetativas quanto a trajetéria de normalizacdo da taxa de juro diretora, a tendéncia de
subida do euro deveu-se ainda & evolugdo favoravel da atividade econémica na Area Euro. O BCE
revelou no decurso do semestre uma crescente confianca na solidez da retoma econdémica, tendo com
isso alterado as expetativas dos investidores relativamente a alteracfes de politica monetaria. No final
do més de junho, o euro atingiu um valor acima de $1,144, um novo maximo desde maio de 2016. Em
termos efetivos, ou face a um cabaz de moedas representativas dos principais parceiros comerciais da
Area Euro, o euro apreciou-se 3,3% no semestre, tendo, neste caso, alcancado um maximo desde
janeiro de 2015.

Apesar das incertezas, quer ao nivel de politica interna, quer quanto ao resultado das negociacdes com
a UE no que concerne ao Brexit, a libra alcangcou uma apreciacéo de 5,6% face ao délar durante o
primeiro semestre, apoés a depreciagéo de -7,3% durante a segunda metade de 2016. Face aos niveis
verificados imediatamente antes do resultado de referendo, a moeda britanica registava ainda no final
de junho uma perda de -12,5% e de -12,8% em relagdo ao dolar e ao euro, respetivamente.

Em termos do comportamento das moedas de paises emergentes, o primeiro semestre ficou marcado
por uma tendéncia de depreciacdo do ddlar. Nesse sentido, destaque para a apreciacdo do rand sul-
africano (+4,8%), do rublo russo (+4,3%), do renmimbi chinés (+2,4%). No caso do kwanza angolano e
do metical mogambicano, as aprecia¢Bes ascenderam a 1,5% e 15,5%. Ja no caso do real brasileiro,
assistiu-se a uma depreciacao de 2,3% face ao ddlar.

A melhoria das expetativas em torno do crescimento da atividade econdmica e a diminui¢cdo dos riscos
politicos, em particular durante o segundo trimestre, contribuiram para que o segmento acionista tivesse
obtido os melhores desempenhos entre as mais relevantes classes de ativos. Os principais indices de
acOes nacionais registaram valorizag6es durante praticamente toda a primeira metade de 2017, tendo
alguns destes atingido sucessivos maximos histéricos. Foi o caso dos principais indices norte-
americanos, com destaque, em termos de valorizacéo, para o NASDAQ que, ao subir 14,1%, suplantou
0 ganho de pouco mais de 8,0% do S&P500 e do Dow Jones, bem como do DAX alemdo, cuja
valorizacdo semestral ascendeu a 7,4%.

Entre os restantes principais indices acionistas das economias desenvolvidas, as maiores valorizagfes
foram, no entanto, registadas na periferia europeia, para o que contribuiu a vitéria do partido liberal pro-
euro VVD na Holanda, e do candidato do centro Emmanuel Macron nas presidenciais em Franca (e
mais tarde legislativas). A cabeca, destaque para 28,0% do ASE grego, seguido pelo desempenho do
IBEX de Espanha (+11,7%) e do PSI20 portugués (+10,1%). No caso do MIB italiano e do CAC francés,
as valorizacOes corresponderam a 7,0% e 5,3%, acima da média do mercado europeu (Eurostoxx600:
+5,0%).

Entre os indices das economias BRIC, com excecao do indice Micex russo que perdeu -15,8%, afetado
pelo desempenho negativo da cotacdo do petréleo, durante o primeiro semestre do ano o
comportamento foi positivo nos restantes casos, com destaque para a apreciacao de 7,9% da praca
indiana, seguida pelas valorizagbes do Bovespa do Brasil (+4,4%), do FTSE/JSE da Africa do Sul e do
Shanghai da China (+2,9%).

O indice MSCI para a regido emergente registou um ganho de +17,2% no semestre, suplantando a
valorizagdo de 9,4% do indice referente a regido desenvolvida.
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A conjuntura de recuperacgéo gradual da atividade econémica mundial manteve-se durante a primeira
metade de 2017, assente na melhoria das economias desenvolvidas, com destaque para a Area Euro,
e das economias emergentes, salientando-se o caracter de maior sincronizagéo entre os blocos.

Apesar dos riscos, quer os relacionados com 0 crescimento, quer respeitantes a deflacdo terem
regredido ao longo do primeiro semestre do ano, consolidando-se assim a expetativa que a economia
mundial continue a registar no segundo semestre um ritmo de crescimento mais elevado que em anos
transatos, subsistem diversos riscos enviesados no sentido descendente.

A principal fonte de incerteza deriva das opcdes da politica monetaria, nomeadamente da gestédo dos
procedimentos de abandono dos estimulos implementados anteriormente através da adocdo de
politicas ndo convencionais por parte dos principais bancos centrais, com destaque para o Banco
Central Europeu (BCE) e para a Reserva Federal dos EUA (Fed). Das medidas resultaram impactos
substanciais nos mercados de divida soberana, bem como na dinamica das proprias economias,
através do impacto favoravel nos niveis de confianca e de atividade. Ao nivel financeiro, as recentes
oscilagdes das cotacdes de diversos ativos financeiros ilustram a complexidade que sera exigida aos
bancos centrais das economias desenvolvidas na gestao da redu¢do dos montantes associados aos
mecanismos de alivio quantitativo.

As dificuldades percecionadas ap6s o inicio das negociac¢des relativas ao abandono do Reino Unido
da Unido Europeia ainda durante o primeiro semestre do ano, assim como o processo eleitoral britanico,
contribuiram para que as perspetivas em torno do Brexit para a segunda metade do ano se apresentem
enviesadas em sentido negativo, o que podera constituir um fator adicional de incremento de aversao
ao risco.

Apesar dos resultados das eleicbes na Holanda e em Franca durante o primeiro semestre do ano,
subsistem riscos de natureza politica nha segunda metade do ano, deste feita respeitantes aos
resultados das eleicdes legislativas na Alemanha em setembro e, sobretudo, a possibilidade de
convocacao de eleicBes antecipadas em Italia.

Nos EUA, para la da potencial geracéo de incerteza associada ao processo de alteracédo do ciclo de
politica monetaria por parte da Fed, as davidas acerca do propésito de diminuicdo dos impostos e do
incremento dos gastos em Defesa e infra-estruturas, prometidos pelo presidente eleito, poderdo
contribuir para gerar novas reducdo das projecdes de crescimento, quer para este ano, quer para o
préximo, nomeadamente apds um semestre em que a economia dos EUA registou um desempenho
inferior aquele que se antevia no inicio do ano. A perspetiva quanto a implementagcédo de medidas com
carater protecionista acresce aos riscos negativos, assim como as repercussfes caso existam medidas
de retaliacdo por parte dos paises mais visados.

A evolugédo do preco do petr6leo manter-se-4 como aspeto importante a acompanhar, sobretudo apés
0 impacto negativo sobre as medidas de crescimento dos precos no produtor e ho consumidor nos
Ultimos meses do primeiro semestre. Por um lado, no que diz respeito a diversos paises do espaco
emergente, a manutencao dos precos nos niveis atuais pode constituir um importante fator negativo
sobre o crescimento econémico, assim como sobre o desempenho das respetivas contas publicas e
externas. Por outro lado, para as economias desenvolvidas, tendencialmente importadoras de petréleo,
a ndo recuperacao do preco representa, em virtude do nivel extremamente baixo da inflagdo, um
elemento penalizador das expetativas de inflacdo de empresas e de familias e, por consequéncia, da
expetativa de normalizacdo da politica monetéria, dado que as mesmas se poderdo traduzir no
adiamento de decisGes de consumo e de investimento por parte dos agentes econémicos.

Ao nivel das economias emergentes, apesar dos ativo financeiros, nomeadamente acdes e titulos de
divida, terem demonstrado um comportamento muito positivo durante o primeiro semestre, destaque
ainda para os riscos ligados ao processo de normalizacdo das politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, nomeadamente da taxa diretora dos EUA, algo que no passado esteve associado ao
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despoletar de ajustamentos significativos nestas economias, como efeitos disruptivos ao nivel da
evolucao dos principais ativos financeiros, entre 0s quais novos periodos de aumento da volatilidade
cambial.

A par da continua estabilizacéo da atividade na China durante o primeiro semestre, o ritmo de expansao
acabou por surpreender em alta, criando uma folga em relacéo ao objetivo anual do Governo de Pequim
para o crescimento do PIB. Num contexto em que as autoridades pretendam precaver consequéncias
negativas dos excessos dos niveis de crédito em diversos setores, algumas medidas com o proposito
de contribuir para a moderacéo do ritmo de expanséao pode ser entendida como uma fase de moderacgéo
ciclica, contribuindo para criar um sentimento negativo em relagdo ndo s6 ao andamento desta
economia, como da economia global.

Neste capitulo, serd também importante aferir o impacto dos riscos negativos que subsistem em torno
da conjuntura de outras economias e regifes emergentes. Neste ambito, destaque para o
ressurgimento de tensdes no Brasil durante o primeiro semestre, o que podera gerar uma recessao
prolongada na maior economia da América Latina. Na Russia, o nivel baixo da cotacéo do petrdleo e o
prolongamento em junho das sanc¢fes impostas em 2014 pela Unido Europeia continuardo a
condicionar a evolucao da atividade naguele pais.

Em Portugal, onde os indicadores de atividade e de confianga continuaram a surpreender em alta
durante a primeira metade do ano, beneficiando, para 14 das medidas de politica econémica interna, do
ambiente de menor aversao ao risco em relacdo aos mercados periféricas europeus, existem também
riscos potenciais, ndo obstante a recente subida do rating da Republica Portuguesa por parte da
Standard & Poor's.

O anuincio, ainda que aguardado, de reducdo das compras de ativos de divida pelo BCE podera refletir-
se num agravamento do prémio de risco, ndo s6 em Portugal como nos paises periféricos mais
vulneraveis, e consequente deterioragcéo da avaliagdo do risco da divida soberana. Um incremento dos
custos financeiros podera ser também consequéncia de uma deterioragdo da conjuntura financeira
externa, com consequéncia gravosas uma vez que as necessidades de financiamento publico
permanecem elevadas.
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1.5.1. ATIVIDADE CONSOLIDADA
RESULTADOS

No primeiro semestre de 2017 o resultado de exploracéo core (soma da margem financeira e resultados
de servicos e comissBes, deduzidos dos custos de estrutura recorrentes) do Grupo CGD aumentou
75,7% para 303,4 milhdes de euros, impulsionado pelo crescimento da margem financeira e pela
reducdo dos custos de estrutura recorrentes.

A margem financeira totalizou 656,0 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2017 (+101,1
milhdes de euros, +18,2% face ao periodo homdlogo de 2016), beneficiando da forte reducao registada
no custo de funding (-211,7 milhdes de euros, -26,6%). Parte deste efeito (43,4 milhBes de euros)
resulta do cancelamento dos CoCos no ambito das medidas de recapitalizagéo.

MARGEM FINANCEIRA

2016-06
m2017-06

oss

555

Os rendimentos de instrumentos de capital diminuiram por seu turno 5,9 milhées de euros, totalizando
23,8 milhdes de euros.

(milhdes de euros)

COMISSOES LIQUIDAS — CONTRIBUTO POR AREAS DE

NEGOCIO (CONSOLIDADO) Variagdo
2016-06  2017-06 Abs. (%)
CGD Portugal 148,9 159,2 10,3 6,9%
Atividade internacional 57,4 51,1 -6,2 -10,9%
Banca de investimento 16,8 12,0 -4,8 -28,6%
Gestdo de ativos 9,3 9,8 0,4 4,8%
Outros -7,9 -7,4 0,5 -
Total 224.4 224,7 0,2 0,1%

Os resultados de servicos e comissdes atingiram no semestre 224,7 milh8es de euros, valor
ligeiramente acima do verificado no semestre homologo de 2016 (+0,1%).

Os resultados de operacdes financeiras durante o primeiro semestre atingiram 275,5 milhdes de euros,
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valor que compara muito favoravelmente com os -49,3 milhdes de euros verificados no periodo
homélogo do ano anterior. Este montante reflete essencialmente os ganhos decorrentes da evolucao
das taxas de juro em mercado e de uma adequada gestéo dos instrumentos de cobertura do risco de
taxa de juro da carteira de titulos.

O produto global da atividade alcangou 1.154,1 milhdes de euros no periodo, progredindo 57,1%
(+419,3 milhdes de euros) face ao semestre homdélogo de 2016, refletindo o contributo positivo da
margem financeira e dos resultados de operacdes financeiras.

Os custos de estrutura, ndo obstante a reducéo registada nas suas componentes de gastos gerais
administrativos, apresentaram um aumento de 1,8%, traduzindo o impacto dos custos com pessoal ndo
recorrente, no montante de 61,0 milhdes de euros (44,3 milhdes de euros liquidos de impostos),
respeitante ao provisionamento do Programa de Pré-Reformas e do Programa de Revogacado por
Mutuo Acordo.

(milhdes de euros)

CUSTOS OPERATIVOS (CONSOLIDADO) Variacao
2016-06  2017-06 Abs. (%)
Custos com pessoal 366,9 396,8 29,9 8,1%
Outros gastos administrativos 213,2 192,3 -20,9 -9,8%
Depreciagbes e amortizagdes 46,5 49,1 2,6 5,6%
Total 626,6 638,2 11,6 1,8%

Excluindo aquele impacto, os custos de estrutura teriam diminuido 4,9%, conduzindo a uma reducéo
do réacio de cost-to-income no semestre para 49,5%. O cost-to-core income fixou-se em 65,5%.

INDICADORES DE EFICIENCIA (CONSOLIDADO) 2016-06 2017-06
Cost-to-income BdP ) 83,0% 54,8%
Cost-to-income @@ 80,4% 49,5%
Cost-to-core income @ © 77,8% 65,5%
Custos com pessoal / Produto global da atividade @ 49,9% 34,4%
Custos com pessoal recorrentes / Prod. global ativ. @ @ 47,2% 29,1%
Gastos gerais administrativos / Produto global da atividade @ 29,0% 16,7%

(1) Calculado de acordo com a Instrug&o n° 23/2012 do Banco de Portugal; (2) Excluindo os custos néo recorrentes referentes ao
Programa de Pré-Reformas e ao Programa de Revogagéo por Matuo Acordo, nos montantes de 20 M€ e 61 M€ no 1° sem. 2016 e 1° sem.
2017, respetivamente; (3) Custos de estrutura / (Margem Financeira + Resultados de servigos e comissdes).

Deste modo, o resultado bruto de exploracéo situou-se em 515,9 milh8es de euros no semestre, 0 que
representou um aumento de 407,7 milhdes de euros comparativamente ao 1° semestre de 2016. A
melhoria foi transversal a todas as areas de negdcio, sendo mais significativa na atividade doméstica,
com o contributo da banca comercial e da banca de investimento a aumentar, respetivamente, 270,2
milhdes de euros e 111,7 milhdes de euros.
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(milhGes de euros)

CONTRIBUTO RESULTADO BRUTO EXPLORAGCAO

(CONSOLIDADO) Variagao
2016-06  2017-06 Abs. (%)
Banca comercial nacional -97,9 172,3 270,2 -
Atividade internacional 198,2 206,7 8,6 4,3%
Banca de investimento -13,0 98,7 111,7 -
Outros 21,0 38,2 17,2 81,7%
Resultado bruto de exploracao 108,2 515,9 407,7 376,8%

Na atividade internacional merecem relevo os contributos para o resultado bruto de exploragdo da
Sucursal de Franga (34,4 milhGes de euros), do BNU Macau (33,8 milhdes de euros), do BCG Angola
(36,0 milhdes de euros) e da CGD Investimentos, CVC (52,4 milhées de euros).

O resultado de exploragéo core () atingiu, por seu turno, 303,4 milhdes de euros, uma subida de 75,7%
face ao semestre homélogo de 2016.

As provisdes e imparidades atingiram no semestre 398,5 milhdes de euros (+21,6% do que no periodo
homadlogo do ano anterior), para o que contribuiu sobretudo o montante de provisdes e imparidades de
outros ativos (liquido) de 343,7 milhSes de euros, dos quais 322,0 milhdes de euros de natureza ndo
recorrente, relacionadas com a reestruturacdo e alienagéo de atividades internacionais.

(milhdes de euros)
PROVISOES E IMPARIDADE NO PERIODO

(CONSOLIDADO) Variagao
2016-06  2017-06 Abs. (%)
Provis@es liquidas -17,4 317,8 335,2 -
Imparidade de crédito 301,8 54,8 -247,0 -81,9%
Imparidade de outros ativos financeiros 44,8 36,0 -8,8 -19,6%
Imparidade de outros ativos ativos -1,4 -10,1 -8,6 -
ProvisGes e imparidade do exercicio 327,7 398,5 70,8 21,6%

PROVISOES E IMPARIDADES NO PERIODO

54,8

Imparidade do crédito, liquida
de reversoes e recuperagoes

301,8 m ProvisGes e imparidades de
outros ativos (lig.)
259
2016-06 2017-06

O custo do risco de crédito do semestre situou-se em 0,16%, confirmando a trajetdria descendente
esperada apos o exercicio de avaliagcao de ativos levado a cabo no final de 2016.

(1) Margem financeira + Resultados de servi¢os e comissdes - Custos de estrutura recorrentes
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Os resultados operacionais do 1° semestre totalizaram 117,4 milh6es de euros, que compara com
-219,5 milhdes de euros no periodo homdélogo de 2016.

Os impostos ascenderam no periodo a 166,0 milhdes de euros, dos quais 36,9 milhdes de euros
respeitantes a contribuicao especial sobre o setor bancario.

Face a evolugéo descrita, o resultado liquido do semestre foi negativo de 49,9 milh6es de euros.

(milhares de euros)

DEMONSTRAQAO RESULTADOS (CONSOLIDADO) Variagao
2016-06  2017-06  Abs. D)
Juros e rendimentos similares 1.351.368 1.240.799 -110.568 -8,2%
Juros e encargos similares 796.521 584.847 -211.674 -26,6%
Margem financeira 554.847 655.952 101.105 18,2%
Rendimentos de instrumentos de capital 29.640 23.786 -5.855 -19,8%
Margem financeira alargada 584.487 679.738 95.250 16,3%
Rendimentos de senigos e comissdes 282.661 283.695 1.034 0,4%
Encargos com senigos e comissdes 58.224 59.031 806 1,4%
Resultados de senicos e comissdes 224.437 224.665 228 0,1%
Resultados de operages financeiras -49.253 275.514  324.768 -
Outros resultados de exploragéo -24.859 -25.810 -950 -
Margem complementar 150.325 474.369 324.045 215,6%
Produto global da atividade 734.812 1.154.107 419.295 57,1%
Custos com pessoal 366.939 396.810 29.870 8,1%
Gastos gerais administrativos 213.171 192.269 -20.902 -9,8%
Depreciacdes e amortizagdes 46.497 49.108 2.611 5,6%
Custos de estrutura 626.608 638.187 11.579 1,8%
Resultado bruto de exploragéo 108.204  515.920  407.716 376,8%
Imparidade do crédito (liquido) 301.799 54,763 -247.036 -81,9%
Provisdes e imparidades de outros ativos (liquido) 25.898 343.744 317.845 1227,3%
ProvisGes e imparidades 327.697 398.506 70.809 21,6%
Resultados operacionais -219.493 117.414 336.907 -
Impostos -14.364  165.961 180.325 -
Correntes 63.822 110.433 46.611 73,0%
Diferidos -117.884 18.662 136.545 -
Contribuigdo especial sobre o setor bancario 39.698 36.866 -2.832 -7,1%
Result. depoisimp. e antes de int. que ndo controlam -205.129 -48.547 156.582 -
Interesses que ndo controlam 24.619 19.683 -4.936 -20,0%
Result. em empresas por equivaléncia patrimonial 19.920 11.006 -8.914 -44,7%
Resultados de filiais detidas para venda 4.585 7.300 2.715 59,2%
Resultado liquido -205.243 -49.925  155.318 -

BALANCO

O balanco da CGD foi, no decurso do 1° semestre de 2017, impactado pelas operacdes de
recapitalizacéo referidas, cuja liquidagdo financeira ocorreu no dia 30 de margo, que constituiram a
principal causa para o0 aumento de ativo liquido verificado (+2.461 milh8es de euros) face a dezembro
de 2016.
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(milhdes de euros)

ATIVO LIQUIDO CONSOLIDADO

DO GRUPO CGD 2016-06 2017-06
Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura
Caixa Geral de Depositos @ 69.962 70,4% 64.242 68,7% 67.794 70,6%
Banco Caixa Geral (Espanha) 4,761 4,8% 4,907 5,2% 4.840 5,0%
Banco Nacional Ultramarino, SA (Macau) 5.694 5,7% 6.217 6,6% 5.671 5,9%
Caixa Banco de Investimento 1.465 1,5% 1.296 1,4% 1.272 1,3%
Caixa Leasing e Factoring 2.452 2,5% 2.397 2,6% 2.357 2,5%
Banco Comercial Investimento (Mogambique) 1.845 1,9% 1.816 1,9% 2.101 2,2%
Banco Comercial do Atlantico (Cabo Verde) 732 0,7% 744 0,8% 752 0,8%
Mercantile Lisbon Bank Holding (Africa do Sul) 662 0,7% 836 0,9% 859 0,9%
BCG Angola 1.859 1,9% 1.712 1,8% 1.523 1,6%
Outras empresas @ 9.924 10,0% 9.379 10,0% 8.838 9,2%
Ativo liquido consolidado 99.355 100,0% 93.547 100,0% 96.008 100,0%

(1) Atividade individual.
(2) Inclui as unidades registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

O aumento verificou-se sobretudo nas rubricas caixa e disponibilidades em bancos centrais e nas
aplicacbes em titulos, tendo o o crédito a clientes, em contrapartida, registado uma reducéo.

(milhdes de euros)

Variagéo Variagdo

BALANCO CONSOLIDADO

2017-06 vs 2016-06 2017-06 vs 2016-12
ATIVO 2016-06  2016-12  2017-06 Abs. (%) . (%)
Caixa e disponib. em bancos centrais 1.503 1.841 4.438 2.936 195,4% 2.598 141,1%
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3.642 3.976 3.832 190 5,2% -143 -3,6%
Crédito a clientes 64.931 62.867 60.476 -4.455 -6,9% -2.391 -3,8%
Aplicacbes em titulos 20.137 15.017 18.202 -1.935 -9,6% 3.185 21,2%
Ativos com acordo de recompra 856 800 330 -525 -61,4% -469 -58,7%
Ativos ndo correntes detidos para venda 749 1.426 1.427 678 90,4% 1 0,1%
Investimentos em filiais e associadas 267 312 362 95 35,6% 50 16,0%
Ativos intangiveis e tangiveis 707 693 661 -46 -6,4% -32 -4,6%
Ativos por impostos correntes 41 42 52 11 27,6% 10 24,3%
Ativos por impostos diferidos 1.559 2.546 2.487 928 59,5% -59 -2,3%
Outros ativos 4.964 4.029 3.740 -1.224 -24,7% -289 -7,2%
Total do ativo 99.355 93.547 96.008 -3.347 -3,4% 2.461 2,6%
Rec. de bancos centrais e inst. crédito 5.769 5.800 5.337 -431 -7,5% -462 -8,0%
Recursos de clientes 72.442 69.680 69.915 -2.527 -3,5% 235 0,3%
Passiwos financeiros 2.262 1.695 1.266 -996 -44,0% -430 -25,3%
Responsab. representadas por titulos 6.117 4.184 4.078 -2.039 -33,3% -105 -2,5%
Provisdes 896 1.127 1.465 570 63,6% 338 30,0%
Passivos subordinados 2.400 2.424 1.470 -929 -38,7% -954 -39,4%
Outros passivos 3.726 4.754 4.582 856 23,0% -172 -3,6%
Total do passivo 93.610 89.664 88.113 -5.497 -5,9% -1.551 -1,7%
Capitais préprios 5.745 3.883 7.895 2.150 37,4% 4.012 103,3%
Total do passivo e capitais préoprios  99.355 93.547 96.008 -3.347 -3,4% 2.461 2,6%

O total das aplicagdes em titulos, incluindo ativos com acordos de recompra e derivados de negociacao,
registava em junho de 2017 um acréscimo de 2.951 milh&es de euros (+18,9%) face ao valor alcancado
em dezembro do ano anterior. Este investimento decorreu dos fundos provenientes do aumento de
capital da CGD (2.500 milh&es de euros), bem como da emissao de AT1 (500 milhdes de euros) tendo
sido reforgada a diversificagcdo da carteira de titulos.
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(milhées de euros)

APLICACAO EM TITULOS (CONSOLIDADO)® 2016-06  2016-12 2017-06
Ativ. financeiros justo valor atr. de resultados 6.734 7.154 8.227
Ativ. financeiros disponiveis para venda 13.668 7.994 8.248
Investimentos a deter até & maturidade 238 433 2.057
Total 20.640 15.581 18.532

(1) Antes de imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra e derivados de negociagao.

O crédito a clientes bruto (incluindo créditos com acordo de recompra) reduziu-se 4,9% relativamente
a dezembro do ano anterior para 65.366 milhdes de euros no final de junho de 2017, com o crédito a
empresas e a particulares da atividade da CGD Portugal a registarem variagfes de -8,6% e -2,3%,
respetivamente.

(milhdes de euros)

CREDITO A CLIENTES Variag&o Variag&o
(CONSOLIDADO)Y 2017-06 vs 2016-06 2017-06 vs 2016-12
2016-06  2016-12  2017-06

Empresas 29.777 27.632 24.830 -4.947 -16,6% -2.802 -10,1%

Gowverno 5.499 6.839 7.089 1.590 28,9% 250 3,7%

Particulares 35.398 34.264 33.447 -1.951 -5,5% -817 -2,4%
Habitag&o 32.505 31.542 30.733 -1.772 -5,5% -809 -2,6%
Outros Fins 2.893 2.722 2.714 -179 -6,2% -8 -0,3%

Total 70.674 68.735 65.366 -5.308 -7,5% -3.369 -4,9%

(1) Antes de imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra.

A reducgédo do crédito as empresas em 2.802 milhdes de euros (-10,1%) face a dezembro de 20186,
refletiu a fraca procura de crédito bancério por parte deste segmento, ndo sendo o volume dos novos
financiamentos suficiente para colmatar as amortiza¢des e vencimentos dos empréstimos em carteira.
Os write-offs (abates ao ativo) e as cedéncias de carteiras de crédito realizados também contribuiram
para o decréscimo verificado.

Os setores mais afetados por esta reducdo foram os setores da Construcdo e Atividade Imobiliaria
(CRE) (-975 milhdes de euros, -10,6%) e Atividades Financeiras e Outras (-1.226 milhdes de
euros,-14,0%).

(milhdes de euros)

CREDITO A EMPRESAS - POR SETOR DE Variagdo Variagao
ATIVIDADE (CONSOLIDADO)® 2017-06 vs 2016-06 2017-06 vs 2016-12
2016-06  2016-12  2017-06 Abs. (D) Abs. (%)
Agricultura, silvicultura e pesca 578 572 504 -74 -12,8% -68 -11,9%
Indistrias extrat. e transformadoras 4.108 3.443 3.282 -826 -20,1% -160 -4, 7%
Construgdo e ativ. imobiliaria (CRE) 10.687 9.199 8.224 -2.463 -23,0% -975 -10,6%
Eletricidade, gas e agua 1.351 1.373 1.132 -219 -16,2% -241 -17,5%
Comércio por grosso e a retalho 3.240 2.581 2.637 -603 -18,6% 56 2,2%
Transportes e armazenagem 1.141 1.692 1.503 362 31,8% -188 -11,1%
Atividades financeiras e outras 8.672 8.772 7.547 -1.125 -13,0% -1.226 -14,0%
Total 29.777 27.632 24.830 -4.947 -16,6% -2.803 -10,1%

(1) Antes de imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra.

No crédito a particulares, o saldo cifrou-se em 33.447 milhdes de euros no final do 1° semestre de 2017,
com uma diminuicdo de 817 milh&es de euros (-2,4%) face a dezembro de 2016, derivada sobretudo
da reducdo do crédito a habitagdo (-809 milhdes de euros, -2,6%) motivada por um volume de
amortizaces e liquidac8es superior ao de novas operacoes.
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CARTEIRA DE CREDITO HABITACAO - REDE COMERCIAL (PORTUGAL)
NOVAS OPERACOES

637,5

599,6

2016-06 2017-06

O namero de novas operacdes de crédito a habitagcdo na CGD (Portugal) ascendeu a 6.730 totalizando
um montante de 599,6 milh&es de euros (-6,0%, -38 milhdes de euros do que no semestre homélogo
de 2016).

A qualidade dos ativos da CGD evoluiu positivamente no 1° semestre de 2017, com os valores
absolutos de NPE (Non Performing Exposure) e NPL (Non Performing Loans) a diminuirem
respetivamente 11% e 14% face a dezembro de 2016. Deste modo, o racio de NPE reduziu-se para
10,6% e o de NPL para 13,5% em junho. A sua cobertura por imparidades é respetivamente de 51,1%
e 52,0%. Em Portugal o nivel de cobertura é de 54,7% (NPE) e de 55,2% (NPL).

(milhdes de euros)

QUALIDADE DE CREDITO (CONSOLIDADO) 2016-06 2016-12 2017-06
Crédito total 70.321 68.500 65.366
Crédito sobre clientes (vincendo) 64.641 63.552 60.286
Crédito e juros vencidos 5.680 4.949 5.081
Do qual: vencido ha mais de 90 dias 5.222 4.546 4.707
Imparidade do crédito 5.390 5.633 4.891
Crédito liquido de imparidade 64.931 62.867 60.476
Ré&cio de crédito em incumprimento 9,8% 8,4% 8,1%
Racio de crédito em incumprimento liquido / Crédito total liquido @  2,3% 0,2% 0,6%
Ré&cio de crédito em risco @ 12,2% 10,5% 9,8%
Ré&cio de crédito em risco liquido / Crédito total liquido & 4,9% 2,4% 2,5%
Ré&cio de crédito vencido > 90 dias 7,4% 6,6% 7,2%
Réacio NPE @ 12,0% 12,1% 10,6%
Réacio NPL @ 16,6% 15,8% 13,5%
Cobertura do crédito em incumprimento 77,8% 97,4% 92,6%
Cobertura do crédito em risco 62,7% 78,5% 76,5%
Cobertura do crédito vencido > 90 dias 103,2% 123,9% 103,9%
Cobertura de NPE por imparidades 45,7% 52,9% 51,1%
Cobertura de NPL por imparidades 46,9% 52,8% 52,0%
Custo do risco de crédito 0,86% 3,42% 0,16%

(1) Indicadores calculados de acordo com a Instrugdo n.° 23/2012 do Banco de Portugal; (2) NPE - Non performing
exposure (definicdo EBA); (3) NPL - Non performing loans (definicdo EBA).

Os racios de crédito em risco e de crédito reestruturado, calculados de acordo com os critérios do
Banco de Portugal, diminuiram para 9,8% e 7,8%, respetivamente.

O réacio de crédito em risco, calculado de acordo com os critérios do Banco de Portugal, reduziu-se para
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9,8%, atingindo uma cobertura por imparidades de 76,7% (49,2% no crédito a particulares e 99,1% no
crédito a empresas).

O racio de crédito vencido com mais de 90 dias atingiu 7,2% em junho de 2017, com uma cobertura
por imparidade de 103,9%.

O total do passivo diminuiu 1.551 milhdes de euros, -1,7% face a dezembro de 2016, salientando-se
na sua evolucéo a reducdo dos passivos subordinados (-954 milhdes de euros, -39,4%), que refletiu o
cancelamento dos CoCos, e dos recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito (-462
milhdes de euros, -8,0%).

Os recursos de clientes alcancaram no final de junho 69.915 milh8es de euros, valor superior em 235
milhdes de euros (+0,3%) ao registado no final de 2016. Destaca-se o aumento verificado nos depdsitos
de clientes na atividade doméstica (+1.397 milhSes de euros, +2,6%).

A relagdo de crédito face a depésitos (racio de transformacao) situou-se em junho de 2017 em 86,9%,
que compara com 90,6% no final de 2016, refletindo a forte capacidade de retencdo de clientes da
CGD, mesmo num ambiente de taxas de remuneragéo de depdsitos muito baixas.

RACIO CREDITO / DEPOSITOS

90,1% 90,6% 86,9%

72.065
64.931 62.867 09357 o 4o 69577

2016-06 2016-12 2017-06
Crédito a clientes (liquido)
B Depositos de clientes

No perimetro consolidado, o total de recursos captados ascendeu a 109.521 milhdes de euros,
registando uma reducdo de 1.162 milhdes de euros (-1,0%) face a dezembro de 2016, fortemente
influenciada pelo cancelamento dos CoCos (-900 milhdes de euros). Nos recursos de balanco, destaca-
se ainda o aumento dos depdésitos de clientes na atividade doméstica (+1.397 milhdes de euros,
+2,6%). Os recursos fora de balanco mantiveram-se em cerca de 29 mil milhdes de euros (+0,4%).
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(mihdes de euros)

CAPTACAO DE RECURSOS Variagdo Variacéo
(CONSOLIDADO) 2017-06 vs 20 2017-06 s 2
2016-06 2017-06 .

No balango 86.727 82.088 80.801 -5.926 -6,8% -1.287 -1,6%
Rec. inst. créd. e bancos centrais 5.769 5.800 5.337 -431 -7,5% -462 -8,0%
Depositos de clientes 72.065 69.357 69.577 -2.488 -3,5% 220 0,3%
Atividade doméstica 55.449 53.184 54.581 -868 -1,6% 1.397 2,6%
Atividade internacional 16.616 16.173 14.996 -1.620 -9,7% -1.177 -7,3%
Obrigag6es hipotecarias 5.412 3.854 3.805 -1.608 -29,7% -50 -1,3%
Obrig. de conv. contingente (CoCos) 900 900 0 -900  -100,0% -900  -100,0%
EMTN e outros titulos 2.204 1.854 1.744 -460 -20,9% -110 -5,9%
Outros 377 323 338 -39 -10,4% 15 4,5%
Fora do balango 27.830 28.596 28.721 891 3,2% 125 0,4%
Fundos de invest. mobiliarios 3.698 3.519 3.519 -178 -4,8% 0 0,0%
Fundos de invest. imobiliarios 1.160 950 969 -191 -16,5% 19 2,0%
Fundos pensdes 3.315 3.440 3.639 324 9,8% 198 5,8%
Gestédo de patrimoénios 19.305 19.271 18.503 -802 -4,2% -768 -4,0%
OTRV 352 1.415 2.091 1.739 494,2% 676 47,8%
Total 114.557  110.683  109.521 -5.035 -4,4% -1.162 -1,0%

Recursos Totais na Ativ. Doméstica @ 68.421 67.278 69.532 1.112 1,6% 2.254 3,4%

(1) Inclui depésitos de clientes, fundos de investimento, seguros financeiros, OTRV e outras obrigacdes.

Influenciados sobretudo pela evolugéo favoravel dos depdésitos de clientes, os recursos totais na
atividade doméstica aumentaram 2.254 milhdes de euros (+3,4%) face a dezembro de 2016, atingindo
69.532 milhdes de euros.

(milhGes de euros)

RECURSOS DE CLIENTES POR Variagao Variacéo
MODALIDADE (CONSOLIDADO) 2017-06 vs 2016-06  2017-06 s 2016-12
2016-06  2016-12  2017-06

Depositos de clientes 72.065 69.357 69.577 -2.488 -3,5% 220 0,3%
A ordem 25.070 25.031 27.179 2.109 8,4% 2.148 8,6%
A prazo e poupanca 46.693 44.024 42.144 -4.548 -9,7% -1.880 -4,3%
Obrigatrios 302 302 254 48  -15,9% 48  -15,9%

Outros recursos 377 323 338 -39 -10,4% 15 4,5%

Total 72.442 69.680 69.915 -2.527 -3,5% 235 0,3%

Por modalidades, os depdsitos a prazo e de poupanca, que ascenderam a 42.144 milhdes de euros no
final de junho, representavam cerca de 61% do total dos depdsitos de clientes.

O saldo das responsabilidades representadas por titulos, registou uma reducao de 2.039 milhdes de
euros (-33,3%) face ao periodo homélogo de 2016, influenciado pela maturidade de algumas emissdes
ao abrigo do programa EMTN. Esta trajetoria descendente tem-se verificado nos Ultimos anos e deve-
se ao facto de algumas emiss@es atingirem a maturidade sem que haja necessidade de as refinanciar
no mercado de capitais, dada a situagao confortavel do Grupo em termos de liquidez.

(mihdes de euros)

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR Variagéo Variagéo

TITULOS (CONSOLIDADO) 2017-06 vs 2016-06  2017-06 vs 2016-12
2016-06 2016-12 2017-06

Emissdes do programa EMTN ® 588 329 275 313 53.2% 54 -16,3%

ObrigagGes hipotecarias 5.411 3.853 3.803 -1.607 -29,7% -50 -1,3%

Outros 118 2 0 -118  -100,3% -2 -120,1%

Total 6.117 4.184 4.078 -2.039 -33,3% -105 -2,5%

(1) Néo inclui emissdes classificadas como passivos subordinados.

MODELO DE NEGOCIO CGD



26 RELATORIO DE GESTAO E CONTAS - 1° SEMESTRE DE 2017 CGD

O montante dos passivos subordinados diminuiu significativamente (-39,4%) desde o final do ano de
2016, para 1.470 milhdes de euros, refletindo o cancelamento das obrigacdes subordinadas de
converséo contingente (CoCos) subscritas pelo Estado Portugués, ocorrida no passado dia 4 de janeiro
de 2017.

(mihdes de euros)

PASSIVOS SUBORDINADOS Variacéo Variacéo
(CONSOLIDADO) 2017-06 vs 2016-06  2017-06 vs 2016-12
2016-06 2016-12  2017-06 Abs. (%) Abs. (%)
Emissodes do programa EMTN © 1.026 1.014 1.005 21 -2,0% -8 -0,8%
Obrig. conversédo contingente (CoCos) 900 900 0 -900  -100,0% -900  -100,0%
QOutros 473 510 465 -8 -1,8% -46 -9,0%
Total 2.400 2.424 1.470 -929 -38,7% -954 -39,4%

(1) Néo inclui emissdes classificadas como responsabilidades representadas por titulos.

LIQUIDEZ

O primeiro semestre de 2017 distinguiu-se pelo processo de recapitalizacdo da CGD decorrente do
Plano acordado entre a Comisséo Europeia e o Estado Portugués. Neste &mbito, no final de marc¢o, a
CGD efetuou uma emissdo em mercado de valores mobiliarios representativos de fundos préprios
adicionais de nivel 1 (additional tier 1), no montante de 500 milhées de euros, junto de mais de 160
investidores institucionais.

A procura pelos titulos revelou-se elevada, tendo atingido um montante global superior a 2 mil milhdes
de euros, representando mais de quatro vezes o montante da emissdo. O montante final foi distribuido
maioritariamente por fundos de investimento (49%) e hedge funds (41%), tendo a dispersao geografica
sido diversa, mas com destaque para o Reino Unido (59%) e Portugal (14%). A taxa de juro do cupéo
fixou-se nos 10,75%, valor inferior ao intervalo inicialmente previsto (11% a 11,5%).

A evolucdo em mercado secundario da emissao additional tier 1 da CGD decorreu de forma positiva,
com o preco em mercado a registar até ao final de junho uma valorizacé@o de cerca de 4% face ao preco
de colocacdo e com os titulos a suportar relativamente bem o periodo de volatilidade mais elevada
sentida no udltimo més do semestre. Este comportamento revela uma crescente confianga dos
investidores na estabilizacdo e progresso da atividade da CGD.

As condi¢Bes exigidas para a realizacdo do aumento de capital pelo Estado foram cumpridas com a
realizacéo desta emisséo, permitindo concluir assim a Ultima fase do Plano de Recapitalizagdo da CGD,
na qual o Estado procedeu a um aumento de capital em dinheiro no valor de 2.500 milhdes de euros.
J& no inicio do ano, e no ambito de um aumento de capital em espécie, a CGD tinha recebido e
procedido ao cancelamento da emissdo de obrigac6es subordinadas de conversdo contingente
(CoCos) no montante de 900 milhdes de euros, detidas pelo Estado Portugués.

A Comisséo Europeia determinou ainda, com base na aprovacédo do Plano Industrial apresentado pela
CGD, levantar a inibicdo de pagamentos de juros discriciondrios da divida subordinada, tendo a CGD
reiniciado no més de mar¢o o pagamento dos cupdes aos investidores.

Relativamente ao financiamento da CGD Portugal junto do Banco Central Europeu, o montante
permanece inalterado nos 2 mil milhdes de euros desde junho de 2016. O conjunto de ativos elegiveis
da CGD Portugal integrados na pool de colateral junto do BCE manteve-se estavel nos 10,6 mil milhdes
de euros.

Ao nivel do Grupo CGD, e relativamente a dezembro, a exposi¢cdo ao BCE reduziu-se em 30 milhdes
de euros, fixando-se no final de junho nos 3,5 mil milhdes de euros. O montante da carteira de ativos
elegiveis integrados na pool do Eurosistema manteve-se praticamente inalterado nos 12,3 mil milhdes
de euros.
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FINANCIAMENTO JUNTO DO BCE

3.527  3.497
3.110
2.766

2014-12 2015-12 2016-12 2017-06

O indicador de liquidez Liquidity Coverage Ratio (LCR) alcanc¢ou no final de junho de 2017 um valor de
222% (176% no final de dezembro de 2016), valor acima das exigéncias regulamentares.

Confirmando também a confortavel situacao de liquidez do Grupo CGD, o Net Stable Funding Ratio
(NSFR) atingiu 137% no final de junho (131% no final de 2016).

GESTAO DE CAPITAL

Os capitais prorios consolidados totalizaram 7.895 milh8es de euros no final de junho de 2017, o que
representou um refor¢co de 4.012 milhdes de euros face ao final do ano anterior, refletindo as duas fases
ja implementadas do Plano de Recapitalizagdo acordado entre o Estado Portugués e a Comissdo
Europeia (DG Comp).

(milhGes de euros)

CAPITAIS PROPRIOS (CONSOLIDADO) 2016-06  2016-12  2017-06
Capital social 5.900 5.900 3.844
Outros instrumentos de capital 0 0 500
Reservas de reavaliagéo 111 87 238
Outras reservas e resultados transitados -913 -1.109 2.999
Interesses que nao controlam 852 864 364
Resultado de exercicio -205 -1.860 -50
Total 5.745 3.883 7.895

A rubrica outros instrumentos de capital, com um montante de 500 milhdes de euros, refere-se aos
valores mobiliarios representativos de fundos préprios adicionais de nivel 1 (additional tier 1) emitidos
em mercado no final de marco.

A evolucdo verificada na rubrica de outras reservas e resultados transitados, que aumentou no
semestre 4.108 milhGes de euros, decorre em grande medida, da extingdo de 1.200 milhdes de acdes,
ocorrida na primeira fase do processo de recapitalizacdo, para cobertura de resultados transitados
negativos e para a constituicdo de uma reserva livre positiva.

Os réacios CET1 phased-in e fully implemented eram em junho de 12,8% e 12,6% respetivamente. Os
racios phased-in Tier 1 e Total situaram-se em 13,8% e 14,6%, respetivamente.
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(milhdes de euros)

RACIOS DE SOLVABILIDADE (CONSOLIDADO)

Phased-in (CRD IV / CRR) 2016-06 2016-12 2017-06
Fundos préprios

Common equity tier 1 (CET 1) 6.009 3.858 6.873

Tier 1 6.013 3.859 7.409

Tier 2 723 579 450

Total 6.736 4.437 7.859
Ativos ponderados 60.016 55.015 53.723
Racios de solvabilidade

CET1 10,0% 7,0% 12,8%

Tier 1 10,0% 7,0% 13,8%

Total 11,2% 8,1% 14,6%

Fully Implemented (CRD IV / CRR)
Fundos préprios

Common equity tier 1 (CET 1) 5.502 3.000 6.753
Ativos ponderados 60.040 54.542 53.659
Récio CET 1 9,2% 5,5% 12,6%

RACIOS DE CAPITAL PHASED-IN

14,6%

® Requisitos de
Capital SREP
para 2017

13,0% 14.1% 13,8%
12,1%
11,75%
7.0% 7,0%

12,8%
] III

2016-12 2017-01 * 2017-06

=mCET1
mTier 1

® Total

* Proforma incluindo as medidas das fases 1 e 2 do Plano de Recapitalizagdo

A evolucdo verificada no racio CET1 entre dezembro de 2016 e junho de 2017 é explicada
essencialmente pelos seguintes efeitos:

e Progressédo temporal associado ao phasing-in, que induziu ajustamentos regulamentares
sobre o CET1 em -358 milhdes de euros e nos ativos ponderados (Risk Weighted Assets -
RWA) em -62 milhdes de euros, que se traduziu numa diminui¢cdo de 64 pontos base no racio
CET1,;

¢ Recapitalizagdo da CGD, que resultou numa melhoria de 569 pontos base no racio CET1,
destacando-se o efeito do aumento de capital social de 2.500 milhdes de euros (equivalente a
+481 pontos base no racio CET1);

e Variacdo dos fundos proprios resultante da evolucao da atividade que influenciou de forma
positiva o CET1 em 132 milhdes de euros, correspondente a um impacto de +25 pontos base
no racio CET1, destacando-se o contributo das seguintes componentes:
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o Reservas de reavaliagdo (+115 milhdes de euros, dos quais +112 milhdes de euros
sdo respeitantes a ganhos e perdas em ativos disponiveis para venda), Interesses
minoritarios (+5 milhdes de euros), ganhos por via de uma menor deducdo dos
intangiveis e dos Impostos diferidos ativos (+102 milhdes de euros);

o Resultado liquido do exercicio (-59 milh6es de euros) e outras reservas e resultados
transitados (-31 milhdes de euros).

¢ Reducéo dos RWA em 1.292 milhSes de euros resultante essencialmente da diminui¢do do
crédito liquido em cerca de 2.600 milhdes de euros, para a qual contribuiu, entre outras, a
venda de ativos e os write-offs. Os compromissos irrevogaveis também registaram uma
diminuicdo, nomeadamente ao nivel da subscricdo de titulos (176 milhdes de euros) e das
garantias bancarias (233 milhdes de euros). De referir também a redugdo, em cerca de 120
milhdes de euros, da participacdo em fundos de capital de risco. Em contrapartida, registou-
se um aumento de 638 milhdes de euros dos RWA referentes a ativos por impostos diferidos
que nao dependem de rendibilidades futuras e um aumento de 198 milhdes de euros relativos
a investimentos significativos em entidades financeiras.

A melhoria do racio de capital total da CGD reflete a melhoria verificada no CET1 por via dos fatores
mencionados e a emissdo, em mercado, de valores mobiliarios representativos de fundos proprios
adicionais de nivel 1 (Additional Tier 1).

Os niveis dos racios alcancados no 1° semestre da CGD Consolidada excedem os requisitos minimos
de capital SREP exigiveis em 2017, reforgcando de forma decisiva a sua solidez.

Requisitos de Capital para 2017 no ambito do SREP aplicavel a Atividade Consolidada

Com base nos resultados apurados no &mbito do Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)
de 2016, a CGD foi notificada pelo Banco Central Europeu (BCE) sobre os requisitos minimos de
Capital aplicaveis a partir de 1 de janeiro de 2017.

O requisito minimo de capital CET1 (phased-in) exigido a CGD em base consolidada é de 8,25%, o
gual inclui: i) o racio de capital CET1 minimo exigido sob o Pilar 1 de 4,5%; ii) o réacio de capital CET1
minimo exigido sob o Pilar 2 (P2R) de 2,5%; e iii) o buffer de conservacao de capital (CCB) de 1,25%.

A CGD esta ainda sujeita ao cumprimento de um requisito minimo de Tier 1 de 9,75% e de Capital Total
de 11,75% em 2017.

(%)

SREP - REQUISITOS DE CAPITAL (CONSOLIDADO) 2017

Réacio CET1 (Common Equity Tier 1) 8,25%
Pilar 1 4,50%
Pilar 2 (P2R - Pillar 2 Requirement) 2,50%
Buffer de Conservacéo de Capital (CCB) 1,25%

Ré&cio Tier 1 9,75%

Racio Total 11,75%

A partir de 2018 a CGD ficara sujeita a constituicdo de um buffer sistémico O-SllI (Other Systemically
Important Institutions), a ser coberto integralmente por CET 1. Conforme decisdo de 29 de julho de
2016 do Banco de Portugal, o buffer sistémico O-Sll para a CGD foi fixado em 0,5% em 2018, e 1,0%
em 2019.

No que respeita ao buffer de conservacao de capital (CCB), esta previsto o seu aumento de forma
faseada, em 0,625% ao ano, até perfazer 2,5% em 2019.

O réacio de Leverage fully implemented atingiu 7,4% no final de junho de 2017.

A CGD dispunha nesta data de ADI (Available Distributable Items) de 1,8 milhdes de euros (cerca de
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33 vezes o custo anual da atual emissdo AT1) e o excesso face ao nivel de restricbes de MDA
(Maximum Distributable Amount) era de 2,9% considerando os atuais défices de Tier 1 e Tier 2 e de
4,6% se considerarmos esses défices totalmente preenchidos com futuras emissoes.

RATING

No seguimento da divulgacéo dos resultados consolidados de 2016 e do plano estratégico da CGD, as
agéncias de rating internacionais procederam a revisdo dos ratings atribuidos ao Banco.

Assim, em 22 de margo de 2017, a Moody’s melhorou a sua avaliagdo sobre a CGD. O BCA (Baseline
Credit Assessment) e 0 BCA ajustado atribuidos a CGD passaram de b3 para b2. Paralelamente, a
agéncia reafirmou os ratings de depdésitos e divida sénior de longo prazo de B1, mas alterou o outlook
em situacao de “ratings under review” para “estavel”.

Em 1 de junho de 2017 os rating de divida sénior de longo prazo de BBB (low) atribuido pela DBRS a
CGD foram reafirmados, tendo passado da situagao de “revisdo com implicagdes negativas” para
“tendéncia negativa”. Segundo a agéncia, a confirmacéo do rating traduz o reforco da solvabilidade do
Grupo CGD na sequéncia da conclusdo do processo de recapitalizagdo no final de mar¢o de 2017, o
que lhe proporciona uma maior flexibilidade na execug¢do do seu plano estratégico. A “tendéncia
negativa” reflete a opinido da DBRS de que a implementacéo do referido plano comporta riscos de
execucao.

A FitchRatings confirmou, em 16 de margo de 2017, os ratings da CGD de B/BB-, com outlook estavel.

As notacdes atribuidas & CGD encontram-se resumidas no quadro seguinte:

RATING

Curto Longo Data da Gltima

Prazo Prazo RIS
FitchRatings B BB- 2017-03
Moody's N/P Bl 2017-03
DBRS R-2 (mid) BBB (low) 2017-06

1.5.1.1. ATIVIDADE DOMESTICA

No 1° semestre de 2017 o contributo da atividade doméstica para o resultado liquido do Grupo CGD,
penalizado pelos custos ndo recorrentes, foi negativo de 169,5 milhdes de euros, que compara com
-322,4 milhdes de euros no periodo homologo do ano anterior.

De destacar a evolucdo favoravel da margem financeira alargada (+24,4%) e dos resultados de
operacgBes financeiras. Os resultados de servicos e comissfes aumentaram 4,3% atingindo 174,1
milhdes de euros no semestre.

Os custos de estrutura totalizaram 470,5 milhGes de euros (+0,1% do que no 1° semestre de 2016),
mas excluindo os custos néo recorrentes de 61 milhdes de euros, a variagéo seria de -6,2%.

O resultado bruto de exploracgéo recorrente alcangcou assim 370,3 milhdes de euros, evidenciando uma
melhoria assinalavel de +440,1 milhdes de euros face ao semestre homdlogo de 2016.

As provisbes e imparidades (liquido) totalizaram 355,5 milhes de euros (+20,8%), repartidas por
imparidade do crédito (25,1 milhdes de euros) e provisbes e imparidades de outros ativos (330,4
milhdes de euros), estas Ultimas fortemente influenciadas pelos montantes destinados ao
desinvestimento na atividade internacional (322 milh8es de euros).

As rubricas de impostos ascenderam, por seu turno, a 132,6 milhdes de euros no semestre.
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(milhdes de euros)

ATIVIDADE DOMESTICA

CONTRIBUICAO PARA A DEMONST. DE RESULT. CONSOLIDADA AU ALY faiacey

Margem financeira alargada 321,2 399,4 24,4%
Resultados de senicos e comissdes 166,9 174,1 4,3%
Resultados de operagdes financeiras -119,9 192,2 -
Outros resultados exploragéo 11,7 14,0 20,3%
Produto global da atividade 379,9 779,7 105,2%
Custos com pessoal 263,6 289,6 9,9%
Gastos gerais administrativos 174,0 149,2 -14,2%
Depreciacdes e amortizagoes 32,3 31,7 -1,9%
Custos de estrutura 469,8 470,5 0,1%
Resultado bruto de exploragéo -89,9 309,2 -
Imparidade de crédito lig. 269,1 25,1 -
ProvisGes e impar.de out.ativos lig. 25,2 330,4 -
Resultados operacionais -384,3 -46,3 -
Impostos -53,8 132,6 -
Resultados depois impostos e antes de inter. que ndo controlam -330,4 -178,8 -
Interesses que néo controlam 11,6 1,6 -85,9%
Resultados em empresas por equivaléncia patrimonial 19,6 11,0 -43,9%
Resultado liquido -322,4 -169,5 -

(1) Relagdes intragrupo puras semimpacto no resultado liquido consolidado ndo eliminadas

CGD PORTUGAL

No final do 1° semestre de 2017, a rede fisica de retalho doméstica abrangia 616 unidades de negécio:
590 agéncias universais (menos 61 que no final de 2016) e 26 gabinetes Caixa Empresas.

Em complemento a rede de retalho, a Caixa disponibiliza aos seus clientes 4.096 equipamentos de
autosservico, que incluem 2.122 equipamentos na sua rede privativa (1.317 ATS e 805 atualizadores)
e 1.974 ATM da rede Multibanco.

Meios de pagamento

Na area dos meios e servigos de pagamento, a Caixa continua a liderar, em termos de quota, o mercado
nacional dos cartdes bancérios. No primeiro semestre de 2017, foram reforcadas as iniciativas de
gestéo do portfélio com vista a acompanhar o novo enquadramento regulamentar bem como intensificar
a reducdo de custos.

Das acdes levadas a cabo pela Caixa, nos primeiros seis meses de 2017, destacam-se as seguintes:

e Otimizacao da seguranca dos pagamentos online e melhores niveis de usabilidade com o
“upgrade” do servico 3D Secure disponivel para cartdes das redes MasterCard/Maestro e
Visa/Visa Electron.

e Criacdo de passatempos mensais no Caixa plim, servico pioneiro no mercado nacional das
aplicac6es mdveis bancarias, disponibilizado nas principais lojas de aplica¢cbes (iOS, Android,
Windows) contribuiu parao aumento de downloads efetuados;

e Disponibilizacdo a 17 de abril, na App MB WAY, de uma nova funcionalidade que permite
efetuar levantamentos de dinheiro nas caixas automaticas da rede Multibanco sem a utilizagcao
do cartdo bancario;

e Promocdo da Campanha Pagamento do IMI, através dos canais digitais e extratos,
possibilitando o pagamento do IMI ou de outros impostos (p.ex.IRS), com os cartfes de crédito,
nomeadamente através de pagamento fracionado.
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Servico de Acquiring

O servigo de acquiring assume uma posicdo de destaque no mercado, com uma dindmica comercial
em que a captacdo de clientes, a otimizacdo de processos e de gestdo da carteira, a reducdo dos
custos operacionais, a consolidacdo da oferta e do reforco do posicionamento da marca netcaixa
continuam a ser fundamentais na gestédo do servigo. O objetivo € a rentabilidade sustentavel a médio e
longo prazo, pelo que se imp&e garantir a competitividade operacional e reforcar os ganhos de
eficiéncia.

A inovacdo é outro dos atributos do servico, proporcionando ofertas comerciais personalizadas e
ajustadas ao perfil e necessidades de cada cliente. No primeiro semestre, foi langada uma campanha
com opcdes que se diferenciam do mercado e permitem ao comerciante uma oferta de valor aos seus
clientes, nomeadamente os fracionamentos automaticos no ponto de venda, sem encargos para o
comerciante, e 0os pacotes globais de tarifa plana.

Destaque ainda para o refor¢o na aposta das funcionalidades ja implementadas, como:

¢ Contactless: A Caixa manteve a estratégia de instala¢éo de terminais com esta tecnologia, quer
em novos clientes quer em comerciantes estratégicos e com maior trafego;

e DCC (Dynamic Currency Conversion): Alargamento da oferta da funcionalidade DCC em TPA
netcaixa. Esta funcionalidade permite aos titulares dos cartées de crédito e débito dos sistemas
Visa e MasterCard optar pelo pagamento na moeda de origem;

e Fracionamentos automaticos no ponto de venda: Solugdo de pagamentos que permite a
ativacdo de modalidades de pagamento fracionado, diretamente no TPA, para as compras
efetuadas com cartdo de crédito de particulares da Caixa, sem encargos adicionais para o
comerciante.

Empresas

A dinamizacdo comercial do segmento de empresas centrou-se num conjunto de agbes tendo como
objetivo robustecer a relacao de parceria entre estes clientes e a Caixa, apoiar o seu investimento e
ainda dinamizar o negdcio de cross-border de empresas internacionalizadas para mercados onde a
Caixa esteja presente.

As acdes realizadas no primeiro semestre de 2017 foram organizadas em 3 vertentes estruturantes,
tendo em vista a lideranga no negécio do segmento de empresas, através da captacdo de novos
clientes, o reforco de relacionamento com os clientes atuais, e o lancamento de campanhas de
condicdes especiais.

Para apoiar as empresas em todas as vertentes da sua atividade, a Caixa disponibiliza uma oferta
robusta composta por solu¢cdes que se adaptam a sua dimensao, setor de atividade e necessidades,
assente na contratacdo de limites financeiros, utilizaveis no apoio a tesouraria, em operagfes de
comércio externo, no desconto comercial, em plafond para cartGes, na aquisicdo de equipamento
corrente e na emissdo de garantias bancarias, permitindo assim uma melhoria da qualidade de servigo
€ uma otimizacéo dos tempos de resposta ao cliente.

Reforgcando a presenca da Caixa como parceiro de negdécio das empresas e com 0 objetivo de
proporcionar o acesso a informagao relevante para a sua atividade, mantém-se o envio da Newsletter
Caixa Empresas, através de email marketing.

Ao longo do primeiro semestre de 2017, a CGD realizou um conjunto de sete iniciativas denominadas
“Encontro Fora da Caixa” em diversas localidades do pais (Braga, Faro, Leiria, Lisboa, Porto e
Santarém). Nestes sete encontros registou-se um nimero total de participantes superior a 3.200, e
foram abordados temas de interesse para os varios setores da atividade econdmica em Portugal, bem
como para a construcdo de uma visao estratégica para as empresas e 0 pais.

Simultaneamente, a dinamizacdo comercial do negdcio de empresas manteve a consolidacdo do
modelo de servico Caixa Empresas, que tem subjacente um servico de atendimento personalizado e
aconselhamento financeiro, nomeadamente:
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¢ A PME, através de uma rede propria de 26 gabinetes com 95 gestores dedicados;

e A empreséarios em nome individual (ENI) e micro-empresas, através de uma equipa de 318
gestores dedicados e da disponibilizacdo de um espacgo Caixa Empresas em 590 agéncias da
Caixa;

e Aclientes corporate e institucionais: 31 gestores.

Caixadirecta Empresas

O canal corporate banking disponibilizou no primeiro semestre uma funcionalidade inovadora de
transferéncias multiplas, que permite num Gnico formato de ficheiro incluir véarios tipos de transferéncias,
nomeadamente transferéncias CGD e SEPA, assim como transferéncias internacionais puras em varias
moedas, simplificando a gestado de pagamentos das empresas.

O canal mantém a tendéncia de evolucao, com um incremento dos contratos com utilizacéo frequente
(3 meses) de 3,2%, e das operacBes e dos montantes transacionados, respetivamente de 56,1% e
5,3%, face ao mesmo periodo de 2016.

Particulares

Durante os primeiros seis meses de 2017, a gestdo de clientes particulares manteve o foco nos
seguintes segmentos:

e Affluent: com 751 gestores de cliente, dos quais 190 multi-agéncia a seguirem 234 mil clientes
Caixazul, em 590 agéncias;

e Mass Affluent: com 659 mil clientes geridos por 1.318 assistentes comerciais, em 572 agéncias
e, aproximadamente, 33 mil clientes a serem acompanhados & distancia, por 22 assistentes
comerciais;

e Residentes no estrangeiro: com 7 gestores de cliente a assegurar a relagdo com 2,5 mil clientes
(Caixazul Internacional) e 12 assistentes comerciais a acompanhar 24 mil clientes (Caixadirecta
Internacional);

e Universal: com acompanhamento transversal a rede de agéncias, contando no final do
semestre, com 590 unidades de atendimento humano.

Os clientes Caixazul também podem contar com a presenca virtual dos seus gestores através do
Caixadirecta. No gestor online, disponivel 24 horas/7 dias por semana, podem pedir callback, trocar
mensagens seguras com o seu gestor, ter apoio na realizacdo de transacfes e marcar reunides.

Também os clientes Mass Affluent podem contar com a presenca do respetivo assistente comercial ou
do contact center, no servico Caixadirecta. Com o assistente online o cliente pode solicitar apoio,
pedindo callback e enviando mensagens seguras.

Com o objetivo de reforcar a proposta de valor e a melhoria da experiéncia dos clientes particulares, a
Caixa robusteceu os canais digitais e a oferta de produtos orientados a gestédo do orcamento familiar e
ao estimulo da poupancga, destacando:

¢ Lancamento da Conta Caixa, uma solu¢cao multiproduto, que redne produtos essenciais para a
gestado do dia-a-dia (conta a ordem, transferéncias online, cartes de débito e crédito), servicos,
seguros, descontos em cartdo Continente e vantagens, a medida das necessidades e
conveniéncia dos clientes (através das opc¢des S, M e L). Para os clientes com domiciliacdo de
rendimento ou patriménio financeiro igual ou superior a 5.000 euros a Conta Caixa prevé uma
bonificacdo da comissdo mensal;
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Solugéo multiproduto

SIMPLES, SIMPLES,

E TER CONTA CAIXA
A MEDIDA.

Na Caixa. Portuguesa, com certeza.

&

Melhorias nos canais Caixadirecta, uma mudanca construida com base no feedback dos
clientes, permitindo ajustar o canal as suas necessidades efetivas. O canal permite o acesso a
maioria dos servi¢os bancarios, em comodidade, seguranca e em qualquer local ou horario;
Comercializa¢do do Plano Protecado Vida, um seguro com componentes de risco e capitalizacéo
gue, numa s6 apdlice, oferece protecdo a toda a familia e permite aumentar as poupancas;
Lancamento do Depdsito 18 Meses, com juros semestrais e mobilizacao antecipada, total ou
parcial, a qualquer momento.

A Caixa robusteceu a aposta numa oferta variada que inclui solugdes financeiras diversificadas e
adequadas as necessidades financeiras préprias de cada fase da vida:

Para gerir o dia-a-dia (conta a ordem, domiciliagdo de rendimentos, cartdes e Caixadirecta);
Para poupar (depésitos a prazo, poupanca, fundos e seguros financeiros);
Para salvaguardar o futuro (seguros nao financeiros);

Para concretizar projetos (crédito pessoal e crédito habitagao).

Adicionalmente, durante o primeiro semestre de 2017, e enquanto mediadora de seguros em parceria
com a Fidelidade — Companhia de Seguros, a Caixa levou a cabo varias a¢bes visando aumentar a
vinculagdo dos seus clientes e o crescimento do contributo desta area de negécio para a margem
complementar, de que se destacam:

Inclusdo de seguros na solucdo multiproduto Conta Caixa. Seguro de Acidentes Pessoais
associado aos cartdes de crédito da Conta Caixa (M e L) e Seguro de Assisténcia ao Lar
associado exclusivamente a Conta Caixa L, com cobertura de reparagdo de eletrodomésticos,
assisténcia tecnoldgica e problemas com chaves;

Campanha de up-selling de seguros de saude, dirigida a clientes com Cartdo Saude Activcare;
Campanha de Seguros de Saude Multicare, dirigida a clientes particulares que valorizam a
protecdo da sua salde e da sua familia;

Langcamento do seguro Plano Protecdo Vida, solugdo que conjuga numa Unica apdlice
componentes de vida, risco e capitalizacao;

Campanha Solug8es de Protecéo Caixa para dinamizacdo do seguro de viagem e do seguro
Protecdo Vital das pessoas junto de clientes particulares e empresas;

Lancamento do Seguro de Viagem Fidelidade GO, dirigido a estudantes que vao realizar
Erasmus e outros programas de estudo até 12 meses no estrangeiro.

A abordagem comercial adotada deu continuidade a estratégia de envolvimento dos clientes com
promogéo da utilizagéo de produtos, tendo sido langada uma campanha para fomentar a adeséo e
utilizac&o de cartdes de crédito.
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Foram também realizadas campanhas de comunicacao dirigidas a clientes, com vista a dinamizar
alguns dos produtos da nova proposta de valor, aumentar 0 negdcio e gerar envolvimento emocional e
relacional em datas especiais (como o dia da Mulher, o dia do Pai ou em periodo de férias).

Com o objetivo de retomar a relagdo com clientes sem envolvimento, foram desenvolvidas acdes com
apoio do Caixa Contact Center para se conhecer as principais razdées de abandono e comunicar a oferta
que mais se adequa ao perfil daqueles que demonstram vontade em recuperar a interacdo com a Caixa.

No tocante ao segmento universitario, a Caixa prosseguiu com as agdes comerciais nas instituicdes de
Ensino Superior com protocolo com a CGD, apresentando os produtos e as vantagens da oferta para
os profissionais do ensino superior ou para alunos, aproveitando a emisséo do cartdo de identificagdo.
A Caixa dispde de agéncias/postos de atendimento em 10 entidades para responder ao fator
proximidade.

Adicionalmente, foram lancadas campanhas de ativagdo de produtos dirigidas aos alunos (Poupancga,
Caixa IU, Caixa ISIC, Cartbes de Creédito) e para atualizacdo de dados pessoais em cada contacto. A
presenca da Caixa nas semanas académicas (Braganca, Minho, Porto, Aveiro, Lisboa e Faro) e as
acbes de dinamizagdo no Facebook Caixa IU para atribuicdo de bilhetes para estes eventos
completaram o plano de atividades neste segmento de clientes particulares.

Caixadirecta

O canal disponibiliza aos clientes particulares, o acesso as suas contas via web, telefone, mobile, sms,
e App para Windows, Android, iOS, e também Smartwatch. No final do semestre, registou 295,5 milhdes
de operacdes (+44%, face ao periodo homodlogo de 2016). Destaque ainda para o crescimento dos
contratos com utilizagéo frequente (3 meses) de 8% face a junho de 2016, e ainda para a:

e Nova imagem do Caixadirecta, via web, que permite conteddos com melhor leitura, mais
informacéo e melhor experiéncia de utilizagdo dos nossos clientes;

e Disponibilizacdo da contratacdo online da Conta Caixa permitindo que os clientes possam
contratar, de forma imediata, a solucdo que melhor se adequa ao seu perfil;

e Simplificacdo da contratacdo online de cartdes e poupancgas;

e Implementacdo de melhorias na gestdo de operagdes frequentes;

¢ Disponibilizagdo de uma nova gestao de débitos diretos e também de um servico de alertas
que possibilita que o utilizador saiba quando serao feitos pagamentos ou se foram recusados;

¢ Nova funcionalidade, via web e também na App Caixadirecta para a partilha do IBAN por email
ou SMS.

Recursos

Para potenciar a captacdo de novos recursos e a retencdo dos vencimentos, a Caixa lancou diversas
solugBes de poupanca e investimento no 1° semestre de 2017, abrangendo os varios tipos de produtos
disponiveis na oferta, nomeadamente:

e A Caixa teve em campanha trés iniciativas de captacdo/diversificacdo de recursos (oferta
integrada de depdésitos, fundos e seguros financeiros) — Poupar e Investir - com o objetivo de
dar continuidade a prioridade estratégica de retencao e captagéo de recursos com rentabilidade
adequada;

e No ambito das revisfes de pricing habituais procedeu-se a ajustamentos na oferta global de
depositos, abrangendo alguns dos prazos e familias de depdésitos, e a reformulacéo de algumas
caracteristicas da oferta standard de depésitos a prazo e de depdsitos de poupanga;

e Foram lancados trés depdésitos a prazo, a 18 meses, para clientes particulares residentes e ndo
residentes;

¢ No ambito dos seguros financeiros foram feitas 3 a¢des de dinamiza¢éo do Plano de Poupanca
Reforma, Leve PPR;

e Nos fundos realizaram-se 3 ac¢Bes de dinamizacdo dos fundos de investimento em oferta
permanente da Caixa.
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Destacam-se ainda as seguintes iniciativas de Ofertas Plblicas de Subscri¢cdo (OPS):

e OPS Obrigactes do Tesouro de Rendimento Variavel abril 2022 - Participacdo na colocacéo
da Oferta Publica de Subscricdo da Republica Portuguesa, IGCP;

e OPS Obrigacdes Benfica SAD 2017-2020 - Participacdo na colocacdo da Oferta Publica de
Subscricdo do Empréstimo Obrigacionista da Benfica SAD;

e OPS Obrigacdes Porto SAD 2017-2020 - Participacdo na colocacdo da Oferta Publica de
Subscricdo do Empréstimo Obrigacionista da Futebol Clube do Porto SAD;

Na CGD Portugal o saldo de depésitos de clientes progrediu 1.321 milh6es de euros (+2,5%) desde o
inicio de 2017. No segmento das empresas assistiu-se a uma variacao positiva de 131 milhdes de euros
(+2,1%), sendo o segmento das institui¢cdes financeiras o que mais contribuiu para esta evolugéo, com
um crescimento de 1.158 milhdes de euros. O segmento de particulares registou no mesmo periodo
um ligeiro decréscimo de 0,5%.

A quota de mercado dos depdésitos de clientes continuou a ser dominante em Portugal, tendo
permanecido relativamente estavel desde o inicio do ano, fixando-se em 27,5% em junho de 2017, com
destaque para quota de depdsitos de clientes particulares que atingiu 31,0%.

DEPOSITOS DE CLIENTES QUOTAS DE MERCADO (PORTUGAL) 2016-06 2016-12 2017-06
Empresas 12,6% 12,3% 11,9%
Setor publico administrativo 34,8% 33,3% 33,7%
Particulares 31,6% 30,9% 31,0%
Emigrantes 41,2% 41,5% 43,5%
Total 28,5% 27, 7% 27,5%
Creédito

No 1° semestre de 2017 a Caixa reforcou o seu papel no financiamento das empresas, destacando-se
na sua oferta as seguintes linhas de crédito:

e Linha Capitalizar: langada em 2 de fevereiro, com um montante global de 1.600 milhes de
euros, para promocao do crescimento e competitividade das empresas, esta é a linha de crédito
governamental mais importante em vigor e veio substituir a Linha PME Crescimento 2015
entretanto esgotada. A Linha Capitalizar € uma linha com garantia matua, no ambito de
protocolo celebrado entre os bancos do sistema bancério nacional, as Sociedades de Garantia
Mutua (SGM) — Garval, Lisgarante, Norgarante e Agrogarante — o IAPMEI e a PME
Investimentos, com o objetivo de melhorar as condi¢des de acesso no financiamento das PME
Portuguesas (Micro, pequenas e médias empresas);

e Linha Garantida IFD 2016-2020: lancada em julho de 2016, destina-se a Pequenas e Médias
Empresas (PME), com garantia mutua, protocolada entre IFD - Instituicdo o Financeira de
Desenvolvimento, a CGD e as SGM - Sociedades de Garantia Mutua, com o objetivo de reforcar
a sua capacitacdo empresarial no desenvolvimento de bens e servicos;

e Linha de crédito de apoio a qualificacdo da oferta para as empresas do setor do turismo:
protocolo assinado com o Turismo de Portugal, com vista ao fortalecimento da oferta as
empresas de um dos setores que mais tem contribuido para o crescimento do PIB nacional;

e Linha de crédito BEI 2017: criada para apoiar o financiamento de projetos de investimento de
pequena e média dimensdo realizados por PME e empresas de média capitalizacao
portuguesas;

e Linhas AgroCaixa — Antecipar: linha de crédito de curto prazo com duas vertentes, uma para
para antecipacdo de incentivos e outra para financiamento das necessidades de exploragéo de
unidades produtivas dos setores da agricultura, silvicultura e pecuéaria.

A aposta nas linhas protocoladas/governamentais posicionou a Caixa como o principal Banco
portugués que financia as empresas portuguesas, dada a sua lideranca no Sistema Nacional de
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Garantia Mdtua (SNGM) e na colocacéo da linha Capitalizar 2017. Em junho de 2017, a CGD detinha
uma quota de mercado de 34% em montante de crédito aprovado, que atingia 243 milhées de euros
(correspondente a 3.280 operacgdes) ao abrigo da Linha. Destas operagbes de crédito, foram
contratados 86,5 milh8es de euros até junho, que correspondia a uma quota de 44% de crédito
contratado.

A CGD é lider em montante e em numero de operagfes em todas as sub-linhas especificas, “Micro e
Pequenas Empresas”, “Fundo Maneio”, “Plafond Tesouraria”, “Investimento Geral” e “Investimento
Projetos 2020”.

Também na “Linha IFD 2016 — 2020”, com montante de 1.000 milhdes de euros, a CGD ocupava lugar
de destaque, sendo o 2° banco em financiamento aprovados, com 22 milhdes de euros e
correspondente a 19,6% de quota.

Ainda no segmento empresarial, a Caixa manteve a orienta¢do de concessao de crédito para o setor
dos bens transacionaveis, com enfoque nas empresas exportadoras.

A Caixa, enquanto instituicdo de referéncia em Portugal no mercado de crédito imobiliario, desenvolveu
ao longo do primeiro semestre, solu¢des diversificadas e inovadoras de taxa fixa para os clientes que
pretendam evitar o risco da variacdo da taxa de juro, contribuindo adicionalmente como medida de
prevencdo do incumprimento, em caso de oscilagdo da Euribor.

Neste ambito foram langcadas solugdes de taxa fixa a 5, 7, 10 e 15 anos, sem adi¢do de spread no
periodo de taxa fixa, com apoio de campanha publicitaria na imprensa, radio, digital e ponto de venda.

Paralelamente, o Banco prosseguiu com a promog¢ao e a comercializacdo de imoveis ndo afetos a sua
atividade principal e de imoveis construidos com financiamento Caixa, disponibilizando aos clientes
condicdes diferenciadas de financiamento que permitem beneficiar, nos primeiros 5 anos, de uma taxa
fixa mais vantajosa, e de prazos de amortizacdo mais alargados. Neste contexto, foi desenvolvida
especial atengdo para o segmento de imdveis nado residenciais (terrenos, industria, logistica, comércio),
com maior antiguidade e dificuldade de escoamento, e concretizadas iniciativas especificas de
dinamizacdo de negécio através de acgbes proactivas e continuas de ajustamento dos precos de
referéncia divulgados no mercado, por forma a potenciar a sua atratividade.

Com o objetivo de melhorar a qualidade do servico prestado aos clientes, sobretudo na tomada de
decisédo e resposta ao cliente, foram efetuadas alteragdes no processo de crédito imobiliario.

No primeiro semestre de 2017, com o objetivo de dinamizar a oferta de crédito pessoal, foram lancadas,
com apoio de campanha de comunicagéo nos meios digitais e ponto de venda, as seguintes iniciativas:

e Crédito Pessoal “Prestagao Certa”; linha de crédito com condi¢gdes promocionais que garante
a certeza do valor da prestagdo durante todo o prazo do empréstimo;

e Solucdo Automovel: linha de crédito para financiar o automével, podendo o cliente optar por
efetuar leasing ou crédito com reserva de propriedade. A oferta inclui prazos alargados e taxa
de juro fixa.

A Caixa manteve a politica de diferenciacdo no crédito pessoal, mediante a atribuicdo de redugdes no
spread, de acordo com a finalidade (formacdo e salde) e o segmento de cliente (Caixazul, Caixa
Woman e Caixa Activa). No financiamento automovel incentivou a compra de automéveis “amigos do
ambiente” através de redugdes de spread.

No segmento universitario, a Caixa continuou a apostar no financiamento de cursos superiores
(licenciaturas, mestrados, doutoramentos e MBA), através de linhas especificas, com periodos de
utilizacdo e de reembolso alargados, adaptados a duracédo e especificidades de cada curso, e com
descontos no spread como forma de premiar o mérito académico.

O crédito na CGD Portugal totalizou 49.242 milhdes de euros, representando cerca de 75% do total do
crédito a clientes do Grupo. O crédito a empresas e a particulares da atividade da CGD em Portugal
registaram variacfes de -8,6% e 2,3%, respetivamente, nos primeiros 6 meses de 2017.
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A quota de mercado da CGD no crédito a clientes situou-se em 21,2% em junho de 2017, préxima da
registada no final de 2016 (21,8%).

CREDITO A CLIENTES — QUOTAS DE MERCADO

2016-06 2016-12 2017-06

(PORTUGAL)
Empresas 20,0% 18,7% 18,1%
Particulares 23,5% 23,0% 22,5%
Habitagao 26,4% 26,1% 25,8%
Consumo 6,6% 5,7% 3,9%
Setor Publico Administrativo 34,7% 34,4% 31,7%
Total 22,6% 21,8% 21,2%

BANCA DE INVESTIMENTO

No decorrer do primeiro semestre de 2017, o CaixaBI renovou, pelo quarto ano consecutivo, 0s prémios
de Best Investment Bank in Portugal atribuidos pela Euromoney e pela Global Finance.

Relativamente a atividade, o CaixaBl alcangou no primeiro semestre um produto global da atividade de
68,2 milhdes de euros, para o qual contribuiram resultados em ativos financeiros de 48,6 milhdes de
euros, comissdes liquidas de 10,9 milhées de euros e margem financeira de 9,2 milhées de euros. O
refor¢o de provisGes e imparidades no periodo ascendeu a 41,7 milhdes de euros. Tanto o nivel dos
resultados em operagdes financeiras, como o nivel das provisdes no semestre, encontram-se afetados,
de forma néo recorrente, pelo cancelamento de uma operacgéo de cobertura non-performing.

O resultado liquido do Banco no primeiro semestre foi de 28,6 milhGes de euros, permitindo atingir um
ROE de cerca de 17% e um racio cost-to-income de 20,4%.

(milhdes de euros)

CAIXA BANCO DE INVESTIMENTO - INDICADORES ® Variagéo
2016-06  2017-06 Abs. (CD)
Margem financeira estrita 10,4 9,2 -1,3 -12,1%
Comissoes liquidas 17,5 10,9 -6,6 -37,5%
Resultados de operagdes financeiras 4,4 48,6 44,2 1005,3%
Produto global da atividade 31,9 68,2 36,3 113,6%
Custos de estrutura 12,0 13,9 1,9 15,9%
Resultado bruto de exploragéo 19,9 54,3 34,4 172,4%
Provisdes e imparidades 14,7 41,7 27,1 184,8%
Resultado liquido 2,6 28,6 25,9 986,0%
Ativo liquido 1.751 1.445 -306 -17,5%
AplicagBes em titulos 581 559 -22 -3,9%
Crédito a clientes (lig.) 330 277 -53 -16,1%
Depositos de clientes 285 286 1 0,3%

(1) Contas consolidadas estatutarias

Relativamente a atividade desenvolvida no periodo, destaca-se o papel do Banco nas emissdes da
Republica Portuguesa, enquanto co-lead manager do novo benchmark a 10 anos (OT 4,125% com
vencimento em 2027), operagdo que ascendeu a 3 mil milhGes de euros e enquanto coordenador global
conjunto da emissao de OTRV (1.000 milhées de euros com vencimento em 2022).

No que se refere ainda a opera¢bes do mercado de capitais, o CaixaBl atuou como joint lead manager
e joint bookrunner na colocacdo da emissdo AT1 da CGD (500 milhdes de euros), na emisséo de
euronotes da Brisa (300 milhdes de euros) e nas emissdes obrigacionistas da Regidao Autonoma da
Madeira (de 30 milhdes de euros e de 220 milh6es de euros, ambas com vencimento em 2022).
Destaca-se também o papel do Banco na organizacao e lideranga do empréstimo obrigacionista a
Altri/Celbi, no montante 70 milhdes de euros com vencimento em 2024,

Também no periodo, foi concluida com sucesso a assessoria a Inter-Risco/Nors na alienacéo de 100%
do capital da MasterTest, transacdo que aguarda aprovacdes regulatdrias.
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No que respeita a atividade de capital de risco, desenvolvida através de quatro fundos especializados,
foram analisadas 148 oportunidades de investimento no semestre, tendo sido aprovadas 6 operacoes,
correspondentes a um investimento potencial de cerca de 3 milhGes de euros. Destaque também para
a realizacdo da terceira edicdo do Caixa Empreender Award, evento que contou com quase 850
participantes e, a par da apresentacdo de mais de 50 projetos, promoveu a realizacdo de workshops
com a participacdo dos programas de aceleracao e round-tables com incubadoras nacionais.

O contributo do CaixaBl para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do 1° semestre de 2017
atingiu os 36 milhdes de euros.

CREDITO ESPECIALIZADO

Caixa Leasing e Factoring

A Caixa Leasing e Factoring, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A. (CLF) representa o Grupo CGD
no crédito especializado, desenvolvendo a sua atividade nos setores da locagéo financeira (leasing
imobiliario e leasing mobiliario), do factoring e do crédito ao consumo.

A atividade comercial da Sociedade, no primeiro semestre de 2017, destaca-se o factoring que cresceu
13,0% face ao periodo homélogo e o crédito ao consumo que triplicou a respetiva producgéo.

(milhdes de euros)

CAIXA LEASING E FACTORING - PRODUGAO Variagao

Produto 2016-06 2017-06

Total leasing 216 143 -73 -33,9%
Leasing imobiliario 55 32 -23 -41,9%
Leasing mobiliario 161 111 -50 -31,1%

Factoring 1.305 1.476 170 13,0%
Factoring Doméstico e Internacional 859 967 108 12,6%
Confirming 446 509 62 14,0%

Crédito ao consumo 3 9 6 220,0%
da qual:

Financiamento automovel ® 68 71 3 4,0%
Leasing mobiliario 65 62 -4 -5,7%
Crédito ao consumo 3 9 6 223,2%

(1) Viaturas ligeiras.

O ativo liquido da Sociedade decresceu cerca de 3,9%, em resultado da diminui¢cdo verificada na
carteira de crédito a clientes (liquido), no valor de 52,0 milhdes de euros.

O produto global da atividade gerado pela CLF até junho de 2017 ascendeu a 20,9 milhdes de euros,
0 que representou um aumento de 15,5% face ao periodo homélogo de 2016. Para esta evolucéo
contribuiu, sobretudo, a variacdo positiva registada nos outros resultados de exploracdo e nos
resultados decorrentes da alienagdo de outros ativos.

Os custos operacionais diminuiram 2,5% e as provisdes e imparidades diminuiram 9,5 milhdes de
euros, face ao periodo homélogo de 2016.

A Caixa Leasing e Factoring obteve um resultado liquido positivo em 8,4 milhGes de euros no primeiro
semestre de 2017, que compara com os 13,4 milhdes de euros obtidos em igual periodo do ano anterior.
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(milhdes de euros)

CAIXA LEASING E FACTORING - INDICADORES Variagdo
2016-06  2017-06 Abs. (%)
Margem financeira estrita 20,5 19,3 -1,2 -6,1%
Produto global da atividade 18,1 20,9 2,8 15,5%
Custos de estrutura 6,9 6,7 -0,2 -2,5%
Resultado bruto de exploracéo 11,2 14,1 3,0 26,7%
Provisdes e imparidades -9,9 -0,4 9,5 -
Resultado liquido 13,4 8,4 -5,0 -37,5%
Ativo liquido 2.453 2.357 -96 -3,9%
Crédito a clientes (lig.) 2.239 2.187 -52 -2,3%

O contributo da CLF para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do 1° semestre de 2017 atingiu
os 8,5 milhdes de euros.

GESTAO DE ATIVOS

A evolucgéo da atividade de Gestéo de Ativos no grupo CGD no primeiro semestre de 2017 beneficiou
da boa performance dos mercados financeiros, que se concretizou numa maior procura de solucdes de
investimento por parte dos clientes, em contraste com a evolu¢do menos positiva verificada no ano
anterior.

Até junho de 2017, os proveitos gerados pela atividade de Gestao de Ativos da CGD, que incluem as
comissOes de gestdo e de depdsito, evoluiram no seu conjunto positivamente, com particular destaque
nos Fundos Mobiliarios. Este efeito resulta da maior énfase dada nas campanhas junto da rede
comercial, aos fundos com maior valor acrescentado para o cliente, nomeadamente a gama de fundos
diversificada - Multiativos, em detrimento dos fundos de mercado monetéario de baixo retorno e baixo
comissionamento. Na sua totalidade, os proveitos obtidos através da gestdo de ativos registou um
incremento de 6,0%, face ao semestre homologo, de 23,8 para 25,2 milhdes de euros.

(milhdes de euros)

COMISSOES BRUTAS GERADAS 201706 5.
2016-06  2016-12  2017-06 (%)
Fundos mobiliarios 9,9 20,8 12,4 25,5%
Fundos imobiliarios 52 10,1 3,9 -25,3%
Fundos de pensbes 2,9 6,1 3,0 1,4%
Gestao de carteiras 57 11,2 59 3,1%
Total 23,8 48,2 25,2 6,0%

No final do primeiro semestre de 2017, 0 montante sob gestéo diminuiu 1,3% face a junho de 2016 para
27.120 milhdes de euros, devido a diminuicdo em algumas carteiras de clientes institucionais de
elevado volume.
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(milhGes de euros)

GESTAO DE ATIVOS - INDICADORES @ Variag&o
2016-06 2017-06 Abs. (%)
Comisso0es liquidas 9,3 9,8 0,4 4,8%
Produto global da atividade 9,8 10,0 0,1 1,5%
Custos de estrutura 6,5 6,3 -0,2 -3,1%
Resultado bruto de exploragao 3,3 3,7 0,3 10,4%
Provisbes e imparidades -0,1 0,1 0,2 -
Resultado liquido 2,7 2,7 0,1 2,0%
Ativos sob gestao 27.478 27.120 -358 -1,3%
Caixagest - F. Inv. Mobiliarios 3.698 3.519 -179 -4,8%
Fundger - F. Inv. Imobiliarios 1.160 969 -191 -16,5%
CGD Pensdes - Fundo de Pensbes 3.315 3.639 324 9,8%
Caixagest - Gestao de Patrimoénios 19.305 18.993 -312 -1,6%

(1) O montante da “Gestao de Patrimonios” exclui os Fundos de Pensdes cuja gestdo se encontra subcontratada a Caixagest e que ja se
encontram incluidos na linha anterior; elimina-se assim a duplicagé&o de valores.

Registou-se contudo, um aumento no montante sob gestdo no segmento de Fundo de Pensdes.

Fundos mobilidrios - Caixagest

No primeiro semestre de 2017, o mercado de fundos de investimento mobiliario portugués registou um
aumento de 7,2%.

No final de junho, a Caixagest geria 28 fundos de investimento mobiliario, no valor de 3.519 milhdes de
euros, aplicados em diversos mercados financeiros internacionais.

Em janeiro foi langado o fundo Caixagest Investimento Socialmente Responsavel, o primeiro do género
em Portugal, um fundo multi-ativos com um filtro na sele¢cdo de empresas com critérios de boas préticas
de governance, ambiente e sustentabilidade.

(milhes de euros)

FUNDOS MOBILIARIOS SOB Variagao Variagao
GESTAO 2017-06 vs 2016-06 2017-06 vs 2016-12
2016-06  2016-12 -06 . (%) . (%)
Fundos de mercado monetério 1.930 1.685 1.317 -613 -31,8% -369 -21,9%
Fundos de obrigagcdes 367 293 505 138 37,5% 211 72,1%
Fundos de multi-ativos 419 485 631 212 50,7% 147 30,3%
Fundos de acdes 395 453 499 104 26,4% 47 10,3%
Fundos especiais de investimento 458 473 436 -22 -4,8% -36 -7,6%
Fundos de capital protegido 128 131 131 3 2,0% 0 0,1%
Total 3.698 3.519 3.519 -178 -4,8% 0 0,0%

Fundos imobiliarios — Fundger

No final de junho, a Fundger geria 21 fundos imobiliarios com um valor liquido de 969 milhdes de euros.
O valor do fundo Fundimo, em particular, aumentou em resultado da recuperacao da rendibilidade e da
entrada de novas subscri¢cdes. Os fundos fechados comecgaram a beneficiar de um maior dinamismo
da atividade de desenvolvimento e promocé&o imobiliaria.

(milhdes de euros)

FUNDOS IMOBILIARIOS SOB Variagao Variagao

GESTAO 2017-06 vs 2016-06 2017-06 vs 2016-12
2016-06 2016-12 2017-06

Fundos abertos (fundo Fundimo) 562 563 571 9 1,6% 8 1,5%

Fundos fechados 598 388 398 -200 -33,5% 10 2,6%

Total 1.160 950 969 -191 -16,5% 19 2,0%
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Fundos de pensdes - CGD Pensbes

O valor patrimonial dos fundos geridos pela CGD Pensdes no final de junho de 2017, situava-se em
3.639 milhdes de euros, mais 5,8% que no inicio do ano. Para este aumento contribuiu sobretudo a
valorizacdo dos fundos de pensdes fechados.

(milhGes de euros)

~ Variacéo Variacao
FUNDOS SOB GESTAO
2017-06 vs 2016-06 2017-06 vs 2016-12
2016-06  2016-12  2017-06 Abs. (%) Abs. (%)
Fundos abertos 447 440 431 -16 -3,5% -8 -1,9%
Fundos fechados 2.868 3.001 3.207 339 11,8% 207 6,9%
Total 3.315 3.440 3.639 324 9,8% 198 5,8%

Gestao de patrimoénios - Caixagest

O valor das carteiras geridas pela Caixagest diminuiu ligeiramente (-2,8%), devido sobretudo a reducéo
de algumas carteiras de Institucionais para fazer face a responsabilidades por estas assumidas,
situando-se em 18.993 milhdes de euros, no final de junho.

De destacar, o servico de gestéo de carteiras de clientes particulares que continuou a desenvolver-se
em articulagdo com a rede comercial da CGD, tendo registado um crescimento extraordinario de 70,8%
face ao semestre homélogo.

(milhdes de euros)

CARTEIRAS SOB GESTAO @ Variago Variago
2017-06 vs 2016-06  2017-06 vs 2016-12
2016-06 2016-12  2017-06 Abs.
Carteiras de seguros 12.857 13.023 11.978 -879 -6,8% -1.045 -8,0%
Institucionais 6.128 6.070 6.219 91 1,5% 150 2,5%
Particulares e empresas 320 438 796 476 148,8% 358 81,7%
Total 19.305 19.530 18.993 -312 -1,6% -537 -2,8%

(1) Excluindo Fundos de Pensbes

O contributo da area de gestdo de ativos para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do 1°
semestre de 2017 atingiu 2,7 milhdes de euros.

1.5.1.2. ATIVIDADE INTERNACIONAL

No decurso do 1° semestre de 2017, a atividade da &rea internacional prosseguiu a misséao de criagéo
de valor através de uma oferta ampla e competitiva de servigos tanto transacionais como de trade
finance, que permitiu a Caixa manter o seu foco na dinamizacao e consolidacao das relagdes com a
sua clientela internacional.

Na oferta de servicos que o mercado reconhece como particularmente distintivos, durante este
semestre, manteve-se um forte dinamismo, com o intuito de facilitar e dar resposta as mais diversas
necessidades, derivadas das relacdes comerciais ou da presenca dos clientes, nas diferentes
geografias. Esta oferta Caixa é suportada na rede internacional e na vasta rede de bancos
correspondentes.

A Caixa continuou a aperfeicoar a sua proposta de valor nos produtos e servigcos de comércio externo
durante o 1° semestre de 2017, nomeadamente através do robustecimento das funcionalidades
disponiveis na plataforma Caixadirecta Empresas, no langamento do “Forfait — desconto sem recurso
de créditos documentarios de exportacdo” e no langamento de produtos e servigos na divisa chinesa
Renmimbi (“RMB”).

O “Servico de Intelligence de mercado”, criado, na vertente Empresas no site www.cgd.pt, permite a
consulta rapida de informacao especifica de mercado, nomeadamente, os principais indicadores
econdémicos, de risco, de comércio internacional e bilateral, ambiente de negdcios e solugdes para os
nossos clientes.
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Na atividade do segmento empresas, neste periodo, foi dada continuidade as iniciativas e atividades
de integracé@o do negdcio internacional, desenvolvidas durante o ano de 2016, visando a maximizagéo
de sinergias entre a rede comercial doméstica e a rede internacional. Estas atividades tém permitido
um aprofundamento do conhecimento e partilha de informagéo, que se tem traduzido numa maior
dinamica na articulagdo e potenciacdo do negécio, consubstanciando-se num aumento global do
namero de novos clientes e contributo crescente do negécio internacional, nos resultados consolidados
do Grupo CGD.

Até junho e em articulagdo com as unidades no exterior foram analisadas 85 propostas de concesséo
de crédito, que comportavam renovacgdes de limites e novas operacgdes, que realizam um acréscimo no
montante analisado de 11%, face ao periodo homélogo. Foram também analisadas propostas de
operacdes de financiamento, na modalidade de crédito ao importador, com a finalidade de apoiar o
esforco de exportacdo de produtos e servicos de origem nacional. Neste ambito, encontram-se em
negociacdes com a Republica de Angola, operac¢des cujo montante é superior a 210 milh&es de euros.

No que concerne as linhas concessionais de apoio a exportacdo, a CGD continuou a proceder a
desembolsos, para apoio as empresas portuguesas, tendo pago, no decurso do periodo em analise,
faturas no valor global de 14,5 milhdes de euros. De salientar, a entrada em vigor e o 12 desembolso,
da 22 linha para o Reino de Marrocos, em 2017. Do total das linhas concessionais, afetas a Caixa, no
valor de 1.480 milhdes de euros, ja foram realizados desembolsos num total de 979,1 milhdes de euros,
correspondendo a 93,4 % do valor dos 138 projetos imputados nas varias linhas.

Ao nivel da gestéo relacional com bancos e entidades multilaterais destaca-se a utilizagéo crescente
dos programas de facilitagdo do comércio externo das Entidades Multilaterais e os acordos para a
venda de risco, 0s quais tém permitido alargar o &mbito das opera¢bes de trade aprovadas e desta
forma corresponder, ainda melhor, as necessidades dos nossos clientes.

No segmento de clientes particulares residentes no estrangeiro, a Caixa manteve o seu foco na
dinamizacdo e consolidacdo de relacbes com este segmento, através da sua rede comercial em
Portugal, da maior abrangéncia dos seus modelos de servico de banca a distancia — Caixazul
Internacional e Caixadirecta Internacional — e, da articulagéo permanente com as unidades do grupo,

nas diferentes geografias, em que esta presente.

A CGD continuou a refor¢car a quota de mercado, nos depdésitos de emigrantes 43% (face a 42% em
dezembro de 2016). Ao nivel do crédito registou-se a manuten¢éo da quota, face a dezembro do ano
transato, na ordem dos 35%. Importa, também, destacar os investimentos de estrangeiros no mercado
imobiliario em Portugal, que a Caixa conseguiu concretizar.

O contributo da area de negdcio internacional para o resultado liquido consolidado do Grupo alcangou
no 1° semestre deste ano 119,5 milhGes de euros (+2,0% do que em igual periodo do ano precedente).
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(milhdes de euros)

ATIVIDADE INTERNACIONAL

CONTRIBUIGAO PARA A DEMONST. DE RESULT. CONSOLIDADA ® AU AU AL R D

Margem financeira alargada 266,5 288,1 8,1%
Resultados de senicos e comissdes 57,4 51,1 -10,9%
Resultados de operagdes financeiras 65,2 74,7 14,6%
Outros resultados exploracéo -5,5 -15,3 -
Produto global da atividade 383,6 398,6 3,9%
Custos com pessoal 103,3 107,2 3,7%
Gastos gerais administrativos 67,9 67,3 -0,9%
Depreciagdes e amortizacoes 14,2 17,4 22,6%
Custos de estrutura 185,4 191,9 3,5%
Resultado bruto de exploragéao 198,2 206,7 4,3%
Imparidade de crédito lig. 32,7 29,7 -9,3%
Provis6es e impar.de out.ativos lig. 0,7 13,4 -
Resultados operacionais 164,8 163,7 -0,7%
Impostos 39,5 33,4 -15,4%
Resultados depois impostos e antes de inter. que nao controlam 125,3 130,3 4,0%
Interesses que nao controlam 13,0 18,0 38,9%
Resultados de filiais detidas para venda 4,6 7,3 59,2%
Resultados em empresas por equivaléncia patrimonial 0,3 0,0 -
Resultado liquido 117,2 119,5 2,0%

(1) RelagGes intragrupo puras semimpacto no resultado liquido consolidado nédo eliminadas.

O produto global da atividade aumentou 15,0 milhdes de euros (+3,9%), com a margem financeira
alargada a progredir 21,6 milhGes de euros (+8,1%). Os resultados de operag¢des financeiras atingiram
74,7 milhdes de euros (+14,6% do que no semestre homélogo do ano anterior).

Os custos de estrutura registaram uma variagdo de +3,5% e as provisGes e imparidades de +29,1%.

O contributo da atividade internacional para o resultado bruto de exploracdo, em base consolidada,
aumentou 8,6 milhdes de euros (+4,3%) relativamente ao periodo homologo do exercicio anterior.

(milhdes de euros)

ATIVIDADE INTERNACIONAL

~ . 2016-06  2017-06 Varia¢éo
CONTRIBUICAO PARA OS RESULTADOS LIQUIDOS CONSOLIDADOS

BNU Macau 31,0 28,8 -2,2 -7,1%
BCG Angola 6,9 12,1 52 75,0%
BCG Espanha 10,5 12,8 2,3 21,7%
Mercantile Bank (Africa do Sul) 4,6 7,0 2,4 52,4%
BCI (Mogambique) 6,7 6,7 0,0 0,0%
Africa - outras unidades -0,5 -1,3 -0,8 -
BCG Brasil 1,2 0,4 -0,8 -69,1%
Sucursais 60,1 16,3 -43,8 -72,8%
das quais: Sucursal de Franca 55,3 20,7 -34,6 -62,6%
CGD Inwestimentos, CVC (Brasil) 0,3 40,9 40,7 -
Outros -3,5 -4,1 -0,6 -
Total 117,2 119,5 2,3 2,0%

O resultado liquido recorrente obtido no 1° semestre de 2017 pela atividade internacional teve como
maiores contribuidores o BNU Macau (28,8 milh&es de euros), a Sucursal de Franca (20,7 milhdes de
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euros), 0 BCG Espanha (12,8 milhdes de euros) e o BCG Angola (12,1 milhdes de euros).

O ativo liquido consolidado da area internacional verificou uma reducéo de 4,6% quando comparado
com dezembro de 2016, situando-se nos 21.931 milhdes de euros, evolugdo influenciada pelo
comportamento do crédito a clientes (liquido), que diminuiu 816 milh&es de euros (-6,0%) para 12.884
milhdes de euros. Para esta (ltima reducdo contribuiram sobretudo o BNU Macau, a Sucursal de
Franca e a Sucursal de Espanha, com variacbes negativas de 287 milhdes (-9,3%), 252 milhdes (-
6,7%) e 111 milhdes de euros (-19,1%), respetivamente.

O contributo da area internacional para o total dos depositos registou um decréscimo, atingindo um
total de 14.996 milh&es de euros (-7,3% do que em dezembro de 2016). Esta evolucdo deveu-se ao
comportamento observado nas unidades do Grupo na Asia, as quais representam ainda assim cerca
de 39% dos depdsitos de clientes na area internacional.

DEPOSITOS DE CLIENTES NA AREA INTERNACIONAL

Outros
4% Espanha
PALOP 17%
25%
Franca
15%

Oriente
39%

Nota: PALOP — Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa

PRINCIPAIS UNIDADES
BNU Macau

Nos primeiros seis meses de 2017, o volume total de neg6cio do BNU Macau registou uma contracao
face ao periodo homélogo do ano anterior, principalmente devido a decisao estratégica de gestéo de
saida das operacbes de crédito de maior risco e de diminuicdo dos depdsitos com custos mais
elevados.

De modo, a carteira de crédito a clientes diminuiu 10,5% face a junho de 2016, situando-se nos 24.250
milhdes de patacas (MOP), e os depdsitos de clientes totalizaram MOP 44.260 milhdes (-15,0%).

O racio de transformacao no final de junho de 2017 foi de 54,8%, o que compara com 0s 52,1% um
ano antes.

Face a evolucéo descrita, o ativo liquido decresceu 7,6% em relagédo a junho de 2016 para MOP 61.446
milhdes.

No 1° semestre de 2017 o produto global da atividade registou um decréscimo de 5,3% face a idéntico
periodo do ano anterior, para o que contribuiu essencialmente a reducao dos resultados em operacdes
financeiras e, em menor grau, o decréscimo da margem financeira (-1,8%).

O montante das comissoes liquidas estabilizou em cerca de MOP 93 milhdes (+0,1% face ao semestre
homaélogo anterior).
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Os custos de estrutura registaram um aumento de 6,2% no periodo em andlise, influenciado pela
abertura de duas novas agéncias, uma em junho de 2016 e outra em dezembro de 2016, conduzindo
a um racio de eficiéncia de 37,3%, que compara com 33,3% um ano antes.

As provisdes e imparidades sofreram um decréscimo no periodo em analise, de MOP 9 milhdes, devido
a reducdo da carteira de crédito.

(milhées de euros) (milhdes de patacas)

BNU - MACAU Variagdo Variagéo
PRINCIPAIS INDICADORES 6  2017-06 (%) 2017-06 (%)
Margem financeira estrita 42,9 43,4 1,1% 383 376 -1,8%
Produto global da atividade 55,3 53,9 -2,5% 493 467 -5,3%
Custos de estrutura 18,4 20,1 9,4% 164 174 6,2%
Resultado bruto de exploragéo 36,9 33,8 -8,4% 329 293 -11,0%
Provises e imparidades 1,8 0,8 -54,4% 16 7 -55,8%
Resultado liquido 31,0 28,8 -7,1% 276 249 -9,8%
Ativo liquido 7.447,4 7.088,5 -4,8% 66.471 61.446 -7,6%
Creédito a clientes (lig) 3.036,8 2.797,6 -7,9% 27.105 24.250 -10,5%
Depésitos de clientes 5.833,1 5.106,0 -12,5% 52.063 44.260 -15,0%

Taxa de cambio EUR/MOP: Balango: 8,87193 em jun/2016 e 9,17398 em jun/2017; DR: 8,92538 em jun/2016 e 8,66837 em jun/2017

O contributo do BNU Macau para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do primeiro semestre
de 2017 ascendeu a 28,8 milhdes de euros (31,0 milhdes de euros no semestre homélogo de 2016).

Sucursal de Franca

O balanco da Sucursal de Franca (CGD Franca) totalizou 4.386 milhdes de euros em junho de 2017,
registando uma quebra de 6,6% em termos homologos. Para esta evolugdo contribuiram
nomeadamente redug¢des do crédito a clientes da atividade da Tesouraria e das aplicagbes em
instituic6es de crédito, acompanhadas do lado do passivo, pelo decréscimo dos recursos de instituicbes
de crédito e dos titulos de divida emitidos.

A carteira de crédito a clientes (liquido) atingiu 3.510 milhdes de euros, 0 que representou uma
diminuicdo de 9,9% face a junho de 2016. Esta evolu¢ao teve origem na carteira internacional, ja que
a carteira da Rede registou um acréscimo de 10,1% para 1.975 milhdes de euros, com destaque para
0 segmento das empresas, que aumentou 20,5% para 1.071 milhdes de euros.

Os depdsitos de clientes totalizaram 2.209 milhées de euros, situando-se abaixo de junho do ano
transato em 3,8%, o que refletiu a diminuicdo das operacdes da atividade Tesouraria, compensada por
um crescimento de 5,4% dos depdésitos na Rede que ascenderam a 2.159 milh&es de euros.

A margem financeira e as comissdes liquidas evoluiram favoravelmente totalizando respetivamente
53,2 milhdes de euros (+5,7% em comparagédo com o periodo homologo do ano transato) e 14,9 milhdes
de euros (+11,1%).

Os custos de estrutura aumentaram 4,2 milhdes de euros (+15,9%) comparativamente ao 1° semestre
de 2016, para o que contribuiu 0s custos com pessoal que se agravaram em 2,6 milhdes de euros,
decorrente das renegociagdes salariais e da provisdo do subsidio de férias (habitualmente efetuada em
dezembro).

A CGD Franca alcancou um resultado liquido de 18,4 milhdes de euros no 1° semestre de 2017, que
compara com 63,5 milhdes de euros registados no periodo homaologo anterior, incorporando este Gltimo
um ganho extraordindrio resultante de uma operagdo da atividade Tesouraria que gerou uma mais-
valia liquida de cerca de 28 milh6es de euros.
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(milhdes de euros)
Variacéo
2017-06 vs 2016-06
PRINCIPAIS INDICADORES 2016-06 2017-06 Abs. (%)

SUCURSAL DE FRANCA

Margem financeira estrita 50,4 53,2 2,9 5,7%
Produto global da atividade 103,3 65,2 -38,1 -36,9%
Custos de estrutura 26,5 30,7 4,2 15,9%
Resultado bruto de exploragéo 76,8 34,4 -42,4 -55,2%
Provisdes e imparidades 0,9 59 5,0 531,6%
Resultado liquido 63,5 18,4 -45,2 -71,1%
Ativo liquido 4.696,3 4.385,8 -310,5 -6,6%
Crédito a clientes (liq) 3.894,4 3.509,5 -384,9 -9,9%
Depositos de clientes 2.296,6 2.208,5 -88,1 -3,8%

O contributo da Sucursal de Franga para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do 1° semestre
de 2017 foi de 20,7 milhdes de euros.

BCG Espanha

O 1° semestre de 2017 foi o sétimo semestre consecutivo em que o BCG Espanha apresentou
resultados liquidos positivos, superando a dificil conjuntura em que atua e continuando a crescer em
negocio, principalmente com empresas que trabalham no mercado ibérico e noutros mercados em que
0 Grupo CGD tem presenca significativa.

No inicio de 2017 terminou o programa de reestruturacdo do BCG Espanha, acordado pelo Estado
portugués e pela CGD em 2013 com as autoridades da concorréncia europeias, tendo o BCG cumprido
integralmente os objetivos consignados.

Apesar do mercado espanhol continuar a assistir & queda do volume total de crédito, a carteira de
crédito do BCG Espanha aumentou 90 milhdes de euros (+2,8%) em termos homdélogos, para 3.242
milhdes de euros no final de junho de 2017, com o crédito a empresas a progredir 18%. O ativo liquido
alcancou os 5.276 milhdes de euros, com um crescimento de 3,9% face a junho de 2016.

Também os depdsitos de clientes evoluiram positivamente, com um aumento de 59 milhdes de euros
(+2,3%), o que permitiu alcangar um racio de transformacéao de 123%, em linha com o ano anterior, e
cumprir sem problemas com o racio de liquidez.

Nao obstante a manutencao das taxas Euribor em terreno negativo, o crescimento da carteira de crédito
e a reducgédo do custo dos depdsitos permitiu um aumento da margem financeira em 0,5 milhdes de
euros (+1,3%) relativamente ao 1° semestre de 2016. Este resultado foi alcancado apesar da carteira
de divida publica ter reduzido o seu contributo para a margem financeira em 1,4 milhdes de euros
(-6,8%), dando assim continuidade a politica que tem vindo a ser seguida de reducédo do peso desta
carteira no balanco e nos resultados do Banco.

Deu-se continuidade a politica anterior de gestdo do risco de crédito, situando-se o montante de
imparidades de crédito em 3,5 milhdes de euros, valor superior ao do semestre homologo de 2016
(+8%). Em contrapartida, registou-se uma reversao de provisées e outras imparidades pelo mesmo
montante.

O resultado antes de impostos atingiu 18,3 milhdes de euros, +21,7% que no semestre homélogo de
2016. O resultado liquido de impostos foi de 12,8 milhGes de euros, o que permitiu manter a
rentabilidade do capital em cerca de 5%.
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(milhGes de euros)

BCG ESPANHA Variagao
2017-06 vs

PRINCIPAIS INDICADORES 2017-06 .

Margem financeira estrita 38,8 39,3 0,5 1,3%
Produto global da atividade 46,6 46,7 0,1 0,2%
Custos de estrutura 28,1 28,4 0,3 1,2%
Resultado bruto de exploragéo 18,5 18,3 -0,2 -1,1%
Provis6es e imparidades 3,5 0,0 -3,5 -98,8%
Resultado liquido 10,5 12,8 2,3 21,7%
Ativo liquido 5.076,1 5.276,0 199,9 3,9%
Crédito a clientes (lig) 3.152,3 3.241,8 89,6 2,8%
Depésitos de clientes 2.574,9 2.633,6 58,7 2,3%

O contributo do BCG Espanha para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do 1° semestre de
2017 foi de 12,8 milhdes de euros.

BCG Angola

O ativo liquido do BCG Angola ascendeu a 303.317 milhdes de kwanzas (AOA), o que representou
uma reducdo de 11,7% face a junho de 2016. Contudo, a carteira de crédito (liquido) mostrou uma
evolucao positiva registando um ligeiro acréscimo de 0,3% para situar-se em AOA 92.849 milhdes.

Os depésitos de clientes reduziram 11,4% situando-se em AOA 237.236 milhdes.

O 1° semestre de 2017 do Banco Caixa Geral Angola ficou marcado por uma captacdo de ativos
rendiveis bastante aquém do previsto, sobretudo ao nivel dos titulos de divida publica, devido a
auséncia de leildes de divida, com um impacto determinante na margem financeira. Apesar desta

situacao, esta rubrica progrediu 37,9%, ascendendo a AOA 11.336 milhdes.

O produto global da atividade cresceu 9,4% alcancando AOA 11.460 milhdes, afetado de forma
desfavoravel pela performance dos resultados cambiais, associados a escassez de divisas no mercado
domeéstico, e pela quebra significativa no volume de comissées.

Também beneficiando do menor volume de provisGes e imparidades (-45,3% face ao 1° semestre de
2016), o BCG Angola alcancou um resultado liquido de AOA 4.263 milh8es, +73,7% que no mesmo
periodo de 2016.

(milhdes de euros) (milhdes de kw anzas)

BCG - ANGOLA Variagao Variagao
PRINCIPAIS INDICADORES 2016-06  2017-06 (%) 2016-06 2017-06 (%)
Margem financeira estrita 45,8 63,4 38,3% 8.222 11.336 37,9%
Produto global da atividade 58,4 64,1 9,8% 10.472 11.460 9,4%
Custos de estrutura 26,1 28,0 7,2% 4.679 4.999 6,8%
Resultado bruto de exploragdo 32,3 36,1 11,9% 5.793 6.461 11,5%
Provisdes e imparidades 15,1 8,3 -45,1% 2.710 1.482 -45,3%
Resultado liquido 13,7 23,8 74,3% 2.454 4.263 73,7%
Ativo liquido 1.874,8 1.610,3 -14,1%  343.436  303.318 -11,7%
Crédito a clientes (liq) 505,2 492,9 -2,4% 92.546 92.849 0,3%
Depésitos de clientes 1.462,5 1.259,5 -13,9%  267.898  237.236 -11,4%

Taxa de cambio EUR/AOA: Balan¢o183,18373 em jun/2016 e 188,35939 em jun/2017; DR: 179,35933 em jun/2016 e 178,77894 em jun/2017

O contributo do BCG Angola para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do primeiro semestre
de 2017 alcancou 12,1 milh&es de euros.
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Banco Comercial e de Investimentos

No primeiro semestre de 2017, o BCI consolidou a sua posicdo de lideranca no sistema bancario
mocgambicano, com as quotas de mercado no crédito, depdsitos e ativos a atingirem, respetivamente,
30,7%, 30,0% e 29,0% em junho de 2017.

O balanco do BCI evidenciou uma situagéo patrimonial e financeira positiva, com um crescimento global
do ativo em 14.226 milhdes de meticais (MZN) (+10,6%) ao ascender a MZN 147.975 milhdes, refletindo
os efeitos do aumento da carteira de aplicagdes em instituicdes de crédito, dos ativos financeiros, bem
como das disponibilidades no Banco de Mogambique.

A carteira de crédito (liquido) reduziu 2,6% quando comparada com junho de 2016 (MZN -2.110
milhdes) tendo-se situado em MZN 77.586 milhdes, evolucdo derivada do aumento dos custos de
financiamento e da reducao na procura, com especial incidéncia no segmento das familias que registou
uma variacao negativa de MZN 2.370 milhdes.

Os depésitos de clientes cifraram-se em MZN 108.400 milhdes no final de junho de 2017, tendo
registado um aumento de MZN 11.471 milhdes (+11,8%), impulsionados pelo volume de recursos em
moeda nacional que aumentou MZN 10.474 milhdes (+15,3%), revelando um incremento de liquidez
na economia.

O racio de transformagéo atingiu, em junho de 2017, 71,6%, correspondente a -10,6p.p em relacdo a
junho de 2016 (82,2%).

O racio de solvabilidade, calculado de acordo com as regras de Basileia Il, apresentou uma melhoria
significativa ao passar de 13,9% em junho de 2016 para 15,9% em junho de 2017, evolucdo que esta
associada a incorporacao em reservas de parte dos resultados do exercicio anterior.

Os capitais préprios do Banco registaram um reforco, ascendendo a MZN 12.046 milhdes (+15,5%).

O produto global da atividade registou um desempenho positivo, alcancando MZN 5.179 milhdes
(+13,7%), fruto do crescimento da margem financeira (+45,0%) que se fixou em MZN 3.897 milhdes,
beneficiando da subida das taxas de juro de crédito.

N&o obstante o agravamento dos custos de estrutura em MT 357 milhdes (+11,7%), resultante do
aumento de todas as suas componentes, o racio cost-to-income apresentou uma melhoria ao atingir o
nivel de 65,8%, 0 que representou 1,2 p.p. abaixo do nivel registado no periodo homologo (67,0%).

O racio de rendibilidade dos ativos (ROA) registou um incremento de 0,67 p.p. face ao periodo
homélogo (1,15% em junho de 2016, 1,88% em junho de 2017).

Deste modo, o resultado liquido do BCI ascendeu a MZN 899 milh&es, revelando um incremento de
MZN 159 milhdes (+21,4%) relativamente ao alcan¢ado no mesmo periodo de 2016.

(milhdes de euros) (milhdes de meticais)
BCIl - MOCAMBIQUE Variagédo Variagdo
PRINCIPAIS INDICADORES 2016-06  2017-06 (%) 2016-06 2017-06
Margem financeira estrita 46,5 54,7 17,7% 2.688 3.897 45,0%
Produto global da atividade 78,8 72,7 -7,7% 4.555 5.179 13,7%
Custos de estrutura 52,8 47,8 -9,3% 3.050 3.407 11,7%
Resultado bruto de exploragé@o 26,0 24,9 -4,4% 1.505 1.773 17,8%
ProvisBes e imparidades 7,8 54 -30,3% 448 385 -14,1%
Resultado liquido 12,8 12,6 -1,4% 740 899 21,4%
Ativo liquido 1.906,1 2.198,0 15,3%  133.749  147.975 10,6%
Crédito a clientes (lig) 1.135,8 1.152,5 1,5% 79.696 77.586 -2,6%
Depésitos de clientes 1.381,3 1.610,2 16,6% 96.929  108.400 11,8%

Taxa de cambio EUR/MZN: Balanco: 70,1705 em jun/2016 e 67,3219 em jun/2017; DR: 57,8001em jun/2016 e 71,2099 em jun/2017
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O contributo do BCI Mogambique para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do primeiro
semestre de 2017 ascendeu a 6,6 milhdes de euros.

Sucursal deTimor

O balanc¢o da Sucursal de Timor diminuiu 58,4 milhdes de délares (USD) (-12,1%) quando comparado
com periodo homologo de 2016, sobretudo pela nao renovagéo dos recursos de instituicdes de crédito
referentes ao cliente Banco Central de Timor Leste.

A carteira de crédito liquido aumentou USD 3,3 milh6es +11,3%, face a junho de 2016, influenciado
pela evolucéo do crédito a empresas (+11,3%).

Num contexto de risco de crédito ainda bastante significativo, o crédito vencido aumentou 1,9%, face a
junho de 2016, sendo o racio de incumprimento de 37,8% e o racio de cobertura de 140,3%.

A aplicacdo de mudancas no precario tem vindo a resultar num gradual aumento das margens que
contribuem para um produto global da atividade que cresce de forma sustentada (+9,4%, atingindo
USD 6,0 milhdes no 1° semestre de 2017).

A estrutura de custos registou um aumento de USD 0,2 milhdes. De referir a conclusdo da total
remodelacdo das antigas agéncias dos municipios fora de Dili e a cobertura dos principais centros de
negécio do pais.

O crescimento do produto global de atividade a ritmo superior ao dos custos de estrutura permitu assim
obter um resultado bruto de exploracao de USD 2,4 milhdes, +13,3% que no mesmo periodo do ano
anterior.

(milhdes de euros) (milhdes de dolares)
SUCURSAL DE TIMOR Variag@o Variacéo
PRINCIPAIS INDICADORES 2016-06  2017-06 (%) 2016-06 2017-06
Margem financeira estrita 3,7 4,2 11,1% 4,2 4,5 7,8%
Produto global da atividade 4,9 55 12,8% 54 6,0 9,4%
Custos de estrutura 3,0 3,3 10,3% 3,4 3,6 7,0%
Resultado bruto de exploragéo 1,9 2,2 16,8% 2,1 2,4 13,3%
Provisdes e imparidades -0,6 -0,8 - -0,7 -0,9 -
Resultado liquido 2,2 3,0 32,7% 2,5 3,2 28,8%
Ativo liquido 432,8 369,9 -14,5% 480,5 422,1 -12,1%
Crédito a clientes (liq) 25,9 28,0 8,3% 28,7 32,0 11,3%
Depésitos de clientes 339,3 337,0 -0,7% 376,7 384,6 2,1%

Taxa de cambio EUR/USD: Balango: 1,1102 em jun 2016 e 1,1412 em jun 2017; DR: 1,11552 em jun 2016 e 1,08252 em jun 2017

O contributo da Sucursal de Timor para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do primeiro
semestre de 2017 ascendeu a 2,2 milhdes de euros, um aumento de 21,0% face ao semestre homadlogo
de 2016.

Destacam-se ainda alguns dos investimentos que contribuiram para que a marca BNU Timor seja hoje
uma referéncia positiva no mercado:

e aadesao arede VISA, quer através da aceitacdo quer da emisséo de cartdes, tornando-se no
primeiro banco do pais a emitir cartdes com valéncia internacional (BNU VISA crédito e BNU
VISA débito).

e a maior rede de canais eletrénicos do pais com cerca de 50 ATM instaladas e cerca de 180
TPA/POS

e a instalacdo do primeiro sistema de certificacdo biométrica no processo de identificacdo de
clientes particulares. Este mecanismo, permite que os levantamentos ao balcdo se efetuem
através da impresséo digital biométrica, sem assinatura.
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Por ultimo salienta-se a atribuicao do Certificado de Investidor Externo a Sucursal de Timor pelo Estado
Timorense, reconhecendo-lhe os méritos dos investimentos que tem vindo a efetuar em prol da
melhoria dos servigos financeiros apresentados ao mercado.

Banco Comercial do Atlantico

O balanco do Banco Comercial do Atlantico (BCA) no final de junho de 2017 apresentou um aumento
de 3.085 milh&es de escudos cabo-verdianos (CVE) (+3,7%) face a igual data de 2016, que se deveu,
essencialmente, ao crescimento das aplicacées em instituicdes de crédito em CVE 2.958 milh&es.

A carteira de crédito (liquido) manteve-se estavel (-0,1% face a junho de 2016), atingindo CVE 44.684
milhdes. Os créditos concedidos no primeiro semestre de 2017 ndo foram suficientes para cobrir a
totalidade das amortizacdes normais da carteira. Em compensacéo, a excelente dindmica imprimida na
Linha PME, confirmada pelo relangamento da Linha «Mais 2 milhdes», permitiu fortalecer a carteira de
crédito a empresas e reflete a lideranga do BCA no apoio as empresas nacionais.

Do lado do passivo, os depdsitos de clientes alcangaram CVE 74.168 milhdes, registando um aumento
de 4,2%. O racio de transformagé&o diminuiu para 60,2% em junho de 2017.

No primeiro semestre do ano a margem financeira atingiu CVE 945 milhdes, o que representa um
aumento homologo de 9,5%, evolucdo positiva que se deveu sobretudo a diminuigdo dos juros e
encargos similares. Também as comissdes liquidas registaram uma melhoria de 14,6% face ao
semestre homélogo anterior.

Prosseguindo a politica de racionalizacdo da despesa, os custos de estrutura mantiveram-se
controlados (apenas +0,1%), tendo 0 aumento dos custos com pessoal (+2,9%) sido compensado por
uma reducédo dos gastos gerais administrativos (-4,2%).

O resultado liquido do semestre alcangou CVE 108 milhdes, um crescimento de 35,7% em relagcéo ao
primeiro semestre de 2016.

O racio de eficiéncia cost-to-income registou uma melhoria, atingindo 70,9% no 1° semestre de 2017.

(mihdes de euros) (milhdes de escudos)

BCA - CABO VERDE Variagdo Variagéo
PRINCIPAIS INDICADORES 2017-06 (%) 2016-06 2017-06 (%)
Margem financeira estrita 7,8 8,6 9,5% 863 945 9,5%
Produto global da atividade 10,4 11,6 11,0% 1.151 1.278 11,0%
Custos de estrutura 8,2 8,2 0,1% 905 906 0,1%
Resultado bruto de explorag&o 2,2 3.4 51,1% 246 372 51,1%
Provisbes e imparidades 2,2 2,2 -0,1% 245 245 -0,1%
Resultado liquido 0,7 1,0 35,7% 80 108 35,7%
Ativo liquido 753,7 781,7 3,7% 83.105 86.190 3,7%
Crédito a clientes (liq) 405,6 405,2 -0,1% 44.720 44.684 -0,1%
Depositos de clientes 645,7 672,6 4,2% 71.202 74.168 4,2%

Taxa de cambio EUR/CVE: 110,26574 em jun/2016 e em jun/2017;

O contributo do BCA para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do primeiro semestre de 2017
ascendeu a 568 milhares de euros.

Banco Interatlantico
Os principais indicadores do Banco Interatlantico (BI) referentes ao primeiro semestre de atividade

refletem o aprofundamento das iniciativas estratégicas decorrentes dos trés vetores de actuacao
definidos pelo Banco: A melhoria da rentabilidade, a mitigacdo dos riscos e a qualificacao dos recursos.
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O crédito a clientes (liquido) aumentou 3,7% quando comparado com junho de 2016, alcangcando
17.213 milhdes de escudos cabo-verdianos (CVE), tendo o segmento de habitacao registado o maior
crescimento.

Por sua vez os depésitos de clientes apresentaram uma ligeira quebra face a junho de 2016 (-1,8%),
situando-se em CVE 22.873 milhdes.

O racio de transformacédo registou um aumento de cerca de 4 p.p, situando-se nos 75,3%, em
consequéncia do aumento do crédito e diminuicdo dos depésitos.

A diminuicdo das taxas passivas permitiu uma diminui¢do dos custos financeiros em 8,7% face ao
periodo homdlogo de 2016.

O récio cost-to-income diminuiu 10,6 p.p, devido ao crescimento do produto global da atividade em
25%, influenciado essencialmente pelo aumento da margem financeira, que superou o aumento dos
custos operacionais.

O resultado liquido do periodo em analise ascendeu a CVE 67 milhes, que compara com o resultado
negativo de CVE -3 milhdes registado no periodo homologo de 2016.

(milhdes de euros) (mihdes de escudos)

BANCO INTERATLANTICO Variagdo Variagdo

PRINCIPAIS INDICADORES 2016-06 2017-06 (%) 2017-06

Margem financeira estrita 2,1 2,6 26,1% 231 291 26,1%
Produto global da atividade 2,9 3,7 25,2% 323 404 25,2%
Custos de estrutura 2,6 2,8 10,0% 282 311 10,0%
Resultado bruto de explora¢éo 0,4 0,9 131,3% 41 94 131,3%
ProvisBes e imparidades 0,4 0,2 -38,4% 44 27 -38,4%
Resultado liquido 0,0 0,6 - -3 67 -
Ativo liquido 238,7 234,7 -1,7% 26.316 25.877 -1,7%
Crédito a clientes (liq) 150,5 156,1 3, 7% 16.598 17.213 3, 7%
Dep6sitos de clientes 211,3 207,4 -1,8% 23.295 22.873 -1,8%

Taxa de cAmbio EUR/CVE: 110,26574 em jun/2016 e em jun/2017;

O contributo do Banco Interatlantico para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do 1° semestre
de 2017 foi de 394 milhares de euros.

BCG Brasil

No contexto atual da economia brasileira, 0 Banco Caixa Geral - Brasil manteve uma atuacao bastante
conservadora, nomeadamente no tocante a expansao de sua carteira de crédito. O BCG Brasil focou a
sua atividade crediticia no apoio a empresas portuguesas e a setores pouco expostos ao clima de
desaceleracdo da economia brasileira.

A carteira de crédito liquida totalizou 467 milhdes de reais (BRL) no final de junho de 2017, o que
representou uma reducao de 39,6% comparativamente a um ano atras.

Por sua vez os depositos de clientes cresceram 52,0%, alcancando os BRL 795 milhdes.

O produto global de atividade cifrou-se em BRL 41 milh8es, apresentando uma reducdo de 11%
relativamente ao primeiro semestre de 2016, que se deveu a quebra na carteira de crédito.

Os custos de estrutura continuaram controlados, registando uma reducdo de 6,7% em termos
homdlogos. O indicador cost-to-income foi de 57,6% no 1° semestre de 2017.

O resultado bruto de exploracéo ascendeu a BRL 17 milh&es, apresentando uma reducédo de 15,5%.
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Refletindo uma postura prudente face a possiveis impactos advindos do cenario econdémico atual, as
imparidades de crédito atingiram BRL 14 milhdes no primeiro semestre de 2017, valor que compara
com BRL 9 milhdes no semestre homologo de 2016.

O resultado liquido alcancado foi positivo de BRL 1,3 milhdes.

(milh6es de euros) (milhdes de reais)
BCG BRASIL Variagdo Variagéo
PRINCIPAIS INDICADORES 2016-06  2017-06 (%) 2016-06 2017-06
Margem financeira estrita 12,2 6,3 -47,8% 50,2 21,8 -56,6%
Produto global da atividade 11,0 11,8 7,4% 45,6 40,7 -10,6%
Custos de estrutura 6,1 6,8 12,2% 25,2 23,5 -6,7%
Resultado bruto de exploragéo 4,9 5,0 1,6% 20,4 17,3 -15,5%
Provis6es e imparidades 2,6 4,3 63,0% 10,8 14,6 35,5%
Resultado liquido 1,2 0,4 -69,1% 5,0 1,3 -74,3%
Ativo liquido 642,6 527,7 -17,9% 2.306,7 1.984,1 -14,0%
Crédito a clientes (liq) 215,3 124,2 -42,3% 772,8 466,9 -39,6%
Depésitos de clientes 145,7 211,4 45,1% 523,1 794,8 52,0%

Taxa de cambio EUR/BRL: Balanco: 3,5898 em jun/2016 e 3,76001 em jun/2017; DR: 4,13491 em jun/2016 e 3,43929 em jun/2017

O contributo do BCG Brasil para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD do primeiro semestre
de 2017 foi de 369 milhares de euros.

1.5.2. ATIVIDADE INDIVIDUAL
RESULTADOS

No primeiro semestre de 2017 a atividade individual da Caixa Geral de Depésitos gerou um resultado
de exploragéo core (soma da margem financeira estrita e comissdes, deduzida dos custos operativos
recorrentes) de 179,2 milhGes de euros o que representou um expressivo aumento de 120,5 milhdes
de euros face ao periodo homaélogo do ano anterior.

Este comportamento beneficiou quer do crescimento da margem de juros em 83,6 milhdes de euros
face ao 1° semestre de 2016 (+25,7%) e dos resultados de servicos e comissdes em 11,5 milhdes de
euros (+7,0%), quer da reducdo dos custos de estrutura recorrentes(® em 25,4 milhdes de euros
(-5,9%).

Os rendimentos de instrumentos de capital aumentaram 5,2 milhdes de euros face ao 1° semestre de
2016 (+12,4%), totalizando 47,0 milhdes de euros.

Também os resultados de operacdes financeiras evoluiram muito favoravelmente, totalizando 160,1
milhdes de euros decorrentes fundamentalmente do comportamento das taxas de juro em mercado e
de uma adequada gestdo dos instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro da carteira de titulos.

Face a estas evolucdes, o produto global da atividade gerado pela atividade individual da CGD no
semestre alcancou 759,0 milhdes de euros, progredindo 301,3 milhdes de euros (+65,9%)
comparativamente ao semestre homadlogo de 2016.

Os custos de estrutura registaram um aumento de 12,6 milhdes de euros (+2,8%). Por componentes
destacam-se o agravamento dos custos com pessoal (+26,8 milh6es de euros, +10,2%) e a redugéo
dos gastos administrativos (-15,4 milhdes de euros, -10,0%). Sem o provisionamento, nos montantes
de 20 milhGes de euros no 1° semestre de 2016 e de 58 milhdes de euros no 1° semestre de 2017,
incorrido no ambito dos Programas de Pré-Reformas e de Revogagdo por Mutuo Acordo, 0s custos

@ Excluindo os custos ndo recorrentes referentes ao Programa de Pré-Reformas de 2016 e 2017 e ao Programa de Revogagdo
por Mutuo Acordo.
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com pessoal e os custos de estrutura teriam reduzido respetivamente 11,2 milhdes de euros (-4,6%) e
25,4 milhdes de euros (-5,9%) face ao semestre homélogo de 2016.

(milhares de euros)

DEMONSTRACAO RESULTADOS (INDIVIDUAL) @ W

2016-06  2017-06 Abs. (%)
Juros e rendimentos similares 1.014.228 868.926  -145.302 -14,3%
Juros e encargos similares 689.280 460.350 -228.930 -33,2%
Margem financeira 324.949 408.576 83.628 25,7%
Rendimentos de instrumentos de capital 41.824 47.005 5.181 12,4%
Margem financeira alargada 366.772  455.581 88.809 24,2%
Rendimentos de senigos e comissdes 205.468 217.610 12.142 5,9%
Encargos com senigos e comissdes 40.749 41.386 637 1,6%
Resultados de senicos e comissdes 164.719 176.224 11.505 7,0%
Resultados de operagdes financeiras -62.271 160.140 222.411 -
Qutros resultados de exploragao -11.600 -32.981 -21.381 -
Margem complementar 90.848 303.383 212.535 233,9%
Produto global da atividade 457.620 758.964  301.344 65,9%
Custos com pessoal 264.092 290.922 26.829 10,2%
Gastos gerais administrativos 154.685 139.240 -15.445 -10,0%
Deprecia¢fes e amortizagdes 32.268 33.469 1.201 3,7%
Custos de estrutura 451.045 463.631 12.585 2,8%
Resultado bruto de exploragéo 6.574  295.334  288.759 -
Imparidade do crédito (liquido) 292.671 43.866 -248.806 -
ProvisGes e imparidades de outros ativos (liquido) 35.346 60.199 24.853 70,3%
ProvisGes e imparidades 328.017 104.064 -223.953 -68,3%
Resultados operacionais -321.443 191.269 512.712 -
Impostos -18.903 111.446 130.349 -
Correntes 41.434 78.615 37.181 89,7%
Diferidos -96.797 -679 96.118 -
Contribuigdo especial sobre o setor bancario 36.460 33.509 -2.950 -
Resultado liquido -302.540 79.823 382.363 -

(1) Inclui CGD Portugal e as Sucursais da CGD no exterior.

As provisbes e imparidades totalizaram no semestre 104,1 milhées de euros (-68,3% do que no periodo
homdlogo do ano anterior).

Os resultados operacionais do semestre atingiram assim 191,3 milhdes de euros. Deduzidos dos
impostos no montante de 111,4 milhdes de euros, dos quais 33,5 milh6es de euros relativos a
contribuicdo especial sobre o setor bancério, o resultado liquido alcancou um valor positivo de 79,8
milhdes de euros.

BALANCO

O ativo liquido da atividade individual da CGD alcancou, no final de junho de 2017, 86.320 milhdes de
euros, valor superior ao registado em dezembro de 2016 em 3.412 milhdes de euros (+4,1%). Esta
progressdo traduziu o impacto das operacBes de recapitalizacdo atras referidas, cuja liquidagéo
financeira ocorreu no dia 30 de marco. Destaca-se assim 0s aumentos das rubricas caixa e
disponibilidades em bancos centrais (+2.694 milhdes de euros, +310,6%) e aplicacbes em titulos
(+2.932 milhdes de euros, +18,3%).
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(milhdes de euros)

BALANGO (INDIVIDUAL) © Variagao Variagao
2017-06 vs 2016-06 2017-06 vs 2016-12
ATIVO 2016-06  2016-12  2017-06 Abs. (%) Abs. (%)
Caixa e disp. em bancos centrais 609 867 3.561 2.953 485,2% 2.694 310,6%
Aplicac6es em instituicdes de crédito 4.515 4.553 4.637 122 2,7% 84 1,8%
Aplicacdes em titulos 21.173 15.999 18.932 -2.241 -10,6% 2.932 18,3%
Crédito a clientes 53.629 52.042 50.107 -3.522 -6,6% -1.935 -3,7%
Ativos com acordo de recompra 493 422 0 -493 -100,0% -422 -100,0%
Ativ. ndo correntes detidos para venda 394 341 335 -59 -14,9% -6 -1,9%
Ativos intangiveis e tangiveis 413 397 377 -36 -8,7% -20 -5,0%
Investimentos em filiais e associadas 3.791 3.664 4.048 257 6,8% 384 10,5%
Ativ. por impostos correntes e diferidos 1.387 2.329 2.298 911 65,7% -31 -1,3%
Outros ativos 3.050 2.293 2.026 -1.025 -33,6% -267 -11,6%
Total do ativo 89.454 82.908 86.320 -3.133 -3,5% 3.412 4,1%
Rec. bancos centrais e instit. de crédito  5.838 5.954 5.520 -318 -5,5% -434 -7,3%
Recursos de clientes 61.289 58.649 59.759 -1.530 -2,5% 1.109 1,9%
Responsab. representadas por titulos 6.115 4.217 4.081 -2.034 -33,3% -136 -3,2%
Passivos financeiros ao j. v. atr. result. 2.242 1.676 1.254 -988 -44,1% -422 -25,2%
Provisdes 781 1.073 1.174 393 50,4% 100 9,4%
Passivos subordinados 2.577 2.622 1.669 -908 -35,2% -953 -36,3%
Outros passivos 6.182 6.300 5.820 -362 -5,8% -479 -7,6%
Total do passivo 85.024 80.491 79.277 -5.747 -6,8% -1.214 -1,5%
Capitais proprios 4.430 2.417 7.043 2.613 59,0% 4.626 191,4%
Total do passivo e capitais proprios  89.454 82.908 86.320 -3.133 -3,5% 3.412 4,1%

(1) Inclui CGD Portugal e as Sucursais da CGD no exterior.

O crédito a clientes, em contrapartida, diminuiu no semestre 1.935 milhdes de euros (-3,7%) para
50.107 milhdes de euros, refletindo o volume de vendas e write-offs, bem como um ritmo de
amortizacBes superior ao de novas contratagdes.

O total do passivo, no montante de 79.277 milhdes de euros, apresentou um decréscimo no semestre
de 1.214 milhdes de euros (-1,5%), com origem em especial nos passivos subordinados (-953 milhdes
de euros, -36,3%) refletindo o cancelamento dos CoCos. Os recursos de clientes, constituidos
essencialmente por depdsitos, aumentaram 1.109 milhdes de euros (+1,9%) comparativamente a
dezembro de 2016.

(milhdes de euros)

CAPITAIS PROPRIOS (INDIVIDUAL) 2016-06 2016-12 2017-06
Capital social 5.900 5.900 3.844
Outros instrumentos de capital 0 0 500
Reservas de reavaliagdo 237 116 102
Outras resenvas e resultados transitados -1.405 -1.548 2.517
Resultado de exercicio -303 -2.050 80
Total 4.430 2.417 7.043

Os capitais prérios da atividade individual foram reforgcados em 4.626 milhdes de euros face a dezembro
de 2016, totalizando 7.043 milhdes de euros no final de junho de 2017, evolucdo que refletiu as duas
fases ja implementadas do Plano de Recapitalizagdo acordado entre o Estado Portugués e a Comisséo
Europeia (DG Comp), atras referidas.

A rubrica de outras reservas e resultados transitados, que aumentou no semestre 4.066 milhdes de
euros, decorre em grande medida, da extincdo de 1.200 milhdes de ac¢des, ocorrida na primeira fase
do processo de recapitalizacdo, para cobertura de resultados transitados negativos e para a
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constituicdo de uma reserva livre positiva.

Na rubrica outros instrumentos de capital estdo registados os valores mobilidrios representativos de
fundos proprios adicionais de nivel 1 (additional tier 1) emitidos em mercado no final de marco, no
montante de 500 milhdes de euros.

Os racios Common Equity Tier 1 (CET 1) e Total em phasing-in, calculados de acordo com as regras
da CRD IV /CRR, alcancaram os valores de 14,5% e 16,8%, respetivamente, em junho de 2017.

(milhGes de euros)

RACIOS DE SOLVABILIDADE (INDIVIDUAL)

Phased-in (CRD IV / CRR) 2016-06  2016-12 2017-06
Fundos préprios
Common equity tier 1 (CET 1) 5.155 2.891 6.173
Tier 1 5.155 2.891 6.659
Tier 2 798 665 515
Total 5.953 3.557 7.174
Ativos ponderados 47.686 43.644 42.590
Racios de solvabilidade
CET1 10,8% 6,6% 14,5%
Tier 1 10,8% 6,6% 15,6%
Total 12,5% 8,1% 16,8%

Fully Implemented (CRD IV / CRR)

Fundos proprios

Common equity tier 1 (CET 1) 4.947 2.554 6.089
Ativos ponderados 47.705 43.630 42.590
Racio CET 1 10,4% 5,9% 14,3%

A evolucao verificada no racio CET1 entre dezembro de 2016 e junho de 2017 reflete os efeitos
combinados dos seguintes fatores:

e Progressdo temporal associado ao phasing-in, que induziu ajustamentos regulamentares
sobre o CET1 de -168 milhdes de euros e nos RWA de -7 milhdes de euros, que se traduziu
numa diminuicdo de 38 pontos base no racio CET1;

o Recapitalizacdo da CGD, que resultou numa melhoria de 733 pontos base no racio CET1,
destacando-se o efeito do aumento de capital social de 2.500 milh6es de euros (equivalente a
+597 pontos base no racio CET1);

e Variagdo dos fundos proprios resultante da evolugédo da atividade que influenciou de forma
positiva o CET1 em 146 milhdes de euros, correspondente a um impacto de +92 pontos base
no racio CET1, destacando-se o contributo das reservas de reavaliagao (+81 milhées de euros)
e dos ganhos por via de uma menor deducdo dos intangiveis e dos impostos diferidos ativos
(+65 milhdes de euros).

¢ Reducédo dos RWA em 1.053 milhGes de euros resultante essencialmente da diminuicdo do
crédito liquido em cerca de 2.100 milhdes de euros, para a qual contribuiu, entre outras, a
venda de ativos e os write-offs. Os compromissos irrevogaveis também registaram uma
diminuicdo, nomeadamente ao nivel da subscricdo de titulos (187 milhGes de euros) e das
garantias bancarias (198 milhdes de euros). De referir também a reducdo, em cerca de 120
milhdes de euros, da participacdo em fundos de capital de risco. Em contrapartida, registou-
se um aumento de 785 milhdes de euros dos RWA referentes a ativos por impostos diferidos
gue ndo dependem de rendibilidades futuras e um acréscimo de 500 milhdes de euros
decorrente do aumento da participacao na PARCAIXA, enquadrado no ambito do processo de
recapitalizacéo.
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A melhoria do racio de capital total da CGD reflete a melhoria verificada no CET1 por via dos fatores
mencionados e a emissdo, em mercado, de valores mobilidrios representativos de fundos préprios
adicionais de nivel 1 (Additional Tier 1).

Requisitos de Capital para 2017 no ambito do SREP aplicavel a Atividade Individual

Com base nos resultados apurados no ambito do Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)
de 2016, a CGD foi notificada pelo Banco Central Europeu (BCE) sobre os requisitos minimos de
Capital aplicaveis a partir de 1 de janeiro de 2017.

O requisito minimo de capital CET1 (phased-in) exigido a CGD em base Individual é de 7,00%, o qual
inclui: i) o racio de capital CET1 minimo exigido sob o Pilar 1 de 4,5%; ii) o racio de capital CET1 minimo
exigido sob o Pilar 2 (P2R) de 1,25%; e iii) o buffer de conservacao de capital (CCB) de 1,25%.

A CGD esta ainda sujeita ao cumprimento de um requisito minimo de Tier 1 de 8,50% e de Capital Total
de 10,50% em 2017.

(%)

SREP - REQUISITOS DE CAPITAL (INDIVIDUAL) 2017

Récio CET1 (Common Equity Tier 1) 7,00%
Pilar 1 4,50%
Pilar 2 (P2R - Pillar 2 Requirement) 1,25%
Buffer de Conservacao de Capital (CCB) 1,25%

Racio Tier 1 8,50%

Racio Total 10,50%

No que respeita ao buffer de conservacdo de capital (CCB), esté previsto o seu aumento de forma
faseada, em 0,625% ao ano, até perfazer 2,5% em 2019.

Os niveis dos réacios alcancados no 1° semestre da CGD Individual excedem os requisitos minimos de
capital SREP exigiveis em 2017, reforcando de forma decisiva a sua solidez.

MODELO DE NEGOCIO CGD
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CGD

Nos termos da alinea c) do n °© 1 do artigo 246 °© do Codigo de Valores Mobiliarios, declaramos que as
demonstracdes financeiras condensadas relativas ao 1° semestre de 2017, tanto quanto é do nosso
conhecimento, foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis e
apresentam uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacédo financeira e dos
resultados da Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e das empresas incluidas no perimetro da consolidacao
e, bem ainda, que o relatério de gestéo intercalar expde fielmente os acontecimentos importantes
ocorridos no periodo a que se refere e o impacto nas respetivas demonstragdes financeiras e contém
uma descricdo dos principais riscos e incertezas para 0s seis meses seguintes.

Lisboa, 27 de setembro de 2017

O Conselho de Administracéo

Presidente

Emilio Rui Vilar

Vice-Presidente

Paulo José Ribeiro Moita de Macedo
Vogais

Francisco Ravara Cary

Joéo Paulo Tudela Martins

José Antonio da Silva de Brito

José Jodo Guilherme

Maria Jodo Borges Carioca Rodrigues
Nuno Alexandre de Carvalho Martins

Ana Maria Machado Fernandes

Maria dos Anjos Melo Machado Nunes Capote
Joé&o José Amaral Tomaz

José Maria Monteiro de Azevedo Rodrigues
Alberto Souto Miranda

Carlos Anténio Torroaes Albuquerque

DECLARAGAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMAGAO FINANCEIRA INDIVIDUAL E CONSOLIDADA CONDENSADA APRESENTADA
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Obrigacionistas

Titulo N° titulos em 30/06/2017

Membros do Conselho de Administragao:
Obrig. Subordinadas CGD — 2009/2019 —

Dr. Emilio Rui Vilar . L 100
Aniversario

Dr. José Anténio da Silva de Brito e Lol SRR 2O 45
Aniversario

POSICAO OBRIGACIONISTA DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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% da Participagao em

Acionistas Capital Social em 30/06/2017 30/06/2017

Estado Portugués 3.844.143.735 Euros 100%

INDICAGAO SOBRE ACIONISTAS DA CGD
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

BALANCOS INDIVIDUAIS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS

30-06-2017 30-06-2016

Juros e rendimentos similares 24 868.926.439 1.014.228.247
Juros e encargos similares 24 (460.349.941) (689.279.614)
Rendimentos de instrumentos de capital 25 47.004.725 41.823.620

MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 455.581.223 366.772.253
Rendimentos de senigos e comissdes 26 217.609.608 205.467.665
Encargos com senigos e comissdes 26 (41.385.811) (40.749.100)
Resultados em operagdes financeiras 27 160.140.360 (62.270.797)
Outros resultados de exploracao 28 (32.981.132) (19.329.211)

PRODUTO BANCARIO 758.964.248 449.890.810
Custos com pessoal 29 (290.921.739) (264.092.329)
Gastos gerais administrativos 30 (139.240.168) (154.685.345)
DepreciacGes e amortizacdes (33.468.667) (32.267.819)
Provisdes, liquidas de anulag6es 19 (65.417.592) 12.886.318
Imparidade de créditos, liquida de reversdes e recuperacdes 31 (43.865.821) (284.942.351)
Imparidade de outros ativos, liquida de reversdes e recuperagdes 31 5.218.985 (48.232.371)

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 191.269.246 (321.443.087)
Impostos sobre os resultados 13 (111.445.760) 18.903.372

RESULTADO DO PERIODO 79.823.486 (302.539.715)

Ndmero médio de agdes ordinarias emitidas 22 538.074.679 1.180.000.000

Resultado por agéo (Euros) 0,15 (0,26)

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo

Andreia Julia Meneses Alves
Presidente: Emilio Rui Vilar

Vice-Presidente: Paulo José Ribeiro Moita de Macedo

Vogais: Francisco Ravara Cary

Joédo Paulo Tudela Martins

José Anténio da Silva de Brito

José Jodo Guilherme

Maria Jodo Borges Carioca Rodrigues

Nuno Alexandre de Carvalho Martins

Ana Maria Machado Fernandes

Maria dos Anjos Melo Machado Nunes Capote
Jodo José Amaral Tomaz

José Maria Monteiro de Azevedo Rodrigues
Alberto Souto Miranda

Carlos Anténio Torroaes Albuquerque
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAL

30-06-2017 30-06-2016

Variagédo no periodo 155.658 (143.280)

Saldos passiveis de reclassificagcdo para resultados

Alteracdes no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda

Ajustamentos de reclassificagdo da reserva de justo valor para resultados

Reconhecimento de imparidade no periodo 2.877 36.420

Alienagéo de ativos financeiros disponiveis para venda (15.073) (75.270)

Efeito fiscal (41.025) 51.244
Variagbes cambiais em sucursais 12.676 1.521
Outros 93 (2.518)"
Sub-total 115.206 (131.883)

Saldos nao passiveis de reclassificagdo para resultados

Beneficios a empregados - ganhos e perdas atuariais

Variagéo ocorrida no periodo - (8.493)
Efeito fiscal - 15.674
Sub-total - 7.181
Total do rendimento integral do periodo reconhecido em reservas 115.206 (124.702)
Resultado liquido do periodo 79.823 (302.540)
Total dos resultados e do outro rendimento integral do periodo 195.030 (427.241)

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

30-06-2017 30-06-2016

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Fluxos operacionais antes das variagdes nos ativos e passivos

Juros, comissdes e outros proveitos equiparados recebidos 1.099.534 1.267.276
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos (450.828) (615.629)
Recuperacéo de capital e juros 35.765 7.729
Pagamentos a empregados e fornecedores (331.338) (376.266)
Pagamentos e contribuigdes para fundos de pensées e outros beneficios (57.316) (49.605)
Outros resultados (1.191) 1.608

294.627 235.113

(Aumentos) diminui¢Ges nos ativos operacionais:

Créditos sobre instituigdes de crédito e clientes 2.024.352 1.062.124
Ativos detidos para negociagéo e outros ativos avaliados ao justo valor através de resultados (1.359.315) (3.080.800)
Outros ativos (1.332.031) (843.003)

(666.994) (2.861.679)

Aumentos (diminui¢des) nos passivos operacionais:

Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais (432.166) 134.940
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.132.140 (600.806)
Outros passivos (351.446) (191.265)
348.529 (657.131)

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros (23.839) (3.283.698)
Impostos sobre lucros (57.504) (52.569)
Caixa liquida das atividades operacionais (81.343) (3.336.267)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Rendimentos de filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 40.052 38.099
Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda 6.953 3.724
Aquisi¢des de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, liquidas de alienagdes 55.000 (8.641)
Aquisicdes de ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas de alienagdes (53.429) 2.581.537
AquisicBes de ativos tangiveis e intangiveis, liquidas de alienagdes (13.839) (18.462)
Caixa liquida das atividades de investimento 34.737 2.596.257

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Juros de passivos subordinados (21.677) (64.133)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (105.593) (135.482)
Emissédo de passivos subordinados, liquida de recompras e reembolsos - (21.000)
Emisséo de responsabilidades representadas por titulos, liquida de recompras e reembolsos (83.274) (520.173)
Aumento de capital 2.500.000 -
Emisséo de outros instrumentos de capital 500.000 -
Caixa liquida das atividades de financiamento 2.789.456 (740.788)
Aumento (diminuicéo) liquido de caixa e seus equivalentes 2.742.850 (1.480.798)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.239.790 2.223.258
Efeitos da alterac&o da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes (1.232) (281)
Variacao liquida de caixa e seus equivalentes 2.742.850 (1.480.798)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.981.409 742.179
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS

30-06-2017 ST
(pr6-forma)

Juros e rendimentos similares 27 1.240.799.253 1.351.367.735
Juros e encargos similares 27 (584.847.299) (796.520.828)
Rendimentos de instrumentos de capital 28 23.785.730 29.640.442
MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 679.737.684 584.487.349
Rendimentos de senigos e comissdes 29 283.695.265 282.661.424
Encargos com senicos e comissdes 29 (59.030.506) (58.224.177)
Resultados em operagdes financeiras 30 275.514.317 (49.253.311)
Outros resultados de exploragédo 31 (25.809.600) (24.859.315)
PRODUTO DA ACTIVIDADE BANCARIA 1.154.107.160 734.811.970
Custos com pessoal 32 (396.809.858) (366.939.445)
Gastos gerais administrativos 33 (192.269.026) (213.171.227)
Depreciagdes e amortizagdes (49.108.267) (46.497.382)
Provisdes, liquidas de anulagdes 21 (317.812.721) 17.425.172
Imparidade de créditos, liquida de reversdes e recuperagdes 34 (54.762.611) (301.798.524)
Imparidade de outros ativos, liquida de reversées e recuperagoes 34 (25.931.051) (43.323.647)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 117.413.626 (219.493.083)
Impostos sobre os resultados 16 (165.960.921) 14.363.859
Resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos 11.006.168 19.920.279
RESULTADOS DE ATIVIDADES EM CONTINUAGAO (37.541.127) (185.208.945)
Resultados em filiais detidas para venda 7.299.544 4.584.525
RESULTADO CONSOLIDADO DO PERIODO, do qual: (30.241.583) (180.624.420)
Interesses que nao controlam 28 (19.683.470) (24.618.995)
RESULTADO CONSOLIDADO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CAIXA (49.925.053) (205.243.415)
NUmero médio de agdes ordinarias emitidas 26 538.074.679 1.180.000.000
Resultado por acdo (Euros) (0,09) (0,17)

O Conselho de Administracédo

O Técnico Oficial de Contas Presidente: Emilio Rui Vilar
Andreia Jalia Meneses Alves

Vice-Presidente: Paulo José Ribeiro Moita de Macedo

Vogais: Francisco Ravara Cary

Jodo Paulo Tudela Martins

José Antonio da Silva de Brito

José Jodo Guilherme

Maria Jo&o Borges Carioca Rodrigues

Nuno Alexandre de Carvalho Martins

Ana Maria Machado Fernandes

Maria dos Anjos Melo Machado Nunes Capote
Joao José Amaral Tomaz

José Maria Monteiro de Azevedo Rodrigues
Alberto Souto Miranda

Carlos Antonio Torroaes Albuquerque
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

30-06-2017 30-06-2016
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Fluxos operacionais antes das variagdes nos ativos e passivos

Juros, comissdes e outros proweitos equiparados recebidos 1.535.603 1.709.659
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos (597.977) (764.031)
Recuperacéo de capital e juros 41.804 10.131
Pagamentos a empregados e fornecedores (493.540) (564.545)
Pagamentos e contribuicdes para fundos de pensdes e outros beneficios (57.316) (49.605)
Outros resultados 19.740 17.862

448.314 359.471

(Aumentos) diminui¢des nos ativos operacionais:

Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes 2.626.948 1.354.504
Ativos detidos para negociagao e outros ativos avaliados ao justo valor através de resultados (1.250.369) (2.969.788)
Outros ativos (1.408.934) (1.077.176)

(32.355)  (2.692.459)

Aumentos (diminuicfes) nos passivos operacionais:

Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais (463.072) 337.706
Recursos de clientes e outros empréstimos 262.585 (929.614)
Outros passivos (288.800) (230.654)
(489.287) (822.561)

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros (73.328) (3.155.549)
Impostos sobre lucros (75.376) (101.925)
Caixa liquida das atividades operacionais (148.704) (3.257.474)

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Rendimentos de instrumentos de capital 23.786 29.640
Aquisicdes de filiais e associadas, liquidas de alienagdes (55.000) (8.614)
Aquisi¢des de ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas de alienagées (47.214) 2.457.162
Aquisicdes de ativos tangiveis, intangiveis e propriedades de investimento, liquidas de alienagées (9.200) (39.720)
Caixa liquida das atividades de investimento (87.628) 2.438.469

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Juros de passivos subordinados (22.051) (64.405)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (104.966) (137.389)
Emisséo de passivos subordinados, liquida de reembolsos e recompras (358) (21.449)
Emisséo de responsabilidades representadas por titulos, liquida de reembolsos e recompras (52.964) (527.647)
Aumento de capital 2.500.000 -
Emisséo de outros instrumentos de capital 500.000 -
Caixa liquida das atividades de financiamento 2.819.661 (750.889)
Aumento (diminuicéo) liquido de caixa e seus equivalentes 2.583.329 (1.569.894)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2.598.285 3.652.808
Efeitos da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (16.182) (140.063)
Variacao liquida de caixa e seus equivalentes 2.583.329 (1.569.894)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5.165.433 1.942.851
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

(milhares de euros)
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Caixa Geral de Depositos, S.A. (Caixa ou CGD), fundada em 1876, é uma sociedade anénima de
capitais exclusivamente publicos. A transformacdo em sociedade anénima ocorreu em 1 de setembro
de 1993, através do Decreto - Lei n° 287/93, de 20 de agosto, que aprovou igualmente os respetivos
estatutos. Em 23 de julho de 2001, a Caixa incorporou por fusdo o Banco Nacional Ultramarino, S.A.
(BNU).

A CGD desenvolve a sua atividade numa 6tica de banca universal, atuando também, diretamente ou
através de empresas do Grupo, nas areas de banca de investimento, corretagem, capital de risco,
imobiliario, gestdo de ativos, crédito especializado, comércio eletronico e atividades culturais.

Para arealizacdo das suas operacdes, em 30 de junho de 2017 a Caixa contava com uma rede nacional
de 657 agéncias, uma Sucursal em Franga com 48 agéncias, uma Sucursal em Timor com 14 agéncias,
uma Sucursal no Luxemburgo com 2 agéncias e Sucursais em Espanha, Londres, Nova lorque, llhas
Cayman, Zhuhai e Macau.

Todos os montantes apresentados foram arredondados ao milhar mais préximo.

As demonstrag@es financeiras condensadas em 30 de junho de 2017 foram aprovadas pelo Conselho
de Administragdo em 29 de setembro de 2017.

Em resultado das dificuldades sentidas pelo Sistema financeiro portugués, decorrentes da crise
financeira, o Estado Portugués, enquanto acionista Unico da CGD, acordou com as instancias
europeias um plano de reestruturacdo a vigorar entre 2013 e 2017 tendo subjacente um aumento de
capital assumido como ajuda de estado. Este aumento de capital foi realizado em junho de 2012, do
qual 750.000 mEuros através da emissdo de novas acbes e 900.000 mEuros pela emissdo de
obrigacdes de capital contingente (CoCos).

O plano acordado assentava, entre outros, nos compromissos de desalavancagem do balanco, para
assegurar o cumprimento de metas de capital, na melhoria da eficiéncia operacional, no refor¢co dos
procedimentos de risco e na otimizagdo da operacdo em Espanha de forma a garantir a respetiva
sustentabilidade, a autonomia em termos de funding e um contributo positivo para os resultados do
Grupo.

N&o obstante o cumprimento da quase totalidade dos compromissos assumidos a CGD continuou a
apresentar prejuizos, no periodo de 2013 a 2015, em parte decorrentes dos efeitos da politica
monetaria seguida pelo BCE, que originou uma quebra acentuada nas taxas de juro de mercado, e de
um crescimento econémico que ficou muito aquém das expectativas. Também relevante para os
prejuizos apresentados foi, ao longo dos anos referidos, a deterioragdo da qualidade dos ativos da
CGD, que resultou no registo de elevados montantes de imparidades anuais. Paralelamente, assistiu-
se no periodo a um incremento das exigéncias regulatérias para refor¢o dos racios de capital.

Em consequéncia, os niveis de eficiéncia ficaram aquém do inicialmente acordado e a CGD viu-se na
impossibilidade de pagar as obrigac6es de capital contingente (CoCos).

De forma a garantir a adequada recapitalizacdo da CGD face aos niveis de solvabilidade exigidos a
Instituicdo, o Estado Portugués, enquanto acionista Unico, e a Dire¢cdo Geral da Concorréncia da
Comisséo Europeia (‘“DGComp”) aprovaram em margo de 2017 um plano de recapitalizagéo, o qual
inclui um plano estratégico a 4 anos (2017-2020), que tendo por base um cenario macroeconémico
prudente e demonstrativo da capacidade de geracdo de um nivel de remuneracdo de capital
semelhante ao exigido por um investidor privado, deixou de assumir a forma de ajuda do Estado

O novo plano de recapitalizacdo da CGD teve por base duas fases, efetuadas em momentos distintos.
A primeira fase foi concluida em 4 de janeiro de 2017, tendo sido deliberadas as seguintes alteracdes:

- Utilizacdo das reservas livres e da reserva legal, no montante de 1.412.460 mEuros para a cobertura
de resultados transitados negativos de anos anteriores;
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- Aumento do capital social da CGD para 7.344.144 mEuros, mediante a emissdo de 288.828.747 acbes
através da transmissdo de 490.000.000 de ac¢Bes do capital social da Parcaixa, SGPS, S.A. pelo
montante de 498.996 mEuros e da transmissdo das obrigacdes convertiveis de capital contingente
(Cocos), no montante de 900.000 mEuros (Nota 20), acrescidos dos correspondentes juros corridos no
montante de 45.148 mEuros; e,

- Reducao do capital social em 6.000.000 mEuros por extingdo de 1.200.000.000 ac6es para cobertura
de resultados transitados negativos no valor de 1.404.506 mEuros e para constituicdo de reservas livres
no montante de 4.595.494 mEuros.

A segunda fase, concluida a 30 de marco de 2017, composta por:

- Aumento do capital social no montante de 2.500.000 mEuros, mediante a emissédo de 500.000.000
novas agOes ordinarias de valor nominal de 5 euros cada, subscrito e realizado pelo acionista Unico
(Estado Portugués), e emissdo de 500.000 mEuros de valores mobiliarios representativos de fundos
préprios adicionais de nivel 1 (Additional Tier 1), integralmente subscritos por investidores institucionais
profissionais.

No &mbito do plano de recapitalizagdo, a Caixa devera ainda emitir instrumentos de divida subordinada
adicionais no montante de 430.000 mEuros num prazo de 18 meses apés a data desta primeira
emisséo.

A concluséo desta importante fase do plano de recapitalizagéo, e consequente reforco da sua
solvabilidade, permitem a Caixa concentrar-se na execuc¢ao do seu plano estratégico 2017-2020. Este
plano, que visa o refor¢o dos racios de adequacédo de fundos préprios da CGD, assenta em quatro
pilares:

Pilar 1

Reestruturacdo do modelo de gestéo de risco e governance através da reducgdo do risco de balanco,
novas politicas de gestéo de crédito, novas plataformas especializadas para a recuperacéo. Para este
propdsito, as seguintes medidas serdao implementadas:

a) Integrar as prioridades financeiras e empresariais com a gestdo de risco, nomeadamente no
contexto da estratégia / apeténcia ao risco, orcamentacdo e gestdo do desempenho;

b) Implementacdo de um modelo completo de gestéo de risco, o designado modelo de trés linhas
de defesa;

c) Melhoria do sistema do controlo interno;

d) Revisdo de todos os processos de gestdo de risco;

e) Ajustar os modelos de gestéo de risco aos mais elevados standards do setor (SERP);

f)  Implementar um novo modelo de andlise e decisdo de crédito ("risk-led"); e,

g) Reforco da monitorizacéo e recuperacao do crédito, através do fortalecimento das unidades
especializadas no seu acompanhamento.

Pilar 2

Harmonizar a infraestrutura operacional da CGD no sentido de aumentar a eficiéncia. As iniciativas
chave a implementar para alinhar a infraestrutura operacional focam-se no seguinte:

a) Ajustar a rede comercial e as areas de apoio central;

b) Reestruturacdo organizacional,

¢) Melhorar a gestdo dos Recursos Humanos, incluindo a formacao; e,

d) Melhorar os niveis de servigo e atendimento ao cliente através da digitalizacdo de processos.
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Pilar 3

Centra-se na reestruturacdo das operacdes internacionais numa Gtica de complementaridade da
operacao doméstica. No final de 2015, a presenca internacional da CGD era composta principalmente
por nove filiais e nove sucursais. Dentro do principio abrangente de reducéo do risco internacional e
foco em geografias core, a reestruturacao do portfolio internacional é caracterizada por:

a) Realizar uma abordagem focada por forma a manter uma posicdo apenas em geografias
especificas e pré-determinadas, garantindo que se realiza uma revisao dos seus modelos de
negoécios e um reforco do modelo de governacéo, assegurando contributo material para a
rentabilidade do Grupo; e,

b) Vender ou racionalizar outras geografias, garantindo uma estrutura de apoio aos clientes
nacionais.

Pilar 4

Foca-se na modernizacdo da rede comercial das operacbes domeésticas por forma a assegurar a
sustentabilidade. Para este fim, pretende-se:

a) A revisdo da segmentacédo e atualizacdo da oferta de retalho;

b) Desenvolver canal digital com introdu¢do de novos processos de oferta online;

¢) Revisdo de modelos de cross-selling para apoiar propostas de valor de retalho, incluindo
seguros e gestdo de ativos;

d) A definicdo de um plano para melhorar o nivel de servico e acompanhamento das empresas,
em especial das pequenas e médias empresas (PME), e a captacdo de comissfes de
tesouraria e / ou de gestdo de caixa;

e) Introducéo de um sistema de gestdo do desempenho ajustado ao risco e ao capital; e,

f) Otimizacéo dos processos de crédito.

Uma das condi¢des estabelecidas no quadro do acordo entre o Estado Portugués e a Comissao
Europeia, sobre o processo de recapitalizacdo da CGD sem que fosse enquadrado como ajuda do
Estado foi a realizagdo de uma avaliagcdo independente da carteira de ativos. Neste @mbito, a Comisséo
Executiva decidiu efetuar uma revisdo da carteira de ativos, com referéncia a 30 de junho de 2016,
utilizando os critérios e os pressupostos que um investidor privado utilizaria se estivesse disponivel
para efetuar um grande investimento na CGD. Adicionalmente, os critérios usados refletem o objetivo
de reducdo dos niveis de non performing loans (NPL), tendo sido assumido um objetivo de
desalavancagem mais acelerado para este tipo de ativos. Esta alteracdo de perspetiva conduziu a
revisdo de alguns critérios de mensuracao de imparidade que vigoravam até 30 de junho de 2016.

Foram assim avaliadas as seguintes classes de ativos:
- Crédito a clientes

- Iméveis em balanco

- Carteira de titulos

- Outros ativos e contingéncias

Para efeitos do fecho de contas de 31 de dezembro de 2016, procedeu-se a uma nova reviséo exaustiva
dos critérios e metodologias que tinham sido utilizados no exercicio de avaliacdo de ativos, a uma
reavaliacdo dos principais clientes sujeitos a analise individual de imparidade, suportada em propostas
das Direcbes Comerciais e de Recuperacao, e objeto de revisdo pela Direcdo de Gestédo de Risco, bem
como a reandlise da imparidade de iméveis por parte da Diregdo de Negdcio Imobiliario. Os resultados
foram acolhidos pela Comissdo Executiva da CGD, considerando os eventos verificados
subsequentemente a data de concluséo da revisdo anterior e até a data de encerramento das contas
do exercicio de 2016.
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Para efeitos do encerramento de contas de 30 de junho de 2017, a Caixa procedeu a aplicacédo de
forma consistente dos critérios e metodologias de avaliacdo dos diversos ativos (crédito a clientes,
imoveis em balanco, carteira de titulos e outros ativos e contingéncias) que foram determinadas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, estando a evolucdo que se verifica no primeiro semestre
de 2017, em linha com as proje¢des do Plano Estratégico, aprovado em margo de 2017.

A CGD encontra-se agora totalmente concentrada na eficaz implementacao do Plano Estratégico 2017-
2020, que permitira a transformacao estrutural dos seus niveis de eficiéncia e de rentabilidade.
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2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstrac¢@es financeiras da Sede sao agregadas com as das Sucursais, 0 que representa a sua
atividade global (ou atividade individual). Todos os saldos e transag8es entre a Sede e as Sucursais
foram eliminados no processo de agregacéo das respetivas demonstracdes financeiras condensadas.

2.1. Bases de apresentagéo

As demonstracdes financeiras condensadas da CGD foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagfes, com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia (na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho), nos termos do Aviso n°® 5/2015, de 7 de dezembro do Banco de Portugal, no
uso da competéncia que lhe é conferida pelo nimero 1 do artigo 115° do Regime Geral das Instituicdes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro, e pelo
artigo 5.° do Decreto-Lei n°® 158/2009, de 13 de julho.

Estas demonstracdes financeiras condensadas sdo apresentadas em conformidade com os requisitos
definidos pelo IAS 34 — “Relato Financeiro Intercalar’ e n&o incluem a totalidade da informacéo
requerida no &mbito da preparacdo das demonstracdes financeiras condensadas anuais.

As politicas contabilisticas descritas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os
periodos apresentados has demonstracdes financeiras condensadas, com as excecdes identificadas.

2.2. Converséao de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As contas da Caixa e das Sucursais sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econdmico em que operam (denominada “moeda funcional”). Nas contas globais, os resultados e
posicao financeira de cada entidade sédo expressos em Euros, a moeda funcional da Caixa.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras individuais condensadas, as transacdes em moeda
estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cAmbio indicativas na data em que foram realizadas.
Em cada data de balango, os ativos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira séo
convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa de cadmbio em vigor. Os ativos
nao monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em
vigor na data da Ultima valorizacdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo
ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial sédo refletidas em resultados do exercicio,
com excecao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios registados ao justo valor, tal
como acgbes classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, que sdo registadas numa
rubrica especifica de capital proprio até a sua alienacéo.

Nas contas globais, os ativos e passivos de Sucursais com moeda funcional distinta do Euro sé@o
convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos séo convertidos a taxa média
do exercicio. As diferencas resultantes da conversdo cambial, de acordo com este método, sao
registadas na rubrica “Outras reservas” do capital préprio sendo o respetivo saldo transferido para
resultados no momento da alienagdo das respetivas Sucursais.

Tal como permitido pela Norma IFRS 1, a Caixa optou por ndo recalcular e, por consequéncia, ndo
registar nas “Outras reservas” o impacto da conversdo de demonstrac¢des financeiras de Sucursais
expressas em moeda estrangeira até 31 de dezembro de 2003. Deste modo, na alienacdo ou
encerramento de Sucursais ocorridas posteriormente a esta data, apenas serdo reclassificadas para
resultados do exercicio as variagdes cambiais originadas a partir de 1 de janeiro de 2004.
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2.3. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros:

Os ativos financeiros séo registados na data de contratacéo pelo respetivo justo valor. No caso de
ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos diretamente atribuiveis a
transacgéo sao registados na rubrica “Encargos com servicos e comissdes”. Nas restantes categorias,
estes custos sdo acrescidos ao valor do ativo. Quando do reconhecimento inicial estes ativos sao
classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i)  Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

e Ativos financeiros detidos para negociacdo, que correspondem
essencialmente a titulos adquiridos com o objetivo de realizagdo de ganhos
como resultado de flutuag6es de curto prazo nos pre¢os de mercado. Incluem-
se também nesta categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo
aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de cobertura; e,

e Ativos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento
inicial como ao justo valor através de resultados (“Fair Value Option”). Esta
designacgdo encontra-se limitada a situa¢cdes em que a sua adogéo resulte na
producéo de informacéao financeira mais relevante, nomeadamente:

e Caso a sua aplicacdo elimine ou reduza de forma significativa uma
inconsisténcia no reconhecimento ou mensuracao (accounting mismatch)
gue, caso contrario, ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma
inconsistente;

e Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam
geridos e o seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo
com estratégias de gestdo de risco e de investimento formalmente
documentadas e informacdo sobre os mesmos seja distribuida
internamente aos 6rgdos de gestéo.

o Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos
financeiros que contenham um ou mais derivados embutidos, a menos
que:

e Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos
de caixa que de outra forma seriam produzidos pelo contrato;

¢ Figue claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separacdo dos
derivados implicitos ndo deve ser efetuada.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sao registados ao justo valor,
sendo 0s ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente refletidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados de ativos e passivos
financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”. Os juros sdo refletidos
nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

i) Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados num
mercado ativo. Esta categoria inclui o crédito a clientes (incluindo crédito titulado),
valores a receber de outras instituicbes de crédito e valores a receber pela
prestacdo de servicos ou alienacéo de bens, registados em "Outros ativos".
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No reconhecimento inicial estes ativos s&o registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos
0s custos incrementais diretamente atribuiveis a transagdo. Subsequentemente,
estes ativos sdo reconhecidos em balanco ao custo amortizado, deduzido de
perdas por imparidade.

iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:

e Titulos de rendimento variavel ndo classificados como ativos financeiros ao
justo valor através de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos
com carater de estabilidade;

e ObrigacgOes e outros titulos de rendimento fixo; e,
e Unidades de participagdo em fundos de investimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com
excecao de instrumentos de capital ndo cotados num mercado ativo e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo s&o registados
diretamente em capitais proprios, na rubrica de “Reservas de reavaliagdo”. No
momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variacdes
acumuladas no justo valor séo transferidas para proveitos ou custos do exercicio,
sendo registadas em “Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda” ou
“Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”,
respetivamente.

Para determinacéo dos resultados na venda, os ativos vendidos séo valorizados
pelo custo médio ponderado de aquisicao.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sao
determinados com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em “Juros
e rendimentos similares” da demonstracao de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria sao
registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”
quando é estabelecido o direito da CGD ao seu recebimento.

Desreconhecimento

De acordo com a Norma IAS 39, os ativos apenas s&o removidos do balango (“desreconhecimento”)
guando a Caixa transfere substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao.

No ambito da operacao de titularizagdo de crédito a habitagdo efetuada em novembro de 2010, a Caixa
nao procedeu ao seu desreconhecimento, uma vez que ndo se encontravam reunidos os requisitos que
permitiam proceder a sua remoc¢do do balanco. Desta forma os montantes em divida de créditos
titularizados mantém-se contabilizados na rubrica “Créditos a clientes”, tendo sido reconhecido um
passivo financeiro associado aos ativos transferidos (Notas 2.3. b) e 18).

Reclassificacdo de ativos financeiros

Com a entrada em vigor de altera¢ces ao texto da IAS 39 em 13 de outubro de 2008, a Caixa passou
a ter a possibilidade de reclassificar alguns ativos financeiros classificados como ativos financeiros
detidos para negociagdo ou disponiveis para venda para outras categorias de ativos financeiros.
Continuaram a nado ser permitidas quaisquer reclassificacfes para categorias de ativos financeiros ao
justo valor através de resultados. Ao abrigo deste normativo, as reclassificacdes efetuadas até 1 de
novembro de 2008 tiveram como data de referéncia 1 de julho de 2008. Reclassificacdes efetuadas

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS



CGD ANEXOS 79

posteriormente a esta data tiveram impacto a partir da data de referéncia da referida transferéncia entre
as diferentes categorias de instrumentos financeiros.

A informagédo sobre as reclassificacGes efetuadas ao abrigo da referida alteragédo é apresentada na
Nota 7.

Justo valor

Conforme referido, os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados” e “Ativos financeiros disponiveis para venda” séo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacao da transacdo em condi¢cdes normais de mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado por um 6rgdo da Caixa independente da fungéo de
negociagdo, com base nos seguintes critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balancgo, para instrumentos transacionados em
mercados ativos;

e Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em mercados
ativos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) sdo utilizados
métodos e técnicas de valoriza¢&o, que incluem:

i) Precos (“bid prices”) divulgados por meios de difusdo de informagao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo precos de
mercado disponiveis para transacgdes recentes;

ii) Cotacdes indicativas (“bid prices”) obtidas junto de instituicdes financeiras
que funcionem como “market-makers”; e,

iii) Modelos internos de valorizacdo, os quais tém em conta os dados de
mercado que seriam utilizados na definicho de um preco para o
instrumento financeiro, refletindo as taxas de juro de mercado e a
volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito associado ao
instrumento.

e Os Fundos de Investimento ndo transacionados em mercados ativos sdo
valorizados com base no ultimo NAV (Net Asset Value) disponivel. Sempre que
considerado adequado, o valor do NAV pode sofrer ajustamentos em funcéo
da avaliacdo critica efetuada pela Caixa aos critérios de mensuracado aplicados
aos ativos sob gestdo dos referidos Fundos de Investimento; e,

e Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa
ser mensurado com fiabilidade (por exemplo, pela inexisténcia de transacfes
recentes) sdo mantidos ao custo, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado séo inicialmente registados pelo justo valor
acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis & transacdo. O reconhecimento
dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

Sempre que a estimativa de pagamentos ou cobrancas associadas a instrumentos financeiros
valorizados pelo seu custo amortizado seja revista, o respetivo valor de balango é ajustado para refletir
os cash flows revistos. O novo custo amortizado é apurado calculando o valor presente dos cash flows
futuros revistos a taxa de juro efetiva original do instrumento financeiro. O ajustamento no custo
amortizado é reconhecido na demonstracéo de resultados.
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b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor, deduzido de
custos diretamente atribuiveis a transagédo. Os passivos financeiros sdo classificados nas seguintes
categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociacéo

Os passivos financeiros detidos para negociacédo incluem instrumentos financeiros
derivados com reavaliacdo negativa, assim como titulos de rendimento fixo e
variavel transacionados em mercados ativos a descoberto (short selling).

Estes passivos encontram-se registados pelo respetivo justo valor, sendo os
ganhos e perdas resultantes da sua valorizacdo subsequente registados nas
rubricas de “Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados”.

i) Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Esta rubrica inclui os passivos associados a operages de titularizacdo de créditos
a habitacdo cujos saldos nao foram desreconhecidos na sequéncia da aplicacao
dos requisitos da Norma IAS 39 (Notas 2.3. a) e 18).

Estes passivos sdo inicialmente registados pelo valor recebido na cessédo de
créditos, sendo posteriormente valorizados pelo custo amortizado, de forma
coerente com a valorizagdo dos correspondentes ativos e as condi¢des definidas
na operacéo de titularizacéo.

iii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicdes de crédito e de clientes, obrigacdes
emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de
prestacdes de servigcos ou compra de ativos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado sendo o0s juros,
quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.

c) Derivados de negociacdo

A Caixa realiza operacbes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a flutuagbes cambiais, de
taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua contratacéo.
Adicionalmente, s&o refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor nocional.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados néo transacionados em mercados organizados é
apurado através de modelos que incorporam técnicas de valorizacdo baseadas em cash-flows
descontados, refletindo também o efeito do risco de crédito das contrapartes e do risco de crédito préprio
(Credit Value Adjustment and Debt Value Adjustment — CVA/DVA).

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados do contrato de base e
tratados como derivados autbnomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas economicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam
intimamente relacionados com as caracteristicas econémicas e 0s riscos do
contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e

e A totalidade do instrumento financeiro combinado ndo esteja registada ao justo
valor com as respetivas variagfes refletidas em resultados.
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O maior impacto deste procedimento no que respeita a atividade da CGD consiste na necessidade de
separar e valorizar os derivados embutidos em depdsitos e instrumentos de divida, nomeadamente
agueles em que a remuneracdo ndo tem a natureza de juro (por exemplo, remuneracdes indexadas a
cotacdes ou indices de acbes, a taxas de cambio, ou outros). No momento da separacao, o derivado é
reconhecido pelo respetivo justo valor, correspondendo o valor inicial do contrato de base a diferenga
entre o valor total do contrato combinado e a reavaliacao inicial do derivado. Deste modo, néo é apurado
qualquer resultado no registo inicial da operacéo.

Derivados de negociacéo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagBes de cobertura eficazes, de acordo com
a Norma IAS 39, nomeadamente:

e Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados
ao justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de
contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo rednem as condi¢des
necessérias para a utilizacdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma
IAS 39, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os
elementos cobertos, nos casos em que ndo se tratem de micro-coberturas, ou
pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela
Norma IAS 39; e,

e Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociacao séo registados ao justo valor, sendo os resultados da reavaliacdo apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de ativos e
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”, com exce¢éo da parcela relativa a
juros corridos e liquidados, a qual é refletida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos
similares”. As reavaliagbes positivas e negativas séo registadas nas rubricas do balanco de “Ativos
financeiros detidos para negociacao” e “Passivos financeiros detidos para negociacéo”, respetivamente.

d) Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢cdo da CGD a riscos
inerentes a sua atividade. A classificacdo como derivados de cobertura e a utilizagdo das regras de
contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem do cumprimento dos requisitos
definidos na Norma IAS 39.

Em 30 de junho de 2017 e 2016, a Caixa apenas utiliza cobertura de exposicéo a variacbes de justo
valor de instrumentos financeiros registados em balan¢o, denominadas “Coberturas de justo valor”.

Para todas as relag8es de cobertura, a Caixa prepara no inicio da operac¢do documentagéo formal, que
inclui no minimo os seguintes aspetos:

e Objetivos de gestao de risco e estratégia associada a realizacdo da operagao de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas;

e Descricdo do(s) risco(s) coberto(s);
o Identificac@o e descri¢cdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura; e,
e Meétodo de avaliagdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagéo.

De forma a possibilitar a utilizacdo de contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta
relagdo devera situar-se num intervalo entre 80% e 125%.

Os derivados de cobertura sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente

reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz,
nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, a Caixa reflete igualmente
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no resultado do exercicio a variagédo no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto nas
rubricas de “Resultados em ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de
resultados”. No caso de instrumentos que incluem uma componente de juros (como por exemplo,
swaps de taxa de juro) a periodificacédo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados sao
refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de contabilidade de
cobertura definidos na Norma, ou caso a Caixa revogue esta designac¢do, a contabilidade de cobertura
é descontinuada. Nestas situacfes, 0s ajustamentos efetuados aos elementos cobertos até a data em
gue a contabilidade de cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogacédo dessa designacao,
passam a ser refletidos em resultados pelo método da taxa efetiva até a maturidade do ativo ou passivo
financeiro.

As reavaliacdes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e passivo,
respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos sdo refletidas nas rubricas de balanco onde se encontram
registados esses instrumentos.

e) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

A CGD efetua periodicamente andlises de imparidade dos seus ativos financeiros registados ao custo

amortizado, nomeadamente, "Disponibilidades em outras instituicées de crédito", "Crédito a clientes" e
valores a receber registados em "Outros ativos".

A identificac@o de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente a ativos
financeiros em que o montante de exposi¢do é significativo, e numa base coletiva quanto a ativos
homogéneos cujos saldos devedores ndo sejam individualmente relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, sdo considerados 0s seguintes eventos como constituindo indicios de
imparidade em ativos financeiros mantidos ao custo amortizado:

¢ Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos pagamentos de juros
ou capital;

¢ Registo de situacdes de incumprimento no sistema financeiro;

o Existéncia de operac¢des em vigor resultantes de reestruturacdes de créditos ou de
negociagbes em curso para reestruturacdes de crédito;

o Dificuldades ao nivel da capacidade dos s6cios e da gestdo, nomeadamente no
que se refere a saida de socios de referéncia ou dos principais quadros e
divergéncias entre os socios;

o Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

o Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracéo de insolvéncia do devedor
ou do emissor da divida;

o Diminuicéo da posicao competitiva do devedor; e,

e« Comportamento historico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal
nao sera recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados individualmente, a
eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor atual dos fluxos de caixa futuros
gue se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efetiva original do
ativo, e o valor inscrito no balanco no momento da analise.
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Os ativos que nao foram objeto de andlise especifica sdo incluidos numa analise coletiva de
imparidade, tendo para este efeito sido classificados em grupos homogéneos com caracteristicas de
risco similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das contrapartes e no tipo de crédito),
determinada mediante a identificagdo dos indicios de imparidade acima referenciados. Os cash-flows
futuros sao estimados com base em informacéao histérica relativa a incumprimentos e recuperagfes em
ativos com caracteristicas similares.

Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais nao foram identificados indicios
objetivos de imparidade foram igualmente objeto de avaliacdo coletiva de imparidade, nos termos
descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na andlise coletiva incorporam o efeito temporal do desconto dos
fluxos de caixa estimados a receber em cada operacéo para a data de balanco.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, nas rubricas “Imparidade do crédito
liquida de reversdes”, "Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes"” e
"Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagbes”, sendo refletido em balanco
separadamente como uma dedugéo ao valor dos ativos a que respeitam.

Anulacdes de capital e juros

Periodicamente, a Caixa abate ao ativo os créditos considerados incobraveis, por utilizacdo da
imparidade constituida, apés analise especifica por parte dos érgaos de estrutura que tém a seu cargo
0 acompanhamento e recuperacdo dos créditos e aprovacdo da Comissao Executiva. Nos créditos
elegiveis para o abate ao ativo, que implica o registo de imparidades de 100%, sdo também
enquadraveis: i) os créditos com atrasos nos pagamentos superiores a 24 meses; ii) 0os créditos sem
garantia real.

Eventuais recuperacdes de créditos abatidos ao ativo séo refletidas na demonstracdo de resultados na
rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes”.

De acordo com as politicas em vigor, os juros de créditos vencidos sem garantia real sdo anulados até
trés meses apos a data de vencimento da operagéo ou da primeira prestacdo em atraso. Os juros nao
registados, sobre os créditos acima referidos, apenas séo reconhecidos no exercicio em que venham
a ser cobrados.

Os juros de crédito vencido relativamente a créditos garantidos por hipoteca ou com outras garantias
reais ndo sao anulados desde que o valor acumulado do capital em divida e dos juros vencidos seja
inferior ao valor atribuido a garantia.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.3. a), os ativos financeiros disponiveis para venda sado registados ao justo
valor, sendo as variagcbes no justo valor refletidas em capital préprio, na rubrica “Reservas de
reavaliagao”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em reservas séo transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes
e recuperacgoes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos financeiros registados ao custo
amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em
instrumentos de capital:

e Informacdo sobre alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnologica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique
gue o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade; e,
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e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de
custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras condensadas € efetuada pela Caixa uma
analise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda,
considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e individuais dos ativos em
avaliacéo.

Para além dos resultados desta andlise, os eventos seguidamente apresentados foram considerados
como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de capital:

e Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50%, face ao respetivo valor
de aquisicao; e,

e SituacBes em que o justo valor do instrumento financeiro se mantenha abaixo do
respetivo custo de aquisi¢do ao longo de um periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a existéncia de menos-
valias potenciais superiores a 30% que se tenham mantido por mais de nove meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade séo refletidas em
“Reservas de reavaliagdo”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais,
considera-se sempre que existe imparidade, pelo que séao refletidas em resultados do exercicio.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital ndo
cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Caixa efetua igualmente analises
periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa dos
fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de forma adequada o risco
associado a sua detencdo.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do exercicio.
As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser revertidas.

Investimentos a deter até a maturidade

Nesta categoria sdo classificados titulos de rendimento fixo que a Caixa tem intencéo e capacidade de
deter até ao seu vencimento.

Estes ativos financeiros encontram-se registados pelo custo amortizado. De acordo com este método,
o valor do instrumento financeiro em cada data de balango corresponde ao seu custo inicial, deduzido
de reembolsos de capital efetuados e perdas por imparidade e ajustado pela amortizacdo, com base
no método da taxa efetiva, de qualquer diferencga entre o custo inicial e o valor de reembolso.

2.4. Ativos recebidos por recuperacao de créditos

Os imoveis e outros bens arrematados obtidos por recuperacao de créditos vencidos séo registados
pelo valor de arrematacéo na rubrica de "Ativos nao correntes detidos para venda".

Estes ativos ndo sdo amortizados. A Caixa analisa periodicamente o valor recuperavel dos imoveis
recebidos por recuperacéo de créditos ou outros iméveis reclassificados como ativos ndo correntes
detidos para venda através de um modelo de imparidade desenvolvido para o efeito.

A imparidade é determinada de forma individual para todos os iméveis de valor contabilistico bruto igual
ou superior a 5 milhdes de euros, podendo ser incluidos casuisticamente neste segmento de avaliagéo
iméveis de valor contabilistico bruto inferior a 5 milhdes de euros que apresentem carateristicas
especificas que o justifiqguem. Para os restantes imoveis, a imparidade é determinada com base em
modelos coletivos de imparidade.

No ambito do modelo de analise individual de imparidade, sdo ponderadas as particularidades do
imével assim como da estratégia de desinvestimento que se pretende prosseguir, incorporando
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informacao disponivel sobre a procura, a oferta e outros riscos especificos, nomeadamente no que
concerne a licenciamentos, necessidades de investimento, situacdes de ocupacdo, contratos de
arrendamento ou outros suscetiveis de influenciar o seu valor.

O modelo coletivo de imparidade assenta na determinacdo do valor recuperavel de cada imovel,
correspondendo este ao minimo entre:

0] o valor da ultima avaliacdo disponivel; e,

(ii) o valor resultante da aplicacdo de um haircut as avaliacdes obtidas desde a entrada do
imovel em carteira.

O haircut aplicado é diferenciado por segmentos de imdOveis com carateristicas semelhantes de
desvalorizacdo e pelo tempo de permanéncia na carteira. Os valores de haircut sdo definidos com base
na evolugdo histérica das avaliacdes dos imoveis, com ajustamentos complementares de forma a
garantir a aderéncia do valor recuperavel ao histérico de vendas, penalizando os im6veis com maior
tempo de permanéncia em carteira e assegurando o alinhamento com a estratégia de desinvestimento.

Caso o valor de recuperacdo assim determinado, deduzido dos custos estimados a incorrer com a
venda do imével, seja inferior ao valor de balango, séo registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do ativo, sendo os respetivos ganhos ou
perdas registados em rubricas de "Resultados de alienagéo de outros ativos" e “Outros resultados de
exploracao”.

2.5. Propriedades de investimento

Correspondem a imoveis detidos com o objetivo de obtencao de rendimentos através do arrendamento
e/ou da sua valorizagéo.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor, determinado
anualmente com base em avaliacdes de peritos. As variagBes no justo valor sdo refletidas em
resultados, nas rubricas de “Outros resultados de exploragao”.

2.6. Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis sao registados ao custo de aquisi¢éo, reavaliado ao abrigo das disposicdes
legais aplicaveis e deduzido de amortizacBes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
reparacdo, manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso, ndo incorporados no ativo, sdo
reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

Até 1 de janeiro de 2004, tinham sido realizadas pela Caixa reavaliacdes de ativos tangiveis ao abrigo
das disposicfes legais aplicaveis. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, na transicao para
IFRS foi considerado como custo o valor de balanco incorporando o efeito das referidas reavaliacdes,
uma vez que o resultado das mesmas, no momento em que foram efetuadas, correspondia
genericamente ao custo ou ao custo depreciado determinado de acordo com as normas internacionais
de contabilidade, ajustado de forma a refletir as alterag6es em indices de pre¢os. Em Portugal, uma
parcela correspondente a 40% do aumento das amortizagdes que resulta dessas reavaliagcdes néo é
aceite como custo para efeitos fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos
passivos.
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As amortizagdes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem, a qual
corresponde ao periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso, conforme

seguidamente descriminado:
Anos de vida util

Imoweis de senigo préprio 50 - 100

Equipamento:

Mobiliario e material 8

Maquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informatico 3-8
Instalacdes interiores 3-10
Material de transporte 4-6
Equipamento de seguranga 4-10

Os terrenos ndo séo objeto de amortizagao.

As despesas com obras e beneficiacdes em imdveis ocupados pela Caixa como locatario em regime
de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao longo de um
periodo de 10 anos.

As amortizacbes sdo registadas em custos do exercicio.

Anualmente sdo realizadas andlises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em ativos
tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel
(maior de entre o valor de uso e o justo valor), é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo
em resultados na rubrica “Imparidade de outros ativos”. As perdas por imparidade podem ser revertidas,
também com impacto em resultados, caso subsequentemente se verifigue um aumento no valor
recuperavel do ativo.

A CGD avalia anualmente a adequacao da vida Gtil estimada dos seus ativos tangiveis.

2.7. Locacéo financeira
As operacfes de locacao financeira sdo registadas da seguinte forma:
Como locatério

Os ativos em regime de locagéo financeira sao registados pelo justo valor em “Outros ativos tangiveis”
€ no passivo, processando-se as respetivas amortizaces.

As rendas relativas a contratos de locacao financeira sdo desdobradas de acordo com o respetivo plano

financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizacdo do capital. Os juros
suportados sao registados em “Juros e encargos similares”.

Como locador

Os ativos em regime de locagéo financeira sao registados no balango como “Crédito a clientes”, sendo
este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos.
Os juros incluidos nas rendas sao registados como “Juros e rendimentos similares”.

2.8. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢cdo, desenvolvimento ou preparagao
para uso de software utilizado na prossecucdo das atividades da Caixa. Nos casos em que sejam
cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Ativos Intangiveis, 0s custos internos diretos
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incorridos no desenvolvimento de aplicagdes informaticas sdo capitalizados como ativos intangiveis.
Estes custos correspondem essencialmente a custos com pessoal.

Os ativos intangiveis sé@o registados ao custo de aquisi¢cao, deduzido de amortizacdes e perdas por
imparidade acumuladas.

As amortizagdes sdo registadas numa base sistemética ao longo da vida util estimada dos ativos, a
qual corresponde a um periodo compreendido entre 3 a 6 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que séo
incorridas.

2.9. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui participacdes nas quais a CGD se encontre exposta ou detenha direitos sobre os
resultados variaveis gerados no &mbito da atividade que esta desenvolva e simultaneamente, no seu
papel de investidor, se encontre capacitada para influenciar o valor desses resultados através do
exercicio do poder que retém (controlo de facto).

Inclui ainda as participacdes em que a CGD detenha uma influéncia significativa, mas sobre as quais
nao exerce um controlo de facto sobre a sua atividade (“associadas”), assim como sociedades em que
o controlo é partilhado de forma equitativa com os restantes investidores ("empreendimentos
conjuntos"). Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a participacdo da Caixa seja

superior a 20% do capital ou dos direitos de voto.
Estes ativos sdo registados ao custo de aquisicdo, sendo objeto de andlises periddicas de imparidade.

Os dividendos sédo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicao pelas
filiais, empreendimentos conjuntos e associadas.

2.10. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

A CGD esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (Cdodigo do IRC), sendo tributada de acordo com o regime especial de tributacéo
dos grupos de sociedades previsto no artigo 69° e seguintes do respetivo Cédigo. O perimetro do grupo
abrangido pelo referido normativo, do qual a CGD é a entidade dominante, compreende todas as
sociedades com sede e direcdo efetiva em Portugal e cuja totalidade dos seus rendimentos esteja
sujeito ao regime geral de tributacdo em IRC a taxa normal mais elevada, nas quais esta detenha,
direta ou indiretamente, uma participacéo de pelo menos 75% no capital social por um periodo superior
a 1 ano e esta participacao Ihe confira mais de 50% dos direitos de voto.

O lucro tributavel do grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e prejuizos fiscais
individuais das sociedades que integram o perimetro. Adicionalmente, as contas das sucursais sao
integradas nas contas da Sede ao abrigo do principio da tributacéo do lucro global previsto no artigo 4°
do Cdédigo do IRC. Para além da sujeicéo a IRC em Portugal, os resultados das sucursais podem ainda
ser sujeitos a impostos locais nos paises/ territérios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais
séo dedutiveis a coleta de IRC do grupo, a titulo de crédito de imposto por Dupla Tributacdo Juridica
Internacional, nos termos do artigo 91.° do respetivo Cdodigo.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos nédo relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.
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Ajustamentos ao resultado contabilistico

- Imputacdo de lucros de filiais ndo residentes sujeitas a regime fiscal privilegiado

Nos termos do artigo 66.° do Codigo do IRC, sdo imputados a Caixa, na proporgao da sua
participacdo e independentemente de distribuicdo, os lucros obtidos por sociedades nao
residentes, submetidas a um regime fiscal claramente mais favoravel, desde que a Caixa
detenha, direta ou indiretamente, uma participacéo social de pelo menos 25%, ou de pelo
menos 10% no caso de a sociedade ndo residente ser detida, direta ou indiretamente, em mais
de 50% por sdcios residentes.

Considera-se que uma sociedade esta submetida a um regime claramente mais favoravel (i)
quando o territério de residéncia da mesma constar da Portaria n.° 292/2011, de 8 de
novembro, ou (ii) quando aquela ai néo for tributada em imposto sobre o rendimento idéntico
ou analogo ao IRC, ou ainda, (iii) quando a taxa de imposto aplicavel no &mbito da sua atividade
seja igual ou inferior a 60% da taxa de IRC.

A imputacdo dos lucros em questdo é feita no exercicio que integrar o termo do periodo de
tributacdo da sociedade néo residente e corresponde ao lucro liquido obtido por esta, de acordo
com a proporcédo do capital detido pela Caixa. O valor dos lucros imputados sera dedutivel ao
lucro tributdvel do exercicio em que os referidos lucros venham eventualmente a ser distribuidos
a Caixa. A Caixa ndo regista impostos diferidos relativos a esta situacéo.

- Imparidade para crédito

No decorrer do exercicio de 2016, por forca da aplicagdo do Aviso n® 5/2015, do Banco de
Portugal, a Caixa passou a preparar as suas demonstracdes financeiras condensadas da
atividade individual de acordo com as disposi¢cdes das Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adotadas em cada momento por Regulamento da Unido Europeia,
considerando, a partir de 1 de janeiro do referido exercicio, os requisitos da IAS 39 no que
respeita ao provisionamento do crédito e outros valores a receber.

A alteragdo do regime contabilistico determinou a necessidade de se definir o enquadramento
fiscal aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2016. Com este objetivo, foi publicado, em 18 de
novembro de 2016, o Decreto Regulamentar n® 5/2016, o qual veio manter para o exercicio de
2016, em termos gerais, 0 mesmo regime fiscal que vigorou em 2015 relativamente as perdas
por imparidade e outras corre¢8es de valor para risco especifico de crédito, ou seja, limitando
a dedutibilidade fiscal aos montantes apurados de acordo com as disposi¢des do Aviso n.° 3/95
do Banco de Portugal (entretanto revogado) e desde que, nomeadamente, os créditos nao se
encontrassem cobertos por direitos reais sobre bens imoveis.

O referido Decreto Regulamentar veio igualmente consagrar, mediante op¢do do sujeito
passivo, um regime transitério a aplicar as anulagdes ou reducdes de perdas por imparidade
reconhecidas com a alteragdo do referencial contabilistico, em resultado da aplicagédo do Aviso
n® 5/2015. Ao abrigo do regime transitério, a diferenca positiva apurada em 1 de janeiro de
2016 entre o valor das perdas de imparidade para crédito determinadas por referéncia as
disposi¢cBes do Aviso n° 3/95 e as imparidades determinadas de acordo com 0 novo normativo
contabilistico é considerada na determinacgédo do lucro tributavel apenas na parte que exceda
0s prejuizos fiscais ainda néo utilizados gerados em periodos de tributacéo iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2012.
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A Caixa exerceu a opgédo de aplicagdo do mencionado regime transitério na determinagdo da
sua matéria coletavel do exercicio de 2016, tendo para o efeito consumido saldo reportavel de
prejuizos fiscais que ainda nédo tinha utilizado originados nos exercicios de 2013 e 2014 no
montante de 1.531.349 mEuros.

Na auséncia de regras especificas quanto ao regime a vigorar no exercicio de 2017 no
tratamento para efeitos fiscais de perdas por imparidade para créditos e outros valores a
receber, a Caixa considerou na preparacdo das suas demonstragdes financeiras condensadas
para o semestre findo em 30 de junho de 2017 os critérios estabelecidos no anteprojeto de
proposta de lei de alteracdo do artigo 28.°-C do CIRC, dos quais destacamos:

e As dotacdo de imparidade decorrentes de analise individual dos créditos sé&o
integralmente dedutiveis;

e As dotacdes de imparidade decorrentes de andlise coletiva sdo dedutiveis em 75% do
seu valor; e,

e O saldo das imparidades para crédito ndo aceites fiscalmente em 31 de dezembro de
2016 e que ao abrigo do novo regime se tornam dedutiveis, serdo parte constituinte da
matéria coletavel ao longo de um periodo de 15 anos, de acordo com as percentagens
definidas no referido documento.

O referido regime pretende promover uma maior correspondéncia entre as regras fiscais e as
contabilisticas, por forma a assegurar uma menor constituicdo de ativos por impostos diferidos
por diferengas temporérias. Neste &mbito, apenas serdo apurada imparidade sobre o crédito
que nao esteja coberto por garantia.

A Caixa mantém registados impostos diferidos ativos associadas a imparidades ndo aceites fiscalmente
para operacdes de crédito que ja foram abatidas ao ativo, atendendo a expectativa de que estas irdo
integrar a constituicdo da matéria coletavel nos periodos de tributacdo em que se encontrem reunidas
as condicdes requeridas para a sua dedutibilidade, quer ao nivel do periodo de mora (24 meses), quer
no cumprimento dos limites previstos pela legislagdo em vigor, que em 31 de dezembro de 2016
recaiam nas disposicdes do Decreto Regulamentar n® 5/2016 (acima mencionado), ou ainda, caso se
verifiguem algumas das condi¢8es previstas no artigo 41.° do CIRC (creditos incobraveis).

- Imparidade para participacdes financeiras

Conforme disposi¢cdes do n.° 2 do artigo 28.°-A do CIRC, séo consideradas dedutiveis as
perdas por imparidade em titulos e outras aplicages contabilizadas de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis as entidades sob supervisdo do Banco de Portugal.

Com a publicacdo da Lei n.° 42/2016, foi alterado o artigo 51.°-C do CIRC, mediante aditamento
do seu n.° 6, o qual dispbe, para os exercicios de 2017 e seguintes, que as perdas por
imparidade e outras correcdes de valor de partes sociais ou de outros instrumentos de capital
proprio que tenham concorrido para a formag¢do do lucro tributavel, consideram-se
componentes positivas do lucro tributavel no periodo de tributagdo em que ocorra a respetiva
transmissdo onerosa. Em resultado desta situacéo, a Caixa reconheceu no exercicio de 2016
impostos diferidos passivos para imparidades em participag@es financeiras aceites fiscalmente
no momento da sua constituicdo para as quais exista uma intencéo de venda ou liquidacéo (ou
estas ja se encontrem em curso), no montante de 90.165 mEuros, mantendo-se este valor para
0 periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor dos impostos diferidos passivos
nao reconhecidos associados a imparidades em participacdes financeiras fiscalmente aceites,
na medida em que nédo se perspetivam altera¢des na estratégia do Conselho de Administracéo
quanto a gestéo destes investimentos, nomeadamente nao existir perspetiva da sua venda ou
liquidagcdo num futuro previsivel, ascende a 71.348 mEuros.
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- Encargos com pessoal

A CGD tem vindo a considerar como fiscalmente aceites para determinacdo da matéria
coletavel os encargos com o pessoal suportados e registados contabilisticamente, incluindo
entre outros, os associados as responsabilidades com pensdes e outros beneficios pos-
emprego, até ao limite das contribuicdes efetivamente entregues ao fundo de pensdes. Este
procedimento releva o entendimento do Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais relativo a
esta matéria, de 19 de janeiro de 2006, de acordo com o qual séo dedutiveis para efeitos do
apuramento do lucro tributavel, os montantes registados em custos, nos termos dos normativos
contabilisticos aplicaveis, mas com o limite da contribuicao efetivamente entregue ao fundo de
pensdes, no proprio exercicio ou em exercicios anteriores, e atendendo as regras previstas no
artigo 43.° do Cédigo do IRC.

Ainda neste ambito e em resultado da alteracdo da politica contabilistica relativa ao
reconhecimento de ganhos e perdas atuariais com planos de penses e outros beneficios pos-
emprego ocorrida com referéncia a 31 de dezembro de 2011, o saldo dos encargos liquidos
diferidos que se encontrava registado no balanco da Caixa nessa data foi integralmente
reconhecido por contrapartida de Reservas. Atendendo a que a componente relativa a
responsabilidades com pensdes, no valor de 60.837 mEuros, cumpria 0s requisitos previstos
no artigo 183.° da Lei n® 64-B/2011, de 30 de dezembro, Lei que aprovou o Orgamento do
Estado para 2012, as variacdes patrimoniais negativas originadas no exercicio de 2011, as
guais ndo relevaram para efeitos fiscais nesse periodo, séo reconhecidas como uma deducao
ao lucro tributavel, em partes iguais, nos dez exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2012.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017 e do exercicio de 2016 a Caixa ndo
tem registados impostos diferidos para ganhos e perdas atuariais ou financeiros com o seu
plano de pensdes que se encontrem associados a colaboradores no ativo.

- Resultado da liguidacéo

O artigo 92.° do Cédigo do IRC, alterado pela Lei do Orcamento do Estado para 2011,
estabelece que a coleta, liquida das deducgdes relativas a dupla tributagdo internacional e
beneficios fiscais, ndo pode ser inferior a 90% do montante que seria determinado se o sujeito
passivo (i) ndo usufruisse de beneficios fiscais, e (i) ndo efetuasse contribuicdes
suplementares para fundos de pensdes e equiparaveis, destinadas a cobertura de
responsabilidades com beneficios de reforma, em resultado da aplicacdo das normas

internacionais de contabilidade.
A referida limitagcao ndo se aplica aos beneficios fiscais previstos no n° 2 do mesmo artigo.

A CGD néo apurou qualquer ajustamento na determinacao da sua coleta relativa ao periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2017 e ao exercicio de 2016, em resultado da aplicagao
deste artigo.

Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s
impostos diferidos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar ou pagar em periodos futuros
resultante de diferencas tempordrias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 séo reconhecidos até ao montante em que
seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes
diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sao registados
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impostos diferidos ativos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a
outras situacgdes, incluindo questbes de interpretacdo da legislacao fiscal em vigor.

Nao séo igualmente registados impostos diferidos relativos a diferengas temporarias originadas no
reconhecimento inicial de ativos e passivos em transacdes que nado afetem o resultado contabilistico
ou o lucro tributavel.

As principais situacbes que originam diferencas temporarias ao nivel da CGD correspondem a
provisdes, imparidades e beneficios dos empregados temporariamente ndo aceites fiscalmente.

Os impostos diferidos sédo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reverséo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de
capital proprio. Nestas situacdes, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de
capital préprio.

2.11. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sédo apenas objeto de divulgacédo, a menos que a possibilidade da sua concretizacao seja
remota.

As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a:

e Responsabilidades com garantias prestadas e outros compromissos extrapatrimoniais,
sendo determinadas com base numa analise do risco das operagdes e dos respetivos
clientes; e,

e Contingéncias judiciais, fiscais, e outras resultantes da atividade do Caixa.

2.12. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados séo reconhecidas de acordo com o0s principios
estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais beneficios concedidos
pela Caixa incluem pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de
longo prazo.

Responsabilidades com pensdes e encargos com salude

A CGD estabeleceu um plano de pensdes de beneficio definido, o qual tem por objetivo garantir o
pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados. Adicionalmente,
a assisténcia médico-social aos empregados no ativo e pensionistas da Sede esté a cargo dos Servigos
Sociais da Caixa Geral de Dep06sitos (Servigos Sociais), que sdo financiados através de contribuicbes
da Sede e dos empregados.

A Caixa tem ainda responsabilidades com as contribuicdes para os Servicos de Assisténcia Médico-
Social (SAMS) relativas aos colaboradores do Ex-BNU reformados até a data da fusao deste banco
com a CGD, ocorrida em 23 de julho de 2001.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido corresponde a
diferenca entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos ativos do fundo de pensdes. O
valor total das responsabilidades é determinado numa base anual, por atuarios especializados,
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utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos atuariais considerados adequados. A taxa
de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de
obrigacdes de empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo pagas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de liquidacdo das
responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferencas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados
e os valores efetivamente verificados no que se refere a evolugdo das responsabilidades e do
rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteracdes de pressupostos

atuariais s&o registados por contrapartida de “Outras Reservas”.

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e encargos com salde, incluindo o custo dos servigos
correntes e os encargos liquidos com juros, é refletido de forma agregada na rubrica apropriada de
“Custos com pessoal”.

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no
estudo atuarial é refletido diretamente em "Custos com pessoal”. Adicionalmente, a Caixa regista um
passivo especifico correspondente ao impacto da passagem a situacdo de inativo de trabalhadores
com os quais celebrou acordos de suspenséo da prestacéo de trabalho. Esta provisdo é igualmente
registada por contrapartida de resultados, na rubrica “Custos com pessoal”.

As responsabilidades para encargos com saude encontram-se registadas numa rubrica de "Provisdes"
(Nota 19).

Outros beneficios de longo prazo

A CGD tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a trabalhadores,
incluindo responsabilidades com reformas antecipadas, prémios de antiguidade e subsidio por morte
antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte ap6s a idade normal de reforma esta abrangido
pelo Fundo de Pensbes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em avaliacdes
atuariais. Os ganhos e perdas atuariais observados sdo integralmente reconhecidos por contrapartida
de resultados do exercicio, conforme disposi¢cdes do IAS 19 relativamente a natureza dos beneficios
identificados.

As responsabilidades para encargos com prémios de antiguidade e subsidios por morte encontram-se
registadas em rubricas de "Outros passivos" (Nota 21) e "Provis6es" (Nota 19), respetivamente.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu
desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal” no exercicio a que respeitam, de acordo com o
principio da especializagdo de exercicios.

Beneficios de cessacédo de emprego

Os beneficios de cessacgdo de emprego incluem os encargos decorrentes de acordos alcangados entre
a Caixa e os seus empregados para a cessac¢do do seu vinculo laboral em troca de uma compensagao.
Estes encargos séo refletidos na demonstracédo dos resultados em “Custos com pessoal”.

2.13. Comissoes

As comissdes relativas a operacdes de crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente
comissfes cobradas ou pagas diretamente imputaveis a sua originacédo, sdo reconhecidas ao longo do
periodo destas operagdes em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”.

As comissBes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestagdo do servico ou de uma so vez, se corresponderem a uma compensacao pela
execucao de atos Unicos.
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2.14. Valores recebidos em deposito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em
rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

2.15. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagao da demonstracao de fluxos de caixa, a CGD considera como “Caixa e seus
equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e “Disponibilidades em
outras instituicbes de crédito”.

2.16. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizacdo de estimativas
pela Comissdo Executiva da Caixa. As estimativas com maior impacto na preparacdo das
demonstracdes financeiras individuais condensadas incluem as abaixo apresentadas.

Determinacdo de perdas por imparidade em empréstimos e outros valores a receber

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a metodologia
definida na Nota 2.3. Deste modo, a determinacdo da imparidade em ativos analisados individualmente
resulta de uma avaliacao especifica efetuada pela Caixa com base no conhecimento da realidade dos
clientes e nas garantias associadas as opera¢gdes em questao.

A determinacdo da imparidade por andlise coletiva é efetuada com base em parametros histdricos
determinados para tipologias de operacdes comparaveis, tendo em consideracdo estimativas de
entrada em incumprimento e de recuperacéo.

A Caixa considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite refletir de forma
adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em conta as regras definidas
pelo IAS 39.

Determinacdo de perdas por imparidade em ativos financeiros valorizados por contrapartida de
reservas de reavaliacao

De acordo com os requisitos de valorizacdo destes ativos, as menos-valias resultantes da
desvalorizacdo do respetivo valor de mercado sédo reconhecidas por contrapartida da rubrica de
"Reservas de reavaliacdo". Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias
acumuladas que tenham sido reconhecidas por contrapartida da rubrica de "Reservas de reavalia¢do"
devem ser transferidas para custos do exercicio.

No caso de instrumentos de capital, a determinacéo da existéncia de perdas por imparidade pode
revestir-se de alguma subjetividade. A Caixa determina a existéncia ou ndo de imparidade nestes ativos
através de uma andlise especifica em cada data de balanco e tendo em consideracédo os indicios
definidos na Norma IAS 39 (ver Nota 2.3. €)). Como critério genérico, é determinada imparidade sempre
que se considere que, face a dimensdo da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral
recuperacdo do montante investido pela Caixa.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias séo transferidas das
reservas de reavaliagcdo para resultados sempre que existam indicios de que possa vir a ocorrer
incumprimento dos fluxos de caixa contratuais, nomeadamente, por dificuldades financeiras do
emitente, existéncia de incumprimento de outras responsabilidades financeiras, ou uma significativa
degradacéo do seu rating.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IAS 39, a Caixa valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com
excecdo dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de instrumentos financeiros néo
negociados em mercados liquidos, sao utilizados modelos e técnicas de valorizacdo tal como descrito
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na Nota 2.3. As valorizag6es obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos
instrumentos na data do balanco. De modo a assegurar uma adequada segregacao de funcdes, a
valorizagdo destes instrumentos financeiros € determinada por um 6rgdo independente da fungéo de
negociacao.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.12. acima, as responsabilidades da Caixa por beneficios p6s-emprego e
outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em
avaliacGes atuariais. Estas avaliacfes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais
relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos ativos afetos
a cobertura destas responsabilidades e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adotados
correspondem a melhor estimativa da Caixa e dos seus atuarios do comportamento futuro das
respetivas variaveis.

Determinacao de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Caixa com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situac¢des a legislacao fiscal
ndo é suficientemente clara e objetiva e pode dar origem a diferentes interpretacdes. Nestes casos, 0s
valores registados resultam do melhor entendimento dos érgaos responsaveis da Caixa sobre o correto
enquadramento das suas operacdes, o qual é no entanto suscetivel de ser questionado por parte das
Autoridades Fiscais.

O reconhecimento de impostos diferidos ativos pela Caixa, incluindo aqueles que sao relativos a
prejuizos fiscais reportaveis, tem por base a expectativa de lucros fiscais tributdveis futuros que
permitam a sua realizacdo, determinados com base nas projecdes de resultados contabilisticos mais
atuais e considerando o plano de redugcdo de non-performing assets remetido as autoridades de
supervisdo. As projecdes dos resultados fiscais foram preparadas no pressuposto de que sera
aprovado um anteprojeto de alteracdo do Artigo 28° - C do CIRC, o qual prevé um regime transitorio de
deducéo das imparidades de crédito tributadas existentes em 31 de dezembro de 2016 ao longo de 15
anos em percentagens crescentes. Desta forma, a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos
depende da concretizagdo da estratégia do Conselho de Administracéo da Caixa, nomeadamente da
capacidade de gerar os resultados tributaveis estimados, da interpretacdo da legislacdo fiscal e da
aprovacao da legislacdo acima referida (ver Nota 13).

ValorizacOes de iméveis

A valorizacdo dos iméveis registados nas rubricas de "Ativos ndo correntes detidos para venda"
considera um conjunto de pressupostos julgamentais que dependem das carateristicas especificas de
cada ativo e da estratégia da Caixa para a sua comercializacdo. Os pressupostos acerca de
acontecimentos futuros poderdo ndo ocorrer ou, mesmo que ocorram, os resultados reais poderdo ser
diferentes uma vez que frequentemente outros acontecimentos antecipados ndo ocorrem como se
espera e a variacdo pode ser materialmente relevante. A titulo de exemplo, podem verificar-se
alterag6es ao nivel das expetativas do mercado imobiliario, de variaveis macroeconémicas relevantes
ou ao nivel de caracteristicas intrinsecas do proprio imoével e da envolvente fisica circundante.
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Imparidade de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

A Caixa avalia anualmente com referéncia ao final do exercicio o valor recuperavel dos investimentos
em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos. O valor recuperavel é determinado com base em
metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando a
estratégia do Conselho de Administracdo para cada entidade, as condigcbes de mercado e o valor
temporal e os riscos de negdcio para os quais sao utilizados determinados pressupostos ou julgamento
no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de valorizagdo dos investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos, com o consequente impacto nos resultados da Caixa.

Provisdes e passivos contingentes

Conforme referido na Nota 2.11. acima, séo reconhecidas provises sempre que exista uma obrigacdo
presente (legal ou construtiva), seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido no futuro e este
possa ser mensurado com fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo séo registados nas demonstracdes financeiras condensadas, sendo
objeto de divulgacéo caso a possibilidade de virem a ser realizados pagamentos néo seja classificada
como remota.

A deciséo quanto ao reconhecimento de provisdes e respetiva mensuragdo tem em conta a avaliacdo
realizada pelo Conselho de Administracdo quanto aos riscos e incertezas associados aos processos
em curso e expectativa de concretizagdo dos exfluxos de caixa futuros, tendo por referéncia a melhor
informacdo que se encontre disponivel a data de encerramento das demonstra¢des financeiras
condensadas.
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3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Caixa 288.995 325.372
Depositos a ordem em bancos centrais 3.272.351 541.975
3.561.345 867.347
Juros de depdsitos a ordem em bancos centrais 17 6
3.561.362 867.353

Os depositos a ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos sdo remunerados e correspondem a
1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depdésitos e os titulos de
divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os fundos que a Caixa mantinha em depdsitos
em bancos centrais cumpriam os limites minimos fixados pelas disposi¢des vigentes.
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4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Cheques a cobrar

- No pais 68.976 68.126
- No estrangeiro 5.481 13.741
74.457 81.867

Depoésitos a ordem e outras disponibilidades

- No pais 753 2.520

- No estrangeiro 344.021 286.860
344.774 289.380

Juros a receber 816 1.191
420.046 372.437

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para
compensacdo. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente.
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5. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Mercado monetéario interbancario

Depositos a prazo
- No pais

- No estrangeiro
Empréstimos

- No pais

- No estrangeiro
Outras aplicacbes
- No pais

- No estrangeiro

Crédito e juros vencidos

Juros a receber

Proweitos diferidos

Imparidade (Nota 31)

30-06-2017 31-12-2016

25.000 -
1.107 48.510
1.361.829 1.637.702
1.863.321 1.926.979
280.067 288.573
129.091 90.364
549.076 174.207
7.152 7.152
4.216.643 4.173.487
7.615 14.411

@) -
4.224.257 4.187.897
(7.125) (7.125)
4.217.132 4.180.772

CGD

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o saldo acumulado de imparidade para aplicagcbes
em instituicdes de crédito inclui 7.125 mEuros, relativos a exposi¢cdes sobre bancos com sede na

Republica da Islandia.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, esta rubrica inclui aplicacdes em entidades do

Grupo CGD nos montantes de 2.933.051 mEuros e 2.771.266 mEuros, respetivamente (Nota 33).

O movimento na imparidade para aplicacdes em instituicbes de crédito, durante os semestres findos
em 30 de junho 2017 e 2016, é apresentado na Nota 31.
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6. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS ATIVOS
FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

. Ao justo valor . Ao justo valor
Detido: L Detidos para .
através de Total . através de Total
negociacao negociacao
resultados resultados

_ Bilhetes do Tesouro 3.625.604 - 3.625.604 2.296.420 - 2.296.420

Instrumentos de divida

- De emissores publicos:

. Obrigacdes de outros emissores publicos:

Estrangeiros 2.655.771 - 2.655.771 2.523.096 - 2.523.096
- De outros emissores:
. Obrigacdes e outros titulos:
De né&o residentes N 50 50 - 50 50
6.281.374 50 6.281.424 4.819.516 50 4.819.566
Instrumentos de capital
De residentes 1.283 11 1.294 288 11 298
De n&o residentes 29.744 - 29.744 32.577 - 32.577
31.026 11 31.038 32.865 11 32.876
Outros instrumentos financeiros
- Unidades de participagédo
De residentes = 455.242 455.242 = 452.136 452.136
De ndo residentes - 89.897 89.897 - 95.617 95.617
545.138 545.138 - 547.753 547.753
Instrumentos derivados com justo valor
positivo (Nota 9)
- Swaps 960.704 - 960.704 1.268.667 - 1.268.667
- Futuros e outras operagdes a prazo 20.014 - 20.014 13.855 - 13.855
- Opgdes de divisas, cotagbes e mercadorias 45.008 - 45.008 64.084 - 64.084
- Opgdes de taxa de juro (Caps & Floors) 155.088 - 155.088 222.563 - 222.563
1.180.813 - 1.180.813 1.569.168 - 1.569.168
7.493.214 545.199 8.038.413 6.421.549 547.813 6.969.362

Em 30 de junho de 2017, os ativos financeiros detidos para negociacdo e outros ativos financeiros ao
justo valor através de resultados, incluem unidades de participagdo de fundos de investimento
mobilidrios e imobilidrios geridos por entidades do Grupo nos montantes de 38.845 mEuros e 295.305
mEuros, respetivamente (38.182 mEuros e 292.594 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de
2016).
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7. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Instrumentos de divida

- De divida publica 2.479.791 2.439.483
- De outros emissores publicos 557.315 544.813
- De outros emissores 5.167.878 4.940.661

8.204.985 7.924.957

Instrumentos de capital

- Valorizados ao justo valor 77.551 74.830
- Valorizados ao custo historico 16.710 16.221
94.262 91.052

Outros instrumentos 1.548.030 1.585.748
9.847.277 9.601.757

Imparidade (Nota 31)

- Instrumentos de capital (57.615) (57.619)
- Instrumentos de divida (746) (746)
- Outros instrumentos (507.363) (513.479)
(565.725) (571.844)

9.281.552 9.029.913

Em 30 de junho de 2017 e dezembro de 2016 a rubrica "Instrumentos de divida - De emissores publicos
- Titulos de divida publica nacional” inclui titulos afetos a emissdo de obrigagdes hipotecarias com um
valor de balanco de 141.657 mEuros e 142.693 mEuros, respetivamente (Nota 17).

Em 30 de junho de 2017 e dezembro de 2016, a rubrica “Instrumentos de divida - De outros emissores”
inclui 4.081.444 mEuros e 4.215.730 mEuros, respetivamente, de obrigacfes emitidas pela Tagus —
Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A. (dos quais 228.974 mEuros e 227.585 mEuros referem-
se a obrigacBes residuais), no d&mbito da operacédo de titularizacdo Nostrum Mortgages n°® 2. Estes
titulos, integralmente subscritos pela CGD, encontram-se registados pelo respetivo valor nominal.

Em 30 de junho de 2017, as rubricas "Outros instrumentos financeiros" e "Imparidade - outros
instrumentos " incluem, respetivamente, 771.817 mEuros e 240.496 mEuros (779.414 mEuros e
241.297 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2016), relativos a subscricdo de participacdes
em veiculos constituidos no ambito de operacbes de cedéncia de ativos financeiros (créditos
concedidos a clientes).

Na sequéncia da cedéncia dos referidos ativos (para a prépria sociedade ou para sociedades detidas
pelo veiculo no qual a CGD detém a sua participacao), estes foram desreconhecidos do balango, dado
ter-se concluido encontrarem-se cumpridos 0s requisitos previstos na IAS 39 nesta matéria,
nomeadamente a transferéncia de parte substancial dos riscos e beneficios associados as operacdes
de crédito, assim como do respetivo controlo. De referir que as sociedades veiculo, nas quais a CGD
detém uma participacdo minoritaria, retém autonomia na sua gestdo. De forma a assegurar a
neutralidade das operacdes no momento da sua concretizacdo, as imparidades afetas a perdas
estimadas nos ativos transferidos foram imputadas ao valor da participagcéo nas respetivas sociedades
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veiculo que lhe estdo associadas. Posteriormente ao seu registo inicial, estas posicdes refletem a
revalorizacdo do patriménio destas sociedades.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016 a exposi¢cdo mantida pela CGD apresenta o seguinte
detalhe:

30-06-2017

Titulos subscritos no le operacdes de ¢ de ativos
imparidade acumulada valor

Fundo Imobiliario Aquarius 163.962 (46.797) 117.164
Fundo Recuperacgéo, FCR 153.277 (45.856) 107.421
Flit-Ptrel SICAV 110.580 (21.442) 89.138
Discovery Portugal Real Estate Fund 110.834 (25.121) 85.712 7.600
OXl Capital, SCR 79.313 (3.476) 75.837
Fundo Recuperagéo Turismo, FCR 46.105 (13.597) 32.508 338
Fundo Imobiliario Vega 32.874 (13.663) 19.212 1.358
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.383 (2.053) 4.330
Vallis Construction Sector 68.491 (68.491)

771.817 (240.496) 531.321 9.297

31-12-2016
Titulos subscritos no ambito de operagdes de cedéncia de ativos

Valor antes de Imparidade o Resenva de justo
; ; Valor liquido
imparidade acumulada valor

Fundo Imobiliario Aquarius 163.961 (46.797) 117.164
Fundo Recuperagéo, FCR 161.629 (46.805) 114.824
Flit-Ptrel SICAV 110.243 (21.442) 88.801
Discovery Portugal Real Estate Fund 110.514 (25.121) 85.393 7.600
OXI Capital, SCR 79.388 (3.329) 76.059 56
Fundo Recuperagéo Turismo, FCR 46.159 (13.597) 32.562 392
Fundo Imobiliario Vega 32.645 (13.663) 18.983 1.358
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo - SICAFI 6.383 (2.053) 4.330
Vallis Construction Sector 68.491 (68.491)

779.414 (241.297) 538.116 9.407

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a valorizagéo dos fundos de cedéncias de ativos
considera uma andlise efetuada pela Caixa ao valor recuperavel do patriménio de cada fundo, pelo
que, o valor registado pode ser inferior ao respetivo NAV calculado e divulgado pelas Sociedades
Gestoras. Adicionalmente, em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 encontram-se registadas
provisbes para desvalorizagbes adicionais na rubrica "Provisdes para outros riscos e encargos” no
montante de 5.000 mEuros e 5.019 mEuros, respetivamente. No decorrer do exercicio de 2016 parte
do saldo desta proviséao foi utilizado para reduzir o valor liquido de balan¢o destes fundos.

De forma complementar as participagdes detidas nestes veiculos, a Caixa concedeu igualmente, em
determinadas operacgdes, suprimentos e prestacdes acessorias, registadas em rubricas de "Outros
ativos", e cujo valor de balan¢co em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 ascendia a 52.361
mEuros e 51.857 mEuros, respetivamente, integralmente provisionadas (Nota 14).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor de balango e o valor da Imparidade dos
fundos mobiliarios e imobiliarios geridos por entidades do Grupo, registados na carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda, eram 0s seguintes:

Saldo em 30-06-2017 Saldo em 31-12-2016

Fundos Fundos Fundos Fundos
Mobiliarios Imobiliarios Mobiliarios Imobiliarios

Valor de balango 185.447 188.985 198.163 188.505
Imparidade (27.693) (118.363) (30.567) (117.860)
157.754 70.622 167.596 70.645
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os instrumentos de capital classificados na
categoria de ativos financeiros disponiveis para venda apresentam a seguinte composicao:

'
TITULO de participacéo (Bruto) Liquido) usto valor _Jde participacao CI) (Liquido) justo valor

Instrumentos de capital valorizados ao justo valor

La Seda Barcelona 14,24% 52.878 (52.878) - - 14,24% 52.878 (52.878)

VISA Inc Classe C (série US92826C3007) - 16.016 - 16.016 14.551 - 14.433 - 14.433 12.848

VISA Inc Classe C (série US92826C7974) - 8.658 - 8.658 1.258 - 7.520 - 7.520 (492)
Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico

VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 3,62% 4.058 (1.178) 2.880 - 3,62% 4.058 (1.178) 2.880

Taguspark - Soc. P. D. Parque Ciéncia T. Area Met. Lishoa, S.A. 10,00% 2.170 - 2170 - 10,00% 2170 - 2170

Outros. — 10.483 (3.560) 6.923 - = 9.994 (3.563) 6.431

94.261 (57.615) 36.646 15.809 91.052 (57.619) 33.433 12.356

Em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, a reserva de justo valor de ativos financeiros
disponiveis para venda apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2017 31-12-2016

Resenva de justo valor (Nota 23)

Instrumentos de divida 55.957 (95.428)
Instrumentos de capital 15.809 12.356
Outros instrumentos 71.831 76.165
143.596 (6.907)

Resenva por impostos diferidos (39.439) 1.754
104.157 (5.152)

Os principais movimentos relativos aos instrumentos de capital classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda durante o periodo findo em 30 de junho 2017 foi o seguinte:

VISA Europe Limited e VISA Incorporated Classe C

Decorrente do processo de reorganizacdo das suas operacdes empreendida pela rede Visa, e apés
obtencdo das necessarias aprovacdes pelas autoridades regulatdrias relevantes, a proposta de
aquisicdo da Visa Europe pela Visa Inc foi concluida com sucesso em junho de 2016. Em resultado
desta transacdo, a Caixa reconheceu mais valias num montante de 36.256 mEuros provenientes da
transferéncia da titularidade da participacdo que detinha na Visa Europe e cujo valor nominal era de 10
euros (Nota 27).

A determinacdo do ganho na operacgéo integrou a valorizacdo atribuida as diversas componentes
incorporadas no procedimento acordado para a liquidacdo da transacéo, as quais compreenderam (i)
um pagamento em numerario realizado na data de fecho da venda, (ii) um pagamento em numerario a
realizar de forma diferida na data do terceiro aniversario da venda, e (iii) a entrega de 9.608 ac¢des
preferenciais convertiveis (Classe C).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor de balan¢co das referidas acdes
preferenciais ascendia a 8.658 mEuros e 7.520 mEuros, respetivamente.

Reclassificacdo de titulos

No exercicio de 2008 e no decorrer do primeiro semestre de 2010, em conformidade com as alteracdes
ocorridas a Norma IAS 39 em outubro de 2008, conforme descritas em maior detalhe na Nota 2.3., e
em face das circunstancias excecionais observadas no comportamento dos mercados financeiros nos
referidos periodos, a Caixa procedeu a transferéncia de um conjunto de titulos da categoria de ativos
financeiros detidos para negociacéo para a categoria de ativos financeiros disponiveis para venda.

As reclassificacfes efetuadas pela Caixa que resultaram da instabilidade e volatilidade que afetaram
os mercados financeiros, com especial relevancia no decorrer de 2010 no que respeita a evolucéo dos
mercados de crédito fortemente influenciados pela desestabilizacdo no financiamento de divida
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soberana de paises da Zona Euro, determinaram a alteracdo das perspetivas da Caixa relativamente
a alienacdo destes ativos, tendo deixado de ser expectavel que esta viesse a ocorrer no curto prazo. A
transferéncia de titulos ocorrida no primeiro semestre de 2010 compreendeu essencialmente
instrumentos de divida emitidos por soberanos, titulos emitidos por agéncias governamentais e outros
instrumentos de crédito emitidos por instituicbes financeiras diretamente atingidos pela turbuléncia
verificada nos mercados de divida publica da Zona Euro.

Ainda no decorrer do primeiro semestre de 2010 a Caixa procedeu a reclassificagédo de obrigacdes da
categoria de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de crédito a clientes.

No ultimo trimestre de 2016 foram também objeto de reclassificacdo da categoria de ativos financeiros
disponiveis para venda para a categoria de crédito a clientes as obrigacfes emitidas pelas empresas
Parvalorem S.A., Parups S.A., e Parparticipadas S.A. Os referidos veiculos foram criados com o
objetivo de gerir carteiras de ativos adquiridas pelo Estado Portugués no ambito do processo de
reprivatizacdo do ex-BPN, encontrando-se a referida emisséo colateralizada por garantia emitida pelo
Estado. A reclassificagéo foi decidida tendo em conta a especificidade e particularidade da origem
destas emissdes, ndo transacionaveis por natureza, e considerando a inten¢éo e capacidade de a CGD
deter estes titulos no futuro previsivel.
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O impacto da reclassificagdo desses titulos em resultados e na reserva de justo valor apresenta o
seguinte detalhe:

Titulos reclassificados no exercicio de 2008

30-06-2017 31-12-2016

Ativos financeiros ao justo | Ativos financeiros ao justo
valor por contrapartida de | valor por contrapartida de
resenas de reavaliacdo resenas de reavaliacdo

Valor de balanco da data de reclassificagéo 55.369 57.491
Valor de balango 59.125 60.098
Justo Valor dos titulos reclassificados 59.125 60.098
Resena de justo valor dos titulos reclassificados 3.539 3.252

Ganhos / (perdas) associados a variagcédo do justo valor dos titulos

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor 287 (24.244)

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 572 25.616

Titulos reclassificados no exercicio de 2010

30-06-2017 31-12-2016

Ativos financeiros ao justo | Ativos financeiros ao justo
valor por contrapartida de | valor por contrapartida de
resenas de reavaliacdo resenas de reavaliacdo

- 101

Valor de balango da data de reclassificagéo

Valor de balango - 136
Justo valor dos titulos reclassificados - 136
Resena de justo valor dos titulos reclassificados - (113)

Ganhos / (perdas) associados a variagcédo do justo valor dos titulos
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor 113 (18)

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (147) -

Titulos reclassificados no exercicio de 2016

30-06-2017 31-12-2016

Ativos financeiros ao custoJAtivos financeiros ao custo
amortizado amortizado

Valor de balanco da data de reclassificacio 2.246.210 2.246.210
Valor de balango 1.816.579 1.797.173
Justo Valor dos titulos reclassificados 1.816.616 1.810.914
Resena de justo valor dos titulos reclassificados por amortizar 73.754 81.656

Os valores apresentados néo refletem o efeito fiscal.

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem resultados realizados na
alienacdo de titulos apds a data da reclassificacdo e resultados da reavaliagdo cambial, e excluem
rendimentos e encargos com juros e comissdes.

No que diz respeito as obrigacdes emitidas pelas empresas Parvalorem S.A., Parups S.A., e
Parparticipadas S.A., que foram reclassificadas da categoria de ativos financeiros disponiveis para
venda para a categoria de crédito a clientes, verificaram-se apés a reclassificacdo, amortizacdes de
capital e pagamentos de juros nos montantes de 383.350 mEuros e 70.610 mEuros, respetivamente.
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8. ATIVOS FINANCEIROS COM ACORDO DE RECOMPRA

Em 31 de dezembro de 2016, os ativos financeiros com acordo de recompra apresentam a seguinte

decomposigéo:
30-06-2017 | 31-12-2016

Ao justo valor através de reservas de reavaliacao

Instrumentos de divida

- De outros emissores:
. Obrigagdes e outros titulos:

De residentes = 187.114

= 187.114

Ao custo amortizado
Crédito a clientes
De residentes = 234.830

- 234.830

- 421.944

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica de ativos com acordo de recompra ascendia a 421.944 mEuros,
tendo os respetivos contratos subjacentes maturado no decorrer do primeiro semestre de 2017.

Os instrumentos financeiros cedidos em opera¢gbes de venda com acordo de recompra ndo sdo
desreconhecidos de balango, permanecendo valorizados de acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis aos ativos subjacentes. A diferenca entre o valor da venda e o valor da recompra €
reconhecida como um proveito com juros e diferida ao longo do periodo do contrato.

Em 31 de dezembro de 2016, as responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontravam-
se reconhecidas como um passivo has rubricas “Recursos de outras instituigbes de crédito — Operacdes
de venda com acordo de recompra” (Nota 15).
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9. DERIVADOS

CGD

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, estas operacdes encontram-se valorizadas de
acordo com os critérios descritos nas Notas 2.3. d). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor
contabilistico apresentavam a seguinte desagregacao:

Operacdes Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais
Compras
Vendas
Swaps
Swaps Cambiais
Compras

Vendas

Interest rate swaps e cross currency

Compras
Vendas
Euturos

Futuros de Taxa de Juro
Posicdes longas
Posi¢des curtas

Futuros de Cotacdes
Posicdes longas
Posi¢des curtas

Outros Futuros
Posicdes longas
Posi¢des curtas

Opcdes

Divisas
Compras
Vendas

Cotacdes
Compras
Vendas

Taxa de Juro (Caps & Floors)
Compras
Vendas

Outros

2.196.856
2.195.573

551.378
557.777

47.903.349
47.840.238

2.711.223

8.096
1.446

120.093
568.053

82.004
61.379

559.039
576.283

2.076.498
2.493.140

110.502.425

2.196.856
2.195.573

551.378
557.777

75.664  47.979.013
80.767  47.921.005

2.711.223

8.096
1.446

120.093
568.053

82.004
61.379

559.039
576.283

2.076.498
2.493.140

156.431  110.658.856
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30-06-2017

Ativos detidos

para

negociagao
(Nota 6)

8.952

2.895

957.809

923

10.139

898

44.109

155.088

1.180.813

Valor contabilistico

Passivos
detidos para
negociacao

(7.735)

(9.288)

(1.015.035)

(953)

(48.991)

(167.948)

(3.701)
(1.253.651)

Derivados de cobertura

I

7.431 (3.903)

7.431 (3.903)

1.217

(6.393)

(53.698)

923

10.139

(55)
(4.882)
(12.860)

(3.701)
(69.310)
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31-12-2016

Valor contabilistico

Operacdes Cambiais a Prazo

Ativos detidos

para
negociagéo
(Nota 6)

Passivos
detidos para
negociagao

Derivados de cobertura

e [ e |

Forwards Cambiais 2.500 (3.538) (1.038)
Compras 2.182.887 2.182.887
Vendas 2.183.830 2.183.830
Swaps
Swaps Cambiais 22.661 (1.353) 21.308
Compras 786.858 786.858
Vendas 765.514 765.514
Interest rate swaps e cross currency 1.246.005 (1.360.633) 9.541 (2.197) (107.284)
Compras 47.402.498 128.628 47.531.126
Vendas 47.329.267 132.293 47.461.560
Swaps de Eventos de Crédito (69) (69)
Compras 75.894 75.894
Vendas 47.434 47.434
Euturos
Futuros de Taxa de Juro
Posicdes longas 150.383 150.383
Posicoes curtas 2.821.884 2.821.884
Futuros de Cotacdes 1.103 (343) 760
Posi¢des longas 7.816 7.816
Posicoes curtas 3.597 3.597
Outros Futuros 10.252 10.252
Posicdes longas 366.856 366.856 .
Posicoes curtas 814.139 814.139
Opcoes
Divisas 1.608 (1.774) (166)
Compras 78.936 78.936
Vendas 68.221 68.221
Cotagdes 62.475 (68.477) (6.002)
Compras 700.192 700.192
Vendas 706.966 706.966
Mercadorias 1 @)
Compras 90.000 90.000
Vendas
Taxa de Juro (Caps & Floors) 222.563 (235.746) (13.183)
Compras 2.278.206 2.278.206
Vendas 2.636.655 2.636.655
Qutros (3.802) (3.802)
111.498.033 260.921 111.758.954 1.569.168  (1.675.737) 9.541 (2.197) (99.224)

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os instrumentos derivados reconhecidos em
rubricas de "Ativos detidos para negociacao”, "Passivos detidos para negociagdo", "Derivados de
cobertura - Ativo" e "Derivados de cobertura - Passivo" incluem operacfes colaterizadas pela
constituicdo de contas caugdo com o propésito de assegurar a cobertura do justo valor das exposi¢des
ativas e passivas contratadas entre a Caixa e diversas instituicdes financeiras. Nessas datas, os saldos
depositados pelas referidas instituices financeiras junto da Caixa e pela Caixa junto dessas mesmas
instituicfes financeiras encontram-se registadas em rubricas de "Outros passivos - Recursos - conta
caucao" (Nota 21) e "Outros ativos - Devedores e outras aplicacdes - devedores diversos" (Nota 14),

respetivamente.

O valor dos ajustamentos relativos a CVA (credit value adjustments) e DVA (debit value adjustements)
encontra-se detalhado na Nota 34.
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10. INVESTIMENTOS A DETER ATE A MATURIDADE

Em 30 de junho de 2017, os saldos de investimentos a deter até a maturidade apresentam a seguinte

composicao:
30-06-2017 31-12-2016

De divida publica 506.006 =

Instrumentos de divida

De outros emissores publicos 1.090.802 -

De outros emissores

De outros nao residentes 14.928 5
1.611.737 -

1.611.737 =
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11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Crédito interno e ao exterior

Empréstimos 23.710.154 25.283.071
Créditos em conta corrente 1.679.644 1.776.058
Outros créditos 3.943.868 4.312.293

QOutros créditos e valores a receber - titulados

Papel comercial 2.699.840 2.770.153
Outros 4.072.873 3.839.979
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 367.669 406.686
Créditos tomados — factoring 355.233 413.270
Descobertos em depdsitos a ordem 233.600 308.919

37.062.880 39.110.430

Créditos afetos a emisséo de obrigag6es hipotecarias (Nota 17) 8.904.971 9.432.153
Credito titularizado n&o desreconhecido (Nota 18) 3.836.965 3.995.118
Juros a receber 114.476 136.902
Proweitos diferidos, comissdes e outros custos e proveitos

associados ao custo amortizado (25.421) (24.660)

49.893.870 52.649.943

Crédito e juros vencidos 4.565.635 4.468.307
54.459.505 57.118.250

Imparidade (Nota 31) (4.352.908) (5.076.158)
50.106.597 52.042.093

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Crédito interno e ao exterior - Outros
créditos” inclui 59.030 mEuros e 61.797 mEuros, respetivamente, relativos a crédito a habitagcdo e
crédito pessoal concedido pela CGD aos seus empregados.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Outros créditos e valores a receber -
titulados”, inclui 1.788.175 mEuros e 1.797.173 mEuros, respetivamente, referentes a obrigacbes
emitidas pelas entidades Parvalorem, S.A., Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. ao abrigo do processo
de reorganizacdo das operacdes de assisténcia de liquidez ao ex-Banco Portugués de Negécios, S.A.
(ex-BPN). Estas obrigacdes encontram-se abrangidas por garantia prestada pelo Estado Portugués.

No decurso do processo de reprivatizacdo do ex-BNP, a titularidade dos veiculos Parvalorem, S.A,,
Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A., e por ineréncia, as dividas contratadas por estas sociedades junto
da Caixa, foram transferidas para a esfera do Estado Portugués. Complementarmente, foram
igualmente assumidas pelo Estado responsabilidades decorrentes de um programa de papel comercial
subscrito pela Caixa no valor de 1.000.000 mEuros, dado ter existido uma transmissao de posicéao
contrataual entre o BPN e a Parvalorem. Esta operagdo encontra-se reconhecida na rubrica "Outros
créditos e valores a receber - titulados - Papel comercial”.

A amortizagdo dos valores em divida a CGD pelos veiculos encontra-se a ser efetuada nos termos
acordados entre o Estado Portugués, o Banco Central Europeu, o Fundo Monetario Internacional e a
Unido Europeia. De referir que conforme previsto no referido plano de regularizacdo os montantes que
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venham a ser obtidos através da recuperagcdo dos ativos detidos pelos veiculos deverdo ser
canalizados para a liquidacdo destes créditos.

No decorrer do exercicio de 2016, a Caixa alienou um conjunto de créditos hipotecérios pelo montante
de 82.690 mEuros, cujo valor de balanco antes de imparidade nessa data ascendia a 148.060 mEuros.
As referidas operag¢des encontravam-se integralmente vencidas. As perdas incorridas com estes
créditos foram reconhecidas na demonstracdo de resultados como "Imparidade do crédito liquida de
reversdes".

Em 30 de junho de 2017, a Caixa cedeu créditos e direitos econdmicos sobre créditos (incluindo os
riscos e beneficios desses mesmos créditos) a Mistlegrove Issuer Holdings Designated Activity
Company, cujo valor de balanco antes de imparidade a data da transacéo, ascendia a 153.600 mEuros.

Foram ainda alienados no decorrer do primeiro semestre de 2017 outros créditos a clientes da carteira
de "Corporates" num valor global de aproximadamente 377.010 mEuros.

Decorrente das alteracdes efetuadas a politica de abates de opera¢des de crédito no exercicio de 2016,
apresentada em maior detalhe na Nota 34, no referido periodo foram abatidas ao ativo operacdes
integralmente cobertas por imparidade no montante de 1.747.483 mEuros.

O movimento na imparidade, durante o primeiro semestre de 2017 e 2016, é apresentado na Nota 31.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a antiguidade do "Crédito e juros vencidos”

apresentava a seguinte estrutura:
30-06-2017 31-12-2016

Até trés meses 176.892 250.756
De trés a seis meses 67.059 143.291
De seis meses a um ano 773.406 363.891
De um a trés anos 966.420 1.003.865
Mais de trés anos 2.581.859 2.706.504

4.565.635 4.468.307
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12. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o saldo desta rubrica apresenta a seguinte
composicao:

30-06-2017 31-12-2016
Participagdo | Custo de Imparidade Valor de [ Participagéo| Custo de Imparidade Valor de
direta (%) aquisicdo (Nota 31 balanco direta (% aquisicio Nota 31) balanco
Filiais

Em instituicdes de crédito no pais

Caixa - Banco de Investimento, S.A. 94,04% 319.048 (20.992) 298.056 94,04% 319.047 (20.992) 298.055

Em instituicdes de crédito no estrangeiro

Banco Caixa Geral, S.A. 99,79% 597.134 (253.842) 343.292 99,79% 597.134 (253.842) 343.292
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 99,43% 213.558 - 213.558 99,43% 213.558 - 213.558
Mercantile Bank Holdings, Ltd. 100,00% 128.606 (3.256) 125.350 100,00% 128.606 (3.256) 125.350
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 99,91% 150.840 (96.740) 54.100 99,91% 150.840 (96.740) 54.100
Banco Comercial do Atlantico, S.A 54,41% 24.615 (1.710) 22.905 54,41% 24.615 (1.710) 22.905
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 70,00% 6.352 - 6.352 70,00% 6.352 - 6.352

Em outras empresas no Pais

Caixa Seguros e Salde, SGPS, S.A. 100,00%  1.240.761 - 1.240.761 100,00%  1.240.761 = 1.240.761
Parcaixa, SGPS, S.A. 100,00%  1.008.996 = 1.008.996 51,00% 510.000 = 510.000
Partang, SGPS, S.A. 100,00% 167.700 = 167.700 100,00% 167.700 = 167.700
Caixa - Participagdes, SGPS, S.A. 100,00% 27.683 = 27.683 100,00% 27.683 = 27.683
Caixa - Gestdo de Activos, S.A. 100,00% 10.350 - 10.350 100,00% 10.350 - 10.350
Caixanet — Telematica e Comunicagdes, S.A. 80,00% 400 - 400 80,00% 400 400
Parbanca, SGPS, S.A. 10,00% 5 - 5 10,00% 5 - 5
Wolfpart, SGPS, S.A. 100,00% 237.926 (237.926) - 100,00% 237.926 (237.926) =
Imocaixa - Gestao Imobiliaria, S.A. 90,00% 47.275 (47.275) 2 90,00% 47.275 (47.275) o
Caixatec - Tecnologias de Comunicagéo, S.A. 100,00% 8 8 - 100,00% 8 ® -
Outras 20 (29) 1 20 (19) 1

Em outras empresas no Estrangeiro

SCI — Rue du Helder 100,00% 9.583 (5.497) 4.086 100,00% 9.583 (5.497) 4.086
Inmobilidria Caixa Geral, S.A.U. 100,00% 60 (60) - 100,00% 60 (60) -
Associadas e empreendimentos conjuntos

Em outras empresas no Pais

SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A. 21,60% 12.969 - 12.969 21,60% 12.969 = 12.969
Esegur — Empresa de Seguranga, S.A. 50,00% 12.952 (4.835) 8.117 50,00% 12.952 (4.835) 8.117
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. 50,00% 4.467 - 4.467 50,00% 4,467 - 4.467
Companhia de Papel do Prado, S.A. 37,40% 2533 (1.278) 1.255 37,40% 2.533 (1.278) il.255
SOFID - i para o Fir i do Dt himento

Instituicdes Financeiras Crédito, S.A. 7,83% 1.250 - 1.250 7,83% 1.250 - 1.250
Fundo Turismo - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliar 33,47% 125 = 125 33,47% 125 = 125
Bem Comum - Sociedade de Capital de Risco, S.A. 32,00% 80 - 80 32,00% 80 - 80
Floresta Atlantica SGFII, S.A. 11,89% 51 = 51 11,89% 51 - 51
Gestinsua - Aquisi¢éo e Alienagdo de Patriménio Mobiliario e

Imobilidrio S.A. 21,06% 11 1) 2 21,06% 11 1) o
YUNIT Senicos, S.A. 33,33% 3 @®) - 33,33% 3 (©) -

Em outras empresas no estrangeiro

A Promotora — Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L. 36,21% 1.326 (212) 1.114 36,21% 1.326 (212) 1.114

Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A.R.L. 27,00% 624 - 624 27,00% 624 - 624

IMOBCI 40,00% 144 (62) 83 40,00% 144 (62) 83

GClI - Capital de Risco 30,00% 66 (66) - 30,00% 66 (66) =
Outros

Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados Grupo CGD -

Caixa Capital 100,00% 212.344 (57.743) 154.601 100,00% 289.445 (78.709) 210.735
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos 100,00% 135.852 - 135.852 100,00% 200.000 - 200.000
Fundo de investimento iliario Fechado para A ) Habitaciol 100,00% 115.309 (20.863) 94.446 100,00% 115.309 (25.727) 89.582
Caixa Crescimento FCR 100,00% 92.000 (694) 91.306 100,00% 92.000 (694) 91.306
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais 100,00% 25.000 (7.022) 17.978 100,00% 25.000 (7.022) 17.978
CGD Finance Limited 100,00% 1 @ - 100,00% 1 (&) -
CGD - North America Finance 100,00% 1 = 1 100,00% 1 = 1

4.808.026 (760.114)  4.047.912 4.450.278 (785.945)  3.664.333

Para além dos instrumentos de capital incluidos nesta rubrica, a Caixa concedeu a algumas das suas
filiais suprimentos e empréstimos subordinados para financiar as suas atividades, os quais se
encontram registados em “Outros ativos” (Nota 14).

Os principais movimentos ocorridos nestes investimentos durante o periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2017 e no exercicio de 2016 foram os seguintes:

SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento Instituices Financeiras Crédito, S.A.

No decorrer do ano de 2016, a Sofid fez um aumento de capital de 10.000.mEuros para 11.501 mEuros,
reservado a acionistas. O Aumento de capital foi integralmente subscrito pelo Acionista Maioritario
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Estado, ndo tendo a Caixa acompanhado o referido aumento. Como consequéncia desta operacao, a
percentagem de participacdo da Caixa foi reduzida de 10% em 2015, para 7,825% em 2016.

Prado Cartolinas da Lousa, S.A.

No decorrer do ano de 2016, a Caixa alienou a participacdo que detinha na Prado Cartolinas da Lous3,
S.A., por 1.372 mEuros, tendo em resultado desta operacdo reconhecido perdas de 2.388 mEuros
(Nota 28).

Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento

O Fundo Caixa Crescimento, FCR, constituido em 28 de junho de 2013, destina-se a exercer a atividade
de capital de risco, mediante a realizagdo de investimentos em PME ou sociedades com sede em
Portugal e grau de capitalizacdo médio que necessitem de financiar os respetivos planos de
investimento com vista a reforcar a capacidade produtiva, expandir para novos mercados, sustentar
estratégias de crescimento ou refor¢ar necessidades estruturais de financiamento do ciclo de
exploragéo.

No decorrer do ano de 2016 foi aprovado um aumento de capital do Fundo, através da emisséo de
30.000 unidades de participagdo, com um valor nominal de 1.000 Euros cada, integralmente realizado
pela Caixa. Este aumento de capital ocorre apés o realizado no exercicio de 2015, também no montante
de 30.000 mEuros e igualmente subscrito pela CGD.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, do valor total do capital do Fundo, encontravam-
se realizados (integralmente em numerério) 35.700 mEuros, faltando realizar 56.300 mEuros (Nota 21).

Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado (FEIl — Caixa Reabilita)

Conforme deliberacdo do seu acionista Unico, a Caixa Geral de Depdésitos, o Caixa Reabilita,
constituido como veiculo instrumental da participagdo do Grupo no ambito da iniciativa comunitaria
JESSICA, alienou a Caixa a participac@o que detinha no Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
para Arrendamento Habitacional - Cidades de Portugal a CGD (Fundo Cidades de Portugal),
representativa de 30% do seu capital, pelo valor de fecho desse fundo a 30 de novembro de 2016. Em
resultado desta operagéo, a Caixa Geral de Depdésitos passou a deter diretamente a totalidade do
patrimonio do Fundo Cidades de Portugal.

ApOs concretizacdo desta operacdo, o Caixa Reabilita cessou a sua atividade, tendo as verbas
provenientes da sua liquidagéo sido afetas as contas de desembolso da linha JESSICA (Fundo de
Desenvolvimento Urbano FDU).

Fundo de Capital de Risco Grupo CGD

Constituido em 1995, o FCR Grupo CGD tem um capital subscrito e realizado de 296.145 mEuros,
representado por 5.680 unidades de participacdo, apos a reducdo de capital por extincdo de 1.420
unidades de participacdo (20% do capital do Fundo) efetuada em outubro de 2015.

Simultaneamente a operac¢éo de reducédo de capital, a CGD adquiriu unidades de participacéo até entéo
detidas pelo Caixa - Banco de Investimento, S.A. e pela Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco,
S.A, passando assim a ser a Unica participante do Fundo.

Parcaixa

Em resultado do acordo de principio alcancado entre o Estado Portugués e a Comisséo Europeia, e
como parte do processo de recapitalizacdo da Caixa Geral de Depdsitos, S.A., foi deliberado pelo
acionista Estado, em 4 de janeiro de 2017, transferir a participacdo que este detinha, indiretamente, na
sociedade Parcaixa, SGPS, S.A. para a CGD, através da entrega em espécie de 490.000.000 de acdes
representativas do capital social, correspondentes a 498.996 mEuros, valor contabilistico da
participacdo do Estado Portugués na sociedade referida. Em resultado desta transacdo, a Caixa Geral
de Depésitos, S.A. passou a deter a totalidade do capital social desta gestora de participacfes sociais.
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Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de junho de 2017 e 31 de

30-06-2017 31-12-2016

dezembro de 2016 eram os seguintes:

Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar

Qutros

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar

Qutros

Ativos por impostos diferidos
Por diferengcas temporérias

Por prejuizos fiscais reportaveis

Passivos por impostos diferidos

20.805
2.623
23.429

74
74.634
74.708

(51.279)

2.274.575
2.274.575

148.345
2.126.230

8.436
1.113
9.548

10.609

84
10.693
(1.145)

2.306.800
12.712
2.319.512
152.159
2.167.354

O imposto sobre o rendimento a recuperar inclui o valor a receber pela CGD no dmbito do Regime
Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades (RETGS).

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os semestres findos foi o seguinte:

Imparidade para crédito

Beneficios dos trabalhadores

QOutras provisdes nédo aceites fiscalmente

Imparidade e ajustamentos em imdveis e ativos tangiveis e intangiveis
Imparidade para participacdes financeiras e outros titulos

Ativos financeiros valorizados ao justo valor por contrapartida de
resenas de reavaliagéo (Nota 23)

Prejuizos fiscais reportaveis

Outros

Saldo em
31-12-2016

1.909.653
173.875
42.357
39.930
(8.855)

(2.240)
12.712
(79)
2.167.354

(693)

(41.025)

(41.718)

8.261

12591
(2.280)
(10.510)

5.320

(12.712)
9 (84)
679 (84)

Saldo em
30-06-2017

1.917.914
185.773
40.078
29.420

(3.535)

(43.265)

(154)
2.126.230
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Saldo em
Saldo em
30-06-2016
31-12-2015 (n&o auditado)

Imparidade para crédito 731.443 - 7.808 839 740.090
Beneficios dos trabalhadores 182.632 (12.127) 4.380 - 174.884
Outras provisdes nédo aceites fiscalmente 38.068 = (2.459) - 35.609
Imparidade e ajustamentos em imdweis e ativos tangiveis e intangiveis 24.444 - (3.523) - 20.921
Imparidade para participacdes financeiras e outros titulos 56.474 - (7.923) = 48.552
Ativos financeiros valorizados ao justo valor por contrapartida de
resenvas de reavaliagéo (Nota 23) (96.977) 51.244 - = (45.732)
Prejuizos fiscais reportaveis 206.386 5 98.514 5 304.900
Outros (79) - - - (78)
1.142.392 39.117 96.797 839 1.279.145

No exercicio de 2014, a Caixa aderiu ao regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos,
apos deliberacdo favoravel da Assembleia Geral de Acionistas.

O regime, aprovado pela Lei n® 61/2014, de 26 de agosto, com as alterac¢des introduzidas pela Lei n°
23/2016, de 19 de agosto, abrange os ativos por impostos diferidos que tenham resultado da nao
deducdo de gastos e variagbes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos
(conforme previstas nos n° 1 e 2 do artigo 28-A do CIRC e respetivas exclusées) e com beneficios pds-
emprego ou a longo prazo de empregados.

As alteracdes ao regime introduzidas pela Lei n® 23/2016, de 19 de agosto, vieram excluir do seu &mbito
de aplicacdo temporal os gastos e variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de
tributacédo que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016, assim como os impostos diferidos a eles
associados. Assim, os impostos diferidos protegidos por este regime correspondem apenas aos gastos
e variacBes patrimoniais negativas apurados até 31 de dezembro de 2015.

Os ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de gastos e variagbes
patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com beneficios pds-emprego ou a
longo prazo de empregados sé@o convertidos em créditos tributarios quando o sujeito passivo registe
um resultado liquido negativo no respetivo periodo de tributagdo ou em caso de liquidagdo por
dissolugdo voluntéaria ou insolvéncia decretada por sentenca judicial. Num cenério de conversdo que
resulte da obtengdo de um resultado liquido negativo, 0 montante do crédito tributario a atribuir resultara
da proporcao entre o resultado liquido negativo do periodo e o total dos capitais préprios do sujeito
passivo (apurado antes da deducéo desse resultado) acrescido do montante de instrumentos de capital
contingente (Coco's), aplicado ao saldo elegivel dos ativos por impostos diferidos. Quando a conversao
resulte de liquidacéo ou insolvéncia ou 0 sujeito passivo apresente capitais proprios negativos, a
converséo dos ativos por impostos diferidos em crédito tributario é efetuada pelo seu valor total.

Na conversdo em crédito tributario (que ndo por liquidacdo ou insolvéncia), devera ser criada uma
reserva especial pelo valor do respetivo crédito majorado em 10% e corrigido, hos casos em que 0
capital préprio é inferior ao capital social, pelo quociente entre o primeiro e o segundo, sendo este
Gltimo deduzido do montante do crédito tributario majorado, conjuntamente com a emisséo de valores
mobiliarios sob a forma de direitos de conversdo a atribuir ao Estado, que no caso da Caixa é
simultaneamente o seu Unico acionista. O exercicio dos direitos de conversao tem por consequéncia o
aumento do capital social do sujeito passivo por incorporacdo da reserva especial e emisséo de novas
acles ordinarias a entregar de forma gratuita ao Estado. Esta reserva especial ndo podera ser
distribuivel.
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Os impostos diferidos ativos registados pela Caixa e considerados elegiveis ao abrigo do regime em
30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 apresentam a seguinte composi¢ao:

Impostos diferidos abrangidos pelo &mbito de incidéncia do regime

. " ; ) . 30-06-2017 31-12-2016
especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

Imparidade para crédito 1.004.408 1.004.408
Beneficios dos trabalhadores 162.716 163.410
1.167.124 1.167.817

De acordo com as disposi¢Ges do regime e em consequéncia do apuramento de um resultado liquido
negativo no ambito da sua atividade individual no exercicio de 2016, os ativos por impostos diferidos
elegiveis & data de encerramento do referido exericio serao convertidos em crédito tributario em funcao
da proporcéo desse resultado liquido no valor dos seus capitais proprios. O montante dos impostos
diferidos que se estima converter, tendo por referéncia os dados patrimoniais da Caixa em 31 de
dezembro de 2016 ascende a aproximadamente 446.000 mEuros.

Conforme especificado no artigo n.° 12 do Anexo a Lei n.° 61/2014 (que dela faz parte integrante), o
montante dos ativos por impostos diferidos a converter em crédito tributario, a constituicdo da reserva
especial e a emissdo e atribuicdo ao Estado dos direitos de conversdo deverdo ser objeto de
certificagdo por revisor oficial de contas. A representacéo do Estado enquanto acionista Unico da Caixa
determina que a emissao e atribuicdo dos direitos de converséo ndo implicara qualquer diluicdo da sua
posicéo acionista.

Impostos sobre lucros registados por contrapartida de capital préprio

Os impostos sobre lucros registados diretamente por contrapartida de capital proprio nos semestres
findos em 30 de junho de 2017 e 2016 apresentam a seguinte natureza:

30-06-2016

30-06-2017 | (saldos nédo

auditados)

Impostos diferidos
Valorizag&o de ativos financeiros por contrapartida de resenvas de

reavaliagéo (41.025) 51.244
Reconhecimento de ganhos e perdas atuariais associados a
beneficios pos-emprego - (11.296)

Amortizagdo do impacto da alteragc&o da politica contabilistica de
reconhecimento de ganhos e perdas atuariais associados a
beneficios pés-emprego (exercicio de 2011) (693) (832)

(41.718) 39.117

Impostos correntes

Amortizagdo do impacto da alteragéo da politica contabilistica de
reconhecimento de ganhos e perdas atuariais associados a

beneficios pds-emprego (exercicio de 2011) 693 -

Reconhecimento de ganhos e perdas atuariais associados a

beneficios pds-emprego - 27.801
693 27.801

No decorrer do exercicio de 2011, a Caixa procedeu a alteracdo da sua politica contabilistica de
reconhecimento de ganhos e perdas atuariais relativos a planos de pensfes e outros beneficios pds-
emprego. Desta forma, os ganhos e perdas atuariais originados no ambito da atualizacdo das
responsabilidades com pensdes e encargos com salde e com o rendimento esperado do fundo de
pensdes passaram a ser reconhecidos integralmente por contrapartida de uma rubrica de capital
proprio, sendo que até ao exercicio de 2010 estes encontravam-se a ser contabilizados de acordo com
0 método do corredor.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS



116 = ANEXOS CGD

O valor do imposto associado a componente contribuida dos desvios atuariais originados apos a data
de alteracdo da politica contabilistica considerada dedutivel nos termos dos limites enquadraveis nos
nameros 2 e 3 do artigo 43° do Cdadigo do IRC, ou aquelas realizadas ao abrigo do nimero 8 do referido
artigo, sdo relevados patrimonialmente por uma rubrica de capital préprio, conforme a base de
reconhecimento das responsabilidades que Ihe deram origem.

Impostos sobre lucros registados por contrapartida de resultados

Os encargos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relacdo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de
impostos, podem ser apresentados como se segue:

30-06-2016

30-06-2017 | (saldos néo

Impostos correntes

Do periodo, do qual

Atividade individual da Caixa 90.188 42.822
Perimetro RETGS (11.544) (1.172)
78.643 41.650

Contribuicdo sobre o setor bancério 33.509 36.460
Corregbes a exercicios anteriores (28) (216)
112.125 77.894

Impostos diferidos
Registo e reversao de diferencas temporarias (13.391) 1.717

Prejuizos fiscais reportaveis

Atividade individual da Caixa 12.712 (99.134)
Perimetro RETGS - 620
12.712 (98.514)

(679) (96.797)

Total de impostos em resultados 111.446 (18.903)
Resultado antes de impostos 191.269 (321.443)
Carga fiscal 58,27% 5,88%

Nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, a rubrica “Impostos correntes - Imposto sobre
o resultado" inclui correcdes de exercicios anteriores com a seguinte composigao:

30-06-2016

30-06-2017 | (saldos nao
auditados

Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto

(exercicios de 2016 e 2015) - (577)

Liquidac6es adicionais, liquidas de reembolsos de IRC -

correcdes ao lucro tributavel (24) 370

Outros 4 9
(28) (216)
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A reconciliac@o entre o imposto apurado com base na taxa nominal e os encargos/ (proveitos) com
impostos sobre lucros nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016 pode ser demonstrada

Ccomo se segue:
30-06-2016
LU (saldos n&o auditados)

Resultado antes de impostos 191.269 (321.443)
Imposto apurado com base na taxa nominal 27,35% 52.312 27,35% (87.915)
Diferencas definitivas a deduzir:
Dividendos de participadas (1,64%) (3.136) 0,87% (2.789)
Outras (0,13%) (254) 0,04% (122)
Diferengas definitivas a acrescer:
Provisdes e outras imparidades ndo aceites 2,05% 3.915 (0,34%) 1.104
Outras 0,15% 283 (0,55%) 1.783

Tributagéo de resultados de sociedades do Grupo em paises com regimes
fiscais privilegiados, e outros encargos néo recuperados em resultado da
dupla tributac&o internacional

(2,20%) (4.210) (4,45%) 14.293
Reconhecimento de imparidade em participagdes financeiras, liquido de
reversdes 8,93% 17.074 (0,31%) 995
Tributagéo auténoma 0,26% 503 (0,33%) 1.073
Derrama estadual e municipal 4,17% 7.976 0,00% -
Contribuig&o sobre o setor bancério 17,52% 33.509 (11,34%) 36.460
Encargos / (rendimentos) resultantes da aplicacéo do REGTS, imputaweis a
sociedade dominante (1,52%) (2.913) (0,28%) 900
Diferencial de taxa de imposto aplicavel ao reconhecimento/ (utilizagéo) de
prejuizos fiscais reportaweis (*) (1,21%) (2.309) (6,55%) 21.046
Outros 1,91% 3.646 (0,02%) 53
55,64% 106.397 4,09% (13.118)
Correcdes de imposto relativas a exercicios anteriores
Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto relativas a exercicios
anteriores e outras correcoes a base tributawvel, liquidas de impostos
diferidos 2,64% 5.053 1,80% (5.776)
Outras (0,00%) ()] 0,00% ©)
2,64% 5.049 1,80% (5.785)
58,27% 111.446 5,88% (18.903)

(*) O reconhecimento de impostos diferidos ativos por prejuizos fiscais reportaveis na atividade doméstica é efetuado considerando
uma taxa nominal de impostos de 21%, n&o incluindo Derrama Estadual e Municipal

Nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, a taxa nominal de imposto da CGD,
considerando as taxas de derrama aplicaveis a sua atividade foi de 27,35 %.

A determinacgdo da taxa nominal de imposto da CGD pondera o agravamento da derrama municipal e
da derrama estadual que incidem sobre o lucro tributavel. Relativamente a derrama estadual sera de
referir a alteracdo da redacdo do artigo 87°- A do CIRC, introduzida pela Lei n.° 2 /2014, de 16 de
janeiro (Lei da Reforma do IRC), a qual no seu namero 1 prevé a aplicacdo das seguintes taxas sobre
a parte do lucro tributavel a enquadrar nos seguintes intervalos:

- na parte que exceda 1.500 mEuros e até 7.500 mEuros, a taxa a aplicar sera de 3%;
- ha parte que exceda 7.500 mEuros e até 35.000 mEuros, a taxa a aplicar sera de 5%;
- na parte que exceda 35.000 mEuros a taxa a aplicar sera de 7%;

Com a publicacéo da Lei n.° 42/2016, foi alterado o artigo 51.°-C do CIRC, mediante aditamento do seu
n.° 6, o qual dispde, para os exercicios de 2017 e seguintes, que as perdas por imparidade e outras
correcdes de valor de partes sociais ou de outros instrumentos de capital préprio que tenham concorrido
para a formacao do lucro tributavel, ao abrigo do estabelecido no n.° 2 do artigo 28.°-A, consideram-se
componentes positivas do lucro tributavel no periodo de tributacdo em que ocorra a respetiva
transmissdo onerosa.

Em resultado desta situacéo, a Caixa reconheceu impostos diferidos passivos para imparidades em
participacfes financeiras aceites fiscalmente no momento da sua constituicdo para as quais exista uma
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intencdo de venda ou liquidacdo (ou estas ja se encontrem em curso), os quais, em 30 de junho de
2017 e 31 de dezembro de 2016, ascendem a 90.165 mEuros.

Limitacdes a dedutibilidade fiscal de perdas com imparidade em créditos e outras correcdes de valor

Conforme descrito na Nota 2.10, no decorrer do exercicio de 2016, por forca da aplicacdo do Aviso n°®
5/2015, do Banco de Portugal, a Caixa passou a preparar as suas demonstracfes financeiras
condensadas da atividade individual de acordo com as disposi¢cdes das normas internacionais de relato
financeiro tal como adotadas em cada momento por Regulamento da Unido Europeia, considerando, a
partir de 1 de janeiro do referido exercicio, os requisitos da IAS 39 no que respeita ao provisionamento
do crédito e outros valores a receber.

O Decreto Regulamentar n° 5/2016, publicado em 18 de novembro de 2016, veio estabelecer os limites
maximos das perdas por imparidade e outras corre¢Ges de valor para risco especifico de crédito
dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tributavel em IRC, prorrogando para o periodo de
tributagéo iniciado em 1 de janeiro de 2016, para efeitos fiscais, 0 enquadramento decorrente do Aviso
n.° 3/95.

O referido Decreto Regulamentar veio igualmente consagrar, mediante op¢do do sujeito passivo, um
regime transitorio a aplicar as anulacdes ou reducdes de perdas por imparidade reconhecidas no
ambito da adogdo do Aviso n° 5/2015. Ao abrigo deste regime, a diferenca positiva apurada em 1 de
janeiro de 2016 entre o valor das perdas de imparidade para crédito determinadas por referéncia as
disposi¢Bes do Aviso n° 3/95 e as imparidades determinadas de acordo com 0 novo normativo
contabilistico é considerada na determinagdo do lucro tributavel apenas na parte que exceda os
prejuizos fiscais ainda ndo utilizados gerados em periodos de tributagéo iniciados em ou apoés 1 de
janeiro de 2012.

A Caixa exerceu a opgdo de aplicacdo do mencionado regime transitorio na determinagéo da sua
matéria coletavel do exercicio de 2016, tendo para o efeito consumido saldo reportavel de prejuizos
fiscais originados nos exercicios de 2013 e 2014 que nessa data ainda ndo tinham sido utilizados.

A utilizacdo dos prejuizos fiscais reportaveis do exercicio de 2013, cujo imposto diferido ativo havia
sido desreconhecido em 2015, determinou o reconhecimento nesse exercicio de ganhos com impostos
no montante de 164.896 mEuros (apurados considerando uma taxa efetiva de imposto de 27,35%).

Na auséncia de regras especificas quanto ao regime a vigorar no exercicio de 2017 no tratamento para
efeitos fiscais de perdas por imparidade para créditos e outros valores a receber, a Caixa considerou
na preparacéo das suas demonstracfes financeiras condensadas para o semestre findo em 30 de
junho de 2017 os critérios estabelecidos num anteprojeto de proposta de lei de alteragao do artigo 28.°-
C do CIRC, dos quais destacamos:

¢ As dotagdo de imparidade decorrentes de analise individual dos créditos sao integralmente
dedutiveis;

¢ As dotagBes de imparidade decorrentes de analise coletiva sdo dedutiveis em 75% do seu
valor; e,

e O saldo das imparidades para crédito ndo aceites fiscalmente em 31 de dezembro de 2016 que
se tornem dedutiveis ao abrigo do novo regime, seréo parte constituinte da matéria coletavel
ao longo de um periodo de 15 anos, de acordo com percentagens crescentes conforme
definidas no referido documento.

Andlise da recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Tendo por referéncia os requisitos definidos pela IAS 12, os ativos por impostos diferidos sao
reconhecidos na medida da expectativa da Caixa quanto a sua recuperabilidade futura, a qual assenta,
fundamentalmente, (i) na determinacao da sua capacidade de geracao de lucros tributaveis suficientes,
e (ii) na interpretacéo efetuada do quadro legal a vigorar no periodo relevante da analise.
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Esta avaliagédo foi realizada tendo por base a concretizagdo do seu Plano Estratégico, desenvolvido ao
abrigo do acordo estabelecido entre o Estado Portugués e as Autoridades Europeias para o periodo de
2017-2020, e que permitem a Caixa assegurar, no referido intervalo temporal, niveis de capital
adequados, encontrando-se igualmente consistente com o Plano de redugéo de Non-performing assets
remetido as entidades de supervisdo no més de fevereiro de 2017.

A expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros esta suportada nos elementos discutidos com as
Autoridades Europeias no ambito do recente processo de recapitalizacdo da CGD e nesses termos
incorporam um grau de conservadorismo elevado, destacando-se os seguintes fatores:

(i) Evolugédo positiva da sua margem financeira, atribuivel a uma redugéo sustentada do seu custo de
financiamento, consistente com o observavel num passado recente e num contexto de curvas de taxas
de juro de mercado mais conservadoras do que as estabelecidas pelo proprio supervisor no ambito do
Gltimo exercicio de atualizacéo dos Planos de Financiamento e Capital;

(ii) Reforgo dos proveitos com a prestacdo de servigos, alinhada com uma estratégia comercial mais
orientada para a geracéo de valor para o Cliente;

(iii) Diminuic&o do custo de risco para niveis comparaveis com outros bancos europeus de referéncia,
com suporte numa profunda reestruturacao da sua politica de gestédo de ativos problematicos, assim
como na adaptacdo dos processos de concessdo e acompanhamento de créditos em conformidade
com uma politica de apetite ao risco devidamente sustentavel;

(iv) Forte reducéo de custos, alinhada com as medidas de racionalizacdo da estrutura operacional que
serdo implementadas nos préximos quatro anos em funcdo da dimensdo, natureza e evolugao
esperada do negdcio e da gestdo de recursos que se pretende cada vez mais eficiente;

(v) Obtencao de niveis de rendibilidade e de solvabilidade que estejam alinhados com os objetivos e
pressupostos inerentes ao processo recente de recapitalizagdo da CGD. Numa perspetiva
conservadora o valor dos resultados antes de impostos considerados relevantes para este efeito foram
mantidos constantes para todos os periodos de tributacéo posteriores a 2020, ou seja, 2021 a 2031.

Foram igualmente considerados os pressupostos seguidamente elencados, com relevancia para as
concluses alcancadas quanto a recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos:

(vi) Conversao, no exercicio de 2017, de ativos por impostos diferidos elegiveis ao abrigo do regime
especial no montante aproximado de 446.000 mEuros, deduzida a componente do saldo que em 31 de
dezembro de 2016 ja cumpria os critérios de dedutibilidade, ainda ndo concretizada por insuficiéncia
de matéria coletével,

(vii) Alteracao do enquadramento fiscal das perdas por imparidade para risco especifico de crédito,
para periodos de tributacdo iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2017, de acordo com o anteprojeto
de proposta de lei de alteragédo do artigo 28.°-C do CIRC, disponibilizado em dezembro de 2016 pela
Secretaria de Estado dos Assuntos Fiscais a Associacdo Portuguesa de Bancos para comentarios e
andlise dos seus associados. A intencdo de rever este enquadramento fiscal em 2017 tinha ja sido
expressa no preambulo do Decreto Regulamentar n.° 5/2016, no ambito do qual é declarada a intencao
de favorecer uma aproximacao entre as regras fiscais e contabilisticas.

(viii) Incorporacéo dos resultados fiscais estimados decorrentes da estratégia de reestruturacdo das
operag0les internacionais;

(ix) Deducdo de perdas por imparidade em outros ativos financeiros (homeadamente em imoéveis
recebidos em dacao de crédito, incluindo os detidos através de veiculos imobiliarios), em funcao dos
objetivos (e periodos de concretizacao) de desalavancagem estabelecidos no Plano de reducao de
Non-performing assets; e,

(x) Projecéo da dedutibilidade de encargos com beneficios a empregados, atuais e futuros, em funcéo
do periodo de tributagdo em que se estima vir a realizar os respetivos pagamentos.
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De notar que eventuais alteragfes nos pressupostos utilizados ou nas variaveis relevantes na
determinacdo dos lucros tributaveis projetados poderiam conduzir a resultados e conclusdes
substancialmente diferentes. A este respeito importa salientar que as conclusGes acima referidas
poderdo ser diferentes caso se mantenha a legislacdo de deducao fiscal de perdas por imparidade de
crédito que vigorou em 2016. Neste contexto, no &mbito da andlise da recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos, a Caixa preparou igualmente cenarios no pressuposto da manutencéo futura do
regime fiscal aplicavel as imparidades para crédito no exercicio de 2016. De acordo com esses
cenarios, sera necessario reduzir o ritmo de desinvestimento em créditos com imparidades fiscalmente
ainda ndo dedutiveis e tomar outras medidas para postecipar a dedutibilidade fiscal das perdas por
imparidade ja registadas a 31 de dezembro de 2016, com vista a reduzir o risco de ndo recuperacao
de parte dos correspondentes ativos por impostos diferidos. Embora atribua probabilidade reduzida a
estes cenarios, o Conselho de Administracao da Caixa considera que tera condicdes para implementar
estas medidas caso tal venha a ser necessario.

Contribuicao sobre o setor bancario

Decorrente das disposi¢des regimentadas no artigo 141° da Lei do Orcamento de Estado para 2011
(Lei n° 55-A/2010, de 31 de dezembro), o qual veio estabelecer a introdu¢gédo de um novo regime de
contribui¢c@o aplicavel ao setor bancério, a Caixa reconheceu nos semestres findos em 30 de junho de
2017 e 2016 um custo de 33.509 mEuros e 36.460 mEuros, respetivamente, relativo a totalidade dos
encargos a suportar com este tributo nos periodos de tributagdo que lhe sdo imputéveis. A base de
incidéncia desta contribui¢éo, regulamentada no &mbito da Portaria n® 121/2011, de 30 de marco, incide
sobre os passivos da instituicdo, deduzidos dos fundos préprios e complementares nele incluidos e
ainda dos depésitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos, assim como sobre o valor
nocional dos instrumentos financeiros derivados que ndo tenham natureza de cobertura.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, a reconciliacdo entre o imposto corrente do
exercicio e 0 imposto a pagar pode ser demonstrada como se segue:

30-06-2016
30-06-2017 (saldos nédo
auditados

Imposto corrente do periodo 78.643 41.650
Pagamentos por conta (9.833) (4.945)
Retencées na fonte (2.307) (4.520)
Pagamentos especiais por conta (3112) (245)
Transferéncia de imposto corrente para resenas (5.641) (27.801)
IRC a recuperar (perimetro RETGS) (7.852) (14.787)
Outros (1.420) 573
Imposto sobre o rendimento a pagar / (recuperar) 51.279 (10.075)
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As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacao fiscal da Caixa durante um periodo de
quatro anos (exceto em caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos, bem como de qualquer outra
deducéo ou crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito), podendo
resultar devido a diferentes interpretacées da legislacdo, eventuais correcées ao lucro tributavel.
Considerando que os exercicios de 2013 e 2014 foram ja objeto de inspecao pelas autoridades fiscais,
permanecem ainda em aberto para revisdo os exercicios de 2015 e 2016. Dada a natureza das
eventuais corre¢ées que poderdo ser efetuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No
entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Caixa, ndo é previsivel que qualquer correcao
relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as demonstragbes financeiras
condensadas.
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14. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Qutros ativos

Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 3.013 3.011
Outras disponibilidades 18 18
QOutros 5.242 5.243

Devedores e outras aplicactes

Setor Publico Administrativo 34.767 35.072
Suprimentos 362.158 407.357
Empréstimos subordinados 260.171 269.407
Devedores por operagdes sobre futuros 38.480 28.116
Valores a receber pela venda da EDP 482.004 482.457

Bonificagdes a receber

Do Estado 19.880 16.922

De outras entidades 12.166 11.653
Valor a receber pela venda de bens arrematados 495 284
Outros devedores vencidos 106.349 135.640
Devedores diversos 914.947 1.084.182
Rendimentos a receber 26.363 28.927

Despesas com encargo diferido

Rendas 2.652 1.496
Outras 10.098 8.328
Outras operacdes ativas por regularizar 140.712 218.982
Operacgdes de Bolsa 379 3

2.419.893 2.737.099
Imparidade (Nota 31) (404.972) (457.296)
2.014.921 2.279.803
O movimento na imparidade para outros ativos durante os semestres findos em 30 de junho de 2017 e
2016 é apresentado na Nota 31.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor a receber pela venda da EDP, resulta da
alienacéo pela CGD a Parpublica de uma participacdo detida nesta entidade.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Devedores e outras aplicagdes —
Devedores diversos”, inclui 645.386 mEuros e 806.380 mEuros, respetivamente, relativos a contas
caucdo da Caixa em diversas instituic6es financeiras. As referidas cau¢tes decorrem da realizacdo de
operacdes de cedéncia de liquidez colaterizadas por ativos financeiros, assim como da contratacdo de
“Swaps de taxa de juro” (“IRS”) com essas entidades.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Devedores e outras aplicagdes — devedores diversos”, inclui
50.282 mEuros, relativos a depdsitos caucgédo constituidos pela Caixa junto da Administracéo Fiscal no
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ambito dos procedimentos de suspensédo da execugéo fiscal de ato tributario, conforme referido em
maior detalhe na Nota 19. Em resultado da adesao da Caixa ao PERES, a referida caucao veio a ser
cancelada em janeiro de 2017.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica de “Outros ativos — devedores e outras
aplicagbes — devedores diversos”, inclui 96.714 mEuros e 96.714 mEuros, respetivamente, relativos a
empréstimos concedidos a Inmobiliaria Caixa Geral, S.L., pela Sucursal da CGD em Espanha. De forma
a refletir perdas potenciais na realizacdo destes créditos resultantes da pronunciada deterioragao
observada nos iméveis geridos por esta sociedade, encontram-se reconhecidas nas referidas datas
imparidades acumuladas de 73.959 mEuros e 69.737 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica "Devedores e outras aplicacfes - Outros
devedores vencidos", inclui saldos em divida pela execucao de garantias prestadas a clientes e outras
despesas diretamente associadas a estas operacdes, nos montantes de 106.349 mEuros e 135.640
mEuros, respetivamente. Nas referidas datas o montante de imparidade acumulada, associada a estas
operacgOes ascendia a 40.346 mEuros e 97.020 mEuros, respetivamente.

Os suprimentos e empréstimos em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 apresentam a

seguinte composicao:
30-06-2017 31-12-2016

Suprimentos

Wolfpart, SGPS, S.A. 152.500 197.500
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. 86.000 86.000
Parbanca, SGPS, S.A. 38.278 39.024
Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. 25.977 25.977

Relativos a operagdes de cedéncias de ativos (Nota 7)

Moretextile, SGPS, S.A. 37.440 37.006
Flitptrel Portugal , SGPS, S.A 8.825 8.825
Taem - Processamento Alimentar, SGPS, S.A 5.060 5.050
Vncork - SGPS, S.A 982 976
52.307 51.857

Qutros 7.096 6.999
362.158 407.357

Empréstimos subordinados

Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. 125.500 125.500
BNU Macau, S.A. 98.103 106.884
Banco Caixa Geral, S.A. 31.050 31.050
BCl Mogambique, S.A.R.L. 5.517 5.973

260.171 269.407

Os suprimentos concedidos a Wolfpart, SGPS, destinaram-se a financiar as atividades desenvolvidas
pelas suas participadas com exposicdo ao setor imobilidrio. Deste montante, 45.000 mEuros foram
realizados no decorrer do exercicio de 2016, tendo sido integralmente afetos as necessidades
operacionais da Cibergradual - Investimento Imobiliario, S.A..No decorrer do primeiro semestre de
2017, venceu-se a parcela referida, ndo tendo sido liquidada. Em 30 de junho de 2017, os saldos
vencidos encontravam-se classificados em outros ativos — outros créditos vencidos devedores e outras
aplicacoes. Estes suprimentos tém prazo de reembolso definido e sdo remunerados a taxa Euribor a
12 meses.
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os suprimentos concedidos a Locarent —
Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. apresentam o seguinte detalhe:

e Suprimento no montante de 36.000 mEuros remunerado a uma taxa indexada a Euribor a 3
meses acrescida de um spread de 0,75%. Os juros sdo pagos trimestral e postecipadamente
em 1 de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano. No decorrer do primeiro semestre
de 2014 foi celebrado um aditamento do contrato de suprimentos onde ficou estabelecida a
prorrogagdo do prazo de vencimento até 30 de junho de 2018; e,

e Suprimento no montante de 50.000 mEuros. Esta operacéo é remunerada a uma taxa indexada
a Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 3%, sendo pagos juros trimestral e
postecipadamente em 1 de janeiro, 1 de abril, 1 de julho e 1 de outubro de cada ano. No
decorrer do segundo semestre de 2016 as partes celebraram novo aditamento ao contrato de
suprimentos onde ficou estabelecida a prorroga¢éo do prazo de vencimento, previsto para 30
de setembro desse exercicio, por mais um ano sem alteracdo das restantes condicdes em
vigor.

Os suprimentos concedidos a Parbanca, SGPS, S.A. tém como objetivo o financiamento desta
sociedade no reforco do investimentos realizado junto da sua participada Banco Comercial e de
Investimentos, S.A.R.L. (BCI), dos quais 21.868 mEuros aplicados na realizagdo de um aumento de
capital do banco no decorrer do primeiro semestre de 2015.

No ambito do acordo de reestruturacao financeira dos grupos téxteis Coelima, JMA - José Machado de
Almeida e AAF — Anténio Almeida & Filhos, realizado no decorrer do primeiro semestre de 2011, a
Caixa concedeu a Moretextile, SGPS, S.A., suprimentos no montante de 31.182 mEuros. Estes
suprimentos, utilizados na amortizacdo parcial da divida da Coelima junto dos seus credores (entre os
quais a CGD), sdo remunerados a uma taxa de juro correspondente a Euribor a 6 meses acrescida de
um spread de 2,5%, e serdo integralmente reembolsados (capital e juros) de uma sé vez em 13 de
maio de 2018, prazo este renovavel por um periodo adicional de cinco anos. O reembolso destes
suprimentos encontra-se subordinado a liquidagdo pela Moretextile e suas participadas de créditos
vencidos e ndo pagos junto de outros credores. A Caixa reconheceu imparidade para fazer face a
perdas neste ativo no montante de 37.440 mEuros, dos quais 434 mEuros no decorrer do primeiro
semestre de 2017.

Os suprimentos concedidos a Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. ndo sdo remunerados e
destinaram-se essencialmente ao financiamento da aquisicdo de acfes da ex-Imoleasing — Sociedade
de Locacdo Financeira Mobilidria, S.A., da ex-Locapor — Companhia Portuguesa de Locagdo
Financeira, S.A. e da ex-Lusofactor — Sociedade de Factoring, S.A.

Os empréstimos subordinados concedidos & Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. apresentam o
seguinte detalhe:

e Empréstimo subordinado no valor de 50.000 mEuros concedido no decorrer do exercicio de
2008 e com prazo de vencimento indeterminado, vence juros trimestral e postecipadamente a
uma taxa indexada a Euribor a 3 meses;

e Empréstimo subordinado no montante de 35.500 mEuros concedido no decorrer do exercicio
de 2011 e com prazo de vencimento indeterminado, vence juros trimestral e postecipadamente
a uma taxa indexada a Euribor a 3 meses adicionada de um spread de 0,30%; e,

e Empréstimo subordinado no montante de 40.000 mEuros concedido em junho de 2013 com
prazo de vencimento indeterminado, vence juros trimestral postecipadamente a uma taxa
indexada a Euribor 3 meses adicionada de um spread de 0.30%.

No decorrer de 2012 foi concedido um empréstimo subordinado ao Banco Nacional Ultramarino, S.A.
no montante de 900.000.000 de Patacas (98.103 mEuros ao cambio de 30 de junho de 2017), o qual é
remunerado a uma taxa de juro variavel Hibor a 6 meses para délares de Hong Kong acrescida de
2,75%. Este empréstimo tem um prazo de vencimento de 10 anos, encontrando-se previsto nos termos
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do contrato, a realizagdo de amortizagGes parciais de 20% ao ano nos ultimos 5 anos de vida util da
operagao.

Os empréstimos subordinados concedidos ao Banco Caixa Geral, S.A. tém vencimento a partir de 2024
e sdo remunerados a uma taxa indexada a Euribor a 12 meses.

O empréstimo subordinado ao BCI Mogambique no montante de 6.296.296 USD (5.517 mEuros ao
cambio de 30 de junho de 2017) foi concedido pelo prazo de 10 anos e tem vencimento em 30 de julho
de 2018, sendo remunerado a uma taxa de juro variavel indexada a Libor a 3 meses adicionada de um
spread de 3%. O pagamento dos juros é efetuado trimestral e postecipadamente, em 30 de janeiro,
abril, julho e outubro de cada ano.
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15. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Recursos de bancos centrais
Recursos - Banco Central Europeu

Empréstimos, depositos e outros recursos 2.000.000 2.000.000
Recursos - de outros bancos centrais

Depositos e outros recursos

De Instituicdes de crédito no pais 2.041 285

De Instituicdes de crédito no estrangeiro 20.207 90.456
Juros a pagar 2 128
2.022.249 2.090.869

Recursos de outras instituicdes de crédito

Depositos e outros recursos

De instituicdes de crédito no pais 600.476 667.093
De instituicdes de crédito no estrangeiro 2.555.380 2.942.252
Recursos do mercado monetario interbancario 17.787 17.580

Recursos a muito curto prazo
De instituicdes de crédito no pais 105.766 2.846
De instituicBes de crédito no estrangeiro 194.162 48.491

Empréstimos

De instituicdes de crédito no estrangeiro 6.409 6.409
Operacgdes de venda com acordo de recompra - 158.981
Juros a pagar 17.884 20.320
Despesas com encargo diferido - (973)

3.497.864 3.862.999
5.520.114 5.953.869

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Recursos de bancos centrais - Recursos
- Banco Central Europeu - Empréstimos, depdsitos e outros recursos” refere-se a empréstimos obtidos
junto do Banco Central Europeu, os quais se encontram garantidos por titulos de divida e emissfes de
papel comercial da carteira da Caixa. Estes ativos ndo estdo disponiveis para livre transmisséo e
encontram-se registados pelo seu valor nominal em rubricas extrapatrimoniais de “Ativos dados em
garantia” (Nota 19).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a rubrica “Operacdes de venda com acordo de
recompra”, refere-se a contratos de cedéncia de ativos financeiros com acordo de aquisicdo numa data
futura por um preco previamente fixado, celebrado pela Caixa com diversas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra ndo sao
desreconhecidos de balango, permanecendo valorizados de acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis aos ativos subjacentes (Nota 8). A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é
reconhecido como um custo com juros e diferida ao longo do periodo do contrato.
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As referidas operacbes foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase Agreements
(GMRA) ou acordos bilaterais de cedéncia de liquidez, no ambito dos quais estdo previstos
mecanismos de reforco dos colaterais associados a estas transagfes em funcéo da evolucdo do
respetivo valor de mercado determinado de acordo com as especificacbes acordadas entre as
contrapartes, e usualmente concretizadas através da constituicao de depdsitos de caucao.
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16. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Depositos de poupanga 2.473.510 2.384.093

Outros débitos

A vista 24.749.360 22.404.480
A prazo
Depdsitos 32.054.240 33.323.610
Depositos obrigatérios 243.846 291.493

Outros recursos:

Cheques e ordens a pagar 101.077 86.271
Empréstimos 70.000 70.000
Outros 1.045 990

32.470.207 33.772.364
57.219.568 56.176.845

Juros a pagar 73.896 99.392
Custos diferidos, liquidos de proweitos diferidos (6.141) (8.440)
Comissodes associadas ao custo amortizado (postecipadas) (3.361) (3.895)
Corre¢des de valor de passivos objeto de operacfes de cobertura 1.135 1.326

65.529 88.383

59.758.607 58.649.320
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17. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TIiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Obrigacdes em circulagédo

Obriga¢gdes emitidas no &mbito do programa EMTN

- Remuneracéo indexada a taxas de juro 40.000 40.000

- Remuneracao indexada a taxas de cambio 94.857 147.352

- Taxa de juro fixa 134.667 165.136
269.524 352.488

Obrigacdes hipotecarias 3.762.450 3.762.450
4.031.974 4.114.938

Correcdo de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura 7.999 13.326
Despesas com encargo diferido, liquidas de proweitos (7.606) (9.826)
Juros a pagar 48.474 98.203
4.080.841 4.216.641

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a decomposi¢éo da rubrica de responsabilidades
representadas por titulos encontra-se deduzida dos saldos acumulados da divida entretanto
readquirida, e cujos montantes se podem decompor de acordo com o seguinte detalhe:

30-06-2017 31-12-2016

EMTN 15.000 15.000
Obrigacg8es hipotecérias 1.500.000 1.500.000
1.515.000 1.515.000

Como forma de diversificacdo das fontes de financiamento, a CGD recorre ainda aos seguintes
Programas especificos:

(i)

(i)

Euro Commercial Paper and Certificate Deposits (ECP e CCP)

Ao abrigo do programa denominado “EUR 10.000.000.000 Euro Commercial Paper and
Certificate of Deposits”, a CGD (diretamente ou através da Sucursal de Franga) pode emitir
certificados de depésitos (CD) e “Notes” com uma maturidade maxima de 5 anos e 1 ano,
respetivamente, denominados em Euros, Ddlares Norte Americanos, Libras, lenes
Japoneses ou outra divisa que as partes acordem entre si. Estas emissdes podem ser
remuneradas a uma taxa de juro fixa, varidvel ou indexada a performance de indices ou
acoes.

Euro Medium Term Notes (EMTN)

O Grupo CGD, através da CGD (diretamente ou a partir das Sucursais de Franca e Londres)
e da CGD Finance, podem emitir ao abrigo deste Programa titulos de divida no montante
maximo de 15.000.000 mEuros. Todas as emissfes da CGD Finance sdo garantidas pela
Sucursal de Franca.

As obrigacdes podem ser emitidas em qualquer divisa com prazos minimos de um més e 5
anos para emissfes ndo subordinadas e subordinadas, respetivamente. Nao estéo definidos
prazos maximos para as operacgoes.
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Estas emissfes podem ser emitidas a desconto e ser remuneradas a taxas de juro fixas,
variaveis ou indexadas a performance de indices ou a¢des.

(iii) Obrigacdes Hipotecérias

Em novembro de 2006, a CGD constituiu um programa para a emissao, de forma direta, de
ObrigagfGes Hipotecarias até ao montante atual maximo de 15.000.000 mEuros. As
obrigacdes a emitir sdo garantidas por uma carteira de empréstimos hipotecarios que tera de
satisfazer, a todo o momento, as condicGes minimas exigidas pela regulamentacgéo aplicavel
para a emissao deste tipo de instrumentos, nomeadamente, o Decreto-Lei n.° 59/2006, os
Avisos n% 5, 6, 7 e 8 e a Instrucdo n° 13 do Banco de Portugal.

As emissBes podem ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo minimo de 2 anos e
maximo de 50 anos. A sua remuneracéo pode ter subjacentes taxas de juro fixas, variaveis
ou indexadas a performance de indices ou acdes.

Estas obrigacdes conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial — com
precedéncia sobre quaisquer outros credores — sobre um patrimoénio de ativos que ficam
segregados no balanco da entidade emitente, constituindo estes uma garantia da divida, ao
qual os obrigacionistas terdo acesso em caso de insolvéncia.

Sao ativos elegiveis para constituicdo do patriménio auténomo, os créditos hipotecérios
destinados a habitacdo ou para fins comerciais situados num Estado membro da Unido
Europeia, ou em alternativa, créditos sobre Administracdes centrais ou autoridades regionais
e locais de um dos Estados membros da Unido Europeia e créditos com garantia expressa e
juridicamente vinculativa das mesmas entidades. No caso de créditos hipotecarios, o
respetivo montante ndo pode exceder 80% do valor dos bens hipotecados dados em garantia
relativamente a iméveis destinados & habitacéo (60% para os restantes iméveis).

Adicionalmente, de acordo com as condi¢Bes de emissédo definidas ao abrigo do programa,
deverd assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao longo do periodo de emisséo:

- O valor nominal global das obrigag8es hipotecéarias em circulagdo ndo pode ultrapassar
95% do valor global dos créditos hipotecérios e outros ativos afetos as referidas
obrigacdes;

- O vencimento médio das obrigacdes hipotecarias emitidas ndo pode ultrapassar, para o
conjunto das emissdes, a vida média dos créditos hipotecarios que lhes estejam afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obriga¢@es hipotecéarias nao deve exceder, para
0 conjunto das emissdes, o0 montante dos juros a cobrar dos mutudrios dos créditos
hipotecarios afetos as referidas obrigacdes; e,

- O valor atual das Obrigagcbes Hipotecarias ndo pode ultrapassar o valor atual do
patriménio afeto, tendo esta relacdo de se manter para deslocacfes paralelas de 200
pontos base na curva de rendimentos.

Podem ainda fazer parte do patrimoénio autbnomo, num montante maximo de 20% do seu
valor, ativos de substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco de Portugal ou titulos
elegiveis no ambito das operacdes de crédito do Eurosistema, entre outros definidos na Lei.
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor nominal de ObrigacGes
Hipotecarias emitidas pela Caixa ascendia a 5.270.000 mEuros, apresentando as emissdes

as seguintes caracteristicas:
30-06-2017 31-12-2016

Hipotecarias Série 4 2007/2022 250.000 250000 2007-0628 20220628  Imestraimente nos dias 28 de margo,  Taxa Euribor 3meses 00, 0,000%
junho, setembro e dezembro +0,05%

Hipotecarias Série 8 2008/2038 20.000 20000 20081001  2038-10-01 Anualmente no dia 1 de outubro Taxa Fixa 5.380% 5380%

Hipotecarias Série 10 2010/2020 1.000.000 1000000 20100127  2020-01-27 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 4250% 4250%

Hipotecarias Série 14 201212022 () 1.500.000 1500000 20120731 20220731  Iimestralmente nos dias 31 de janeiro, Taxa Euribor 3meses 451, 0438%
abril, julho e outubro +0,75%

Hipotecarias Série 15 2013/2018 750.000 750000 2013.01-18  2018-01-18 Anualmente no dia 18 de janeiro Taxa Fixa 3,750% 3,750%

Hipotecarias Série 16 2014/2019 750,000 750.000 20140115 2019-01-15 Anualmente no dia 15 de janeiro Taxa Fixa 3,000% 3,000%

Hipotecarias Série 17 2015/2022 1000000  1000.000 20150127  2022-01-27 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 1,000% 1,000%

5270000 5270000

(%) Emiss&o integralmente readquirida pela CGD. Estes titulos encontram-se a colaterizar operagdes de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu

O patriménio autbnomo que garante as emissdes é composto por créditos a habitacao
originados em Portugal, ascendendo o seu valor de balanco em 30 de junho de 2017 e 31
de dezembro de 2016 a 8.904.971 mEuros e 9.432.153 mEuros, respetivamente (Nota 11).

Adicionalmente, em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o patrimonio autbnomo
afeto a emissédo de obrigag®es hipotecérias integrava titulos de divida cujo valor de balanco
nessas datas ascendia a 141.657 mEuros e 142.693 mEuros, respetivamente (Nota 7).

Em 30 de junho de 2017, as nota¢bBes de rating atribuidas as emissdes de obrigacdes
hipotecarias pelas agéncias Moody’s e Fitch eram de A2 e BBB+, respetivamente.

Nas demonstracdes financeiras condensadas em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de
2016, o detalhe das obrigacdes emitidas por tipo de remuneracao e por prazos residuais até
a maturidade é o seguinte:

30-06-2017

Programa EMTN Tipo de ativo ou de
indexante subjacente a remuneracédo
das obrigagdes

ade de Sub-
cambio 0 total

Obrigagdes
hipotecarias

Até 1 ano 62.500 6.861 69.361 749.000 818.361
De 1 a 5 anos 4.565 157.806 162.371 2.743.450 2.905.821
De 5 a 10 anos 17.742 - 17.742 250.000 267.742
Mais de 10 anos 10.050 10.000 20.050 20.000 40.050

94.857 174.667 269.524  3.762.450 4.031.974
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Programa EMTN Tipo de ativo ou de
indexante subjacente a remuneracao

Obrigacdes

das obrigacdes hipotecarias

Taxa de Taxa de Sub-
cambio juro total

Até 1 ano 112.500 36.861 149.361 - 149.361
De 1 a 5 anos 4.621 158.275 162.896  2.492.450 2.655.346
De 5 a 10 anos 18.155 = 18.155 1.250.000 1.268.155
Mais de 10 anos 12.076 10.000 22.076 20.000 42.076

147.352 205.136 352.488 3.762.450 4.114.938

CGD

Relativamente a maioria das emissdes ao abrigo do Programa EMTN, foram contratados derivados que
transformam o valor das emiss@es em Euros e a respetiva remuneragdo em Euribor a 3 ou 6 meses

adicionada ou deduzida de um spread.

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, verificaram-se

as seguintes emissdes e reembolsos de valores mobiliarios representativos de divida:

Saldo em Reembolsos Diferencas Outros Saldo em
31-12-2016 de cambio Jmovimentos] 30-06-2017

Obrigagdes emitidas no @mbito do Programa EMTN 352.488 - (82.026) (938) - 269.524
Obrigagdes hipotecarias 3.762.450 - - - - 3.762.450
4.114.938 - (82.026) (938) - 4.031.974

B e

31-12-2015 Reembolsos | o cambio [movimentos| 30-05-2016
nao auditado
Obrigagdes emitidas no ambito do Programa EMTN 909.900 - (299.121) 3.958 (33.000) 581.737
Obrigagdes hipotecéarias 5.485.100 - (150.000) - 8.800 5.343.900
Emiss6es de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 120.500 10.000 (60.500) - - 70.000
6.515.500 10.000 (509.621) 3.958 (24.200) 5.995.636

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS



CGD ANEXOS = 133

18. PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ATIVOS TRANSFERIDOS

Em novembro de 2010, a Caixa procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito hipotecario no
montante de 5.345.504 mEuros, através de uma operacdo de titularizagdo. As principais condicdes
desta operacéo sao apresentadas de seguida:

Titularizacdo de crédito hipotecario — Nostrum Mortgages n°2

Em 5 de novembro de 2010, a Caixa procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito hipotecario
a Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A. (Tagus). A transmissdo dos créditos foi
efetuada nessa data pelo respetivo valor nominal, acrescido de juros a receber e deduzido de outros
encargos associados a operagéo, tendo o valor global da operagéo ascendido a 5.349.775 mEuros.

A Tagus é uma sociedade de titularizacdo de créditos, propriedade do Deutsche Bank (Portugal) S.A.,
que por sua vez é propriedade integral do Deutsche Bank Aktiengesekkschaft, ndo detendo a CGD
qualquer participacéo direta ou indireta nesta entidade.

A CGD continua a efetuar a gestéo dos contratos hipotecérios, ficando a seu cargo a administracéo da
relagdo com os clientes, o recebimento dos montantes de capital e juros ao abrigo dos créditos
contratados, a determinacdo das taxas de juro aplicAveis e procedimentos de resgate de possiveis
montantes em incumprimento relativos aos créditos da carteira transferida. Os montantes recebidos
pela CGD séo entregues a Tagus num periodo que ndo devera exceder 5 dias Uteis de acordo com os
termos definidos para a transagéo.

Como forma de financiamento, a Tagus emitiu obriga¢cdes com um valor nominal de 5.429.950 mEuros,
as quais foram integralmente subscritas pela CGD, encontrando-se registadas como ativos financeiros
disponiveis para venda (Nota 7). As obriga¢Bes foram emitidas com diferentes niveis de subordinagéo,
de rating e, consequentemente, com diferentes remuneragfes associadas, e apresentam as seguintes
caracteristicas:

Divida emitida Montante ating Maturidade Remuneracé@o

gfcsjisz';"t?;gmfeza;::g(;;ga“”g Rale 1336250 na ma 2 d‘;o"é:'o de Euribor 3m+ 0,30%
5.345.050
Class C Securitization Notes due 2065 84.900 na na 20 de maio de  Rendimento res?dual_gerado pela carteira
2065 titularizada
5.429.950

(*) De acordo com a Ultima notagé&o de rating disponivel

Estas obriga¢des vencem juros trimestralmente em 20 de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada
ano. Em cada data de pagamento de juros, a Tagus tem a faculdade de proceder a amortizagao parcial
das obrigac@es, sendo esta efetuada de forma sequencial e em funcdo do grau de subordinacdo das
obrigacdes.

Para cobertura do risco de taxa de juro associado a transac¢éo, a Tagus contratou um swap de taxa de
juro, nos termos do qual o veiculo entrega, em cada data de vencimento de juros das obriga¢des, um
montante calculado em funcéo dos juros efetivamente recebidos no ambito da carteira de crédito
titularizada no decurso do periodo em analise, e recebe um montante calculado com referéncia a
Euribor 3 meses, adicionada do spread médio da carteira de crédito calculada para o periodo de juros
relevante e de uma margem adicional de 0,6%.
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Movimento nos créditos

O movimento ocorrido no valor dos ativos cedidos no semestre findo em 30 de junho de 2017 pode ser
demonstrado da seguinte forma:

Nostrum
Mortgages n°2

Saldos em 31-12-2015 4.265.537
Vendas de nowos créditos 109
Reembolsos (231.856)
Recompras (10.720)
Outros (27.952)
Saldos em 31-12-2016 3.995.118
Vendas de nowos créditos 86
Reembolsos (129.585)
Recompras (4.267)
Outros (24.387)
Saldos em 30-06-2017 3.836.965

Registo contabilistico

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o saldo desta rubrica respeita integralmente as
responsabilidades associadas a carteira securitizada de crédito hipotecario da operagdo Nostrum
Mortgages n°2, refletindo nessa data o valor nominal dos créditos titularizados, acrescido dos juros a

receber ainda nao vencidos.
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19. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido nas provisfes e na imparidade da Caixa durante os semestres findos em 30 de
junho de 2017 e 2016 foi o seguinte:

Saldo em Saldo em
31-12-2016 30-06-2017

ProvisGes para encargos com beneficios de

empregados 564.897 - (25.654) - 69.957 609.201
Provisdes para contingéncias judiciais 9.148 - - - - 9.148
ProvisGes para garantias € compromissos

assumidos 458.103 (10.829) - (5.198) = 442.076
ProvisGes para outros riscos e encargos 41.268 76.246 (762) (52) (3.249) 113.450

508.519 65.418 (762) (5.250) (3.249) 564.675
1.073.416 65.418 (26.416) (5.250) 66.708 1.173.875
Saldo em
Saldo em
31-12-2015 30-06:2016
nao auditado

ProvisGes para encargos com beneficios de

empregados 588.328 - (17.263) - (10.713) 560.352
ProvisGes para contingéncias judiciais 9.404 - - - - 9.404
ProvisGes para garantias € compromissos

assumidos 176.285 (7.035) - - (40.043) 129.207
ProvisGes para outros riscos e encargos 93.682 (5.852) (364) (13) (5.727) 81.726

279.371 (12.886) (364) (13) (45.770) 220.338
867.698 (12.886) (17.627) (13) (56.483) 780.689

No primeiro semestre de 2017 a utilizagdo da provisdo para encargos com o0s beneficios de
empregados, no montante total de 25.654 mEuros, decompde-se em 11.957 mEuros relativos ao plano
médico-social e 13.696 mEuros do plano horizonte e outros acordos de suspensao de posto de trabalho.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, as provisfes para encargos com beneficios de

empregados apresentam a seguinte composi¢ao:
30-06-2017 31-12-2016

Provisdo para assisténcia médico-social pos-emprego 491.352 491.352
Provisdo para acordos de suspensao da prestacao de trabalho 104.684 60.380
Responsabilidades da Sucursal de Franca 13.165 13.165

609.201 564.897

Em 30 de junho de 2017 o valor das "Provisfes para encargos com beneficios de empregados", inclui
um refor¢co de 58.000 mEuros registados em Custos com Pessoal (Nota 29), resultante do plano de
reformas antecipadas denominado "Plano Horizonte - PH".
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Nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, os montantes apresentados na coluna
“Transferéncias e outros” no mapa de movimentos nas provisdes para encargos com beneficios de
empregados apresentam a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos né&o
auditados)

Provisdes registadas por contrapartida de custos com pessoal:

Assisténcia médica CGD (Nota 29) 11.957 10.587
Acordos de suspenséo da prestacao de trabalho - PH (Nota 29) 58.000 20.000
69.957 30.587

Provisdes registadas por contrapartida de outras reservas
Desvios atuariais e financeiros - (41.300)

69.957 (10.713)

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias resultantes da
atividade da Caixa.

As provisfes para contingéncias judiciais correspondem a melhor estimativa da Caixa de eventuais
montantes a despender na sua resolucdo com base em estimativas da Direcdo Juridica e dos
advogados que acompanham 0S processos.

Em 30 de junho de 2017, face aos desenvolvimentos verificados no decorrer do primeiro semestre de
2017, a Caixa registou custos relacionados com um conjunto de medidas de reestruturacdo previstas
no plano estratégico no montante global de 138.000 mEuros. O Conselho de Administracéo da Caixa
considerou que ndo se encontravam reunidos na sua totalidade os requisitos previstos nas IFRS para
que fossem registadas nas demonstracdes financeiras individuais condensadas de 30 de junho de 2017
0s outros custos estimados para implementacao do Plano Estratégico.
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Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas
extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

30-06-2017 31-12-2016

Passivos eventuais

Ativos dados em garantia 12.933.990 13.016.926
Garantias e avales 3.115.173 3.313.123
Créditos documentérios abertos 146.674 174.309
Cartas de crédito "stand by" 56.483 62.060
Outros passivos eventuais 457.462 459.191

16.709.782 17.025.611

Compromissos

Compromissos revogaveis 6.913.294 7.579.421
Subscri¢do de titulos 1.482.471 1.669.563
Linhas de crédito irrevogaweis 542.924 571.561
Responsabilidades a prazo de contribuic6es anuais para o FGD 155.391 155.391
Sistema de indemnizagé&o aos investidores 34.845 34.049
Outros compromissos irrevogaveis 654.346 657.035

Contratos a prazo de depositos
A receber 484.741 522.652
A constituir 45.547 19.400

10.313.560 11.209.073

Deposito e guarda de valores 37.936.291 36.256.750

Outros valores administrados pela instituicdo 112.142 95.095

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Garantias e avales” inclui garantias
prestadas a CGD Finance e Caixa Geral Finance no ambito de emissdes de divida e acbes
preferenciais nos montantes de 61.409 mEuros e 110.728 mEuros.
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Ativos dados em garantia” inclui as
seguintes situacodes:

30-06-2017 31-12-2016

Instrumentos de divida

Recursos consignados

BEI - Banco Europeu de Investimento 1.192.500 1.117.500
Council of Europe Development Bank 25.300 28.800
Banco de Portugal (*) 11.377.181 11.477.717
Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E. 127.509 181.409
Fundo de Garantia de Depésitos 185.000 185.000

Royal Bank of Scotland -
Sistema de indemnizagao aos investidores (futuros) 20.000 20.000
Euronext 6.500 6.500

12.933.990 13.016.926
(*) Engloba a carteira de titulos afectos a tomadas de liquidez junto do Banco Central Europeu, assim como os titulos dados em
garantia ao Banco de Portugal no ambito do "Contrato de Garantia do Crédito Intradiario” no valor de 500 milhdes de euros e outras
operagdes em mercado monetario Interbancério.

Em 30 de junho de 2017 e 2016, os ativos dados em garantia referem-se a instrumentos de divida, os
quais, em funcdo da sua natureza, se encontram classificados no balanco da Caixa como ativos de
negociagdo, ativos financeiros disponiveis para venda, crédito a clientes e responsabilidades
representadas por titulos.

Os ativos dados em garantia ndo estéo disponiveis para livre utilizagéo pela Caixa nas suas operacoes,
encontrando-se registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor nominal.

Em 30 de junho de 2017 o valor de mercado dos instrumentos de divida dados em garantia ascendia
a 13.262.759 mEuros (13.182.242 mEuros em 31 de dezembro de 2016).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os titulos dados em garantia para fazer face aos
compromissos com responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de
Depositos e com o Sistema de Indemnizacgédo aos Investidores assumidos pela CGD, apresentam um
valor de mercado de 212.375 mEuros e 201.948 mEuros, respetivamente.

O Fundo de Garantia de Depoésitos (FGD) tem por objetivo garantir os depésitos dos clientes, de acordo
com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito. Para este efeito, séo
efetuadas contribuicdes anuais regulares. Em exercicios passados, parte destas responsabilidades
foram assumidas através de um compromisso irrevogavel de realizacao das referidas contribuicées no
momento em que o Fundo o solicite, ndo tendo este montante sido relevado como custo. O valor total
dos compromissos assumidos desde 1996 ascende a 155.391 mEuros. Em 2017 e 2016, a Caixa
reconheceu encargos com a contribuigcdo anual para o FGD nos montantes de 86 mEuros e 46 mEuros,
respetivamente.

Caixa Brasil, SGPS, S.A.

No exercicio de 2009, a CGD foi notificada do relatério de inspecao da Administracdo Fiscal ao
exercicio de 2005, o qual determinou corre¢8es a matéria coletavel no valor de 155.602 mEuros. Para
além de outras situacdes, o referido montante inclui 135.592 mEuros de correcao pelo facto da Caixa
ter beneficiado da eliminagéo da dupla tributagdo econdmica do resultado de partilha da Caixa Brasil
SGPS, S.A. nesse exercicio. A Caixa contestou estas correcdes por considerar que o procedimento
por si adotado se encontrava de acordo com a lei fiscal em vigor, dado dispor de elementos que
permitem demonstrar que os rendimentos obtidos pela Caixa Brasil SGPS, S.A. foram sujeitos a
tributacdo. Ainda no decorrer do exercicio de 2014, o Tribunal Tributario de Lisboa proferiu sentenga
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determinando a anulagdo, entre outras, das corregdes realizadas pela Autoridade Tributaria e
Aduaneira no referido exercicio a componente afeta aos ganhos da liquidacao da Caixa Brasil.

Em Abril de 2015, foi conhecido o teor do Acérddo do Tribunal Central Administrativo Sul (TAS), que
em segunda instancia, decidiu revogar a sentenca decretada em primeira instancia pelo Tribunal
Tributario de Lisboa. Em reacao a esta deliberacéo do TAS, decidiu a Caixa interpor requerimento de
recurso de oposicao de acérdaos e recurso de revista ainda no decorrer do primeiro semestre de 2015.
Em resultado das alegagbes apresentadas, o Tribunal Central Administrativo Sul reconheceu a
legitimidade dos pressupostos inerentes ao recurso de oposi¢cdo de acordaos, aguardando este decisao
final pelo Supremo Tribunal Administrativo, tendo igualmente o recurso de revista sido considerado
admissivel face ao enquadramento juridico das alegacdes apresentadas, aguardando deciséo pelo
Supremo Tribunal Administrativo.

No decorrer do més de dezembro de 2016, em resultado da adeséo pela Caixa ao regime excecional
de regularizagdo de dividas de natureza fiscal e de dividas de natureza contributiva a seguranc¢a social
(Programa especial de reducdo de endividamento ao Estado - "PERES"), aprovado pelo Decreto-Lei
n.c 67/2016, de 3 de novembro, o valor do imposto associado ao processo em curso, no montante de
aproximadamente 34.071 mEuros, foi integralmente liquidado nessa data. Em resultado desta agéo, a
Caixa solicitou igualmente o cancelamento do depdsito caucdo que havia constituido em 2010 no
ambito dos procedimentos de prestagédo de garantia para suspensao do ato tributario da liquidagéo
previstos na lei, no montante de 50.282 mEuros, o que veio apenas a suceder ja no decorrer do més
de janeiro de 2017 (Nota 14)

Em 31 de maio de 2017, a Caixa foi notificada da decisdo do Supremo Tribunal Administrativo
relativamente ao recurso de revista, o qual veio dar acolhimento aos argumentos apresentados no que
respeita & correta interpretacdo do conceito de tributacdo efetiva, determinando em sua consequéncia
a devolucao dos Autos do processo ao Tribunal Central Administrativo Sul o qual devera rever a sua
conclusdo inicial pronunciada em segunda instancia a luz das referidas orientacdes.

N&o obstante a convicgdo do Conselho de Administragéo da Caixa da conformidade dos procedimentos
adotados, tendo para o efeito intentando as diligéncias que a latitude da Lei Ihe permite para contestar
esta decisdo, entendeu-se como adequado que o valor do imposto entregue ao Estado ao abrigo da
adesdo ao PERES, reconhecido por contrapartida de uma rubrica de "Outros ativos", se mantenha
integralmente imparizado com referéncia a 30 de junho de 2017.

Autoridade da Concorréncia

Em 3 de junho de 2015, a CGD foi notificada de Nota de llicitude através da qual a Autoridade da
Concorréncia |he imputa, bem como a catorze outras Instituicdes de Crédito, diversas préticas,
designadamente troca de informagdo com parte das mesmas Instituicdes de Crédito, o que, na otica
da mencionada Autoridade, constituem praticas concertadas que tiveram como objeto falsear, de forma
sensivel, a concorréncia no mercado.

Em razéo de requerimentos apresentados por diversas Instituicbes de Crédito visadas, o prazo inicial
veio a ser prorrogado por mais de uma vez, ndo se encontrando ainda esgotado. Apesar de tal facto, a
CGD concluiu a preparacao da sua defesa no decorrer do periodo inicialmente previsto para o efeito,
e que findava em 17 de novembro de 2015.

Em 14 de margo de 2017, a CGD foi formalmente informada pela Autoridade da Concorrécia da
deliberacdo do seu Conselho de Administracdo do levantamento da suspensdo do processo de
contraordenacao que se encontrava em vigor, mantendo-se no entanto a suspensdo do prazo de
prondncia sobre a Nota de llicitude. Posterior nova deliberagdo do Conselho de Administragdo da
Autoridade da Concorréncia veio cessar a suspensédo do prazo de prondncia, a qual terminava em 27
de setembro de 2017. A CGD apresentou a sua defesa em 26 de setembro de 2017.

Da defesa elaborada pela CGD, resulta que é seu entendimento, que ndo se se encontram reunidos
guer os pressupostos de facto, quer de Direito, que conduzam a condenacédo da Caixa Geral de

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS



140 | ANEXOS CGD

Depositos por qualquer pratica restritiva no mercado, razao pela qual esta pugna expressamente pelo
arquivamento do processo.

Fundo de Resolucao

O Fundo de Resolucéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, sendo os seus
recursos provenientes do pagamento das contribuicBes devidas pelas instituicdes participantes no
Fundo e da contribuicdo sobre o sector bancario. Adicionalmente, esta também previsto que sempre
gue esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das suas obrigacdes podem ser
utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i) contribuicdes especiais das instituicdes
de crédito; e (ii) importancias provenientes de empréstimos.

Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A.

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de 2014, aplicar ao
Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolucéo, tendo a generalidade da atividade e do
patriménio do BES sido transferida para o Novo Banco S.A., uma nova instituicdo bancaria de transicao
criada para o efeito, e cuja totalidade do capital social é detido pelo Fundo de Resolucao.

Na sequéncia da medida de resolucao, foram determinadas necessidades de capital do Novo Banco,
S.A. de 4.900.000 mEuros a realizar pelo Gnico acionista nos termos da legislacdo em vigor.
Considerando que o Fundo de Resolucdo ndo detinha nessa data os recursos préprios necessarios a
operagéo, a subscricdo de capital foi efetuada mediante a obteng&o de dois financiamentos:

- 3.900.000 mEuros do Estado Portugués; e,

- 700.000 mEuros de oito instituicbes participantes no Fundo (dos quais 174.000 mEuros assegurados
pela CGD).

Em setembro de 2015 o Banco de Portugal interrompeu o processo de venda da participacéo do Fundo
de Resolugdo no Novo Banco, iniciado em 2014, e concluiu o procedimento em curso sem aceitar
qualquer das trés propostas vinculativas por considerar que os seus termos e condicbes ndo eram
satisfatorios. Em comunicado de 21 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal divulgou o acordo
alcancado com a Comisséo Europeia que previa, entre outros compromissos, a extenséo do prazo para
a alienacdo integral da participag&o acionista detida pelo Fundo de Resolu¢édo no Novo Banco.

Em 29 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal emitiu um comunicado sobre a aprovagdo de um
conjunto de decisdes que completam a medida de resolugdo aplicada ao BES. O Banco de Portugal
determinou retransmitir para o BES a responsabilidade por obrigacées ndo subordinadas por este
emitidas e que foram destinadas a investidores institucionais. O montante nominal das obrigac8es
retransmitidas para o BES foi de 1.941 milh6es de Euros e corresponde a um valor de balanco de 1.985
milhdes de Euros. Para além desta medida, o Banco de Portugal veio também clarificar que compete
ao Fundo de Resolucao neutralizar, por via compensatéria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos
negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de resolucdo, de que resultem
responsabilidades ou contingéncias.

O processo de alienagdo da participacéo detida pelo Fundo de Resolugéo no capital do Novo Banco
foi relancado em janeiro de 2016.

Em julho de 2016, e decorrente da conclusao do processo de avaliacdo independente do nivel de
recuperacao dos créditos de cada classe de credores do BES num hipotético cenario de liquidagdo em
agosto de 2014, como alternativa a aplicacdo da medida de resolucdo, o Banco de Portugal veio
clarificar que na hipétese de se verificar no encerramento da liquidagéo do BES que os credores cujos
créditos nao tenham sido transferidos para o Novo Banco, S.A., venham a assumir uma perda superior
a que teriam nesse cenario, deverdo ser ressarcidos dessa diferenca pelo Fundo de Resolucgéo.

Em 4 de agosto de 2016, o Fundo de Resolucao informa que alterou as condicfes dos empréstimos
obtidos para o financiamento da medida de resolugdo aplicada (ambos com prazo maximo de 4 de

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS



CGD ANEXOS | 141

agosto de 2016), cujo vencimento passou a ser 31 de dezembro de 2017, sem prejuizo de reembolso
antecipado ou de serem acordadas novas alteracoes.

Em 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolugdo anunciou ter acordado com o Ministério das
Financas a revisdo das condi¢cdes dos empréstimos obtidos para o financiamento da medida de
resolugéo do BES. De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugéo, a revisdo entdo acordada
"permitiria a extensdo dessa maturidade em termos que garantam a capacidade do Fundo de
Resolucdo para cumprir integralmente as suas obrigacfes com base nas suas receitas regulares, e
independentemente das contingéncias positivas ou negativas a que o Fundo de Resolucéo se encontra
exposto."Na mesma data, o Gabinete do Ministro das Financas anunciou também que "no ambito do
contrato com o Fundo de Resolucao, e de acordo com as bases ja estabelecidas, quaisquer aumentos
ou redugBes de responsabilidades decorrentes da materializacdo de contingéncias futuras,
determinardo o ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos bancos ao Fundo de
Resolucdo, mantendo-se o esfor¢o contributivo exigido ao setor bancéario nos niveis atuais."

Em 21 de margo de 2017 o Fundo de Resolugdo anunciou a formalizacdo das alteracdes contratuais
acima mencionadas, incluindo a extensdo do prazo de vencimento para 31 de dezembro de 2046.
Nesta data o Fundo de Resolug¢do utilizou recursos proprios no financiamento desta medida de
resolucdo (300.000 mEuros que somaram aos 4.600.000 mEuros). A revisdo das condi¢cdes dos
empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de Resolugédo, com
base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancério.

Em 4 de janeiro de 2017, o Banco de Portugal concluiu com base nos elementos disponiveis desta data
que o potencial investidor Lone Star seria a entidade mais bem colocada para finalizar o processo
negocial com vista a aquisi¢do das a¢bes do Novo Banco.

Em 31 de marco de 2017, o Banco de Portugal selecionou a Lone Star para a conclusdo da operacao
de venda do Novo Banco. Apds a conclusdo da operacdo, cessara a aplicagdo do regime das
instituicBes de transicdo ao Novo Banco. Foi acordado que a Lone Star ird realizar inje¢des de capital
no Novo Banco no montante total de 1.000.000 mEuros, dos quais 750.000 mEuros no momento da
conclusdo da operacédo e 250.000 mEuros no prazo de 3 anos.

Neste sentido e concluida a operagéo, a Lone Star passara a deter 75% do capital social do Novo
Banco e o Fundo de Resolucdo mantera 25% do capital.

A conclusao da operacéo de venda encontra-se dependente da obten¢éo das autoriza¢des regulatérias
e da conclusédo da realizacdo de um exercicio de gestdo de passivos, realizado com o objetivo de
reduzir o passivo do Novo Banco, mediante a emisséo de novas obrigacdes e que permita gerar pelo
menos 500.000 mEuros de fundos préprios elegiveis para o racio CET1. Os titulos em causa foram
emitidos pelo Novo Banco em 25 de julho de 2017, estando a liquidacdo prevista para 4 de outubro.

Medida de resolucéo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

De acordo com o comunicado do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 foi decidida a venda
da atividade do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif) e da maior parte dos seus ativos
e passivos ao Banco Santander Totta por 150 milh6es de Euros. Segundo o referido comunicado, as
imposi¢des das instituicbes europeias e a inviabiliza¢céo da venda voluntaria do Banif conduziram a que
esta alienacéo fosse tomada no contexto de uma medida de resolucgéo.

A maior parte dos ativos que ndo foram objeto de alienagédo foram transferidos para um veiculo de
gestédo de ativos, denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o qual tem
como acionista Unico o Fundo de Resolucdo. Neste ambito, a Oitante procedeu a emissdo de
obrigacgGes representativas de divida, as quais foram adquiridas na totalidade pelo Banco Santander
Totta, tendo sido prestada uma garantia pelo Fundo de Resolu¢cdo e uma contragarantia pelo Estado
Portugués.

A operacdo envolveu um apoio publico de cerca de 2.255 milhGes de euros para cobertura de
contingéncias futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolucéo e 1.766 milhdes de
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euros diretamente pelo Estado Portugués, em resultado das op¢fes acordadas entre as autoridades
portuguesas, as instancias europeias e o Banco Santander Totta, para a delimitacdo do perimetro dos
ativos e passivos alienados.

Em 21 de julho de 2016, o Fundo de Resolucdo efetuou um pagamento ao Estado, no montante de
163.120 mEuros, a titulo de reembolso parcial antecipado das medidas de resolugdo aplicadas ao Banif
— Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif), permitindo que o valor em divida baixasse de 489
milhdes para 353 milhdes.

O montante nao transferido para o Fundo Unico de Resolucg&o sera pago pelas Instituicbes abrangidas
no ambito do Regulamento UMR ao mesmo Fundo Unico de Resolug&o ao longo de um periodo de oito
anos (a terminar em 2024), comforme previsto no Regulamento de Execucdo (EU) 2015/81 do
Conselho, de 19 de dezembro de 2014.

Em 21 de marco de 2017, o Fundo de Resolugdo anunciou a alteracdo das as condi¢cbes dos
empréstimos obtidos para o financiamento da medida de resolugdo do Banif em moldes similares ao
acima referido relativamente aos financiamentos da medida de resolu¢éo do BES.

Até a data de aprovacéo de contas pelo Conselho de Administracdo, a CGD né&o dispde de informacéo
que lhe permita estimar com razoavel fiabilidade se na sequéncia destes processos ira existir uma
eventual insuficiéncia de recursos do Fundo de Resolugéo.

N&o obstante, na presente data, atendendo aos desenvolvimento acima descritos: (i) ndo é previsivel
que o Fundo de Resolucao venha a propor a criacdo de uma contribui¢cdo especial para financiamento
das medidas de resolucédo descritas acima, pelo que a probabilidade de eventual cobranca de uma
contribuicdo especial afigura-se remota, e (ii) prevé-se que eventuais défices do Fundo de Resolucao
sejam financiados através de contribuig8es periddicas ao abrigo do artigo 9° do Decreto-Lei n°® 24/2013,
de 19 de Fevereiro, o qual estipula que as contribui¢cdes periddicas para o Fundo de Resolu¢gédo devem
ser pagas pelas instituicdes que nele participam, e que estejam em atividade no dltimo dia do més de
Abril do ano a que respeita a contribuicdo peridédica. Estas contribuicdes, bem como a contribuicéo
sobre o setor bancario, sdo registadas em custos em cada exercicio, de acordo com a IFRIC 21 - Taxas.
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20. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Obrigacdes 1.552.049 2.452.049
Empréstimos CGD Finance 110.728 110.728
1.662.777 2.562.777
Juros a pagar 15.772 72.033
Receitas com proweito diferido, liquidas de encargos (9.162) (12.525)
1.669.387 2.622.285

Em 29 de junho de 2012, a CGD emitiu instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para fundos préprios
Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, os quais foram subscritos na sua totalidade pelo Estado
Portugués (condi¢bes definidas no Despacho n° 8840-C/2012 de 28 de junho de 2012). Estas
obrigacdes eram convertiveis em ac¢des nas seguintes circunstancias:

- Cancelamento ou suspenséao por parte da CGD do pagamento de juros dos instrumentos
financeiros hibridos, no todo ou em parte;

- Incumprimento materialmente relevante do plano de recapitalizagéo;

- A CGD néo proceda a recompra da totalidade dos instrumentos financeiros hibridos até ao
final do periodo de investimento (cinco anos);

- Exercicio do direito de converséo estipulado nas condi¢cdes de emisséo, por parte do Estado;
el

- Caso os instrumentos financeiros hibridos deixem de ser elegiveis para efeitos de fundos
préprios Core Tier 1.

No seguimento da autorizacdo concedida pelo Banco Central Europeu e pelo Banco de Portugal em 6
de dezembro de 2016, obtida no @mbito do novo processo de recapitalizagdo negociado com as
autoridades europeias, a Caixa Geral de Depésitos, S.A. recebeu a titulo de aumento de capital em
espécie os instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para fundos préprios Core Tier 1 (Cocos),
acrescidos dos correspondentes juros corridos e ndo pagos até a data de 4 de janeiro de 2017, data
de finalizacdo desta operagéo.

Ainda na sequéncia deste processo, foi levantada pela Comissdo Europeia a interdicdo que se
encontrava em vigor, relativa ao pagamento de cupdes discricionarios na divida subordinada. No
primeiro trimestre de 2017, a Caixa retomou o pagamento dos cupdes suspensos desde 2013, tendo
sido pago até 30 de junho de 2017 o montante de 498 mEuros.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os empréstimos concedidos pela Caixa Geral
Finance a CGD resultam da aplicagdo dos montantes das emissdes de acdes preferenciais efetuadas
por esta entidade.
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21. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Credores
Recursos consignados 780.230 799.935

Credores por subscri¢ées ndo realizadas

FCR Caixa Crescimento (Nota 12) 56.300 56.300
FCR Caixa Fundos (Nota 12) 50.000 115.000
OXl Capital, SCR 25.590 25.918
FCR Aquarius 21.177 22.531
FCR Fundo de Recupera¢éo 9.877 10.264
Outros 12.706 13.059
Recursos - conta caugao 71.429 145.899
Fornecedores de bens de locacgao financeira 271 501
Credores por cedéncia de factoring - 86
Caixa Geral de Aposentacdes 15.215 5.246
Fundo de Pensfes CGD 43.368 182.004
Credores por operacdes sobre futuros 30.940 20.277
Credores por venda de bens arrematados 10.286 5.789
Outros fornecedores 22.555 38.199
Credores diversos 31.279 34.312

Outras exigibilidades

Retencéo de impostos na fonte 30.986 22.376
Contribuigdes para a Seguranca Social 2.697 3.594
Outros impostos a pagar 3.322 970
Cobrangas por conta de terceiros 92 88
Outras 2.617 2.489
Encargos a pagar 165.781 138.360
Receitas com rendimento diferido 53.141 53.146
Operacgdes passivas a regularizar 209.952 350.740
1.649.810 2.047.084

Em 30 de junho 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Recursos — conta cau¢ao”, inclui 68.102
mEuros e 143.722 mEuros, respetivamente, relativos a saldos depositados junto da Caixa por diversas
instituicdes financeiras no ambito da contratacdo de operacdes de “Swaps de taxa de juro” (“IRS”).
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22. CAPITAL E OUTROS INSTRUMENTOS

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o capital da CGD é integralmente detido pelo
Estado Portugués, e apresenta a seguinte composicdo (em Euros):

30-06-2017 31-12-2016

Numero de agdes 768.828.747 1.180.000.000
Valor unitario (Euros) 5 5
Capital Social 3.844.143.735 5.900.000.000

Em 30 de margo de 2017, a Caixa procedeu a um aumento do capital social no montante de 2.500.000
mEuros, mediante a emissdo de 500.000.000 de novas agdes ordinarias de valor nominal de 5 euros
cada, subscrito e realizado pelo acionista Unico (Estado Portugués), e emissdo de 500.000 mEuros de
valores mobilidrios representativos de fundos proprios adicionais de nivel 1 (Additional Tier 1),
integralmente subscritos por investidores profissionais privados. Esta emissdo teve como remuneragéo
uma taxa de juro do cupdo de 10,75%.
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23. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, estas rubricas apresentavam a seguinte
composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Reservas de reavaliacao
Reserva de reavaliagéo legal de imobilizado 110.425 110.425
Reserva de reavaliagéo associada a diferengas de cambio, liquida de impostos diferidos 5.495 9.179

Reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos

Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 7) 104.157 (5.152)
Ativos com acordo de recompra (1.757) 1.431
218.321 115.883

Outras reservas e resultados transitados

- Resena legal - CGD - 865.348
- Outras reservas 3.878.861 (164.254)
- Resultados transitados (1.477.762) (2.249.576)

2.401.100 (1.548.481)
Resultado liquido 79.823 (2.050.413)
2.699.244 (3.483.011)

No ambito do processo de recapitalizacao que teve lugar no decorrer do primeiro trimestre de 2017, foi
decidido pelo acionista Unico da CGD, o Estado Portugués, proceder a utilizagdo das reservas livres e
da reserva legal, no montante de 1.412.460 mEuros, para cobertura de igual valor de resultados
transitados negativos.

A “Reserva de justo valor” reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos financeiros disponiveis
para venda e de ativos com acordo de recompra avaliados por contrapartida de capital préprio, liquidas
do correspondente efeito fiscal.

A reserva de conversdo cambial que reflete o efeito da conversdo cambial das demonstracdes
financeiras de Sucursais expressas em moeda estrangeira, esta incluida em “Outras reservas”.

As reservas de reavaliacao legal de imobilizado s6é podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital. Estas reservas foram constituidas ao abrigo da seguinte
legislacéo:

Imobilizagdes corporeas:

Decreto-Lei n° 219/82, de 2 de junho 1.752
Decreto-Lei n° 399 - G/84, de 28 de dezembro 1.219
Decreto-Lei n° 118 - B/86, de 27 de maio 2.304
Decreto-Lei n°® 111/88, de 2 de abril 8.974
Decreto-Lei n® 49/91, de 25 de janeiro 22.880
Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de novembro 24.228
Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de fevereiro 48.345
Imobiliza¢gdes financeiras 723
110.425
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o resultado individual da CGD foi determinado da

seguinte forma:
30-06-2017 31-12-2016

Actividade em Portugal 67.714 (1.969.582)
Sucursal de Franca 20.705 68.638
Sucursal de Cayman (10.535) (38.861)
Sucursal de Timor 2.199 4.201
Sucursal de Londres 1.414 (2.538)
Sucursal de Espanha (929) (113.221)
Sucursal do Luxemburgo (915) (2.235)
Sucursal de Nova lorque 189 2.778
Sucursal do zhuhai (104) (8)
Sucursal de Macau 87 415

79.823 (2.050.413)

Os valores apresentados foram apurados antes da eliminacdo de operagfes intragrupo realizado no
processo de agregacéo.

Distribuicdo do resultado do exercicio

Exercicio de 2016

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2017, foi deliberada a integracéo do prejuizo apurado no
exercicio de 2016, no montante de 2.050.413 mEuros, na rubrica de balanco de "Outras reservas e
resultados transitados".

Exercicio de 2015

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2016, foi deliberada a integracao do resultado positivo
apurado no exercicio de 2015, no montante de 12.211 mEuros, tendo a sua distribui¢cdo sido efetuada
mediante a incorporagéo de 2.442 mEuros na "Reserva legal" e 9.769 mEuros nas "Outras reservas” e
“Resultados transitados".
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24. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos nédo

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicagdes em instituicGes de crédito no pais 9.920 10.325
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 18.050 13.295
Juros de crédito interno 327.078 410.576
Juros de crédito ao exterior 72.307 82.448
Juros de crédito vencido 21.020 16.379

Juros de ativos financeiros detidos para negocia¢ao

- Derivados 232.412 262.285

- Titulos - 543
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 28 25
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 45.008 92.207
Juros de derivados de cobertura 3.966 6.450
Juros de devedores e outras aplicacoes 4.136 4.443
Juros de disponibilidades 1.171 589
Juros de outros créditos e outros valores a receber 76.303 57.584
Outros juros e rendimentos similares 258 213
Comissobes recebidas associadas ao custo amortizado 53.336 56.868
Outros 3.931 .
868.926 1.014.228

Juros e encargos similares:

Juros de depdsitos

- Do setor publico administrativo 42 206

- De outros residentes 78.084 182.599

- De emigrantes 6.477 11.013

- De outros ndo residentes 9.406 18.192
Juros de recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 30.008 31.252
Juros de recursos de instituicdes de crédito no pais 3.057 3.186
Juros de swaps 240.808 271.119
Juros de outros passivos de negociacdo 3.668 3.235
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 55.608 83.468
Juros de derivados de cobertura - 1.153
Juros de passivos subordinados 10.564 54.342
Outros juros e encargos similares 4.974 8.273
Comissdes pagas associadas ao custo amortizado 4.525 3.458
Outros 13.130 17.784
460.350 689.280

Em 30 de junho de 2016, a rubrica "Juros e encargos similares - juros de passivos subordinados", inclui
40.411 mEuros, relativos a emissao pela CGD de instrumentos financeiros hibridos elegiveis para
fundos préprios Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, em 29 de junho de 2012. Estes titulos
foram integralmente subscritos pelo Estado Portugués (Nota 20).
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25. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos néo

auditados)
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 32.567 27.900
SIBS - Sociedade Interbancéria de Senicos, S.A. 3.931 -
Mercantile Bank Holdings Ltd. 2.390 1.775
Caixa - Gestao de Ativos, SGPS, S.A. - 7.353
EDP - Energias de Portugal, S.A. - 1.308
Rendimentos distribuidos por Fundos de Investimento 6.456 838
Outros 1.660 2.650
47.005 41.824
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26. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Rendimentos de servigos e comissdes
Por garantias prestadas
Por compromissos assumidos perante terceiros
Por operag@es sobre instrumentos financeiros
Por senigos prestados

Deposito e guarda de valores

Cobranca de valores

Administracao de valores

Organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios

Transferéncia de valores
Gestao de cartbes
Anuidades
Operacgdes de crédito
Outros senigos prestados
Por operac6es realizadas por conta de terceiros

Outras comissodes recebidas

Encargos com servigos e comissdes

Por garantias recebidas

Por operagfes sobre instrumentos financeiros
Por senigos bancarios prestados por terceiros
Por operacdes realizadas por terceiros

Outras comissdes pagas

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS

30-06-2017

17.029
7.963
94

11.429
2.585
202
11.664
7.918
874
28.374
14.745
58.276
2.918
53.539
217.610

883

73
34.440
1.091
4.899
41.386

30-06-2016

(saldos néo
auditados

19.590
8.022
133

9.298
2.316
214
10.517
7.943
591
24.873
16.010
56.438
1.940
47.582
205.468

1.293
122
33.275
933
5.126
40.749

CGD



CGD ANEXOS @ 155

27. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos nao

Resultados cambiais:

Reavaliacdo da posicédo cambial 68.147 10.075
Resultados em derivados cambiais (56.602) (7.758)
11.545 2.317

Resultados em ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo:

Em titulos:
Instrumentos de divida 3.631 1.623
Instrumentos de capital 3.449 (3.057)
Outros instrumentos (24) 1.110
7.056 (324)
Em derivados:
Taxa de juro 106.677 (214.649)
Cotacdes 5.447 9.419
Eventos de crédito 260 339
Outros 1.927 16.708
114.312 (188.183)
121.367 (188.507)
Resultados em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados:
Instrumentos de divida (32) 818
Instrumentos de capital - 2
Outros titulos 12.355 4.035
12.324 4.855
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda:
Instrumentos de divida 10.375 15.855
Instrumentos de capital
VISA Europe Limited (Nota 7) - 36.256
Outros 277) 2.689
@77) 38.945
10.098 54.801
Outros titulos 4.975 20.470
15.073 75.270
Resultados em operacdes de cobertura:
Derivados de cobertura (3.057) (20.424)
Corregdes de valor em ativos e passivos cobertos 3.057 20.424
Outros
Resultados na recompra de passivos emitidos @r7) 43.776
Outros 8 17
(169) 43.793
160.140 (62.271)
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28. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Outros rendimentos de exploragcao
Prestacédo de senigos diversos
Reembolso de despesas
Rendas de locacao operacional
Ganhos em ativos néo financeiros:
- Ativos ndo correntes detidos para venda
- Outros ativos tangiveis

- Outros

Cedéncia de pessoal a Caixa Geral de Aposentacdes

Venda de cheques

Outros

Outros encargos de exploragéo:

Donativos e quotizagtes
Perdas em filiais e empreendimentos conjuntos
Perdas em ativos néo financeiros:

- Ativos ndo correntes detidos para venda

- Outros ativos tangiveis

- Propriedades de investimento

- Outros

Outros impostos

Contribui¢des para o Fundo de Garantia de Depésitos (Nota 19)

Contribui¢cdes para o Fundo de Resolugao

Despesas administrativas do Conselho Unico de Resolugo

Multas e penalidades

Outros

30-06-2017

16.453
1.009
2.291

6.567
156

418
4.310
3.156

34.360

2.944

8.204

19
9.321
86
35.589
412

497
10.268
67.341
(32.981)

30-06-2016

(saldos nao

19.281
920
2.833

4.199

67
1.266
4.753
5.343

38.670

1.141

2.388

10.959
150

131

31
5.992
46
32.842
270

94
3.956
57.999
(19.329)

CGD

Em 30 de junho de 2016, a rubrica "Perdas em filiais e empreendimentos conjuntos”, respeita
integralmente a alienagéo da Prado Cartolinas da Lousa, S.A. (Nota 12).

O Fundo de Resolucao, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, veio introduzir um
regime de resolugdo no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado

pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a liquidagéo
ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de investimento em situacdo de
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dificuldade financeira, e contemplam trés fases de intervencdo pelo Banco de Portugal,
designadamente as fases de intervencéo corretiva, administracdo proviséria e resolucao.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio financeiro a
aplicacdo de medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal.

Em resultado da transposicdo da Diretiva da Recuperacdo de Resolugdo Bancaria (Diretiva
2014/59/UE) para a legislacdo nacional foi introduzido um regime de resolucdo comum na Unido
Europeia que prevé a internalizacdo das perdas decorrentes de processos de faléncia de instituicoes
bancarias pelos seus acionistas e credores. O seu financiamento sera suportado por contribuicbes
obrigatérias a entregar ao Fundo Unico de Resoluco.

No primeiro semestre de 2017, a Caixa realizou contribuicdes para o Fundo Unico de Resolucéo
Europeu no montante de 27.867 mEuros, dos quais 23.687 mEuros em numerério e 4.180 mEuros sob
a forma de um compromisso irrevogavel, mediante a constituicdo de uma caucdo para o efeito. No
exercicio de 2016 o valor das contribuicdes para o Fundo Unico de Resolu¢do Europeu ascendeu a
30.491 mEuros.

Em 30 de Junho de 2017 e 2016, o valor da contribui¢do periddica realizada pela Caixa para o Fundo
de Resolucdo Nacional ascendeu a 11.903 mEuros e 6.925 mEuros, respetivamente.
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29. CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos néao

auditados)
Remuneracgéo dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagéo 1.462 635
Remunerag&o dos empregados 160.566 171.033
Provisdo para acordos de suspenséo da prestagdo de trabalho (Nota 19) 58.000 20.000
220.028 191.667
Outros encargos relativos a remuneragdes 9.693 7.869

Assisténcia médica - CGD
- Custo normal (Nota 19) 11.957 10.587
- Contribuices relativas a pessoal no ativo 8.836 9.602

Responsabilidades com pensdes - CGD

- Custo normal 34.383 35.164
- Reformas antes da idade normal de reforma - 1.854
Outros encargos com pensdes 366 414
Outros encargos sociais obrigatorios 4.726 4.655
69.962 70.144

Outros custos com pessoal 932 2.281
290.922 264.092

O Plano de Reestruturacdo aprovado para a CGD, prevé uma reducdo substancial dos custos
operacionais com um ajustamento da estrutura e recursos da CGD a dimenséo atual e futura do
negécio.

Considerando a necessidade de efetuar o referido ajustamento de forma natural, com o menor impacto
possivel no clima social da empresa considerou-se ajustado criar um Programa de Ajustamento do
Efetivo, alicercado em reformas, pré-reformas e revogagdes por matuo acordo a aplicar ao perimetro
domeéstico do Grupo.

No primeiro semestre de 2017, a CGD registou em custos com pessoal um montante global de 58.000
mEuros de acordo com o potencial de saidas por pré-reforma calculado aquela data (cerca de 47.000
mEuros em “Provisdes para acordos de suspenséo da prestacéo de trabalho” e o remanescente (11.000
mEuros) em “Responsabilidades com pensdes, Reformas antes da idade normal de reforma”).

A 30 de junho de 2017, considerando as saidas por pré-reforma formalizadas, estima-se que o montante
necessario para fazer face as responsabilidades com esta populagéo seja de 33.700 mEuros. Contudo,
considerando que se encontra em curso um “Programa de revogacdes por mituo acordo”, cujo prazo
de candidatura termina no final de setembro, considerou-se ajustado utilizar o remanescente
provisionado (24.300 mEuros) para fazer face aos custos deste processo.

No decorrer do primeiro semestre de 2016, a CGD registou em custos com pessoal um refor¢o de
20.000 mEuros referentes a “Provisdes para acordos de suspenséao da prestagao de trabalho” no ambito
do Plano Horizonte, aprovado em 2015 pela Comissao Executiva, que visou criar novas oportunidades
para saidas voluntarias dos seus empregados. O "Plano Horizonte" teve como objetivo reduzir os
efetivos através de reformas antecipadas. O processo esteve em aberto para todos os trabalhadores
gue completaram 55 anos até 31 de dezembro de 2016.
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O numero médio de empregados durante os semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, por tipo

de funcdes, foi 0 seguinte:

30-06-2017 30-06-2016

Direcéo 204
Chefias 1.476
Técnicos 3.399
Administrativos 3.763
Auxiliares 87

8.929

210
1.581
3.347
4.035

112
9.285

Em 30 de junho de 2017, esta relagdo incluia os colaboradores que aderiram ao Plano Horizonte e cuja

saida ja se encontrava efetivada nas referidas datas.

Em 30 de junho de 2017 e 2016, estes numeros ndo incluem os empregados pertencentes ao
departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentacdes (217 e 233, respetivamente), os afetos aos
servicos sociais da CGD (39 e 51, respetivamente) e outros abrangidos por outras situacdes (77 e 86,
respetivamente) designadamente por requisi¢cdo ou auséncia prolongada.
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30. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos ndo
auditados)

Senicos especializados

- Senicos de Informatica 27.306 31.968

- Senicos de Informagdes 2.643 2.891

- Senvgos de limpeza 2.408 2.689

- Senigos de seguranga e vigilancia 1.649 1.702

- Avengas e honorarios 1.005 729

- Senicos de estudos e consultas 329 313

- Outros 35.947 41.195
Rendas e alugueres 24.337 25.851
Comunicacgdes e despesas de expedi¢do 10.840 10.019
Consenvacdao e reparacao 10.759 10.847
Publicidade e edi¢do de publicagcbes 4.271 6.967
Agua, energia e combustiveis 7.114 7.505
Transporte de valores e outros 4.013 4.353
Deslocagdes, estadas e representacao 1.867 2.661
Impressos e material de consumo corrente 1.396 1.550
Outros 3.355 3.445
139.240 154.685
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31. IMPARIDADE EM ATIVOS

O movimento na imparidade durante os semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016 foi 0 seguinte:

Remes Recuperagéo
Saldo em . . - Diferengas de | Transferéncias Saldo em de crédito,
p reposicdes e | Utilizacdes . : .
31-12-2016 anulagdes cambio e outros 30-06-2017 juros e
Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 5.076.158 79.631 (792.438) (10.443) 1 4.352.908 (35.765)
idade de apl em instituigGes de crédito (Nota 5) 7.125 - - - - 7.125

Imparidade de ativos disponiveis para venda (Nota 7)

Instrumentos de capital 57.619 - ®3) - - 57.615
Instrumentos de divida 746 = = - = 746
Outros instrumentos 513.479 2.874 (5.661) (3.329) - 507.363
Imparidade de outros ativos tangiveis 12.056 (1.960) - - 1.960 12.056

Imparidade de ativos ndo correntes detidos para venda

Iméweis 188.057 84 = = = 188.141
Equipamento 574 (101) - - - 473
Imparidade de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos (Nota 12) 785.945 (4.865) (20.966) o > 760.114
Imparidade de outros ativos (Nota 14) 457.296 (1.251) (51.068) (5) - 404.972
2.022.897 (5.219) (77.699) (3.334) 1.960 1.938.606
7.099.055 74.412 (870.136) (13.777) 1.961 6.291.515 (35.765)
Recuperacdo
Saldo em Reﬁ?rgos. o Diferengas de | Transferéncias S e de crédito,
reposicdes e Utilizagoes 30-06-2016 .
31-12-2015 A juros e
anulagoes (ndo auditado)
despesas
Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 4.750.528 292.671 (89.311) (2.655) (9.017) 4.942.216 (7.729)
de aplicacdes em instituicGes de crédito (Nota 5) 12,559 (2.369) (3.643) - 578 7.125

Imparidade de ativos disponiveis para venda (Nota 7)

Instrumentos de capital 59.818 - - - - 59.818

Instrumentos de divida - @ - - 1

Outros instrumentos 361.516 36.413 (25.133) (1.357) 5.000 376.440
Imparidade de outros ativos tangiveis 11.392 - - - - 11.392

Imparidade de ativos nao correntes detidos para venda

Iméveis 121.082 519 - - - 121.601
Equipamento 39 6 - - - 45
i deir i s em i e empi i
conjuntos (Nota 12) 661.273 - (2.418) - o 658.855
Imparidade de outros ativos (Nota 14) 179.408 13.664 (894) (€8] 69.442 261.619
1.407.087 48.232 (32.087) (1.358) 75.021 1.496.895 =
6.157.615 340.904 (121.399) (4.013) 66.004 6.439.111 (7.729)

As vendas de crédito ocorridas durante o primeiro semestre de 2017 deram origem a utilizacBes de
imparidade no montante de 419.170 mEuros.

No decorrer do primeiro semestre de 2016 a coluna "Transferéncias e outros" inclui uma reclassificagao
de imparidade no montante de 69.005 mEuros referentes a saldos em divida pela execugédo de
garantias prestadas a clientes, transferidos de "Imparidade de crédito a clientes" para "Imparidade de
outros ativos".
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32. RELATO POR SEGMENTOS

CGD

Para cumprimento das exigéncias do IFRS 8 e tendo também em vista a determinacdo dos requisitos
de fundos préprios para cobertura de risco operacional, utilizando o método Standard, nos termos do
Aviso n° 9/2007, de 18/4/2007, do Banco de Portugal, a Caixa adotou os seguintes segmentos de

negocio:

Negociacao e vendas: compreende a atividade bancaria relacionada com a gestao da carteira
propria de titulos, gestéo de instrumentos de divida emitidos, operagdes de mercado monetario
e cambial, operagdes do tipo “repo” e de empréstimo de titulos e corretagem por grosso. Sao
incluidos neste segmento as aplicacdes e disponibilidades sobre outras instituicées de crédito
e os instrumentos derivados;

Banca de retalho: compreende a atividade bancaria junto dos particulares, empresarios em
nome individual e micro empresas. Sao incluidos neste segmento o crédito ao consumo, crédito
hipotecario, cartdes de crédito e também os depdsitos captados junto de particulares;

Banca comercial: inclui as atividades crediticias e de captacdo de recursos junto de grandes
empresas € PME’s. Neste segmento estdo incluidos os empréstimos, contas correntes,
financiamento de projetos de investimento, desconto de letras, atividade de capital de risco,
factoring, locag&o financeira mobiliaria e imobiliaria e a tomada de créditos sindicados, bem
como o crédito ao Setor Publico;

Gestéo de ativos: inclui as atividades associadas a gestéo de carteiras de clientes, gestéo de
fundos de investimento mobilidrio e imobiliario, sejam abertos ou fechados, e de fundos
discricionérios de gestédo de patrimonios;

Corporate Finance: inclui as atividades relacionadas com aquisicdes, fusbes, reestruturacdes,
privatizacdes, subscricdo e colocacao de titulos (mercado primério), titularizacdo, preparagéo
e organizacao de créditos sindicados (merchant banking — colocacgéo dos créditos), gestéo de
participagfes, andlise financeira de mercados e empresas e servi¢cos de aconselhamento; e,

Outros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas linhas

de negécio anteriores.

A distribuicdo dos resultados por linhas de negécio e mercados geograficos no decorrer do semestre
findo em 30 de junho de 2017 e no decorrer do exercicio de 2016 é a seguinte:

Linhas de negdcio

Margem Financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de senicos e comissdes

Encargos com senicos e comissdes

Resultados em operagdes financeiras e na alienagéo de outros ativos
Outros resultados de exploragédo

Produto bancério

Outros custos e proveitos

Resultado Ligquido do Periodo

Caixa, disponibilidades e aplicagdes em institui¢des de crédito (liquido)
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido)

Crédito sobre clientes (liquido)

Ativo liquido total

Recursos de outras instituigdes de crédito e de bancos centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos
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30-06-2017

Negociacéo e Banca de Banca Gestao de CiGS Total
Vendas Retalho Comercial Ativos

312,223
406
5.693
(2.870)
159,837
113
475.402

7.964.792
18.939.133

26.903.924
5.515.623
53.040
4.080.841

181.767

79.214
(78)

301

(5.237)
255.967

229.025

27.212.931
27.441.955

50.912.989

(57.669)
46.599
22.155

(50)

143

(1.295)
9.883

22.893.666
22.893.666

8.788.744

276

276

(27.745)

110.272
(38.388)
(141)
(26.562)
17.436

4.724

9.080.755
4.491
3.834

408.576
47.005
217.610
(41.386)
160.140
(32.981)
758.964
(679.141)
79.823
8.198.541
18.939.133
50.106.597
86.320.300
5.520.114
59.758.607
4.080.841
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Vendas Retalho Comercial Ativos

Margem Financeira 446.833 424,572 (174.151) (32.306) 664.948
Rendimentos de instrumentos de capital 3.889 E 53.651 g | 57.540
Rendimentos de seni¢os e comissdes 11.839 168.193 41.979 116 212.928 435.055
Encargos com senigos e comissdes (26.378) (148) (119) g (58.928) (85.573)
Resultados em operagdes financeiras e na alienagéo de outros ativos 14.373 776 517 - 5 15.666
Outros resultados de exploragao 1.523 (5.489) 818 - 13.386 10.238
Produto bancario 452.079 587.904 (77.305) 116 135.080 1.097.874
Outros custos e prowitos (3.148.287)
Resultado Liquido do Periodo (2.050.413)
Caixa, disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 5.177.188 231.092 E E 12.282 5.420.562
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 16.430.761 » E E - 16.430.761
Crédito sobre clientes (liquido) - 28.385.885 23.656.208 - - 52.042.093
Ativo liquido total 21.607.949 28.616.977 23.627.611 - 9.055.616  82.908.153
Recursos de outras instituices de crédito e de bancos centrais 5.952.119 4 g g 1.750 5.953.869
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.216 50.407.724 8.188.074 - 3.306  58.649.320
Responsabilidades representadas por titulos 4.216.641 i | - - 4.216.641

Mercados Geograficos

Resto da Unido] América do

Portugal Europeia Norte Asia Outros Total
Margem financeira 347.141 56.845 4.645 4.677 (4.732) 408.576
Rendimentos de instrumentos de capital 46.599 406 > - - 47.005
Rendimentos de senigos e comissdes 197.340 19.050 409 856 (46) 217.610
Encargos com seni¢os e comissées 37.428 3.902 82 20 (82.817) (41.386)
Resultados em operag6es financeiras e na alienacéo de outros ativos 150.868 4.347 (128) 219 4.833 160.140
Resultados de exploracéo (29.877) (2.803) 2 167 (470) (32.981)
Produto bancério 749.498 81.748 5.011 5.939 (83.231) 758.964
Outros custos e proweitos (679.141)
Resultado Liquido do Periodo 79.823
Caixa, disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 11.132.876 1.699.987 1.322.160 823.838 (6.780.321) 8.198.540
Aplicagbes em titulos e derivados (liquido) 18.737.958 210.932 133.920 - (143.677)  18.939.133
Crédito sobre clientes (liquido) 45.567.126 4.078.134 433.140 28.196 - 50.106.597
Ativo liquido total 80.562.206 6.113.275 1.387.905 858.406 (2.601.492)  86.320.300
Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais 4.429.160 3.917.740 1.263.978 67.964 (4.158.727) 5.520.114
Recursos de clientes e outros empréstimos 56.389.323 2.325.883 279.717 763.684 = 59.758.607
Responsabilidades representadas por titulos 4.022.705 58.136 - - - 4.080.841

E— Resto da Uni&o] América do Outros
orugal Europeia Norte

Margem financeira 546.749 108.776 9.886 9.321 (9.783) 664.948
Rendimentos de instrumentos de capital 53.651 3.889 > - - 57.540
Rendimentos de senicos e comissoes 396.680 35.399 1.224 1.878 @27) 435.055
Encargos com servigos e comissges (78.037) (7.429) 27) (274) 294 (85.573)
Resultados em operagdes financeiras e na alienagdo de outros ativos (45.700) 50.597 (35) 985 9.820 15.666
Resultados de exploragao 16.311 (5.543) (96) 417 (852) 10.238
Produto bancério 889.653 185.689 10.852 12.327 (648) 1.097.874
Outros custos e proweitos (3.148.287)
Resultado Liquido do Periodo (2.050.413)
Caixa, disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 8.829.893 1.792.193 1.508.080 1.002.707 (7.712.311) 5.420.562
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 16.203.605 316.398 133.068 - (222.311)  16.430.761
Crédito sobre clientes (liquido) 47.102.665 4.446.769 462.164 30.495 - 52.042.093
Ativo liquido total 81.068.846 6.693.549 2.103.821 1.039.084 (7.997.147)  82.908.153
Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais 7.299.635 4.437.755 1.813.560 119.526 (7.716.607) 5.953.869
Recursos de clientes e outros empréstimos 55.044.479 2.245.204 464.962 894.676 = 58.649.320
Responsabilidades representadas por titulos 4.142.146 144.491 - - (69.996) 4.216.641

A coluna “Outros” inclui saldos entre a Sede e as Sucursais, anulados no processo de preparacéo das
contas globais.
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33. ENTIDADES RELACIONADAS

CGD

Sao consideradas entidades relacionadas da Caixa todas as empresas controladas pelo Grupo CGD,
as empresas associadas, os empreendimentos conjuntos, os 6rgdos de gestdo da Caixa e outras

entidades controladas pelo Estado Portugués.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, as demonstracdes da CGD incluem os seguintes

saldos e transacdes com entidades relacionadas, excluindo os érgéos de gestao:

17
. Outras empresas
do Grupo CGD

Ativos:
Disponibilidades em instituicdes de crédito

Aplicacdes em instituicdes de crédito

Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociagéo

Crédito a clientes

Imparidade de crédito a clientes

Outros ativos

Passivos:

Recursos de institui¢cdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Débitos representados por titulos

Passivos subordinados

Passiwvos financeiros detidos para negociacao
QOutros passivos

Garantias prestadas

Resultados:

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Rendimentos de senicos e comissdes
Encargos com seni¢os e comissées
Resultados em operagdes financeiras
Outros resultados de exploragéo

Gastos gerais administrativos

Estado Portugués
(0GT

6.621.369

11.663

69.221

107.559
(13)
1.500

42.454
22.836
33
12
82.390
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s entidades

do Estado
Portugués

349
111.311
4.269.003
7.119
218.148

73.971

625.797

5.159
421
152.226

52,983
840
962
358

(22.748)

8.713
254.046
124.370
149.117

23

1.187.979

442
33.502

640
1.236
19.515
187

(122)

499

19.803
2.933.051
1.215.060

281.768

34.434

893.920

2.070.295
1.926.201
2.597
266.421
40.971
109.422
2.166.646

89.077
45.159
12.261

1.330

(66.660)

7.024
14.937



CGD

31-12-2016
(OGT) do Esta(jo Associadas do Grupo CGD
Portugués
Ativos:
Disponibilidades em instituicdes de crédito 611 12.793
Aplicacdes em instituicdes de crédito - 2.771.266
Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociacéo 4.735.904 132.857 8.401 632.464
Crédito a clientes 2.441 4.726.361 261.544 293.482
Imparidade de crédito a clientes 6.996 165.043 34.434
Outros ativos 3.010 11.701 652.101
Passivos:
Recursos de institui¢cdes de crédito 69.304 47 2.151.019
Recursos de clientes e outros empréstimos 37.202 628.157 278.647 1.917.816
Débitos representados por titulos 44.514 - 32.912
Passivos subordinados 900.000 - 266.292
Passiwvos financeiros detidos para negociacao 174.359 5.203 44.909
Outros passivos (13) 539 425 174.164
Garantias prestadas 1.500 83.273 33.595 2.229.511
Resultados:
Juros e rendimentos similares 23.508 28.519 1.023 187.824
Juros e encargos similares 32.950 2.538 2.306 99.571
Rendimentos de senicos e comissdes - 43.069 22.524
Encargos com seni¢os e comissées - 2.518
Resultados em operac¢des financeiras (46.137) 20.034 36.320
Outros resultados de exploragéo - 17.511
Imparidade de crédito a clientes (liquido de reversées) - - - 25.508
Gastos gerais administrativos - - - 32.281

Os valores apresentados nos quadros acima, com excec¢éo dos relativos a outras empresas do Grupo
CGD, correspondem a atividade individual da Caixa, e resultam de uma extragdo de informacéo das
principais aplica¢cdes de negdcio, ndo constituindo assim um detalhe integral de todas as transacdes
com as entidades referidas.

Adicionalmente, os saldos apresentados na coluna “Outras Entidades do Estado Portugués” excluem
transacfes com entidades da Administracdo Regional ou Local.

As transacdes com entidades relacionadas séo efetuadas, por regra, com base nos valores de mercado
nas respetivas datas.
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34. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de Crédito

Exposicdo maxima a risco de crédito

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a exposicdo maxima a risco de crédito apresenta
a seguinte decomposicao:

30-06-2017 31-12-2016

Titulos de negociacéo
Divida publica 6.281.374 4.819.516
6.281.374 4.819.516
Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados
Divida privada 50 50
50 50

Ativos financeiros disponiveis para venda *

Divida publica 3.037.106 2.984.296
Divida privada 5.167.132 4.939.916
8.204.239 7.924.211

Investimentos a deter até a maturidade

Divida publica 1.596.808 -
Divida privada 14.928 -
1.611.737 s

Ativos com acordo de recompra

Divida privada - 187.114
Crédito e valores titulados - 234.830
- 421.944

16.097.399 13.165.721

Instrumentos financeiros derivados 1.188.244 1.578.709
Disponibilidades em instituicdes de crédito 420.046 372.437
Aplicacbes e empréstimos de instituicdes de crédito * 4.217.133 4.180.773
Crédito a clientes * 50.132.018 52.066.753
QOutros devedores * 1.852.813 2.042.728
Qutras operagdes a regularizar 141.091 218.986
57.951.345 60.460.385

Outros compromissos

Garantias pessoais/institucionais prestadas:

Garantias e avales ** 2.673.097 2.855.021
Cartas de crédito stand-by 56.483 62.060
Créditos documentérios abertos 146.674 174.309
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais 457.462 459.191
Contratos de depdsitos a prazo a constituir 45.547 19.400
Linhas de crédito irrevogawveis 542.924 571.561
Subscri¢édo de titulos 1.482.471 1.669.563
QOutros compromissos irrevogaveis 654.346 657.035
Credit Default Swaps - 75.894
6.059.004 6.544.035

Exposicdo maxima 80.107.748 80.170.142

[*] Saldos liquidos de imparidade
[**] Saldos liquidos de provisdes
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O montante de exposicdo a Instrumentos Financeiros derivados apresentado no quadro anterior ndo
inclui o efeito de mitigag&o de risco decorrente de contas caucéo (Nota 21) e de acordos de netting.

Exposicéo a divida soberana de paises periféricos da Zona Euro

As principais caracteristicas de emissdes de divida soberana de paises periféricos da Zona Euro nas
carteiras da Caixa e suas sucursais em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016 s&do seguidamente
apresentadas:

Valor de Balanco Liquido de Imparidade em 30-06-2017

Ativos valorizados ao justo valor através de resultados

Maturidade Residual

Justo valor

Resena de
Justo valor

Portugal 1.464.686 2.160.917 3.625.604 3.625.604
Grécia
Ilanda
Espanha 225.344 1.012.623 1.237.968 1.237.968
Itélia 75.126 1.328.374 1.403.500 1.403.500
1.765.157 4.501.915 6.267.072 6.267.072
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliacdo
Portugal 2.985.798 2.985.798 2.479.791 (9.833)
Grécia 5.068 5.068 5.068 (1.276)
Ilanda 50.492 50.492 -
Espanha 817.486 817.486 227.630 (2.331)
Itélia 442.279 442.279 190.697 (3.520)
4.301.122 4.301.122 2.903.187 (16.961)
Total
Portugal 1.464.686 5.146.715 6.611.401 6.105.395 (9.833) BB+
Grécia 5.068 5.068 5.068 (1.276) ccc
Ilanda 50.492 50.492 A-
Espanha 225.344 1.830.109 2.055.453 1.465.598 (2.331) BBB
Italia 75.126 1.770.653 1.845.779 1.594.198 (3.520) BBB
1.765.157 8.803.037 10.568.194 9.170.258 (16.961)
Valor de Balango Liquido de Imparidade em 31-12-2016 - -
Maturidade Residual Justo valor RESENa 68
Justo valor
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados
Portugal 2.296.420 2.296.420 2.296.420
Grécia
Inanda z
Espanha 1.332.726 389 1.333.115 1.333.115
Italia 1.171.566 408 1.171.973 1.171.973
4.800.712 796 4.801.508 4.801.508
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliacao
Portugal 2.438.896 587 2.439.483 2.439.483 (149.467)
Grécia 4.432 4.432 4.432 (1.975)
Ilanda
Espanha 234.554 234.554 234.554 (1.704)
Itélia 172.758 172.758 172.758 (1.298)
2.850.640 587 2.851.227 2.851.227 (154.445)
Total
Portugal 2.296.420 2.438.896 587 4.735.904 4.735.904 (149.467) BB+
Grécia 4.432 4.432 4.432 (1.975) ccc
Ilanda
Espanha 1.332.726 234.943 1.567.668 1.567.668 (1.704) BB
Itélia 1.171.566 173.166 1.344.732 1.344.732 (1.298) BBB
4.800.712 2.851.436 587 7.652.736 7.652.736 (154.445)

Critérios de Valorizacdo

As emissdes de divida soberana de paises periféricos da Zona Euro considerados no quadro anterior,
foram mensurados considerando precos observaveis de mercado, quando aplicavel, ou na auséncia
de mercado ativo, com base em precos fornecidos por contrapartes externas. Em 30 de junho de 2017
e 31 de dezembro de 2016, estas carteiras encontram-se assim segmentadas nos niveis 1 e 2 da
hierarquia de justo valor, sendo os elementos distintivos destas categorias, assim como 0s principais
pressupostos utilizados apresentados em maior detalhe na coluna “Justo valor”.
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Exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a carteira de ativos financeiros disponiveis para
venda da Caixa inclui titulos de tipologias que foram especialmente afetadas pelo periodo de
turbuléncia financeira, com a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Valor de 3 Valor de 3
P Imparidade Resena de g Imparidade Resena de
Balango (liquido Balango (liquido
acumulada Justo valor i acumulada Justo valor
TPO de imparidade) de imparidade)

Residential mortgage-backed securities

A- até A+ Senior Unido Europeia 11.380 = (576) 11.859 - 77)
Senior Uni&o Europeia 8.656 - (732) 13.529 - (1.130)
Menor que A-
Mezzanine Uni&o Europeia 1.502 (746) (141) 1.632 (746)
21.538 (746) (1.449) 27.019 (746) (1.907)

(a) Apresentagzo dos titulos efetuada considerando informagéo sobre notagdes de rating em 30-06-2017, com excegéo das espécies alienadas ou amortizadas, as quais devem ser referenciadas a 31-12-2016.

O movimento ocorrido nestes titulos no decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 31
de dezembro de 2016 foi 0 seguinte:

Valor de
balango

Valor de
Balango

(Liquido) em
30-06-2017

(Liquido) em
31-12-2016

TIPO
Residential mortgage-backed securities
A- até A+ Senior Unido Europeia 11.859 (711) 32 201 11.380
Senior Unido Europeia 13.529 (5.631) 361 398 8.656
Menor que A-
Mezzanine Unido Europeia 1.632 - 11 (141) 1.502
27.019 (6.342) 403 458 21.538

() Apresentagéo dos titulos efetuada de acordo cominformagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2017, com excegao das espécies alienadas, cuja informagzo disponibiizada deve ser referenciada a 31-12-2016.

Valor de

Vel balango

balango

(Liquido) em
31-12-2015

TIPO

Residential mortgage-backed securities

A- até A+ Senior Unido Europeia 1533 (147) @ 25 1.408
Senior Unigo Europeia 28.694 (2.689) 65 133 26.203
Menor que A-
Mezzanine Unido Europeia 908 - 2 (250) 660
31.135 (2.837) 65 (92) 28.271
(a) Apresentagéo dos titulos efetuada de acordo cominformagées sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2016, com excegéo das espécies alienadas, cuja & deve ser 231-12-2015

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem juros corridos e os resultados
da reavaliagdo cambial.

Qualidade de crédito concedido a clientes

As divulgacdes requeridas no &mbito da Carta Circular 2/2014 do Banco de Portugal sobre qualidade
dos ativos e gestdo de risco de crédito sdo seguidamente apresentadas, tendo por base,
essencialmente, as praticas da CGD Sede.

De carater qualitativo

1. Politica de Gestdo de Risco de Crédito

1.1 Gestéao de risco de crédito

Em resposta aos diversos requisitos legais e regulamentares, e tendo como objetivo a utilizacdo das
melhores praticas na gestéo do risco de crédito, a Caixa Geral de Depdsitos (CGD) tem implementado
um processo de gestédo do risco de crédito que abrange as diferentes fases do ciclo de financiamento:

1.1.1 Concesséao de crédito

A forma como a atividade de concessao € realizada pretende dar cumprimento a estratégia e politica
de gestao do risco de crédito definida pelos 6rgdos competentes na CGD.

Com o objetivo de existir um maior envolvimento na andlise de risco no processo de concesséo de
crédito foi criada no quarto trimestre de 2016 a Direcdo de Riscos de Crédito (DRC), de ambito
corporativo, tendo como principais atribuicdes: i) a emisséo, prévia e obrigatéria, de parecer de risco
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para atribuicdo de limites internos ou apreciacdo de operacdes ndo abrangidas por aqueles limites,
para clientes cujo montante de exposicdo (em termos de Grupo Econdmico), cujo rating ou cujas
caracteristicas especificas da operagdo (ou proponente), o justifiqguem (de acordo com o normativo
interno); ii) propor superiormente a redefinicdo de limites de crédito sempre que as circunstancias assim
0 aconselhem: iii) aprovar a constituicao/alteracdo de Grupos Econémicos; iv) coordenar o processo
de atribuicdo de notag&o de risco a empresas/ grupos/ ACE/ Fundos/ Specialized Lending/ Instituicdes
Financeiras/ Institucionais

A decisdo do crédito das exposicoes de maior relevancia é da responsabilidade Conselho de
Administracdo, ou da Comissdo Executiva de Riscos de Crédito, ou do Conselho de Crédito,
dependendo dos montantes em causa. As restantes operacgdes sdo da responsabilidade dos Comités
de Crédito de Riscos ou do Comité de Crédito das Unidades de Negdcio.

As operacdes/limites apresentados para decisdo ao Conselho de Administragdo carecem de parecer
prévio favoravel da Comissédo de Riscos Financeiros,

No segmento de retalho, a apreciagdo do risco de crédito € suportada pela utilizagdo de ferramentas
estatisticas de avaliacao do risco (modelos de scoring e rating), por um conjunto de normativos internos
que estabelecem critérios objetivos a observar na concessdo de crédito, assim como por uma
delegacédo de competéncias de acordo com as notacdes de risco atribuidas aos clientes.

1.1.2 Acompanhamento da carteira de crédito

O acompanhamento da carteira de crédito permite a identificacdo antecipada de potenciais situagdes
de incumprimento, permitindo assim a tomada de decisdes que otimizem a recuperacado da divida.

No ano de 2016, e no seguimento dos processos implementados no ano de 2015, procedeu-se a
consolidacgdo do processo de workflow, transversal as areas comerciais, as areas de recuperacao e as
areas de risco de crédito, suportada na Politica de Acompanhamento e Recuperacéo de Crédito em
vigor.

O workflow implementado classifica, diariamente, a qualidade crediticia do cliente mediante a
identificacdo de eventos pré-definidos e por grau de gravidade quanto a probabilidade de entrada em
incumprimento. Todos os clientes da carteira sdo segmentados hum dos seguintes estados:

a. Clientes regulares, sem identificacdo de eventos de risco adicionais;

b. Clientes regulares mas com sinais de alerta (early warnings) que poderdo indiciar um
aumento da probabilidade de incumprimento do cliente;

c. Clientes que registam eventos graves, com elevada probabilidade de Incumprimento,
sendo assim classificados como estando em dificuldades financeiras;

d. Clientes no periodo probatério de 24 meses, apds ocorréncia de uma reestruturacéo
por dificuldades financeiras do cliente;

e. Clientes classificados em Incumprimento; e,

f. Clientes classificados em Quarentena, ap0s tratamento das situacdes de
Incumprimento;

O processo de workflow preconiza medidas de atuacéo, que variam consoante a gravidade do evento.
Para as situacdes em que sao identificados eventos mais gravosos, existe um processo automatico
que transfere de imediato os clientes das areas comerciais para as areas de recuperacao, assegurando
assim que os casos potencialmente mais probleméticos passem a ser tratados por gestores
especializados na recuperacéao de crédito. No caso dos eventos mais gravosos serem identificados em
clientes empresa com exposi¢des relevantes, a deciséo de transferéncia das estruturas comerciais
para as areas especializadas de recuperacgédo, sao da competéncia da Comissao Executiva de Riscos
de Crédito e do Conselho de Crédito, consoante o nivel de responsabilidades dos clientes em andlise,
suportados num relatorio especifico da responsabilidade da Direcéo de Gestédo de Risco.

No processo de acompanhamento da carteira de crédito a Direcdo de Gestao de Risco procede ao
diagnéstico de todo o processo e introduz alteragdes sempre que necessario, mediante a analise de
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métricas e indicadores que sdo suportados em relatérios mensais de monitorizacao da qualidade da
carteira de crédito.

1.1.3 Recuperacéo de crédito

Logo que verificada qualquer situacdo de atraso s@o desenvolvidas as diligéncias que se mostrem
adequadas a recuperacéao do crédito vencido e a obtencgédo de condi¢cdes que permitam a regularizacdo
da situacdo, cumprindo o disposto pelo Decreto-Lei n° 227/2012 — PARI e PERSI no que respeita ao
crédito a particulares.

A recuperagdo de crédito consiste no conjunto das a¢6es do Grupo CGD em caso de atraso no
pagamento de uma ou mais prestacdes referentes a uma operacdo de crédito. E uma funcdo
fundamental na gestéo do crédito no Grupo CGD, que tem lugar a partir do momento em que se verifica
0 primeiro atraso numa prestagéo, e que esté presente durante todo o restante ciclo de vida do crédito,
até gque este volte a estar regularizado. A recuperacéo de crédito via negocial € composta por trés tipos
de acdes, por ordem de prioridade na sua aplicagéo:

. Cobranca dos pagamentos em atraso;
. Solugdes de reestruturacéo; e,
. SolugBes terminais néo litigiosas;

Na fase inicial de cobranca do crédito os contactos com o cliente tendo em vista a regularizacdo dos
montantes em atraso é assegurada pelo Call Center e pela area comercial. No caso dos contactos
iniciais ndo surtirem efeito, e o cliente passar a registar pagamentos em atraso hi mais de 30 dias,
procede-se a sua realocagcdo a uma area de recuperacdo com o0 objetivo de ser encontrada a solucéo
mais apropriada que permita a recuperacdo do crédito.

Nas situacdes em que o processo negocial com o cliente ndo esteja a surtir o efeito desejado para o
Grupo CGD e para os seus clientes, a recuperacao de crédito deve passar pelo recurso ao contencioso.
Esta solugdo consiste na execucdo de bens ou direitos, hipotecados/ empenhados para garantia do
crédito com o intuito de se proceder a venda judicial.

Como medida alternativa de recuperagdo o Grupo CGD também considera a venda de carteiras de
crédito ou de crédito individuais sempre que, apos a devida avaliacdo custo/beneficio, se entende ser
a solucdo mais eficiente.

1.2 Gestao do Risco de Concentracao

A gestéo do risco de concentracdo de crédito do grupo CGD é assegurada pela Dire¢do de Gestédo de
Risco (DGR) que procede a identificacdo, medicdo e controlo de exposicdes significativas.

Para monitorizar o risco de concentragcao foram definidas métricas no Risk Appetite Statement que
permitem assegurar o controlo mensal da evolucdo de segmentos de carteira que foram considerados
mais criticos no que respeita ao risco de crédito.

A decisdo quanto a contratagdo de operagfes que impliquem exposi¢cdes materialmente relevantes
(definida em normativo interno) obriga a parecer da DRC. Para este limite concorre necessariamente a
exposicado total do cliente e/ ou grupo de clientes relevantes ao Grupo CGD.

2. Politica de Write-Off de créditos (abate ao ativo)

A decisdo de se proceder ao abate ao ativo é tomada superiormente quando a expetativa de
recuperacdo dos créditos € nula ou muito residual, apés tomadas todas as diligéncias negociais e,
quando aplicavel, judiciais junto de todos os envolvidos num contrato de crédito. Nos créditos elegiveis
para o abate ao ativo, que obriga ao registo de provisdes e imparidades de 100%, sdo também
enquadraveis: i) os créditos com atrasos nos pagamentos superiores a 24 meses; ii) 0s créditos sem
garantia real.
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3. Politica de reversao de imparidade

A quantificacéo das perdas por imparidade é condicionada a identificacédo de eventos que indiciem uma
degradacédo da qualidade crediticia da contraparte com impacto nos cash flows futuros do crédito.

Nas situagBes em que ocorram melhorias significativas na capacidade crediticia dos devedores e/ ou
um reforgo adequado das garantias reais, a perda anteriormente reconhecida reduz-se até ao nivel da
nova perda calculada, existindo assim uma reverséo de imparidade direta.

Nas situacdes em que se vendem os créditos por uma quantia superior a exposicdo liquida de
imparidade, também se regista uma reversao na imparidade.

4. Descricdo das medidas de reestruturacdo aplicadas e respetivos riscos associados, bem como os
mecanismos de controlo e monitorizacdo dos mesmos

Entende-se por reestruturacéo de crédito qualquer alteragdo as condi¢cdes em vigor das operacdes de
crédito de clientes em dificuldades financeiras, de que resulte uma modificagdo dos direitos ou deveres
das partes.

As areas especializadas de acompanhamento e recuperacao procuram, para cada situacao especifica,
aplicar as solucdes que melhor defendam os interesses do Grupo CGD nos termos de deciséo delegada
e dos limites definidos em normativo interno.

As solucBes de recuperacéo séo aplicadas tendo sempre presente a realidade do cliente e o melhor
interesse da CGD, com base em trés principios basicos:

Impacto no capital e fluxos de caixa: O primeiro aspeto a ser considerado deve ser o impacto que o
referido tratamento tera no capital investido pelo Grupo CGD e nos fluxos de caixa gerados pela
operacdo no futuro. Este impacto deve ser medido através do célculo do NPV incremental do tratamento
por oposicao a uma solugéo litigiosa (tida como Gltimo recurso na recuperacao de crédito);

Impacto no cliente: Em segundo lugar, deve ser considerado o impacto que a solucdo de tratamento
tera para o cliente, segundo dois critérios fundamentais:

e Capacidade de pagamento — é necessario que o cliente seja capaz de fazer face as suas
obrigag6es financeiras no novo cenario, tendo em conta o seu rendimento esperado; e,

e Sustentabilidade do tratamento — é necessario que o tratamento seja sustentavel no tempo, isto
€, que o cliente seja, com uma probabilidade elevada, capaz de fazer face a todos os pagamentos
necessarios, ndo voltando a incorrer numa situa¢do de incumprimento.

Impacto da complexidade: Por Gltimo, deve ser considerado na estratégia de tratamentos um conjunto
de fatores suscetiveis de adicionar complexidade as situa¢des de incumprimento, devendo ter um
tratamento diferenciado daquele que seria proposto tendo em conta apenas 0s dois principios
anteriores. Ainda que o impacto financeiro da solugcdo possa nédo ser 6timo, outros parametros como
especificidades do cliente, o impacto do tratamento na imagem publica do Grupo CGD, o risco
reputacional ou a disponibilidade dos clientes para negociar fazem também parte das regras de decisao
de tratamentos a aplicar.

A generalidade dos créditos objeto de reestruturacao devido a dificuldades financeiras do cliente esta
sujeita a um tratamento especifico para efeitos de célculo de imparidade, durante todo o periodo de
vigilancia minimo de 24 meses definido na Instru¢do 32/2013 do Banco de Portugal.
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5. Descricdo do processo de avaliacdo e de gestdo de colaterais

Bens Imoveis
As principais componentes da metodologia de avaliagdo de bens im6veis no Grupo CGD séo:

i. Verificacdo do bem imével: a verificacdo de iméveis é efetuada para efeitos da contratacao de todas
as novas operacdes de crédito imobiliario, tendo como objetivo determinar o presumivel valor de
transacdo em mercado livre.

A verificacdo do valor do bem imével é documentada e inclui, entre outras, copias das plantas, da
caderneta predial e da descricdo da conservatéria do registo predial, quando disponibilizadas.
Complementarmente, as avaliacGes sao realizadas por observacao direta no local;

ii. Atualizacdo da avaliacdo do valor do bem imdvel por perito avaliador: as operacdes de crédito
imobiliario que sdo objeto de alteragBes contratuais sdo, em regra, passiveis de nova avaliacéo,
realizada nos mesmos moldes que as novas operacgfes, estando este procedimento igualmente
instituido para as operagdes que se encontrem em estado de incumprimento, decorrente de pedido das
areas de recuperacao de crédito.

Procedimentos inerentes a avaliacdo de bens imoveis:

iii. A area de avaliagdes da CGD inclui no seu quadro de pessoal engenheiros e arquitetos com
experiéncia significativa na &rea das avaliagdes, tendo os responséaveis de visto técnico formagéo
complementar em cursos de avaliacdo de iméveis, estando registados e certificados ha CMVM como
peritos avaliadores de imoveis;

iv. Sao prestadores de servigo externo, para a area de avaliacdes da CGD, uma rede de peritos
avaliadores imobiliarios, composta por aproximadamente 100 avaliadores externos, tanto empresas
como individuais registados no CMVM, os quais se encontram distribuidos pelo Pais, em fungéo da
area onde exercem a sua atividade profissional, existindo varios para cada concelho, de modo a garantir
a adequada diversificacéo e rotacao;

N

v. Os pedidos de avaliagdo chegam a é&rea de avaliagbes da CGD digitalizados, contendo a
documentacdo essencial a valorizagdo do imével. Existe um técnico interno responsavel pelo visto
técnico, por tipo de avaliagéo e concelho onde se localiza o imével; e,

vi. Os peritos avaliadores constam de uma lista, na qual sdo definidos os concelhos prioritarios de
atuacdo, atendendo a critérios de eficiéncia de deslocagbes e ao conhecimento aprofundado do
mercado local. Os pedidos de avaliacéo séo dirigidos aos avaliadores por meio de um portal de gestéao
imobiliaria da CGD. O avaliador regista no portal a data de visita, bem como o relatério de avaliagao,
cujo contetdo se encontra normalizado, incluindo nomeadamente documentos relevantes para a
avaliacdo e fotografias do imével.

Outros Colaterais

Para além dos bens imdveis séo elegiveis para efeitos de mitigagdo no calculo da imparidade do crédito
0s seguintes colaterais:

e Penhores de Depésitos a Prazo — avaliagao pelo valor do penhor constituido;
e Penhores de Obrigacdes Emitidas pela CGD — avaliac&o pelo valor nominal das obrigacfes; e,

e Penhores de Ac¢des Cotadas — avaliacdo pelo valor de mercado na data de referéncia do calculo.
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6. Natureza dos principais julgamentos, estimativas e hipéteses utilizados na determinacdo da
imparidade

No Modelo de Imparidade do Crédito da CGD séo utilizadas metodologias, devidamente suportadas e
fundamentadas, que garantem a conformidade do calculo de imparidade com a norma IAS 39.

Existem abordagens na modelizacdo, que na perspetiva da CGD sdo as mais adequadas para
determinacéo de imparidade, mas sobre as quais existiram julgamentos na definicdo dos processos,
nomeadamente:

i. Historico de informacéo considerado para efeito de modelizagédo (PDs, LGDs, haircuts sobre
colaterais);

ii. Periodo de workout para calculo das LGDs e metodologias de avaliagdo de multiplos defaults;
iii. Critérios utilizados para a segmentacao da carteira:

a. Credito a particulares: Tipologia de produto (e.g. Habitacao), Finalidade do Crédito,
tipologia de colaterais, comportamento atual e passado da operacgéo, antiguidade do
comportamento atual; e,

b. Crédito a empresas: Valor da exposicdo, setor de atividade econdmica, tipologia de
colaterais, comportamento atual e passado da operacdo, antiguidade do
comportamento atual.

iv. Fatores de conversédo para crédito aplicados a exposi¢des extrapatrimoniais; e,
v. Nivel de exposigéo definido para se proceder a avaliacdo individual de imparidade.

7. Descricdo das metodologias de célculo da imparidade, incluindo a forma como as carteiras sao
segmentados para refletir as diferentes caracteristicas dos créditos

O Modelo de Imparidade do Crédito utilizado na CGD abrange o crédito concedido a empresas e
particulares, incluindo garantias bancéarias prestadas e linhas de crédito irrevogaveis, e determina o
perfil de risco de cada operacao, enquadrando-a nos subsegmentos da carteira de crédito definidos
com base no comportamento atual e passado da operacéo.

No célculo de imparidade do crédito s&o utilizados 0s seguintes conceitos:

i) Imparidade Individual que se suporta numa avaliagdo efetuada a clientes com
exposicdes individualmente significativas, mediante o preenchimento de uma Ficha de
Imparidade e do mapa de desconto dos cash flows futuros estimados, a taxa original do contrato;
e!

ii) Imparidade Coletiva ou paramétrica que é determinada de forma automatica pelo
Modelo de Imparidade do Crédito. O calculo paramétrico é realizado por uma desagregacao da
carteira em subsegmentos de risco, que englobam ativos com caracteristicas de risco similares.

Para determinacéo das perdas por imparidade para a analise coletiva é necessaria a determinacao dos
seguintes Fatores de Risco:

1. Probabilidade de Default a 12 meses (PDizm) — Probabilidade de um crédito em
situacao regular vir a registar um evento de incumprimento nos proximos 12 meses. De referir
gue o modelo de imparidade incorpora PDs diferenciadas em funcao da classificacao histérica
dos clientes ou operacfes (ex: crédito regular com default no passado).

2. Probabilidade de Default Lifetime (PD.t) — Probabilidade de um crédito, condicionado
pelo indicio de imparidade e historico da operacéo, vir a registar incumprimento. As PDs lifetime
sdo distintas para clientes ou operacbes que apresentem (i) indicios externos e,
simultaneamente, atraso inferior a 30 dias, (ii) atrasos entre 30 e 90 dias e (iii) restruturacdes
por dificuldades financeiras com atrasos no pagamento até 30 dias. Adicionalmente existem
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também PDs lifetime diferenciadas para clientes que apresentem default no historico de
comportamento.

3. Loss Given Default (LGD) — Perda caso a operacgédo ou cliente entre em default. Para
determinacdo da LGD s&o observadas as recuperacdes das operacbes ou clientes que
entraram em incumprimento no periodo de histérico definido, apuradas de acordo com a
antiguidade de incumprimento registada em cada operacdo e em cada més do histérico. Sdo
assim determinadas LGDs diferenciadas consoante a permanéncia do crédito na situagao de
incumprimento, o que permite diferenciar as perdas por imparidade por tempo em
incumprimento. Existem LGDs diferenciadas em funcdo da tipologia de colateral existente na
data de determinacdo da imparidade.

8. Indicacao dos indicios de imparidade por segmentos de crédito

Créditos em Cumprimento

« Nao regista indicios de perda no momento da analise.

Créditos em Cumprimento com Indicios de Imparidade — registam, pelo menos, um dos seguintes
indicios de perda:

« Crédito vencido na CGD com atrasos superiores a 30 dias e que nao esteja classificado em
default;

« Indicadores do Banco de Portugal (Crédito vencido hd mais de 90 dias em OIC e Inibi¢cdo de
uso de cheques);

e« Cheques devolvidos na CGD;

« Cobrabilidade inferior a 100% determinada no inquérito trimestral realizado junto das areas
comerciais. Este processo é desenvolvido para empresas com exposi¢cao superior a 250
mEuros nao incluidas na analise individual,

« lIdentificacdo de dividas ao Fisco e a Seguranga Social, mediante inquérito trimestral realizado
junto dos gestores de cliente. Este processo € desenvolvido para empresas com exposicao
superior a 250 mEuros;

« Decréscimo de 20% no valor da garantia real, quando tal resulte num LTV superior a 80%
(aplicavel a projetos imobiliarios);

« Caréncias intercalares; e,
« Processos de Insolvéncia que n&o a Insolvéncia Declarada e o PER,;

Créditos Reestruturados por dificuldades financeiras do cliente

e Aos créditos identificados como Reestruturados por Dificuldades Financeiras, conforme
descrito no ponto 4., sdo aplicadas curvas de Probabilidades de Default Lifetime estimadas
especificamente para os subsegmentos definidos no Modelo de Imparidade do Crédito para as
operacdes que se enquadrem nesta classificagao.

Créditos em Incumprimento — séo considerados os seguintes eventos de perda:

e Incumprimento contratual perante o Grupo CGD, do qual se destaca o crédito vencido
materialmente em atraso por mais de 90 dias consecutivos;

« Existéncia de dotacdo de imparidade material resultante de uma andlise individual sobre os
clientes com exposic¢des individualmente significativas;

¢ Insolvéncia declarada;
« Pedido de insolvéncia (inclui PER's) pelo devedor ou pela CGD;

« OperacgBes em contencioso com a CGD;
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« Contaminagdo de créditos, mediante a identificacdo de eventos de perda noutras operagdes
do mesmo cliente. No caso de crédito a particulares, caso o montante em default represente
mais de 20% de toda a exposicdo do cliente, as restantes operagfes sao classificadas também
em default;

« Reestruturacéo por dificuldades financeiras do cliente, em periodo probatério, com novas
reestruturagfes dentro do periodo de vigilancia (2 anos), que estava classificada como non-
performing exposure antes da entrada no periodo probatério;

« Reestruturacao por dificuldades financeiras do cliente, em periodo probatério com mais de 30
dias de atraso, que estava classificada como non-performing exposure antes da entrada no
periodo probatorio;

« Reestruturag8es por dificuldades financeiras caso ocorram perdas de valor (de acordo com a
materialidade definida); e,

« Existéncia de valores abatidos ao ativo ou juros anulados.

O incremento registado em 2016 na imparidade coletiva resultou essencialmente de uma revisdo da
definicdo de default, na sequéncia do exercicio de revisdo de ativos conduzido pela Comissao
Executiva, a qual incorpora recomendagdes da EBA definidas no “Final Report on Guidelines on default
definition (EBA-GL-2016-07)” emitido em 28 de setembro de 2016.

9. Indicacdo dos limiares definidos para analise individual

No Grupo CGD os limites definidos para a avaliagdo individual de imparidade, definidos em normativo
interno, tém em linha de conta as especificidades das diversas carteiras de crédito de cada unidade do
Grupo, tendo como objetivo a avaliagdo de todas as exposi¢cdes consideradas individualmente
significativas na perspetiva de cada unidade e do Grupo. No caso da CGD, com referéncia a 31 de
dezembro de 2016 sdo objeto de andlise individual os clientes com exposicdo de balanco bruta total
igual ou superior a 3 milhdes de euros.

10. Politica relativa aos graus de risco _internos, especificando o tratamento dado a um mutudrio
classificado como em incumprimento

Os clientes que entram em situacdo de incumprimento sdo, por norma interna, afetos as areas
especializadas de acompanhamento e recuperacéo de crédito, podendo essa decisdo de afetacdo ser
tomada pelo Conselho de Crédito ou pela Comissao Executiva de Riscos de Crédito.

De notar que devido a inovacao implementada pelo processo de workflow de acompanhamento de
clientes (ponto 1.1.2, acima) a generalidade dos clientes que entram em incumprimento ja estavam
previamente alocados a gestores das areas de recuperacdo, ndo existindo assim uma rutura do
processo negocial, que se iniciou aquando da transferéncia dos clientes das areas comerciais para as
areas de recuperacao.

Em funcédo da analise efetuada aplica-se a solucdo de recuperagéo considerada mais adequada aos
interesses do cliente e da CGD, aplicando-se a soluc¢éo litigiosa como Ultimo recurso na recuperacao
do crédito.

11. Descricdo genérica da forma de célculo do valor atual dos cash flows futuros no apuramento das
perdas de imparidade avaliadas individual e coletivamente

Avaliacdo Individual

A determinacdo dos cash flows futuros esperados dos créditos considera em que medida o cliente
gerara os meios libertos para pagamento da divida. O valor recuperavel de um crédito traduz-se no
somatdrio dos cash flows futuros esperados, estimados de acordo com as condi¢cdes contratuais em
vigor (prazo, taxa, método de amortizacéo, etc.) e de acordo com as expectativas de cobrabilidade
subjacentes, descontados a taxa de juro efetiva original do contrato.
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Nas situacbes em que os clientes registem indicios de perda, procede-se a uma avaliacdo para
determinar se os cash flows esperados sao inferiores aos cash flows contratuais. Nestas situacoes,
efetua-se 0 consequente ajustamento no valor da imparidade.

Para determinar os cash flows futuros da empresa € utilizada uma das seguintes abordagens:

i. Abordagem “going concern” em que se considera a continuagado da atividade da empresa e assim os
cash flows operacionais séo projetados para determinar se sao suficientes para assegurar o pagamento
da divida de todos os credores. Adicionalmente, poder-se-a assumir a venda ou execucéo de colaterais
para ressarcimento da divida desde que os mesmos nao tenham qualquer influéncia e impacto nos
cash flows futuros estimados da empresa (ou seja, desde que se trate de ativos ndo-operacionais).
Esta abordagem de going-concern é utilizada se:

» Os cash flows operacionais futuros da empresa sdo materiais e podem ser adequadamente
estimados; e,

» O ressarcimento da divida ndo passa pela execugao de colaterais que sdo determinantes
para o normal funcionamento da empresa.

Na sequéncia da avaliagdo independente da carteira de ativos foram agravados os cendrios de anélises
anteriores de clientes going concern que suportavam a analise de sensibilidade de alguns business
plan, incluindo por exemplo fluxos previstos de mercados emergentes. Adicionalmente, em alguns
clientes a imparidade passou a ser determinada com base em bids indicativos de mercado num cenario
de venda do crédito.

ii. Abordagem “gone concern”, associada a um cendrio de cessagéo da atividade da empresa, em que
0s colaterais sdo executados cessando assim os cash flows operacionais da empresa. A aplicacdo
desta abordagem é considerada quando se verifica pelo menos uma das situa¢g@es a seguir elencadas:

* A exposigdo do cliente esta vencida por um periodo de tempo consideravel, existindo a
presuncdo que se devera seguir a abordagem gone concern quando o crédito esta vencido ha
mais de 18 meses;

* Os cash flows operacionais futuros estimados séo residuais ou negativos ou inferiores ao
valor estimado dos colaterais e claramente insuficientes para permitir ao cliente fazer face ao
servigo de divida;

* A exposigao tem um elevado nivel de colateralizagéo e o colateral é essencial para a geragao
de cash flow;

* A aplicagédo da abordagem going concern teria um impacto material e negativo no montante
recuperavel face a abordagem going concern;

» Existe um elevado nivel de incerteza na estimagao dos cash flows futuro, nomeadamente
qguando o EBITDA dos ultimos anos é negativo; e,

+ A informagéo disponivel é insuficiente para se realizar uma analise going concern.

Na sequéncia da avaliacdo independente da carteira de ativos foram introduzidas as seguintes
alterac6es aos anteriores critérios de valoriza¢&o:

e Para as empresas com incapacidade de gerar cash flow suficiente para cumprir o servico de
divida nos préximos 12/18 meses foi assumida uma abordagem gone concern, néo tendo sido
consideradas potenciais melhorias no EBITDA dessas empresas no horizonte temporal de
projecdo de cash flows;

¢ Adocéo de cenario de liquidacéo para algumas empresas que conduziu também a uma reviséo
da mensuracéo das provisdes para garantias bancarias prestadas a estes clientes;

¢ Revisdo da estimativa do valor recuperavel de colaterais hipotecarios mediante a aplicacao de
haircuts adicionais que reflitam uma reducgéo do prazo de execucgéo e venda dos iméveis. Estes
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haircuts foram mais gravosos para colaterais de menor liquidez no mercado imobiliario (ex:
terrenos); e,

e Utilizacao de cenarios mais conservadores para casos em que a recuperacao do crédito esteja
dependente de decisdes judiciais.

Imparidade Coletiva

Para operacbes regulares a imparidade é determinada pela aplicacdo da EAD x PDiav x LGD
descontada.

Para as operag8es que se encontram com indicios de imparidade ou em incumprimento a determinacéo
do cash flow no Modelo de Imparidade Coletiva suporta-se no cash flow contratual e nos fatores de
risco aplicaveis a operacao.

Os cash flows futuros esperados sédo posteriormente atualizados a taxa de juro original da operagéo,
para determinacéo do respetivo valor atual.

12. Descricdo do periodo emergente utilizado para os diferentes segmentos e justificacdo da sua

adequacéo

Para o crédito sem indicios de imparidade observaveis, o IAS 39 prevé a constitui¢cdo de provisfes para
perdas designadas por IBNR.

Em face desta defini¢cdo, o célculo de imparidade depende da definicdo de um periodo de emergéncia,
que corresponde ao periodo de tempo que medeia entre a ocorréncia e a observacao do evento de
perda, o qual pode ser decomposto num periodo de surgimento da informagdo e num momento
posterior de captura de indicios. Atualmente, o periodo de emergéncia encontra-se definido em 12
meses.

Na CGD a utilizacdo do periodo de emergéncia suporta-se na utilizacdo de diversos indicios de
imparidade (early warnings) que pretendem capturar 0 mais cedo possivel potenciais degradacdes da
qualidade crediticia dos clientes que sejam passiveis de originar perdas.

De carater guantitativo

Os quadros seguintes apresentam elementos relativos a carteira de crédito a clientes e imoveis
recebidos em dacao ou execucao, tendo por referéncia os contetdos aplicaveis a atividade do Grupo:

a) Detalhe das exposic¢des e imparidade constituida por segmento

Exposi¢éo em 30-06-2017
--
Total Credl?o em . Crédi 9 em Total
- - cumprimento | incumprimento
Segmento
Gowerno 6.745.130 172.690 6.127 84.586 14.568 6.820.717 1.561 9.136 10.697
Corporate 9.252.314 86.096 524.839 1.870.012 636.817 11.122.326 112,451 1.108.727 1.221.178
Construgéo e CRE 3.562.910 207.558 77.405 3.006.550 1.769.676 6.569.460 88.925 1.805.239 1.894.165
Particulares - Habitag&o 25.649.344 264.916 183.493 1.812.649 466.349 27.461.993 65.619 490.012 555.631
Particulares - Consumo e Outros 1.186.785 34.116 19.788 567.128 427.947 1.753.912 22.968 461.865 484.833
Outros 351.693 653 22.555 370.404 98.397 722.097 7.565 178.840 186.405
46.748.175 766.029 834.207 7.711.330 3413753  54.459.505 299.089 4,053.820 4,352,908
Exposicéo em 31-12-2016
- - e cumprimento | incumprimento W]
Segmento
Governo 6.545.480 202.011 6.158 121.698 41.018 6.667.178 1.936 30.721 32.657
Corporate 10.141.423 150.895 705.232 2.323.134 993.598 12.464.558 97.300 1.355.728 1.453.028
Construgao e CRE 3.700.460 393.060 102.417 3.566.335 1.999.347 7.266.795 114.363 2.189.960 2.304.323
Particulares - Habitag&o 26.111.995 209.437 357.702 1.974.155 592.798 28.086.150 73.118 498.582 571.700
Particulares - Consumo e Outros 1.242.594 32.769 18.332 579.849 431.583 1.822.443 29.477 463.288 492.765
Outros 621.338 47.411 25.791 424.619 112.734 1.045.957 7.535 214.150 221.684

48.363.289 1.035.583 1.215.631 8.989.791 4.171.078 57.353.080 323.729 4.752.429 5.076.158
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X| 0 em 30-06-2017 Imparidade em 30-06-2017
I |Exposicéo total s
>0 () -0 |
Segmento
Governo 4.191.004 2.554.125 6.745.130 45.235 39.352 84.586 6.829.717 1.561 (] 1.550 7.587 10.697
Corporate 9.015.909 201.540 9.252.314 1.072.326 797.686 1.870.012 11.122.326 104.241 8.210 618.057 490.670 1.221.178
Construgéo e CRE 3.355.567 164.531 3.562.910 618.591 2.387.960 3.006.550 6.569.460 71133 17.792 292.642 1.512.598 1.894.165
Particulares - Habitagao 24.501.063 960.202 25.649.344 364.978 1.447.671 1.812.649 27.461.993 52.519 13.099 54.830 435.182 555.631
Particulares - Consumo e Outros 1.110.779 65.189 1.186.785 83.700 483.427 567.128 1.753.912 19.337 3.630 45.503 416.362 484.833
Outros 289.679 61.654 351.693 107.603 262.800 370.404 722,097 7.169 396 56.299 123.540 186.405
42.464.000 4.007.241 46.748.175 2.292.433 5.418.897 7.711.330 54.459.505 255.960 43.128 1.067.881 2.985.939 4.352.908
(*) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o que justifiquem a faléncia, imparidade
individual, entre outros.
Exposigéo em 31-12-2016 Imparidade em 31-12-2016
e
Sub-total  |Exposic: 1 s
>0 () ewo0 20 | <00 T 00 ]
Segmento
Governo 3.961.744 2.583.734 6.545.480 52.935 68.763 121.698 6.667.178 1.936 - 1.609 29.112 32.657
Corporate 9.771.919 333.754 10.141.423 1.185.765 1.137.370 2.323.134 12.464.558 91.054 6.246 578.708 777.021 1.453.028
Construgo e CRE 3.508.508 124.263 3,700.460 931.369 2.634.966 3.566.335 7.266.795 100.941 13.422 523,303 1.666.657 2.304.323
Particulares - Habitagao 24.855.608 1.047.670 26.111.995 441.199 1.532.956 1.974.155 28.086.150 58.249 14.869 58.698 439.885 571.700
Partioulares s GonsmolalOuios 1.147.954 83.101 1.242.594 96.980 482.869 579.849 1.822.443 26.228 3.249 48.800 414.488 492.765
Outros 574.105 47.195 621.338 99.650 324,969 424.619 1.045.957 7.397 137 64.019 150.131 221.684
43.819.838 4.219.717 48.363.289 2.807.898 6.181.893 8.989.791 57.353.080 285.805 37.923 1.275.136 3.477.293 5.076.158
(%) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o que justifiquem a afaléncia, imparidade
individual, entre outros.
b) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de producao
operagdes. = constituid: operag Es ituida | operag ot constituida_| operagdes. : nstituida constituida | operagdes o constitui operagoes. constituida
2005 e anteriores. 1491 541.665 2,670 4.837 626.857 110.130 2.701 452.140 184.532 354.223 10.178.020 244.786 40.526 121.310 41.866 26 114.164 101 403.804 12.034.156 584.086
= I = T = = = T - ==
= T I I s = = e = s s e T T W = W
- I I = = = I I W= T I s I = = = = I s s =
- e I I N I I e = ) e = e N = N = W= I 7,
o T e = N I s = N = e s o = = N = N I 5% [,
o G s T T = I = = T I = = I = = W =
o = = T = = T i = - = - = = =
= E T = = = = T =
e E I I G I I s = = = I = = == = = s
e s I e = = = = = I = I = = = = = = W= = ="
= e T e T s e I e e e e s e s =) I sl = s

c) Detalhe do valor da exposicdo bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente e
coletivamente, por segmento, setor (Codigo de atividades econdmicas) e geografia

30-06-2017

- Particulares - Consumo e

utros. Total

Avaliagdo
Individual 19.321 7.576 1.284.039 848.213 2.169.719 1.485.367 86.323 2.963 413.966 383.612 307.512 165.817 4.280.880 2.893.548
Coletiva 6.810.396 3.121 9.838.287 372.965 4.399.742 408.798 27.375.670 552.668 1.339.946 101.221 414.585 20.587 50.178.625 1.459.361
6.829.717 10.697 11.122.326 1.221.178 6.569.460 1.894.165 27.461.993 555,631 1.753.912 484.833 722.097 186.405 54.459.505 4.352.908
Avaliagdo
Individual 40.999 29.101 1.794.994 1.086.050 2.708.734 1.853.115 91.385 2.687 409.390 379.161 346.345 201.695 5.391.846 3.551.808
Coletiva 6.626.179 3.556 10.669.564 366.979 4.558.061 451.208 27.994.766 569.014 1.413.053 113.604 699.612 19.989 51.961.235 1.524.350
6.667.178 32.657 12.464.558 1.453.028 7.266.795 2.304.323 28.086.150 571.700 1.822.443 492.765 1.045.957 221.684 57.353.080 5.076.158
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el e ]

Setor de atividade

Construgdo e atividades imobilidrias (CRE) 19.321 7.576 166501 2377 2.169.719 1.485.367 4.399.742 408.798 2.189.040 1.492.943 4.566.242 411174
Agricultura, siicultura e pesca - - - - 5341 1070 338.488 18552 5341 1070 338.488 18552
Indstrias extrativas s = - - - - 69.832 6.876 - - 60.832 6.876
Indstrias transformadoras - - - - 95.555 151,666 2.150.973 93.240 95.555 151.666 2.150.973 93.240
Produgao e de eletri gés, vapor e ar condici - - - - 16.778 3362 489.190 3819 16.778 3362 489.190 3819
Abastecimento de dgua - - - - 59.411 24.255 248.225 5.672 50.411 24.255 248.225 5.672
Comércio por grosso e a retalho - - 876 43 84.723 58.958 1.470.065 108.215 84.723 58.958 1.470.941 108.258
Transportes e armazenagem - - 500 7 149.707 70.419 854.454 17.279 149.707 70.419 854.954 17.286
Atividades de alojamento e restauragao - - 50 - 137.865 64.248 455.317 24.964 137.865 64.248 455.367 24.964
Informagao e comunicagéo - - 15.510 206 - - 196.110 15.102 - - 211,620 15.308
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares. - - 4.107.037 107 620.320 409.209 2.348.441 46.304 620.320 409.209 6.455.478 46.411
Atividades administrativas e de senigos de apoio - - 13.289 167 22.744 29.319 191.994 10.239 22.744 20319 205.283 10.406
Administracao pablica e defesa, seguranga social obrigatéria | 1 2.491.758 2 i i 263 - - - 2.492.021 2
Educagéo - - 4.249 15 28.393 7.815 68.175 7.063 28.393 7.815 72.423 7.078
Senigos de satide humana e atividades de agao social - - 4.800 a4 7.153 3.459 131.488 7142 7.153 3.459 136.287 7.186
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas - - 418 5 21.443 10.846 60.431 2121 21.443 10.846 60.909 2126
Outros senigos - - 5348 149 14596 13586 306.967 6.350 1459 13.586 312315 6.500
Outras atividades financeiras - - - - 307512 165.817 872.459 20,612 307512 165.817 872.459 20,612
Particulares - Habitagéo - - - - 86.323 2963 27.375.670 552.668 86.323 2963 27.375.670 552.668
Particulares - Outros - - - - 413.966 383.612 1.339.946 101.221 413.966 383,612 1.339.946 101221

19.321 7.576 6.810.396 3121 4.261.559 2885072 43.368.229 1.456.239 4.280.880 2893548 50.178.625 1.459.360

Setor de atividade

Construgdo e atividades imobilidrias (CRE) 40.999 29.101 167.772 2525 2.708.734 1.853.115 4.558.061 451.208 2.749.733 1.882.216 4.725.832 453.733
Agricultura, silvcultura e pesca | | - - 38.580 25.100 362.943 16.996 38.580 25.100 362.943 16.996
Indistrias extrativas. § § | § § - 70.813 6.052 - - 70813 6.052
Inddstrias transformadoras. - - 501 3 139.994 107.800 2.236.505 90.487 139.994 107.800 2.237.005 90.489
Produc&o e de gas, vapor e ar | E - - 103.868 3.091 542.721 4.450 103.868 3.091 542.721 4.450
Abastecimento de agua - - - - 62.912 27.325 331.996 6.087 62.912 27.325 331.996 6.087
Comércio por grosso e a retalho - - 874 21 88.908 60.400 1.400.522 83.691 88.908 60.400 1.401.396 83.902
Transportes e armazenagem - - 1702 23 387.141 280.359 792.189 18.716 387.141 280.359 793.891 18.739
Atividades de alojamento e restauragao - - - - 144.584 68.189 531.604 25.804 144.584 68.189 531.604 25.804
Informagéo e comunicago - - 13.695 181 - - 194.924 15.604 - - 208,619 15.785
Atividades de consultoria, cientficas, técnicas e similares - - 3.703.464 207 701585 451,082 2.903.396 68.846 701585 451,082 6.606.860 69.053
Atividades administrativas e de senicos de apoio - - 13.290 178 42.103 29.069 204.839 8.970 42.103 29.069 218.129 9.148
Administraco publica e defesa, seguranca social obrigatéria 1 i 2.708.743 3 i i i i - - 2.708.743 3
Educagao - = 4.300 19 29.307 7.999 68.432 5.294 29.307 7.999 72733 5312
Senicos de satide humana e atividades de ag&o social - - 5.144 a7 7.140 2.707 139.668 6.779 7.140 2.707 144.812 6.826
Atividades artisticas, de espetculos e recreativas | | 597 6 21.897 10.558 69.087 2,971 21.897 10.558 69.684 2.977
Outros senicos - - 6.007 155 26.975 12.371 310.087 6.143 26.975 12.371 316.184 6.297
Outras atividades financeiras E E E E 346.345 201.695 1.209.450 19.989 346.345 201.695 1.209.450 19.989
Particulares - Habitagao - - - - 91.385 2687  27.994.766 569.014 91.385 2,687  27.994.766 569.014
Particulares - Outros E | | | 409.390 379.161 1.413.053 113.604 409.390 379.161 1.413.053 113.604

40,999 29.101 6.626.179 3.556 5.350.847 3.522.707 45.335.056 1.520.794 5.391.846 3.551.808 51.961.234 1.524.350

30-06-2017

Imparidade Exposi¢ao Imparidade Exposi¢ao Imparidade Exposi¢ao Imparidade Exposigao Imparidade Exposigado Imparidade

Avaliagao
Individual 3.747.511 2.633.198 291.607 148.546 45.170 25.517 73 73 196.519 86.214 4.280.880 2.893.548
Coletiva 45.763.310 1.310.345 363.731 23.127 3.577.154 87.277 59.669 31.625 414.762 6.987 50.178.625 1.459.361
49.510.821 3.943.543 655.338 171.672 3.622.324 112.794 59.742 31.698 611.280 93.201 54.459.505 4.352.908

Avaliagao
Individual 4.378.760 3.002.791 646.971 444.200 47.869 27.090 386 386 317.859 77.341 5.391.846 3.551.808
Coletiva 47.353.154 1.391.629 402.250 10.162 3.823.375 82.336 65.186 34.690 317.269 5.532 51.961.235 1.524.350

51.731.915 4.394.420 1.049.221 454.362 3.871.244 109.426 65.572 35.076 635.127 82.873 57.353.080 5.076.158

d) Detalhe da carteira de créditos reestruturados por medida de reestruturacao aplicada

30-06-2017
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Nimeode | oo impardade | impandage | Namerode | o] impaidade | impardade | Nomewode | [ Imparidade | Imparidade
operacdes & individual coletiva operacdes L= individual coletiva operactes 5 ndividual coletiva

Medida
Extenséo de prazo 2.301 86.086 - 8.207 4.500 771720 311507 79.890 6.891 857.806 311507 88.187
Periodo de caréncia 1103 558.642 207 10453 1.328 148.026 11.581 26.840 2521 706.667 11.787 37.208
TR D 286 57.408 %4 1476 1116 1276524 842.446 58.662 1402 1333932 842,501 60.138
Outras 3.310 132.071 3.697 5.682 5.103 1.217.485 482.096 175.965 8.413 1.349.555 485.793 181.647

7.090 834.207 3.997 25.909 12137 3413753 1647.721 341357 10227 4.247.960 1651718 367.265
coletiva operacdes individual coletiva operacdes coletiva

Medida
Extenso de prazo 2,989 675.358 145 12.589 5181 981.077 421725 91.937 8170 1656435 427.869 104526
Periodo de caréncia 701 41.538 - 1514 1.309 141.787 11.701 23.846 2.010 183.326 11.701 25.360
Alteragéo da taxa de juro 410 66.850 126 1.965 1324 1.476.483 965.321 58.171 1.734 1.543.334 965.447 60.137
Outras 8.099 431.885 7.945 19.370 8.010 1.571.730 660.196 197.079 16.109 2.003.614 668.141 216.449

12.199 1.215.631 8.216 35.438 15.824 4.171.078 2.064.943 371.034 28.023 5.386.709 2.073.159 406.472
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e) Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado

Carteira de crédito reestruturado em 31-12-2016 5.386.709
Créditos reestruturados no periodo 154.247
Juros corridos da carteira reestruturada 9.760
Liquidacao de créditos reestruturados (parcial ou total) (794.263)
Créditos reclassificados de "reestruturado" para "normal” (518.537)
Outros 10.044
Carteira de crédito reestruturado em 30-06-2017 4.247.960

N

f) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito, nomeadamente dos
segmentos corporate, construcao e "Commercial Real Estate" (CRE) e habitacéo

30-06-2017

[mers | v | omero | orante—] o | orite | i | v | o] it | e | orare

Justo valor
<0.5 M€ 3.303 516.896  13.625 621.450 2.202 321.850 3.553 214.261 465.722  55.170.193.367 1.196 71.424
>=05MEe < 1ME 679 395.896 561 297.495 438 252.384 257 147.364  2.350  1.424.896.714 16 9.939
>= 1 M€Ee <5 ME 811 1.241.867 369 601.374 789 1.262.910 267 439.436 348 450.177.657 4 5.250
>= 5 M€ e < 10 M€ 119 609.617 37 219.263 112 527.352 46 234.775 29 229.047.361
>= 10 M€ e < 20 M€ 47 410.192 19 181.431 50 471.718 19 278.562 20 275.179.471
>= 20 M€ e < 50 M€ 38 628.824 21 457.841 26 439,088 1 271.244 6 180.952.150
>= 50 ME 3 430.800 3 169.182 23 887.957 12 853.015
5.000 4234093 14.635 2548.035  3.640 4163258  4.165 2.438.657 468.475 57.730.446.720  1.216 86.613
[iro | ortare | s | ~viannto—| amero ] e | omro |t | nmers | —viarrte | o | |
Justo valor
<0.5 M€ 3.301 515.536  13.764 637.509 2913 372.773 3.557 215.450 464.718 55.074.513 1.196 71.087
>=0.5MEe <1 ME 682 397.873 576 307.788 433 248.837 259 148.364 2.338 1.416.835 16 9.939
>=1MEe<5Me 814 1.248.174 377 616.954 784 1.255.595 266 438.276 347 450.212 4 5.250
>=5 M€ e < 10 M€ 119 609.617 38 224,823 111 522.210 46 234.775 29 229.047
>= 10 M€ e < 20 M€ 47 410.192 19 181.431 50 471.718 19 278.562 20 275.179
>= 20 M€ e < 50 ME 38 628.824 21 457.841 26 439.088 11 271.244 6 180.952
>= 50 ME 3 430.800 3 169.182 23 887.957 12 853.015

5.004 4.241.016  14.798 2.595.528 4.340 4.198.179 4.170 2.439.687 467.458 57.626.740 1.216 86.275
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g) Racio LTV dos segmentos corporate, construcdo e CRE e habitacédo

NUmero de Crédito em Crédito em .
oy : . ) Imparidade
imoéwveis cumprimento | incumprimento

Segmento / Racio

Corporate
e calkiaEl assoEi 7.910.850 1.085.793 809.739
< 60% 2.334 247.533 90.700 34.655
>= 60% e < 80% 1.389 211.892 60.122 21.834
>= 80% e < 100% 1.179 285.732 90.261 38.195
>= 100% 2.108 596.307 543.136 316.755
7.010 9.252.314 1.870.012 1.221.178
Construgéo e CRE
Sem colateral associado 2.842.707 686.723 549.749
< 60% 1.348 163.662 116.801 34.574
>= 60% e < 80% 557 136.298 365.374 139.564
>= 80% e < 100% 763 208.146 342.031 173.573
>= 100% 1.893 212.097 1.495.622 996.706
4.561 3.562.910 3.006.550 1.894.165
Habitacéo
Sem colateral associado 741.099 72.208 40.557
< 60% 370.516 10.956.790 329.618 24.874
>= 60% e < 80% 136.274 8.788.326 337.381 59.369
>= 80% e < 100% 65.904 4.708.865 422.703 130.034
>= 100% 16.810 454.264 650.738 300.796
589.504 25.649.344 1.812.649 555.631
Particulares - Consumo e Outros
Sem colateral associado 1.036.674 442.568 415.225
< 60% 824 43.642 5.123 788
>= 60% e < 80% 330 55.997 24.877 13.972
>= 80% e < 100% 368 31.498 24.987 13.796
>= 100% 379 18.973 69.572 41.052
1.901 1.186.785 567.128 484.833
Outros
Sem colateral associado 255.476 176.365 110.574
< 60% 13 1.787 89 7
>= 60% e < 80% 14 9.183 106.518 16.416
>= 80% e < 100% 16 6.949 35.880 13.987
>= 100% 20 78.298 51.552 45.420
63 351.693 370.404 186.405
603.039 40.003.045 7.626.743 4.342.211
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31-12-2016

) NUmero de Crédito em Crédito em Imparidade
Segmento / Racio imowveis cumprimento | incumprimento

Corporate
S kel sEsrEerh 8.726.150 1.490.549 1.002.832
< 60% 2.366 260.879 120.456 39.105
>= 60% e < 80% 1.348 221.066 69.321 27.554
>= 80% e < 100% 1.277 317.406 108.443 46.093
>= 100% 2.073 615.923 534.365 337.445
7.064 10.141.423 2.323.134 1.453.028
Construgéo e CRE
Sem colateral associado 2.932.185 1.258.155 1.053.323
< 60% 1.394 130.412 157.846 61.948
>= 60% e < 80% 596 178.196 306.940 149.192
>= 80% e < 100% 822 233.445 530.059 220.660
>= 100% 1.799 226.222 1.313.335 819.200
4.611 3.700.460 3.566.335 2.304.323
Habitacéo
Sem colateral associado 797.688 69.552 38.655
< 60% 373.593 11.048.846 385.757 27.710
>= 60% e < 80% 137.538 8.792.208 400.414 65.923
>= 80% e < 100% 70.411 5.002.034 483.737 143.355
>= 100% 16.798 471.219 634.696 296.057
598.340 26.111.995 1.974.155 571.700
Particulares - Consumo e Outros
Sem colateral associado 1.089.172 452.764 427.577
< 60% 845 47.490 5.916 1.110
>= 60% e < 80% 366 53.026 30.611 17.063
>= 80% e < 100% 805 30.256 33.314 16.528
>= 100% 408 22.650 57.244 30.487
2.424 1.242.594 579.849 492.765
Outros
Sem colateral associado 527.948 191.364 112.121
< 60% 21 8.186 105.833 13.843
>= 60% e < 80% S 5.685 26.206 18.025
>= 80% e < 100% 20 32.597 21.741 7.902
>= 100% 23 46.921 79.476 69.793
69 621.338 424.619 221.684
612.508 41.817.810 8.868.093 5.043.500
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h) Detalhe do justo valor e valor liquido contabilistico dos imdveis recebidos em dagéo ou execucao,
por tipo de ativo e antiguidade

30-06-2017 30-06-2017

Namero
o Justo \@Ior do Va!or . Tempo decorrido desde a <1ano >21anoe |225anose > 5 anos Total
e ativo contabilistico| dagéio / execugdo < 2,5 anos <5 anos

Terreno Terreno
Urbano 546 69.335 31.716 Urbano 6.030 13.216 7.506 4.963 31.716
Rural 57 2.969 2.423 Rural 742 362 611 709 2.423
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 2 3.451 169 Comerciais = 2 167 = 169
Habitagéo 583 77.260 28.457 Habitagéo 8.182 7.255 8.878 4.143 28.457
Outros 148 15.939 6.658 Outros 979 1.966 1.699 2.014 6.658

Edificios construidos
Comerciais

Habitacéo

Outros

Edificios construidos

< 161.020 269 Comerciais 47 11 173 38 269
3.523 373.964 192.167 Habitag&o 77.595 59.249 38.684 16.640 192.167
1.375 245.886 60.716 Outros 12,531 19.914 18.204 10.068 60.716
6.243 949.824 322.575 106.106 101.973 75.922 38.575 322.575

31-12-2016 31-12-2016

Nimero - -
de Justo v_alor do Va!r{r . Tempo decorrido desde a <1a0 |7 lanoe<|>=25anos | _ 5 anos Total
iméveis ativo contabilistico dagéio / execucdo 2.5anos | e<5anos

Terreno Terreno
Urbano 575 80.781 20.870 Urbano 8.153 6.979 1.816 3.921 20.870
Rural 59 2.856 852 Rural 627 69 33 123 852
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 2 3.451 2.595 Comerciais = 220 2.375 = 2.595
Habitagéo 579 83.267 45.274 Habitag&o 15.197 18.200 7.459 4.418 45.274
Outros 170 9.935 4.242 Outros 606 2.626 539 471 4.242

Edificios construidos
Comerciais

Habitagéo

Outros

Edificios construidos

11 189.350 2.656 Comerciais 783 1.516 338 18 2.656
3.649 409.131 217.527 Habitag&o 92.364 72.575 39.376 13.212 217.527
1.405 223.526 46.947 Outros 12.230 15.585 13.256 5.876 46.947
6.450 1.002.298 340.963 129.959 117.772 65.192 28.040 340.963

Notas explicativas respeitantes ao preenchimento das divulgacdes guantitativas:

. Definicdes Comuns

Segmentacdo — os segmentos utilizados suportam-se nas definicdes das Estatisticas Monetérias e
Financeiras do Banco de Portugal:

“Governo” — setor de Administracbes Publicas, que engloba unidades institucionais cuja
principal atividade consiste na produgédo de bens e servicos ndo mercantis destinados ao
consumo individual ou coletivo e/ou na redistribuicdo do rendimento e da riqueza nacional;

“Corporate” — setor de Sociedades ndo financeiras, representada por unidades
institucionais dotadas de personalidade juridica cuja atividade principal consiste em
produzir bens e servi¢os nao financeiros; e,

“Construcdo CRE” — Sociedades néao financeiras (“Corporate”) com atividade econémica
relacionada com os setores de “Construgao” ou “Atividades Imobiliarias”, de acordo com a
respetiva CAE Rev.3.

Setor de Familias - inclui os individuos ou grupos de individuos, na qualidade de consumidores, de
produtores de bens e servigos para utilizagdo final prépria ou de produtores de bens e servigos
financeiros ou ndo financeiros, desde que as atividades ndo sejam imputadas a quase-sociedades.

Incluem-se ainda os Empresarios em nome individual que integram as empresas individuais e as
sociedades de pessoas sem personalidade juridica que sdo produtores mercantis.

iv.

“Particulares — Habitagdo” — setor de Familias, cuja finalidade do crédito diz respeito a
crédito a habitacéao;

“Particulares — Consumo e Outros” — setor de Familias, cuja finalidade do crédito ndo é
crédito a habitagcéo (sendo, tipicamente, crédito ao consumo);
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Vi. “Outros” — Outras Empresas Financeiras (setor de Instituicbes Financeiras, que engloba
unidades institucionais dotadas de personalidade juridica que séo produtores mercantis e
cuja atividade principal consiste em produzir servi¢os financeiros, exceto intermediacdo
financeira) e outras instituicdes ou individuos.

Crédito em Cumprimento/Incumprimento segue os critérios de incumprimento definidos no ponto 8. da
informacéo qualitativa.

Crédito Reestruturado segue os critérios definidos no ponto 4. da informacao qualitativa.

Andlise Individual e Andlise Coletiva - distingdo entre créditos com imparidade individual e coletiva
constituida de acordo com o Modelo de Imparidade.

. Quadro a)

Crédito Curado diz respeito a crédito em cumprimento que, segundo o Modelo de Imparidade de
Crédito, tenha registado default anteriormente.

Nota: nos casos de créditos curado que tenha sido reestruturado, prevalece a classificacdo como
Crédito Reestruturado.

Crédito em Cumprimento com Indicios segue os critérios definidos no ponto 8. da informacao
qualitativa.

Crédito em Incumprimento com atraso inferior a 90 dias diz respeito aos restantes eventos de perda
definidos no ponto 8. da informacé&o qualitativa.

. Quadro b)
Ano de Producéo diz respeito a data de contratacdo das operacdes em carteira em junho de 2017
. Quadro ¢)

Setores de Atividade dizem respeito aos Cdadigos de Atividade Econémica (CAEs) Rev.3 dos clientes
dos segmentos “Corporate” e “Governo”.

i. Clientes do segmento de “Outras Instituicdes Financeiras” foram incluidos no setor de atividade
Outras Atividades Financeiras;

ii. Clientes classificados como “Particulares — Habitagdo” e “Particulares — Outros” foram
alocados.

Em cada geografia reporta-se o crédito em carteira nas Entidades que tenham atividade nessa
regido/geografia.

. Quadro d)

Nas medidas de reestruturacdo assumiu-se o primeiro evento a nivel de alteracdes contratuais apés a
marcagao como reestruturado por dificuldades financeiras. A medida de reestruturagdo “Outros”
engloba os seguintes eventos:

a. Capitalizacdo de juros;

b. Refinanciamentos;

c. Moratérias de pagamentos/vencimento;

d. Diferimentos de capital; e,

e. Outras marcacgfes automaticas ou manuais ndo sistematizadas.
. Quadro f)

Colaterais Reais considerados no Modelo de Imparidade:

- Imoveis dizem respeito a garantias hipotecarias relativas a bens iméveis; e,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS



CGD ANEXOS @ 185

- Outros colaterais reais englobam garantias hipotecéarias sobre bens materiais/ moéveis e colaterais
financeiros como depdsitos, obrigagdes, acdes, outros.

Como justo valor dos colaterais entende-se o valor de avaliagdo nos colaterais hipotecarios e o valor
de mercado para os colaterais financeiros. Nos casos em que a mesma garantia/colateral cobre mais
do que uma operacéo de crédito, o justo valor é devidamente ponderado pelas operacdes com base
no valor do crédito.

. Quadro g)

Por LTV entende-se o racio entre o valor em divida do crédito e o justo valor dos colaterais detidos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da possibilidade de dificuldades (i) na obtencdo de recursos para
financiamento dos ativos conduzindo, normalmente, ao acréscimo dos custos de captacdo mas
podendo, também, implicar uma restricdo do crescimento dos ativos, e (ii) na liquidagdo atempada de
obrigacdes para com terceiros, induzidas por mismatches significativos entre os prazos de vencimento
residual dos ativos e passivos financeiros da instituicdo. O risco de liquidez pode ser refletido, por
exemplo, na impossibilidade de alienagdo de um ativo financeiro de forma célere, e a um valor préximo
do seu justo valor.

De acordo com os requisitos do IFRS 7, apresentam-se de seguida os prazos residuais de maturidade
contratual dos instrumentos financeiros em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016:

30-06-2017

Prazos residuais de maturidade contratual

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 3.561.345 3.561.345
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 419.231 419.231
Aplicagdes em instituigdes de crédito 1.585.270 156.502 1.268.830 693.685 406.79 116.208 25.106 42.765 (656) 4.294.506
Carteira de titulos =
Negociagao 126 939.000 824.741 4.492.490 7.883 5.858 4 - 1.224.798 7.494.899
Outros (saldos brutos) [] 6.690 215.406 144223 280121 1.404.887 1.751.133 4.729.065 3.373.802 1.993.315 13.898.733
Derivados de cobertura 7.431 7.431
Crédito a clientes (saldos brutos) 1.826.983 1.678.589 4.143.362 2.713.193 10.054.663 7.647.980 12.294.382 21.010.538 16.491 61.386.181
7.399.646 2.989.497 6.381.156 8.179.489 11.874.228 9521179 17.048.557 24.427.195 3241379 91.062.326
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito (1.109.760) (903.767) (331.253) (463.513) (2.213.250) (163.355) (359.683) - (97.181) (5.641.763)
Passivos financeiros detidos para negociagéo (1.253.651) (1.253.651)
Recursos de clientes e outros empréstimos (28.232.883) (6.569.619)  (10.809.041) (4.043.684) (9.256.889) (575.621) (409.530) (33.839) (101.115)  (60.032.220)
Responsabilidades representadas por titulos (413) (11.081) (66.863) (852.405) (1.946.740) (1.390.637) (17.742) (20.050) 6.139 (4.299.792)
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (9.309) (19.162) (20.530) (59.445) (237.145) (269.064) (800.329) (4.228.087) (174.862) (5.826.932)
Outros passivos subordinados (100.081) (1.842) (453.392) (69.872) (1.045.869) (233.810) (30.332) (106.080) - (2.041.279)
Derivados de cobertura (3.903) (3.903)
Recursos consignados - (39.055) (14.049) (20.667) (147.350) (129.768) (430.085) (23.955) (80) (805.010)
(29.452.446) (7.544.526)  (11.704.128) (5.500.587)  (14.847.242) (2.762.256) (2.047.700) (4.412.010) (1.624.654)  (79.904.549)
Derivados 624 46.852 6.493 5185 39.802 51.245 144.896 225217 - 520312
Diferencial (22.052.176) (4.508.177) (5.316.479) 2.675.087 (2.933.212) 6.810.167 15.145.753 20.240.402 1616725 11.678.090

1 o de part usto valor, cujo saldo de balango é apresentad i paridade acumulada na col

31-12-2016

Prazos residuais de maturidade contratual

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 867.347 867.347
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 371.247 371.247
Aplicagdes em instituigdes de credito 1.432.268 132.932 586.649 1.267.886 628.552 149.870 26.300 44.522 (1.021) 4.267.956
Carteira de titulos.
Negociagao - 174.000 1.598.000 3.024.819 11.075 5325 1.682 65 1.608.538 6.423.504
Outros (saldos brutos) [] 7.131 209.224 202.804 213.901 950.431 2.006.669 2.769.456 3.307.500 1.908.428 11.575.543
Ativos com acordo de recompra 2981 3222 9,083 14525 127.047 56.906 253.917 - 885 468.565
Derivados de cobertura - - 9.541 9.541
Credito a clientes (saldos brutos) 2.294.292 2.077.020 3.734.836 2.882.165 10.418.738 8.339.762 12.722.292 21.005.043 (67.132) 63.407.018
4.975.265 2.506.399 6131371 7.403.297 12.135.842 10,558,532 15.773.647 24.357.130 3.450.239 87.390.722
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito (959.894) (477.356) (818.888) (1.073.467) (201.189) (2.138.560) (418.815) - (1.660) (6.089.829)
Passivos financeiros detidos para negociagéo - - (1.675.737) (1.675.737)
Recursos de clientes e outros empréstimos. (26.040.041) (6413.219)  (10.301.850) (5.285.757) (9.565.925) (853.286) (304.228) (59.926) (91566)  (59.005.799)
Responsabilidades representadas por titulos (102.945) (50.181) (31.243) (78.399) (1.746.439) (1.181.370) (1.279.919) (22.264) 6.139 (4.486.621)
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (9.880) (20.147) (31.233) (62.640) (248.855) (256.054) (790.294) (4.334.714) (91.189) (5.845.007)
Outros passivos subordinados (945.085) (7.279) (55.542) (620.712) (941.670) (12.143) (30.332) (112.143) - (2.724.905)
Derivados de cobertura (2197) (2197)
Recursos consignados - (890) (19.690) (53.238) (147.439) (133.204) (446.193) (23.955) (80) (824.778)
(28.057.846) (6.969.072)  (11.258.445) (7.174213)  (12.851516) (4.574.707) (3.350.781) (4.553.002) (1.856.290)  (80.654.872)
Derivados (3.212) 1.949 3.978 20.740 35.707 26.056 135.621 230.417 - 451.256
Diferencial (23.085.792) (4.370.725) (5.123.006) 249.824 (679.967) 6.009.880 12.549.487 20034545 1.602.949 7.187.105
¥l pi de parti a justo valor, cujo saldo de balango é apresentado liquido de imparidade acumulada na coluna indeterminado

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS



186 = ANEXOS CGD

Os quadros apresentados acima incluem fluxos de caixa projetados relativos a capital e juros, pelo que
ndo sao diretamente comparaveis com os saldos contabilisticos em 30 de junho de 2017 e 31 de
dezembro de 2016. Os juros projetados para as operacdes a taxa variavel incorporam as taxas forward
implicitas na curva de rendimentos em vigor nas respetivas datas de referéncia.

No caso particular do crédito a habitacdo, a distribuicdo dos fluxos de capital e juros teve em
consideracdo as expetativas relativas a taxas de reembolso antecipado determinadas em funcéo da
analise ao comportamento histérico das operacées, bem como do contexto macroecondémico atual.

Com referéncia a 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os quadros seguintes apresentam
informacao relativa aos prazos residuais de maturidade "estrutural" do balanco da CGD (por oposicao
aos prazos residuais de maturidade contratual), e diferem dos Ultimos na utilizacdo dos seguintes
pressupostos:

¢ Titulos de divida e de capital: reafetacdo do montante com adequada liquidez ao bucket “Até 1
més”, com excegdo dos titulos de divida onerados que sdo alocados aos buckets
correspondentes ao vencimento das operacdes que estdo a colaterizar;

o Depositos a ordem de clientes: reafectacdo do saldo de core deposits (depdsitos que
constituem uma fonte de financiamento estdvel da atividade crediticia) do bucket “Até 1 més”
para os buckets até 6 anos, segundo uma distribuicdo uniforme de saldos. A abordagem
descrita procura corresponder as recomendagbes do Comité de Basileia de Supervisdo
Bancéria (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS)*, designadamente no que diz
respeito & maturidade média, méaxima, dos core deposits; e,

e Depdésitos a prazo e poupancas (CGD Sede): reafetacdo dos saldos por buckets de acordo com
um modelo de estima¢éo da sua vida média esperada.

Adicionalmente, os valores apresentados correspondem a saldos de capital vincendo, ndo incluindo
juros projetados nem juros corridos.

30-06-2017
Prazos residuais de maturidade estrutural

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 3561345 3.561.345
Disponibilidades em outras instituides de crédito 419231 419.231
Aplicages em instituicGes de crédito 1.580.997 151.703 1.256.109 680.247 378.148 105714 18.285 38.944 (656) 4.209.491
Carteira de titulos
Negociagao 3.698.194 140853 123,647 673.887 1,050 889,842 - 1.465.987 499.754. 7.493214
Outros (liquido de imparidade) 4.621.542 31.923 13.470 26.649 162.828 1.475.363 1.845.470 2.150.120 1.087.195 11.423.559
Ativos com acordo de recompra (liquido de imparidade)
Crédito a clientes (saldos brutos) 1.759.013 1.556.784 3.888.663 2.328.887 8.726.828 6.363.504 9.344.722 15.819.923 16.491 49.804.816
15.640.322 1.881.263 5.281.889 3.709.669 9.268.853 8.834.423 11.208.477 19.483.974 1.602.785 76.911.656
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito (1.198.748) (874.594) (327.133) (446.157) (2.168.256) (126.245) (351.542) - (9.554) (5.502.228)
Passivos financeiros detidos para negociagéo - - - 5 s E o - (1.253.651) (1.253.651)
Recursos de clientes e outros empréstimos (14.167.877) (6.928.748)  (11.364.869) (5.168.804)  (13.882.870) (5.203.819) (2.763.097) (21.878) (101.115)  (59.693.078)
Responsabilidades representadas por titulos - (10.000) (62.500) (749.000) (1.813.948) (1.364.873) (17.742) (20.050) 6.139 (4.031.974)
Passiws financeiros associados a ativos transferidos (7.274) (14.273) (21.121) (42.048) (168.451) (158.086) (403.993) (2.952.258) (174.862) (3.942.365)
Outros passives subordinados (100.000) (209) (445.965) - (905.875) (110.728) : (100.000) - (1.662.777)
Recursos consignados - (36.850) (13.218) (19.705) (140.199) (122.535) (424.786) (22.857) (80) (780.230)
(15.473.899) (7.864.673)  (12.234.806) (6425.713)  (19.079.600) (7.176.285) (3.961.159) (3.117.044) (1533124)  (76.866.302)
Diferencial 166.423 (5.983.410) (6.952.916) (2.716.044) (9.810.746) 1.658.138 7.247.317 16.366.931 6,661 45.353

4 Basel Committee on Banking Supervision, “Standards — Interest rate risk in the banking book”, April
2016.
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31-12-2016
Prazos residuais de maturidade estrutural

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 867.347
Disponibilidades em outras instituiges de crédito 371247
AplicagBes em instituigdes de crédito 1.426.916
Carteira de ttulos

Negociagao 2.757.840

Outros (liquido de imparidade) 4.304.484
Ativos com acordo de recompra (liquido de imparidade) 176.750
Crédito a clientes (saldos brutos) 2.109.232

12.193.816
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito (959.043)
Passivos financeiros detidos para negociagao
Recursos de clientes e outros empréstimos (13.203.977)
Responsabilidades representadas por titulos.
Passivos financeiros associados a ativos transferidos. (7.496)
Outros passivos subordinados (800.000)
Recursos consignados
(15.160.516)

Diferencial (2.966.700)

Risco de taxa de juro

130.276 571031
26.100 239.700
28.956 21.259

419.054

1.951.692 3.490.619
2.137.024 4741663
(465.140) (808.978)
(6.732.676)  (10.792.893)
(50.000) (30.000)
(15.009) (22.011)
(44.885)

(864) (18.841)
(7.263.689)  (11.717.607)
(5.126.666) (6.975.945)

1.251.622

453,642
26.348
153.538
2.460.425
4.345.576

(1.039.848)

(6.277.388)
(72.500)
(43.790)
(612.017)
(50.068)
(8.095.610)

(3.750.034)

502.794 135.985
1500 771923
107.105 1.497.549
8.999.646 7.235.491
9.701.045 9.640.947
(154.868) (2.103.166)
(13.686.001) (5.108.858)
(1.563.000) (1.115.345)
(175.971) (173.813)
(905.875)
(140.199) (127.178)
(16.625.915) (8.628.360)
(6.924.870) 1.012.587

19.136

356.978

9.946.413
10.322.779

(401.601)

(2.517.208)
(1.268.156)
(422.726)

(430.848)
(5.049.628)
5.273.151

867.347
371.247

39.596 (L.021) 4.166.335
1.232.830 937.762 6.421.549
2.305.469 839578 9577.726
(330.028) 419.314

16.321.315 (67.132) 52.537.701
19.899.210 1.379.158 74.361.218
(1.660) (5.934.304)

(1.675.737) (1.675.737)

(69.139) (82.797)  (58.560.937)
(22.076) 6.139 (4.114.938)
(3.134.217) (91.189) (4.086.222)
(100.000) (2.562.777)
(22.857) (80) (799.935)
(3.348.290) (1.845.325)  (77.734.940)
16.550.921 (466.166) (3.373.721)
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O risco de taxa de juro advém da possibilidade dos fluxos de caixa associados a um determinado
instrumento financeiro, ou o seu justo valor, se alterarem, em resultado de uma alteracdo das taxas de

juro de mercado.

Perspetiva de curto prazo ou contabilistica - Justo valor

Os quadros seguintes apresentam o valor de balanco e o justo valor dos principais ativos e passivos

financeiros mantidos ao custo amortizado, em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016:

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicées de crédito
Aplicacdes em instituicoes de crédito
Investimentos detidos até a maturidade

Crédito a clientes

Passivo

Recursos de Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Outros passivos subordinados

Recursos consignados

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituices de crédito
Aplicacdes em institui¢oes de crédito

Ativos com acordo de recompra

Crédito a clientes

Passivo

Recursos de Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Outros passivos subordinados

Recursos consignados

Saldos analisados

Valor de balango

3.561.362

420.046
4.199.917
1.611.737

49.940.191
59.733.253

(5.487.918)
(59.553.021)
(4.084.692)
(3.841.838)
(1.669.387)

(780.150)
(75.417.004)

Ju

(3.696.271)

(564.876)

(4.261.147)

1

3.561.362

420.046
4.222.417
1.645.044

48.674.552
58.523.422

(5.499.357)
(59.643.007)
(504.058)
(3.579.335)
(1.088.122)

(786.804)
(71.100.683)

31

7

Diferenca

22.501
33.308

(1.265.639)
(1.209.830)

(11.440)

(89.986)

(115.637)
262.502
16.389

(6.654)
55.174

(3

Saldos analisados

Valor de balango

867.353
372.437
4.163.629
234.830

52.699.581
58.337.830

(5.856.087)
(58.457.207)
(4.223.642)
(3.996.575)
(2.618.581)

(799.855)
(75.951.947)

(3.793.766)

(546.422)

(4.340.188)

867.353
372.437
4.190.811
231.220

50.510.011
56.171.832

(5.869.026)
(58.627.091)
(571.502)
(3.332.441)
(2.022.772)

(804.729)
(71.227.560)

Diferenca

0)

0

27.182
(3.609)
(2.189.571)
(2.165.998)

(12.939)

(169.883)

(141.626)
664.135
49.388

(4.875)
384.199

17.215

166.406
183.621

(32.196)
(205.586)
3.851
(101.834)
(80)
(335.845)

17.144

(657.489)
(640.345)

(97.782)
(192.113)
7.001
(91.189)
(3.703)
(80)
(377.866)

Valor de balango
Total

3.561.362

420.046
4.217.132
1.611.737

50.106.597
59.916.874

(5.520.114)
(59.758.607)
(4.080.841)
(3.943.672)
(1.669.387)

(780.230)
(75.752.850)

Valor de balanco
Total

867.353
372.437
4.180.772
234.830

52.042.093
57.697.485

(5.953.869)
(58.649.320)
(4.216.641)
(4.087.764)
(2.622.285)

(799.935)
(76.329.814)
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No apuramento do justo valor séo utilizados 0s seguintes pressupostos:

e Relativamente aos saldos a vista, o valor de balanco corresponde ao justo valor;

e Para as emissfes de divida cotadas cujos precos sado considerados liquidos, o justo valor

corresponde ao respetivo valor de mercado;

e O justo valor dos restantes instrumentos financeiros € determinado com base em modelos de
fluxos de caixa descontados até a maturidade das operacdes, quer para 0s instrumentos de
taxa fixa, quer para os instrumentos de taxa variavel. Para o efeito sdo tidas em consideracéo
as condicbes contratuais das operagfes e, adicionalmente, para os instrumentos de taxa
variavel, estimados os cash flows futuros incorporando as taxas forward implicitas na curva de
rendimentos em vigor nas respetivas datas de referéncia, e utilizadas curvas de desconto

apropriadas ao tipo de instrumento, incluindo:

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas novas
operac¢Bes de aplicagcbes e recursos de instituicbes de crédito; e,

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas novas
operacdes de crédito e de depodsitos de clientes, para tipos de crédito e de depoésitos

comparaveis;

¢ A coluna “Saldos ndo analisados” inclui essencialmente:

— O crédito vencido, liquido das provisfes constituidas; e,

— Saldos de algumas Sucursais néo incluidas no céalculo centralizado efetuado pela

Caixa.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros refletidos nas demonstracdes financeiras condensadas pelo seu justo valor

pode ser resumida como se segue:

Nivel 1
Cotacdes de
mercado

Titulos detidos para negociagéo 6.312.395
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 309.842
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.515.709
Derivados de negociagéo 1.058
Derivados de cobertura -

10.139.004

30-06-2017

as de Valorizagdo

Nivel 2 Nivel 3

Inputs obsenaweis | Outras técnicas
de mercado de valorizacéo

- 6 6.312.401

50 235.308 545.199

298.753 5.455.118 9.269.580

(519.977) 446.081 (72.838)

3.528 - 3.528

(217.646) 6.136.513 16.057.870

31-12-2016

Técnicas de Valorizacdo

Nivel 1
Cotacdes de
mercado

Titulos detidos para negociag&o 4.701.054
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 307.078
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.273.102
Ativos financeiros com acordo de recompra
Derivados de negociacdo 869
Derivados de cobertura

8.282.103
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Nivel 2 Nivel 3

Inputs obsendweis | Outras técnicas
de mercado de valorizac&o

150.843 485 4.852.382

- 240.736 547.813

293.732 5.451.599 9.018.433

- 187.114 187.114

(690.768) 583.331 (106.568)

7.344 7.344

(238.849) 6.463.264 14.506.518
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ANEXOS = 189

Na preparacao do quadro acima foram utilizados os seguintes critérios:

Nivel 1 - Cotacdes de mercado — nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cota¢cdes de mercados ativos;

Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo — inputs observaveis de mercado — nesta coluna foram
incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em modelos internos utilizando
inputs observaveis de mercado (taxas de juro, taxas de cambio, notacdes de risco atribuidas
por entidades externas, outros). Esta coluna inclui igualmente os instrumentos financeiros
valorizados com base em bids indicativos fornecidos por contrapartes externas; e,

Nivel 3 - Outras técnicas de valorizacdo — esta coluna inclui os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos, cotacfes fornecidas por entidades externas que
incluem parametros de mercado ndo observaveis ou NAV (Net Asset Value) fornecido por
sociedades gestoras de fundos de reestruturacéo ou fundos fechados.

No decorrer do primeiro semestre de 2017, o movimento ocorrido nos instrumentos financeiros
classificados na coluna “Outras técnicas de valorizagdo” apresenta o seguinte detalhe:

Titulos ao justo
valor através de
resultados

Ativos financeiros
disponiveis para venda
Instrumentos

Instrumentos financeiros
de divida derivados

Subtotal

Instrumentos de | Instrumentos
capital de capital

Valor de balango (liquido) em 31-12-2016 241.221 1.009.127 4.517.113 112.473  5.638.712 583.331  6.463.264
v
Aquisi¢cdes 2.085 = = 2.085 (3.373) (1.289)
Alienagdes (3.230) (23.842) (4.778) = (28.620) (31.850)
Amortizagdes (165.365) (6.308)  (171.672) 64.577  (107.095)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados - i
Instrumentos alienados (25) - 326 - 326 - 300
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados - i
Instrumentos em carteira [*] (2.652) (7.170) 12.356 801 5.987 (198.453)  (195.117)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de reservas de i
justo valor (2.985) 16.736 (2.324) 11.427 - 11.427
Imparidade reconhecida no periodo - (1.333) - - (1.333) - (1.333)
Transferéncias de/ (para) outros niveis de hierarquia (Niveis 1 e 2) = - (1.632) - (1.632) - (1.632)
v -
Transferéncias de/ (para) outras classes de instrumentos financeiros
v
Diferengas cambiais o (147) - - (147) = (147)
Outros (14) - - (14) = (14)
Valor de balanco (liquido) em 30-06-2017 235.314 975.720 4.374.756 104.642  5.455.118 446.081  6.136.513

[ Inclui valores de resgates de unidades de participago de titulos em carteira

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os titulos valorizados com base em outras técnicas
de valorizacdo (Nivel 3) — instrumentos de divida — “Asset backed securities”- incluem 4.081.444
mEuros e 4.215.730 mEuros de obrigac8es emitidas pela Tagus no &mbito da operacéo de titularizacao
Nostrum Mortgages n° 2, 0s quais nestas datas se encontram valorizados pelo respetivo valor nominal

(Notas

Em 30

7 e 18).

de junho de 2017, os instrumentos de capital valorizados com base em outras técnicas de

valorizagdo (Nivel 3) incluem essencialmente estruturas de investimento valorizadas com base em

dados
entidad

relativos ao valor liquido dos ativos subjacentes (Net asset value) disponibilizados pelas
es gestoras ou outros prestadores de servicos de informacéo.
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No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017 as transferéncias entre niveis 1 e 2 de
classificacé@o da hierarquia de justo valor apresentaram o seguinte detalhe:

30-06-2017

Titulos ao justo
valor através de

Ativos financeiros disponiveis para

venda
resultados
Transferéncias de | Tranferéncias de | Transferéncias de
nivel 1 para nivel 2 Inivel 1 para nivel 2 fnivel 2 para nivel 1
Instrumentos de divida 50 19.521 6.166
50 19.521 6.166

As transferéncias observadas entre niveis de classificagdo na hierarquia de determinacéo do justo valor
decorrem essencialmente das alteracdes ocorridas nas fontes disponiveis para valorizacdo destes
ativos (mercado ou contrapartes externas).

Instrumentos financeiros derivados

As transacdes de derivados financeiros sdo efetuadas em mercados organizados e em mercados OTC.

As operacdes de derivados cotados séo avaliadas com recurso a cotagdes extraidas de sistemas de
divulgacédo de informag&o financeira (Reuters/Bloomberg).

A avaliagéo de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos tedricos comummente aceites, mais
ou menos complexos dependendo das caracteristicas do produto em causa:

e Desconto dos cash-flows futuros através da curva de taxa de juro adequada; e,

¢ AvaliagBes apuradas com modelos estatisticos, aceites no mercado, como por exemplo Black
& Scholes.

O tipo de inputs necessérios a valorizacdo também depende das caracteristicas das operacdes, mas
genericamente incluem curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade, precos de agbes/indices, taxas
de cambio e dividend yields.

As curvas de taxa de juro sdo construidas com taxas de depositos e cotacdes de swaps extraidas da
Reuters/Bloomberg, havendo moedas, as de maior exposi¢ao, para as quais é aplicado um ajustamento
via futuros de taxa de juro ou FRAs. Dependendo do prazo do indexante da operacéo, estao disponiveis
curvas distintas para geracdo de fluxos futuros.

As curvas de volatilidade séo construidas com base nas volatilidades implicitas nas cotacdes das
opcdes cotadas existentes para o0 subjacente. Caso ndo existam opc¢des cotadas para um determinado
subjacente, é apurada volatilidade histérica com base nas séries de preco histéricas dos constituintes.

Os precos de acdes/indices, taxas de cambio e dividend yield sao extraidos da Reuters/Bloomberg.

De acordo com os requisitos da IFRS 13, a Caixa incorporou na valorizacdo destes instrumentos
financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o seu risco de crédito préprio com base
numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua opinido, o perfil de risco que lhe esta
associado. Simultaneamente, em funcdo da sua exposi¢éo atual, a Caixa adotou metodologia analoga
para refletir o risco de crédito das contrapartes nos derivados com justo valor positivo. O justo valor
assim obtido é assim composto pela valorizacdo sem risco afetada deste adicional.

O CVA/DVA é determinado através de uma metodologia implementada ao nivel do Grupo Caixa Geral
de Depdsitos. Esta metodologia assenta na estimacao da exposigao no momento de default (“Exposure
at default” ou “EAD”) para cada operacgéo e na aplicacdo de parédmetros de risco a EAD estimada de
forma a determinar a perda esperada para a CGD (CVA) e para a contraparte (DVA). No caso de swaps
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de taxa de juro, a EAD é estimada para varias datas futuras através da modelizacdo de swaptions,
permitindo desta forma incorporar a exposicdo potencial futura das operacbes. Para os restantes
produtos, a EAD corresponde tipicamente ao justo valor do instrumento na data de referéncia.

Os parametros de risco consistem em probabilidades de default (“PD”) e loss given default (“LGD”), e
sdo determinados pela Caixa de acordo com os seguintes critérios:

e Para contrapartes ou projetos com divida cotada ou cotacdes de credit default
swaps disponiveis, a Caixa infere os parAmetros de risco subjacentes a essas
cotac@es e utiliza-os no célculo; e,

e As restantes contrapartes ou projetos sdo classificados em funcdo da sua
gualidade crediticia, tendo por base um conjunto de critérios quantitativos e
qualitativos, resultando num rating interno ao qual a Caixa faz corresponder uma
PD histérica.

Em 30 de junho de 2017, o valor dos ajustamentos relativos a CVA (credit value adjustments) registados
na rubrica de "Ativos financeiros detidos para negociacdo”, e DVA (debit value adjustements) registados
na rubrica de "Passivos financeiros detidos para negociacdo", ascendiam, ambos, a 48.698 mEuros
(81.306 mEuros e 3.290 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2016).

Instrumentos de divida de entidades financeiras e ndo financeiras

Sempre que possivel, os titulos sdo avaliados a pre¢os de mercado obtidos de acordo com um
algoritmo desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotacdo mais adequada para
cada titulo, de acordo com uma hierarquia de contribuidores definida internamente na CGD. As
variacdes de precos sdo analisadas diariamente de forma a garantir a qualidade dos precos utilizados.

De um modo geral, os inputs utilizados nas avaliagbes efetuadas internamente sdo obtidos nos
sistemas Bloomberg e Reuters.

Existem alguns titulos para os quais ndo € possivel obter cotagbes de mercado: ativos classificados
nos niveis 2 e 3. Os precos desses titulos sdo obtidos com recurso a valorizacdes tedricas
internas/externas. Genericamente, as valorizagbes passam pelo desconto dos cash flows futuros
previstos. A previsdo destes pode ser fruto de um modelo mais ou menos complexo que vai desde o
simples desconto dos cash flows resultantes de taxas forward (obtidas com base na curva de taxa de
juro mais adequada que, por sua vez, é construida com recurso a taxas de mercado monetario e
cotacdes de swaps, sendo a parte de mercado monetario ajustada com cotacdes de futuros de taxas
de juro ou FRAS) a cascata de pagamentos de um CLO (previsdo efetuada com base em informacao
divulgada nos Investor Reports).

As valorizag@es internas utilizam, para efeitos de desconto, a curva de crédito cotada que respeita o
trindbmio moeda/setor/rating da emissdo, de modo a considerar o0 risco de cada emissdo. A
segmentacdo entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a viabilidade de observacao direta
nas fontes de informacdo de inputs para valorizacdo. De modo geral, as valorizacdes cedidas pelos
estruturadores, emitentes ou contrapartes (valorizacdes externas) sdo alocadas ao nivel 3. As
securitizagfes com reduzida liquidez sé@o igualmente alocadas ao nivel 3.

As curvas de taxa de juro séo construidas com base em taxas de mercado monetario e cotacfes de
swaps. No caso das curvas de taxa de juro de EUR, GBP e USD é efetuado um ajustamento com
recurso a cotagdes de futuros de taxa de juro e/ou FRAs.
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os valores das curvas referentes as moedas com
maior exposicdo eram 0s seguintes:

Owernight
1 més

2 meses
3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos

5 anos

7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
25 anos

30 anos

30-06-2017 30-12-2016

0,2700
0,3600
0,3831
0,4029
0,4392
0,4775
0,6126
0,7954
0,9896
1,1483
1,3448
1,5481
1,6184
1,6211
1,6058

0,5300
0,5400
0,5277
0,4542
0,4405
0,4418
0,4972
0,7010
0,8728
1,0320
1,2197
1,4003
1,4485
1,4377
1,4157

Os valores das curvas de crédito sdo obtidos nos sistemas Bloomberg/Thomson Reuters Eikon, sendo
apurados com base nas cotac¢des de um conjunto de titulos que respeita o trinébmio moeda/setor/rating.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os valores da curva de crédito do governo
portugués e aleméao eram o0s seguintes:

3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos
5 anos
7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
25 anos

30 anos
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30-06-2017 30-12-2016
Gowerno Portugués Gowerno Portugués

-0,3331
-0,2751
-0,2480
-0,1110
0,1047
0,3245
1,1732
2,2756
3,1047
3,5792
3,7463
3,8790
3,9532

-0,7780
-0,7480
-0,6810
-0,6875
-0,5810
-0,5001
-0,2255
0,0520
0,4670
0,7290
0,9850
1,1138
1,2428

-0,1562
-0,0392
-0,0343
-0,0382
0,3235
1,0170
2,1482
3,2787
3,7678
4,2602
4,3389
4,5131
4,6222

Gowerno Aleméo

-0,9590
-0,8440
-0,8530
-0,8595
-0,8025
-0,7619
-0,5550
-0,2170
0,1710
0,4137
0,6506
0,7609
0,8713
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Relativamente as taxas de cambio, séo utilizados os valores de fixing do Banco Central. Na tabela
seguinte apresentam-se as taxas de cambio de alguns pares de moedas relevantes em 30 de junho de
2017 e 31 de dezembro de 2016:

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/CHF
EUR/AUD
EUR/JPY

EUR/BRL

30-06-2017 30-12-2016

1,1412 1,0541
0,87933 0,85618
1,093 1,0739
1,4851 1,4596
127,75 123,40

3,76 3,4305

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variacdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em funcéo de alteracdes nos precos de mercado, incluindo os seguintes
riscos: cambial, taxa de juro e preco.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

“Value-at-Risk” (VaR) relativamente as seguintes carteiras:

Carteira Held for Trading - perimetro de posi¢cdes e transacdes Held for Trading
originadas no Grupo CGD;

Carteira de Negociagdo — inclui titulos e instrumentos financeiros derivados
transacionados com o objetivo de detetar oportunidades de negdcio para horizontes
temporais de curto prazo;

Carteira Prépria — Titulos adquiridos com propésito de Investimento, mas que constituem
atualmente objetivo de desalavancagem;

Carteira de investimento — com o propésito de constituir uma reserva de valor e de
liquidez, inclui os restantes titulos da carteira prépria da Caixa, e coberturas associadas,
com excecao de participagdes financeiras e crédito titulado;

Atividade de gestdo de tesouraria — funding em mercado monetario, instrumentos
financeiros derivados associados a esta atividade e emissdes de divida com exposicao
a riscos de mercado;

Sucursais — CGD Londres, CGD New York e CGD Cayman.

Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros sensiveis a risco de
taxa de juro registados nas demonstra¢des financeiras condensadas da Caixa;

Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros com opcionalidade;

€,

Testes de esforgo (Stress Tests).

Andlise de VaR — Risco de Mercado

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada carteira de
ativos, num determinado periodo de detencdo e considerando um determinado nivel de confianga,
assumindo comportamentos normais de mercado.
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A metodologia de calculo utilizada é a simulacao histérica, ou seja, os eventos futuros sdo totalmente
explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

- periodo de detencdo: 10 dias (carteiras de investimento e prépria) e 1 dia (carteira de
Negociacao e atividade de gestao de tesouraria);

- nivel de confianca: 99% (carteiras de investimento e propria) e 95% (carteira de Negociagao
e atividade de gestéo de tesouraria);

- periodo de amostra de precos: 730 dias do calendario; e,
- decay fator=1, isto &, as observac¢des passadas tém todas igual peso.

Para opcgdes, calcula-se o preco tedrico através da utilizagdo de modelos adequados e utiliza-se a
volatilidade implicita. Nao € efetuado célculo para correlag6es, dada a metodologia aplicada; isto €, as
correlagdes sdo implicitas.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma:

Carteira Negociacao (VaR 95%, 1 dia)

30-062017 | Max. | wmin. | 30-12-2016

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 663 1.568 360 375
Cambial 277 12.015 85 187
Preco 190 257 24 24
Volatilidade 1 1 0 1
Efeito diversificagéo (420) (158)

710 12.320 402 429

Tesouraria (VaR 95%, 1 dia)

30062017 | max. | wmin._ | 30-12-2016

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 1.223 1.612 1.223 1.582
Cambial 4.871 8.520 4.207 5.631
Preco - - - -
Volatilidade - - - -
Efeito diversificagédo (987) (1.414)

5.107 9.257 4.660 5.799
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Carteira Propria (VaR 99%, 10 dias)

30-062017 | wmax. | wmin. | 30-12-2016

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 492 686 488 614
Cambial 162 162 4 37
Preco 2.749 2.928 2.742 2.904
Volatilidade - - - -
Efeito diversificacéo (559) (619)

2.844 3.075 2.823 2.936

Carteira Investimento (VaR 99%, 10 dias)

30-062017 | Max. | wmin. | 30-12-2016

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 105.638 107.693 98.180 102.916
Cambial 5 5 0 5
Preco - - - -
Volatilidade - - - -
Efeito diversificacéo 4) 2

105.639 107.708 98.182 102.919

Atividade da Sucursal de Londres (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 380 483 211 258
Cambial 172 194 51 90
Preco 687 1.400 540 1.191
Volatilidade 169 302 148 240
Efeito diversificacédo (622) (540)

786 1.504 553 1.240

O efeito de diversificacéo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto dos riscos
de taxa de juro, de preco, cambial e de volatilidade.
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35. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apo6s 30 de junho de 2017 néo se registaram situacdes ou eventos com impacto nas demonstragées
financeiras condensadas ou que devam ser divulgados.
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Caixa Geral de Depositos, S.A. (Caixa ou CGD), fundada em 1876, é uma sociedade anénima de
capitais exclusivamente publicos. A transformacdo em sociedade anénima ocorreu em 1 de setembro
de 1993, através do Decreto - Lei n° 287/93, de 20 de agosto, que aprovou igualmente os respetivos
estatutos. Em 23 de julho de 2001, a Caixa incorporou por fusdo o Banco Nacional Ultramarino, S.A.
(BNU).

Para a realizacdo das suas operacdes, em 30 de junho de 2017 a Caixa contava com uma rede nacional
de 657 agéncias, uma Sucursal em Franca com 48 agéncias, uma Sucursal em Timor com 14 agéncias,
uma Sucursal no Luxemburgo com 2 agéncias e Sucursais em Espanha, Londres, Nova lorque, Ilhas
Cayman, Zhuhai e Macau.

Todos os montantes apresentados foram arredondados ao milhar mais préximo.

A Caixa participa ainda, direta e indiretamente, no capital de um conjunto significativo de empresas
nacionais e estrangeiras, nomeadamente em Espanha, Cabo Verde, Angola, Mocambique, Africa do
Sul, Brasil e Macau, nas quais detém posi¢cdes maioritarias. Estas empresas constituem o Grupo Caixa
Geral de Depositos (Grupo) e posicionam-se em diversos setores, como sejam, banca, banca de
investimento, corretagem, capital de risco, area imobiliaria, gestdo de ativos, crédito especializado,
comércio eletronico e atividades culturais. A Caixa detém também participacbes ndo maioritarias em
empresas de setores nao financeiros da economia Portuguesa.

As demonstrag¢@es financeiras consolidadas condensadas em 30 de junho de 2017 foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 29 de setembro de 2017.

Em resultado das dificuldades sentidas pelo Sistema financeiro portugués, decorrentes da crise
financeira, o Estado Portugués, enquanto acionista Unico da CGD, acordou com as instancias
europeias um plano de reestruturacao a vigorar entre 2013 e 2017 tendo subjacente um aumento de
capital assumido como ajuda de estado. Este aumento de capital foi realizado em junho de 2012, do
qual 750.000 mEuros através da emissdo de novas agBes e 900.000 mEuros pela emissdo de
obrigacdes de capital contingente (CoCos).

O plano acordado assentava, entre outros, hos compromissos de desalavancagem do balanco, para
assegurar o cumprimento de metas de capital, na melhoria da eficiéncia operacional, no refor¢co dos
procedimentos de risco e na otimizagdo da operagdo em Espanha de forma a garantir a respetiva
sustentabilidade, a autonomia em termos de funding e um contributo positivo para os resultados do
Grupo.

N&o obstante o cumprimento da quase totalidade dos compromissos assumidos a CGD continuou a
apresentar prejuizos, no periodo de 2013 a 2015, em parte decorrentes dos efeitos da politica
monetaria seguida pelo BCE, que originou uma quebra acentuada nas taxas de juro de mercado, e de
um crescimento econémico que ficou muito aquém das expectativas. Também relevante para os
prejuizos apresentados foi, ao longo dos anos referidos, a deterioragdo da qualidade dos ativos da
CGD, que resultou no registo de elevados montantese imparidades anuais. Paralelamente, assistiu-se
no referido periodo a um incremento das exigéncias regulatérias para reforco dos racios de capital.

Em consequéncia, os niveis de eficiéncia ficaram aquém do inicialmente acordado e a CGD viu-se na
impossibilidade de pagar as obrigac8es de capital contingente (CoCos).

De forma a garantir a adequada recapitalizacdo da CGD face aos niveis de solvabilidade exigidos a
Instituicdo, o Estado Portugués, enquanto acionista Unico, e a Dire¢cdo Geral da Concorréncia da
Comisséo Europeia (‘“DGComp”) aprovaram em margo de 2017 um plano de recapitalizagdo, o qual
inclui um plano estratégico a 4 anos (2017-2020), que tendo por base um cenario macroeconémico
prudente e demonstrativo da capacidade de geracdo de um nivel de remuneracdo de capital
semelhante ao exigido por um investidor privado, deixou de assumir a forma de ajuda do Estado

O novo plano de recapitalizacdo da CGD teve por base duas fases, efetuadas em momentos distintos.
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A primeira fase foi concluida em 4 de janeiro de 2017, tendo sido deliberadas as seguintes alteragdes:

- Utilizacao das reservas livres e da reserva legal, no montante de 1.412.460 mEuros para a cobertura
de resultados transitados negativos de anos anteriores;

- Aumento do capital social da CGD para 7.344.144 mEuros, mediante a emissdo de 288.828.747 acdes
através da transmissao de 490.000.000 de agBes do capital social da Parcaixa, SGPS, S.A. pelo
montante de 498.996 mEuros e da transmissédo das obrigacdes convertiveis de capital contingente
(Cocos), no montante de 900.000 mEuros (Nota 22), acrescidos dos correspondentes juros corridos no
montante de 45.148 mEuros; e,

- Reducéo do capital social em 6.000.000 mEuros por extingdo de 1.200.000.000 ac¢6es para cobertura
de resultados transitados negativos no valor de 1.404.506 mEuros e para constituicdo de reservas livres
no montante de 4.595.494 mEuros.

A segunda fase, concluida a 30 de marco de 2017, composta por:

- Aumento do capital social no montante de 2.500.000 mEuros, mediante a emisséo de 500.000.000
novas ag¢bes ordinarias de valor nominal de 5 euros cada, subscrito e realizado pelo acionista Unico
(Estado Portugués), e emisséo de 500.000 mEuros de valores mobiliarios representativos de fundos
préprios adicionais de nivel 1 (Additional Tier 1), integralmente subscritos por investidores institucionais
profissionais.

No ambito do plano de recapitalizacdo, a Caixa devera ainda emitir instrumentos de divida subordinada
adicionais no montante de 430.000 mEuros num prazo de 18 meses apés a data desta primeira
emisséo.

A conclusdo desta importante fase do plano de recapitalizacdo, e consequente reforco da sua
solvabilidade, permitem & Caixa concentrar-se na execucao do seu plano estratégico 2017-2020. Este
plano, que visa o refor¢co dos racios de adequacéo de fundos proprios da CGD, assenta em quatro
pilares:

Pilar 1

Reestruturacdo do modelo de gestdo de risco e governance através da reducgéo do risco de balanco,
novas politicas de gestao de crédito, novas plataformas especializadas para a recuperagdo. Para este
propdsito, as seguintes medidas serdo implementadas:

a) Integrar as prioridades financeiras e empresariais com a gestdo de risco, nomeadamente no
contexto da estratégia / apeténcia ao risco, orcamentacao e gestdo do desempenho;

b) Implementacdo de um modelo completo de gestéo de risco, o designado modelo de trés linhas
de defesa;

¢) Melhoria do sistema do controlo interno;

d) Revisdo de todos os processos de gestdo de risco;

e) Ajustar os modelos de gestéo de risco aos mais elevados standards do setor (SERP);

f) Implementar um novo modelo de andlise e decisao de crédito ("risk-led"); e,

g) Refor¢o da monitorizac@o e recuperacdo do crédito, através do fortalecimento das unidades
especializadas no seu acompanhamento.

Pilar 2

Harmonizar a infraestrutura operacional da CGD no sentido de aumentar a eficiéncia. As iniciativas
chave a implementar para alinhar a infraestrutura operacional focam-se no seguinte:

a) Ajustar a rede comercial e as areas de apoio central;

b) Reestruturacédo organizacional,

¢) Melhorar a gestdo dos Recursos Humanos, incluindo a formacéao; e,

d) Melhorar os niveis de servico e atendimento ao cliente através da digitalizacdo de processos.
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Pilar 3

Centra-se na reestruturacdo das operacdes internacionais numa Gtica de complementaridade da
operacao doméstica. No final de 2015, a presenca internacional da CGD era composta principalmente
por nove filiais e nove sucursais. Dentro do principio abrangente de reducao do risco internacional e
foco em geografias core, a reestruturacao do portfolio internacional é caracterizada por:

a) Realizar uma abordagem focada por forma a manter uma posicdo apenas em geografias
especificas e pré-determinadas, garantindo que se realiza uma revisao dos seus modelos de
negoécios e um reforco do modelo de governacéo, assegurando contributo material para a
rentabilidade do Grupo; e,

b) Vender ou racionalizar outras geografias, garantindo uma estrutura de apoio aos clientes
nacionais.

Pilar 4

Foca-se na modernizacdo da rede comercial das operacbes domeésticas por forma a assegurar a
sustentabilidade. Para este fim, pretende-se:

a) A revisdo da segmentacédo e atualizacdo da oferta de retalho;

b) Desenvolver o canal digital com introducdo de novos processos de oferta online;

¢) Revisdo de modelos de cross-selling para apoiar propostas de valor de retalho, incluindo
seguros e gestdo de ativos;

d) A definicdo de um plano para melhorar o nivel de servico e acompanhamento das empresas,
em especial das pequenas e médias empresas (PME), e a captacdo de comissbes de
tesouraria e / ou de gestdo de caixa;

e) Introducéo de um sistema de gestdo do desempenho ajustado ao risco e ao capital; e,

f) Otimizacéo dos processos de crédito.

Uma das condi¢des estabelecidas no quadro do acordo entre o Estado Portugués e a Comissao
Europeia, sobre o processo de recapitalizacdo da CGD sem que fosse enquadrado como ajuda do
Estado foi a realizac@o de uma avaliagcdo independente da carteira de ativos. Neste @mbito, a Comisséo
Executiva decidiu efetuar uma revisdo da carteira de ativos, com referéncia a 30 de junho de 2016,
utilizando os critérios e os pressupostos que um investidor privado utilizaria se estivesse disponivel
para efetuar um grande investimento na CGD. Adicionalmente, os critérios usados refletem o objetivo
de reducdo dos niveis de non performing loans (NPL), tendo sido assumido um objetivo de
desalavancagem mais acelerado para este tipo de ativos. Esta alteracdo de perspetiva conduziu a
revisdo de alguns critérios de mensuracgao de imparidade que vigoravam até 30 de junho de 2016.

Foram assim avaliadas as seguintes classes de ativos:
- Crédito a clientes

- Iméveis em balanco

- Carteira de titulos

- Outros ativos e contingéncias

Para efeitos do fecho de contas de 31 de dezembro de 2016, procedeu-se a uma nova revisdo exaustiva
dos critérios e metodologias que tinham sido utilizados no exercicio de avaliacdo de ativos, a uma
reavaliacdo dos principais clientes sujeitos a analise individual de imparidade, suportada em propostas
das Direcbes Comerciais e de Recuperacao, e objeto de revisao pela Direcéo de Gestédo de Risco, bem
como a reandlise da imparidade de imoveis por parte da Diregdo de Negdcio Imobiliario. Os resultados
foram acolhidos pela Comissdo Executiva da CGD, considerando os eventos verificados
subsequentemente a data de conclusédo da revisdo anterior.

Para efeitos do encerramento de contas de 30 de junho de 2017, o Grupo procedeu a aplicacdo de
forma consistente dos critérios e metodologias de avaliagcdo dos diversos ativos (crédito a clientes,
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imoveis em balanco, carteira de titulos e outros ativos e contingéncias) que foram determinadas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, estando a evolucdo que se verifica no primeiro semestre
de 2017, em linha com as proje¢des do Plano Estratégico, aprovado em margo de 2017.

A CGD encontra-se agora totalmente concentrada na eficaz implementacéo do Plano Estratégico 2017-
2020, que permitira a transformacao estrutural dos seus niveis de eficiéncia e de rentabilidade.
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2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas condensadas em 30 de junho de 2017 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de julho e das disposicfes do Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de fevereiro.

Estas demonstracdes financeiras condensadas sdo apresentadas em conformidade com os requisitos
definidos pelo IAS 34 — “Relato Financeiro Intercalar’ e ndo incluem a totalidade da informagéao
requerida no &mbito da preparacdo das demonstracdes financeiras condensadas anuais.

As politicas contabilisticas descritas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os
periodos apresentados nas demonstragfes financeiras condensadas.

2.2. Principios de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas condensadas incluem as contas da CGD e as das
entidades controladas diretamente e indiretamente pelo Grupo (Nota 3), incluindo entidades de
propdsito especial.

De acordo com os requisitos da IFRS 10, o Grupo considera que exerce controlo quando se encontre
exposto ou detenha direitos sobre os retornos varidveis gerados por uma determinada entidade
(designada como "filial") e possa, através da aplicacéo do poder que retém e da capacidade de orientar
as suas atividades relevante, apoderar-se dos mesmos (poder de facto).

A consolidagéo das contas das filiais que integram o Grupo CGD foi efetuada pelo método da integragéo
global. As transacdes e os saldos significativos entre as empresas objeto de consolidacdo foram
eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efetuados ajustamentos de consolidacdo de forma
a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagéo de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica "Interesses que
néo controlam", do capital proprio. No caso especifico de fundos de investimento incluidos no perimetro
de consolidacdo, sempre que os detentores dos interesses que ndo controlam tenham opc¢bes de
resgate do investimento pelo valor patrimonial, este é registado na rubrica "Outros passivos" (Nota 23),
sendo as correspondentes variagdes reconhecidas na rubrica respetiva de resultados.

O lucro consolidado resulta da agregacao dos resultados liquidos da CGD e das entidades filiais, na
proporcao da respetiva participagdo efetiva, apés os ajustamentos de consolidacdo, designadamente
a eliminacdo de dividendos recebidos e mais e menos-valias geradas em transa¢fes entre empresas
incluidas no perimetro de consolidagéo.

2.3. Concentracdes de atividades empresariais e goodwill

As aquisicoes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢do corresponde ao
justo valor agregado dos ativos entregues, instrumentos de capital emitidos e passivos incorridos ou
assumidos em contrapartida da obtenc&o do controlo sobre a entidade adquirida. Os custos incorridos
no ambito da aquisicdo que sejam diretamente atribuiveis & operacdo sdo reconhecidos como encargos
do exercicio na data da compra. Na data de aquisi¢édo, que corresponde ao momento em que 0 Grupo
obtém o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis que retinam
0s requisitos para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 — “Concentragdes de atividades
empresariais” sao registados pelo respetivo justo valor.

O goodwill corresponde a diferenga positiva, na data de compra, entre o custo de aquisi¢ao da filial e 0
justo valor atribuivel aos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes adquiridos. O goodwill é
registado como um ativo e néao é sujeito a amortizacao.
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Caso se verifigue que o justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
adquiridos no &mbito da transacéo excede o custo de aquisi¢édo, o excesso deve ser refletido como um
proveito na demonstracéo de resultados do exercicio.

A aquisicdo de interesses que ndo controlam ocorridas apos a obtencdo de controlo sobre a filial é
registada como uma transacéo com acionistas, ndo originando o registo de qualquer goodwill adicional.
A diferenca entre o valor atribuido aos interesses que néo controlam na data da transacao e o respetivo
custo de aquisicdo é reconhecida diretamente por contrapartida de reservas. Analogamente, os
impactos decorrentes da alienacédo de interesses que nao controlam que nao impliquem a perda de
controlo sobre a filial sdo igualmente registados em reservas. Os ganhos ou perdas resultantes da
alienacdo de interesses que nao controlam que determinem alterac6es no controlo sobre a filial sdo
reconhecidos pelo Grupo por contrapartida de resultados na data da transacéao.

Com uma periodicidade minima anual, o Grupo realiza testes de imparidade ao goodwill registado em
balanco, de acordo com os requisitos da Norma IAS 36 — “Imparidade de ativos”. Para este efeito, o
goodwill é alocado a unidades geradoras de fluxos de caixa, sendo apurado o respetivo valor
recuperavel com base em estimativas dos cash-flows futuros, atualizadas com base em taxas de
desconto consideradas apropriadas pelo Grupo. As perdas por imparidade associadas ao goodwill séo
registadas em resultados do exercicio e ndo podem ser revertidas.

Até 1 de janeiro de 2004, conforme proporcionado pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco
de Portugal, o goodwill era totalmente deduzido ao capital préprio no ano de aquisi¢cao das filiais. Tal
como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo ndo efetuou qualquer alteracdo a esse registo, pelo que
0 goodwill gerado em operac¢des ocorridas até 1 de janeiro de 2004 permaneceu deduzido as reservas.

Contabilizacado de opcdes atribuidas a interesses que ndo controlam (“written put options”)

As responsabilidades decorrentes de contratos de opgdes sobre interesses que ndo controlam (“written
put options”) sdo reconhecidas pelo Grupo, no momento inicial, por contrapartida de “Outras reservas”.
As variacdes subsequentes do justo valor da opcao de venda, mensurado com base nas condi¢ces
contratadas, sdo igualmente registadas por contrapartida de “Outras reservas”, com excec¢ao dos
custos de financiamento inerentes ao registo da responsabilidade, os quais sdo reconhecidos em
resultados nas rubricas de “juros e encargos similares”.

2.4. Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Consideram-se entidades associadas aquelas em que o Grupo tem uma influéncia significativa, mas
sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo. Assume-se a existéncia de influéncia
significativa sempre que a participacdo do Grupo seja superior, direta ou indiretamente, a 20% do
capital ou dos direitos de voto, a ndo ser que possa ser claramente demonstrado que tal ndo € o caso.
Paralelamente, assume-se a ndo existéncia de influéncia significativa sempre que a referida
participacdo seja inferior a 20%, a ndo ser que também neste caso o0 contrario possa ser claramente
evidenciado.

De acordo com os requisitos da IAS 28, a observéancia de influéncia significativa pelo Grupo pode ser
usualmente evidenciada por uma das seguintes formas:

Representacdo no Conselho de Administracdo ou 6rgéo de gestao equivalente;

Participagdo no processo de definicdo de politicas, incluido decisbes sobre dividendos ou outras
distribuicoes;

Ocorréncia de transa¢8es materiais entre a associada e o Grupo;
Existéncia de intercambio de elementos de gestéo; e,

Fornecimento de informacao técnica de carater essencial.
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Existem igualmente situagBes em que o Grupo exerce controlo juntamente com outras entidades sobre
a atividade da sociedade na qual detém a participacéo (os designados empreendimentos conjuntos),
usualmente estruturados mediante partilha de direitos de voto e direitos de decisdo equiparaveis.

Os investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos sao registados pelo método da
equivaléncia patrimonial. De acordo com este método, as participagfes sao inicialmente valorizadas
pelo respetivo custo de aquisicdo, o qual € subsequentemente ajustado com base na percentagem
efetiva do Grupo nas variag6es do capital préprio (incluindo resultados) das associadas. A aplicagao
do método da equivaléncia patrimonial é efetuada até ao momento em que as perdas acumuladas
incorridas pela associada ou empreendimento conjunto e reconhecidas pelo Grupo exceda o respetivo
valor de balanco da participacdo, momento a partir do qual este é descontinuado, exceto se existir uma
obrigacéo legal ou construtiva que determine o reconhecimento dessas perdas mediante a constituicao
de uma provisao para o efeito.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efetuados ajustamentos aos
capitais proprios das sociedades utilizados para efeitos da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial, de forma a refletir a aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O goodwill corresponde a diferenga positiva, ha data de compra, entre o custo de aquisi¢ao da filial e o
justo valor atribuivel aos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes adquiridos. O goodwill &
registado como um ativo e néo € sujeito a amortizacao.

Os resultados néo realizados em transacdes com empresas associadas e empreendimentos conjuntos
séo eliminados na medida da percentagem de participacéo efetiva do Grupo nas entidades em questao.

2.5. Converséo de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo sdo preparadas de acordo
com a divisa utilizada no ambiente econémico em que operam (denominada “moeda funcional”). Nas
contas consolidadas, os resultados e posicéo financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a
moeda funcional do Grupo CGD.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras individuais da Caixa e das filiais, as transagcfes em
moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram
realizadas.

Em cada data de balanc¢o, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo
convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos
nao monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em
vigor na data da uUltima valorizagdo. Os ativos nao monetarios registados ao custo historico, incluindo
ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial séo refletidas em resultados do exercicio,
com excecgao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios registados ao justo valor, tal
como agles classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, que sdo registadas numa
rubrica especifica de capital proprio até a sua alienacao.

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional distinta do Euro séo
convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos sao convertidos a taxa média
do periodo. As diferengas resultantes da conversdo cambial, de acordo com este método, sao
registadas na rubrica “Outras reservas”, do capital proprio, sendo o respetivo saldo transferido para
resultados no momento da alienag&o das respetivas filiais.

Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo optou por ndo recalcular e, por consequéncia, nao
registar nas “Outras reservas” o impacto da conversdo de demonstragdes financeiras de filiais
expressas em moeda estrangeira até 31 de dezembro de 2003. Deste modo, na alienagcédo ou
encerramento de filiais ocorridas posteriormente a esta data, apenas serdo reclassificadas para
resultados do exercicio as variagdes cambiais originadas a partir de 1 de janeiro de 2004.
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2.6. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo registados na data de contratacéo pelo respetivo justo valor. No caso de
ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos diretamente atribuiveis a
transagéo séo registados na rubrica “Encargos com servigos e comissdes”. Nas restantes categorias,
estes custos sdo acrescidos ao valor do ativo. Quando do reconhecimento inicial estes ativos sao
classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i)

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

Ativos financeiros detidos para negociacdo, que correspondem
essencialmente a titulos adquiridos com o objetivo de realizagdo de ganhos
como resultado de flutuacdes de curto prazo nos pregcos de mercado.
Incluem-se também nesta categoria os instrumentos financeiros derivados,
excluindo aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de cobertura;
€,

Ativos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento
inicial como ao justo valor através de resultados (“Fair Value Option”). Esta
designacéo encontra-se limitada a situa¢cdes em que a sua adocéo resulte na
producéo de informacéao financeira mais relevante, nomeadamente:

Caso a sua aplicacdo elimine ou reduza de forma significativa uma
inconsisténcia no reconhecimento ou mensuracgao (accounting mismatch)
gue, caso contrario, ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma
inconsistente;

Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam
geridos e o seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo
com estratégias de gestdo de risco e de investimento formalmente
documentadas e informacdo sobre os mesmos seja distribuida
internamente aos 6rgdos de gestéo;

Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos
financeiros que contenham um ou mais derivados embutidos, a menos
que:

e Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos
de caixa que de outra forma seriam produzidos pelo contrato; e,

¢ Figue claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separac¢do dos
derivados implicitos ndo deve ser efetuada.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao justo valor,
sendo 0s ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente refletidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”.
Os juros séo refletidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos
similares”.

Investimentos a deter até a maturidade

Nesta categoria sdo classificados titulos de rendimento fixo que o Grupo tem
intencéo e capacidade de deter até ao seu vencimento.
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Estes ativos financeiros encontram-se registados pelo custo amortizado. De
acordo com este método, o valor do instrumento financeiro em cada data de
balanco corresponde ao seu custo inicial, deduzido de reembolsos de capital
efetuados e perdas por imparidade e ajustado pela amortizacdo, com base no
método da taxa efetiva, de qualquer diferenca entre o custo inicial e o valor de
reembolso.

iii) Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados num
mercado ativo. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes do Grupo
(incluindo crédito titulado), valores a receber de outras instituicées de crédito e
valores a receber pela prestacéo de servigos ou alienacao de bens, registados em
“Outros ativos”.

No reconhecimento inicial estes ativos s&o registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comiss@es incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos
0s custos incrementais diretamente atribuiveis a transacdo. Subsequentemente,
estes ativos sdo reconhecidos em balanco ao custo amortizado, deduzido de
perdas por imparidade.

iv) Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:

e Titulos de rendimento variavel ndo classificados como ativos financeiros ao
justo valor através de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com
carater de estabilidade;

e Obrigaces e outros titulos de rendimento fixo; e,
e Unidades de participacdo em fundos de investimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com
excecdo de instrumentos de capital ndo cotados num mercado ativo e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo sdo registados
diretamente em capitais proprios, na “Reserva de justo valor”. No momento da
venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagfes acumuladas no justo
valor séo transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras” ou “Imparidade de outros ativos
liquida de revers@es e recuperagdes”, respetivamente.

Para determinacgéo dos resultados na venda, os ativos vendidos séo valorizados
pelo custo médio ponderado de aquisic¢ao.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sao
determinados com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em “Juros
e rendimentos similares”, da demonstracéo de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria sao
registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital’,
quando é estabelecido o direito do Grupo ao seu recebimento.
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Reclassificacdo de ativos financeiros

Com a entrada em vigor da alteracao ao texto da IAS 39 em 13 de outubro de 2008, o Grupo passou a
ter a possibilidade de reclassificar alguns ativos financeiros classificados como “Ativos financeiros
detidos para negociagcdo” ou “Ativos financeiros disponiveis para venda” para outras categorias de
ativos financeiros. Continuaram a néo ser permitidas quaisquer reclassificacdes para categorias de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”. Ao abrigo deste normativo, as reclassificagbes
efetuadas até 1 de novembro de 2008 tiveram como data de referéncia 1 de julho de 2008.
Reclassificacdes efetuadas posteriormente a esta data tiveram impacto a partir da data de referéncia
da referida transferéncia entre as diferentes categorias de instrumentos financeiros.

A informacédo sobre as reclassificacdes efetuadas ao abrigo da referida alteracédo é apresentada na
Nota 8.

Justo valor

Conforme referido, os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados” e “Ativos financeiros disponiveis para venda” sao valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacdo da transacdo em condi¢Bes normais de mercado.

O justo valor de ativos financeiros € determinado por um 6rgdo da Caixa independente da funcédo de
negociagdo, com base nos seguintes critérios:

e Cotacao de fecho na data de balancgo, para instrumentos transacionados em
mercados ativos;

e Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em mercados
ativos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) séo utilizados
métodos e técnicas de valorizacéo, que incluem:

- Precos (“bid prices”) divulgados por meios de difusdo de informacéo
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo precos de
mercado disponiveis para transagdes recentes;

- Cotagdes indicativas (“bid prices”) obtidas junto de instituicdes financeiras
que funcionem como “market-makers”; e,

- Modelos internos de valorizagdo, os quais tém em conta os dados de
mercado que seriam utilizados na definicdo de um precgo para o instrumento
financeiro, refletindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como
a liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

e Os Fundos de Investimento ndo transacionados em mercados ativos sdo
valorizados com base no Ultimo NAV (Net Asset Value) disponivel. Sempre que
considerado adequado, o valor do NAV pode sofrer ajustamentos em fungéo
da avaliacdo critica efetuada pela Caixa aos critérios de mensuracao aplicados
aos ativos sob gestédo dos referidos Fundos de Investimento;

e Os instrumentos de capital ndo cotados afetos a atividade de capital de risco
sao valorizados com base em:

- Precos praticados em transa¢c8es materialmente relevantes efetuadas por
entidades independentes nos Ultimos seis meses;

- Mdltiplos de sociedades comparaveis em termos de setor de atividade,
dimenséo e rendibilidade; e,
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- Cash-flows descontados, utilizando taxas de desconto apropriadas ao
risco dos ativos detidos.

As valorizagdes incorporam fatores de desconto para refletir a iliquidez dos
titulos. Adicionalmente, caso exista o direito ou a obrigacdo contratual de
alienar um determinado ativo, a sua valorizagao esta compreendida no intervalo
entre os valores resultantes dos métodos de valorizacéo acima indicados e o
valor atual do prego para alienagdo do ativo, ajustado quando aplicavel de
modo a refletir o risco de crédito da contraparte.

e Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa
ser mensurado com fiabilidade (por exemplo, pela inexisténcia de transacdes
recentes) sdo mantidos ao custo, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado sao inicialmente registados pelo justo valor
acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a transagéo. O reconhecimento
dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

Sempre que a estimativa de pagamentos ou cobrangas associadas a instrumentos financeiros
valorizados pelo seu custo amortizado seja revista, o respetivo valor de balanco é ajustado para refletir
os cash flows revistos. O novo custo amortizado é apurado calculando o valor presente dos cash flows
futuros revistos a taxa de juro efetiva original do instrumento financeiro. O ajustamento no custo
amortizado é reconhecido na demonstracéo de resultados.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratacéo pelo respetivo justo valor, deduzido de
custos diretamente atribuiveis a transagdo. Os passivos financeiros séo classificados nas seguintes
categorias:

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos
financeiros derivados com reavaliacdo negativa, assim como titulos de rendimento
fixo e variavel transacionados a descoberto (short selling). Estes passivos
encontram-se registados pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes
da sua valorizagdo subsequente registados nas rubricas de “Resultados em
operagoes financeiras”.

i) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicdes de crédito e de clientes, obrigacdes
emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de
prestacdes de servigcos ou compra de ativos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado sendo o0s juros,
guando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.

C) Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagbes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a flutuagcdes cambiais, de
taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados sao registados pelo seu justo valor na data da sua contratacao.
Adicionalmente, s&o refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor nocional.
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O justo valor dos instrumentos financeiros derivados ndo transacionados em mercados organizados é
apurado através de modelos que incorporam técnicas de valorizacdo baseadas em cash-flows
descontados, refletindo também o efeito do risco de crédito das contrapartes e do risco de crédito proprio
(Credit Value Adjustment and Debt Value Adjustment — CVA/DVA).

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados do contrato de base e
tratados como derivados autbnomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas econdémicas e o0s riscos do derivado embutido ndo estejam
intimamente relacionados com as caracteristicas econémicas e 0s riscos do
contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e,

e A totalidade do instrumento financeiro combinado ndo esteja registada ao justo
valor com as respetivas variagdes refletidas em resultados.

O maior impacto deste procedimento no que respeita a atividade do Grupo consiste na necessidade de
separar e valorizar os derivados embutidos em depdsitos e instrumentos de divida, nomeadamente
agueles em que a remuneracdo ndo tem a natureza de juro (por exemplo, remunerac¢@es indexadas a
cotacdes ou indices de acdes, a taxas de cambio, ou outros). No momento da separa¢éo, o derivado é
reconhecido pelo respetivo justo valor, correspondendo o valor inicial do contrato de base a diferenga
entre o valor total do contrato combinado e a reavaliacéo inicial do derivado. Deste modo, ndo é apurado
qualquer resultado no registo inicial da operacgéo.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposicdo do Grupo a riscos
inerentes a sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a utilizacdo das regras de
contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem do cumprimento dos requisitos
definidos na Norma IAS 39.

Em 30 de junho de 2017 e 2016, o Grupo apenas utiliza cobertura de exposi¢édo a variages de justo
valor de instrumentos financeiros registados em balango, denominadas “Coberturas de justo valor”.

Para todas as relacdes de cobertura, o Grupo prepara no inicio da operacao documentacao formal, que
inclui no minimo os seguintes aspetos:

e Objetivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizacdo da operacdo de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas;

e Descricao do(s) risco(s) coberto(s);
e ldentificacdo e descri¢do dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura; e,
e Método de avaliacé@o da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizacéo.

De forma a possibilitar a utilizac&o de contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta
relacdo devera situar-se num intervalo entre 80% e 125%.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz,
nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, o Grupo reflete igualmente
no resultado do exercicio a variagao no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto, nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma
componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacao de juros relativa ao
periodo em curso e os fluxos liquidados sao refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de contabilidade de
cobertura definidos na Norma, ou caso a Caixa revogue esta designacéo, a contabilidade de cobertura
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€ descontinuada. Nestas situacdes, 0s ajustamentos efetuados aos elementos cobertos até a data em
que a contabilidade de cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogacao dessa designacao,
passam a ser reconhecidos em resultados pelo método da taxa efetiva até a maturidade do ativo ou
passivo financeiro.

As reavaliagBes positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no ativo e passivo,
respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagBes dos elementos cobertos séo refletidas nas rubricas de balango onde se encontram
registados esses instrumentos.

Derivados de negociacao

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relacdes de cobertura eficazes, de acordo com
a Norma IAS 39, nomeadamente:

e« Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados
ao justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizacdo de
contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo relinem as condicdes
necessarias para a utilizacdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma
IAS 39, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os
elementos cobertos, nos casos em que ndo se tratem de micro-coberturas, ou
pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela
Norma IAS 39; e,

e Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo séo registados ao justo valor, sendo os resultados da reavaliagdo
apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados
em operacdes financeiras”, com excecdo da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é
refletida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”. As reavaliagdes positivas
e negativas sao registadas nas rubricas “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e
“Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, respetivamente.

d) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Grupo efetua periodicamente andlises de imparidade dos seus ativos financeiros registados ao custo
amortizado, nomeadamente, “Aplicacdes em instituicbes de crédito”, “Crédito a clientes” e valores a
receber registados em "Outros ativos".

A identificagdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente a ativos
financeiros em que o montante de exposi¢do € significativo, e numa base coletiva quanto a ativos
homogéneos cujos saldos devedores ndo sejam individualmente relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, os seguintes eventos séo considerados como constituindo indicios de
imparidade em ativos financeiros mantidos ao custo amortizado:

e Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos pagamentos de juros
ou capital;

e Registo de situacdes de incumprimento no sistema financeiro;

e Existéncia de operacBes em vigor resultantes de reestruturacdes de créditos ou de
negociagfes em curso para reestruturacdes de crédito;
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o Dificuldades ao nivel da capacidade dos sdcios e da gestdo, nomeadamente no
que se refere a saida de socios de referéncia ou dos principais quadros e
divergéncias entre 0s s6cios;

« Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

o Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracéo de insolvéncia do devedor
ou do emissor da divida;

e Diminui¢éo da posicdo competitiva do devedor; e,

e Comportamento histérico das cobrancas que permita deduzir que o valor nominal
nao sera recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados individualmente, a
eventual perda por imparidade corresponde & diferenca entre o valor atual dos fluxos de caixa futuros
que se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efetiva original do
ativo, e o valor inscrito no balan¢co no momento da analise.

Os ativos que nado foram objeto de andlise especifica sdo incluidos numa analise coletiva de
imparidade, tendo para este efeito sido classificados em grupos homogéneos com caracteristicas de
risco similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das contrapartes e no tipo de crédito),
determinada mediante a identificac@o dos indicios de imparidade acima referenciados. Os cash-flows
futuros sdo estimados com base em informacg&o histérica relativa a incumprimentos e recuperagfes em
ativos com caracteristicas similares.

Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais ndo foram identificados indicios
objetivos de imparidade foram igualmente objeto de avaliacdo coletiva de imparidade, nos termos
descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na andlise coletiva incorporam o efeito temporal do desconto dos
fluxos de caixa estimados a receber em cada operacéo para a data de balanco.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, nas rubricas “Imparidade do crédito
liquida de reversGes e recuperagdes” e "Imparidade de outros ativos liquida de reversbes e
recuperacdes”, sendo refletido em balango separadamente como uma deducéo ao valor dos ativos a
que respeitam.

Anulacdes de capital e juros

Periodicamente, o Grupo abate ao ativo os créditos considerados incobraveis, por utilizacdo da
imparidade constituida, apds analise especifica por parte dos érgaos de estrutura que tém a seu cargo
0 acompanhamento e recuperacdo dos créditos e aprovagdo dos 6rgdos de gestdo. Nos créditos
elegiveis pela Caixa para o0 abate ao ativo, que implica o registo de imparidades de 100%, sdo também
enquadraveis: i) os créditos com atrasos nos pagamentos superiores a 24 meses; ii) os créditos sem
garantia real.

Eventuais recuperagdes de créditos abatidos ao ativo sao refletidas na demonstragao de resultados na
rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacgdes”.

De acordo com as politicas em vigor, os juros de créditos vencidos sem garantia real sdo anulados até
trés meses apoés a data de vencimento da operagéo ou da primeira prestacao em atraso. Os juros nao
registados, sobre os créditos acima referidos, apenas séo reconhecidos no exercicio em que venham
a ser cobrados.

Os juros de crédito vencido relativamente a créditos garantidos por hipoteca ou com outras garantias
reais ndo sao anulados desde que o valor acumulado do capital em divida e dos juros vencidos seja
inferior ao valor atribuido a garantia.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.6. a), os ativos financeiros disponiveis para venda séo registados ao justo
valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital préprio, na rubrica “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de reversbes e
recuperagoes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos financeiros registados ao custo
amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em
instrumentos de capital:

e Informagéo sobre altera¢Bes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnolégica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique
gue o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade; e,

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de
custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras condensadas é efetuada pelo Grupo uma
andlise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda,
considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e individuais dos ativos em
avaliacéo.

Para além dos resultados desta analise, os eventos seguidamente apresentados foram considerados
como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de capital:

e Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50%, face ao respetivo valor
de aquisicao; e,

e Situacdes em que o justo valor do instrumento financeiro se mantenha abaixo do
respetivo custo de aquisicao ao longo de um periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a existéncia de menos-
valias potenciais superiores a 30% que se tenham mantido por mais de nove meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por imparidade séo refletidas na
“Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais, considera-
se sempre que existe imparidade, pelo que séo refletidas em resultados do exercicio.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital ndo
cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efetua igualmente
andlises periédicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa
dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de forma adequada o risco
associado a sua detencéo.

O montante de perda por imparidade apurado € reconhecido diretamente em resultados do exercicio.
As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser revertidas.
2.7. Ativos nédo correntes detidos para venda e grupos de ativos e passivos a alienar

A norma IFRS 5 — “Ativos nao correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas” € aplicavel
a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar, através de venda ou outro meio, de forma
agregada numa Unica transacao, bem como todos os passivos diretamente associados a esses ativos
que venham a ser transferidos na transacao (denominados “grupos de ativos e passivos a alienar”).

Os ativos néo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar sdo classificados como detidos para
venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balanco venha a ser recuperado através de
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venda, e ndo de uso continuado. Para que um ativo (ou grupo de ativos e passivos) seja classificado
nesta rubrica € necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:

e A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
e O ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual; e,

o Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apos a
classificacdo do ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo de
aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes ativos é
determinado com base em avalia¢des de peritos.

Caso o valor registado em balanco seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda, sédo
registadas perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e
recuperagoes”.

S&o igualmente classificados nesta rubrica os iméveis e outros bens arrematados obtidos por
recuperacao de créditos vencidos, os quais sdo registados pelo valor de arrematacao.

O Grupo analisa periodicamente o valor recuperavel dos iméveis recebidos por recuperacao de créditos
ou outros imaveis reclassificados como ativos ndo correntes detidos para venda através de um modelo
de imparidade desenvolvido para o efeito.

A imparidade é determinada de forma individual para todos os iméveis de valor contabilistico bruto igual
ou superior a 5 milhées de euros, podendo ser incluidos casuisticamente neste segmento de avaliacao
iméveis de valor contabilistico bruto inferior a 5 milhées de euros que apresentem carateristicas
especificas que o justifiquem. Para os restantes imdveis, a imparidade é determinada com base em
modelos coletivos de imparidade.

No ambito do modelo de andlise individual de imparidade, sdo ponderadas as particularidades do
imével assim como da estratégia de desinvestimento que se pretende prosseguir, incorporando
informacao disponivel sobre a procura, a oferta e outros riscos especificos, nomeadamente no que
concerne a licenciamentos, necessidades de investimento, situacdes de ocupacdo, contratos de
arrendamento ou outros suscetiveis de influenciar o seu valor.

O modelo coletivo de imparidade assenta na determinagdo do valor recuperavel de cada imovel,
correspondendo este ao minimo entre:

@) o valor da ultima avaliacdo disponivel; e,

(ii) o valor resultante da aplicagdo de um haircut as avaliag6es obtidas desde a entrada do
imével em carteira.

O haircut aplicado é diferenciado por segmentos de imdveis com carateristicas semelhantes de
desvalorizacdo e pelo tempo de permanéncia na carteira. Os valores de haircut sdo definidos com base
na evolucdo histérica das avaliacGes dos imdéveis, com ajustamentos complementares de forma a
garantir a aderéncia do valor recuperavel ao historico de vendas, penalizando os iméveis com maior
tempo de permanéncia em carteira e assegurando o alinhamento com a estratégia de desinvestimento.

Caso o valor de recuperacdo assim determinado, deduzido dos custos estimados a incorrer com a
venda do imovel, seja inferior ao valor de balanco, séo registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate ao ativo, sendo os respetivos ganhos ou
perdas registados nas rubricas “Outros resultados de exploragéo”.

2.8. Propriedades de investimento

Correspondem a iméveis detidos pelo Grupo com o objetivo de obtencédo de rendimentos através do
arrendamento e/ou da sua valorizagéo.
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As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor, determinado
com base em avaliacdes de peritos.

As propriedades de investimento adquiridas por recuperacao de créditos, sao igualmente incluidas no
ambito de analise do modelo de avaliacdo individual e coletiva de imparidade aplicado aos imoveis
classificados como ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 2.7.), sendo o seu justo valor em
balanco definido por referéncia ao valor recuperavel assim determinado.

As variagdes no justo valor sdo refletidas em resultados, nas rubricas “Outros resultados de
exploracao”.

2.9. Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, reavaliados ao abrigo das disposicfes
legais aplicaveis e deduzidos das amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
reparacdo, manutengcdo e outras despesas associadas ao seu uso, ndo incorporados no ativo, sédo
reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Outros gastos administrativos”.

Até 1 de janeiro de 2004, tinham sido realizadas pela Caixa e por algumas filiais reavaliacdes de ativos
tangiveis ao abrigo das disposicfes legais aplicaveis. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1,
na transicdo para IFRS foi considerado como custo o valor de balango incorporando o efeito das
referidas reavaliaces, uma vez que o resultado das mesmas, no momento em que foram efetuadas,
correspondia genericamente ao custo ou ao custo depreciado determinado de acordo com as normas
internacionais de contabilidade, ajustado de forma a refletir as alteracbes em indices de precos.
Relativamente as entidades com sede em Portugal, uma parcela correspondente a 40% do aumento
das amortizacfes que resulta dessas reavaliacdes ndo é aceite como custo para efeitos fiscais, sendo
registados os correspondentes impostos diferidos passivos.

As amortizacdes séo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem, a qual
corresponde ao periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso, conforme

seguidamente descriminado:
Anos de vida util

Iméwveis de senico préprio 50 - 100

Equipamento:

Mobiliario e material 8

Magquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informéatico 3-8
Instalag@es interiores 3-10
Material de transporte 4-6
Equipamento de seguranca 4-10

Os terrenos ndo séo objeto de amortizacao.

As despesas com obras e beneficiagcbes em imdveis ocupados pelo Grupo como locatario em regime
de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao longo de um
periodo de 10 anos.

As amortizacBes sdo registadas em custos do exercicio.

Periodicamente sdo realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em outros
ativos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor
recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo valor), é reconhecida uma perda por imparidade
com reflexo em resultados, na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de reversbes e
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recuperacdes”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados,
caso subsequentemente se verifique um aumento no valor recuperavel do ativo.

O Grupo avalia anualmente a adequacéo da vida Util estimada dos seus ativos tangiveis.

2.10. Locacéao financeira
As operacfes de locacao financeira sdo registadas da seguinte forma:
Como locatério

Os ativos em regime de locagéo financeira sao registados pelo justo valor em “Outros ativos tangiveis”
€ no passivo, processando-se as respetivas amortizacdes.

As rendas relativas a contratos de locacgéo financeira sédo desdobradas de acordo com o respetivo plano

financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os juros
suportados sao registados em “Juros e encargos similares”.

Como locador

Os ativos em regime de locagéo financeira sdo registados no balango como “Crédito a clientes”, sendo
este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos.
Os juros incluidos nas rendas sao registados em “Juros e rendimentos similares”.

2.11. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou preparacao
para uso de software utilizado na prossecucdo das atividades do Grupo. Nos casos em que sejam
cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Ativos Intangiveis, os custos internos diretos
incorridos no desenvolvimento de aplicacdes informaticas sdo capitalizados como ativos intangiveis.
Estes custos correspondem essencialmente a custos com pessoal.

Os ativos intangiveis sé@o registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizacdes e perdas por
imparidade acumuladas.

As amortizagBes sao registadas numa base sisteméatica ao longo da vida util estimada dos ativos, a
qual corresponde normalmente a um periodo compreendido entre 3 e 6 anos.

As despesas com manutencé@o de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que sao
incorridas.

2.12. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

A CGD esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (Cddigo do IRC), sendo tributada, com inicio em 2012, de acordo com o regime
especial de tributagéo dos grupos de sociedades previsto no artigo 69° e seguintes do respetivo Cadigo.
O perimetro do grupo abrangido pelo referido normativo, do qual a CGD é a entidade dominante,
compreende todas as sociedades com sede e direcdo efetiva em Portugal e cuja totalidade dos seus
rendimentos esteja sujeita ao regime geral de tributacdo em IRC a taxa normal mais elevada, nas quais
esta detenha, direta ou indiretamente, uma participacao de pelo menos 75% no capital social por um
periodo superior a 1 ano e esta participacao Ihe confira mais de 50% dos direitos de voto.

O lucro tributavel do grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e prejuizos fiscais
individuais das sociedades que integram o perimetro. Para este efeito, as contas das sucursais sao
integradas nas contas da Sede ao abrigo do principio da tributagéo do lucro global previsto no artigo 4°
do Cdédigo do IRC. Para além da sujeicéo a IRC em Portugal, os resultados das sucursais podem ainda
ser sujeitos a impostos locais nos paises/ territorios onde estas estéo estabelecidas. Os impostos locais
séo dedutiveis a coleta de IRC do grupo, a titulo de crédito de imposto por Dupla Tributacdo Juridica
Internacional, nos termos do artigo 91.° do respetivo Cédigo.
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O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Ajustamentos ao resultado contabilistico

- Imputacdo de lucros de filiais ndo residentes sujeitas a regime fiscal privilegiado

Nos termos do artigo 66.° do Cdadigo do IRC, sédo imputados a Caixa, na proporcédo da
sua participagdo e independentemente de distribui¢&o, os lucros obtidos por sociedades
nao residentes, submetidas a um regime fiscal claramente mais favoravel, desde que a
Caixa detenha, direta ou indiretamente, uma participacéo social de pelo menos 25%, ou
de pelo menos 10% no caso de a sociedade ndo residente ser detida, direta ou
indiretamente, em mais de 50% por sdcios residentes.

Considera-se que uma sociedade esta submetida a um regime claramente mais
favoravel (i) quando o territério de residéncia da mesma constar da Portaria n.°
292/2011, de 8 de novembro, ou (ii) guando aquela ai ndo for tributada em imposto sobre
o rendimento idéntico ou analogo ao IRC, ou ainda (iii) quando o imposto lhe é aplicavel
no ambito da sua atividade seja igual ou inferior a 60% do IRC que seria devido se a
sociedade fosse residente em Portugal.

A imputacé@o dos lucros em questdo € feita na base tributavel da Caixa relativa ao
exercicio que integrar o termo do periodo de tributag@o da sociedade ndo residente e
corresponde ao lucro liquido obtido por esta, de acordo com a propor¢do do capital
detido pela Caixa. O valor dos lucros imputados serd dedutivel ao lucro tributdvel do
exercicio em que os referidos lucros venham eventualmente a ser distribuidos a Caixa.

Imparidade para crédito

No decorrer do exercicio de 2016, por for¢a da aplicagédo do Aviso n° 5/2015, do Banco
de Portugal, a Caixa passou a preparar as suas demonstracdes financeiras
condensadas da atividade individual de acordo com as disposicfes das Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas em cada momento por
Regulamento da Unido Europeia, considerando, a partir de 1 de janeiro do referido
exercicio, os requisitos da IAS 39 no que respeita ao provisionamento do crédito e
outros valores a receber.

A alteracdo do regime contabilistico determinou a necessidade de se definir o
enquadramento fiscal aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2016. Com este objetivo, foi
publicado, em 18 de novembro de 2016, o Decreto Regulamentar n® 5/2016, o qual
veio manter para o exercicio de 2016, em termos gerais, 0 mesmo regime fiscal que
vigorou em 2015 relativamente as perdas por imparidade e outras correcdes de valor
para risco especifico de crédito, ou seja, limitando a dedutibilidade fiscal aos montantes
apurados de acordo com as disposi¢cdes do Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal
(entretanto revogado) e desde que, nomeadamente, os créditos ndo se encontrassem
cobertos por direitos reais sobre bens imdveis.

O referido Decreto Regulamentar veio igualmente consagrar, mediante op¢do do
sujeito passivo, um regime transitorio a aplicar as anulacfes ou reducfes de perdas
por imparidade reconhecidas com a alteracdo do referencial contabilistico, em
resultado da aplicacao do Aviso n® 5/2015. Ao abrigo do regime transitorio, a diferenca
positiva apurada em 1 de janeiro de 2016 entre o valor das perdas de imparidade para
crédito determinadas por referéncia as disposi¢cdes do Aviso n° 3/95 e as imparidades
determinadas de acordo com o novo normativo contabilistico é considerada na
determinacéao do lucro tributavel apenas na parte que exceda os prejuizos fiscais ainda
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nao utilizados gerados em periodos de tributacéo iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de
2012.

A Caixa exerceu a opgdo de aplicagdo do mencionado regime transitério na
determinacdo da sua matéria coletavel do exercicio de 2016, tendo para o efeito
consumido saldo reportavel de prejuizos fiscais que ainda ndo tinha utilizado
originados nos exercicios de 2013 e 2014 no montante de 1.531.349 mEuros.

Na auséncia de regras especificas quanto ao regime a vigorar no exercicio de 2017 no
tratamento para efeitos fiscais de perdas por imparidade para créditos e outros valores a
receber, a Caixa considerou na preparacdo das suas demonstragdes financeiras condensadas
para o semestre findo em 30 de junho de 2017 os critérios estabelecidos no anteprojeto de
proposta de lei de alteracdo do artigo 28.°-C do CIRC, dos quais destacamos:

As dotacdo de imparidade decorrentes de analise individual dos créditos sao
integralmente dedutiveis;

As dotacdes de imparidade decorrentes de analise coletiva sdo dedutiveis em 75% do
seu valor; e,

O saldo das imparidades para crédito ndo aceites fiscalmente em 31 de dezembro de
2016 e que ao abrigo do novo regime se tornam dedutiveis, serdo parte constituinte da
matéria coletavel ao longo de um periodo de 15 anos, de acordo com as percentagens
definidas no referido documento.

O referido regime pretende promover uma maior correspondéncia entre as regras
fiscais e as contabilisticas, por forma a assegurar uma menor constituicdo de ativos
por impostos diferidos por diferencas temporarias. Neste &mbito, apenas serdo
apurada imparidade sobre o crédito que ndo esteja coberto por garantia.

A Caixa mantém registados impostos diferidos ativos associadas a imparidades nao
aceites fiscalmente para operacdes de crédito que ja foram abatidas ao ativo,
atendendo a expectativa de que estas irdo integrar a constituicdo da matéria coletavel
nos periodos de tributacdo em que se encontrem reunidas as condi¢cdes requeridas
para a sua dedutibilidade, quer ao nivel do periodo de mora (24 meses), quer no
cumprimento dos limites previstos pela legislacdo em vigor, que em 31 de dezembro de
2016 recaiam nas disposicdes do Decreto Regulamentar n° 5/2016 (acima
mencionado), ou ainda, caso se verifiquem algumas das condi¢Bes previstas no artigo
41.° do CIRC (creditos incobraveis).

Imparidade para participacdes financeiras

Conforme disposig8es do n.° 2 do artigo 28.°-A do CIRC, séo consideradas dedutiveis
as perdas por imparidade em titulos e outras aplicagcdes contabilizadas de acordo com
as normas contabilisticas aplicaveis as entidades sob supervisdo do Banco de Portugal.

Com a publicacao da Lei n.° 42/2016, foi alterado o artigo 51.°-C do CIRC, mediante
aditamento do seu n.° 6, o qual dispbe, para os exercicios de 2017 e seguintes, que as
perdas por imparidade e outras correcdes de valor de partes sociais ou de outros
instrumentos de capital préprio que tenham concorrido para a formacdo do lucro
tributavel, consideram-se componentes positivas do lucro tributavel no periodo de
tributacdo em que ocorra a respetiva transmissdo onerosa. Em resultado desta
situacao, a Caixa reconheceu no exercicio de 2016 impostos diferidos passivos para
imparidades em participacdes financeiras aceites fiscalmente no momento da sua
constituicdo para as quais exista uma intencdo de venda ou liquidacdo (ou estas ja se
encontrem em curso), no montante de 95.906 mEuros, mantendo-se este valor para o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017.
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor dos impostos diferidos
passivos ndo reconhecidos associados a imparidades em participacdes financeiras
fiscalmente aceites, na medida em que néo se perspetivam alteragces na estratégia do
Conselho de Administragdo quanto a gestao destes investimentos, nomeadamente ndo
existir perspetiva da sua venda ou liquidagdo num futuro previsivel, ascende a 71.348
mEuros.

- Encargos com pessoal

A CGD tem vindo a considerar como fiscalmente aceites para determinacéo da matéria
coletavel os encargos com o pessoal suportados e registados contabilisticamente,
incluindo entre outros, os associados as responsabilidades com pensfes e outros
beneficios pés-emprego, até ao limite das contribuicdes efetivamente entregues. Este
procedimento releva o entendimento do Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais
relativo a esta matéria, de 19 de janeiro de 2006, de acordo com o qual sdo dedutiveis
para efeitos do apuramento do lucro tributavel, os montantes registados em custos, nos
termos dos normativos contabilisticamente aplicdveis, mas com o limite da contribui¢éo
efetivamente entregue ao fundo de pensfes, no proprio exercicio ou em exercicios
anteriores, e atendendo as regras previstas no artigo 43.° do Cédigo do IRC.

Ainda neste ambito e em resultado da alteracéo da politica contabilistica relativa ao
reconhecimento de ganhos e perdas atuariais com planos de pensfes e outros
beneficios p6s-emprego ocorrida com referéncia a 31 de dezembro de 2011, o saldo
dos encargos liquidos diferidos que se encontrava registado no balan¢o da Caixa nessa
data foi integralmente reconhecido por contrapartida de Reservas. Atendendo a que a
componente relativa a responsabilidades com pensdes, no valor de 60.837 mEuros,
cumpria 0s requisitos previstos no Artigo n°® 183° da Lei n°® 64-B/2011, de 30 de
dezembro, Lei que aprovou o Orgamento do Estado para 2012, as variagdes
patrimoniais negativas originadas no exercicio de 2011, as quais nao relevaram para
efeitos fiscais nesse periodo, serdo reconhecidas como uma dedugdo ao lucro
tributavel, em partes iguais, nos dez exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2012.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a Caixa ndo tem registados
impostos diferidos para ganhos e perdas atuariais ou financeiros com o seu plano de
pensdes que se encontrem associados a colaboradores no ativo.

- Resultado da liquidacao

O artigo 92.° do Cédigo do IRC, alterado pela Lei do Or¢camento do Estado para 2011,
estabelece que a coleta, liquida das deducdes relativas a dupla tributacao internacional
e beneficios fiscais, ndo pode ser inferior a 90% do montante que seria determinado se
0 sujeito passivo (i) nao usufruisse de beneficios fiscais, e (i) ndo efetuasse
contribuicBes suplementares para fundos de pensdes e equiparaveis, destinadas a
cobertura de responsabilidades com beneficios de reforma, em resultado da aplicagao
das normas internacionais de contabilidade.

A referida limitacdo ndo se aplica aos beneficios fiscais previstos no n°® 2 do mesmo
artigo.

A CGD nao apurou qualquer ajustamento na determinagdo da coleta do periodo findo
em 30 de junho de 2017 e do exercicio de 2016, em resultado da aplicacdo deste artigo.

Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e o0s
impostos diferidos.
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Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar ou a pagar em periodos futuros
resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 séo reconhecidos até ao montante em que
seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes
diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo séo registados
impostos diferidos ativos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a
outras situagdes, incluindo questfes de interpretacdo da legislagéo fiscal em vigor.

Apesar disto, ndo sdo registados impostos diferidos relativos a diferencas temporarias originadas no
reconhecimento inicial de ativos e passivos em transac¢des que nao afetem o resultado contabilistico ou
o lucro tributavel.

As principais situacdes que originam diferencas temporérias ao nivel da CGD correspondem a provisdes
e imparidades temporariamente ndo aceites fiscalmente.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferencas temporéarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de
capital proprio. Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de
capital préprio.

2.13. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sédo apenas objeto de divulgacédo, a menos que a possibilidade da sua concretizacéo seja
remota.

As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a:

e Responsabilidades com garantias prestadas e outros compromissos extrapatrimoniais,
sendo determinadas com base numa analise do risco das operacdes e dos respetivos
clientes; e,

e Contingéncias judiciais, fiscais, e outras resultantes da atividade do Grupo.

2.14. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados séo reconhecidas de acordo com os principios
estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais beneficios concedidos
pela Caixa incluem pens@es de reforma e sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de
longo prazo.

Responsabilidades com pensdes e encargos com salde

No Grupo CGD existem diversos planos de pensbes incluindo, nomeadamente, planos de beneficio
definido e, em algumas situagdes, de contribuicdo definida. Deste modo, a Caixa € responsavel pelo
pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados. Existem ainda
outras empresas do Grupo com responsabilidades com planos de beneficio definido, nomeadamente
0 Banco Comercial do Atlantico, o0 Banco Caixa Geral e 0 Banco Nacional Ultramarino (Macau).
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Adicionalmente, a assisténcia médico-social aos empregados no ativo e pensionistas da CGD (Sede)
esta a cargo dos Servicos Sociais da Caixa Geral de Depésitos (Servigos Sociais), que sao financiados
através de contribuicdes da Sede e dos empregados. A Caixa tem ainda responsabilidades com as
contribuicbes para os Servicos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) relativas aos colaboradores do
Ex-BNU reformados até a data da fusdo deste banco com a CGD, ocorrida em 23 de julho de 2001.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido corresponde a
diferenca entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos ativos do fundo de pensbes. O
valor total das responsabilidades é determinado numa base anual, por atuarios especializados,
utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos atuariais considerados adequados. A taxa
de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de
obrigacdes de empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo pagas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de liquidacao das
responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados
e os valores efetivamente verificados no que se refere & evolucdo das responsabilidades e do
rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteragbes de pressupostos
atuariais, sao registados por contrapartida de “Outras Reservas”.

Relativamente a planos de contribuicdo definida, o Grupo ndo assume normalmente qualquer
responsabilidade para além das contribui¢cdes efetuadas anualmente, pelo que ndo ha lugar ao registo
de custos adicionais.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo dos servigcos
correntes e 0s encargos liquidos com juros, é refletido de forma agregada na rubrica apropriada de
“Custos com pessoal”.

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no
estudo atuarial é refletido diretamente em “Custos com pessoal”’. Adicionalmente, a Caixa regista um
passivo especifico correspondente ao impacto da passagem a situagao de inativo de trabalhadores
com os quais celebrou Acordos de suspenséo da prestacdo de trabalho. Esta provisédo é igualmente
registada por contrapartida de resultados, na rubrica “Custos com pessoal”.

As responsabilidades para encargos com saude encontram-se registadas numa rubrica de "Provisfes
para encargos com beneficios de empregados" (Nota 21).

Outros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo a trabalhadores, incluindo
responsabilidades com reformas antecipadas, prémios de antiguidade e subsidio por morte antes da
idade normal de reforma. O subsidio por morte apos a idade normal de reforma estd abrangido pelo
Fundo de Pensbes.

As responsabilidades com estes beneficios sao igualmente determinadas com base em avaliagfes
atuariais. Os ganhos e perdas atuariais observados séo integralmente reconhecidos por contrapartida
de resultados do periodo, conforme disposi¢Bes do IAS 19 relativamente a natureza dos beneficios
identificados.

As responsabilidades para encargos com prémios de antiguidade e subsidios por morte encontram-se
registadas em rubricas de "Outros passivos" (Nota 23) e "Provis@es para encargos com beneficios de
empregados” (Nota 21), respetivamente.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu
desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal’ no periodo a que respeitam, de acordo com o
principio da especializagdo de exercicios.
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Beneficios de cessacdo de emprego

Os beneficios de cessacéo de emprego incluem os encargos decorrentes de acordos alcancados entre
a Caixa e os seus empregados para a cessacao do seu vinculo laboral em troca de uma compensacao.
Estes encargos séo refletidos na demonstragéo dos resultados em “Custos com pessoal”.

2.15. Comissoes

Conforme referido na Nota 2.6., as comiss@es relativas a operacdes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagéo das operacdes, sdo incluidas
no custo amortizado e reconhecidas ao longo da operagdo em “Juros e rendimentos similares”.

As comissBes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestacéo do servico ou de uma s6 vez, se respeitarem a uma compensacao pela execucao
de atos Unicos.

2.16. Instrumentos de capital proprio emitidos

Os instrumentos de capital préprio emitidos séo registados pelo justo valor da contrapartida recebida,
liquido de custos diretos com a emisséo.

A classificacdo das acdes preferenciais emitidas pelo Grupo € efetuada com base nos critérios definidos
no IAS 32. Deste modo, nas situagcdes em que o pagamento de dividendos e/ ou o reembolso estejam
exclusivamente dependentes de uma decisdo discricionaria do Grupo, os titulos emitidos s&o
considerados instrumentos de capital préprio. As acdes preferenciais emitidas por filiais que cumprem
estes requisitos sao refletidas no balango consolidado na rubrica de “Interesses que n&o controlam”.

2.17. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em
rubricas extrapatrimoniais preferencialmente ao justo valor ou ao valor nominal.2.18. Caixa e seus
equivalentes

Para efeitos da preparagao da demonstragao de fluxos de caixa, o Grupo considera como “Caixa e
seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e
“Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”.

2.19. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necesséria a realizacdo de estimativas
pela Comissdo Executiva da Caixa e das empresas do Grupo. As estimativas com maior impacto na
preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas condensadas do Grupo incluem as abaixo
apresentadas.

Determinacdo de perdas por imparidade em empréstimos e outros valores a receber

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a metodologia
definida na Nota 2.6. d). Deste modo, a determinacdo da imparidade em ativos analisados
individualmente resulta de uma avaliagcao especifica efetuada pela Caixa com base no conhecimento
da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operacfes em questao.

A determinacdo da imparidade por andlise coletiva é efetuada com base em parametros histéricos
determinados para tipologias de operacdes comparaveis, tendo em consideracdo estimativas de
entrada em incumprimento e de recuperacéo.

A Caixa considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite refletir de forma
adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em conta as regras definidas
pelo IAS 39.
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Determinacdo de perdas por imparidade em ativos valorizados por contrapartida de reservas de justo
valor

De acordo com os requisitos de valorizagdo destes ativos, as menos-valias resultantes da
desvalorizacdo do respetivo valor de mercado séo reconhecidas por contrapartida da Reserva de justo
valor. Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do exercicio.

No caso de instrumentos de capital, a determinacdo da existéncia de perdas por imparidade pode
revestir-se de alguma subjetividade. O Grupo determina a existéncia ou ndo de imparidade nestes
ativos através de uma andlise especifica em cada data de balanco e tendo em consideracao os indicios
definidos na Norma IAS 39 (Nota 2.6. d)). Como critério genérico, é determinada imparidade sempre
gue se considere que, face a dimensdo da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral
recuperacdo do montante investido.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias sdo transferidas da
"Reserva de justo valor" para resultados sempre que existam indicios de que possa vir a ocorrer
incumprimento dos fluxos de caixa contratuais, nomeadamente, por dificuldades financeiras do
emitente, existéncia de incumprimento de outras responsabilidades financeiras, ou uma significativa
degradacgédo do seu rating.

Valorizacdo de instrumentos financeiros nao transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com
excecdo dos registados ao custo amortizado. Na valorizacdo de instrumentos financeiros néo
negociados em mercados liquidos, sdo utilizados modelos e técnicas de valorizag&o tal como descrito
na Nota 2.6.. As valorizag8es obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos
instrumentos na data do balanco. De modo a assegurar uma adequada segregacdo de funcdes, a
valorizagdo destes instrumentos financeiros € determinada por um drgéo independente da funcéo de
negociagao.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.14. acima, as responsabilidades do Grupo por beneficios pés-emprego e
outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sao determinadas com base em
avaliacGes atuariais. Estas avaliagbes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais
relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos ativos afetos
a cobertura destas responsabilidades e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adotados
correspondem a melhor estimativa do Grupo e dos seus atuarios do comportamento futuro das
respetivas variaveis.

Determinacdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) séo determinados pelas empresas do Grupo com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor nos paises em que operam. No entanto,
em algumas situacdes a legislacéo fiscal ndo é suficientemente clara e objetiva e pode dar origem a
diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos
Orgaos responséaveis da Caixa e das empresas do Grupo sobre o correto enquadramento das suas
operacdes, o qual é no entanto suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.

O reconhecimento de impostos diferidos ativos pelo Grupo, incluindo aqueles que séo relativos a
prejuizos fiscais reportaveis, tem por base a expectativa de lucros fiscais tributaveis futuros que
permitam a sua realizacdo, determinados com base nas projecdes de resultados contabilisticos mais
atuais e considerando o plano de redugdo de non-performing assets remetido as autoridades de
supervisao.
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3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO PERIODO

A estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais, por setores de atividade, e os respetivos
dados financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais, exceto quando expressamente
indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

% Situagdo

Situagao
liquida
(a)

Resultado
liquido

Resultado

Setor de atividade/Entidade Sede Participagdo liquida o
liquido

Efetiva (a)

Gestao de Participagdes Sociais

Caixa - Gestao de Activos, SGPS, S.A. Lishoa 100,00% 26.852 ©97) 26.949 9.245
Caixa - Participacdes, SGPS, S.A. Lisboa 100,00% 74.877 7.953 66.253 (2.574)
Caixa Desenwolvimento, SGPS, S.A. Lisboa 99,75% 315 ©) 315 (48)
Caixa Seguros e Salide, SGPS, S.A. Lisboa 100,00% 1.302.202 13.465 1.248.638 32.492
Parbanca, SGPS, S.A. Madeira 100,00% 48.030 7.687 35.593 12.222
Parcaixa SGPS, S.A. Lishoa 100,00% 1.019.687 4.030 1.010.697 (5.419)
Partang, SGPS, S.A. Lisboa 100,00% 175.951 11.527 175.465 33.541
Wolfpart, SGPS, S.A. Lishoa 100,00% (118.311) (21) (118.289) (133.471)
Bancério
Banco Caixa Geral, S.A. Vigo 99,79% 503.946 12.758 462.626 25.400
Banco Comercial do Atlantico, S.A. Praia 57,91% 47.823 734 47.869 3.121
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. Maputo 52,13% 184.186 15.953 149.639 19.661
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. Séo Paulo 100,00% 107.244 20.828 98.060 2.621
Banco Interatlantico, S.A.R.L. Praia 70,00% 16.494 606 15.871 108
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) Macau 100,00% 713.229 32.215 776.987 63.356
Caixa - Banco de Investimento, S.A. (b) Lishoa 99,75% 352.870 28.147 316.929 1.433
CGD - North America Finance Delaware 100,00% 1 - 1 -
CGD Inwvestimentos CVC, S.A. Sao Paulo 99,87% 38.452 40.991 1.049 244
Mercantile Bank Holdings, Ltd. (b) Joanesburgo 100,00% 148.853 6.987 149.124 10.821
Banco Caixa Geral Angola, S.A. Luanda 51,00% 273.363 34.562 297.360 72.433

Crédito Especializado
Caixa Leasing e Factoring - Instituicao Financeira de Crédito, S.A. Lisboa 100,00% 115.938 8.403 107.535 141
Promoleasing - Sociedade de Locag&o Financeira, S.A. Praia 57,91% 304 2 303 9

Gestéo de Ativos

Caixagest - Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A. Lishoa 100,00% 29.714 1.465 28.707 2.207
CGD Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Lisboa 100,00% 8.613 962 7.651 1.448
Fundger - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. Lishoa 100,00% 4.383 575 3.808 1.608

Capital de Risco

A Promotora, Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L. Praia 45,30% 3.277 132 3.145 (CY))]
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Lishoa 99,75% 8.868 1.553 27.315 2.462
Imobiliario
Imobci, Lda. Maputo 45,21% (983) (1.052) 116 (123)
Imocaixa - Gestao Imobiliaria, S.A. Lishoa 100,00% (11.912) (104) (11.808) (18.626)
Caixa Imobilirio, S.A. Lishoa 100,00% (76.596) (223) (43.077) (63.215)
Inmobiliaria Caixa Geral S.A.U. Madrid 100,00% (73.960) (4.222) (69.738) (8.214)
Cibergradual, Investimento Imobiliario, S.A. Lishoa 100,00% (98.880) (2.120) (96.760) (37.326)

Outras Entidades Financeiras

CGD Finance Cayman 100,00% 2.538 a1 2.549 (20)
Caixa Geral Finance (c) Cayman 0,00% 111.215 825 111.215 @)
Interbancos, S.A.R.L. Maputo 29,71% 1.636 312 1.586 398

(a) A situagao liquida inclui o resultado liquido do exercicio.

(b) Dados retirados das

(c) O capital social esta representado por 1.000 agdes ordinarias com valor unitario de 1 Euro e 110.728 a¢des preferenciais sem direito de voto

como valor unitario de 1.000 Euros cada (110.728 agdes preferenciais em 31-12-2016).
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30-06-2017 31-12-2016
% Situagéo Situagéo
Setor de atividade/Entidade Sede Participagéo liquida Re/sul.tado liquida Re/sul.tado
" liquido liquido
Efetiva a) a)

Caixanet - Telematica e Comunicagdes, S.A. Lisboa 80,00% 1.894 23 1.871 37

Outros setores

Caixatec, Tecnologias de Comunicagao, S.A. Lisboa 100,00% (1.706) (362) (1.371) 85

Agrupamentos Complementares de Empresas

Groupment d'Interet Economique Paris 100,00%
Sogrupo - Compras e Senicos Partilhados, ACE Lisboa 90,00%
Sogrupo - Sistemas de Informagéo, ACE Lisboa 80,00%
Sogrupo IV - Gestéo de Iméweis, ACE Lishoa 82,00%

Entidades de propésito especial e Fundos de investimento

Fundo de Capital de Risco - Grupo CGD - Caixa Capital Lisboa 100,00% 153.757 2.276 206.482 (25.006)
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais Lishoa 100,00% 21.930 (1.654) 17.978 (2.820)
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos Lisboa 100,00% 138.701 1.044 202.657 7.006
Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento Lishoa 100,00% 89.984 (1.322) 91.306 (558)
Fundo de Capital de Risco Caixa Tech Trsf Accelerator Ventures Lisboa - - - 5.607 (289)
Fundo de investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional -

Caixa Arrendamento Lishoa 100,00% 112.682 1.876 110.805 (3.636)
Fundo Especial de Investimento Aberto Estratégias Alternativas Lisboa 74,08% 12.167 43 12.333 (449)
Caixa Imobilirio - Fundo de Investimento Fechado de Arrendamento Habitacional Lishoa 100,00% 38.057 (329) 38.387 (3.708)
Caixagest Private Equity - Fundo Especial de Investimento Lisboa 38,94% 112.749 9.033 116.108 5.236
Caixagest Imobiliario Internacional - Fundo Especial de Investimento Lisboa 40,60% 190.892 5.322 199.348 (2.184)
Caixagest Infra-Estruturas - Fundo Especial de Investimento Lisboa 21,87% 106.785 4.601 106.433 12.567
Beirafundo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lishoa 100,00% (1.233) (716) (517) (712)
Cidades de Portugal - Fundo de Investimento fechado de Arrendamento

Habitacional Lishoa 100,00% 30.065 187 29.878 175
Fundolis - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lisboa 100,00% 49.241 (503) 49.744 (7.506)
Fundimo - Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto Lisboa 58,07% 571.176 11.556 562.723 404
Fundo especial de investimento - Obrigacoes Rendimento Nacional Lisboa 31,51% 100.178 (29) 100.371 3.669
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lisboa 78,08% 148.885 3.602 145.283 4.026

Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado - Iberia Lisboa 100,00% 81.535 (627) 82.162 (1.276)
(a) A situagéo liquida inclui o resuttado liquido do exercicio.

Os principais movimentos nas filiais do Grupo durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2017 e no exercicio de 2016 foram os seguintes:

Banco Comercial e de Investimentos, S.A.

No decorrer do primeiro semestre de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral do Banco Comercial e
de Investimentos, S.A., o0 aumento de capital social desta entidade, do qual 3.081.274.880 MZN a
realizar por incorporacao de reservas e 1.789.709.460 MZN através da emisséo de 72.752.418 novas
acles. A participacdo do Grupo nesta operacao foi concretizada através da Parbanca, SGPS, S.A., a
gual detém uma participacado de 51% no capital do BCI, mediante a subscricao de novas a¢des no valor
de 912.751.820 MZN ao preco unitario de 24,60 MZN (incluindo um prémio de emisséo de 14,60 MZN).

Em marc¢o de 2016, foi aprovada em Assembleia Geral do Banco Comercial e de Investimentos, S.A.,
a aquisicao por parte desta sociedade das a¢des subscritas e néo realizadas pelo accionista Insitec no
ambito do aumento de capital realizado em 2015, passando as referidas acdes a serem acgdes proprias
da sociedade.

Ibéria - Fundo Especial de Investimento Imobiliario

Em 8 de janeiro de 2016, foi aprovado em Assembleia de Participantes o aumento de capital do Ibéria
- Fundo Especial de Investimento Imobiliario, a realizar em espécie no montante de 59.977 mEuros.
Esta operacdo traduziu-se na transferéncia de um conjunto de imoéveis, propriedade da Caixa
Imobiliario, S.A. para o Ibéria - Fundo Especial de Investimento Imobiliario para realizagao do valor do
capital subscrito nesta operacao.

Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento

O Fundo Caixa Crescimento, FCR, constituido em 28 de junho de 2013, destina-se a exercer a atividade
de capital de risco, mediante a realizagdo de investimentos em PME ou sociedades com sede em
Portugal e grau de capitalizacdo médio que necessitem de financiar os respetivos planos de
investimento com vista a reforcar a capacidade produtiva, expandir para novos mercados, sustentar
estratégias de crescimento ou reforcar necessidades estruturais de financiamento do ciclo de
exploracéo.
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No decorrer do primeiro semestre 2016 foi aprovado um aumento de capital do Fundo, através da
emissdo de 30.000 unidades de participacdo, com um valor nominal de 1.000 Euros cada,
integralmente realizado pela Caixa. Este aumento de capital ocorre apds o realizado no exercicio de
2015, também no montante de 30.000 mEuros e igualmente subscrito pela CGD.

Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos

No decurso do primeiro semestre de 2017, em resultado de deliberacdo em Assembleia Geral, a Caixa
Capital (entidade gestora do Fundo) procedeu a reducéo do capital subscrito do FCR Caixa Fundos,
através da extin¢cdo de 107.640 unidades de participacdo, na sua totalidade subscritas pela Caixa Geral
de Depositos, S.A.. Esta reducéo ocorreu por se ter considerado que o montante de capital subscrito
por realizar excedia o valor dos compromissos e nao se perspetivava a realizacdo de novos
investimentos por parte do Fundo.

Fundo de Capital de Risco Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures

O Fundo Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures, FCR foi constituido em 16 de margo de 2015, com
um capital inicial de 6.000 mEuros, representado por 6.000 unidades de participagdo com um valor
nominal de 1.000 euros, cada, integralmente subscrito pelo Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos.

O Fundo destinava-se a exercer a atividade de capital de risco, mediante a realiza¢do de investimentos
em sociedades de base tecnolégica com médio e elevado potencial de crescimento, com projetos de
dominio cientifico oriundos do sistema cientifico-tecnolégico nacional e internacional. Em 22 de junho
de 2017 deu-se a fusdo com o Fundo de Capital de Risco Empreender +, que recebeu o patriménio e
resultado corrente do ano. Com esta fusdo, a estrutura do capital do Fundo de Capital de Risco
Empreender + passou a ser detida pela Caixa Geral de Depdsitos e pelo Fundo de Capital de Risco
Caixa Fundos, na proporc¢éo de 76,23% (500 unidades de participagdo) e 26,77% (155,9277 unidades
de participagdo), respetivamente.

Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional — Caixa Arrendamento
(FIIAH — Caixa Arrendamento)

No decorrer do exercicio de 2015, a CGD adquiriu a Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A, a
participacdo minoritaria de 8,83% no FIIAH - Caixa Arrendamento pelo montante de 10.278 mEuros.
Esta transacgé&o foi complementada com a aquisi¢cdo de participacfes residuais ao Fundo de Pensdes
Império Bonanga e FIIF - Fundicapital (3,09% e 0,23%, respetivamente). Em consequéncia destas
operacgles, a Caixa passou a deter a totalidade do capital do Fundo.

Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado (FEIl — Caixa Reabilita)

Conforme deliberacdo do seu acionista Unico, a Caixa Geral de Depositos, o Caixa Reabilita,
constituido como veiculo instrumental da participacdo do Grupo no ambito da iniciativa comunitaria
JESSICA, alienou a Caixa a participacdo que detinha no Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
para Arrendamento Habitacional - Cidades de Portugal a CGD (Fundo Cidades de Portugal),
representativa de 30% do seu capital, pelo valor de fecho desse fundo a 30 de novembro de 2016. Em
resultado desta operacdo, a Caixa Geral de Depésitos passou a deter diretamente a totalidade do
patrimonio do Fundo Cidades de Portugal.

ApOs concretizacdo desta operacdo, o Caixa Reabilita cessou a sua atividade, tendo as verbas
provenientes da sua liquidacéo sido afetas as contas de desembolso da linha JESSICA (Fundo de
Desenvolvimento Urbano FDU).

Fundo de Capital de Risco Grupo CGD

Constituido em 1995, o FCR Grupo CGD tem um capital subscrito e realizado de 296.145 mEuros,
representado por 5.680 unidades de participacdo, apds a reducado de capital por extingdo de 1.420
unidades de participacdo (20% do capital do Fundo) efetuada em outubro de 2015.
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Simultaneamente a operacao de reducéo de capital, a CGD adquiriu unidades de participacao até entao
detidas pelo Caixa - Banco de Investimento, S.A. e pela Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco,
S.A, passando assim a ser a Unica participante do Fundo.

No decorrer do primeiro semestre de 2017, em resultado da deliberacdo em Assembleia Geral, a Caixa
Capital procedeu a reducao do capital do FCR Grupo CGD em 78.885 mEuros, com a distribuicao de
55.001 mEuros destinado a libertacao de excesso de capital, passado o capital de 296.145 mEuros
para 217.260 mEuros, representado por 4.167 unidades de participacdo, integralmente detidas pela
Caixa Geral de Depdsitos, S.A..

Parcaixa

Em resultado do acordo de principio alcancado entre o Estado Portugués e a Comissao Europeia, e
como parte do processo de recapitalizacdo da Caixa Geral de Depésitos, S.A., foi deliberado pelo
acionista Estado, em 4 de janeiro de 2017, transferir a participagdo que este detinha, indiretamente, na
sociedade Parcaixa, SGPS, S.A. para a CGD, através da entrega em espécie de 490.000.000 de acdes
representativas do capital social, correspondentes a 498.996 mEuros, valor contabilistico da
participacdo do Estado Portugués na sociedade referida. Em resultado desta transacado, a Caixa Geral
de Depositos, S.A. passou a deter a totalidade do capital social desta gestora de participagdes sociais.
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4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Caixa 630.619 710.051
Depdsitos a ordem em bancos centrais 3.807.568 1.130.502
4.438.187 1.840.553
Juros de depdsitos a ordem em bancos centrais 17 6
4.438.204 1.840.560

Os depoésitos a ordem da Caixa no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas
minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos sdo remunerados e
correspondem a 1% dos depositos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depdsitos
e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os fundos que a Caixa e os bancos do Grupo
mantinham em depdsitos em bancos centrais cumpriam os limites minimos fixados pelas disposicdes
vigentes nos paises onde operam.
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5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Cheques a cobrar

- No pais 69.544 69.112
- No estrangeiro 29.161 37.401
98.704 106.513

Depoésitos a ordem e outras disponibilidades

- No pais 186.782 158.935

- No estrangeiro 440.925 491.086
627.707 650.022

Juros a receber 817 1.192
727.229 757.726

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para
compensacdo. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente.
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6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Mercado monetério interbancéario 25.000 -
Depoésitos a prazo

- No pais 3.165 31.095
- No estrangeiro 1.256.796 1.286.027
Empréstimos

- No pais 306 332
- No estrangeiro 139.794 152.800

Outras aplicacdes

- No pais 17.525 2.506
- No estrangeiro 1.485.580 1.588.983
Operag¢oes de compra com acordo de revenda 175.839 157.598
Crédito e juros vencidos 7.152 7.152

3.111.156 3.226.492
Juros a receber 3.201 2.215
Proweitos diferidos (2.124) (3.786)

3.112.233 3.224.922
Imparidade (Nota 34) (7.125) (7.125)

3.105.108 3.217.797

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o saldo acumulado de imparidade para aplicacbes
em instituicdes de crédito inclui 7.125 mEuros, relativos a exposi¢cdes sobre bancos com sede na
Republica da Islandia.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica "Operacdes de compra com acordo de
revenda" refere-se a contratos de aquisicdo de instrumentos financeiros com acordo de revenda numa
data futura por um preco previamente fixado. Os instrumentos financeiros adquiridos nestas operacgfes
nao sao reconhecidos em balanco, permanecendo o valor da compra registado como um empréstimo
a instituicdes de crédito, o qual é valorizado pelo respetivo custo amortizado. As referidas operacdes
foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase Agreements (GMRA) no &mbito dos quais
estdo previstos mecanismos de reforco dos colaterais associados a estas transa¢fes em fungéo da
evolucéo do respetivo valor de mercado determinado de acordo com as especificagfes acordadas entre
as contrapartes, e usualmente concretizadas através da constituicao de depdsitos de caucao.

O movimento da imparidade de aplicac6es em instituicdes de crédito, durante os semestres findos em
30 de junho de 2017 e 2016, é apresentado na Nota 34.
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7. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS ATIVOS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

. Ao justo valor . Ao justo valor
Detidos pal L Detidos para .
R através de Total P através de Total
negociaca negociacao
resultados resultados

. Titulos da divida publica 2.353 - 2.353 2.655 - 2.655

Instrumentos de divida

- De emissores publicos:

. Bilhetes do Tesouro 3.625.604 - 3.625.604 2.296.420 - 2.296.420
. Obrigacdes de outros emissores publicos:
Estrangeiros 2.698.600 - 2.698.600 2.569.590 - 2.569.590
- De outros emissores:

. Obrigacdes e outros titulos:

De residentes 128 - 128 587 - 587
De né&o residentes 14.364 - 14.364 17.747 4.969 22.715
6.341.049 - 6.341.049 4.886.999 4.969 4.891.968

Instrumentos de capital

De residentes 3.715 55.515 59.230 2.729 57.602 60.332
De n&o residentes 29.863 109.100 138.963 34.438 107.759 142.198
33.578 164.614 198.192 37.168 165.361 202.529

Outros instrumentos financeiros

- Unidades de participagdo

De residentes - 94.801 94.801 - 100.343 100.343
De né&o residentes - 422.652 422.652 - 449.219 449.219
517.453 517.453 - 549.562 549.562

Instrumentos derivados com justo valor
positivo (Nota 10)

- Swaps 957.352 - 957.352 1.203.386 - 1.203.386
- Futuros e outras operagdes a prazo 15.312 - 15.312 21.884 - 21.884
- Opgoes de divisas, cotacdes e mercadorias 44.770 - 44.770 64.269 - 64.269
- Opgdes de taxa de juro (Caps & Floors) 153.179 - 153.179 220.328 - 220.328
1.170.614 - 1.170.614 1.509.867 - 1.509.867
7.545.241 682.067 8.227.309 6.434.034 719.892 7.153.925

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os ativos financeiros detidos para negociagéo e
outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados, incluem unidades de participacdo de
fundos de investimento mobiliario geridos por entidades do Grupo no montante de 47.249 mEuros e
49.269 mEuros respetivamente
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8. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Instrumentos de divida

- De divida publica 3.521.987 3.436.812
- De outros emissores publicos 1.371.318 1.399.105
- De outros emissores 1.878.636 1.432.236

6.771.942 6.268.153

Instrumentos de capital

- Valorizados ao justo valor 254.352 263.557
- Valorizados ao custo histérico 177.823 178.335
432.175 441.891

Outros instrumentos 1.170.445 1.198.344
8.374.562 7.908.388

Imparidade (Nota 34)

- Instrumentos de capital (113.918) (126.238)
- Instrumentos de divida (5.546) (9.927)
- Outros instrumentos (337.504) (342.711)
(456.968) (478.876)

7.917.594 7.429.512

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a rubrica “Instrumentos de divida - De divida
publica” inclui titulos afetos a emissao de obrigagdes hipotecarias com um valor de balango de 141.657
mEuros e 142.693 mEuros, respetivamente (Nota 20).

As obrigacdes emitidas pelas entidades Parvalorem, S.A., Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. ao
abrigo do processo de reorganizacédo das operacdes de assisténcia de liquidez junto do ex-BPN (Nota
6) encontram-se abrangidas por garantia prestada pelo Estado Portugués. No decorrer do exercicio de
20186, estes titulos foram reclassificados para Crédito a Clientes.

Em 30 de junho de 2017 as rubricas "Outros instrumentos" e "Imparidade - outros instrumentos"
incluem, respetivamente, 771.817 mEuros e 240.496 mEuros (779.414 mEuros e 241.297 mEuros,
respetivamente, em 31 de dezembro de 2016), relativos a subscricao de participagdes em veiculos
constituidos no ambito de operacgfes de cedéncia de ativos financeiros (créditos concedidos a clientes).

Na sequéncia da cedéncia dos referidos ativos (para a prépria sociedade ou para sociedades detidas
pelo veiculo no qual a CGD detém a sua participagédo), estes foram desreconhecidos do balango, dado
ter-se concluido encontrarem-se cumpridos 0s requisitos previstos na IAS 39 nesta matéria,
nomeadamente a transferéncia de parte substancial dos riscos e beneficios associados as operacdes
de crédito, assim como do respetivo controlo. De referir que as sociedades veiculo, nas quais a CGD
detém uma participacdo minoritaria, retém autonomia na sua gestdo. De forma a assegurar a
neutralidade das operacées no momento da sua concretizacdo, as imparidades afetas a perdas
estimadas nos ativos transferidos foram imputadas ao valor da participagcéo nas respetivas sociedades
veiculo que Ihe estdo associadas. Posteriormente ao seu registo inicial, estas posi¢cées refletem a
revalorizacao do patriménio destas sociedades.
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Em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 a exposi¢cdo mantida pelo Grupo apresenta o
seguinte detalhe:

Titulos subscritos no ambito de oper: de cedéncia de ativos
imparidade acumulada valor

Fundo Imobiliario Aquarius 163.962 (46.797) 117.164
Fundo Recuperagéo, FCR 153.277 (45.856) 107.421
Flit-Ptrel SICAV 110.580 (21.442) 89.138
Discowery Portugal Real Estate Fund 110.834 (25.121) 85.712 7.600
OX Capital, SCR 79.313 (3.476) 75.837
Fundo Recuperagdo Turismo, FCR 46.105 (13.597) 32.508 338
Fundo Imobiliario Vega 32.874 (13.663) 19.212 1.358
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo - SICAFI 6.383 (2.053) 4.330
Vallis Construction Sector 68.491 (68.491)

771.817 (240.496) 531.321 9.297

Titulos subscritos no @&mbito de operacdes de cedéncia de ativos
Vglor arlnes de Imparidade Valor liquido Resenva de justo
imparidade acumulada valor

Fundo Imobiliario Aquarius 163.961 (46.797) 117.164
Fundo Recuperagdo, FCR 161.629 (46.805) 114.824
Flit-Ptrel SICAV 110.243 (21.442) 88.801
Discowery Portugal Real Estate Fund 110.514 (25.121) 85.393 7.600
OXl Capital, SCR 79.388 (3.329) 76.059 56
Fundo Recuperagéo Turismo, FCR 46.159 (13.597) 32.562 392
Fundo Imobiliario Vega 32.645 (13.663) 18.983 1.358
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo - SICAFI 6.383 (2.053) 4.330 =
Vallis Construction Sector 68.491 (68.491)

779.414 (241.297) 538.116 9.407

Em 31 de dezembro de 2016 a valorizacao dos fundos de cedéncias de ativos considera uma andlise
efetuada pela Caixa ao valor recuperavel do patrimonio de cada fundo, pelo que, o valor registado pode
ser inferior ao respetivo NAV calculado e divulgado pelas Sociedades Gestoras. Adicionalmente, em
30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 encontram-se registadas provisbes para
desvalorizacg8es adicionais na rubrica "Provisdes para outros riscos e encargos" no montante de 5.000
mEuros e 5.019 mEuros, respetivamente. No decorrer do exercicio de 2016 parte do saldo desta
proviséo foi utilizada para reduzir o valor liquido de balango destes fundos.

De forma complementar as participacdes detidas nestes veiculos, em determinadas operagdes a Caixa
concedeu igualmente suprimentos e prestacfes acessorias, registadas em rubricas de "Outros ativos”,
cujo valor de balanco em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 ascendia a 52.361 mEuros
e 51.857 mEuros, respetivamente, integralmente provisionadas (Nota 17).

Em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, o valor de balanco e o valor da imparidade
dos fundos mobiliarios e imobiliarios geridos por entidades do Grupo, registados na carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda, eram os seguintes:

Saldo em 30-06-2017 Saldo em 31-12-2016
Fundos Fund Fundos Fundos
Mobiliarios Imobiliarios Mobiliarios Imobiliarios

Valor de balango 11.117 30.721 10.257 30.450
Imparidade - (12.108) - (12.108)
11.117 18.613 10.257 18.342
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Em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, os instrumentos de capital incluem as seguintes

participacdes:

Valorizados ao justo valor

Inapa - Investimentos, Participagdes e Gest&o, S.A.

Galp Energia, SGPS, S.A.

La Seda Barcelona, S.A.

A.Silva & Silva - Imobiliario e Senicos, S.A.
VISA Inc Classe C (série US92826C3007)
VISA Inc Classe C (série US92826C7974)
Acdes de entidades estrangeiras

Outros

Valorizados ao custo histérico
Aguas de Portugal, S.A.
VAA - Vista Alegre Atlantis, S.A.

Outros

Valorizados ao justo valor
SICAR NovEnergia Il

Inapa - Investimentos, Participagdes e Gestéo, S.A.

Galp Energia, SGPS, S.A.

La Seda Barcelona, S.A.

Finpro, SGPS, S.A.

A.Silva & Silva - Imobiliario e Senicos, S.A.
VISA Inc Classe C (série US92826C3007)
VISA Inc Classe C (série US92826C7974)
Acdes de entidades estrangeiras

Outros

Valorizados ao custo histérico
Aguas de Portugal, S.A.
VAA - Vista Alegre Atlantis, S.A.

Outros

Banca de
\vestimento e
al de risco

017
lor antes de Imparidade o Resena de
Valor liquido .
imparidade acumulada justo valor

rcentagem
efetiva (%)

= 32.756 32.756 (16.378) 16.378 5.956 16,84
- 14.124 14.124 = 14.124 1.548 0,07
52.878 > 52.878 (52.878) = = 14,24
= 21.300 21.300 (21.300) o 2 19,64
16.016 > 16.016 = 16.016 14.551
8.658 2 8.658 o 8.658 1.258
1.513 - 1.513 - 1.513 793
= 107.109 107.109 (17.653) 89.456 28.633
79.064 175.288 254.352 (108.208) 146.144 52.739
153.003 - 153.003 - 153.003 - 9,69
4.058 = 4.058 (1.178) 2.880 = 4,48
- - 20.762 (4.531) 16.231 -
157.061 = 177.823 (5.709) 172.114 -
236.125 175.288 432.175 (113.918) 318.257 52.739
31-12-2016
bancaria ! . "'"e"?" € imparidade acumulada Veler e justo valor efetiva (%)
capital de risco
= 68.654 68.654 = 68.654 26.231 11,12
- 26.800 26.800 (14.889) 11.911 - 16,84
= 15.120 15.120 = 15.120 2.544 0,07
52.878 - 52.878 (52.878) - - 14,24
- 23.818 23.818 (23.818) - - 17,17
= 21.300 21.300 (21.300) o 2 19,64
14.433 - 14.433 - 14.433 12.848
7.520 s 7.520 o 7.520 (492)
1.605 21.415 23.020 (2.375) 20.645 6.396
- 10.015 10.015 (5.236) 4,779 (812)
76.435 187.122 263.557 (120.495) 143.062 46.716
153.003 - 153.003 - 153.003 - 9,69
4.058 = 4.058 (1.178) 2.880 = 4,48
- - 21.274 (4.565) 16.709 -
157.061 = 178.335 (5.743) 172.592 =
233.496 187.122 441.891 (126.238) 315.653 46.716

Na preparacdo dos mapas acima foram utilizados os seguintes critérios:

- Acoluna “Banca de investimento e capital de risco” compreende os titulos detidos pelo Caixa
- Banco de Investimento e pela area de capital de risco do Grupo, incluindo os fundos de
capital de risco que sao consolidados (Nota 3);

- Os titulos detidos pelas restantes entidades foram imputados a “Atividade bancaria”.
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Em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, a reserva de justo valor de ativos financeiros

disponiveis para venda apresenta o seguinte detalhe:
30-06-2017 31-12-2016

Resena de justo valor (Nota 25)

(valores brutos, antes de interesses que ndo controlam)

Instrumentos de divida 37.790 (146.242)
Instrumentos de capital 52.739 46.716
Outros instrumentos 45.523 50.714
136.052 (48.813)

Resena por impostos diferidos (36.177) 5.207
99.875 (43.607)

Saldo atribuivel aos interesses que ndo controlam 5.027 3.058
104.902 (40.548)

Os principais movimentos relativos aos instrumentos de capital classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda durante os semestres findos em 30 de junho de 2017 e de 31 de dezembro de
2016 foram os seguintes:

VISA Europe Limited e VISA Incorporated Classe C

Decorrente do processo de reorganizacdo das suas operacfes empreendida pela rede Visa, e ap6s
obtencdo das necesséarias aprovagfes pelas autoridades regulatdrias relevantes, a proposta de
aquisicdo da Visa Europe pela Visa Inc foi concluida com sucesso em junho de 2016. Em resultado
desta transacéo, a Caixa reconheceu mais valias num montante de 36.256 mEuros provenientes da
transferéncia da titularidade da participacéo que detinha na Visa Europe e cujo valor nominal era de 10
euros (Nota 30).

A determinacdo do ganho na operacgdo integrou a valorizacdo atribuida as diversas componentes
incorporadas no procedimento acordado para a liquidacdo da transacdo, as quais compreenderam (i)
um pagamento em numerario realizado na data de fecho da venda, (ii) um pagamento em numerério a
realizar de forma diferida na data do terceiro aniverséario da venda, e (iii) a entrega de 9.608 acdes
preferenciais convertiveis (Classe C).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor de balanco das referidas acdes
preferenciais ascendia a 8.658 mEuros e 7.520 mEuros, respetivamente.

Reclassificacao de titulos

Caixa Geral de Depésitos

No exercicio de 2008 e no decorrer do primeiro semestre de 2010, em conformidade com as alteracdes
ocorridas a Norma IAS 39 em outubro de 2008, conforme descritas em maior detalhe na Nota 2.6., e
em face das circunstancias excecionais observadas no comportamento dos mercados financeiros nos
referidos periodos, a Caixa procedeu a transferéncia de um conjunto de titulos da categoria de ativos
financeiros detidos para negociagéo para a categoria de ativos financeiros disponiveis para venda.

As reclassificacfes efetuadas pela Caixa que resultaram da instabilidade e volatilidade que afetaram
os mercados financeiros, com especial relevancia no decorrer de 2010 no que respeita a evolugédo dos
mercados de crédito fortemente influenciados pela desestabilizacdo no financiamento de divida
soberana de paises da Zona Euro, determinaram a alteracdo das perspetivas da Caixa relativamente
a alienacdo destes ativos, tendo deixado de ser expectavel que esta viesse a ocorrer no curto prazo. A
transferéncia de titulos ocorrida no primeiro semestre de 2010 compreendeu essencialmente
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instrumentos de divida emitidos por soberanos, titulos emitidos por agéncias governamentais e outros
instrumentos de crédito emitidos por instituicdes financeiras diretamente atingidos pela turbuléncia
verificada nos mercados de divida publica da Zona Euro.

Ainda no decorrer do primeiro semestre de 2010 a Caixa procedeu a reclassificacéo de obrigacdes da
categoria de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de crédito a clientes.

No altimo trimestre de 2016 foram também objeto de reclassificacdo da categoria de ativos financeiros
disponiveis para venda para a categoria de crédito a clientes as obrigacdes emitidas pelas empresas
Parvalorem S.A., Parups S.A., e Parparticipadas S.A. Os referidos veiculos foram criados com o
objetivo de gerir carteiras de ativos adquiridas pelo Estado Portugués no &mbito do processo de
reprivatizacdo do ex-BPN, encontrando-se a referida emisséo colateralizada por garantia emitida pelo
Estado. A reclassificagdo foi decidida tendo em conta a especificidade e particularidade da origem
destas emissdes, ndo transacionaveis por natureza, e considerando a intencéo e capacidade de a CGD
deter estes titulos no futuro previsivel.

O impacto da reclassificacdo desses titulos em resultados e na reserva de justo valor apresenta o
seguinte detalhe:

Titulos reclassificados no exercicio de 2008

30-06-2017 31-12-2016

Ativos financeiros ao justo | Ativos financeiros ao justo
valor por contrapartida de | valor por contrapartida de
resenvas de reavaliagdo resenvas de reavaliagéo

Valor de balanco da data de reclassificagéo 55.369 57.491
Valor de balanco 59.125 60.098
Justo Valor dos titulos reclassificados 59.125 60.098
Reserva de justo valor dos titulos reclassificados 3.539 3.252

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da reserva de justo valor 287 (24.244)

Imparidade reconhecida no exercicio - -

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 572 25.616

Titulos reclassificados no exercicio de 2010

30-06-2017 31-12-2016

Ativos financeiros ao justo | Ativos financeiros ao justo
valor por contrapartida de | valor por contrapartida de
resenas de reavaliagdo resenas de reavaliagdo

Valor de balanco da data de reclassificagéo - 101
Valor de balango - 136
Justo valor dos titulos reclassificados - 136
Reserva de justo valor dos titulos reclassificados - (113)

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resena de justo valor 113 (18)

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 247) o

Titulos reclassificados no exercicio de 2016

30-06-2017 31-12-2016

Ativos financeiros ao custo JAtivos financeiros ao custo
amortizado amortizado

Valor de balango da data de reclassificagcéo 2.246.210 2.246.210
Valor de balanco 1.816.579 1.797.173
Justo Valor dos titulos reclassificados 1.816.616 1.810.914
Reserva de justo valor dos titulos reclassificados por amortizar 73.754 81.656

Os valores apresentados néo refletem o efeito fiscal.
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Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem resultados realizados na
alienacdo de titulos apds a data da reclassificacdo e resultados da reavaliacdo cambial e excluem

rendimentos e encargos com juros e comissdes.

No que diz respeito as obrigacdes emitidas pelas empresas Parvalorem S.A., Parups S.A, e
Parparticipadas S.A., que foram reclassificadas da categoria de ativos financeiros disponiveis para
venda para a categoria de crédito a clientes, verificaram-se apés a reclassificacdo, amortizacdes de

capital e pagamento de juros nos montantes de 383.350 mEuros e 70.610 mEuros, respetivamente.

Os montantes relativos aos titulos reclassificados em 2008 em ativos financeiros ao justo valor por
contrapartida de reservas incluem unidades de participacdo de fundos que foram posteriormente
integrados no perimetro de consolidacdo. Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 este

ativo apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2017 31-12-2016

Ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de reservas de reavaliagéo

Valor de balango 9.388
Justo Valor dos titulos reclassificados 9.388
Resenva de justo valor dos titulos reclassificados 3.599

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da resena de justo valor (349)

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 507
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9. ATIVOS FINANCEIROS COM ACORDO DE RECOMPRA

Em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 os ativos financeiros com acordo de recompra

apresentam a seguinte decomposi¢ao:

30-06-2017 31-12-2016

Ao justo valor através de reservas de reavaliagao

Instrumentos de divida

- De emissores publicos:

. Titulos da divida publica portuguesa 301.403 354.252
. Titulos de outros emissores publicos estrangeiros 4.420 4.431
- De outros emissores:
. Obriga¢des e outros titulos:
De residentes - 187.114
De néo residentes 25.168 19.793
330.991 565.590
Ao custo amortizado
Crédito a clientes
De residentes - 234.830
- 234.830
Imparidade (Nota 34) (580) (688)
330.411 799.732

No decorrer do periodo de seis meses findo a 30 de junho de 2017 e no exercicio de 2016 o Grupo
celebrou junto de instituicdes financeiras e clientes opera¢des de venda de ativos financeiros com
acordo de aquisi¢cdo numa data futura por um preco previamente fixado.

Os instrumentos financeiros cedidos em opera¢Bes de venda com acordo de recompra ndo sdo
desreconhecidos de balango, permanecendo valorizados de acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis aos ativos subjacentes. A diferenca entre o valor da venda e o valor da recompra é
reconhecida como um proveito com juros e diferido ao longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas como um
passivo nas rubricas “Recursos de outras instituicdes de crédito — Operacdes de venda com acordo de
recompra” (Nota 18) e “Recursos de clientes e outros empréstimos — Outros recursos — Operacfes com

acordo de recompra” (Nota 19).
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O Grupo realiza operacbes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicdo a flutuacées cambiais, de
taxas de juro e de cotacdes.

O Grupo controla os riscos das suas atividades com derivados através de procedimentos de aprovacgao
das operacdes, definicao de limites de exposi¢ao por produto e cliente, e acompanhamento da evolucdo
diaria dos respetivos resultados.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, estas operacdes encontram-se valorizadas de
acordo com os critérios descritos na Nota 2.6. c). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor
contabilistico apresentavam a seguinte desagregacao:

Operac6es Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais
Compras
Vendas

NDF's (Non Deliverable Forwards)
Compras
Vendas

Swaps

Swaps Cambiais
Compras
Vendas

Swaps de Cotagbes
Compras
Vendas

Interest rate swaps e Cross currency
Compras
Vendas

Futuros

Futuros sobre Divisas
Posic¢des Longas
Posicdes Curtas

Futuros de Taxa de Juro
Posi¢des Longas
Posicdes Curtas

Futuros de Cotagdes
Posicdes Longas
Posi¢des Curtas

Qutros Futuros
Posicdes Longas
Posigdes Curtas

Opcdes

Divisas
Compras
Vendas

Cotacoes
Compras
Vendas

Taxa de Juro (Caps & Floors)
Compras
Vendas

Outros

1.347.391
1.352.498

33.057

31.564

659.974

663.895

2.318
2.317

52.230.150

52.153.997

116.943

34.562

3.332.218

8.954
10.579

140.120

589.350

82.004

61.379

561.034
578.776

2.067.940
2.451.646

118.512.666

1.347.391
1.352.498

33.057

31.564

659.974

663.895

2.318
2.317

75.664 52.305.814

80.767 52.234.764

116.943

34.562

3.332.218

8.954
10.579

140.120

589.350

82.004

61.379

561.034
578.776

2.067.940
2.451.646

156.431 118.669.097

30-06-2017

Ativos detidos
para
negociag&o

3.700

5.217

952.075

10.139

898

43.872

153.179

1.170.614
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Valor contabilistico

Passivos
detidos para
negociagéo

(7.612)

(949)

(9.175)

(@6)

(1.031.928)

(953)

(48.706)

(162.664)

(3.701)
(1.265.715)

Denvados de cobertura

Total
Ativo

(3.912)

(404)

(3.958)

7.431 (3.903)  (76.325)

o

10.139

(55)

(4.834)

(9.485)

(3.701)

7.431 (3.903)  (91.573)
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Operac6es Cambiais a Prazo

31-12-2016

Ativos detidos
para
negociagéo

Valor contabilistico

Passivos
detidos para
negociagéo

Den\mdos de cobertura

Total
Ativo

Forwards Cambiais 1.479 (3.356) (1.877)
Compras 1.147.758 1.147.758
Vendas 1.150.080 1.150.080
NDF's (Non Deliverable Forwards) 9.048 (1.894) 7.154
Compras 107.718 107.718
Vendas 96.773 96.773
Swaps
Swaps Cambiais 22.283 (1.456) 20.827
Compras 724,257 724.257
Vendas 703.404 703.404
Swaps de Cotagoes (19) (19)
Compras 2.041 2.041
Vendas 2.041 2.041
Interest rate swaps e cross currency 1.181.103 (1.382.482) 9.541 (2.197)  (194.035)
Compras 51.921.273 128.628 52.049.901
Vendas 51.818.663 132293 51.950.956
Swaps de Eventos de Crédito (69) (69)
Compras 75.894 75.894
Vendas 47.434 47.434
Futuros
Futuros sobre Divisas
Posicdes Longas 126.105 126.105
Posicdes Curtas 99.092 99.092
Futuros de Taxa de Juro (155) (155)
Posicdes Longas 150.382 150.382
Posicdes Curtas 3.720.197 3.720.197
Futuros de Cotacdes 1.105 (343) 762
Posicdes Longas 7.816 7.816
Posicdes Curtas 5.420 5.420
Outros Futuros 10.252 10.252
Posicdes Longas 366.856 366.856
Posicdes Curtas 814.139 814.139
Onpcdes
Divisas 1.608 (L.774) (166)
Compras 78.936 78.936
Vendas 68.221 68.221
Cotagdes 62.661 (68.292) (5.631)
Compras 700.192 700.192
Vendas 709.698 709.698
Mercadorias 1 )
Compras 90.000 90.000
Vendas
Taxa de Juro (Caps & Floors) 220.327 (229.673) (9.346)
Compras 2.268.823 2.268.823
Vendas 2.595.807 2.595.807
Outros (3.802) (3.802)
119.599.020 260.921  119.859.941 1.509.867 (1.693.316) 9.541 (2.197)  (176.105)

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os instrumentos derivados reconhecidos em
rubricas de "Ativos detidos para negociacdo”, "Passivos detidos para negocia¢do", "Derivados de
cobertura - Ativo" e "Derivados de cobertura - Passivo" incluem operacfes colaterizadas pela
constituicdo de contas caugdo com o propdsito de assegurar a cobertura do justo valor das exposi¢des
ativas e passivas contratadas entre a Caixa e diversas instituicdes financeiras. Nessas datas, os saldos
depositados pelas referidas instituices financeiras junto da Caixa e pela Caixa junto dessas mesmas
instituicGes financeiras encontram-se registadas em rubricas de "Outros passivos - Recursos - conta
caucdo" (Nota 23) e "Outros ativos - Devedores e outras aplicacdes - Devedores diversos” (Nota 17),
respetivamente.
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O valor dos ajustamentos relativos a CVA (credit value adjustments) e DVA (debit value adjustements)
encontra-se detalhado na Nota 37.
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11. INVESTIMENTOS A DETER ATE A MATURIDADE

Em 30 de junho de 2017 e dezembro de 2016, os saldos de investimentos a deter até a maturidade

apresentam a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Instrumentos de divida
De divida publica
De outros emissores publicos

De outros emissores

De outros nao residentes

Outros

506.006 -
1.521.480 413.850
29.442 19.281
2.056.929 433.131
22 -
2.056.951 433.131

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os investimentos a deter até a maturidade incluem
430.678 mEuros e 413.850 mEuros de instrumentos de divida soberana angolana.
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12. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Crédito interno e ao exterior

Empréstimos 41.742.105 44.344.939
Créeditos em conta corrente 2.080.063 2.225.127
Outros créditos 5.738.806 6.091.760
Outros créditos e valores a receber - titulados
Papel comercial 2.704.276 2.774.710
Outros 4.220.228 3.978.425
Operacbes de locacéo financeira imobiliaria 997.817 1.042.915
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 897.407 1.037.704
Operacbes de locacéo financeira mobiliaria 688.970 708.131
Créditos tomados — factoring 877.335 924.196
Descobertos em depdsitos a ordem 255.465 322.563
60.202.471 63.450.470
Juros a receber 159.712 184.266
Proweitos diferidos, comissées e outros custos e
proveitos associados ao custo amortizado (76.363) (83.217)
60.285.820 63.551.519
Crédito e juros vencidos 5.080.589 4.948.703
65.366.409 68.500.222
Imparidade (Nota 34) (4.890.633) (5.633.397)
60.475.777 62.866.825

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Crédito interno e ao exterior - Outros
créditos” inclui 59.030 mEuros e 61.797 mEuros, respetivamente, relativos a crédito a habitacéo e
crédito pessoal concedido pela CGD aos seus empregados.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Outros créditos e valores a receber -
titulados”, inclui 1.788.175 mEuros e 1.797.173 mEuros, respetivamente, referentes a obrigagfes
emitidas pelas entidades Parvalorem, S.A., Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. ao abrigo do processo
de reorganizacdo das operagbes de assisténcia de liquidez junto do ex-BPN. Estas obrigactes
encontram-se abrangidas por garantia prestada pelo Estado Portugués.

No decurso do processo de reprivatizagao do ex-BNP, a titularidade dos veiculos Parvalorem, S.A,,
Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A., e por ineréncia, as dividas contratadas por estas sociedades junto
da Caixa, foram transferidas para a esfera do Estado Portugués. Complementarmente, foram
igualmente assumidas pelo Estado responsabilidades decorrentes de um programa de papel comercial
subscrito pela Caixa no valor de 1.000.000 mEuros, dado ter existido uma transmisséo de posicao
contrataual entre 0 BPN e a Parvalorem. Esta operacdo encontra-se reconhecida na rubrica "Outros
créditos e valores a receber - titulados - Papel comercial.
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A amortizagdo dos valores em divida a CGD pelos veiculos encontra-se a ser efetuada nos termos
acordados entre o Estado Portugués, o Banco Central Europeu, o Fundo Monetario Internacional e a
Unido Europeia. De referir que conforme previsto no referido plano de regularizacdo 0os montantes que
venham a ser obtidos através da recuperacdo dos ativos detidos pelos veiculos deverdo ser
canalizados para a liquidacéo destes créditos.

No decorrer do exercicio de 2016, a Caixa alienou um conjunto de créditos hipotecarios pelo montante
de 82.690 mEuros, cujo valor de balanco antes de imparidade nessa data ascendia a 148.060 mEuros.
As referidas operacdes encontravam-se integralmente vencidas. As perdas incorridas com estes
créditos foram reconhecidas na demonstracédo de resultados como "Imparidade do crédito liquida de
reversoes".

Em 30 de junho de 2017, a Caixa cedeu créditos e direitos econdmicos sobre créditos (incluindo os
riscos e beneficios desses mesmos créditos) a Mistlegrove Issuer Holdings Designated Activity
Company, cujo valor de balan¢o antes de imparidade a data da transac¢éo, ascendia a 153.600 mEuros.

Foram ainda alienados no decorrer do primeiro semestre de 2017 outros créditos a clientes da carteira
de "Corporates" num valor global de aproximadamente 382.010 mEuros.

Decorrente das alteracdes efetuadas a politica de abates de operag8es de crédito no exercicio de 2016,
apresentada em maior detalhe na Nota 37, no referido periodo foram abatidas ao ativo operacdes
integralmente cobertas por imparidade no montante de 1.747.483 mEuros.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Empréstimos” inclui créditos a habitagao
cedidos pela Caixa no ambito de operacdes de titularizagcdo. O movimento nestes créditos no semestre
findo em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 foi 0 seguinte:

Nostrum
Mortgages n°2

Saldos em 31-12-2015 4.265.537
Vendas de nowvos créditos 109
Reembolsos (231.856)
Recompras (10.720)
Outros (27.952)
Saldos em 31-12-2016 3.995.118
Vendas de nowos créditos 86
Reembolsos (129.585)
Recompras (4.267)
Outros (24.387)
Saldos em 30-06-2017 3.836.965

Os passivos associados a esta operacdo sdo integralmente detidos pelo Grupo, pelo que séo
eliminados no &mbito da preparacdo das demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Empréstimos” inclui créditos a habitagao
afetos a emissao de obrigacBes hipotecarias com um valor de balanco de 8.904.971 mEuros e
9.432.153 mEuros, respetivamente.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o patrimoénio autdnomo que
colateriza as referidas emiss@es inclui igualmente titulos de divida cujo valor de balango nessas datas
ascendia a 141.657 mEuros e 142.693 mEuros, respetivamente (Nota 8).
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a antiguidade do "Crédito e juros vencidos”

apresentava a seguinte estrutura:
30-06-2017 31-12-2016

Até trés meses 373.510 402.991
De trés a seis meses 145.482 214.591
De seis meses a um ano 844.000 464.215
De um a trés anos 1.028.344 1.044.416
Mais de trés anos 2.689.253 2.822.490

5.080.589 4.948.703
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13. ATIVOS E PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os saldos de ativos e passivos ndo correntes
detidos para venda apresentam a seguinte composi¢ao:

30-06-2017 31-12-2016

ATIVOS
Iméwveis e equipamento 1.082.306 1.111.959
Filiais
Mercantile Bank Holdings, Ltd 859.066 836.212
Interbancos, S.A.R.L. 4.568 -
1.945.940 1.948.171
Imparidade (Nota 34)
ImGweis e equipamento (500.562) (504.099)
Filiais (18.000) (18.000)
(518.562) (522.099)
1.427.378 1.426.072
PASSIVOS
Filiais
Mercantile Bank Holdings, Ltd 716.276 693.369
Interbancos, S.A.R.L. 2.914 -
719.190 693.369

Os resultados gerados pelas unidades de negécio classificadas como detidas para venda no primeiro
semestre de 2017 e exercicio de 2016 encontram-se evidenciados de forma individualizada na
demonstracéo de resultados consolidada sob a designacédo "Resultados em filiais detidas para venda",
com o detalhe reproduzido abaixo:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos nao

Resultados de filiais detidas para venda

Mercantile Bank Holdings, Ltd. 6.987 4.585
Interbancos, S.A.R.L. 312 -
7.300 4.585

Mercantile Bank Holding Ltd

No quadro dos compromissos negociados entre o Estado Portugués, enquanto acionista Unico da Caixa,
e as competentes autoridades europeias, com vista a recapitalizacdo da CGD (Nota Introdutoria), a Caixa
iniciou ainda em 2016 os procedimentos tendentes a alienacdo da participacdo detida pelo Grupo no
Mercantile Bank Holdings, Ltd, nomeadamente nos aspetos conducentes a identificagdo e contacto junto
de potenciais investidores, determinacao dos aspetos juridico-legais relevantes a concretizacdo da
operacdo e comunicacdo de intengBes as entidades de supervisdo relevantes. Existe igualmente a

perspetiva de ser altamente provavel que a venda seja finalizada ainda em 2017, ndo tendo sido nesta
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data identificados potenciais impedimentos processuais, ou de outra natureza, a implementacéo deste
calendario.

Desta forma e em conformidade com as disposi¢cdes da Norma IFRS 5, em 30 de junho de 2017 e 31 de
dezembro de 2016 os ativos e passivos destas unidades encontravam-se refletidos de forma agregada
nas rubricas de “Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda — Filiais”. Ainda de acordo com os
requisitos da Norma IFRS 5, os resultados gerados por esta unidade séo apresentados numa linha da
Demonstracdo de Resultados, tendo os periodos comparativos sido reexpressos em conformidade. No
exercicio de 2016 foi ainda constituida uma imparidade de 18.000 mEuros que reflete o diferencial apurado
entre o valor patrimonial dos ativos e passivos do Mercantile Bank Holdings, Ltd e o seu justo valor
deduzido de encargos a incorrer com a venda (Nota 34).

Os principais dados financeiros do Mercantile Bank Holdings, Ltd em 30 de junho de 2017 e 31 de
dezembro de 2016 sao seguidamente apresentados.

ATIVO 30-06-2017 31-12-2016

Disponibilidades e aplicagées em outras instituicdes de crédito 80.627 84.608
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 1.655 2.037
Ativos financeiros disponiveis para venda 34.313 35.611
Outros ativos tangiveis 8.321 9.020
Ativos intangiveis 10.816 12.337
Ativos por impostos correntes 91 -
Crédito a clientes 612.496 599.146
Outros ativos 110.746 93.453

TOTAL DO ATIVO 859.066 836.212

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

Recursos de instituicées de crédito 66.476 51.434
Recursos de clientes 582.573 573.436
Responsabilidades representadas por titulos 36.128 41.302
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 1.305 3.025
Provisdes para beneficios dos empregados 2.615 2.463
Provisdes para outros riscos - 16
Passivos por impostos correntes - 460
Passivos por impostos diferidos 1.459 1.359
Outros passivos 25.720 19.873
TOTAL DO PASSIVO 716.276 693.369
CAPITAL PROPRIO, do qual 142.790 142.843
Resenas de reavaliacdo 2.874 4.000
859.066 836.212
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30-06-2016
(saldos ndo
auditados)

30-06-2017

Outros proveitos e custos

Juros e rendimentos similares 38.676 27.155
Juros e encargos similares (20.558) (13.403)
Rendimentos de senigos e comissdes 14.137 8.827
Encargos com senigos e comissdes (5.952) (3.120)
Resultados em operacdes financeiras 2.701 1.835
Custos com pessoal (10.738) (7.589)
Outros gastos administrativos (4.484) (3.529)
AmortizagGes de ativos tangiveis e intangiveis (2.363) (1.544)
Imparidade liquida de reversées e recuperagdes (372) (723)
Qutros (1.280) (1.448)
9.767 6.463

Impostos sobre os resultados (2.779) (1.827)
RESULTADO ANTES DE INTERESSES MINORITARIOS 6.987 4.636
Interesses minoritarios - (51)
RESULTADO LIQUIDO 6.987 4.585

Conforme referido na Nota 2.5., no momento da alienacdo de participacdes financeiras cuja moeda
funcional é diferente do Euro, as diferencas cambiais previamente registadas em "Outras Reservas"
deverdo ser transferidas para resultados do exercicio, uma vez que constituem uma parte integrante
do ganho ou perda apurado na transacao.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor acumulado das diferencas cambiais
reconhecidas por contrapartida de "Outras Reservas" no ambito da consolidacdo do Mercantile Bank
Holdings, Ltd, correspondia a perdas no montante de aproximadamente 60.821 mEuros.

Interbancos, S.A.R.L.

Em 30 de maio de 2017, os acionistas da sociedade Interbancos, S.A. (Interbancos) acordaram com a
Sociedade Interbancaria de Mogambique, S.A. (SIMO) a alienagéo integral das acdes por si detidas
(representativas dos direitos econdmicos e societarios da Interbancos). A venda da Interbancos a SIMO
visa dar cumprimento as disposi¢des do artigo 7, n.° 2 , do Regulamento da Lei das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras (LICSF), nos termos instituidos pelo Aviso n.° 2/GBM/2015, de 22 de
abril, o qual veio estabelecer as condi¢des de ligacdo dos sistemas internos de gestdo de operacdes
bancéarias & Rede Unica, Comum e Partilhada de Pagamentos de ambito nacional.

A Interbancos é uma sociedade de direito mogcambicano que gere a rede interbancéaria ponto24
(incluindo a gestédo da rede de ATMs e POS dos seus bancos acionistas). Considerando que em 30 de
junho de 2017, as condicbes suspensivas previstas no contrato ndo se encontravam ainda
integralmente satisfeitas, ndo foi ainda possivel proceder ao reconhecimento dos impactos inerentes a
alienacéo desta participacdo nas contas consolidadas do Grupo, tendo-se, no entanto, procedido a sua
reclassificacdo como ativo ndo corrente detido para venda ao abrigo dos requisitos da IFRS 5.
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14. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, as propriedades de investimento detidas pelo
Grupo encontram-se registadas pelo seu justo valor. Os ganhos e perdas resultantes da reavaliacao
destes imoveis sdo reconhecidos em resultados por contrapartida de “Outros resultados de exploragao”
(Nota 2.8.).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica "Propriedades de Investimento” inclui
731.871 mEuros e 745.875 mEuros, respetivamente, de imoveis detidos pelos Fundos Fundimo e
Fundiestamo. Os restantes imdveis classificados nesta rubrica resultam essencialmente de
recuperacao de crédito concedido.

Metodologias de valorizacdo e determinacéo do justo valor

A determinacado do justo valor das propriedades de investimento tem em consideracdo, entre outros
fatores de relevancia para esta avaliacdo, a natureza, caracteristicas e localizacdo geogréfica dos
imodveis, com o objetivo de determinar o melhor preco que seria obtido em resultado da sua alienacéo
em condi¢des normais de mercado. O apuramento do justo valor é realizada por peritos avaliadores,
0s quais devem utilizar pelo menos dois dos seguintes métodos:

Método comparativo de mercado: Estima o valor de transagdo de um determinado bem utilizando
precos e outras informaces relevantes geradas a partir de transacdes de mercado que envolvam
bens idénticos ou comparaveis (semelhantes). Geralmente recorre a métodos estatisticos, apés
homogeneizagédo dos diversos dados obtidos do mercado. Este é o principal método utilizado
sempre que exista um numero significativo de transac¢des conhecidas;

Método do rendimento: Estima o valor de um bem pela técnica da capitaliza¢éo dos valores anuais
das rendas ou do rendimento operacional anual gerado pela atividade instalada no imével. Quando
se perspetivam, ao longo do tempo, alteracBes de rendimento mais significativas do que é
geralmente expectavel no mercado, utiliza-se a técnica da andlise dos fluxos de caixa descontados
(DCF). O método do rendimento aplica-se quando existe um arrendamento efetivo do imdvel,
quando o imével se destina a arrendamento, quando o mercado de arrendamento esta ativo para
o tipo de bem em avaliagdo ou quando o imével se destina a exploracdo econdmica;

Método do custo: Estima o valor do bem com base na quantia que seria atualmente necessaria
para obter um bem alternativo, réplica do original ou que proporcione utilidade equivalente, ajustado
pela obsolescéncia. Obtém-se pela soma do valor de aquisicdo do terreno com os custos de
construcédo incluindo encargos, depreciado em fung&o das condig¢des fisicas, funcionais, ambientais
e econdmicas atuais do imdvel, acrescido dos custos de comercializacdo e margem/risco do
promotor. Este método é utilizado como principal abordagem quando ndo sédo conhecidas
transacbes no mercado de bens semelhantes e ndo séo identificaveis potenciais rendimentos

associados ao imével.

A disponibilidade de dados relevantes e a sua subjetividade relativa podem afetar a escolha dos
meétodos/técnicas de avaliacdo. Nessa escolha devem prevalecer, em cada caso, aqueles que
maximizam a utilizacdo de variaveis relevantes observaveis.

As variaveis mais relevantes consideradas em cada um dos métodos de avaliacéo identificados acima,
sdo as seguintes:

(i) Método comparativo de mercado

- valor presumivel de venda por m2 ou valor presumivel de venda por unidade (quando nédo é relevante
a area, mas sim a utilidade proporcionada pelo bem, ex: parqueamentos). Em mercados com liquidez,
séo variaveis que resultam de dados direta ou indiretamente observaveis no mercado de transacao,
gue podem no entanto requerer ajustamentos (homogeneizacdo) dependendo de caracteristicas
especificas do bem em avaliacao.
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(i) Método do rendimento

Técnica da capitalizacao

- valor de renda mensal por m2 ou valor de renda mensal por unidade (quando néo é relevante a area,
mas sim a utilidade proporcionada pelo bem, ex: parqueamentos). — Quando esta ativo o0 mercado de
arrendamento, sdo variaveis que resultam de dados direta ou indiretamente observaveis nesse
mercado, que podem no entanto requerer ajustamentos (homogeneizacdo) dependendo de
caracteristicas especificas do bem em avaliagao.

- variaveis que contribuem para o apuramento do rendimento operacional gerado pelo imével — Estas
variaveis podem ser diversas em funcao do tipo de imovel, e sdo geralmente aferidas pelos rendimentos
que o bem tem potencialidade para gerar, tendo em conta as informacdes disponiveis sobre os
pressupostos dos participantes no mercado. Poderéo ser utilizados os dados da propria entidade que
explora o imével, caso ndo exista informacdo razoavelmente disponivel que indique que os
participantes no mercado utilizariam pressupostos.

- taxa de capitalizacio — Associada ao risco do capital investido, rendimento, liquidez, carga fiscal, taxa
de juro sem risco, expetativas de evolucdo do mercado. Em mercados ativos estabelece a relacédo
linear existente, em determinado momento temporal, entre 0 mercado de arrendamento e o mercado
de compra e venda, para uma determinada zona geogréfica e para um determinado segmento de
produto imobiliario, com idéntico risco e com idéntica evolucao das rendas.

Técnica do fluxo de caixa descontado:

As varidveis que contribuem para a estimativa dos fluxos de caixa podem ser diversas em funcao do
tipo de imével. Esta técnica est4 dependente das atuais expetativas para as variacdes de valores e
momentos de ocorréncia dos fluxos de caixa no futuro, sendo normalmente necessario incluir um
ajustamento para o risco face a incerteza deste tipo de mensuracao.

- taxa de atualizagéo — Considerada como valor temporal do dinheiro, associada a uma taxa de juro
sem risco e preco a suportar pela incerteza inerente aos fluxos de caixa (prémio de risco).

(iii) Método do custo

- custo de construcdo por m2 — Varidvel essencialmente dependente das caracteristicas construtivas
do bem, mas para o qual também contribui o local da constru¢cdo. Resulta de dados direta ou
indiretamente observaveis no mercado da construcao.

No que respeita a propriedades de investimento adquiridas por recuperagdo de créditos, estas
encontram-se igualmente abrangidas pelo ambito de anéalise do modelo de avaliacdo individual e
coletiva de imparidade aplicado aos imoveis classificados como ativos ndo correntes detidos para
venda, encontrando-se as suas principais caracteristicas descritas na Nota 2.8. Nestes casos, 0
respetivo justo valor é determinado tendo por referéncia o valor recuperavel assim determinado.
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Em cumprimento dos requisitos da IFRS 13, apresentamos de seguida as propriedades de investimento
na carteira do Grupo em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016, classificada em funcao da sua
tipologia, estado de desenvolvimento na sua preparacdo para exploracdo e ocupacdo atual,
considerando as metodologias de valorizacéo utilizadas no apuramento do seu justo valor:

Estado de

Centro comercial

Escritérios

Habitago

Lojas

Parqueamento

Terrenos

Armazéns

Outros

Concluido

Concluido

Em construgéo

Concluido

Em construgdo

Concluido

Em construgdo

Concluido

Em construgdo

Concluido

Arrendado

Arrendado

Capitalizagéo / venda

Capitalizagéo / venda

Arrendado

Capitalizagéo / venda

Capitalizagéo / venda

Arrendado

Capitalizagéo / venda

Arrendado

Capitalizagéo / venda

Arrendado

Capitalizago / venda

Arrendado

53.533
4.752
58.285
11.550
25.901
73.402
129.592
38.347

143528

6.646

12.173
441.140
2.029
55.029
14.401
40

240
34.142
1.461

26.708
134.200
132

176
589

36

280
21.638
36.107
9.971

2775
71.704
2.395
692
53.388

475
57.764
2

15}
=

8.440
220

.ﬂ
&

6.555
15.429
6

2
a

102.466
126
103.267
881.789
72.211
954,000

Técnica de valorizaga Inputs relevantes. Intenvalo de referéncia dos
s relevantes

Método do rendimento

Meétodo do rendimento

Método do presumivel valor de transacgao
Método do presumivel valor de transacgao
Método do presumivel valor de transacgao
Método do presumivel valor de transacgao
Método do presumivel valor de transacgao

Método do rendimento / Método comparativo de mercado
Meétodo do residual / DCF /Método comparativo de
mercado

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo de
mercado

Método de rendimento e mercado
Método de rendimento e mercado
Método de rendimento e mercado
Método de Custo

Meétodo do rendimento

Método do rendimento

Meétodo do rendimento

Meétodo do rendimento

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo de
mercado

Método do rendimento e mercado
Método do rendimento e mercado

Método do rendimento e mercado

Método do rendimento

Método Comparativo de mercado

Método do presumivel valor de transacgao
Método do presumivel valor de transacgao

Método do presumivel valor de transacgao

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo de
mercado

Método do rendimento / Método comparativo de mercado
Método do presumivel valor de transaccao

Método do presumivel valor de transaccao
Meétodo do valor residual / DCF /Método comparativo de
mercado

Método do valor residual / DCF /Método comparativo de
mercado

Meétodo do valor residual e de mercado
Meétodo do residual / DCF /Método comparativo de
mercado

Método comparativo de mercado/ rendimento
Método comparativo de Mercado

Meétodo do rendimento

Método do rendimento / Método comparativo de mercado
Método do presumivel valor de transacgao

Método do presumivel valor de transacgao
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Valor de renda por m2 5
Valor de renda por m2 [724-779]
Valor da Unidade [11000 - 12000]
Valor de venda concluido por m2

[429 - 997]
Valor de venda concluido por m2 [1101 - 1607]
Valor de venda concluido por m2 [1607 - 2099]
Valor de venda concluido por m2 [3100 - 3380]
Taxa de Desconto [6,5%-11%)]
Valor de renda por m2 17501000
Valor de venda concluido por m2 1750-1900
Valor da renda / venda por m2 3000-17010
Valor de venda por m2 [240 - 2200]
Valor de venda por m2 [1025 - 1100]
Valor de renda por m2 2
Valor de renda por m2 4n
Valor de renda por m2 [1094 - 1038]
Valor de renda por m2 [789 - 735]
Valor de renda por m2 0,64
Valor de venda concluido por m2 [1400-1900]
Valor de venda m2 10/ 970
Valor de venda m2 2,35/1345
Valor de venda m2 12,3/ 1860 - 1980
Valor de renda m2 25
Valor de venda m2 721-1700
Valor de venda m2 373-940
Valor de venda m2 1094-7944
Valor de venda m2 13736 - 22078

800-900

Valor de venda concluido por m2 1000-1650
Taxa de desconto 6,75% - 8,5%]
valor de venda por m2 530-784
valor de venda por m2 23507-22449
valor de venda por m2 600650
Valor de venda por Parqueamento GERTETD
Valor do terreno por m2 70-140

Valor de venda concluido por m2 habitagao / comercio 1 oo 1 500/ 900-1.000.

Valor de venda por m2 de terreno 5
Valor de renda m2 65-8
Taxa de desconto 575
Valor de venda m2 405

Valor de renda m2 [260 - 2320]

Valor unidade 127000 - 124500
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Tipologia do imovel Estadolie) Ocupagdo Valor de balango Técnica de valorizagdo Inputs relevantes (D EEEEENEED
desenvolvimen inputs relevantes

Centro comercial

Escritorios

Habitagdo

Lojas

Parqueamento

Terrenos

Armazéns

Concluido Arrendado

Concluido Arrendado

Capitalizagdo / venda

Em construgio  Capitalizagéo / venda

Concluido Arrendado

Capitalizagdo / venda

Em construgio  Capitalizagéo / venda

Concluido Arrendado

Em construgio  Capitalizagéo / venda

Concluido Arrendado

Em construgio  Capitalizagéo / venda

na. Arrendado

Capitalizagdo / venda

Concluido Arrendado

54.443
4.752
59.195
7.968
2.660

107.649

300.595

6.646

12173
437.691
144

25.293

34.078

83.611

150

19.751
163.027
73.602
36

190

175
74.003

3.359

9.240
35.847

14.835

1.470
519

814

2.292
68.376

229

7.928

119.117
8.824

128.616

Método do rendimento

Método do rendimento

Método do rendimento

Método de rendimento / Método comparativo de
mercado
Método de rendimento / Método comparativo de
mercado

Método comparativo de mercado
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do rendimento

Método de rendimento e mercado
Método de mercado / Método do custo
Método de rendimento e mercado

Método de rendimento e mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método comparativo de mercado

Método do rendimento

Método de rendimento e mercado

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do rendimento / Método comparativo de
mercado

Método do rendimento / Método comparativo de
mercado

Método comparativo de mercado

Método do rendimento / Método comparativo de
mercado

Método do rendimento / Método comparativo de
mercado

Método do rendimento

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método comparativo de mercado

Método do rendimento

Método comparativo de mercado
Método comparativo de mercado

Método do rendimento

Valor de renda por m2

Valor de renda por m2

Valor de renda por m2
Taxa de desconto
Taxa de desconto
Valor de venda por m2

Valor de renda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de renda por m2
Taxa de desconto

Valor de renda por m2
Valor de renda por m2

Valor de renda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de venda por m2
Valor de renda por m2

Valor de venda por m2

Valor de venda concluido por m2

Taxa de desconto
Valor de venda por parqueamento
Valor de venda por parqueamento
Valor de venda por parqueamento
Taxa de desconto

Valor de venda por m2

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda concluido por m2 / habitagdo
Valor de venda concluido por m2 / habitagdo

Valor de venda concluido por m2 / comércio

Valor de renda por m2

Taxa de desconto

Valor por m2
Valor por m2

Valor de renda por m2

5
[724-779)

57,5

[6,25%-11%]
[903 - 3775]

1750-1900

1750-1900

42

6,75%-7,75%
[1025-1100]
2

[0-010]
[280-2026]

0,4-4,8
[500-625]
[1400-1875]

700-1700
2575
[5-123]

800-900
1000-1650

[6,25% - 8,25%)]
4800-10700
11000-47900
4173947826
6,35%-7,7%

575
600-650

7200-8500

70-140

1700-2000

900-1000
1050-1200

6,5-8

575

405
266-1323
5% /7,5%

251

Conforme anteriormente referido, as avaliagbes dos terrenos e edificios maximizam a utilizagcdo de
dados observaveis de mercado. No entanto, uma vez que a generalidade das avaliacdes considera
também dados ndo observaveis, estes encontram-se classificados no nivel 3 da hierarquia de justo
valor definida pela IFRS 13.
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15. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

CGD

Em em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016 esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Contributo para

Empreendimentos conjuntos
Locarent, S.A.

Esegur, S.A.

Empresas associadas

Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A
Fidelidade Assistence Consolidated (a)

Multicare - Seguros de Saude, S.A.

SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A.
Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A.

Outras

(a) Ex-Cares - Companhia de Seguros, S.A.

Participagé@o
efetiva (%)

50,00
50,00

15,00
20,00
20,00
21,60
27,00

Valor de
balanco

17.169
8.186
25.355

283.793
7.160
14.516
20.216
3.567
7.558
336.811
362.165

os resultados
do grupo

1.112
69
1.180

8.089
592
781
152

212
9.826
11.006

Participagé@o
efetiva (%)

50,00
50,00

15,00
20,00
20,00
21,60
27,00

Valor de
balanco

16.057
8.123
24.180

231.426
6.403
13.652
27.194
3.567
5.915
288.157
312.338

Contributo para
os resultados
do grupo

3.350
1.006
4.356

29.152
345
1.441
10.677
368
1.140
43.124
47.480

Os dados financeiros estatutarios (demonstra¢des financeiras condensadas ndo auditadas) das
principais empresas associadas e empreendimentos conjuntos em 30 de junho de 2017 e 31 de

dezembro 2016 eram o0s seguintes:

Setor de atividade/Entidade
Sequros
Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A (b)
Fidelidade Assistence Consolidated (c)
Multicare - Seguros de Salde, S.A.
Outros setores
Vale do Lobo, Resort Turistico de Luxo, S.A.
Esegur, S.A.
Locarent, S.A.

SIBS - Sociedade Interbancaria de Senigos, S.A.

Sede

Lisboa
Lisboa

Lisboa

Lisboa
Lisboa
Lisboa

Lisboa

30-06-2017

Ativos Passivos sltyagao Re}s u!tado Proweitos
liquida (a) liquido

16.410.529
73.972
168.458

342.403

39.917
261.833
192.037

(a) A situacdo liquida inclui o resultado liquido do exercicio e exclui interesses que n&o controlam.

(b) Dados retirados das demonstracdes financeiras consolidadas.

(c) Ex-Cares - Companhia de Seguros, S.A.

Setor de atividade/Entidade
Sequros
Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A (b)
Fidelidade Assistence Consolidated (c)
Multicare - Seguros de Saude, S.A.
Outros setores
Vale do Lobo, Resort Turistico de Luxo, S.A.
Esegur, S.A.
Locarent, S.A.

SIBS - Sociedade Interbancaria de Senigos, S.A.

Sede

Lisboa
Lishoa

Lishoa

Lishoa
Lishoa
Lisboa

Lishoa

13.962.617
39.625
98.706

510.710

23.546
227.495
104.437

2.447.913
34.347
69.752

(168.307)
16.371
34.338
87.600

31-12-2016

85.045
2.960
3.905

(6.335)
138
2.223
7.594

1.661.718
24.443
157.986

3.132
21.783
37.195

7.594

Ativos Passivos ?"Pa‘?” Re,s u!tado Proweitos
liquida (a) liquido

15.741.593
65.179
147.126

343.136

39.791
245.429
185.380

(a) A situacdo liquida inclui o resultado liquido do exercicio e exclui interesses que néo controlam.

(b) Dados retirados das demonstracdes financeiras consolidadas.

(c) Ex-Cares - Companhia de Seguros, S.A.

13.684.589
36.768
81.694

502.181
23.546

213.314

70.100

2.012.255
28.411
65.432

(159.045)

16.246
32.115
115.280

247.271
1.925
7.204

(15.103)
2,011
6.701

45.398

2.778.672
48.647
233.247

20.071
45.987
72.997
207.496

No decorrer do primeiro semestre de 2016, o Grupo alienou a participacdo que detinha na Prado
Cartolinas da Lousa, S.A., por 1.400 mEuros, tendo em resultado desta operacdo reconhecido perdas

de 2.734 mEuros.
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Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de junho de 2017 e 31 de

dezembro 2016 eram o0s seguintes:

30-06-2017 31-12-2016

Ativos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a recuperar 33.489
Outros 18.458
51.947

Passivos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a pagar 25.590
Outros 96.670
122.260
(70.313)

Ativos por impostos diferidos

Por diferencas temporérias 2.457.653
Por prejuizos fiscais reportaveis 29.014
2.486.667
Passivos por impostos diferidos 199.709
2.286.958

24.355
17.423
41.778

43.150
7.634
50.784
(9.006)

2.502.566
43.219
2.545.785
191.045
2.354.740

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os semestres findos em 30 de junho de 2017 e

2016 foi o seguinte:

Saldo em
31-12-2016

Imparidade para crédito 2.003.876
Beneficios dos trabalhadores 188.854
Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis 60.530
Valorizagao de ativos financeiros disponiveis para venda 34.655
Imparidade e outras alteracdes de valor em participagdes financeiras e
outros titulos (56.562)
Outras provisGes e imparidades ndo aceites fiscalmente 98.605
Prejuizos fiscais reportaveis 43.219
Outros (18.438)
2.354.740
31-12-2015
Imparidade para crédito 790.487
Beneficios dos trabalhadores 199.145
Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis 34.072
Valorizag&o de ativos financeiros disponiveis para venda (75.447)
Imparidade e outras alteracdes de valor em participacdes financeiras e
outros titulos (10.637)
Outras provisGes e imparidades ndo aceites fiscalmente 38.191
Prejuizos fiscais reportaveis 241.620
Outros 3.263
1.220.694

(693)
249
(44.491)

(44.935)

(12.127)
261
48.313

36.446

1.925
12.588
(11.510)

2,981
(6.331)
(13.789)
(4.527)
(18.662)

(2.145)
4.309
(3.376)

20.485
(3.161)
97.416
4.289
117.818

Saldo em
30-06-2017

(1.229) 2.004.572

200.749

(91) 49.180
112 (9.723)
5.734 (47.847)
(772) 91.503
(416) 29.014
(7.524) (30.490)

(4.185) 2.286.958

Saldo em
30-06-2016
(ndo auditado)
4.963 793.305
(191) 191.136
(2.405) 28.552
121 (27.013)
9.848
49.639 84.669
(370) 338.666
89 7.641
51.845 1.426.802
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A coluna “Variacdo em resultados” do mapa de movimento dos impostos diferidos para o primeiro
semestre de 2016 inclui custos no montante de 66 mEuros que foram reclassificados para a rubrica da
demonstragao de resultados “Resultados em filiais detidas para venda” no referido periodo, decorrente
da transferencia dos ativos e passivos do Mercantile Bank Holdings, Ltd. para as classes de ativos e
passivos nédo correntes detidos para venda (Nota 13).

Regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

No exercicio de 2014, a Caixa Geral de Depdsitos e o Caixa - Banco de Investimento aderiram ao
regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, apds deliberacao favoravel das respetivas
Assembleias Gerais de Acionistas.

O regime, aprovado pela Lei n® 61/2014, de 26 de agosto, com as alteracdes introduzidas pela Lei n°
23/2016, de 19 de agosto, abrange os ativos por impostos diferidos que tenham resultado da néo
deducdo de gastos e variagBes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos
(conforme previstas nos n° 1 e 2 do artigo 28-A do CIRC e respetivas exclusbes) e com beneficios pos-
emprego ou a longo prazo de empregados.

As alteracdes ao regime introduzidas pela Lei n®23/2016, de 19 de agosto, vieram excluir do seu &mbito
de aplicacdo temporal os gastos e variagbes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de
tributacdo que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016, assim como os impostos diferidos a eles
associados. Assim, os impostos diferidos protegidos por este regime correspondem apenas aos gastos
e variagcfes patrimoniais negativas apurados até 31 de dezembro de 2015.

Os ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de gastos e variacdes
patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com beneficios p6s-emprego ou a
longo prazo de empregados sédo convertidos em créditos tributarios quando o sujeito passivo registe
um resultado liquido negativo no respetivo periodo de tributagdo ou em caso de liquidagcdo por
dissolucéo voluntéria ou insolvéncia decretada por sentenca judicial. Num cenério de conversdo que
resulte da obtencdo de um resultado liquido negativo, 0 montante do crédito tributario a atribuir resultara
da proporcao entre o resultado liquido negativo do periodo e o total dos capitais proprios do sujeito
passivo (apurado antes da deducao desse resultado) acrescido do montante de instrumentos de capital
contingente (Coco's), aplicado ao saldo elegivel dos ativos por impostos diferidos. Quando a converséo
resulte de liquidagdo ou insolvéncia ou 0 sujeito passivo apresente capitais proprios negativos, a
converséo dos ativos por impostos diferidos em crédito tributario é efetuada pelo seu valor total.

Na conversdo em crédito tributario (que ndo por liquidacdo ou insolvéncia), devera ser criada uma
reserva especial pelo valor do respetivo crédito majorado em 10% e corrigido, nos casos em que 0
capital préprio é inferior ao capital social, pelo quociente entre o primeiro e o segundo, sendo este
Ultimo deduzido do montante do crédito tributario majorado, conjuntamente com a emissao de valores
mobilidrios sob a forma de direitos de conversdo a atribuir ao Estado, que no caso da Caixa é
simultaneamente o seu Unico acionista. O exercicio dos direitos de conversdo tem por consequéncia o
aumento do capital social do sujeito passivo por incorporacao da reserva especial e emissdo de novas
acOes ordinarias a entregar de forma gratuita ao Estado. Esta reserva especial ndo podera ser
distribuivel. De referir que na data da emisséo dos direitos de converséo, os acionistas tém o direito
potestativo a sua aquisi¢ao, na proporcao da respetiva participacao.

Os impostos diferidos ativos registados pelo Grupo e considerados elegiveis ao abrigo do regime até
31 de dezembro de 2015, apresentam a seguinte natureza:

Impostos diferidos abrangidos pelo ambito de incidéncia do regime 30-06-2017 31-12-2016

especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

Imparidade para crédito 1.009.352 1.009.352
Beneficios dos trabalhadores 162.716 163.410
1.172.068 1.172.762
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De acordo com as disposi¢Ges do regime e em consequéncia do apuramento de um resultado liquido
negativo em 2016 pela Caixa Geral de Depésitos no ambito da sua atividade individual, os ativos por
impostos diferidos elegiveis a data de encerramento do referido exericio seréo convertidos em créditos
tributarios em funcdo da proporcdo desse resultado liquido no valor dos seus capitais proprios. O
montante dos impostos diferidos que se estima converter, tendo por referéncia os dados patrimoniais
da Caixa em 31 de dezembro de 2016 ascende a aproximadamente 446.000 mEuros.

Conforme especificado no artigo n.° 12 do Anexo a Lei n.° 61/2014 (que dela faz parte integrante), o
montante dos ativos por impostos diferidos a converter em crédito tributario, a constituicao da reserva
especial e a emissdo e atribuicAo ao Estado dos direitos de conversdo deverdo ser objeto de
certificacdo por revisor oficial de contas. A representacao do Estado enquanto acionista Unico da Caixa
determina que a emissao e atribuicdo dos direitos de conversdo ndo implicara qualquer diluicdo da sua
posicao acionista.

Impostos sobre lucros registados por contrapartida de capital préprio

No decorrer do exercicio de 2011 o Grupo procedeu a alteracdo da sua politica contabilistica de
reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais relativos a planos de pensdes e outros beneficios pés-
emprego. Desta forma, os ganhos e perdas atuariais originados no ambito da atualizagdo das
responsabilidades com pensdes e encargos com saldde e com o rendimento esperado do fundo de
pensfes passaram a ser reconhecidos integralmente por contrapartida de uma rubrica de capital
préprio, sendo que até ao exercicio de 2010 estes encontravam-se a ser contabilizados de acordo com
0 método do corredor.

O valor do imposto associado a componente contribuida dos desvios atuariais originados ap6és a data
de alteracdo da politica contabilistica considerada dedutivel nos termos dos limites enquadraveis nos
numeros 2 e 3 do artigo 43° do Cédigo do IRC, ou aquelas realizadas ao abrigo do nimero 8 do referido
artigo, sdo relevados patrimonialmente por uma rubrica de capital proprio, conforme a base de
reconhecimento das responsabilidades que Ihe deram origem.

Impostos sobre lucros registados por contrapartida de resultados

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela
relagdo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos,
podem ser apresentados como se segue:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos néo
auditados)

Impostos correntes

Do exercicio 109.878 63.959
Contribuicao sobre o setor bancério 36.866 39.698
Corregdes a exercicios anteriores (liquido) 555 (138)
147.299 103.520

Impostos diferidos 18.662 (117.884)
Total de impostos em resultados 165.961 (14.364)
Resultado consolidado antes de impostos 117.414 (219.493)
Carga fiscal 141,35% 6,54%
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Nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, a rubrica “Corre¢des a exercicios anteriores”

apresenta a seguinte composicéo:

Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto

(exercicios de 2016 e 2015)

Liquidacdes adicionais, liquidas de reembolsos de IRC -

corre¢des ao lucro tributavel

QOutros

30-06-2017

30-06-2016
(saldos nao

583

(24)
@)
555

395
©)
(138)

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos semestres findos em 30
de junho de 2017 e 2016 pode ser demonstrada como se segue:

Resultado antes de impostos

Imposto apurado com base na taxa nominal

Tributagdo de resultados de sociedades do Grupo em paises
com regimes fiscais privilegiados e outros encargos nao
recuperados em resultado da dupla tributag&o internacional

Diferengas definitivas a acrescer
ProvisGes e outras imparidades nao aceites
Outras

Outras diferencas definitivas a deduzir

Reconhecimento de imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda e participagdes financeiras, liquida de
utilizacdes

Anulacéo de prejuizos fiscais ndo recuperaweis, liquido de
reversdes

Derrama estadual e municipal (diferencial face a taxa nominal)
()

Diferencial de taxa de imposto aplicavel ao reconhecimento/
(utilizag&o) de prejuizos fiscais reportaveis (*)

Tributagdo auténoma
Contribuicéo sobre o sector bancério

Outros

CorregOes de imposto relativas a exercicios anteriores
Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto relativas a
exercicios anteriores e outras corregdes a base tributavel,
liquidas de impostos diferidos

Outras

27,35%

(9,70%)

78,34%
0,24%
(0,22%)

1,93%
1,23%
6,79%

(1,97%)
0,52%
31,40%
1,14%
137,05%

4,30%
(0,01%)
4,29%
141,35%

30-06-2017

117.414
32.113

(11.394)

91.982
284
(261)

2.266
1.442
7.976

(2.309)
616
36.866
1.338
160.920

5.049

®)
5.041
165.961

30-06-2016
(saldos ndo auditados)

27,35%

(3,41%)

(1,52%)
(1,07%)
0,11%

12,94%
(0,48%)
0,00%

(9,59%)
(0,51%)
(18,09%)
(1,81%)
3,91%

2,63%
0,00%
2,64%
6,54%

(*) O reconhecimento de impostos diferidos ativos por prejuizos fiscais reportaveis na atividade doméstica é efetuado considerando

uma taxa nominal de impostos de 21%, ndo incluindo Derrama Estadual e Municipal
(**) Apurado no ambito da atividade individual da Caixa Geral de Depésitos, S.A.

(219.493)
(60.031)

7.492

3.341
2.350
(233)

(28.408)

1.059

21.046
1.124

39.698
3.982
(8.579)

(5.776)
©)
(5.785)
(14.364)

Nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, a taxa nominal de imposto da CGD,

considerando as taxas de derrama aplicaveis a sua atividade, ascendeu a 27.35%.

A determinacdo da taxa nominal de imposto da CGD pondera o agravamento da derrama municipal e
da derrama estadual que incidem sobre o lucro tributavel. Relativamente a derrama estadual sera de
referir a alteracdo da redacéo do artigo 87°-A do CIRC, introduzida pela Lei n® 2/2014, de 16 de janeiro
(Lei da Reforma do IRC), a qual no seu nimero 1 prevé a aplicacdo das seguintes taxas sobre a parte
do lucro tributavel a enquadrar nos seguintes intervalos:

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS



CGD ANEXOS = 257

- na parte que exceda 1.500 mEuros e até 7.500 mEuros, a taxa a aplicar sera de 3%
- ha parte que exceda 7.500 mEuros e até 35.000 mEuros, a taxa a aplicar sera de 5%;
- na parte que exceda 35.000 mEuros a taxa a aplicar sera de 7%;

Com a publicacdo da Lei n.° 42/2016, foi igualmente alterado artigo 51.°-C do CIRC, mediante
aditamento do seu n.° 6, o qual dispde, para os exercicios de 2017 e seguintes, que as perdas por
imparidade e outras correcées de valor de partes sociais ou de outros instrumentos de capital proprio
gue tenham concorrido para a formacao do lucro tributavel, ao abrigo do estabelecido no n.° 2 do artigo
28.%-A, consideram-se componentes positivas do lucro tributavel no periodo de tributacdo em que
ocorra a respetiva transmisséao onerosa.

Em resultado desta situacdo, o Grupo reconheceu impostos diferidos passivos para imparidades em
participag@es financeiras aceites fiscalmente no momento da sua constitui¢do para as quais exista uma
intenc@o de venda ou liquidacéo (ou estas j4 se encontrem em curso), os quais, em 30 de junho de
2017 e 31 de dezembro de 2016 ascendem a 95.906 mEuros.

Limitacdes a dedutibilidade fiscal de perdas com imparidade em créditos e outras correcdes de valor

Conforme descrito na Nota 2.12, no decorrer do exercicio de 2016, por for¢a da aplicagdo do Aviso n°
5/2015, do Banco de Portugal, a Caixa e outras instituicbes financeiras relevantes em Portugal
passaram a preparar as suas demonstracdes financeiras condensadas da atividade individual de
acordo com as disposi¢cfes das normas internacionais de relato financeiro tal como adotadas em cada
momento por Regulamento da Unido Europeia, considerando, a partir de 1 de janeiro do referido
exercicio, os requisitos da IAS 39 no que respeita ao provisionamento do crédito e outros valores a
receber.

O Decreto Regulamentar n® 5/2016, publicado em 18 de novembro de 2016, veio estabelecer os limites
maximos das perdas por imparidade e outras corre¢cdes de valor para risco especifico de crédito
dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tributavel em IRC, prorrogando para o periodo de
tributagéo iniciado em 1 de janeiro de 2016, para efeitos fiscais, o enquadramento decorrente do Aviso
n.° 3/95.

O referido Decreto Regulamentar veio igualmente consagrar, mediante op¢do do sujeito passivo, um
regime transitorio a aplicar as anulagdes ou reducdes de perdas por imparidade reconhecidas no
ambito da adocéo do Aviso n® 5/2015. Ao abrigo deste regime, a diferenca positiva apurada em 1 de
janeiro de 2016 entre o valor das perdas de imparidade para crédito determinadas por referéncia as
disposi¢Bes do Aviso n° 3/95 e as imparidades determinadas de acordo com o novo normativo
contabilistico é considerada na determinagdo do lucro tributavel apenas na parte que exceda os
prejuizos fiscais ainda ndo utilizados gerados em periodos de tributagcdo iniciados em ou apos 1 de
janeiro de 2012.

A Caixa exerceu a opg¢do de aplicacdo do mencionado regime transitorio na determinagéo da sua
matéria coletavel do exercicio de 2016, tendo para o efeito consumido saldo reportavel de prejuizos
fiscais originados nos exercicios de 2013 e 2014 que nessa data ainda ndo tinham sido utilizados.

A utilizacao dos prejuizos fiscais reportaveis do exercicio de 2013, cujo imposto diferido ativo havia
sido desreconhecido em 2015, determinou o reconhecimento nesse exercicio de ganhos com impostos
no montante de 164.896 mEuros (apurados considerando uma taxa efetiva de imposto de 27,35%).

Andlise da recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Tendo por referéncia os requisitos definidos pela IAS 12, os ativos por impostos diferidos sdo
reconhecidos na medida da expectativa do Grupo quanto a sua recuperabilidade futura, a qual assenta,
fundamentalmente, (i) na determinacdo da sua capacidade de geracgao de lucros tributaveis suficientes,
e (ii) na interpretacéo efetuada do quadro legal a vigorar no periodo relevante da analise.

Esta avaliagédo foi realizada tendo por base a concretizagdo do seu Plano Estratégico, desenvolvido ao
abrigo do acordo estabelecido entre o Estado Portugués e as Autoridades Europeias para o periodo de
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2017-2020, e que permite ao Grupo assegurar, no referido intervalo temporal, niveis de capital
adequados, encontrando-se igualmente consistente com o Plano de redu¢&o de Non-performing assets
remetido as entidades de supervisdo no més de fevereiro de 2017.

A expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros esta suportada nos elementos discutidos com as
Autoridades Europeias no ambito do recente processo de recapitalizacdo da CGD e nesses termos
incorporam um grau de conservadorismo elevado, destacando-se os seguintes fatores:

(i) Evolugéo positiva da sua margem financeira, atribuivel a uma redugéo sustentada do seu custo de
financiamento, consistente com o observavel num passado recente e num contexto de curvas de taxas
de juro de mercado mais conservadoras do que as estabelecidas pelo proprio supervisor no ambito do
Gltimo exercicio de atualizacédo dos Planos de Financiamento e Capital;

(i) Reforgo dos proveitos com a prestacéo de servicos, alinhada com uma estratégia comercial mais
orientada para a geracéo de valor para o Cliente;

(iii) Diminui¢&@o do custo de risco para niveis comparaveis com outros bancos europeus de referéncia,
com suporte huma profunda reestruturacao da sua politica de gestédo de ativos problematicos, assim
como na adaptacdo dos processos de concessdo e acompanhamento de créditos em conformidade
com uma politica de apetite ao risco devidamente sustentavel,

(iv) Forte reducéo de custos, alinhada com as medidas de racionalizacdo da estrutura operacional que
serdo implementadas nos préximos quatro anos em funcdo da dimensdo, natureza e evolugao
esperada do negocio e da gestdo de recursos que se pretende cada vez mais eficiente;

(v) Obtencao de niveis de rendibilidade e de solvabilidade que estejam alinhados com os objetivos e
pressupostos inerentes ao processo recente de recapitalizagdo da CGD. Numa perspetiva
conservadora o valor dos resultados antes de impostos considerados relevantes para este efeito foram
mantidos constantes para todos os periodos de tributacéo posteriores a 2020, ou seja, 2021 a 2031.

Foram igualmente considerados os pressupostos seguidamente elencados, com relevancia para as
conclusdes alcancadas quanto a recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos:

(vi) Conversao, no exercicio de 2017, de ativos por impostos diferidos elegiveis ao abrigo do regime
especial no montante aproximado de 446.000 mEuros, deduzida a componente do saldo que em 31 de
dezembro de 2016 ja cumpria os critérios de dedutibilidade, ainda ndo concretizada por insuficiéncia
de matéria coletével,

(vii) Alteracao do enquadramento fiscal das perdas por imparidade para risco especifico de crédito,
para periodos de tributagcdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017, de acordo com 0 anteprojeto
de proposta de lei de alteragédo do artigo 28.°-C do CIRC, disponibilizado em dezembro de 2016 pela
Secretaria de Estado dos Assuntos Fiscais a Associacdo Portuguesa de Bancos para comentarios e
andlise dos seus associados. A intengdo de rever este enquadramento fiscal em 2017 tinha ja sido
expressa no preambulo do Decreto Regulamentar n.° 5/2016, no &mbito do qual é declarada a intengéo
de favorecer uma aproximacao entre as regras fiscais e contabilisticas.

(viii) Incorporacao dos resultados fiscais estimados decorrentes da estratégia de reestruturacdo das
operag0les internacionais;

(ixX) Deducdo de perdas por imparidade em outros ativos financeiros (homeadamente em iméveis
recebidos em dacao de crédito, incluindo os detidos através de veiculos imobiliarios), em funcao dos
objetivos (e periodos de concretizacao) de desalavancagem estabelecidos no Plano de reducao de
Non-performing assets;

(x) Projecéo da dedutibilidade de encargos com beneficios a empregados, atuais e futuros, em funcao
do periodo de tributagdo em que se estima vir a realizar os respetivos pagamentos.

De notar que eventuais alteracdes nos pressupostos utilizados ou nas varidveis relevantes na
determinagdo dos lucros tributaveis projetados poderiam conduzir a resultados e conclusdes
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substancialmente diferentes. A este respeito importa salientar que as conclusGes acima referidas
poderao ser diferentes caso se mantenha a legislacédo de deducao fiscal de perdas por imparidade de
crédito que vigorou em 2016. Neste contexto, no &mbito da andlise da recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos, a Caixa preparou igualmente cenarios no pressuposto da manutencéo futura do
regime fiscal aplicavel as imparidades para crédito no exercicio de 2016. De acordo com esses
cenarios, sera necessario reduzir o ritmo de desinvestimento em créditos com imparidades fiscalmente
ainda ndo dedutiveis e tomar outras medidas para postecipar a dedutibilidade fiscal das perdas por
imparidade ja registadas a 31 de dezembro de 2016, com vista a reduzir o risco de ndo recuperacao
de parte dos correspondentes ativos por impostos diferidos. Embora atribua probabilidade reduzida a
estes cenarios, o Conselho de Administracdo da Caixa considera que tera condi¢des para implementar
estas medidas caso tal venha a ser necessario.

Contribuicdo sobre o setor bancério

Decorrente das disposicdes regimentadas no artigo 141° da Lei do Orcamento de Estado para 2011
(Lei n°® 55-A/2010, de 31 de dezembro), o qual veio estabelecer a introdu¢cdo de um novo regime de
contribui¢@o aplicavel ao setor bancéario, o Grupo reconheceu nos semestres findos em 30 de junho de
2017 e 2016 um custo de 36.866 mEuros e 39.698 mEuros, respetivamente, relativo a totalidade dos
encargos a suportar com este tributo nos periodos de tributacdo que lhe sdo imputaveis. A base de
incidéncia desta contribui¢éo, regulamentada no ambito da Portaria n® 121/2011, de 30 de marco, incide
sobre o valor dos passivos das instituicBes de crédito com sede no territdrio portugués, deduzidos dos
fundos proprios e complementares nele incluidos e ainda dos depésitos abrangidos pelo Fundo de
Garantia de Depositos, assim como sobre o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados que
nao tenham natureza de cobertura. Encontram-se igualmente abrangidos pelo tributo as filiais de
instituic6es de crédito cuja sede se situe fora do territorio portugués, assim como sucursais em Portugal
de instituicBes de crédito com sede fora da Unido Europeia.

As autoridades fiscais tém normalmente a possibilidade de rever a situacgdo fiscal durante um periodo
de tempo definido, que em Portugal é de quatro anos (exceto em caso de ter sido efetuado reporte de
prejuizos, bem como de qualquer outra deducgéo ou crédito de imposto, em que o prazo de caducidade
€ 0 do exercicio desse direito), podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislacéo,
eventuais corre¢Bes ao lucro tributavel de exercicios anteriores (2013 a 2016, no caso da maioria das
entidades com sede em Portugal, sendo que no caso da Caixa Geral de Depésitos, os exercicios de
2013 e 2014 foram ja objeto de inspecéo). Dada a natureza das eventuais corre¢des que poderdo ser
efetuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No entanto, na opinido do Conselho de
Administracdo da Caixa, nédo € previsivel que qualquer correcdo relativa aos exercicios acima referidos
seja significativa para as demonstrag6es financeiras consolidadas condensadas.
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17. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Outros ativos

Certificados de divida do Territério de Macau 865.650
Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 3.402
Outras disponibilidades 30
Outros 6.291

Devedores e outras aplicagdes

Setor Publico Administrativo 42.062
Suprimentos 208.601
Devedores por operagdes sobre futuros 58.598
Valores a receber pela venda da EDP 482.004

Bonificagcbes a receber

Do Estado 19.880
De outras entidades 12.651
Valor a receber pela venda de bens arrematados 495
Outros devedores vencidos 73.188
Devedores diversos 994.560

Responsabilidades com pensdes e outros beneficios
Rendimentos a receber 38.152

Despesas com encargo diferido

Rendas 4.633
Outras 43.952
Outras operac6es ativas por regularizar 213.937
Operacdes de Bolsa 11.979
3.080.064

Imparidade (Nota 34) (301.439)
2.778.626

893.496
3.434
28
6.249

43.345
217.859
42.995
482.457

16.922
11.882
284
183.196
1.188.554

46.051

2.280
40.768
254.954
9.743

3.444.497
(402.849)
3.041.648

CGD

O movimento na imparidade para devedores e outras aplicagfes, durante os semestres findos em 30

de junho 2017 e 2016 é apresentado na Nota 34.

Em 30 de junho 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor a receber pela venda da EDP, resulta da

alienacéo pela CGD a Parpublica de uma participacdo detida nesta entidade.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016, a rubrica “Devedores e outras aplicagdes — Devedores
diversos”, inclui 645.386 mEuros e 806.380 mEuros, respetivamente, relativos a contas caucdo em
diversas instituicdes financeiras. As referidas cau¢des decorrem da realizacdo de operacdes de
cedéncia de liquidez colaterizadas por ativos financeiros, assim como da contratagdo de “Swaps de

taxa juro" (IRS”) com essas entidades (Nota 10).
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Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Devedores e outras aplicagcbes — devedores diversos”, inclui
50.282 mEuros, relativos a depésito caucdo constituido pela Caixa junto da Administracdo Fiscal no
ambito dos procedimentos de suspenséo da execugéo fiscal de ato tributario. Em resultado da adeséo
da Caixa ao PERES, a referida caucao veio a ser cancelada em janeiro de 2017.

No ambito do contrato firmado pelo Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) com o Territrio de
Macau para a emisséo de notas, o Banco entrega ao Territdrio divisas convertiveis correspondentes
ao contravalor das notas em circulagdo, recebendo em contrapartida um certificado de divida de valor
equivalente destinado a cobertura da responsabilidade resultante da emisséo fiduciaria (Nota 23). O
acerto dos montantes a entregar pelo Banco ao Territério faz-se mensalmente, nos primeiros quinze
dias de cada més, com base na média dos saldos diarios do més anterior. Em 30 de junho de 2017 e
31 de dezembro 2016, o certificado de divida do Governo de Macau ascende a 865.650 mEuros e
893.496 mEuros, respetivamente. Este certificado ndo vence juros, sendo a remuneracao das funcdes
agenciadas ao Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) obtida através de um depésito gratuito
permanente.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica "Devedores e outras aplicacdes —
devedores diversos", inclui saldos em divida pela execucéo de garantias prestadas a clientes e outras
despesas diretamente associadas a estas operacdes, nos montantes de 73.188 mEuros e 183.196
mEuros, respetivamente. Nas referidas datas o montante de imparidade acumulada, associada a estas
operacgdes ascendia a 49.774 mEuros e 140.795 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016, os suprimentos concedidos apresentam o seguinte
detalhe:

30-06-2017 31-12-2016

Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. 86.000 86.000
A. Silva & Silva - Imobiliario & Senicos, S.A. 28.977 28.977
Sagesecur - Estudo, Desenwolvimento e Participagdes em Projetos, S.A. 12.180 12.180
Visabeira Global, SGPS, SA 14.134 11.047
PP3E - Projetos e Participagdes em Empreendimentos de Energia Elétrica, S.A. - 10.200

Relativos a operacdes de cedéncias (Nota 8)

Moretextile, SGPS, S.A. 37.440 37.006
Flitptrel Portugal , SGPS, S.A 8.825 8.825
Taem - Processamento Alimentar, SGPS, S.A 5.060 5.050
Vncork - SGPS, S.A 982 976
52.307 51.857

Outros 15.003 17.597
208.601 217.859

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016 os suprimentos concedidos a Locarent — Companhia
Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. apresentam o seguinte detalhe:

e Suprimento no montante de 36.000 mEuros remunerado a uma taxa indexada a Euribor a 3
meses acrescida de um spread de 0,75%. Os juros sdo pagos trimestral e postecipadamente
em 1 de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano. No decorrer do primeiro semestre
de 2014 foi celebrado um aditamento do contrato de suprimentos onde ficou estabelecida a
prorrogacgdo do prazo de vencimento até 30 de junho de 2018;

e Suprimento no montante de 50.000 mEuros. Esta operacéo é remunerada a uma taxa indexada
a Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 3%, sendo pagos juros trimestral e
postecipadamente em 1 de janeiro, 1 de abril, 1 de julho e 1 de outubro de cada ano. No
decorrer do segundo semestre de 2016 as partes celebraram novo aditamento ao contrato de
suprimentos onde ficou estabelecida a prorroga¢éo do prazo de vencimento, previsto para 30
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de setembro desse exercicio, por mais um ano, sem alteragcao das restantes condi¢cdes em
vigor.

No ambito do acordo de reestruturacao financeira dos grupos téxteis Coelima, JMA - José Machado de
Almeida e AAF — Anténio Almeida & Filhos, realizado no decorrer do primeiro semestre de 2011, a
Caixa concedeu a Moretextile, SGPS, S.A., suprimentos no montante de 31.182 mEuros. Estes
suprimentos, utilizados na amortizacao parcial da divida da Coelima junto dos seus credores (entre os
guais a CGD), sdo remunerados a uma taxa de juro correspondente a Euribor a 6 meses acrescida de
um spread de 2,5%, e serdo integralmente reembolsados (capital e juros) de uma sé vez em 13 de
maio de 2018, prazo este renovavel por um periodo adicional de cinco anos. O reembolso destes
suprimentos encontra-se subordinado a liquidacédo pela Moretextile e suas participadas de créditos
vencidos e ndo pagos junto de outros credores. A Caixa reconheceu imparidade para fazer face a
perdas neste ativo no montante de 37.440 mEuros, dos quais 434 mEuros no decorrer do primeiro
semestre de 2017.
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18. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Recursos de bancos centrais
Recursos - Banco Central Europeu
Empréstimos, depdsitos e outros recursos
Caixa Geral de Depésitos 2.000.000 2.000.000
Outras entidades do Grupo 1.497.220 1.527.220
Recursos de outros bancos centrais

Depdsitos e outros recursos

De Instituices de crédito no pais 2.041 285

De Instituic6es de crédito no estrangeiro 20.207 149.617
Juros a pagar 684 1.029
3.520.152 3.678.151

Recursos de outras instituicdes de crédito

Depdsitos e outros recursos

De instituicdes de crédito no pais 659.620 719.983
De instituicdes de crédito no estrangeiro 775.657 971.299
Recursos do mercado monetério interbancario 15.000 14.500

Recursos a muito curto prazo
De instituicdes de crédito no pais 141.808 22.846
De instituices de crédito no estrangeiro 9.637 699

Empréstimos

De instituicdes de crédito no estrangeiro 9.580 12.862
Recursos de organismos financeiros internacionais 47.360 62.911
Operac6es de venda com acordo de recompra 150.000 308.981
Juros a pagar 8.595 8.453
Despesas com encargo diferido - (973)

1.817.258 2.121.560
5.337.409 5.799.712

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016, a rubrica “Recursos de bancos centrais - Recursos
— Banco Central Europeu” refere-se a empréstimos obtidos junto do Banco Central Europeu, os quais
se encontram garantidos por instrumentos de divida e outros créditos da carteira do Grupo. Estes ativos
ndo estdo disponiveis para livre transmissdo e encontram-se registados pelo seu valor nominal em
rubricas extrapatrimoniais de “Ativos dados em garantia” (Nota 21).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016, a rubrica “Operagdes de venda com acordo de
recompra’, refere-se a contratos de cedéncia de ativos financeiros com acordo de aquisi¢do numa data
futura por um preco previamente fixado, celebrado pelo Grupo com diversas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros cedidos em opera¢c6es de venda com acordo de recompra ndo sao
desreconhecidos de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as politicas contabilisticas
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aplicaveis aos ativos subjacentes (Nota 9). A diferenca entre o valor da venda e o valor da recompra &
reconhecido como um custo com juros e diferida ao longo do periodo do contrato.

As referidas operacbes foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase Agreements
(GMRA) ou acordos bilaterais de cedéncia de liquidez, no ambito dos quais estdo previstos
mecanismos de reforco dos colaterais associados a estas transa¢fes em funcéo da evolucdo do
respetivo valor de mercado determinado de acordo com as especificacbes acordadas entre as
contrapartes, e usualmente concretizadas através da constituicao de depdsitos de caucao.
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19. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Depositos de poupanca 2.488.328 2.395.529

Outros débitos

A vista 27.172.427 25.024.891
A prazo
Depositos 38.121.383 40.033.566
Depdsitos obrigatorios 245.037 292.950

Outros recursos:

Cheques e ordens a pagar 111.017 92.785
Empréstimos 70.030 70.030
Operagdes com acordo de recompra 156.000 158.965
Outros 1.419.009 1.451.931
40.122.477 42.100.227

67.294.904 67.125.118

Juros a pagar 140.161 170.661
Custos diferidos, liquidos de proweitos diferidos (6.389) (8.608)
Comissfes associadas ao custo amortizado (postecipadas) (3.361) (3.895)
Correcdes de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura 1.135 1.326
131.548 159.484

69.914.779 69.680.130
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20. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Obrigacdes em circulagado

Obrigacdes emitidas no &mbito do programa EMTN

- Remuneragdo indexada a taxas de juro 12.498 12.498
- Taxa de juro fixa 162.361 218.034
- Remuneracdo indexada a taxas de cambio 94.664 91.956
269.523 322.488

Obrigacdes hipotecarias 3.759.850 3.759.850
4.029.373 4.082.338

Correcéo de valor de passivos objeto de opera¢cdes de cobertura 8.000 13.326
Despesas com encargo diferido, liquidas de prowveitos (7.590) (9.809)
Juros a pagar 48.460 97.874
4.078.243 4.183.729

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016, a decomposicdo da rubrica de responsabilidades
representadas por titulos encontra-se deduzida dos saldos acumulados de divida entretanto
readquirida, e cujos montantes se podem decompor de acordo com o seguinte detalhe:

30-06-2017 31-12-2016

EMTN 15.000 15.000
Obrigac6es hipotecarias 1.500.000 1.500.000
1.515.000 1.515.000

Como forma de diversificacdo das fontes de financiamento a CGD recorre aos seguintes Programas
especificos:

(i) Euro Commercial Paper and Certificates of Deposit (ECP e CCP)

Ao abrigo do programa denominado “EUR 10.000.000.000 Euro Commercial Paper and
Certificates of Deposit” a CGD (diretamente ou através da Sucursal de Franga) pode emitir
certificados de depdsitos (CD) e “Notes” com uma maturidade maxima de 5 anos e 1 ano,
respetivamente, denominados em Euros, Délares Norte Americanos, Libras, lenes Japoneses
ou outra divisa que as partes acordem entre si. Estas emissdes podem ser remuneradas a
uma taxa de juro fixa, variavel ou indexada a performance de indices ou agdes.

(i) Euro Medium Term Notes (EMTN)

O Grupo CGD, através da CGD (diretamente ou a partir das Sucursais de Franca e Londres)
e da CGD Finance, podem emitir ao abrigo deste Programa titulos de divida no montante
maximo de 15.000.000 mEuros. Todas as emissdes da CGD Finance sdo garantidas pela
Sucursal de Franca.

As obrigacdes podem ser emitidas em qualquer divisa com prazos minimos de um més e 5
anos para emissdes ndo subordinadas e subordinadas, respetivamente. Nao estéo definidos
prazos maximos para as operacoes.
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Estas emissBes podem ser emitidas a desconto e ser remuneradas a taxas de juro fixas,
variaveis ou indexadas a performance de indices ou ac¢des.

(iii) Obrigacdes Hipotecarias

Em novembro de 2006, a CGD constituiu um programa para a emissao, de forma direta, de
ObrigagfGes Hipotecarias até ao montante atual maximo de 15.000.000 mEuros. As
obrigacdes a emitir sdo garantidas por uma carteira de empréstimos hipotecarios que tera de
satisfazer, a todo o momento, as condicdes minimas exigidas pela regulamentacgéo aplicavel
para a emissao deste tipo de instrumentos, nomeadamente, o Decreto-Lei n.° 59/2006, os
Avisos n% 5, 6, 7 e 8 e a Instrucdo n° 13 do Banco de Portugal.

As emissBes podem ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo minimo de 2 anos e
maximo de 50 anos. A sua remuneragdo pode ter subjacentes taxas de juro fixas, variaveis
ou indexadas a performance de indices ou acdes.

Estas obrigacdes conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial — com
precedéncia sobre quaisquer outros credores — sobre um patrimonio de ativos que ficam
segregados no balanco da entidade emitente, constituindo uma garantia da divida, ao qual
0s obrigacionistas terdo acesso em caso de insolvéncia.

Sao ativos elegiveis para constituicdo do patriménio autébnomo, os créditos hipotecérios
destinados a habitagdo ou para fins comerciais situados num Estado membro da Unido
Europeia, ou em alternativa, créditos sobre Administra¢gdes centrais ou autoridades regionais
e locais de um dos Estados membros da Unido Europeia e créditos com garantia expressa e
juridicamente vinculativa das mesmas entidades. No caso de créditos hipotecarios, o
respetivo montante ndo pode exceder 80% do valor dos bens hipotecados dados em garantia
relativamente a iméveis destinados a habitacdo (60% para os restantes imoveis).

Adicionalmente, de acordo com as condi¢Bes de emissao definidas ao abrigo do programa,
devera assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao longo do periodo de emisséo:

- O valor nominal global das obrigag6es hipotecéarias em circulagdo ndo pode ultrapassar
95% do valor global dos créditos hipotecérios e outros ativos afetos as referidas
obrigacdes;

- O vencimento médio das obrigacdes hipotecarias emitidas ndo pode ultrapassar, para o
conjunto das emissfes, a vida média dos créditos hipotecarios que lhes estejam afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obriga¢cdes hipotecérias ndo deve exceder, para
0 conjunto das emissdes, o0 montante dos juros a cobrar dos mutudrios dos créditos
hipotecarios afetos as referidas obrigacdes;

- O valor atual das Obrigagcbes Hipotecarias nao pode ultrapassar o valor atual do
patriménio afeto, tendo esta relacdo de se manter para deslocacdes paralelas de 200
pontos base na curva de rendimentos.

Podem ainda fazer parte do patrimoénio autdnomo, num montante maximo de 20% do seu
valor, ativos de substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco de Portugal ou titulos
elegiveis no ambito das operacdes de crédito do Eurosistema, entre outros definidos na Lei.
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016, o valor nominal de Obrigac¢des Hipotecarias
emitidas pela Caixa era 0 mesmo e ascendia 5.270.000 mEuros, apresentando as emissfes

Taxa em Taxa em
30-06-2017 31-12-2016

as seguintes caracteristicas:

Hipotecarias Série 4 2007/2022 250.000 250.000
Hipotecérias Série 8 2008/2038 20.000 20.000
Hipotecérias Série 10 2010/2020 1.000.000 1.000.000
Hipotecérias Série 14 2012/2022 (*) 1.500.000 1.500.000
Hipotecarias Série 15 2013/2018 750.000 750.000
Hipotecarias Série 16 2014/2019 750.000 750.000
Hipotecérias Série 17 2015/2022 1.000.000 1.000.000

5.270.000

5.270.000

2007-06-28 2022-06-28

2008-10-01 2038-10-01

2010-01-27 2020-01-27

2012-07-31 2022-07-31

2013-01-18 2018-01-18

2014-01-15 2019-01-15

2015-01-27 2022-01-27

Trimestralmente nos dias 28 de margo, ~ Taxa Euribor 3meses

junho, setembro e dezembro
Anualmente no dia 1 de outubro

Anualmente no dia 27 de janeiro

Trimestralmente nos dias 31 de janeiro, ~Taxa Euribor 3meses

abril, julho e outubro

Anualmente no dia 18 de janeiro
Anualmente no dia 15 de janeiro

Anualmente no dia 27 de janeiro

(%) Emiss&o integralmente readquirida pela CGD. Estes titulos encontram-se a colaterizar operagdes de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu

+0,05% 0.000%

Taxa Fixa 5,380%
Taxa Fixa 4,250%
+0,75% 0,421%
Taxa Fixa 3,750%
Taxa Fixa 3,000%
Taxa Fixa 1,000%

0,000%
5,380%

4,250%

0,438%
3,750%
3,000%

1,000%

O patriménio auténomo que garante as emissdes inclui créditos a habitacao originados em
Portugal, ascendendo o seu valor de balanco em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro
2016 a 8.904.971 mEuros e 9.432.153 mEuros, respetivamente (Nota 12).

Adicionalmente, em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016 , o patrimoénio autbnomo
afeto a emissédo de obrigacdes hipotecarias integrava titulos de divida cujo valor de balango
nessas datas era 0 mesmo, ascendendo a 141.657 e 142.693 mEuros, respetivamente (Nota

8).

Em 30 de junho de 2017, as nota¢bes de rating atribuidas as emissdes de obrigacdes
hipotecarias pelas agéncias Moody’s e Fitch eram de A2 e BBB+, respetivamente.

Nas demonstra¢des financeiras condensadas em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016 , o
detalhe das obriga¢8es emitidas por tipo de remuneracao e por prazos residuais até a maturidade é o

30-06-2017

Programa EMTN Tipo de ativo ou de indexante

subjacente a remuneragdo das obrigagdes

Obrigacdes

Taxa de Taxa de Sub- hipotecarias
cambio juro total

69.361
95.498
10.000
174.859

69.361
149.063
17.742
33.357
269.523

31-12-2016

Programa EMTN Tipo de ativo ou de indexante

subjacente a remuneracdo das obrigacdes

749.000
2.740.850
250.000
20.000
3.759.850

Obrigacdes
hipotecarias

69.361
2.641.413
1.265.242

53.357
4.029.373

seguinte:

Até 1 ano -
Entre 1 e 5 anos 53.565
Entre 5 e 10 anos 17.742
Mais de 10 anos 23.357

94.664
Até 1 ano -
Entre 1 e 5 anos 61.724
Entre 5 e 10 anos 18.156
Mais de 10 anos 12.076

91.956

119.361
101.171

10.000
230.532

119.361
162.895
18.156
22.076
322.488
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Relativamente a maioria das emissdes ao abrigo do Programa EMTN, foram contratados derivados que
transformam o valor das emissGes em Euros e a respetiva remuneracdo em Euribor a 3 ou 6 meses

adicionada ou deduzida de um spread.

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016 , verificaram-se as seguintes
emissOes e reembolsos de valores mobiliarios representativos de divida:

Diferencas Outros

Reembolsos

Obrigacdes emitidas no ambito do Programa EMTN 322.488
Obrigacdes hipotecarias 3.759.850
4.082.338

Emissfes |Reembolsos

de cambio
- (52.026) (939) - 269.523
- - - - 3.759.850
- (52.026) (939) - 4.029.373

Diferencas |  Outros Saldo em

o : 30-06-2016
de cambio Jmovimentos| , )
(n&o auditado)

Saldo em

31-12-2015
Obrigagées emitidas no ambito do Programa EMTN 879.899
Obrigagdes hipotecérias 5.484.982
Outras obrigagGes de caixa 42.430
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 110.500
Titulos emitidos no &mbito de operagdes de titularizagéo 11.915
6.529.726

- (299.121) 3.958  (33.000) 551.736
- (150.000) - 5178  5.340.160
- (18.096) (3.215) . 21.119
10.000  (50.500) : . 70.000
i - 2.678 . 14.593
10.000  (517.717) 3421  (27.822)  5.997.608

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS



270 = ANEXOS CGD

21. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisdes

O movimento nas provisdes para beneficios dos empregados e nas provisdes para outros riscos nos
semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016 foi o seguinte:

Saldo em Saldo em
31-12-2016 30-06-2017

Provises para encargos com beneficios

613.094 1.197 (26.807) (96) 70.227 657.615
de empregados
ProvisGes para contingéncias judiciais 23.145 3.914 (5.376) (1.005) 5.615 26.294
Prowsges para garantias e compromissos 360.935 (6.907) ) (5.864) 7.127) 341.037
assumidos
ProvisGes para outros riscos e encargos 130.138 319.608 (762) 243 (8.795) 440.431
514.218 316.616 (6.138) (6.626) (10.307) 807.763
1.127.312 317.813 (32.946) (6.722) 59.921 1.465.378
Saldo em
Saldo em
31-12-2015 30:06:2016
n&o auditado
ProvisGes para encargos com beneficios
de empregados 642.958 637 (18.338) (894) (10.976) 613.388
ProvisGes para contingéncias judiciais 15.740 (24) - 1.051 181 16.947
ProvisGes para garantias € compromissos
assumidos 156.006 (2.703) - 643 (40.888) 113.058
ProvisGes para outros riscos e encargos 177.760 (15.336) (3.752) (1.213) (5.261) 152.199
349.506 (18.062) (3.752) 481 (45.968) 282.204
992.464 (17.425) (22.089) (414) (56.944) 895.592

No decorrer do primeiro semestre de 2017, o valor das "Provisdes para encargos com beneficios de
empregados”, inclui um reforco de 61.000 mEuros registados em Custos com Pessoal (Nota 32)
resultante dos planos de reformas antecipadas denominado "PPR" e das rescisées por matuo acordo.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias resultantes da
atividade do Grupo.

As provisdes para contingéncias judiciais correspondem a melhor estimativa do Grupo de eventuais
montantes a despender na sua resolucdo, com base em estimativas da Direcdo Juridica e dos
advogados que acompanham 0s processos.

Em 30 de junho de 2017, face aos desenvolvimentos verificados no decorrer do primeiro semestre de
2017, o Grupo registou custos relacionados com um conjunto de medidas de reestruturacdo previstas
no plano estratégico no montante global de 383.000 mEuros. O Conselho de Administracéo da Caixa
considerou que ndo se encontravam reunidos na sua totalidade os requisitos previstos nas IFRS para
que fossem registadas nas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas de 30 de junho de
2017 os outros custos estimados para implementacéo do Plano Estratégico.
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Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas

extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:
30-06-2017 31-12-2016

Passivos eventuais

Ativos dados em garantia 14.751.561 14.907.144
Garantias e avales 3.574.521 3.820.765
Créditos documentarios abertos 263.912 324.575
Cartas de crédito "stand by" 56.483 62.060

18.646.479 19.114.544

Compromissos

Compromissos revogaweis 9.185.822 9.983.313
Subscri¢ao de titulos 1.508.053 1.683.944
Linhas de crédito irrevogawveis 540.997 567.968
Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais para o FGD 155.553 155.553
Sistema de indemnizag&o aos investidores 38.584 37.760

Contratos a prazo de depdsitos

A receber 21.309 -
A constituir 40.770 218
Outros 29.708 -

11.520.796 12.428.757

Depésito e guarda de valores 42.919.608 41.058.503
Os ativos dados em garantia apresentam a seguinte composic¢ao:

Instrumentos de divida

Recursos consignados

BEI - Banco Europeu de Investimento 1.192.500 1.117.500

Council of Europe Development Bank 25.300 28.800
Banco de Portugal (*) 13.192.899 13.366.030
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E. 127.509 181.409
Fundo de Garantia de Depositos 185.240 185.240
Sistema de indemnizacgé&o aos investidores (futuros) 21.000 21.000
Euronext 6.500 6.500

Qutros ativos
Outros 613 664

14.751.561 14.907.144

(*) Engloba a carteira de titulos afectos a tomadas de liquidez junto do Banco Central Europeu, assim como os titulos
dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito do "Contrato de Garantia do Crédito Intradiario” no valor de 500
milhdes de euros e outras operagdes em mercado monetario Interbancario.
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os ativos dados em garantia respeitam a
instrumentos de divida classificados em rubricas de ativos de negociacéo, ativos financeiros disponiveis
para venda, crédito a clientes e responsabilidades representadas por titulos (Nota 20). Em 30 de junho
de 2017 e 31 de dezembro de 2016 o valor de mercado dos instrumentos de divida dados em garantia
ascendia a 14.985.983 mEuros e 14.948.581 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os titulos dados em garantia para fazer face aos
compromissos com responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de
Depdsitos e com o Sistema de Indemnizacéo aos Investidores assumidos pelo Grupo, apresentam um
valor de mercado de 213.682 mEuros e 203.178 mEuros, respetivamente.

O Fundo de Garantia de Depésitos (FGD) tem por objetivo garantir os depésitos dos clientes, de acordo
com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito. Para este efeito, sdo
efetuadas contribuicdes anuais regulares. Em exercicios passados, parte destas responsabilidades
foram assumidas através de um compromisso irrevogével de realizacdo das referidas contribui¢cdes no
momento em que o Fundo o solicite, ndo tendo este montante sido relevado como custo. O valor total
dos compromissos assumidos desde 1996 ascende a 155.553 mEuros. Em 30 de junho de 2017 e
2016, o Grupo reconheceu encargos com a contribuicdo anual para o FGD nos montantes de 2.706
mEuros e 2.425 mEuros, respetivamente.

Os ativos dados em garantia ndo estéo disponiveis para livre utilizacao pelo Grupo nas suas operacoes,
encontrando-se registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor nominal.

Caixa Brasil, SGPS, S.A.

No exercicio de 2009, a CGD foi notificada do relatério de inspecdo da Administracdo Fiscal ao
exercicio de 2005, o qual determinou corre¢8es a matéria coletavel no valor de 155.602 mEuros. Para
além de outras situagdes, o referido montante inclui 135.592 mEuros de corregéo pelo facto da Caixa
ter beneficiado da eliminag¢éo da dupla tributagdo econdmica do resultado de partilha da Caixa Brasil
SGPS, S.A. nesse exercicio. A Caixa contestou estas corre¢des por considerar que o procedimento
por si adotado se encontrava de acordo com a lei fiscal em vigor, dado dispor de elementos que
permitem demonstrar que os rendimentos obtidos pela Caixa Brasil SGPS, S.A. foram sujeitos a
tributacdo. Ainda no decorrer do exercicio de 2014, o Tribunal Tributario de Lisboa proferiu sentenca
determinando a anulacdo, entre outras, das corre¢Bes realizadas pela Autoridade Tributaria e
Aduaneira no referido exercicio a componente afeta aos ganhos da liquidagéo da Caixa Brasil.

Em Abril de 2015, foi conhecido o teor do Acérdao do Tribunal Central Administrativo Sul (TAS), que
em segunda instancia, decidiu revogar a sentenca decretada em primeira instancia pelo Tribunal
Tributério de Lishoa. Em reacao a esta deliberacdo do TAS, decidiu a Caixa interpor requerimento de
recurso de oposigdo de acordaos e recurso de revista ainda no decorrer do primeiro semestre de 2015.
Em resultado das alegagbes apresentadas, o Tribunal Central Administrativo Sul reconheceu a
legitimidade dos pressupostos inerentes ao recurso de oposigdo de acordaos, aguardando este decisdo
final pelo Supremo Tribunal Administrativo, tendo igualmente o recurso de revista sido considerado
admissivel face ao enquadramento juridico das alegacbes apresentadas, aguardando decisao pelo
Supremo Tribunal Administrativo.

No decorrer do més de dezembro de 2016, em resultado da adesé&o pela Caixa ao regime excecional
de regularizacédo de dividas de natureza fiscal e de dividas de natureza contributiva a seguranca social
(Programa especial de reducéo de endividamento ao Estado - "PERES"), aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 67/2016, de 3 de novembro, o valor do imposto associado ao processo em curso, no montante de
aproximadamente 34.071 mEuros, foi integralmente liquidado nessa data. Em resultado desta agéo, a
Caixa solicitou igualmente o cancelamento do depésito caucdo que havia constituido em 2010 no
ambito dos procedimentos de prestagdo de garantia para suspensao do ato tributario da liquidagdo
previstos na lei, no montante de 50.282 mEuros, o que veio apenas a suceder ja no decorrer do més
de janeiro de 2017 (Nota 17)
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Em 31 de maio de 2017, a Caixa foi notificada da decisdo do Supremo Tribunal Administrativo
relativamente ao recurso de revista, o qual veio dar acolhimento aos argumentos apresentados no que
respeita a correta interpretagdo do conceito de tributacéo efetiva, determinando em sua consequéncia
a devolucao dos Autos do processo ao Tribunal Central Administrativo Sul o qual devera rever a sua
concluséo inicial pronunciada em segunda instancia a luz das referidas orientacgoes.

N&o obstante a conviccdo do Conselho de Administracéo da Caixa da conformidade dos procedimentos
adotados, tendo para o efeito intentando as diligéncias que a latitude da Lei Ihe permite para contestar
esta decisdo, entendeu-se como adequado que o valor do imposto entregue ao Estado ao abrigo da
adesdo ao PERES, reconhecido por contrapartida de uma rubrica de "Outros ativos", se mantenha
integralmente imparizado com referéncia a 30 de junho de 2017.

Autoridade da Concorréncia

Em 3 de junho de 2015, a CGD foi notificada de Nota de llicitude através da qual a Autoridade da
Concorréncia Ihe imputa, bem como a catorze outras Instituicdbes de Crédito, diversas préticas,
designadamente troca de informagdo com parte das mesmas Instituicdes de Crédito, o que, na ética
da mencionada Autoridade, constituem praticas concertadas que tiveram como objeto falsear, de forma
sensivel, a concorréncia no mercado.

Em razdo de requerimentos apresentados por diversas Instituicbes de Crédito visadas, o prazo inicial
veio a ser prorrogado por mais de uma vez, ndo se encontrando ainda esgotado. Apesar de tal facto, a
CGD concluiu a preparacao da sua defesa no decorrer do periodo inicialmente previsto para o efeito,
e que findava em 17 de novembro de 2015.

Em 14 de margo de 2017, a CGD foi formalmente informada pela Autoridade da Concorrécia da
deliberacdo do seu Conselho de Administracdo do levantamento da suspensdo do processo de
contraordenagcd@o que se encontrava em vigor, mantendo-se no entanto a suspensdo do prazo de
prondncia sobre a Nota de llicitude. Posterior nova deliberagdo do Conselho de Administracdo da
Autoridade da Concorréncia veio cessar a suspensédo do prazo de pronuncia, a qual terminava em 27
de setembro de 2017. A CGD apresentou a sua defesa em 26 de setembro de 2017.

Da defesa elaborada pela CGD, resulta que é seu entendimento, que ndo se se encontram reunidos
guer os pressupostos de facto, quer de Direito, que conduzam a condenacéo da Caixa Geral de
Depdsitos por qualquer pratica restritiva no mercado, razdo pela qual esta pugna expressamente pelo

arquivamento do processo.

Fundo de Resolucao

O Fundo de Resolucgéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, sendo os seus
recursos provenientes do pagamento das contribuicBes devidas pelas instituicbes participantes no
Fundo e da contribuicdo sobre o sector bancario. Adicionalmente, esta também previsto que sempre
gue esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das suas obrigacdes podem ser
utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i) contribuicdes especiais das instituicbes
de crédito; e (ii) importancias provenientes de empréstimos.

Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A.

O Conselho de Administracéo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de 2014, aplicar ao
Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolugéo, tendo a generalidade da atividade e do
patriménio do BES sido transferida para o Novo Banco S.A., uma nova instituicdo bancaria de transicao
criada para o efeito, e cuja totalidade do capital social é detido pelo Fundo de Resolucgéo.

Na sequéncia da medida de resolucao, foram determinadas necessidades de capital do Novo Banco,
S.A. de 4.900.000 mEuros a realizar pelo Gnico acionista nos termos da legislagdo em vigor.
Considerando que o Fundo de Resolucdo nao detinha nessa data os recursos préprios necessarios a
operacéo, a subscricdo de capital foi efetuada mediante a obten¢&o de dois financiamentos:

- 3.900.000 mEuros do Estado Portugués; e
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- 700.000 mEuros de oito instituicdes participantes no Fundo (dos quais 174.000 mEuros assegurados
pela CGD).

Em setembro de 2015 o Banco de Portugal interrompeu o processo de venda da participacdo do Fundo
de Resolucdo no Novo Banco, iniciado em 2014, e concluiu o procedimento em curso sem aceitar
qualquer das trés propostas vinculativas por considerar que os seus termos e condicbes ndo eram
satisfatérios. Em comunicado de 21 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal divulgou o acordo
alcancado com a Comiss&o Europeia que previa, entre outros compromissos, a extenséo do prazo para
a alienacéao integral da participacéo acionista detida pelo Fundo de Resolu¢édo no Novo Banco.

Em 29 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal emitiu um comunicado sobre a aprovagdo de um
conjunto de decisdes que completam a medida de resolucdo aplicada ao BES. O Banco de Portugal
determinou retransmitir para o BES a responsabilidade por obrigacdes ndo subordinadas por este
emitidas e que foram destinadas a investidores institucionais. O montante nominal das obrigacfes
retransmitidas para o BES foi de 1.941 milhGes de Euros e corresponde a um valor de balanco de 1.985
milhdes de Euros. Para além desta medida, o Banco de Portugal veio também clarificar que compete
ao Fundo de Resolucado neutralizar, por via compensatéria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos
negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de resolucdo, de que resultem
responsabilidades ou contingéncias.

O processo de alienagéo da participacéo detida pelo Fundo de Resolucéo no capital do Novo Banco
foi relangado em janeiro de 2016.

Em julho de 2016, e decorrente da conclusdo do processo de avaliacdo independente do nivel de
recuperacado dos créditos de cada classe de credores do BES num hipotético cenario de liquidagdo em
agosto de 2014, como alternativa & aplicacdo da medida de resolu¢éo, o Banco de Portugal veio
clarificar que na hipétese de se verificar no encerramento da liquidagdo do BES que os credores cujos
créditos ndo tenham sido transferidos para o Novo Banco, S.A., venham a assumir uma perda superior
a que teriam nesse cenéario, deverdo ser ressarcidos dessa diferenca pelo Fundo de Resolucao.

Em 4 de agosto de 2016, o Fundo de Resolugdo informa que alterou as condigbes dos empréstimos
obtidos para o financiamento da medida de resolucdo aplicada (ambos com prazo maximo de 4 de
agosto de 2016), cujo vencimento passou a ser 31 de dezembro de 2017, sem prejuizo de reembolso
antecipado ou de serem acordadas novas alteracoes.

Em 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolucdo anunciou ter acordado com o Ministério das
Financas a revisdo das condi¢cdes dos empréstimos obtidos para o financiamento da medida de
resolucdo do BES. De acordo com o comunicado do Fundo de Resolucgéo, a revisdo entdo acordada
"permitiria a extensdo dessa maturidade em termos que garantam a capacidade do Fundo de
Resolucdo para cumprir integralmente as suas obrigacBes com base nas suas receitas regulares, e
independentemente das contingéncias positivas ou negativas a que o Fundo de Resolucdo se encontra
exposto." Na mesma data, o Gabinete do Ministro das Financas anunciou também que "no ambito do
contrato com o Fundo de Resolucdo, e de acordo com as bases ja estabelecidas, quaisquer aumentos
ou reducBes de responsabilidades decorrentes da materializacdo de contingéncias futuras,
determinardo o ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos bancos ao Fundo de
Resolugdo, mantendo-se o esfor¢o contributivo exigido ao setor bancario nos niveis atuais."

Em 21 de marco de 2017 o Fundo de Resolu¢cdo anunciou a formalizacao das alteragdes contratuais
acima mencionadas, incluindo a extenséo do prazo de vencimento para 31 de dezembro de 2046.
Nesta data o Fundo de Resolucdo utilizou recursos proprios no financiamento desta medida de
resolucdo (300.000 mEuros que somaram aos 4.600.000 mEuros). A revisdo das condi¢cdes dos
empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de Resolucdo, com
base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancario.

Em 4 de janeiro de 2017, o Banco de Portugal concluiu com base nos elementos disponiveis desta data
que o potencial investidor Lone Star seria a entidade mais bem colocada para finalizar o processo
negocial com vista a aquisicéo das ac6es do Novo Banco.
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Em 31 de marco de 2017, o Banco de Portugal selecionou a Lone Star para a conclusdo da operacéo
de venda do Novo Banco. Apds a conclusdo da operagdo, cessara a aplicacdo do regime das
instituicGes de transicdo ao Novo Banco. Foi acordado que a Lone Star ird realizar injecdes de capital
no Novo Banco no montante total de 1.000.000 mEuros, dos quais 750.000 mEuros no momento da
conclusdo da operacédo e 250.000 mEuros no prazo de 3 anos.

Neste sentido e concluida a operacdo, a Lone Star passara a deter 75% do capital social do Novo
Banco e o Fundo de Resolugdo mantera 25% do capital.

A conclusao da operacao de venda encontra-se dependente da obtencdo das autorizacdes regulatérias
e da conclusdo da realizacdo de um exercicio de gestdo de passivos, realizado com o objetivo de
reduzir o passivo do Novo Banco, mediante a emissdo de novas obrigacées e que permita gerar pelo
menos 500.000 mEuros de fundos proprios elegiveis para o racio CET1. Os titulos em causa foram
emitidos pelo Novo Banco em 25 de julho de 2017, estando a liquidacdo prevista para 4 de outubro.

Medida de resolucéo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

De acordo com o comunicado do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 foi decidida a venda
da atividade do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif) e da maior parte dos seus ativos
e passivos ao Banco Santander Totta por 150 milhdes de Euros. Segundo o referido comunicado, as
imposi¢Oes das instituicbes europeias e a inviabilizagdo da venda voluntéria do Banif conduziram a que
esta alienacao fosse tomada no contexto de uma medida de resolucéo.

A maior parte dos ativos que ndo foram objeto de alienacdo foram transferidos para um veiculo de
gestdo de ativos, denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o qual tem
como acionista Unico o Fundo de Resolugdo. Neste ambito, a Oitante procedeu a emissdo de
obrigacg8es representativas de divida, as quais foram adquiridas na totalidade pelo Banco Santander
Totta, tendo sido prestada uma garantia pelo Fundo de Resolu¢do e uma contragarantia pelo Estado
Portugués.

A operacdo envolveu um apoio publico de cerca de 2.255 milhdes de euros para cobertura de
contingéncias futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolucéo e 1.766 milhdes de
euros diretamente pelo Estado Portugués, em resultado das op¢des acordadas entre as autoridades
portuguesas, as instancias europeias e 0 Banco Santander Totta, para a delimitagdo do perimetro dos
ativos e passivos alienados.

Em 21 de julho de 2016, o Fundo de Resolucdo efetuou um pagamento ao Estado, no montante de
163.120 mEuros, a titulo de reembolso parcial antecipado das medidas de resolugéo aplicadas ao Banif
— Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif), permitindo que o valor em divida baixasse de 489
milhdes para 353 milhdes.

O montante nao transferido para o Fundo Unico de Resolugédo sera pago pelas Instituicbes abrangidas
no ambito do Regulamento UMR ao mesmo Fundo Unico de Resolug&o ao longo de um periodo de oito
anos (a terminar em 2024), comforme previsto no Regulamento de Execucdo (EU) 2015/81 do
Conselho, de 19 de dezembro de 2014.

Em 21 de marco de 2017, o Fundo de Resolucdo anunciou a alteracdo das as condicbes dos
empréstimos obtidos para o financiamento da medida de resolugdo do Banif em moldes similares ao
acima referido relativamente aos financiamentos da medida de resolugéo do BES.

Até a data de aprovacéo de contas pelo Conselho de Administracdo, a CGD néo disp&e de informagéo
gue lhe permita estimar com razoavel fiabilidade se na sequéncia destes processos ira existir uma
eventual insuficiéncia de recursos do Fundo de Resolucéao.

Nao obstante, na presente data, atendendo aos desenvolvimento acima descritos: (i) ndo é previsivel
que o Fundo de Resolucao venha a propor a criacdo de uma contribuicdo especial para financiamento
das medidas de resolucdo descritas acima, pelo que a probabilidade de eventual cobranca de uma
contribuicdo especial afigura-se remota, e (ii) prevé-se que eventuais défices do Fundo de Resolucao
sejam financiados através de contribuig8es periddicas ao abrigo do artigo 9° do Decreto-Lei n°® 24/2013,
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de 19 de Fevereiro, o qual estipula que as contribuicdes periddicas para o Fundo de Resolugéo devem
ser pagas pelas instituicbes que nele participam, e que estejam em atividade no dltimo dia do més de
Abril do ano a que respeita a contribuigdo periddica. Estas contribuicdes, bem como a contribuicédo
sobre o setor bancario, sdo registadas em custos em cada exercicio, de acordo com a IFRIC 21 - Taxas.
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22. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Obrigaces 1.462.959 2.363.316
Empréstimos 209 209
1.463.168 2.363.525
Juros a pagar 16.045 72.990
Receitas com proweito diferido, liquidas de encargos (9.139) (12.382)
1.470.074 2.424.133

Em 29 de junho de 2012, a CGD emitiu instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para fundos préprios
Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, os quais foram subscritos na sua totalidade pelo Estado
Portugués (condi¢bes definidas no Despacho n° 8840-C/2012 de 28 de junho de 2012). Estas
obrigacdes eram convertiveis em ac¢des nas seguintes circunstancias:

- Cancelamento ou suspensédo por parte da CGD do pagamento de juros dos instrumentos
financeiros hibridos, no todo ou em parte;

- Incumprimento materialmente relevante do plano de recapitalizac¢éo;

- A CGD néao proceda a recompra da totalidade dos instrumentos financeiros hibridos até ao final
do periodo de investimento (cinco anos);

- Exercicio do direito de converséo estipulado nas condi¢cdes de emissao, por parte do Estado;
e!

- Caso os instrumentos financeiros hibridos deixem de ser elegiveis para efeitos de fundos
préprios Core Tier 1.

No seguimento da autoriza¢do concedida pelo Banco Central Europeu e pelo Banco de Portugal em 6
de dezembro de 2016, obtida no &mbito do novo processo de recapitalizacdo negociado com as
autoridades europeias, a Caixa Geral de Depositos, S.A. recebeu a titulo de aumento de capital em
espécie os instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para fundos préprios Core Tier 1 (Cocos),
acrescidos dos correspondentes juros corridos e ndo pagos até a data de 4 de janeiro de 2017, data
de finalizacdo desta operacéo.

Ainda na sequéncia deste processo, foi levantada pela Comissdo Europeia a interdicdo que se
encontrava em vigor, relativa ao pagamento de cupdes discricionarios na divida subordinada. No
primeiro trimestre de 2017, a Caixa retomou o pagamento dos cupdes suspensos desde 2013, tendo
sido pago até 30 de junho de 2017 o montante de 1.321 mEuros.
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23. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Credores
Recursos consignados
Recursos - conta caugéo
Recursos - conta subscricéo
Recursos - conta cativa
Fornecedores de bens de locacéao financeira
Credores por cedéncia de factoring
Caixa Geral de Aposentacdes
Fundo de Pensdes CGD
Credores por operacdes sobre futuros
Credores por operacdes sobre valores mobiliarios
Credores por venda de bens arrematados
Outros fornecedores
Credores diversos
Outras exigibilidades
Notas em circulac&o - Macau (Nota 17)
Retencado de impostos na fonte
Contribui¢cdes para a Seguranga Social
Outros impostos a pagar
Cobrancas por conta de terceiros
Outras
Encargos a pagar
Receitas com rendimento diferido
OperacoOes passivas a regularizar

Operacdes de Bolsa

ANEXOS @ 283

30-06-2017 31-12-2016

871.145
74.213
47.420
14.091

5.148
93.940
15.215
43.368
30.940

91
10.286
27.304
134.143

856.392
40.421
12.920

8.394
105
3.834

237.743
70.682

916.637
22.193

3.536.625

801.844
146.148
49.368
2.919
5.277
72.246
5.246
182.004
20.277
94
5.789
50.215
717.435

926.285
34.564
14.396

9.209
105
3.490

206.633
67.939

483.287
11.813

3.816.580

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Recursos - conta caug¢ao”, inclui 68.102
mEuros e 143.722 mEuros, respetivamente, relativos a saldos depositados na Caixa por diversas
instituicdes financeiras no ambito da contratagdo de operagdes “Swap de taxa de juro” (IRS).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica "Credores diversos - Outros" inclui
572.153 mEuros e 573.410 mEuros, respetivamente, relativo a passivos financeiros com minoritarios
de Fundos de Investimento incluidos no perimetro de consolidagdo do Grupo CGD.
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24. CAPITAL E OUTROS INSTRUMENTOS

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o capital da CGD é integralmente detido pelo
Estado Portugués, e apresenta a seguinte composicdo (em Euros):

30-06-2017 31-12-2016

Numero de agdes 768.828.747 1.180.000.000
Valor unitario (Euros) 5 5
Capital Social 3.844.143.735 5.900.000.000

Em 30 de marco de 2017, a Caixa procedeu a um aumento do capital social no montante de 2.500.000
mEuros, mediante a emissdo de 500.000.000 de novas ag¢des ordinarias de valor nominal de 5 euros
cada, subscrito e realizado pelo acionista Unico (Estado Portugués), e emissao de 500.000 mEuros de
valores mobilidrios representativos de fundos proprios adicionais de nivel 1 (Additional Tier 1),
integralmente subscritos por investidores profissionais privados. Esta emisséo teve como remuneracao
uma taxa de juro do cupéo de 10,75%.
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25. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO ATRIBUIVEL AO
ACIONISTA DA CGD

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, as rubricas de reservas e resultados transitados
tém a seguinte composicao:

30-06-2017 31-12-2016

Reservas de reavaliacao
Reserva de reavaliagéo legal de imobilizado 128.355 119.672
Reserva de reavaliagdo associada a diferengas de cambio, liquida de impostos diferidos 5.495 9.179

Reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos

Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) 104.902 (40.548)
Ativos com acordo de recompra 2.478 2.202
Outras reservas de reavaliagao (2.987) (3.237)
238.243 87.268

Outras resenas e resultados transitados

- Resena legal - CGD - 865.348
- Outras reservas 4.434.592 300.831
- Resultados transitados (1.436.086) (2.275.501)

2.998.506 (1.109.321)
Resultado consolidado atribuivel ao acionista da Caixa (49.925) (1.859.523)

3.186.824 (2.881.576)

No &mbito do processo de recapitalizacdo que teve lugar no decorrer do primeiro trimestre de 2017, foi
decidido pelo acionista Unico da CGD, o Estado Portugués, proceder a utilizacdo das reservas livres e
da reserva legal, no montante de 1.412.460 mEuros, para cobertura de igual valor de resultados
transitados negativos.

A “Reserva de justo valor” reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos financeiros disponiveis
para venda e de ativos com acordo de recompra avaliados por contrapartida de capital proprio, liquidas
do correspondente efeito fiscal.

Em 31 de dezembro de 2016, as “Outras reservas e resultados transitados” incluem as reservas legais
da CGD, no montante de 865.348 mEuros, e as reservas legais, livres e de reavaliagdo legal das suas
subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas.

A reserva de conversdo cambial que reflete o efeito da conversdo cambial das demonstracdes
financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira, esta incluida em “Outras reservas”.
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As reservas de reavaliacdo legal s6 podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos acumulados ou
para aumentar o capital. No caso da CGD, as reservas nao distribuiveis por este motivo ascendem a
110.425 mEuros e foram constituidas ao abrigo da seguinte legislagéo:

Imobilizagdes corporeas:

Decreto-Lei n® 219/82, de 2 de junho 1.752
Decreto-Lei n° 399 - G/84, de 28 de dezembro 1.219
Decreto-Lei n° 118 - B/86, de 27 de maio 2.304
Decreto-Lei n° 111/88, de 2 de abril 8.974
Decreto-Lei n® 49/91, de 25 de janeiro 22.880
Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de novembro 24.228
Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de fevereiro 48.345
Imobilizagdes financeiras 723
110.425

Em 30 de junho de 2017 e 2016, a contribuicdo liquida das sucursais e filiais para o resultado

consolidado da CGD ¢é a seguinte:
30-06-2016
30-06-2017 (saldos nao
auditados)

Caixa Geral de Depdsitos, S.A.

Caixa Geral de Depositos (248.936) (327.549)
Sucursal de Franca 20.705 55.296
Sucursal de Cayman (10.535) 579
Sucursal de Espanha 3.293 (1.136)
Sucursal de Timor 2.199 1.818
Sucursal de Londres 1.414 2.486
Sucursal de Luxemburgo (915) (911)
Sucursal de Nova lorque 189 1.850
Sucursal do Zhuhai (104) (38)
Sucursal de Macau 87 143

(232.604) (267.462)
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30-06-2016

30-06-2017 (saldos ndo
auditados)

Contribuicédo para o resultado

Das filiais:

CGD Inwvestimentos CVC, S.A. 40.940 288
Caixa — Banco de Investimento, S.A. (a) 36.008 (24.231)
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 28.769 30.972
Banco Caixa Geral, S.A. 12.766 10.489
Banco Caixa Geral Angola, S.A. 12.095 6.912
Caixa Seguros e Salde, SGPS, S.A. (a) 9.364 10.675
Caixa Leasing e Factoring — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 8.464 6.858
Mercantile Bank Holdings, Ltd. 6.987 4.585
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 6.579 6.675
Fundimo - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 5.280 (7.227)
Caixa Imobiliario - Fundo Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional 713 (258)
Inmobiliaria Caixa Geral, S.A.U. (4.222) (3.655)
Parcaixa, SGPS, S.A. (a) 4.030 3.619
Caixagest Private Equity - Fundo Especial de Investimento 3.517 713
Fundo de Capital de Risco — Grupo CGD - Caixa Capital 3.097 2.575
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 2.812 781
Partang, SGPS, S.A. (2.354) (1.008)
Caixagest Imobiliario Internacional - Fundo Especial de Investimento 2.161 2.095
Cibergradual, Investimento Imobiliario, S.A. (2.120) (747)
Ibéria - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado (1.523) (688)
Caixagest - Técnicas de Gestéo de Fundos, S.A. 1.465 731
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais (1.202) (573)
Caixagest Infra-Estruturas - Fundo Especial de Investimento 1.006 1.456
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos 759 (561)
Caixa Imobiliario, S.A. 756 2.020
Beirafundo - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (716) (1.378)
CGD Pensdes, S.A. 702 957
Fundger - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 575 1.000
Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 568 419
Fundolis - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (503) (476)
Imobci, Lda. (476) (98)
Fundo de Investimento Imobili&rio de Arrendamento Habitacional - Cidades de Portugal 395 645
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 369 1.197
Imocaixa - Gestéo Imobiliaria, S.A. (104) (949)
Caixa Arrendamento - Fundo Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional 4,351 (344)
Outras a79) 97
181.129 53.567

Das empresas associadas e empreendimentos conjuntos:
Locarent, S.A. 1.112 1.449
Fundo Turismo 219 325
SIBS — Sociedade Interbancaria de Senvigos, S.A. 152 6.468
Esegur — Empresa de Seguranga, S.A. 69 230
Outras 1) 180
1.550 8.651
Resultado consolidado atribuivel ao acionista da CGD (49.925) (205.243)

(a) Demonstragdes financeiras consolidadas

Os valores apresentados foram apurados antes da eliminacdo de operacgdes intragrupo realizado no
processo de consolidacao.
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Distribuicdo do resultado do exercicio

Exercicio de 2016

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2017, foi deliberada a integracédo do prejuizo apurado no
exercicio de 2016, no montante de 2.050.413 mEuros, na rubrica de balanco de "Outras reservas e
resultados transitados".

Exercicio de 2015

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2016, foi deliberada a integracdo do resultado positivo
apurado no exercicio de 2015, no montante de 12.211 mEuros, tendo a sua distribuicéo sido efetuada
mediante a incorporagdo de 2.442 mEuros na "Reserva legal" e 9.769 mEuros nas "Outras reservas” e
Resultados transitados".
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26. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

O valor das participacdes de terceiros em filiais tem a seguinte distribuicdo por entidade:

30-06-2017 31-12-2016

Banco Caixa Geral Angola, S.A. 129.506 141.953
Caixa Geral Finance 96.245 96.245
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 82.581 68.990
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 32.637 31.848
Banco Comercial do Altlantico, S.A.R.L. 12.967 13.096
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 4.970 4.610
A Promotora - Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L. 1.722 1.514
Interbancos, S.A.R.L. 1.139 668
Banco Caixa Geral, S.A. 1.058 990
Caixa — Banco de Investimento, S.A. 913 764
Parcaixa, SGPS, S.A. (8) - 505.181

Caixagest Rendimento Nacional - Fundo de Investimento
Alternativo Estruturado Aberto de Obrigactes - (2.001)
Outras (112) 560
363.626 864.417

(a) Inclui a atividade da Caixa Leasing e Factoring — IFIC, S.A.

A Caixa Geral Finance é uma sociedade com sede nas llhas Cayman com um capital social de 1.000
Euros. Em 28 de junho de 2004, esta sociedade procedeu a emissdo de a¢des preferenciais sem direito
de voto no montante de 250.000 mEuros. Caso seja decidida pelos seus Diretores a distribuicdo de
dividendos é pago trimestralmente um dividendo aos titulares destas acdes, equivalente a uma
remuneracao anual correspondente a taxa Euribor a 3 meses acrescida de 0,8% até 28 de junho de
2014 e de 1,8% a partir desta data. A Caixa Geral Finance pode proceder ao reembolso, parcial ou
total, das a¢Bes preferenciais a partir de 28 de junho de 2014 ao prec¢o de 1.000 Euros por acao (valor
nominal), acrescido do dividendo mensualizado desde o Ultimo pagamento efetuado.

Em 30 de setembro de 2005, a Caixa Geral Finance procedeu a emisséo de acdes preferenciais sem
direito de voto no montante de 350.000 mEuros. Caso seja decidida a distribuicdo de dividendos, é
pago trimestralmente um dividendo aos titulares destas a¢fes, equivalente a uma remuneracéo anual
correspondente a taxa Euribor a 3 meses acrescida de 0,77% até 30 de setembro de 2015 e de 1,77%
a partir desta data. A Caixa Geral Finance pode proceder ao reembolso, parcial ou total, das acdes
preferenciais a partir de 30 de setembro de 2015 ao preco de 50 Euros por agdo (valor nominal),
acrescido do dividendo mensualizado desde o ultimo pagamento efetuado.

No decurso da sua atividade, o Grupo procedeu a recompra de a¢bes preferenciais emitidas pela Caixa
Geral Finance, cujo valor acumulado em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016 ascende a
504.241 mEuros.

Na sequéncia do processo de recapitalizacéo da Caixa Geral de Depositos, S.A., em Junho de 2012,
foi suspenso o pagamento de dividendos aos detentores de acdes preferenciais da emisséo da Caixa
Geral Finance, a partir de 1 de janeiro de 2013. Considerando a natureza das acdes preferenciais, 0s
dividendos s&o nédo obrigatérios e ndo cumulativos. Com o levantamento da interdicdo pela Comissao
Europeia, a 10 de marco de 2017, no ambito do novo plano de recapitalizacdo, a CGD reiniciou o
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pagamento dos referidos dividendos, referentes ao periodo de 30 de dezembro de 2016 a 30 de junho
de 2017, no montante de 820 mEuros.

A parcela do lucro consolidado atribuivel a interesses que nédo controlam nos semestres findos em 30
de junho de 2017 e 2016 apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos nao

auditados)
Banco Caixa Geral Angola, S.A. 11.620 6.641
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 6.042 6.129
Caixa Geral Finance Limited 825 4
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 790 221
Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 413 304
Parcaixa, SGPS, S.A. () - 11.467
Outras 6) (89)
19.683 24.670

(a) Inclui a atividade da Caixa Leasing e Factoring — IFIC, S.A.
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27. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos nédo

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no pais 463 2.344
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 26.320 19.982
Juros de crédito interno 353.817 438.627
Juros de crédito ao exterior 301.329 290.226
Juros de crédito vencido 22.279 17.726

Juros de ativos financeiros detidos para negociagéo

- Derivados 237.052 275.540
- Titulos 11.023 9.037
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 28 46
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 103.568 159.110
Juros de derivados de cobertura 4.004 6.432
Juros de devedores e outras aplicacées 3.115 3.520
Juros de disponibilidades 1.249 655
Juros de outros créditos e outros valores a receber 80.171 60.887
Outros juros e rendimentos similares 276 382
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado 63.459 66.853
Outros 32.645 -

1.240.799 1.351.368

Juros e encargos similares:

Juros de depésitos

- Do setor publico administrativo a7 228
- De outros residentes 79.867 182.846
- De emigrantes 7.341 11.933
- De outros né&o residentes 139.865 123.884
- Outros 51 61
Juros de recursos de instituicées de crédito no estrangeiro 11.541 17.443
Juros de recursos de instituicdes de crédito no pais 7.916 10.074
Juros de swaps 252.402 289.181
Juros de outros passivos de negociagéo 3.667 3.231
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 55.298 84.268
Juros de derivados de cobertura (146) 918
Juros de passiwos subordinados 10.254 54.761
Outros juros e encargos similares 8.903 9.816
Comiss0Oes pagas associadas ao custo amortizado 7.842 7.878

584.847 796.521

Em 30 de junho de 2016, a rubrica "Juros e encargos similares - juros de passivos subordinados", inclui
40.411 mEuros, relativos a emissao pela CGD de instrumentos financeiros hibridos elegiveis para
fundos préprios Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, em 29 de junho de 2012. Estes titulos
foram integralmente subscritos pelo Estado Portugués (Nota 22).
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28. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

30-06-2016
30-06-2017 (saldos nao
auditados

ADP - Aguas de Portugal, S.A. 4.953 8.896
Ascendi Beiras Litoral e Alta, Auto Estradas das Beiras Litoral e Alta, S.A 1.072 607
EDP - Energias de Portugal, S.A. - 1.308
Rendimentos distribuidos por fundos de investimento 12.517 14.326
Outros 5.243 4.503
23.786 29.640
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29. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos néo
auditados

Rendimentos de servi¢cos e comissdes

Por garantias prestadas 22.319 26.645
Por compromissos assumidos perante terceiros 7.544 8.620
Por operagbes sobre instrumentos financeiros 453 610

Por senigos prestados

Depoésito e guarda de valores 10.477 8.345
Cobranca de valores 3.186 3.415
Administracdo de valores 8.022 7.874
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 13.740 12.417
Transferéncia de valores 9.254 9.503
Gestao de cartbes 6.758 7.872
Anuidades 30.793 28.104
Montagem de operacdes 4.070 3.565
Operagdes de crédito 19.815 21.777
Outros senigos prestados 82.541 82.412
Por operacges realizadas por conta de terceiros 4.022 2.915
Outras comisses recebidas 60.701 58.588
283.695 282.661

Encargos com servigos e comissdes

Por garantias recebidas 1.127 1.366
Por compromissos assumidos por terceiros 20 16
Por operagfes sobre instrumentos financeiros 95 139
Por senigos bancarios prestados por terceiros 50.495 48.974
Por operacdes realizadas por terceiros 2.523 2.415
Outras comissdes pagas 4.771 5.313

59.031 58.224
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30. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Resultados cambiais:
Reavaliacdo da posicédo cambial

Resultados em derivados cambiais

Resultados em ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo:

Em titulos:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

Outros instrumentos

Em derivados:
Taxa de juro
Cotacdes
Eventos de crédito

Outros

Resultados em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

Outros titulos

Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda:

Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
VISA Europe Limited (Nota 8)

Outros

Outros titulos

Resultados em operacdes de cobertura:
Derivados de cobertura

Corregdes de valor em ativos e passivos cobertos

Outros
Resultados na recompra de passivos emitidos

QOutros
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30-06-2017

83.885
(62.801)
21.084

7.216
3.403
(24)
10.596

169.242
4.942
260
1.992
176.437
187.033

53.024

(621)
17.336
69.739

11.338

(174)
(174)
11.163
4.975
16.138

(5.048)
3.057
(1.991)

(988)
(15.500)
(16.488)
275.514

30-06-2016

(saldos nao

47.293
(52.083)
(4.790)

151
(2.976)

1.110
(1.715)

(223.565)
9.910
339
50.888
(162.428)
(164.143)

818
4.499
6.844

12.161

13.712

36.256
357
36.613
50.325
19.136
69.461

(20.785)
20.328
(457)

42.482
(3.967)
38.515

(49.253)
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Em 30 de junho de 2017 e 2016, a rubrica "Outros" inclui perdas de 16.189 mEuros e 3.886 mEuros,
respetivamente, relativas a resultados com minoritarios de Fundos de Investimento incluidos no
perimetro de consolidagao do Grupo CGD.

No decorrer do primeiro semestre de 2017, o Grupo Caixa, através da sua participada CVC Corretora,
concluiu o processo de alienagdo dos direitos econdmicos que detinha sobre a Rico Corretora, ao
abrigo do contrato de Compra e Venda de Valores Mobiliarios e Outras Avencas firmado a 29 de
novembro de 2016 e apds obtencao das autorizagSes regulatérias relevantes. O valor da transacao
ascendeu a aproximadamente 209.000 mil reais, tendo o Grupo reconhecidas mais valias de 53.054
mEuros (considerando a taxa de cambio média de referéncia no periodo), incluidas na rubrica
“Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.
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31. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos néo
auditados

Outros rendimentos de exploracédo

Prestacao de senicos diversos 15.145 21.961
Reembolso de despesas 4.739 4.715
Rendas de locagéo operacional 25.390 26.189

Ganhos em ativos nédo financeiros:

- Ativos ndo correntes detidos para venda 29.019 12.871

- Outros ativos tangiveis 103 292

- Propriedades de investimento 79.904 13.978

- Outros 226 311
Cedéncia de pessoal a Caixa Geral de Aposentacdes 418 1.266
Venda de cheques 4.471 4.925
Outros 17.436 23.272
176.853 109.779

Outros encargos de exploragao:
Donativos e quotizagbes 3.582 1.696

Perdas em ativos néo financeiros:

- Ativos ndo correntes detidos para venda 31.927 28.468

- Outros ativos tangiveis (71) 232

- Propriedades de investimento 76.449 37.417

- Outros 19 31
QOutros impostos 23.073 14.879
Contribui¢cdes para o Fundo de Garantia de Depoésitos 2.706 2.425
Contribui¢des para o Fundo de Resolugéo 39.300 34.934
Despesas administrativas do Conselho Unico de Resolugéo 412 270
Multas e penalidades 525 146
Outros 24.742 14.140
202.663 134.638

(25.810) (24.859)

O Fundo de Resolucéo, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, veio introduzir um
regime de resolucdo no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a liquidacao
ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de investimento em situacdo de
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dificuldade financeira, e contemplam trés fases de intervencdo pelo Banco de Portugal,
designadamente as fases de intervencao corretiva, administracao provisoria e resolucao.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio financeiro a
aplicacdo de medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal.

Em resultado da transposicdo da Diretiva da Recuperagdo de Resolucdo Bancaria (Diretiva
2014/59/UE) para a legislacdo nacional foi introduzido um regime de resolucdo comum na Unido
Europeia que prevé a internalizacdo das perdas decorrentes de processos de faléncia de instituicbes
bancarias pelos seus acionistas e credores. O seu financiamento sera suportado por contribuicbes
obrigatérias a entregar ao Fundo Unico de Resoluco.

No primeiro semestre de 2017 e 2016, o Grupo realizou contribui¢es para o Fundo Unico de Resolugdo
Europeu no montante de 30.500 mEuros e 31.965 mEuros, respetivamente, dos quais 26.320 mEuros
e 27.391 mEuros, respetivamente, em numerario e, 4.180 mEuros e 4.574 mEuros, respetivamente,
sob a forma de um compromisso irrevogavel, mediante a constituicdo de uma cauc¢éo para o efeito.

Em 30 de junho de 2017 e 2016, o valor da contribuigéo periddica, do Grupo, para o Fundo de Resolugéo
Nacional ascendeu a 12.980 mEuros e 7.543 mEuros, respetivamente.
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32. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos néao

auditados)
Remuneragéo dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagcao 7.902 6.774
Remuneragéo dos empregados 237.809 250.634
Proviséo para acordos de suspenséo da prestagao de trabalho 58.000 20.000
303.712 277.408
QOutros encargos relativos a remuneragoes 20.180 18.271

Assisténcia Médico-Social - CGD
- Custo normal 11.957 10.587
- Contribuicdes relativas a pessoal no ativo 8.836 9.602

Responsabilidades com pensdes - CGD

- Custo normal 34.383 35.164
- Reformas antes da idade normal de reforma - 1.854
Outros encargos com pensdes 1.152 1.093
Outros encargos sociais obrigatorios 6.560 5.515
83.069 82.085

Outros custos com pessoal 10.029 7.447
396.810 366.939

O Plano de Reestruturacdo aprovado para a CGD, prevé uma reducdo substancial dos custos
operacionais com um ajustamento da estrutura e recursos da CGD a dimenséo atual e futura do
negécio.

Considerando a necessidade de efetuar o referido ajustamento de forma natural, com 0 menor impacto
possivel no clima social da empresa considerou-se ajustado criar um Programa de Ajustamento do
Efetivo, alicercado em reformas, pré-reformas e revogacgdes por mutuo acordo a aplicar ao perimetro
domeéstico do Grupo.

No primeiro semestre de 2017, o Grupo CGD registou em custos com pessoal um montante global de
61.000 mEuros, sendo que 58.000 mEuros estdo associados ao pessoal da CGD e 3.000 mEuros
associados ao pessoal do CaixaBl.

No que respeita ao montante associado & CGD (58.000 mEuros), o mesmo foi estimado de acordo com
o0 potencial de saidas por pré-reforma calculado aquela data (cerca de 47.000 mEuros em “Provisdes
para acordos de suspensdo da prestagdo de trabalho” e o remanescente (11.000 mEuros) em
“Responsabilidades com pensées, Reformas antes da idade normal de reforma”).

A 30 de junho de 2017, considerando as saidas por pré-reforma formalizadas, estima-se que o montante
necessario para fazer face as responsabilidades com esta populacéo seja de 33.700 mEuros. Contudo,
considerando que se encontra em curso um Programa de revogacdes por mutuo acordo, cujo prazo de
candidatura termina no final de setembro, considerou-se ajustado utilizar o remanescente provisionado
(24.300 mEuros) para fazer face aos custos deste processo.

No decorrer do primeiro semestre de 2016, a CGD registou em custos com pessoal um reforco de
20.000 mEuros referentes a “Provisdes para acordos de suspensao da prestagio de trabalho” no ambito
do Plano Horizonte, aprovado em 2015 pela Comissdo Executiva, que visou criar novas oportunidades
para saidas voluntarias dos seus empregados. O "Plano Horizonte" teve como objetivo reduzir os
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efetivos através de reformas antecipadas. O processo esteve em aberto para todos os trabalhadores
que completaram 55 anos até 31 de dezembro de 2016.

O nimero médio de empregados da Caixa e das suas filiais durante os semestres findos em 30 de
junho de 2017 e 2016, por tipo de funcdes, foi 0 seguinte:

30-06-2016

30-06-2017 (saldos nao

auditados)

Direcéo 528 551
Chefias 2.907 2.930
Técnicos 5.373 5.413
Administrativos 6.303 6.784
Auxiliares 286 323
15.397 16.001

Numero de efetivos no final do periodo 15.295 16.061

Em 30 de junho de 2017 e 2016, estes numeros ndo incluem os empregados pertencentes ao
departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentagbes (219 e 234, respetivamente), os afetos aos
servicos sociais da CGD (39 e 45, respetivamente) e outros abrangidos por outras situacdes (138 e
136, respetivamente) designadamente por requisi¢cdo ou auséncia prolongada.
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33. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2017

Senicos especializados

- Senicos de Informatica 32.826

- Senicos de seguranca e \vigilancia 5.220

- Senicos de limpeza 3.679

- Senicos de Informacdes 3.151

- Avengas e honorarios 2.204

- Senicos de estudos e consultas 1.316

- Outros 39.627
Rendas e alugueres 32.168
Comunicacdes e despesas de expedi¢cdo 16.927
Conservagao e reparagao 18.730
Publicidade e edi¢cdo de publicagcbes 7.710
Agua, energia e combustiveis 9.980
Transporte de valores e outros 5.063
Deslocagdes, estadas e representacéo 3.828
Impressos e material de consumo corrente 3.172
Outros 6.668
192.269
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30-06-2016

(saldos nao
auditados)

35.950
5.533
3.880
3.343
1.855
1.651

48.533

34.435

16.239

17.837

10.694

10.579
5.474
5.122
3.508
8.538

213.171
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O movimento na imparidade durante os semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016 foi o seguinte:

Imparidade de crédito a clientes (Nota 12)

Imparidade de aplicagdes em instituigSes de crédito (Nota 6)

Imparidade de ativos disponiveis para venda (Nota 8)
Instrumentos de capital
Instrumentos de divida

Outros instrumentos

Imparidade de ativos financeiros com acordo de recompra (Nota 9)

Imparidade de outros ativos tangiveis

Imparidade de ativos intangiveis

Imparidade de ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 13)

Iméveis
Equipamento

Filiais

Imparidade em investimentos em associadas e empreendimentos

conjuntos (Nota 15)

Imparidade de outros ativos (Nota 17)

Imparidade de crédito a clientes
Imparidade de aplicagGes em instituicGes de crédito
Imparidade de ativos disponiveis para venda
Instrumentos de capital
Instrumentos de divida
Outros instrumentos
Imparidade de ativos financeiros com acordo de recompra
Imparidade de investimentos a deter até a maturidade
Imparidade de outros ativos tangiveis
Imparidade de ativos intangiveis
Imparidade de ativos n&o correntes detidos para venda
Imé\eis
Equipamento

Imparidade de outros ativos

Saldo em
31-12-2016

5.633.397 96.567
7.125
126.238 1.512
9.927 (3.885)
342,711 1.709
688
16.922 (1.961)
32.297 (2.809)
502.133 (5.131)
1.966 2
18.000
402.849 36.494
1.460.857 25.931
7.094.253 122.498
Saldo em
31-12-2015
5.197.706 312.653
11.394 (2.369)
112.532 32
1.029 489
247.138 32.466
13.597 2122
20.639
409.788 (13.172)
1721 83
245.760 23.673
1.063.598 43.324
6.261.304 355.977

(823.330)

(23.821)

(2.788)

(2.042)
(84)

(133.820)
(162.555)
(985.885)

(100.972)
(3.643)

(12.497)

(5.695)
(495)
(996)

(23.326)
(124.298)

(13.750)

(181)
698
(3.329)

(30)

136
(2.705)
(16.456)

(10.093)

(46)
105
(1.357)

(32)

(1.065)
(2.394)
(12.486)

(2.250)

10.169
(1.194)
(800)
(108)
3.959

3.748

128

(4.221)

11.682
9.432

(9.448)
1.743

(839)
5.000
967

(24.044)

47.905
30.739
21.291

Saldo em
30-06-2017

4.890.633
7.125

113.918
5.546
337.504
580
18.920

29.487

498.678
1.884
18.000

128
301.439
1.333.210
6.223.843

Saldo em
30-06-2016
(n&o auditado)

5.389.846
7.125

112.518
784
270.751
967

15.726
20.639

366.846
1.308
315.277
1.111.941
6.501.787

(41.804)

(41.804)

(10.131)

(10.131)

As vendas de crédito ocorridas durante o primeiro semestre de 2017 deram origem a utilizagBes de

imparidade no montante de 482.197 mEuros.

No decorrer do primeiro semestre de 2016 a coluna "Transferéncias e outros" inclui uma reclassificagao
de imparidade no montante de 48.493 mEuros referentes a saldos em divida pela execugdo de
garantias prestadas a clientes, transferidos de "Imparidade de crédito a clientes" para "Imparidade de

outros ativos".

A coluna “Reforgos, reposicdes e anulagées” do mapa de movimento na imparidade para o primeiro
semestre de 2016, inclui encargos liquidos no montante de 723 mEuros que foram reclassificados para
arubrica da demonstragao de resultados “Resultados em filiais detidas para venda” no referido periodo,
decorrente da transferéncia dos ativos e passivos do Mercantile Bank Holdings, Ltd. para as classes

de ativos e passivos ndo correntes detidos para venda (Nota 13).
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35. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento das exigéncias do IFRS 8 e tendo também em vista a determinacéo dos requisitos
de fundos préprios para cobertura de risco operacional, utilizando o método Standard, nos termos do
Aviso n° 9/2007, de 18/4/2007, do Banco de Portugal, 0 Grupo adotou os seguintes segmentos de
negocio:

- Negociacédo e vendas: compreende a atividade bancaria relacionada com a gestédo da carteira
propria de titulos, gestéo de instrumentos de divida emitidos, operagdes de mercado monetario
e cambial, operagdes do tipo “repo” e de empréstimo de titulos e corretagem por grosso. Sao
incluidos neste segmento as aplicacdes e disponibilidades sobre outras instituicées de crédito
e os instrumentos derivados;

- Banca de retalho: compreende a atividade bancéria junto dos particulares, empresarios em
nome individual e micro empresas. Sdo incluidos neste segmento o crédito ao consumo, crédito
hipotecario, cartdes de crédito e também os depdsitos captados junto de particulares;

- Banca comercial: inclui as atividades crediticias e de captacdo de recursos junto de grandes
empresas € PME’s. Neste segmento estdo incluidos os empréstimos, contas correntes,
financiamento de projetos de investimento, desconto de letras, atividade de capital de risco,
factoring, locacéo financeira mobiliaria e imobiliaria e a tomada dos créditos sindicados, bem
como o crédito ao Setor Publico;

- Gestéo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de clientes, gestdo de
fundos de investimento mobilidrio e imobilidrio, sejam abertos ou fechados, e de fundos
discricionérios de gestéo de patriménios;

- Corporate Finance: inclui as atividades relacionadas com aquisi¢es, fusdes, reestruturacdes,
privatizacdes, subscricdo e colocacao de titulos (mercado primério), titularizacdo, preparagéo
e organizacao de créditos sindicados (merchant banking — colocagéo dos créditos), gestéo de
participagfes, andlise financeira de mercados e empresas e servicos de aconselhamento;

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas linhas
de negécio anteriores.
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A distribuicdo de resultados e dos principais agregados de balanco por linhas de neg6cio e mercados
geograficos em 30 de junho de 2017 e no exercicio de 2016 apresenta a seguinte composi¢ao:

Linhas de negécio

Negociagéo e Banca de Banca Gestdo de Corporate
Margem financeira 395.763 182.906 46.064 2.219 27.058 1.942 655.952
Rendimentos de instrumentos de capital 5.642 2 3.313 9.925 281 4.623 23.786
Rendimentos de senigos e comissdes 1.581 91.737 37.035 18.077 14.297 120.968 283.695
Encargos com senigos e comissoes (5.544) (1.056) (390) (3.364) (126) (48.551) (59.031)
Resultados em operagdes financeiras 225.995 53.838 616 (4.984) 848 (798) 275.514
Outros resultados de exploragdo 16.159 (7.818) (6.311) 22.216 (541) (49.515) (25.810)
Produto da Atividade Bancaria 637.803 319.608 80.327 44.089 43.610 28.670 1.154.107
Outros custos e proveitos (1.204.032)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD (49.925)
Disponibilidades e aplicagées em instituicdes de crédito (liquido) 7.786.740 431.672 38.727 8.124 = 5.277 8.270.540
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido) 17.027.629 158.368 426.588 481.012 182.466 263.632 18.539.695
Crédito a clientes (liquido) 1.177.516 30.214.835 28.324.318 191.410 554.687 13.011 60.475.777
Ativo liquido total 27.352.455 31.083.017 28.864.005 1.779.978 768.439 6.159.985 96.007.879
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 4.536.018 185.269 512.468 92.851 = 10.803 5.337.409
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.058.000 52.392.938 15.906.586 163.292 378.993 14.970 69.914.779
Responsabilidades representadas por titulos 4.078.243 - - - - - 4.078.243

31-12-2016
Negociacéo e Banca de Banca Gestao de Corporate s Total
Vendas Retalho Comercial Ativos Finance

Margem financeira 614.402 457.843 31.680 4.919 31.464 4.560 1.144.868
Rendimentos de instrumentos de capital 13.622 122 6.614 28.389 491 3.151 52.389
Rendimentos de senigos e comissdes 21.144 192.459 84.681 33.235 42.971 209.578 584.068
Encargos com senigos e comissoes (30.846) (2.996) (1.542) (7.002) (458) (77.645) (120.489)
Resultados em operagdes financeiras 67.522 13.729 1.987 (6.703) 5.804 (2.882) 79.457
Outros resultados de exploragao (88.231) (15.775) (6.393) 10.257 (17.464) (75.536) (193.142)
Produto da Atividade Bancéria 597.613 645.382 117.027 63.095 62.808 61.226 1.547.151
Outros custos e proveitos (3.406.674)
R Liquido atribuivel ao acionista da CGD (1.859.523)
Disponibilidades e aplicacdes em institui¢des de crédito (liquido) 5.348.534 383.397 55.705 12.874 - 15.572 5.816.082
Aplicagées em titulos e derivados (liquido) 14.252.875 160.552 420.176 508.997 210.363 272.879 15.825.841
Crédito a clientes (liquido) 1.144.278 31.854.605 28.981.251 212.876 643.385 30.430 62.866.825
Ativo liquido total 20.986.044 33.633.622 29.643.252 1.853.300 924.266 6.506.829 93.547.313
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 5.003.241 188.144 491.231 100.915 - 16.181 5.799.712
Recursos de clientes e outros empréstimos 974.583 51.924.019 16.125.937 177.409 449.469 28.713 69.680.130
Responsabilidades representadas por titulos 4.183.729 = = = = = 4.183.729

Mercados Geograficos

Portugal Resto da Unigo| Ameérica do Total
Europeia Norte

Margem financeira 376.062 96.225 4.645 10.638 48.040 127.976 (7.633) 655.952
Rendimentos de instrumentos de capital 66.621 421 - - 22 17.902 (61.180) 23.786

de senicos e i 229.493 25.974 409 1.530 20.496 22,140 (16.347) 283.695
Encargos com senicos e comissdes 58.267 5.922 82 76 8.964 4.841 (137.183) (59.031)
Resultados em operacoes financeiras 217.223 5.144 (128) 56.970 (118) 12.876 (16.453) 275.514
Outros resultados de exploragdo 10.702 (2.983) 2 (3.691) 345 (8.997) (21.187) (25.810)
Produto da Atividade Bancaria 958.368 130.702 5.011 65.523 77.749 176.737 (259.983) 1.154.107
Outros custos e proweitos (1.204.032)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD (49.925)
Di: ibili e apli em institui de crédito (liquido) 13.090.724 2.431.206 1.322.160 237.759 3.754.487 1.243.576 (13.809.371) 8.270.541
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido) 20.756.472 1.543.048 133.920 181.075 444.812 1.091.121 (5.610.750) 18.539.696
Crédito a clientes (liquido) 47.640.962 11.135.174 433.140 124.174 2.825.753 2.209.857 (3.893.282) 60.475.777
Ativo liquido total 77.075.531 15.405.797 1.387.748 602.712 7.946.912 5.883.465 (12.294.287) 96.007.879
Recursos de institui¢des de crédito e bancos centrais 5.437.418 5.758.174 1.181.052 171.063 584.473 39.899 (7.834.669) 5.337.409
Recursos de clientes e outros empréstimos 55.042.888 5.189.946 279.717 237.228 5.869.856 3.813.308 (518.163) 69.914.779
Responsabilidades representadas por titulos 4.020.108 4.012.724 = = = - (3.954.589) 4.078.243
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Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de senigos e comissdes
Encargos com senicos e comissdes

Resultados em operacdes financeiras

Outros resultados de exploragdo

Produto da Atividade Bancaria

Outros custos e proweitos

Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD

& e ali e

de crédito (liquido)
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido)

Crédito a clientes (liquido)

Ativo liquido total

Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

3: 2016
al

Resto da Unido] Ameérica do
Portugal Al a L
Europeia Norte

610.510 188.877 9.886 25.647
110.624 4,905 - -
468,038 48.828 1.224 4.757
(123.259) (11.722) (127) (231)
(38.003) 54.972 (35) (1.962)
(26.635) (11.281) (96) (1.156)
1.001.275 274,579 10.852 27.055
10.819.996 2,422,199 1.508.080 218.144
17.533.808 1.607.903 133,068 213.376
49598914  11.698.575 462.164 160.686
90.870.736  16.094.124 2.103.821 660.791
9,549,783 6.292.822 1.813.560 266.344
55.580.448 5.101.961 464,962 229515
4.142.146 4,232,347 - -

-

95.092 224.418 (9.563) 1.144.868

92 13.449 (76.681) 52.389
40.082 56.380 (35.241) 584,068
(17.507) (9.634) 41.991 (120.489)
7.959 33.730 22,795 79.457
4.023 9.611 (167.607) (193.141)
120741 327.954 (224.305) 1.547.151
(3.406.674)

(1.859.523)

4.401.931 1125944  (14.680.212)  5.816.082
494.409 1.112.159 (5.268.883)  15.825.841
3.115.037 2233311 (4.401.862)  62.866.825
8.944.235 5.761.686  (30.888.080)  93.547.313
326.750 120691  (12579.239)  5.799.712
7.014.799 3.717.253 (2.428.809)  69.680.130
- - (4.190.764)  4.183.729

CGD

A coluna “Outros” inclui os saldos entre as empresas do Grupo, anulados no processo de consolidagao.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, a contribuicdo para os resultados do Grupo por
area de negocio de acordo com os critérios internos de gestao, apresenta o seguinte detalhe:

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Rendimentos de instrumentos de capital

Margem Financeira Alargada

Rendimentos de senicos e comissdes
Encargos com senicos e comissoes
Resultados em operacdes financeiras

Outros Resultados de exploragéo

Margem Complementar

PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA

Outros custos e proveitos

RESULTADO LiQUIDO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CGD

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Rendimentos de instrumentos de capital

Margem Financeira Alargada

Rendimentos de senicos e comissdes
Encargos com senicos e comissdes
Resultados em operacdes financeiras

Outros Resultados de exploragéo

Margem Complementar

PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA

Outros custos e proweitos

RESULTADO LiQUIDO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CGD

30-06-2017
b:r:;\g[rjii\d:m . Ati\n’da.de . Ban(.:a & segﬂ;nilicl{z e Outros
internacional | investimento satide
846.601 506.167 70.660 - (182.629)
(498.997) (219.107) (60.772) - 194.029
2.838 990 5.058 - 14.899
350.442 288.050 14.947 - 26.298
197.049 70.549 14.900 - 1.197
(37.891) (19.422) (2.939) - 1.222
110.341 74.744 86.898 - 3.531
(29.877) (15.325) (1.143) 4 20.531
239.622 110.547 97.716 4 26.481
590.064 398.597 112.663 4 52.779
(839.000) (279.049) (74.959) 9.359 (20.383)
(248.936) 119.547 37.704 9.364 32.396
30-06-2016 (saldos ndo auditados)
b:r:cmaf'ji:d;n . Ativida}de . Ban(.:a B segﬂ\rﬂacziaodrz e Outros
Portugal internacional | investimento satde
999.611 470.879 81.927 = (201.049)
(736.146) (207.874) (70.436) - 217.936
781 3.468 1.985 - 23.407
264.245 266.472 13.476 = 40.294 i
186.818 75.839 20.308 - (304)
(37.956) (18.475) (3.546) - 1.753
(87.039) 65.218 (30.568) - 3.136
(12.770) (5.469) (565) 36 (6.091)
49,052 117.114 (14.371) 36 (1.506)
313.298 383.586 (896) 36 38.788
(640.846) (266.382) (21.070) 10.639 (22.396)
(327.549) 117.203 (21.965) 10.675 16.392

Total

1.240.799
(584.847)
23.786
679.738
283.695
(59.031)
275.514
(25.810)
474.369
1.154.107
(1.204.032)
(49.925)

Total

1.351.368
(796.521)
29,640
584.487
282.661
(58.224)
(49.253)
(24.859)
150.325
734.812
(940.055)
(205.243)

A coluna “Outros” inclui os saldos entre as empresas do Grupo, anulados no processo de consolidagao.
Adicionalmente, no que respeita aos segmentos de negocio, serdo de destacar os efeitos decorrentes
da atividade desenvolvida pelo Grupo, no setor imobiliario.
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36. ENTIDADES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas do Grupo, as empresas associadas, os empreendimentos
conjuntos, os 6érgaos de gestao das empresas do Grupo e outras entidades controladas pelo Estado
Portugués.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, as demonstrag¢des financeiras condensadas do
Grupo incluem os seguintes saldos e transacdes com entidades relacionadas, excuindo os 6rgéos de
gestao:

Outras entidades - Outras entidades -
(0GT) do Esta{io Associadas (OGT) do Esta(AJo Associadas
Portugués Portugués

Ativos:
Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociagao 7.750.643 397.866 9.760 5.859.146 184.991 20.312
Crédito a clientes - 4.380.950 268.619 2.441 4.825.004 265.910
Imparidade de crédito a clientes - 7.119 123.412 - 6.996 165.953
Outros ativos 319.111 222.618 456.166 363.801 16.017 14.429
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos 69.221 649.213 1.366.231 37.202 652.792 404.852
Passivos financeiros detidos para negociacéo 107.559 49.451 - 174.359 33.292
Outros passivos 1.031 102.345 533 945.763 65.100 2.502
Garantias prestadas 1.500 169.619 34.079 1.500 98.764 33.595
Resultados:
Juros e rendimentos similares 34.586 (817) (697) 68.379 46.339 1.600
Juros e encargos similares 22.836 6.445 59 32.950 14.229 2.336
Rendimentos de senicos e comissdes - 3.720 19.725 - 2.639 45.582
Encargos com senicos e comissoes - 11 10 - 30
Resultados em operacdes financeiras 31.788 (79.243) (68) (11.545) 26.952
Outros resultados de exploracéo (54) (1.566) 94 ©7) 1.248 229
Gastos gerais administrativos 0 322 633 - 506 147

As transacdes com entidades relacionadas séo efetuadas, por regra, com base nos valores de mercado
nas respetivas datas.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a coluna “Outras entidades do Estado Portugués”
néo inclui saldos com a Administracdo Regional ou Local.
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37. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de Crédito

Exposicdo maxima a risco de crédito

CGD

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a exposicdo maxima a risco de crédito do Grupo

apresenta a seguinte decomposi¢ao:

30-06-2017 31-12-2016

Titulos de negociacéo

Divida publica 6.326.556
Divida privada 14.492
6.341.049

Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados

Divida privada -

Ativos financeiros disponiveis para venda *

Divida publica 4.889.365
Divida privada 1.877.031
6.766.396

Investimentos a deter até a maturidade

Divida publica 2.027.487
Divida privada 29.464
2.056.951

Ativos com acordo de recompra
Divida publica 305.823
Divida privada 24.588

Créditos e valores titulados -

330.411
15.494.806
Instrumentos financeiros derivados 1.178.045
Disponibilidades em instituicdes de crédito 727.229
Aplicacdes e empréstimos de instituicoes de crédito * 3.107.232
Crédito a clientes * 60.552.139
Outros devedores * 2.494.420
Outras operagdes a regularizar 225.916
68.284.982
Outros compromissos

Garantias pessoais/institucionais prestadas:
Garantias e avales ** 3.233.484
Cartas de crédito stand-by 56.483
Créditos documentérios abertos 263.912
Contratos de depoésitos a prazo a constituir 40.770
Linhas de crédito irrevogaweis 540.997
Subscri¢éo de titulos 1.508.053
Credit default swaps -
5.643.700
Exposicdo maxima 89.423.487

[*] Saldos liquidos de imparidade
[**] Saldos liquidos de provisées
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4.868.665
18.334

4.886.999

4.969
4.969

4.827.582
1.430.644

6.258.226

413.850
19.281
433.131

358.683
206.219
234.830
799.732
12.383.055
1.519.408
757.726
3.221.582
62.950.042
2.724.210
264.697
71.437.665

3.459.830
62.060
324.575
218
567.968
1.683.944
75.894
6.174.490
89.995.211
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O montante de exposicdo a Instrumentos Financeiros derivados apresentado no quadro anterior ndo
inclui o efeito de mitigag&o de risco decorrente de contas caucéo (Nota 23) e de acordos de netting.

Exposicéo a divida soberana de paises periféricos da Zona Euro

As principais caracteristicas destas emissées no ambito do Grupo Caixa em 30 de junho de 2017 e 31
de dezembro de 2016 sé@o seguidamente apresentadas:

Valor de Balango Liquido de Imparidade em 30-06-2017
Maturidade Residual Justo valor Resena de Justo
valor

Ativos valorizados ao justo valor através de resultados

Portugal 1.464.686 2.163.270 - 3.627.956 3.627.956

Grécia

Ilanda

Espanha 225.344 1.014.608 - 1.239.953 1.239.953

Itélia 75.126 1.328.374 - 1.403.500 1.403.500
1.765.157 4.506.253 - 6.271.409 6.271.409

Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliagdo

Portugal 461.580 3.867.817 - 4329397 3.823.391 - (0.053)
Grécia - 5.068 E 5.068 5.068 E @.276)
Ianda - 50.492 g 50.492
Espanha 55.860 924,676 - 980.536 390.681 - (1.586)
nalia - 242.279 . 442.279 190.697 . (3520)
517.440 5.290.332 - 5.807.772 4.400.836 - (15.436)
Total
Portugal 1.926.266 6.031.087 g 7.957.353 7.451.347 g (9.053) BB+
Grecia - 5.068 - 5.068 5.068 - @276 cce
Irlanda - 50.492 - 50.492 - - - A-
Espanha 281.204 1.930.284 - 2.220.489 1,630,633 - (1.586) 888
alia 75.126 1.770.653 - 1.845.779 1594.198 - (3520) BEB
2.282.59 9.796.585 . 12.079.181 10681245 - (15.436)
Valor de Balango Liquido de Imparidade em 31-12-2016 - -
Maturidade Residual Justo valor DD
valor
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados
Portugal 2.296.420 2.655 - 2.299.075 2.299.075
Grécia
Handa
Espanha 1332.726 389 E 1333.115 1333.115
nalia 1.171.566 408 . 1171973 1171973
4.800.712 3.451 - 4.804.163 4.804.163

Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliacao

Portugal 517.391 3.273.086 587 3.791.064 3.791.064 - (190.719)
Grécia - 4.432 - 4.432 4.432 - (1.975)
Inanda
Espanha 52.848 342.167 - 395.014 395.014 - (953)
Itélia - 172.758 - 172.758 172.758 - (1.298)
570.238 3.792.443 587 4.363.269 4.363.269 - (194.946)
Total
Portugal 2.813.811 3.275.741 587 6.090.139 6.090.139 - (190.719) BB+
Grécia - 4.432 - 4.432 4.432 - (1.975) (CEE]
Ilanda
Espanha 1.385.574 342.555 - 1.728.129 1.728.129 - (953) BB
ltalia 1.171.566 173.166 - 1.344.732 1.344.732 - (1.298) BBB
5.370.950 3.795.894 587 9.167.432 9.167.432 - (194.946)

Critérios de Valorizacao

As emissdes de divida soberana de paises periféricos da Zona Euro considerados no quadro anterior,
foram mensurados considerando precos observaveis de mercado, quando aplicavel, ou na auséncia
de mercado ativo, com base em precos fornecidos por contrapartes externas. Em 30 de junho de 2017
e 31 de dezembro de 2016, estas carteiras encontram-se assim segmentadas nos niveis 1 e 2 da
hierarquia de justo valor, sendo os elementos distintivos destas categorias, assim como 0s principais
pressupostos utilizados apresentados em maior detalhe na coluna “Justo valor”.
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Exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, as carteiras de ativos financeiros disponiveis para
venda do Grupo incluem titulos de tipologias que foram especialmente afetadas pelo periodo de
turbuléncia financeira, com a seguinte composi¢ao:

30-06-2017 31-12-2016

ivel de | I VElared
Rating emiss&o > g. 9 Balanco Imparidade |Reserva de] Balango Imparidade |Reserva de
Senioridade da| de origem do A )
@ . . (liquido de | acumulada | Justo valor| (liquido de | acumulada | Justo valor
tranche detida emitente . . )
TIPO imparidade) imparidade)

Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities A- até A+ Senior Uni&o Europeia 11.380 - (576)  11.859 2 777)
Senior Unido Europeia 8.656 - 732) 13.529 - 1.130)
Menor que A- 752 ¢ )

Mezzanine  Unido Europeia 1.502 (746) (141) 1.632 (746)

(a) A apresentagao dos titulos é efetuada considerando informag&o disponivel sobre notagdes de rating em 30-06-2017, com excegao de espécies alienadas ou amortizadas, as quais devem ser referenciadas a 31-
12-2016.

O movimento ocorrido nestes titulos no primeiro semeste de 2017 e exercicio de 2016 foi o seguinte:

Impacto em
resultados do
3 Valor d exercicio Valor d
. S Nivel de Area geografica ?ur g€ Alienagdes e Variagao da aor ‘E
Rating emisséo o . Balango 8 8 Balango
@ Senioridade da de origem do (liquido) em amortizagdes Ganhos / reserva de justo| (iquido) em
tranche detida emitente 31122016 de capital (perdas) valor 30.06-2017
reconhecidos por|
contrapartida de
TIPO resultados

Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities

A-até A+ Senior Unido Europeia 11.859 (712) 32 201 11.380
Menor que A- Senior Unido Europeia 13.529 (5.631) 361 398 8.656
Mezzanine Unido Europeia 1.632 - 1 (141) 1.502

27.019 (6.342) 403 458 21.538

(a) Apresentagao dos titulos efetuada de acordo com informagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2017, com excegao das espécies alienadas, cuja informagéo disponibilizada deve ser referenciada a 31-12-2016.

Impacto em
resultados do

" Valor de
Valor d exercicio
SoLee Alienacdes e Variagéo da balango
balango

(Liquido) em amortizagSes resenade justo] (Liquido) em
31122015 | decapital al 30.06-2016
(ndo auditado)

Nivel de Area geografica
Senioridade da de origem do
tranche detida emitente

Rating emissao

@

TIPO resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities

A-ate A+ Senior Uniéio Europeia 1533 (147) @ 25 1.408
T G A Senior Unido Europeia 28.694 (2.689) 65 133 26.203
Mezzanine Unido Europeia 908 - 2 (250) 660

31.135 (2.837) 65 92) 28.271

(a) Apresentagao dos titulos efetuada de acordo cominformagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2016, com excegao das espécies alienadas, cuja informagao disponibilzada deve ser referenciada a 31-12-2015.

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem juros corridos e os resultados
da reavaliagdo cambial.

Qualidade de crédito concedido a clientes

As divulgac@es requeridas no ambito da Carta Circular 2/2014 do Banco de Portugal sobre
gualidade dos ativos e gestdo de risco de crédito sdo seguidamente apresentadas, tendo por
base, essencialmente, as préaticas da CGD Sede.

De carater qualitativo

13. Politica de Gestdo de Risco de Crédito

1.1 Gestéao de risco de crédito

Em resposta aos diversos requisitos legais e regulamentares, e tendo como objetivo a utilizacao das
melhores praticas na gestéo do risco de crédito, a Caixa Geral de Depdésitos (CGD) tem implementado
um processo de gestéo do risco de crédito que abrange as diferentes fases do ciclo de financiamento:

1.1.1 Concessdo de crédito

A forma como a atividade de concessao € realizada pretende dar cumprimento a estratégia e politica
de gestéo do risco de crédito definida pelos 6rgdos competentes na CGD.
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Com o objetivo de existir um maior envolvimento na analise de risco no processo de concessao de
crédito foi criada no quarto trimestre de 2016 a Direcao de Riscos de Crédito (DRC), de ambito
corporativo, tendo como principais atribuicdes: i) a emisséo, prévia e obrigatéria, de parecer de risco
para atribuicdo de limites internos ou apreciacdo de operacdes ndo abrangidas por aqueles limites,
para clientes cujo montante de exposicdo (em termos de Grupo Econdmico), cujo rating ou cujas
caracteristicas especificas da operacdo (ou proponente), o justifiquem (de acordo com o normativo
interno); ii) propor superiormente a redefinicdo de limites de crédito sempre que as circunstancias assim
0 aconselhem: iii) aprovar a constituicdo/alteracdo de Grupos Econdmicos; iv) coordenar 0 processo
de atribuicao de notacéo de risco a empresas/ grupos/ ACE/ Fundos/ Specialized Lending/ Instituicdes
Financeiras/ Institucionais

7

A decisdo do crédito das exposicoes de maior relevancia é da responsabilidade Conselho de
Administracdo, ou da Comissdo Executiva de Riscos de Crédito, ou do Conselho de Crédito,
dependendo dos montantes em causa. As restantes operacdes sdo da responsabilidade dos Comités
de Crédito de Riscos ou do Comité de Crédito das Unidades de Negécio.

As operacdes/limites apresentados para decisdo ao Conselho de Administracdo carecem de parecer
prévio favoravel da Comissédo de Riscos Financeiros,

No segmento de retalho, a apreciacéo do risco de crédito é suportada pela utilizacdo de ferramentas
estatisticas de avaliagao do risco (modelos de scoring e rating), por um conjunto de normativos internos
que estabelecem critérios objetivos a observar na concessdo de crédito, assim como por uma
delegacédo de competéncias de acordo com as notacdes de risco atribuidas aos clientes.

1.1.2 Acompanhamento da carteira de crédito

O acompanhamento da carteira de crédito permite a identificacdo antecipada de potenciais situacdes
de incumprimento, permitindo assim a tomada de decisGes que otimizem a recuperacéo da divida.

No ano de 2016, e no seguimento dos processos implementados no ano de 2015, procedeu-se a
consolidacgdo do processo de workflow, transversal as areas comerciais, as areas de recuperacao e as
areas de risco de crédito, suportada na Politica de Acompanhamento e Recuperacéo de Crédito em
vigor.

O workflow implementado classifica, diariamente, a qualidade crediticia do cliente mediante a
identificacdo de eventos pré-definidos e por grau de gravidade quanto a probabilidade de entrada em
incumprimento. Todos os clientes da carteira sdo segmentados num dos seguintes estados:

g. Clientes regulares, sem identificacdo de eventos de risco adicionais;

h. Clientes regulares mas com sinais de alerta (early warnings) que poder&o indiciar um
aumento da probabilidade de incumprimento do cliente;

i. Clientes que registam eventos graves, com elevada probabilidade de Incumprimento,
sendo assim classificados como estando em dificuldades financeiras;

j. Clientes no periodo probatério de 24 meses, apds ocorréncia de uma reestruturacéo
por dificuldades financeiras do cliente;

k. Clientes classificados em Incumprimento; e,

I.  Clientes classificados em Quarentena, apds tratamento das situacBes de
Incumprimento;

O processo de workflow preconiza medidas de atuacéo, que variam consoante a gravidade do evento.
Para as situacdes em que sao identificados eventos mais gravosos, existe um processo automatico
gue transfere de imediato os clientes das areas comerciais para as areas de recuperac¢ao, assegurando
assim que o0s casos potencialmente mais problematicos passem a ser tratados por gestores
especializados na recuperacéo de crédito. No caso dos eventos mais gravosos serem identificados em
clientes empresa com exposi¢des relevantes, a deciséo de transferéncia das estruturas comerciais
para as areas especializadas de recuperacgédo, sao da competéncia da Comissao Executiva de Riscos
de Crédito e do Conselho de Crédito, consoante o nivel de responsabilidades dos clientes em analise,
suportados num relatério especifico da responsabilidade da Direcdo de Gestao de Risco.
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No processo de acompanhamento da carteira de crédito a Direcdo de Gestao de Risco procede ao
diagnéstico de todo o processo e introduz alteragdes sempre que necessario, mediante a analise de
métricas e indicadores que sdo suportados em relatérios mensais de monitorizacdo da qualidade da
carteira de crédito.

1.1.3 Recuperacéo de crédito

Logo que verificada qualquer situacdo de atraso s@o desenvolvidas as diligéncias que se mostrem
adequadas a recuperacao do crédito vencido e a obtencao de condicdes que permitam a regularizacao
da situacdo, cumprindo o disposto pelo Decreto-Lei n°® 227/2012 — PARI e PERSI no que respeita ao
crédito a particulares.

A recuperacgdo de crédito consiste no conjunto das a¢6es do Grupo CGD em caso de atraso no
pagamento de uma ou mais prestacdes referentes a uma operacdo de crédito. E uma funcdo
fundamental na gestao do crédito no Grupo CGD, que tem lugar a partir do momento em que se verifica
0 primeiro atraso numa prestacgéo, e que esta presente durante todo o restante ciclo de vida do crédito,
até gque este volte a estar regularizado. A recuperacéo de crédito via negocial € composta por trés tipos
de acdes, por ordem de prioridade na sua aplicagéo:

. Cobranca dos pagamentos em atraso;
. SolugBes de reestruturacao; e,
. Solugdes terminais néo litigiosas;

Na fase inicial de cobranca do crédito os contactos com o cliente tendo em vista a regularizacdo dos
montantes em atraso é assegurada pelo Call Center e pela area comercial. No caso dos contactos
iniciais ndo surtirem efeito, e o cliente passar a registar pagamentos em atraso ha mais de 30 dias,
procede-se a sua realocacao a uma area de recuperagé@o com o objetivo de ser encontrada a solugao
mais apropriada que permita a recuperagédo do crédito.

Nas situacdes em que o processo negocial com o cliente ndo esteja a surtir o efeito desejado para o
Grupo CGD e para os seus clientes, a recuperacao de crédito deve passar pelo recurso ao contencioso.
Esta solugdo consiste na execucdo de bens ou direitos, hipotecados/ empenhados para garantia do
crédito com o intuito de se proceder a venda judicial.

Como medida alternativa de recuperacdo o Grupo CGD também considera a venda de carteiras de
crédito ou de crédito individuais sempre que, apos a devida avaliagdo custo/beneficio, se entende ser
a solucdo mais eficiente.

1.2 Gestao do Risco de Concentracao

A gestao do risco de concentracao de crédito do grupo CGD é assegurada pela Direcao de Gestao de
Risco (DGR) que procede a identificagdo, medi¢do e controlo de exposi¢fes significativas.

Para monitorizar o risco de concentragcao foram definidas métricas no Risk Appetite Statement que
permitem assegurar o controlo mensal da evolucdo de segmentos de carteira que foram considerados
mais criticos no que respeita ao risco de crédito.

A decisdo quanto a contratacdo de operacdes que impliqguem exposi¢cdes materialmente relevantes
(definida em normativo interno) obriga a parecer da DRC. Para este limite concorre necessariamente a
exposicado total do cliente e/ ou grupo de clientes relevantes ao Grupo CGD.

2. Politica de Write-Off de créditos (abate ao ativo)

A decisdo de se proceder ao abate ao ativo é tomada superiormente quando a expetativa de
recuperacdo dos créditos € nula ou muito residual, apés tomadas todas as diligéncias negociais e,
guando aplicavel, judiciais junto de todos os envolvidos num contrato de crédito. Nos créditos elegiveis
para o abate ao ativo, que obriga ao registo de provisdes e imparidades de 100%, sdo também
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enquadraveis: i) os créditos com atrasos nos pagamentos superiores a 24 meses; ii) 0os créditos sem
garantia real.

3. Politica de reversao de imparidade

A quantificagdo das perdas por imparidade é condicionada a identificacdo de eventos que indiciem uma
degradacédo da qualidade crediticia da contraparte com impacto nos cash flows futuros do crédito.

Nas situacdes em que ocorram melhorias significativas na capacidade crediticia dos devedores e/ ou
um refor¢co adequado das garantias reais, a perda anteriormente reconhecida reduz-se até ao nivel da
nova perda calculada, existindo assim uma reverséo de imparidade direta.

Nas situacdes em que se vendem os créditos por uma quantia superior a exposicdo liquida de
imparidade, também se regista uma reversao na imparidade.

4. Descricao das medidas de reestruturacdo aplicadas e respetivos riscos associados, bem como os
mecanismos de controlo e monitorizacdo dos mesmos

Entende-se por reestruturacdo de crédito qualquer alteracao as condi¢cdes em vigor das operactes de
crédito de clientes em dificuldades financeiras, de que resulte uma modificagéo dos direitos ou deveres
das partes.

As areas especializadas de acompanhamento e recuperacao procuram, para cada situacao especifica,
aplicar as solucdes que melhor defendam os interesses do Grupo CGD nos termos de deciséo delegada
e dos limites definidos em normativo interno.

As solugBes de recuperacéo séo aplicadas tendo sempre presente a realidade do cliente e o melhor
interesse da CGD, com base em trés principios basicos:

Impacto no capital e fluxos de caixa: O primeiro aspeto a ser considerado deve ser o impacto que o
referido tratamento tera no capital investido pelo Grupo CGD e nos fluxos de caixa gerados pela
operacdo no futuro. Este impacto deve ser medido através do célculo do NPV incremental do tratamento
por oposicao a uma solugéo litigiosa (tida como Gltimo recurso na recuperacao de crédito);

Impacto no cliente: Em segundo lugar, deve ser considerado o impacto que a solucdo de tratamento
tera para o cliente, segundo dois critérios fundamentais:

e Capacidade de pagamento — é necessario que o cliente seja capaz de fazer face as suas
obrigacg6es financeiras no novo cenério, tendo em conta o seu rendimento esperado; e,

e Sustentabilidade do tratamento — € necessério que o tratamento seja sustentavel no tempo, isto
€, que o cliente seja, com uma probabilidade elevada, capaz de fazer face a todos os pagamentos
necessarios, ndo voltando a incorrer numa situa¢éo de incumprimento.

Impacto da complexidade: Por dltimo, deve ser considerado na estratégia de tratamentos um conjunto
de fatores suscetiveis de adicionar complexidade as situa¢des de incumprimento, devendo ter um
tratamento diferenciado daquele que seria proposto tendo em conta apenas os dois principios
anteriores. Ainda que o impacto financeiro da solugcdo possa ndo ser 6timo, outros parametros como
especificidades do cliente, o impacto do tratamento na imagem publica do Grupo CGD, o risco
reputacional ou a disponibilidade dos clientes para negociar fazem também parte das regras de decisdo
de tratamentos a aplicar.

A generalidade dos créditos objeto de reestruturacdo devido a dificuldades financeiras do cliente esta
sujeita a um tratamento especifico para efeitos de célculo de imparidade, durante todo o periodo de
vigilancia minimo de 24 meses definido na Instru¢éo 32/2013 do Banco de Portugal.
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5. Descricdo do processo de avaliacdo e de gestdo de colaterais

Bens Imoveis
As principais componentes da metodologia de avaliagdo de bens imoveis no Grupo CGD séo:

i. Verificacdo do bem imével: a verificacao de imoveis é efetuada para efeitos da contratacao de todas
as novas operacdes de crédito imobiliario, tendo como objetivo determinar o presumivel valor de
transacdo em mercado livre.

A verificacdo do valor do bem imével é documentada e inclui, entre outras, copias das plantas, da
caderneta predial e da descricdo da conservatéria do registo predial, quando disponibilizadas.
Complementarmente, as avaliacGes sao realizadas por observacao direta no local;

ii. Atualizacdo da avaliacdo do valor do bem imdvel por perito avaliador: as operacdes de crédito
imobiliario que sdo objeto de alteragBes contratuais sdo, em regra, passiveis de nova avaliacéo,
realizada nos mesmos moldes que as novas operacles, estando este procedimento igualmente
instituido para as operagdes que se encontrem em estado de incumprimento, decorrente de pedido das
areas de recuperacao de crédito.

Procedimentos inerentes a avaliacdo de bens imoveis:

iii. A area de avaliagdes da CGD inclui no seu quadro de pessoal engenheiros e arquitetos com
experiéncia significativa na &rea das avaliagdes, tendo os responséaveis de visto técnico formagéo
complementar em cursos de avaliacdo de iméveis, estando registados e certificados na CMVM como
peritos avaliadores de imoveis;

iv. Sao prestadores de servigo externo, para a area de avaliacdes da CGD, uma rede de peritos
avaliadores imobiliarios, composta por aproximadamente 100 avaliadores externos, tanto empresas
como individuais registados no CMVM, os quais se encontram distribuidos pelo Pais, em funcao da
area onde exercem a sua atividade profissional, existindo varios para cada concelho, de modo a garantir
a adequada diversificacéo e rotacao;

N

v. Os pedidos de avaliagdo chegam a area de avaliagbes da CGD digitalizados, contendo a
documentacdo essencial a valorizagdo do imével. Existe um técnico interno responsavel pelo visto
técnico, por tipo de avaliagéo e concelho onde se localiza o imével;

vi. Os peritos avaliadores constam de uma lista, na qual sdo definidos os concelhos prioritarios de
atuacdo, atendendo a critérios de eficiéncia de deslocagbes e ao conhecimento aprofundado do
mercado local. Os pedidos de avaliacéo séo dirigidos aos avaliadores por meio de um portal de gestéao
imobiliaria da CGD. O avaliador regista no portal a data de visita, bem como o relatério de avaliacéo,
cujo contetdo se encontra normalizado, incluindo nomeadamente documentos relevantes para a
avaliacdo e fotografias do imével.

Outros Colaterais

Para além dos bens imdveis séo elegiveis para efeitos de mitigacdo no calculo da imparidade do crédito
0s seguintes colaterais:

e Penhores de Depésitos a Prazo — avaliagao pelo valor do penhor constituido;
e Penhores de Obrigacdes Emitidas pela CGD — avaliac&o pelo valor nominal das obrigacdes; e,

e Penhores de Ac¢des Cotadas — avaliacdo pelo valor de mercado na data de referéncia do calculo.
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6. Natureza dos principais julgamentos, estimativas e hipéteses utilizados na determinacdo da
imparidade

No Modelo de Imparidade do Crédito da CGD séo utilizadas metodologias, devidamente suportadas e
fundamentadas, que garantem a conformidade do calculo de imparidade com a norma IAS 39.

Existem abordagens na modelizacdo, que na perspetiva da CGD sdo as mais adequadas para
determinacéo de imparidade, mas sobre as quais existiram julgamentos na definicdo dos processos,
nomeadamente:

i. Histérico de informacao considerado para efeito de modelizacdo (PDs, LGDs, haircuts sobre
colaterais);

ii. Periodo de workout para calculo das LGDs e metodologias de avaliagdo de multiplos defaults;
iii. Critérios utilizados para a segmentacao da carteira:

a. Credito a particulares: Tipologia de produto (e.g. Habitacao), Finalidade do Crédito,
tipologia de colaterais, comportamento atual e passado da operac¢éo, antiguidade do
comportamento atual; e,

b. Crédito a empresas: Valor da exposicdo, setor de atividade econdmica, tipologia de
colaterais, comportamento atual e passado da operacdo, antiguidade do
comportamento atual.

iv. Fatores de conversédo para crédito aplicados a exposi¢des extrapatrimoniais; e,
v. Nivel de exposigéo definido para se proceder a avaliacdo individual de imparidade.

7. Descricdo das metodologias de célculo da imparidade, incluindo a forma como as carteiras sao
segmentados para refletir as diferentes caracteristicas dos créditos

O Modelo de Imparidade do Crédito utilizado na CGD abrange o crédito concedido a empresas e
particulares, incluindo garantias bancéarias prestadas e linhas de crédito irrevogaveis, e determina o
perfil de risco de cada operacdo, enquadrando-a nos subsegmentos da carteira de crédito definidos
com base no comportamento atual e passado da operacéo.

No célculo de imparidade do crédito s&o utilizados 0s seguintes conceitos:

i) Imparidade Individual que se suporta numa avaliagdo efetuada a clientes com
exposicdes individualmente significativas, mediante o preenchimento de uma Ficha de
Imparidade e do mapa de desconto dos cash flows futuros estimados, a taxa original do contrato;
e!

ii) Imparidade Coletiva ou paramétrica que é determinada de forma automatica pelo
Modelo de Imparidade do Crédito. O calculo paramétrico € realizado por uma desagregacao da
carteira em subsegmentos de risco, que englobam ativos com caracteristicas de risco similares.

Para determinacéo das perdas por imparidade para a analise coletiva é necessaria a determinacéo dos
seguintes Fatores de Risco:

1. Probabilidade de Default a 12 meses (PDizm) — Probabilidade de um crédito em
situacao regular vir a registar um evento de incumprimento nos proximos 12 meses. De referir
gue o modelo de imparidade incorpora PDs diferenciadas em funcao da classificagao histérica
dos clientes ou operacfes (ex: crédito regular com default no passado).

2. Probabilidade de Default Lifetime (PD.t) — Probabilidade de um crédito, condicionado
pelo indicio de imparidade e historico da operacéo, vir a registar incumprimento. As PDs lifetime
sdo distintas para clientes ou operacbes que apresentem (i) indicios externos e,
simultaneamente, atraso inferior a 30 dias, (ii) atrasos entre 30 e 90 dias e (iii) restruturacdes
por dificuldades financeiras com atrasos no pagamento até 30 dias. Adicionalmente existem
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também PDs lifetime diferenciadas para clientes que apresentem default no historico de
comportamento.

3. Loss Given Default (LGD) — Perda caso a operacgédo ou cliente entre em default. Para
determinacdo da LGD s&o observadas as recuperacdes das operacbes ou clientes que
entraram em incumprimento no periodo de histérico definido, apuradas de acordo com a
antiguidade de incumprimento registada em cada operacdo e em cada més do histérico. Sdo
assim determinadas LGDs diferenciadas consoante a permanéncia do crédito na situagao de
incumprimento, o que permite diferenciar as perdas por imparidade por tempo em
incumprimento. Existem LGDs diferenciadas em funcdo da tipologia de colateral existente na
data de determinacdo da imparidade.

8. Indicacao dos indicios de imparidade por segmentos de crédito

Créditos em Cumprimento

« Nao regista indicios de perda no momento da analise.

Créditos em Cumprimento com Indicios de Imparidade — registam, pelo menos, um dos seguintes
indicios de perda:

« Crédito vencido na CGD com atrasos superiores a 30 dias e que nao esteja classificado em
default;

« Indicadores do Banco de Portugal (Crédito vencido hd mais de 90 dias em OIC e Inibi¢cdo de
uso de cheques);

e« Cheques devolvidos na CGD;

« Cobrabilidade inferior a 100% determinada no inquérito trimestral realizado junto das areas
comerciais. Este processo é desenvolvido para empresas com exposi¢do superior a 250
mEuros nao incluidas na analise individual,

« lIdentificacdo de dividas ao Fisco e a Seguranga Social, mediante inquérito trimestral realizado
junto dos gestores de cliente. Este processo € desenvolvido para empresas com exposicao
superior a 250 mEuros;

« Decréscimo de 20% no valor da garantia real, quando tal resulte num LTV superior a 80%
(aplicavel a projetos imobiliarios);

« Caréncias intercalares; e,
« Processos de Insolvéncia que n&o a Insolvéncia Declarada e o PER,;

Créditos Reestruturados por dificuldades financeiras do cliente

e Aos créditos identificados como Reestruturados por Dificuldades Financeiras, conforme
descrito no ponto 4., sdo aplicadas curvas de Probabilidades de Default Lifetime estimadas
especificamente para os subsegmentos definidos no Modelo de Imparidade do Crédito para as
operacdes que se enquadrem nesta classificagao.

Créditos em Incumprimento — séo considerados os seguintes eventos de perda:

e Incumprimento contratual perante o Grupo CGD, do qual se destaca o crédito vencido
materialmente em atraso por mais de 90 dias consecutivos;

« Existéncia de dotacdo de imparidade material resultante de uma andlise individual sobre os
clientes com exposic¢des individualmente significativas;

¢ Insolvéncia declarada;
« Pedido de insolvéncia (inclui PER's) pelo devedor ou pela CGD;

« OperacgBes em contencioso com a CGD;
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« Contaminagdo de créditos, mediante a identificacdo de eventos de perda noutras operagdes
do mesmo cliente. No caso de crédito a particulares, caso o montante em default represente
mais de 20% de toda a exposicao do cliente, as restantes operagfes sao classificadas também
em default.

« Reestruturacéo por dificuldades financeiras do cliente, em periodo probatério, com novas
reestruturagfes dentro do periodo de vigilancia (2 anos), que estava classificada como non-
performing exposure antes da entrada no periodo probatério.

« Reestruturacao por dificuldades financeiras do cliente, em periodo probatério com mais de 30
dias de atraso, que estava classificada como non-performing exposure antes da entrada no
periodo probatorio.

« Reestruturag8es por dificuldades financeiras caso ocorram perdas de valor (de acordo com a
materialidade definida); e,

« Existéncia de valores abatidos ao ativo ou juros anulados.

O incremento registado em 2016 na imparidade coletiva resultou essencialmente de uma reviséo da
definicdo de default, na sequéncia do exercicio de revisdo de ativos conduzido pela Comissao
Executiva, a qual incorpora recomendagdes da EBA definidas no “Final Report on Guidelines on default
definition (EBA-GL-2016-07)” emitido em 28 de setembro de 2016.

9. Indicacdo dos limiares definidos para analise individual

No Grupo CGD os limites definidos para a avaliagdo individual de imparidade, definidos em normativo
interno, tém em linha de conta as especificidades das diversas carteiras de crédito de cada unidade do
Grupo, tendo como objetivo a avaliagdo de todas as exposi¢cdes consideradas individualmente
significativas na perspetiva de cada unidade e do Grupo. No caso da CGD, com referéncia a 31 de
dezembro de 2016 sdo objeto de andlise individual os clientes com exposicdo de balanco bruta total
igual ou superior a 3 milhdes de euros.

10. Politica relativa_aos graus de risco_internos, especificando o tratamento dado a um_ mutuario
classificado como em incumprimento

Os clientes que entram em situacdo de incumprimento sdo, por norma interna, afetos as areas
especializadas de acompanhamento e recuperacéo de crédito, podendo essa decisdo de afetacdo ser
tomada pelo Conselho de Crédito ou pela Comisséo Executiva de Riscos de Crédito.

De notar que devido a inovacao implementada pelo processo de workflow de acompanhamento de
clientes (ponto 1.1.2, acima) a generalidade dos clientes que entram em incumprimento ja estavam
previamente alocados a gestores das areas de recuperacdo, ndo existindo assim uma rutura do
processo negocial, que se iniciou aquando da transferéncia dos clientes das areas comerciais para as
areas de recuperacao.

Em funcédo da analise efetuada aplica-se a solucdo de recuperagéo considerada mais adequada aos
interesses do cliente e da CGD, aplicando-se a soluc¢éo litigiosa como Ultimo recurso na recuperacao
do crédito.

11. Descricdo genérica da forma de céalculo do valor atual dos cash flows futuros no apuramento das
perdas de imparidade avaliadas individual e coletivamente

Avaliacdo Individual

A determinacdo dos cash flows futuros esperados dos créditos considera em que medida o cliente
gerara os meios libertos para pagamento da divida. O valor recuperavel de um crédito traduz-se no
somatdrio dos cash flows futuros esperados, estimados de acordo com as condi¢cdes contratuais em
vigor (prazo, taxa, método de amortizacéo, etc.) e de acordo com as expectativas de cobrabilidade
subjacentes, descontados a taxa de juro efetiva original do contrato.
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Nas situacbes em que os clientes registem indicios de perda, procede-se a uma avaliacdo para
determinar se os cash flows esperados sao inferiores aos cash flows contratuais. Nestas situacoes,
efetua-se 0 consequente ajustamento no valor da imparidade.

Para determinar os cash flows futuros da empresa € utilizada uma das seguintes abordagens:

i. Abordagem “going concern” em que se considera a continuagado da atividade da empresa e assim os
cash flows operacionais séo projetados para determinar se sao suficientes para assegurar o pagamento
da divida de todos os credores. Adicionalmente, poder-se-a assumir a venda ou execucéo de colaterais
para ressarcimento da divida desde que os mesmos nao tenham qualquer influéncia e impacto nos
cash flows futuros estimados da empresa (ou seja, desde que se trate de ativos ndo-operacionais).
Esta abordagem de going-concern é utilizada se:

» Os cash flows operacionais futuros da empresa sdo materiais e podem ser adequadamente
estimados;

» O ressarcimento da divida ndo passa pela execugao de colaterais que sdo determinantes
para o normal funcionamento da empresa.

Na sequéncia da avaliagdo independente da carteira de ativos foram agravados os cendrios de analises
anteriores de clientes going concern que suportavam a analise de sensibilidade de alguns business
plan, incluindo por exemplo fluxos previstos de mercados emergentes. Adicionalmente, em alguns
clientes a imparidade passou a ser determinada com base em bids indicativos de mercado num cenario
de venda do crédito.

ii. Abordagem “gone concern”, associada a um cendrio de cessagéo da atividade da empresa, em que
0s colaterais sdo executados cessando assim os cash flows operacionais da empresa. A aplicacdo
desta abordagem é considerada quando se verifica pelo menos uma das situa¢g@es a seguir elencadas:

* A exposi¢ao do cliente esta vencida por um periodo de tempo consideravel, existindo a
presuncdo que se devera seguir a abordagem gone concern quando o crédito esta vencido ha
mais de 18 meses;

* Os cash flows operacionais futuros estimados séo residuais ou negativos ou inferiores ao
valor estimado dos colaterais e claramente insuficientes para permitir ao cliente fazer face ao
servigo de divida;

* A exposigao tem um elevado nivel de colateralizagéo e o colateral é essencial para a geragao
de cash flow;

* A aplicagédo da abordagem going concern teria um impacto material e negativo no montante
recuperavel face a abordagem going concern;

» Existe um elevado nivel de incerteza na estimagao dos cash flows futuro, nomeadamente
qguando o EBITDA dos ultimos anos é negativo; e,

* A informagéo disponivel é insuficiente para se realizar uma andlise going concern.

Na sequéncia da avaliacdo independente da carteira de ativos foram introduzidas as seguintes
alterac6es aos anteriores critérios de valoriza¢&o:

e Para as empresas com incapacidade de gerar cash flow suficiente para cumprir o servico de
divida nos préximos 12/18 meses foi assumida uma abordagem gone concern, néo tendo sido
consideradas potenciais melhorias no EBITDA dessas empresas no horizonte temporal de
projecdo de cash flows;

¢ Adocéo de cenario de liquidacéo para algumas empresas que conduziu também a uma reviséo
da mensuracéo das provisdes para garantias bancarias prestadas a estes clientes;

¢ Revisdo da estimativa do valor recuperavel de colaterais hipotecarios mediante a aplicacao de
haircuts adicionais que reflitam uma reducgéo do prazo de execucgéo e venda dos iméveis. Estes
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haircuts foram mais gravosos para colaterais de menor liquidez no mercado imobiliario (ex:
terrenos); e,

e Utilizacao de cenarios mais conservadores para casos em que a recuperacao do crédito esteja
dependente de decisdes judiciais;

Imparidade Coletiva

Para operacbes regulares a imparidade é determinada pela aplicacdo da EAD x PDiav x LGD
descontada.

Para as operag8es que se encontram com indicios de imparidade ou em incumprimento a determinacéo
do cash flow no Modelo de Imparidade Coletiva suporta-se no cash flow contratual e nos fatores de
risco aplicaveis a operacao.

Os cash flows futuros esperados sédo posteriormente atualizados a taxa de juro original da operagéo,
para determinacéo do respetivo valor atual.

12. Descricdo do periodo emergente utilizado para os diferentes segmentos e justificacdo da sua

adequacéo

Para o crédito sem indicios de imparidade observaveis, o IAS 39 prevé a constitui¢cdo de provisfes para
perdas designadas por IBNR.

Em face desta defini¢cdo, o célculo de imparidade depende da definicdo de um periodo de emergéncia,
que corresponde ao periodo de tempo que medeia entre a ocorréncia e a observacdo do evento de
perda, o qual pode ser decomposto num periodo de surgimento da informagdo e num momento
posterior de captura de indicios. Atualmente, o periodo de emergéncia encontra-se definido em 12
meses.

Na CGD a utilizacdo do periodo de emergéncia suporta-se na utilizacdo de diversos indicios de
imparidade (early warnings) que pretendem capturar 0 mais cedo possivel potenciais degradacdes da
qualidade crediticia dos clientes que sejam passiveis de originar perdas.

De carater guantitativo

\

Os quadros seguintes apresentam elementos relativos a carteira de crédito a clientes e
imoveis recebidos em dagdo ou execucao, tendo por referéncia os contetdos aplicaveis a
atividade do Grupo:

a) Detalhe das exposicdes e imparidade constituida por segmento

Exposicao em 30-06-2017
- -
Total Crédl_to em | Crédltt_) em Total
- - cumprimento | incumprimento
Segmento
Gowerno 7.000.764 182.422 27.578 88.256 14.894 7.089.020 7.328 10.099 17.426
Corporate 13.613.746 219.321 821.874 2.275.529 794.658 15.889.275 218.378 1.297.422 1.515.800
Construgéo e CRE 4.973.895 248.840 352.806 3.246.386 1.856.159 8.220.280 172.078 1.913.059 2.085.137
Particulares - Habitag&o 28.936.571 274.476 195.198 1.864.425 470.139 30.800.997 80.020 505.961 585.981
Particulares - Consumo e Outros 2.098.593 36.615 44.242 615.864 437.588 2.714.457 41.521 482.796 524.317
Outros 331.251 944 22.763 321.130 48.687 652.380 8.131 153.841 161.972
56.954.820 962.618 1.464.460 8.411.589 3622125  65.366.409 527.455 4.363.178 4.890.633
Exposicao em 31-12-2016
- - foie cumprimento | incumprimento ez
Segmento
Gowerno 6.711.178 202.011 25578 127.903 41.336 6.839.081 7.670 31.923 39.592
Corporate 14.693.884 154,542 976.359 2.763.928 1.160.558 17.457.812 212.710 1.533.299 1.746.009
Construgéo e CRE 5.437.703 394.387 368.450 3.761.572 2.101.356 9.199.275 186.410 2.325.579 2511.988
Particulares - Habitag&o 29.528.016 210.393 370.865 2.013.869 597.437 31.541.885 92.999 514.697 607.695
Particulares - Consumo e Outros 2.106.406 33.001 40.543 615.468 437.877 2.721.875 46.067 484.171 530.238
Outros 598.976 47.411 26.109 376.148 63.879 975.125 8.369 189.505 197.874
59.076.164  1.041.745 1.807.905 9.658.889 4.402.443  68.735.052 554.225 5.079.172 5.633.397
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Exposigéo em 30-06-2017

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento

318 @ ANEXOS
Segmento

Gowermo 4.423.892
Corporate 12.958.835
Construgéo e CRE 4.498.010
Particulares - Habitacao 27.778.815
Particulares - Consumo e Outros. 1.998.998
Outros 268.783

51.927.334

(*) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o qual

individual, entre outros.

2.575.429
441.097
414,587
964.677

73.827
61.823

4.531.440

Dias de atraso

CGD

Imparidade em 30-06-2017

Crédito em cumprimento

Dias de atraso

Imparidac
T e T | e

Crédito em incumprimento

Dias de atraso

7.000.764 45.407 42.849 88.256 7.089.020 1.669 5.659 1.550 8.549 17.426
13.613.746 1.234.850 1.040.679 2.275529  15.889.275 185.682 32.696 676.708 620.713 1.515.800
4.973.895 661.501 2.584.885 3.246.386 8.220.280 143.349 28.729 338.748 1.574.311 2.085.137
28.936.571 369.466 1.494.960 1.864.425  30.800.997 63.563 16.457 56.178 449.783 585.981
2.098.593 104.103 511.760 615.864 2.714.457 29.244 12.277 46.588 436.208 524.317
331.251 57.108 264,021 321.130 652.380 7.732 399 30.082 123.759 161.972
56.954.820 2.472.435 5.939.154 8.411.589 65.366.409 431.238 96.217 1.149.854 3.213.324 4.890.633
a U afalencia, ou dotagao de inparidade

Exposigo em 31-12-2016

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimer

Segmento

Gowermo 4.075.313
Comporate 14.000.107
Construgéo e CRE 4.979.104
Particulares - Habitacao 28.267.625
Particulares - Consumo e Outros 1.992.893
Outros 551.493

53.866.535

(¥) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o qual

individual, entre outros.

2.604.299
513.262
375.796

1.048.704

89.779
47.195

4.679.035

-

Imparidade em 31-12-2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento

-
6.711.178 53.129 74.774 127.903 6.839.081 7.640 30 1.609 30.314 39.502
14.693.884 1.358.350 1.405.577 2.763.928 17.457.812 196.305 16.405 605.494 927.805 1.746.009
5.437.703 1.019.303 2.742.269 3.761.572 9.199.275 168.559 17.851 596.466 1.729.113 2.511.988
29.528.016 446534 1.567.335 2.013.869  31.541.885 75.226 17.773 60.420 454.277 607.695
2.106.406 104.279 511.189 615.468 2.721.875 35.873 10.194 49.823 434,348 530.238
598.976 50.812 325.336 376.148 975.125 8.185 184 29.531 159.974 197.874
59.076.164 3.032.409 6.626.480 9.658.889 68.735.052 491.789 62.436 1.343.342 3.735.831 5.633.397
a ua afaléncia, ou dotagao de inparidade

b) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de producao

‘Nomero de
oper:

Ano de produgao

2005 e anteriores. 1521 585,607
2006 165 76,059
2007 130 206.983
2008 102 260963
2000 86 307.345
2010 83 417835
2011 a7 134,549
2012 57 38.462
2013 7 115937
2014 %0 399,961
2015 105 350279
2016 155 330.502
2017 106 4.037

2710 7.080.020

c) Detalhe

Gowerno

2670
a6
2114
o
52
aus

17.426 100248

63w 7esaz
26 72009
s 7w
202 seoe7s
2725 eeeza
asos  asron
sa2 ese
s s
7964 1007181
man 120679
1635 3098507
w2 266
w921 244007
15880275

Co

" o | ‘mpaidace |Namewae C - Imparidade | Namero de.
constituida | operagy @ consiituida

141363
106590
200,008
193,051
103179
110640
s0.463
s0819
120852
e5.690
15532
96201
a22m

1515800

3030
1001
1431
1303
1073
1219
1053
1055
1754
2517
3410
3004
0328

32.186

c o CRE
Imparidade
Exposicao

627.920 196,251
730.800 470,108
949552 492811
926212 283566
856.042 133672
420137 70824
207.820 87.765
260,996 86,090
399672 87.716
627.318 46,968
537.469 43,037

1.004.626 70084
581716 14254

8220280 2085137

0670 10352137
a065 250705
s 3026504
s 265990
w022 278645
aess 2510805
15941 1200395
7664 casass
sam 7060
1036 963907
16515 1311608
B30 136647
v e

67260 30800997

do valor da exposicdo bruta de crédito

248.424

a7z
a1300
63027
313
530
13109
5.967
5180
305
10088
380
L1045

585,981

51163
108.968
31463
2251
40503
w7018
20770
5814
ur7s
73583
9473
Eres
160039

936,057

147.253
131.507
213378

78766
100303
145,738
187.735
166,324
181.045
247.995
353859
271576
288879

2714457

3402 %
5905 u
336143 a
9195 s
18.410 s
19702 7
16370 o
13370 @
7022 o
1203 100
23604 128
1443 12
3z 29
sa37  Lom

Outros

41266
30496
287,549
7310
4693
101
619
19689
54051
46635
0787
76813
1724

652.380

Imparidade
constituida

o a7 1245505
arse 155890 4208706
12334 s82rs s6155%
%5 el 4813888

20 easu 4741080

o w0 7.753.100

155 0200 2.486.316

7 sen 1720091
20915 135967 246858
157 0ss 3,488,695
76u 13257 5701508
o0 141185 51690356
w2380 a0
11072 1754738 65366400

2220
646,020
139620
si0.03
01375
230820
167902
156.354
250,188
149,988
207.964
186563
62468

4890633

e imparidade avaliada individualmente e
coletivamente, por segmento, setor (Codigo de atividades econdmicas) e geografia

outros

lares - Consumo e

30-06-2017

SRR OCERE i i e

Exposigio | Imparidade | Exposicao | Imparidade Imparidade [r—— [r— [r— [r—

14.249
3.177

17.426

2.018.347
13.870.928

15.889.275

1.017.629
498.171

1.515.800

2.356.675 1.589.018
5.863.605 496.118
8.220.280 2.085.137

91.332
30.709.665

30.800.997

3.944
582.037

585,981

429.031

2.285.426

2.714.457

386.649
137.668

524.317

258.455
393.925

652.380

140.808
21.164

161.972

5.210.237
60.156.172

65.366.409

3.152.297
1.738.336

4.890.633

31-12-2016

- S articulares - Consumo e
SIEIE0EE i s

Avaliagdo
Individual 56.396
Coletiva 7.032.624
7.089.020
Avaliagado
Individual 81.383
Coletiva 6.757.698
6.839.081

35.973
3.620

39.592

3.282.622
14.175.189

17.457.812

1.247.403
498.606

1.746.009

3.136.625 1.984.103
6.062.651 527.885
9.199.275 2.511.988

94.499
31.447.386

31.541.885
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2.985
604.710

607.695

432,092

2.289.782

2.721.875

382.922
147.315

530.238

302.064
673.061

975.125

177.067
20.806

197.874

7.329.285
61.405.767

68.735.052

3.830.454
1.802.943

5.633.397
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Setor de atividade

Construgdo e atividades imobilidrias (CRE) 19.321 7.576 37.469 2.377 2.356.675 1.589.018 5.863.605 496.118 2.375.996 1.596.594 5.901.074 498.495
Agricultura, silvicultura e pesca - - - - 71313 4.499 431.319 21.419 71313 4.499 431.319 21.419
Indiistrias extrativas. - - - - 2716 48 79.439 7.496 2.716 48 79.439 7.496
Inddstrias transformadoras - - 434 - 209.988 188.316 2.980.736 140.199 209.988 188.316 2.981.170 140.199
Producéo e distri de eletrici gas, vapor e ar condi - - 27.202 15 128.842 3.965 654.671 6.312 128,842 3.965 681.963 6.327
Abastecimento de agua - - - - 60.855 24714 285.100 6.448 60.855 24714 285.100 6.448
Comércio por grosso e a retalho - - 1.275 43 255.060 91.896 2.375.691 131.099 255.060 91.896 2.376.967 131142
Transportes e armazenagem 1.379 6 6.696 7 212.843 123.589 1.287.674 25.042 214.223 123.59 1.204.370 25.049
Atividades de alojamento e restauragao - - 50 - 191.070 73.451 1.075.248 36.786 191.070 73.451 1.075.298 36.786
Informagéo e comunicagéo - = 15.704 206 12.250 1514 314.048 17.924 12.250 1514 329.752 18.129
Atividades de consultoria, cientficas, técnicas e similares - - 4.107.037 107 630.171 414.123 2.461.964 51.088 630.171 414.123 6.569.000 51.195
Atividades administrativas e de senigos de apoio | | 48.247 168 85.043 36.274 335.710 14.088 85.043 36.274 383.957 14.256
Administrag@o publica e defesa, seguranga social obrigat6ria 21.603 1.030 2.728.277 42 - - 2.479 30 21.603 1.030 2.730.756 7
Educagao | | 4.303 15 42.854 8.971 107.022 7.852 42.854 8.971 111.324 7.868
Senicos de satide humana e atividades de ag&o social - - 10.631 44 21.458 5.208 310.829 16.042 21.458 5.208 321.460 16.087
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas E E 881 E 24178 11.962 112.947 2.849 24.178 11.962 113.828 2.854
Outros senicos 14.092 5.637 44.327 149 69.705 29.010 597.598 13.473 83.798 34.647 641.925 13.623
Outras atividades financeiras E | 0 | 258.455 140.808 852.380 21.188 258.455 140.808 852.380 21.188
Particulares - Habitagdo - - - - 91.332 3944  30.709.665 582.037 91.332 3944  30.709.665 582.037
Particulares - Outros § - - - 429,031 386.649 2.285.426 137.668 429,031 386.649 2.285.426 137.668

56.396 14.249 7.032.624 3177 5.153.841 3.138.047 53.123.548 1.735.159 5.210.237 3.152.297 60.156.172 1.738.336

Setor de atividade

Construcdo e atividades imobilidrias (CRE) 40.999 29.101 37.712 2525 3.136.625 1.984.103 6.062.651 527.885 3.177.623 2.013.204 6.100.363 530.409
Agricultura, silicultura e pesca - - 3 - 120.076 27.037 452.352 19.441 120,076 27.037 452.355 19.441
Indiistrias extrativas E | | | 3.762 156 78.926 6.610 3.762 156 78.926 6.610
Inddstrias transformadoras. - - 1.663 3 427.943 139.824 2.932.162 125.657 427.943 139.824 2.933.826 125.660
Producdo e de gas, vapor e ar - - 25.208 23 210.436 10.864 726.822 6.749 210.436 10.864 752.030 6.773
Abastecimento de dgua - - - - 72.611 27.844 362.945 6.733 72611 27.844 362.945 6.733
‘Comércio por grosso e a retalho ) i 1.355 211 388.266 94.085 2.192.508 130.599 388.266 94.085 2.193.863 130.810
Transportes e armazenagem - - 9.257 27 587.757 311.240 1.103.971 25.047 587.757 311.240 1.113.229 25.074
Atividades de alojamento e restauragao | - - - 214.255 76.915 1.313.704 38.318 214.255 76.915 1.313.704 38.318
Informagéo e comunicagéo - - 13.758 181 67.063 2,014 240.216 17.694 67.063 2.014 253.974 17.875
Atividades de consultoria, cientficas, técnicas e similares - - 3.703.464 207 749.799 456.703 2.985.934 73.889 749.799 456.703 6.689.398 74.096
Atividades administrativas e de senicos de apoio - - 13.441 179 98.105 36.985 274.530 11.164 98.105 36.985 287.971 11.343
Administragao pablica e defesa, seguranga social obrigatéria 26.143 1.087 2.858.953 36 65.616 251 2.376 39 91.759 1.338 2.861.329 74
Educagao - - 4.374 19 45.529 9.217 106.252 6.202 45529 9.217 110.626 6.220
Senigos de sade humana e atividades de agao social - - 5.145 a7 66.041 4137 252,008 15.376 66.041 4137 257.243 15.423
Atividades artisticas, de espetculos e recreativas - = 597 6 62.798 11.709 83.350 3.774 62.798 11.709 83.947 3.781
Outros senicos 14.241 5.785 82767 158 102.571 38.532 555.216 11.169 116.812 44317 637.983 11.327
Outras atividades financeiras | | E | 302.060 176.958 1.184.889 20.950 302.060 176.958 1.184.889 20.950
Particulares - Habitagao - - - - 94.499 2985  31.447.386 604.710 94.499 2.985  31.447.386 604.710
Particulares - Outros E E E E 432,092 382,922 2.289.782 147.315 432,092 382.922 2.289.782 147.315

81.383 35.973 6.757.698 3.620 7.247.902 3.794.481 54.648.069 1.799.323 7.329.285 3.830.454 61.405.767 1.802.943

30-06-2017

Avaliacio
Individual 3.988.673 2.836.319 355.341 156.434 45.170 25.517 490.377 37.830 73 73 330.602 96.123 5.210.237 3.152.297
Coletiva 47.863.965 1.440.235 3.594.489 67.910 3.577.154 87.277 1.813.365 69.090 2.892.437 66.837 414.762 6.987 60.156.172 1.738.336

51.852.639 4.276.555 3.949.830 224.344 3.622.324 112.794 2.303.742 106.919 2.892.511 66.910 745.364 103.110 65.366.409 4.890.633

Avaliacdo
Individual 5.617.103 3.210.382 713.882 450.545 47.869 27.090 449.038 42.249 386 386 501.006 99.802 7.329.285 3.830.454
Coletiva 48.477.723 1.531.181 3.699.521 74.672 3.823.375 82.336 1.900.850 37.066 3.187.030 72.155 317.269 5.532 61.405.767 1.802.943

54.094.826 4.741.564 4.413.403 525.217 3.871.244 109.426 2.349.888 79.315 3.187.417 72.541 818.275 105334  68.735.052 5.633.397

d) Detalhe da carteira de créditos reestruturados por medida de reestruturacao aplicada

30-06-2017

Medida
Extenséo de prazo 2.351 123,237 10 8.407 4.896 801.154 303.938 82.268 7.247 924.391 303.948 90.675
Periodo de caréncia 1.215 579.713 207 10.724 1.463 173725 17.971 27.606 2,678 753.438 18178 38331
Alerag e e texaloe i 288 57.618 %4 1477 1120 1.279.883 842.498 58.711 1417 1.337.501 842,503 60.188
Outras 3.708 703.892 27.447 9.536 5.510 1.367.363 488.745 180.768 9.218 2.071.255 516.192 190.304

7.562  1.464.460 27.757 30.144 12998 3622125 1653153 349.354 20560 5086584 1680910 379.498
31122016
operacdes individual coletiva. operacdes individual coletiva operacdes idual coletiva

Medida
Extenséo de prazo 3.061 719.714 14,954 15,554 5.527 1.013.478 415.274 92.252 8588 1733101 430.228 107.806
Periodo de caréncia 730 62.672 6.632 2.400 1.458 170353 12.023 23.922 2188 233.025 18,655 26.323
R G 429 74733 180 2021 1338 1.479.933 965.472 58.234 1767  1.554.666 965.652 60.256
Outras 8.595 950.786 36.654 26.133 8.412 1.738.680 666.883 201.004 17.007 2.689.466 703.537 227.137

12.815 1.807.905 58.420 46.109 16.735 4.402.443 2.059.652 375.412 29.550 6.210.348 2.118.072 421.521
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e) Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado

Carteira de crédito reestruturado em 31-12-2016

6.210.348

Créditos reestruturados no periodo 169.101
Juros corridos da carteira reestruturada 9.932
Liquidac&o de créditos reestruturados (parcial ou total) (804.139)
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal” (551.984)
Outros 53.326
Carteira de crédito reestruturado em 30-06-2017 - e

N

f) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito, nomeadamente dos
segmentos corporate, construcao e "Commercial Real Estate" (CRE) e habitacéo

30-06-2017

[ | orute—| o | | i | vt | i | o] o | ot it | e

Justo valor
<0.5 M€ 6.225 825.702  19.482 708.838 2.886 386.291 4.153 206.304 476.497 57.654.425 1.634 1.660.054
>=0.5MEe < 1 ME 932 514.823 513 455.502 494 266.875 226 120592  2.781 2.183.600 17 201.884
>=1MEe<5ME 953 1.420.252 345 1.205.461 833 1.264.555 233 368.603 411 618.430 5 76.948
>=5MEe < 10 ME 127 650.175 40 551.963 111 511.544 39 198.815 29 221.633
>= 10 M€ e < 20 M€ 50 445.397 17 566.400 50 507.478 20 297.837 19 259.717
>= 20 M€ e < 50 ME 33 526.998 22 1.072.813 25 537.977 10 213.884 7 181.073
>= 50 M€ 5 495.121 3 3.752.753 18 3.967.085 12 835.647 2 589
8.325 4.878.468  20.422 8.313.730 4.417 7.441.804 4.693 2.250.683 479.746 61.119.467 1.656 1.938.886
(o | ot | oo | s —| e | v wimero ] e | warro | wntare | e | vt |
Justo valor
<0.5 M€ 6.954 901.134  13.776 779.063 3.988 482.889 3.559 217.815 485.299 58.549.385 1.223 1.804.454
>=05MEe < 1ME 1.005 554.916 576 507.298 538 290.342 259 150.634 2.870 2.219.834 16 217.996
>=1MEe<5ME 1.014 1.557.306 377 1.309.476 868 1.377.504 266 439.741 463 634.995 4 83.293
>=5 M€ e < 10 ME 149 785.624 38 594,927 116 565.014 46 234.775 35 236.197
>= 10 ME e < 20 ME 53 484.003 19 602.252 55 552.847 19 278.562 25 291.018
5= 20 M€ e < 50 ME 39 656.283 21 964.301 26 510.590 1 271.244 9 181.324
>= 50 M€ 5 496.596 3 3.752.753 23 4.338.325 12 1.093.938 3 490

9.219 5.435.862  14.810 8.510.070 5.614 8.117.511 4.172 2.686.710 488.704 62.113.243 1.243 2.105.742
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g) Racio LTV dos segmentos corporate, construcdo e CRE e habitacédo

NUmero de Crédito em Crédito em .
oy : . ) Imparidade
imoéwveis cumprimento | incumprimento

Segmento / Racio

Corporate
Gt cakiasl fEsTE D 10.674.958 1.315.306 1.039.055
< 60% 4.138 965.305 138.576 56.830
>= 60% e < 80% 2.137 453.173 81.318 23.003
>= 80% e < 100% 1.816 499.787 119.224 43.717
>= 100% 2.844 1.020.522 621.104 353.195
10.935 13.613.746 2.275.529 1.515.800
Construgéo e CRE
Sem colateral associado 3.813.650 776.517 682.231
< 60% 1.997 302.187 143.318 41.385
>= 60% e < 80% 786 206.226 387.374 142.670
>= 80% e < 100% 955 315.536 366.263 177.209
>= 100% 2.017 336.296 1.572.914 1.041.642
5.755 4.973.895 3.246.386 2.085.137
Habitacéo
Sem colateral associado 866.274 72.848 42.944
< 60% 383.559 12.361.845 344.476 36.069
>= 60% e < 80% 141.502 9.861.838 349.807 64.699
>= 80% e < 100% 66.917 5.040.514 427.778 131.669
>= 100% 18.081 806.101 669.517 310.600
610.059 28.936.571 1.864.425 585.981
Particulares - Consumo e Outros
Sem colateral associado 1.728.164 457.222 437.618
< 60% 1.743 119.920 25.297 12.616
>= 60% e < 80% 384 77.798 27.591 14.364
>= 80% e < 100% 398 59.916 27.208 14.268
>= 100% 666 112.796 78.545 45.451
3.191 2.098.593 615.864 524.317
Outros
Sem colateral associado 226.389 171.800 108.913
< 60% 24 6.457 179 27
>= 60% e < 80% 15 10.528 107.820 16.437
>= 80% e < 100% 12 7.972 9.540 948
>= 100% 19 79.905 31.791 35.648
70 331.251 321.130 161.972
630.010 49.954.056 8.323.333 4.873.206
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31-12-2016

) NUmero de Crédito em Crédito em Imparidade
Segmento / Racio imowveis cumprimento | incumprimento

Corporate
So cakiel seseaEd 11.561.405 1.740.602 1.224.376
< 60% 4.117 1.057.591 182.084 62.193
>= 60% e < 80% 2.140 471.312 98.910 29.190
>= 80% e < 100% 1.922 515.718 135.846 53.624
>= 100% 3.135 1.087.858 606.486 376.626
11.314 14.693.884 2.763.928 1.746.009
Construgéo e CRE
Sem colateral associado 3.984.526 1.333.913 1.204.984
< 60% 2.059 452.715 182.402 67.331
>= 60% e < 80% 839 292.101 320.785 155.900
>= 80% e < 100% 1.054 331.713 550.288 224.047
>= 100% 2.023 376.647 1.374.184 859.726
5.975 5.437.703 3.761.572 2.511.988
Habitacéo
Sem colateral associado 1.049.345 69.798 44.240
< 60% 386.855 12.574.833 401.502 40.084
>= 60% e < 80% 140.261 9.501.991 405.585 68.749
>= 80% e < 100% 72.022 5.311.723 486.750 145.612
>= 100% 20.432 1.090.124 650.234 309.010
619.570 29.528.016 2.013.869 607.695
Particulares - Consumo e Outros
Sem colateral associado 1.701.939 463.852 447.480
< 60% 2.675 132.367 21.154 13.631
>= 60% e < 80% 632 79.540 31.886 17.436
>= 80% e < 100% 1.023 53.249 34.242 16.843
>= 100% 1.123 139.313 64.334 34.847
5.453 2.106.406 615.468 530.238
Outros
Sem colateral associado 497.327 187.343 119.743
< 60% 73 12.015 105.928 13.873
>= 60% e < 80% 17 6.662 1.316 22
>= 80% e < 100% 33 33.828 21.741 7.910
>= 100% 31 49.145 59.820 56.326
154 598.976 376.148 197.874
642.466 52.364.986 9.530.985 5.593.804
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h) Detalhe do justo valor e valor liquido contabilistico dos imdveis recebidos em dagéo ou execucao,
por tipo de ativo e antiguidade

30-06-2017 30-06-2017

Nl..’lrnlero. de| Justo \falor do Va!of . Tempo decorrido desde a SiLETD 21anoe [|225anose 5 anos Total
imoweis ativo contabilistico dagéo / execugéo < 2,5 anos <5 anos

Ativo
Terreno Terreno
Urbano 824 137.971 65.508 Urbano 6.162 25.363 10.939 23.044 65.508
Rural 110 11.854 3.404 Rural 1.020 677 640 1.067 3.404
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 4 3.739 231 Comerciais = 2 229 = 231
Habitagdo 589 77.260 29.277 Habitagao 8.282 7.676 92717, 4.142 29.277
Outros 151 16.065 7.043 Outros 979 1.966 2.045 2.053 7.043

Edificios construidos

Edificios construidos

Comerciais 560 161.020 53.583 Comerciais 6.342 15.153 23.093 8.995 53.583
Habitagdo 3.994 373.964 210.231 Habitagao 82.804 63.806 44.251 19.370 210.231
Outros 2 245.886 219.310 Outros 18.144 125.173 47.764 28.229 219.310
6.234 1.027.759 588.587 123.733 239.816 138.138 86.900 588.587
Ativo imoveis ativo contabilistico| dagéio / execucdo 2.5 anos e <5 anos
Terreno Terreno
Urbano 855 261.731 57.858 Urbano 10.141 27.862 11.651 8.204 57.858
Rural 113 11.533 2.530 Rural 757 570 661 542 2.530
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 4 3.755 2.748 Comerciais - 220 2.528 - 2.748
Habitagcdo 665 100.708 62.422 Habitagdo 15.695 18.641 7.459 4.553 46.348
Outros 172 10.078 4.254 Outros 606 2.626 2.350 483 6.065

Edificios construidos
Comerciais
Habitagao

Outros

Edificios construidos

601 189.350 104.514 Comerciais 11.136 52.172 30.939 10.268 104.514
4.193 409.131 264.858 Habitagdo 98.282 84.577 63.567 18.432 264.858
2.174 210.426 107.341 Outros 22.962 40.281 51.592 6.770 121.605
8.777 1.196.711 606.525 159.579 226.949 170.746 49.251 606.525

Notas explicativas respeitantes ao preenchimento das divulgacées quantitativas:

. Definigdes Comuns

Segmentacdo — os segmentos utilizados suportam-se nas definicdes das Estatisticas Monetérias e
Financeiras do Banco de Portugal:

Vii.

viii.

“Governo” — setor de Administracdes Publicas, que engloba unidades institucionais cuja
principal atividade consiste na producéo de bens e servicos ndo mercantis destinados ao
consumo individual ou coletivo e/ou na redistribuicdo do rendimento e da riqueza nacional;

“Corporate” — setor de Sociedades ndo financeiras, representada por unidades
institucionais dotadas de personalidade juridica cuja atividade principal consiste em
produzir bens e servi¢os nao financeiros;

“Construcdo CRE” — Sociedades néao financeiras (“Corporate”) com atividade econémica
relacionada com os setores de “Construgao” ou “Atividades Imobiliarias”, de acordo com a
respetiva CAE Rev.3.

Setor de Familias - inclui os individuos ou grupos de individuos, na qualidade de consumidores, de
produtores de bens e servigos para utilizagdo final prépria ou de produtores de bens e servigos
financeiros ou néo financeiros, desde que as atividades ndo sejam imputadas a quase-sociedades.

Incluem-se ainda os Empresarios em nome individual que integram as empresas individuais e as
sociedades de pessoas sem personalidade juridica que sdo produtores mercantis.

X.

Xi.

“Particulares — Habitagdo” — setor de Familias, cuja finalidade do crédito diz respeito a
crédito a habitacéao;

“Particulares — Consumo e Outros” — setor de Familias, cuja finalidade do crédito ndo é
crédito a habitagéo (sendo, tipicamente, crédito ao consumo);
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Xil. “Outros” — Outras Empresas Financeiras (setor de Instituicbes Financeiras, que engloba
unidades institucionais dotadas de personalidade juridica que séo produtores mercantis e
cuja atividade principal consiste em produzir servi¢os financeiros, exceto intermediacdo
financeira) e outras instituicdes ou individuos.

Crédito em Cumprimento/Incumprimento segue os critérios de incumprimento definidos no ponto 8. da
informacéo qualitativa.

Crédito Reestruturado segue os critérios definidos no ponto 4. da informacao qualitativa.

Andlise Individual e Andlise Coletiva - distingdo entre créditos com imparidade individual e coletiva
constituida de acordo com o Modelo de Imparidade.

. Quadro a)

Crédito Curado diz respeito a crédito em cumprimento que, segundo o Modelo de Imparidade de
Crédito, tenha registado default anteriormente.

Nota: nos casos de créditos curado que tenha sido reestruturado, prevalece a classificacdo como
Crédito Reestruturado.

Crédito em Cumprimento com Indicios segue os critérios definidos no ponto 8. da informacao
qualitativa.

Crédito em Incumprimento com atraso inferior a 90 dias diz respeito aos restantes eventos de perda
definidos no ponto 8. da informacé&o qualitativa.

. Quadro b)
Ano de Producéo diz respeito a data de contratacdo das operacdes em carteira em junho de 2017
. Quadro ¢)

Setores de Atividade dizem respeito aos Cdadigos de Atividade Econémica (CAEs) Rev.3 dos clientes
dos segmentos “Corporate” e “Governo”.

iii. Clientes do segmento de “Outras Instituicdes Financeiras” foram incluidos no setor de atividade
Outras Atividades Financeiras;

iv. Clientes classificados como “Particulares — Habitagdo” e “Particulares — Outros” foram
alocados.

Em cada geografia reporta-se o crédito em carteira nas Entidades que tenham atividade nessa
regido/geografia.

. Quadro d)

Nas medidas de reestruturacdo assumiu-se o primeiro evento a nivel de alteragdes contratuais apés a
marcagao como reestruturado por dificuldades financeiras. A medida de reestruturagdo “Outros”
engloba os seguintes eventos:

Capitalizacao de juros;

Refinanciamentos;

Moratérias de pagamentos/vencimento;

i. Diferimentos de capital;

j. Outras marca¢des automaticas ou manuais nao sistematizadas.

Ta &

. Quadro f)
Colaterais Reais considerados no Modelo de Imparidade:

- Imoveis dizem respeito a garantias hipotecarias relativas a bens imdveis;
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- Outros colaterais reais englobam garantias hipotecéarias sobre bens materiais/ moéveis e colaterais
financeiros como depdsitos, obrigagdes, acdes, outros;

Como justo valor dos colaterais entende-se o valor de avaliagdo nos colaterais hipotecarios e o valor
de mercado para os colaterais financeiros. Nos casos em que a mesma garantia/colateral cobre mais
do que uma operacéo de crédito, o justo valor é devidamente ponderado pelas operacdes com base
no valor do crédito.

. Quadro g)
Por LTV entende-se o racio entre o valor em divida do crédito e o justo valor dos colaterais detidos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da possibilidade de dificuldades (i) na obtencdo de recursos para
financiamento dos ativos conduzindo, normalmente, ao acréscimo dos custos de captagdo mas
podendo, também, implicar uma restricdo do crescimento dos ativos, e (ii) na liquidagdo atempada de
obrigacdes para com terceiros, induzidas por mismatches significativos entre os prazos de vencimento
residual dos ativos e passivos financeiros da instituicdo. O risco de liquidez pode ser refletido, por
exemplo, na impossibilidade de alienacdo de um ativo financeiro de forma célere, e a um valor préximo
do seu justo valor.

De acordo com os requisitos do IFRS 7, apresentam-se de seguida os prazos residuais de maturidade
contratual dos instrumentos financeiros em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016:

30-06-2017

Prazos residuais de maturidade contratual

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 4.438.187 - - - - - - - - 4.438.187
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 726.412 - - - - - - - - 726.412
Aplicacdes em instituiges de crédito 2.102.760 526.924 36.010 156.784 5.765 2579 6.509 42.828 247.273 3.127.433
Carteira de titulos
Negociagdo 153 939.079 842.548 4.497.539 12.958 11.031 12.920 12.178 1.232.729 7.561.135
Outros 141432 140.743 549133 700593 1537.349  1.718.669  4.447.282 812,595 2.185.167 12.241.963
Crédito a clientes (saldos brutos) 2.550.479 2.261.776 4.781.821 3.737.040 12.701.970 9.470.331 14.355.879 23.669.873 351.847 73.881.016
Ativos com acordo de recompra 4.551 616 160.215 3.934 30.238 86.503 65.341 - 27.108 378.505
Derivados de cobertura - - - - - - - - 7.431 7.431
9.963.972 3.869.139 6.369.727 9.104.890 14.288.280 11.289.113 18.887.931 24.537.474 4.051.555 102.362.081
Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (848.541) (140.818) (380.941) (85.586)  (3.164.015)  (534.586)  (358.608) - 55.857 (5.457.237)
Recursos de clientes e outros empréstimos (32.784.021) (8.220.501)  (11.553.662) (5.377.423)  (10.074.084)  (1.325.961) (561.228) (35.050) (373.436) (70.305.367)
Responsabilidades representadas por titulos (413) (11.081) (66.863) (852.380)  (1.946.690)  (1.388.087) 17.742) (20.050) 6.239 (4.297.067)
Passivos financeifos o justo valor através de resuitados (33) - - - - - - - (1265682 (1.265.715)
Derivados de cobertura - - - - - - - = (3.903) (3.903)
Outros passivos subordinados 79) (2.005) (454.495) (8.310) (933.405) - - (100.000) (165) (1.498.5509)
Recursos consignados - (39.055) (14.049) (20667)  (147.350)  (129.768)  (430.085) (23.955) (90.996) (895.925)
(33.633.187) (8.413.460)  (12.470.010) (6.344.366)  (16.265.544) (3.378.403) (1.367.662) (179.054) (1.672.085) (83.723.771)
Instrumentos Financeiros Derivados (280) (14.555) 7.326 10.581 38.678 57.768 239.991 394.137 - 733.645
Diferencial (23.669.495) (4.558.876)  (6.092.957) 2771104 (L938.585)  7.968.477  17.760.260 24.752.557 2.379.470 19.371.955
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.840.553 - - - - - - - - 1.840.553
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 756.534 - - - - - - - - 756.534
Aplicacdes em instituicdes de crédito 2.184.976 302.202 224.154 427.304 7.353 2.694 6.350 43.763 43.358 3.242.154

Carteira de titulos

Negociagao 680 174.987 1612422 3.040.961 40,682 12.495 26349 3710 1.526.144 6.438.429
Outros 151801 138.642 428.223 700.858 1297123 208L279  2.482.212 820.512 1.758.373 9.877.112
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.385.420 2600791 4371144 3788037  12.048.875 10.073.067  14.989.776 23.813.250 100.922 76.161.201
Ativos com acordo de recompra 22,086 3.222 12,504 179.488 143278 157.171 354.877 - 29.280 901.995
Derivados de cobertura - - - - - - - - 9.541 9541
8.342.141 3300843 6648536 8145647  14.437.310 12326706  17.850.564 24.690.245 3.467.618 90.227.611

Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (811.854) (208.539) (320.933) (410.192)  (1522.316) (2.230.881)  (420.423) (3.366) 16.977 (5.911.526)
Recursos de clientes e outros empréstimos (20.935.179) (7.873.561)  (11.517.041) (6.847.682) (10.505.777)  (1.482.051)  (606.831) (1.265.138) (92.933) (70.126.104)
Responsabilidades representadas por titulos (102.920) (50.181) (635) (78.309)  (1.746.380) (1.181.320) (1.277.394) (22.264) 6.239 (4.453.263)
Passivos financeiros o justo valor através de resuitados (1.678) (1.335) (780) (1.795) (1.305) 1) (6.798) (1106)  (1.680.513) (1.695.481)
Derivados de cobertura - - - - - - - - (2197) (2.197)
Outros passivos subordinados (951.366) (7.105) (10.948) (456.091) (945.427) (12.143) (30.332) (112.143) (24 (2.525.578)
Recursos consignados (265) (1.046) (19.923) (53.507) (148.425)  (133502)  (446.193) (23.955) ©0) (826.894)
(31.803.262) (8.141.767)  (11.870.250) (7.847.666)  (14.869.638)  (5.040.068)  (2.787.970) (L427.972)  (L752.531) (85.541.134)
Instrumentos Financeiros Derivados (3.146) (4.576) 9.911 19.804 7.060 11.002 78.654 270.368 - 389.077
Diferencial (23.464.267) (4.836.500)  (5.211.812) 317.784 (425.268)  7.297.640  15.150.248 23532.641 1.715.086 14.075.554
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Os quadros apresentados acima incluem fluxos de caixa projetados relativos a capital e juros, pelo que
ndo sdo diretamente comparaveis com os saldos contabilisticos em 30 de junho de 2017 e 31 de
dezembro de 2016. Os juros projetados para as operacdes a taxa variavel incorporam as taxas forward
implicitas na curva de rendimentos em vigor nas respetivas datas de referéncia.

No caso particular do crédito a habitacdo, a distribuicdo dos fluxos de capital e juros teve em
consideracdo as expetativas relativas a taxas de reembolso antecipado determinadas em funcéo da
andlise ao comportamento historico das operagdes, bem como do contexto macroeconémico atual.

Com referéncia a 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os quadros seguintes apresentam
informacao relativa aos prazos residuais de maturidade "estrutural" do balanco do Grupo CGD (por
oposicdo aos prazos residuais de maturidade contratual), e diferem dos Ultimos na utilizacdo dos
seguintes pressupostos:

o Titulos de divida e de capital: reafetacdo do montante com adequada liquidez ao bucket “Até 1

més”, com excegdo dos titulos de divida onerados que sdo alocados aos buckets
correspondentes ao vencimento das opera¢des que estao a colaterizar;

e Depdésitos a ordem de clientes: reafetacéo do saldo de core deposits (depdsitos que constituem
uma fonte de financiamento estavel da atividade crediticia) do bucket “Até 1 més” para os
buckets até 6 anos, segundo uma distribuicdo uniforme de saldos. A abordagem descrita
procura corresponder as recomendac¢fes do Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria (Basel
Committee on Banking Supervision, BCBS)?®, designadamente no que diz respeito a maturidade
média, méxima, dos core deposits;

¢ Depositos a prazo e poupancas (CGD Sede): reafetacdo dos saldos por buckets de acordo com
um modelo de estima¢éo da sua vida média esperada.

Adicionalmente, os valores apresentados correspondem a saldos de capital vincendo, ndo incluindo
juros projetados nem juros corridos.

30-06-2017
Prazos residuais de maturidade estrutural

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 4.438.187 - - - - - - - - 4.438.187
Disponibilidades em outras instituices de crédito 726.412 - - - - - - - - 726.412
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2.099.464 525.729 35.001 155.006 3165 - 1 38.365 247.273 3.104.004
Carteira de titulos
Negociagéo 2.887.992 139,840 123.247 661452  1.498.983 179.254 1576 1.601.551 451.347 7.545.241
Outros (liquido de imparidade) 3.140.609 20.910 66.938 80.019 1.798.036 549.665 1.808.465 1.827.140 1.335.387 10.627.170
Crédito a clientes (saldos brutos) 2.449.823 2083175  4.438.744 3201.637 10915329  7.871.884  10.912.840 17.977.193 351847 60.202.471
Ativos com acordo de recompra 143.485 - 153.538 - - - - - 33.387 330.411
15.885.972 2769.653  4.817.469 4098114 14215513  8.600.803  12.722.881 21,444,250 2419241  86.973.896
Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (847.756) (131.631) (380.211) (67.820) (3.108.655)  (497.447) (350.468) - 55857  (5.328.131)
Recursos de clientes e outros empréstimos (16.690.691) (8.822.840)  (12.367.877) (6.750.098) (15.138.252)  (6.476.875) (3.135.211) (23.075) (378.327)  (69.783.247)
Responsabilidades representadas por titulos - (10.000) (62.500) (749.000)  (1.813.948)  (1.362.373) (17.742) (20.050) 6230 (4.029.374)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados (33) - - - - - - - (1.265.682)  (1.265.715)
Outros passivos subordinados - (952) (446.251) - (909.505) - - (100.000) (6.460)  (1.463.168)
Recursos consignados - (36.850) (13.218) (19.705) (140.199) (122.535) (424.786) (22.857) (90.996) (871.145)
(17.538.480) (9.002.272)  (13.270.057) (7.586.623) (21.110.559)  (8.459.230)  (3.928.207) (165.982)  (1.679.368)  (82.740.779)
Diferencial (1.652.508) (6.232.619) (8.452.589) (3.488.509) (6.895.046) 141572 8.794.675 21.278.267 739.873 4.233.116

5 Basel Committee on Banking Supervision, “Standards — Interest rate risk in the banking book”, April
2016.
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31-12-2016
Prazos residuais de maturidade estrutural

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.840.553
Disponibilidades em outras instituides de crédito 756.534
Aplicagdes em instituigdes de crédito 2.182.388
Carteira de titulos
Negociagéo 2.001.813
outros (liquido de imparidade) 2.632.988
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.263.453
Ativos com acordo de recompra. 195.855
12.873.584
Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (811.261)
Recursos de clientes e outros empréstimos (16.290.273)
Responsabilidades representadas por titulos -
Passivos financeiros ao justo valor através de resuitados (1.678)
Outros passivos subordinados (906.183)
Recursos consignados (253)
(18.009.649)
Diferencial (5.136.065)

300.715 222.709
47.990 234.346
30.415 178.010

2516330  4.054.588

419.054

2895449  5108.706

(199.256) (318.832)

(8.228.073) (12.002.886)
(50.000)

(1.335) (780)
(@49)

(1.002) (19.047)
(8.479.666)  (12.341.994)
(5584.217)  (7.233.288)

Risco de taxa de juro

Perspetiva de longo prazo ou econémica — Justo valor

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituiges de crédito
Investimentos detidos até a maturidade

Crédito a clientes

Passivo

Recursos de Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Outros passivos subordinados

Recursos consignados

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Ativos com acordo de recompra

Investimentos detidos até a maturidade

Crédito a clientes

Passivo

Recursos de Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Outros passivos subordinados

Recursos consignados

Valor de balango

4.438.204
727.229
2.908.699
2.070.449
60.121.265
70.265.846

(5.371.174)
(69.682.027)
(4.082.192)
(1.470.391)
(780.531)
(81.386.314)

Valor de balango

1.840.560
757.726
2.886.523
234.830
433.131
61.134.467
67.287.236

(5.542.275)
(67.503.291)
(4.190.817)
(2.407.887)
(799.855)
(80.444.124)

426.301

441.875
116.891
3.239.071
153.538
4.377.676

(400.026)
(7.882.227)
(72.500)
(1.795)
(447.365)
(50.289)
(8.854.202)
(4.476.526)

(3.693.743)
(564.779)

(4.258.522)

(3.791.212)
(546.328)

(4.337.540)

4.804

611.819
1.094.566
11.142.810

12.854.000

(1.479.759)
(14.488.380)
(1.563.000)
(1.305)
(909.505)
(141.084)
(18.583.033)
(5.729.033)

181

907.712
1.490.242
8.703.560

11.101.694

(2.195.700)
(5.615.286)
(1.115.345)
an)
(127.384)
(9.053.886)
2.047.808

4.438.204
727.229
2.922.963
2.058.857
58.968.126
69.115.379

(5.377.314)
(69.779.476)
(504.068)
(894.452)
(787.186)
(77.342.496)

1.840.560
757.726
2.902.490
231.220
433.131
58.817.433
64.982.560

(5.560.296)
(67.677.756)
(540.899)
(1.812.086)
(804.729)
(76.395.765)

3.729
309.956
11.764.890

12.078.575

(403.346)
(2.660.068)
(1.265.656)

(6.798)

(439.848)
(4.775.716)
7.302.859

Diferenca

14.264
(11.592)
(1.153.139)
(1.150.467)

(6.140)
(97.449)
(115.619)
11.160
(6.654)
(214.703)

31-12-20:
Saldos analisados

Diferenca

15.967
(3.609)
(2.317.034)
(2.304.676)

(18.020)
(174.465)
(141.294)

49.473
(4.875)
(289.180)

1.840.553
756.534

38.886 43.358 3.219.341
1.410.815 773.935 6.434.034
1.939.230 770.955 8.563.253
18.664.847 100,922 63.450.470
28.655 797.102

22,053,778 1.717.825  85.061.286
16977 (5.791.203)

(2.269.288) (84.164)  (69.520.646)
(22.076) 6239 (4.082.338)
(1.106)  (1.680.513)  (1.695.481)
(100.000) (24)  (2363.526)
(22.857) (80) (801.844)
(2415.328)  (1.741.566)  (84.255.038)
19,638,450 (23.741) 806.248

196.409
(13.498)
354,511
537.422

33.764
(232.753)
3.948
317
(90.614)
(285.337)

331.274

1.732.359
2.063.633

(257.436)
(2.176.839)
7.088
(16.247)
(1.989)
(2.445.423)

O risco de taxa de juro advém da possibilidade dos fluxos de caixa associados a um determinado
instrumento financeiro, ou o seu justo valor, se alterarem, em resultado de uma alteracao das taxas de
juro de mercado.

Os quadros seguintes apresentam o valor de balanco e o justo valor dos principais ativos e passivos
financeiros mantidos ao custo amortizado, em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016:

Valor de balango
Total

4.438.204
727.229
3.105.108
2.056.951
60.475.777
70.803.268

(5.337.409)
(69.914.779)
(4.078.243)
(1.470.074)
(871.145)
(81.671.651)

Valor de balango
Total

1.840.560
757.726
3.217.797
234.830
433.131
62.866.825
69.350.868

(5.799.712)
(69.680.130)
(4.183.729)
(2.424.133)
(801.844)
(82.889.548)
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No apuramento do justo valor séo utilizados 0s seguintes pressupostos:

¢ Relativamente aos saldos a vista, o valor de balango corresponde ao justo valor;

e Para as emissdes de divida cotadas cujos precos sdo considerados liquidos, o justo valor
corresponde ao respetivo valor de mercado;

e O justo valor dos restantes instrumentos financeiros é determinado com base em modelos de
fluxos de caixa descontados até a maturidade das operagdes, quer para 0s instrumentos de
taxa fixa, quer para os instrumentos de taxa variavel. Para o efeito sdo tidas em consideragao
as condicdes contratuais das operacdes e, adicionalmente, para os instrumentos de taxa
variavel, estimados os cash flows futuros incorporando as taxas forward implicitas na curva de
rendimentos em vigor nas respetivas datas de referéncia, e utilizadas curvas de desconto
apropriadas ao tipo de instrumento, incluindo:

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas novas
operacdes de aplicagbes e recursos de instituicdes de crédito;

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas novas
operacdes de crédito e de depositos de clientes, para tipos de crédito e de depositos
comparaveis.

e A coluna “Saldos ndo analisados” inclui essencialmente:
— O crédito vencido, liquido das provisdes constituidas;

— Saldos de algumas Sucursais ndo incluidas no célculo centralizado efetuado pela
Caixa.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros refletidos nas demonstracdes financeiras condensadas pelo seu justo valor
pode ser resumida como se segue:

30-06-2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cotacdes de Inputs obsendweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizacéo
Titulos detidos para negociacdo 6.368.728 3.609 6 6.372.343
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 241.407 - 440.660 682.067
Ativos financeiros disponiveis para venda 5.358.752 794.768 1.588.854 7.742.374
Ativos com acordo de recompra 305.823 24.588 - 330.411
Derivados de negociac&o 1.048 (516.177) 420.028 (95.100)

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - -

Derivados de cobertura - 3.528 - 3.528
12.275.759 310.317 2.449.547 15.035.623
31-12-2016
Nivel 1 Nivel 2 i
Cotacdes de Inputs obsenweis | Outras té
mercado de mercado de valorizacéo
Titulos detidos para negociacao 4.764.322 159.360 485 4.924.167
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 255.443 - 464.449 719.892
Ativos financeiros disponiveis para venda 4.915.303 981.200 1.360.417 7.256.920
Ativos com acordo de recompra 358.683 19.105 187.114 564.901
Derivados de negociacao 716 (685.259) 501.094 (183.449)
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados (2.165) - - (2.165)
Derivados de cobertura - 7.344 - 7.344
10.292.302 481.750 2.513.558 13.287.610
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Na preparacao do quadro acima foram utilizados os seguintes critérios:

Nivel 1 - Cotacdes de mercado — nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cota¢cdes de mercados ativos;

Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo — inputs observaveis de mercado — nesta coluna foram
incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em modelos internos utilizando
inputs observaveis de mercado (taxas de juro, taxas de cambio, notacdes de risco atribuidas
por entidades externas, outros). Esta coluna inclui igualmente os instrumentos financeiros
valorizados com base em bids indicativos fornecidos por contrapartes externas;

Nivel 3 - Outras técnicas de valorizacdo — esta coluna inclui os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos, cotacfes fornecidas por entidades externas que
incluem parametros de mercado nao observaveis ou NAV (Net Asset Value) fornecido por
sociedades gestoras de fundos de reestruturacéo ou fundos fechados.

No decorrer do primeiro semestre de 2017, o movimento ocorrido nos instrumentos financeiros
classificados na coluna “Outras técnicas de valorizagdo” apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financeiros
disponiveis para venda

Instrumentos: Instrumentos Instrumentos
de divida de divida financeiros Total
IS{UMEntos Subtotal | "NStrumentos S derivados
de capital de capital

Titulos ao justo valor através de resultados

Valor de balanco (liquido) em 31-12-2016 459.965 4.968 464.934 886.259 316.712 344.560 1.547.530 501.094 2.513.558
Entradas/(saidas) do perimetro (687) B (687) - E - B (59.184) (59.871)
Aquisicoes 1.030 - 1.030 12.285 - 227.423 239.708 - 240.738
AmortizagGes. (11.020) (7.123) (18.143) (9.199) (16.345) (7.042) (32.586) 60.298 9.569
Alienagges - - - - (21.270) (133.679) (154.948) - (154.948)
Ganhos / (perdas) i por ida de -

alienados (48) 2.167 2119 (100) 326 (75) 151 (82.179) (79.909)
Ganhos / (perdas) i por ida de -

em carteira [*] (4.954) - (4.958) (10.340) 2.752 2,582 (5.006) B (9.960)
Imparidade reconhecida no exercicio - - = (10.393) = = (10.393) B (10.393)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de reservas de justo valor - - - (5.943) 17.913 (3.636) 8.334 - 8.334
Transferéncias de/ (para) outros niveis de hierarquia (Niveis 1 e 2) - - - - (1.632) ° (1.632) ° (1.632)
Diferencas cambiais (3.621) 13) (3.633) (825) - (195) (1.020) - (4.653)
Outros - - = (1.286) = = (1.286) - (1.286)
Valor de balanco (liquido) em 30-06-2017 440.666 - 440.666 860.457 298.457 429.939 1.588.853 420.028 2.449.547

Em 30 de junho de 2017, uma deslocacao positiva de 100 bp na curva de taxa de juro utilizada para
descontar os fluxos futuros previstos de instrumentos de divida valorizados com base em modelos
internos determinaria um decréscimo no justo valor de balan¢co e em reservas de reavaliacdo e
resultados de aproximadamente 120 mEuros e 241 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2017, os instrumentos de capital valorizados com base em outras técnicas de
valorizagdo (Nivel 3) incluem essencialmente estruturas de investimento valorizadas com base em
dados relativos ao valor liquido dos ativos subjacentes (Net asset value) disponibilizados pelas
entidades gestoras ou outros prestadores de servicos de informacéo.

No decorrer do primeiro semestre de 2017, as transferéncias entre niveis 1 e 2 de classificagdo da
hierarquia de justo valor apresentaram o seguinte detalhe:

30-06-2017

Titulos ao justo
valor através de
resultados

Ativos financeiros disponiveis para

venda

Transferéncias de | Transferéncias de | Transferéncias de
nivel 2 para nivel 1 Inivel 1 para nivel 2 |nivel 2 para nivel 1

Instrumentos de divida 21 49.528 40.082

21 49.528 40.082

As transferéncias observadas entre niveis de classificacao na hierarquia de determinacao do justo valor
decorrem essencialmente das alterages ocorridas nas fontes disponiveis para valorizagao destes
ativos (mercado ou contrapartes externas).
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Instrumentos financeiros derivados

As transacdes de derivados financeiros sédo efetuadas em mercados organizados e em mercados OTC.

As operagdes de derivados cotados sdo avaliadas com recurso a cotacdes extraidas de sistemas de
divulgacédo de informag&o financeira (Reuters/Bloomberg).

A avaliacédo de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos tedricos comummente aceites, mais
ou menos complexos dependendo das caracteristicas do produto em causa:

e Desconto dos cash-flows futuros através da curva de taxa de juro adequada,;

e Avaliagfes apuradas com modelos estatisticos, aceites no mercado, como por exemplo Black
& Scholes.

O tipo de inputs necessérios a valorizagdo também depende das caracteristicas das operacdes, mas
genericamente incluem curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade, pregos de a¢des/indices, taxas
de cambio e dividend yields.

As curvas de taxa de juro s&do construidas com taxas de depdésitos e cotagbes de swaps extraidas da
Reuters/Bloomberg, havendo moedas, as de maior exposicao, para as quais é aplicado um ajustamento
via futuros de taxa de juro ou FRAs. Dependendo do prazo do indexante da operacgéo, estao disponiveis
curvas distintas para geracdo de fluxos futuros.

As curvas de volatilidade sé@o construidas com base nas volatilidades implicitas nas cota¢des das
opcOes cotadas existentes para o subjacente. Caso ndo existam opg¢des cotadas para um determinado
subjacente, é apurada volatilidade histérica com base nas séries de preco histéricas dos constituintes.

Os pregos de agdes/indices, taxas de cambio e dividend yield sdo extraidos da Reuters/Bloomberg.

De acordo com os requisitos da IFRS 13, a Caixa incorporou na valorizacdo destes instrumentos
financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o seu risco de crédito préprio com base
numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua opinido, o perfil de risco que lhe esta
associado. Simultaneamente, em fun¢éo da sua exposi¢ao atual, o Grupo adotou metodologia analoga
para refletir o risco de crédito das contrapartes nos derivados com justo valor positivo. O justo valor
assim obtido é composto pela valorizacdo sem risco afetada deste adicional.

O CVA/DVA é determinado através de uma metodologia implementada ao nivel do Grupo Caixa Geral
de Depositos. Esta metodologia assenta na estimagao da exposi¢do no momento de default (“Exposure
at default” ou “EAD”) para cada operagéo e na aplicagdo de parametros de risco a EAD estimada de
forma a determinar a perda esperada para a CGD (CVA) e para a contraparte (DVA). No caso de swaps
de taxa de juro, a EAD é estimada para varias datas futuras através da modelizacdo de swaptions,
permitindo desta forma incorporar a exposi¢cao potencial futura das operacdes. Para os restantes
produtos, a EAD corresponde tipicamente ao justo valor do instrumento na data de referéncia.

Os parametros de risco consistem em probabilidades de default (“PD”) e loss given default (‘LGD”), e
sdo determinados centralmente pelo Grupo de acordo com 0s seguintes critérios:

e Para contrapartes ou projetos com divida cotada ou cotacdes de credit default
swaps disponiveis, o Grupo infere os parametros de risco subjacentes a essas
cotacgdes e utiliza-os no célculo;

e As restantes contrapartes ou projetos sdo classificados em funcdo da sua
qualidade crediticia, tendo por base um conjunto de critérios quantitativos e
qualitativos, resultando num rating interno ao qual o Grupo faz corresponder uma
PD histdrica.

Em 30 de junho de 2017, o valor dos ajustamentos relativos a CVA (credit value adjustments) registados
na rubrica de "Ativos financeiros detidos para negociacdo”, e DVA (debit value adjustements) registados
na rubrica de "Passivos financeiros detidos para negociacdo”, ascendiam a 46.654 mEuros e 48.698
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mEuros, respetivamente (138.551 mEuros e 3.290 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de
2016).

Instrumentos de divida de entidades financeiras e nao financeiras

Sempre que possivel, os titulos sédo avaliados a precos de mercado obtidos de acordo com um algoritmo
desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotagdo mais adequada para cada titulo, de
acordo com uma hierarquia de contribuidores definida internamente na CGD. As variacdes de precos
séo analisadas diariamente de forma a garantir a qualidade dos pregos utilizados.

De um modo geral, os inputs utilizados nas avaliacdes efetuadas internamente sao obtidos nos sistemas
Bloomberg e Reuters.

Existem alguns titulos para os quais ndo é possivel obter cotac6es de mercado: ativos classificados nos
niveis 2 e 3. Os pregos desses titulos s&o obtidos com recurso a valorizacdes tedricas internas/externas.
Genericamente, as valorizagdes passam pelo desconto dos cash flows futuros previstos. A previsédo
destes pode ser fruto de um modelo mais ou menos complexo que vai desde o simples desconto dos
cash flows resultantes de taxas forward (obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada que,
por sua vez, é construida com recurso a taxas de mercado monetério e cotacfes de swaps, sendo a
parte de mercado monetario ajustada com cotagdes de futuros de taxas de juro ou FRASs) a cascata de
pagamentos de um CLO (previséo efetuada com base em informacao divulgada nos Investor Reports).

As valorizag8es internas utilizam, para efeitos de desconto, a curva de crédito cotada que respeita o
trindmio moeda/setor/rating da emisséo, de modo a considerar o risco de cada emisséo. A segmentacdo
entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a viabilidade de observacgéo direta nas fontes de
informacao de inputs para valorizagdo. De modo geral, as valoriza¢des cedidas pelos estruturadores,
emitentes ou contrapartes (valorizagBes externas) sdo alocadas ao nivel 3. As securitizagbes com
reduzida liquidez sdo igualmente alocadas ao nivel 3.

As curvas de taxa de juro séo construidas com base em taxas de mercado monetario e cotacdes de
swaps. No caso das curvas de taxa de juro de EUR, GBP e USD é efetuado um ajustamento com
recurso a cotagdes de futuros de taxa de juro e/ou FRAs.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os valores das curvas referentes as moedas com
maior exposi¢do eram 0s seguintes:

30-06-2017 31-12-2016

Ovwernight -0,4200 1,3250 0,1700 -0,4200 1,7500 0,1950
1 més -0,4200 1,4100 0,2700 -0,4100 1,4500 0,5300
2 meses -0,3956 1,4500 0,3600 -0,3831 1,3900 0,5400
3 meses -0,3730 1,4668 0,3831 -0,3545 1,3686 0,5277
6 meses -0,3048 1,4147 0,4029 -0,2716 1,2014 0,4542
9 meses -0,2832 1,4401 0,4392 -0,2528 1,2189 0,4405
1 ano -0,2492 1,4749 0,4775 -0,2253 1,2673 0,4418
2 anos -0,1360 1,6157 0,6126 -0,1754 1,5118 0,4972
3 anos 0,0023 1,7120 0,7954 -0,0929 1,6785 0,7010
5 anos 0,2782 1,9120 0,9896 0,0720 1,9830 0,8728
7 anos 0,5491 2,0680 1,1483 0,3040 2,1780 1,0320
10 anos 0,9170 2,2360 1,3448 0,6430 2,3600 1,2197
15 anos 1,2965 2,3940 1,5481 1,0000 2,5170 1,4003
20 anos 1,4651 2,4660 1,6184 1,1420 2,5820 1,4485
25 anos 1,5264 2,4920 1,6211 1,1830 2,6000 1,4377
30 anos 1,5520 2,5010 1,6058 1,1960 2,6060 1,4157
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Os valores das curvas de crédito sao obtidos nos sistemas Bloomberg/Thomson Reuters Eikon, sendo
apurados com base nas cotacdes de um conjunto de titulos que respeita o trindmio moeda/setor/rating.

Em 30 de Junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os valores das curvas de crédito dos governos
portugués e alemao eram 0s seguintes:

30-06-2017 31-12-2016

Governo Portugués Governo Aleméao Governo Portugués Gowerno Aleméo

3 meses -0,3331 -0,7780 -0,1562 -0,9590
6 meses -0,2751 -0,7480 -0,0392 -0,8440
9 meses -0,2480 -0,6810 -0,0343 -0,8530
1 ano -0,1110 -0,6875 -0,0382 -0,8595
2 anos 0,1047 -0,5810 0,3235 -0,8025
3 anos 0,3245 -0,5001 1,0170 -0,7619
5 anos 1,1732 -0,2255 2,1482 -0,5550
7 anos 2,2756 0,0520 3,2787 -0,2170
10 anos 3,1047 0,4670 3,7678 0,1710
15 anos 3,5792 0,7290 4,2602 0,4137
20 anos 3,7463 0,9850 4,3389 0,6506
25 anos 3,8790 1,1138 4,5131 0,7609
30 anos 3,9532 1,2428 4,6222 0,8713

Relativamente as taxas de cambio, sédo utilizados os valores de fixing do Banco Central. Na tabela
seguinte apresentam-se as taxas de cambio de alguns pares de moedas relevantes com referéncia a
30 de Junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016:

30-06-2017 31-12-2016

EUR/USD 1,1412 1,0541
EUR/GBP 0,8793 0,8562
EUR/CHF 1,0930 1,0739
EUR/AUD 1,4851 1,4596
EUR/JPY 127,7500 123,4000
EUR/BRL 3,7600 3,4305

Instrumentos de capital detidos no ambito da atividade de capital de risco

Os instrumentos de capital proprio ndo cotados detidos no ambito da atividade de capital de risco sao
valorizados com base nos seguintes critérios:

i) Precos praticados em transagbes materialmente relevantes efetuadas por entidades
independentes nos ultimos seis meses;

i) Multiplos de sociedades comparaveis em termos de setor de atividade, dimenséo e rendibilidade;
iii) Fluxos de caixa descontados;

iv) Valor de liquidacdo, correspondente ao valor liquido do patriménio da participada.
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Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variacao do justo valor ou dos cash flows dos instrumentos
financeiros em funcéo de alteracdes nos precos de mercado, incluindo os seguintes riscos: cambial,
taxa de juro e de preco.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

“Value-at-Risk” (VaR) relativamente as seguintes carteiras:

Carteira Held for Trading - perimetro de posicdes e transacdes Held for Trading
originadas no Grupo CGD;

Carteira de Negociagdo - inclui titulos e instrumentos financeiros derivados
transacionados com o objetivo de detetar oportunidades de negdcio para horizontes
temporais de curto prazo;

Carteira Prépria — Titulos adquiridos com propdsito de Investimento, mas que constituem
atualmente objetivo de desalavancagem,;

Carteira de investimento — com o propdsito de constituir uma reserva de valor e de
liquidez, inclui os restantes titulos da carteira prépria da Caixa, e coberturas associadas,
com excecao de participagfes financeiras e crédito titulado;

Atividade de gestdo de tesouraria — funding em mercado monetario, instrumentos
financeiros derivados associados a esta atividade e emissfes de divida com exposicéo
a riscos de mercado.

Sucursais — CGD Londres, CGD New York e CGD Cayman;
Filiais - Caixa Bl, BCG Espanha, BCG Brasil e BNU Macau.

Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros sensiveis a risco de
taxa de juro registados nas demonstra¢des financeiras individuais da Caixa e nas seguintes
unidades do grupo:

Caixa - Banco de Investimento;

BCG Espanha;

BNU Macau.
Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros com opcionalidade;
Testes de esforco (Stress Tests).

Andlise de VaR — Risco de Mercado

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada carteira de
ativos, num determinado periodo de detencé@o e considerando um determinado nivel de confianca,
assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é a simulacéo histérica, ou seja, os eventos futuros sdo totalmente
explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

- periodo de detengdo: 10 dias (carteiras de investimento e prépria, sucursais e filiais) e 1 dia
(carteira de negociacéo e atividade de gestéo de tesouraria);

- nivel de confianca: 99% (carteiras de investimento e propria, sucursais e filiais) e 95%
(carteira de negociacéo e atividade de gestéo de tesouraria);

- periodo de amostra de precos: 730 dias do calendario;

- decay fator=1, isto &, as observacdes passadas tém todas igual peso.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS



334  ANEXOS CGD

Para opgdes, calcula-se o preco tedrico através da utilizagdo de modelos adequados e utiliza-se a
volatilidade implicita. Nao é efetuado célculo para correlacfes, dada a metodologia aplicada; isto €, as
correlagBes sdo empiricas.

Em 30 de Junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma:

Atividade desenvolvida pela Caixa Geral de Depdsitos (Sede e Sucursais)

Carteira Held for Trading do Grupo CGD (VaR 99%, 10 dias)

VaR 23.770 27.506 21.169 24.524

Carteira Negociacado (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 663 1.568 360 375
Cambial 277 12.015 85 187
Preco 190 257 24 24
Volatilidade 1 1 0 1
Efeito diversificacéo (420) (158)

710 12.320 402 429

Tesouraria (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 1.223 1.612 1.223 1.582
Cambial 4.871 8.520 4.207 5.631
Preco - - - -
Volatilidade - - - -
Efeito diversificagéo (987) (1.414)

5.107 9.257 4.660 5.799
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Carteira Propria (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 492 686 488 614
Cambial 162 162 4 37
Preco 2.749 2.928 2.742 2.904
Volatilidade = = = =
Efeito diversificacéo (559) (619)

2.844 3.075 2.823 2.936

Carteira Investimento (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 105.638 107.693 98.180 102.916
Cambial 5 5 0 5
Preco - - - -
Volatilidade z - - -
Efeito diversificacéo 4 2

105.639 107.708 98.182 102.919

Atividade da Sucursal de Londres (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco
Taxa de Juro
Cambial
Preco
Volatilidade

Efeito diversificacao

380 483 211 258
172 194 51 90
687 1.400 540 1.191
169 302 148 240

(622) (540)
786 1.504 553 1.240
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Atividade desenvolvida no ambito da banca de investimento

Caixa Banco de Investimento (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 9.543 11.198 3.899 9.859
Cambial 2.268 2.766 1.243 1.306
Preco 137 255 46 52
Volatilidade 247 716 235 697
Efeito diversificacao ’ (2.037) (300)
10.158 13.805 4.683 11.613 ( efeito de

diversificacé@o é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto dos riscos de taxa
de juro, de preco, cambial e de volatilidade.
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38. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apo6s 30 de junho de 2017 néo se registaram situacdes ou eventos com impacto nas demonstragées
financeiras condensadas ou que devam ser divulgados.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS



338 = ANEXOS CGD

ADOGCAO DAS RECOMENDAGCOES DO FINANCIAL STABILITY FORUM (FSF) E DO COMMITTEE
OF EUROPEAN BANKING AUTHORITY (EBA) RELATIVAS A TRANSPARENCIA DA INFORMACAO
E A VALORIZACAO DOS ATIVOS

Carta Circular n° 97/2008/DSB, de 3 de dezembro, do Banco de Portugal

- Modelo de Negdcio

Descrigdo do modelo de negdcio (i.e., razdes
para o desenvolvimento das
atividades/negdcios e respetiva contribuicao
para o processo de criacdo de valor) e, se

Relatério & Contas de 2016:

Ver Relatério do Conselho de Administracédo, nos
capitulos:

o Mensagem do Presidente do Conselho

1. aplicavel, das alteragdes efetuadas (por de Administracdo e do Presidente da
exemplo, em resultado do periodo de Comissao Executiva
turbuléncia); . Planeando o futuro
o Modelo de negb6cio CGD
Ver Relatério de Governo Societario 2016.
Descrigdo das estratégias e objetivos (incluindo  Ver o referido no ponto I.1 atrés.
as estratégias e objetivos especificamente Relatério Intercalar - 1° semestre de 2017:
relacionados com a realizacéo de operacdes Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
de titularizacdo e com produtos estruturados); capitulo:
2. . Atividade e Informagéo financeira
Ver Notas 12, 20 e 22 do Anexo as DF’s
Consolidadas, sobre titulos emitidos no &mbito de
operacdes de titularizacdo e produtos
estruturados.
Descricao da importancia das atividades Relatério & Contas de 2016:
desenvolvidas e respetiva contribuicao para o Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
negdcio (incluindo uma abordagem em termos  capitulo:
quantitativos); . Planeando o futuro
o Modelo de negb6cio CGD
3. Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2017:
Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
capitulo:
. Atividade e Informacéo financeira
Ver Notas 25 e 35 do Anexo as DF’s
Consolidadas.
Descrigdo do tipo de atividades desenvolvidas, Ver pontos I.1 a 1.3 atrés.
incluindo a descricdo dos instrumentos Relatorio & Contas de 2016:
utilizados, o seu funcionamento e critérios de Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
4. qualificacdo que os produtos/investimentos capitulo:
devem cumprir; . Gestdo dos Riscos
Relatério Intercalar - 1° semestre de 2017:
Ver Nota 2 do Anexo as DF’s Consolidadas.
Descricdo do objetivo e da amplitude do Ver pontos |.1 a I.3 atras.
5. envolvimento da instituicéo (i.e. compromissos

e obrigacdes assumidos), relativamente a cada
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atividade desenvolvida;

Descrigéo da natureza e amplitude dos riscos
incorridos em relagéo a atividades
desenvolvidas e instrumentos utilizados;

Descricdo das préticas de gestao de risco
(incluindo, em particular, na atual conjuntura, o
risco de liquidez) relevantes para as atividades,
descricdo de quaisquer fragilidades/fraquezas
identificadas e das medidas corretivas
adotadas;

ANEXOS @ 339

m Riscos e Gestao dos Riscos

Relatério & Contas de 2016:
Ver Relatorio do Conselho de Administragéo, no
capitulo:

. Gestao dos Riscos

Ver Anexo as DF’s Consolidadas:

Nota 41, onde é efetuada a descricdo
pormenorizada das politicas de gestao dos riscos
financeiros inerentes a atividade do Grupo, sua
monitorizacdo, exposicao maxima a risco de
crédito, qualidade de crédito, risco de liquidez,
risco de taxa de juro, risco cambial, risco de
mercado e andlises de VaR e de sensibilidade a
taxa de juro.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2017:

Ver Nota 37 do Anexo as DF’s Consolidadas.

Ver o referido no ponto 11.6 atras.

Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

Descricdo qualitativa e quantitativa dos
resultados, com énfase nas perdas (quando
aplicavel) e impacto dos “write-downs” nos
resultados;

Decomposigao dos “write-downs”/perdas por
tipos de produtos e instrumentos afetados pelo
periodo de turbuléncia, designadamente, dos
seguintes: commercial mortgage-backed
securities (CMBS), residential mortgage-
backed securities (RMBS), colateralised debt
obligations (CDO), asset-backed securities
(ABS);

Relatoério Intercalar - 1° semestre de 2017:

Ver Relatério do Conselho de Administracédo, no
capitulo:

. Atividade e Informagéo financeira
Ver Notas 6, 8, 17 e 34 do Anexo as DF’s
Consolidadas.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2017:

Ver Nota 37 do Anexo as DF’s Consolidadas,
onde se descrevem as exposicdes afetadas pelo
periodo de turbuléncia.
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m Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Descri¢cdo dos motivos e fatores responséaveis
pelo impacto sofrido;

Comparacao de:
i) impactos entre periodos (relevantes);

if) demonstrag@es financeiras antes e depois do
impacto do periodo de turbuléncia;

Decomposigao dos “write-downs” entre
montantes realizados e ndo realizados;

Descrigéo da influéncia da turbuléncia
financeira na cotacédo das a¢des da entidade;

Divulgacéo do risco de perda maxima e
descricdo de como a situacao da instituicao
podera ser afetada pelo prolongamento ou
agravamento do periodo de turbuléncia ou pela
recuperacdo do mercado;

Divulgacdo do impacto que a evolugéo dos
spreads associados as responsabilidades da
propria instituicdo teve em resultados, bem
como dos métodos utilizados para determinar
este impacto;

Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2017:

Ver Relatério do Conselho de Administragcao, em
particular os capitulos:

o Enquadramento Econdmico-Financeiro
. Atividade e Informacéo financeira

Ver o referido nos pontos Ill. 8 e 1.9 atrés.

Ver o referido nos pontos 111.8 a 111.10 atras.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2017:
Ver o referido nos pontos 111.8 a 111.10 atras, em
especial a Nota 37 do Anexo as DF’s
Consolidadas.

N.D.

Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2017:
Ver Relatério do Conselho de Administragcao, em
particular o capitulo:

. Principais Riscos e Incertezas no 2°
Semestre de 2017

Ver o referido no ponto 111.10 atras.

Relat6rio Intercalar - 1° semestre de 2017:

Ver Relatério do Conselho de Administragdo, no
capitulo:

. Atividade e Informagéo financeira

Os passivos emitidos pelo Grupo CGD
encontram-se registados ao custo amortizado.

Niveis e tipos das exposi¢cdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Valor nominal (ou custo amortizado) e justo
valor das exposigdes "vivas”;
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Relatorio & Contas de 2016:

Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
capitulo:

. Gestao dos Riscos

Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2017:

Ver Anexo as DF’s Consolidadas:

. Nota 2

° Nota 37, onde é efetuada uma
comparagao entre justo valor e valor de

balanco dos ativos e passivos registados
ao custo amortizado.
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Niveis e tipos das exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Informagé&o sobre mitigantes do risco de crédito  Relatério Intercalar - 1° semestre de 2017:
(e.g. através de credit default swaps) e o
respetivo efeito nas exposicdes existentes;

Ver Anexo as DF’s Consolidadas:

. Nota 2, onde se descreve as politicas
17. contabilisticas sobre derivados e
contabilidade de cobertura
. Nota 10
° Nota 37
Divulgacéo detalhada sobre as exposicoes, Relatério Intercalar - 1° semestre de 2017:

com decomposic&o por: Ver Nota 37 do Anexo as DF’s Consolidadas.

- Nivel de senioridade das exposicbes/tranches
detidas;

- Nivel da qualidade de crédito (e.g. ratings,
vintages);

- Areas geogréficas de origem;
- Setor de atividade;

- Origem das exposicoes (emitidas, retidas ou

S adquiridas);

- Caracteristicas do produto: e.g. ratings,
peso/parcela de ativos sub-prime associados,
taxas de desconto, spreads, financiamento;

- Caracteristicas dos ativos subjacentes: e.qg.
vintages, racio loan-to-value, privilégios
creditérios; vida média ponderada do ativo
subjacente, pressupostos de evolugéo das
situacdes de pré-pagamento, perdas
esperadas.

Movimentos ocorridos nas exposi¢des entre Ver pontos 111.8 a lll.15 atras.
periodos relevantes de reporte e as razées

subjacentes a essas variagdes (vendas, “write-

downs”, compras, etc.)

19.

Explicacbes acerca das exposi¢des (incluindo N.D.
“veiculos” e, neste caso, as respetivas
20. atividades) que ndo tenham sido consolidadas
(ou que tenham sido reconhecidas durante a
crise) e as razBes associadas;
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Niveis e tipos das exposicoes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Exposicao a seguradoras de tipo “monoline” e A CGD néo tem exposi¢céo a seguradoras de tipo

ANEXOS CGD

21.

qualidade dos ativos segurados:

Valor nominal (ou custo amortizado) das
exposicdes seguradas bem como o montante
de protecédo de crédito adquirido;

Justo valor das exposigdes “vivas”, bem como

a respetiva protecao de crédito;

Valor dos “write-downs” e das perdas,
diferenciado entre montantes realizados e néo
realizados

Decomposicéo das exposicdes por rating ou
contraparte

Politicas contabilisticas e métodos de valorizagao

“monoline”.

Classificacdo das transac¢fes e dos produtos
estruturados para efeitos contabilisticos e o

Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2017:

Ver Nota 2 do Anexo as DF’s Consolidadas, onde

22. i Hraging-

respetivo tratamento contabilistico; consta a descricao e o tratamento contabilistico
dos instrumentos financeiros.

Consolidacéo das Special Purpose Entities N.D.

o (SPE) e de outros "veiculos" e reconciliacdo

" destes com os produtos estruturados afetados

pelo periodo de turbuléncia;
Divulgacéo detalhada do justo valor dos Relatério Intercalar - 1° semestre de 2017:
ITEIUITEEE (MEAEEeeE: Ver Notas 7, 8 e 37 do Anexo as DF’s
- Instrumentos financeiros aos quais é aplicado  Consolidadas.
0 justo valor; Ver ponto V.16 atras, em especial, na
- Hierarquia do justo valor (decomposicao de apresentacao do apuramento do justo valor dos
todas as exposi¢cdes mensuradas ao justo valor instrumentos financeiros.
na hierarquia do justo valor e decomposi¢céo

” entre disponibilidades e instrumentos derivados

bem como divulgacdo acerca da migracao
entre niveis da hierarquia);

- Tratamento dos “day 1 profits” (incluindo
informacéo quantitativa);

- Utilizacdo da opg¢éo do justo valor (incluindo
as condicdes para a sua utilizacdo) e
respetivos montantes (com adequada
decomposicao);
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Politicas contabilisticas e métodos de valorizacao

Descrigcéo das técnicas de modelizacao Relatério & Contas de 2016:
utilizadas para a valoriza¢@o dos instrumentos
financeiros, incluindo informacgé&o sobre:

Ver Nota 41 do Anexo as DF’s Consolidadas:
o L _ Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2017:
- Técnicas de modelizacéo e dos instrumentos a

que séo aplicadas: Ver Notas 2 e 37 do Anexo as DF’s Consolidadas,

onde consta informacao e os processos aplicados
pela CGD na valorizagao dos instrumentos
financeiros.

- Processos de valorizagéo (incluindo em
particular os pressupostos e 0s inputs nos quais
25.  se baseiam o0s modelos);

- Tipos de ajustamento aplicados para refletir o
risco de modelizacdo e outras incertezas na
valorizagéo;

- Sensibilidade do justo valor (homeadamente a
variacdes em pressupostos e inputs chave);

- Stress Scenarios.

Outros aspetos relevantes na divulgacéo

Descricdo das politicas de divulgacdo e dos Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2017:
26. principios que sé&o utilizados no reporte das
divulgacdes e do reporte financeiro.

Ver Nota 2 do Anexo as DF’s Consolidadas.
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Ernst & Young Tel: +351 217 912 000
Audit & Associados - SROC, S.A. Fax: +351 217 957 586
Avenida da Republica, 90-62 WWW.EY.Com

Building a better 1500-206 Lisboa
working world Portugal

Relatodrio de Revisdo Limitada de Demonstragdes Financeiras Individuais
Condensadas

Introducdo

Efetuamos uma revisdo limitada das demonstragdes financeiras individuais condensadas anexas de Caixa Geral de
Depdsitos, S.A. ("CGD™), que compreendem o balango condensado em 30 de junho de 2017 (que evidencia um
total de 86.320.300 milhares de euros e um total de capital prépric de 7.043.388 milhares de euros, incluindo
um resultado liguido de 79.823 milhares de euros), as demonstragdes condensadas dos resultados, do
rendimento integral, das alterages no capital préprio e dos fluxos de caixa relativas ao periodo de seis meses
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidades do 6rgédo de gestdo

E da responsabilidade do érgdo de gestdo a preparagdo de demonstrag@es financeiras individuais condensadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unid3o Europeia, para efeitos de
relato intercalar (IAS 34), e pela criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para
permitir a preparagdo de demonstragdes financeiras condensadas isentas de distorgSes materiais devido a fraude
ou Erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa respensabilidade consiste em expressar uma conclus3o sobre as demonstragdes financeiras individuais
condensadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Revisdo de Informagao
Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientagdes técnicas e
éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de
forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar gque as demonstragdes
financeiras ndo estdo preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com as Mormas Internacionais de
Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Uma revisdo limitada de demonstragdes financeiras € um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos gue efetudamos consistemn fundamentalmente em indagagdes e procedimentos analiticos e
consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revis3o limitada s3o significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacicnais de Auditoria (ISA).
Conseguentemente, ndo expressamos uma opinifo de auditoria sobre estas demonstragdes financeiras.

Conclusédo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras individuais condensadas anexas de Caixa Geral de Depdsitos, 5.A. em 30 de junho de
2017, ndo estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com as Mormas Internacionais de Relato
Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Enfases
Semn medificar a nessa conclusdo, chamamos a atenc¢do para as seguintes situagdes:

- Conforme descrito na Nota 1 do Anexo as demonstragdes financeiras individuais condensadas, em margo de
2017 foi aprovado o plano de recapitalizagdo da CGD, baseado num plano estratégico a quatro anos (2017~
2020), do qual decorreu a realizag3o de duas fases de recapitalizagdo que se concluiram em 4 de janeiro de
2017 e 30 de margo de 2017. Estas operagdes permitiram a CGD retomar o cumprimenteo dos requisitos
regulamentares de capital em 30 de junho de 2017. Adicionalmente, de acordo com o plano de
recapitalizagdo, a CGD devera emitir instrumentos de divida subordinada adicionais no montante de 430.000
milhares de euros até 30 de setembro de 2018.
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- D plano estratégico prevé um conjunto de medidas de reestruturagdo a executar no periodo de 2017 a 2020.
Conforme referido na Nota 19, as provisdes registadas em 30 de junho de 2017 para a execugdo parcial
destas medidas ascendem a 138.000 milhares de Eures (383.000 milhares de euros nas demonstragies
financeiras consolidadas do Grupo CGD}).

Outras matérias

As demonstrag@es financeiras individuais da Caixa Geral de Depésitos, S.A. relativas ao ano findo em 31 de
dezembro de 2016 foram auditadas por outras Sociedades de Revisores Oficiais de Contas, na qualidade de
Revisor Oficial de Contas e na qualidade de Auditor Externo, as quais expressaram, em 28 de abril de 2017,
opinides sem reservas e com énfases sobre o plano de recapitalizagdo e a adog¢do das normas internacionais de
relato financeiro tal como adotadas na Unido Europeia.

Os valores comparativos com referéncia a 30 de junho de 2016, apresentados nas demonstrag@es individuais
condensadas dos resultados, do rendimento integral e dos fluxos de caixa ndo foram auditados.

Lisboa, 29 de setembro de 2017

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, 5.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n® 1230
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Relatério de Revisdo Limitada de Demonstragées Financeiras Consolidadas
Condensadas

Introducéo

Efetuamos uma revisdo limitada das demonstragdes financeiras conseolidadas condensadas anexas de Caixa Geral
de Depdsitos, S.A. (“Grupo” ou “CGD"), que compreendem o balango consolidado condensado em 30 de junho de
2017 (gue evidencia um total de 96.007.879 milhares de euros e um total de capital proprio atribuivel ao
acionista da CGD de 7.530.968 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo atribuivel ao acionista
da CGD de 49.925 milhares de euros), as demonstragdes consolidadas condensadas dos resultados, do
rendimento integral, das alterag@es no capital proprio e dos fluxos de caixa relativas ao periodo de seis meses
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas condensadas que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidades do érgdo de gestdo

E da responsabilidade do 6rgdo de gest3o a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas condensadas
de acorde com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos
de relato intercalar (IAS 34), e pela criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para
permitir a preparagio de demonstragdes financeiras condensadas isentas de distorgSes materiais devido a fraude
ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclus3o sobre as demonstragdes financeiras consolidadas
condensadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Revisdo de Informagdo
Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientages técnicas e
éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem gue o nosso trabalho seja conduzido de
forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar gue as demonstragfes
financeiras ndo estdo preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com as Mormas Internacionais de
Relato Financeiro, tal como adotadas na UniSo Europeia, para efeitos de relato intercalar (1AS 34).

Uma revisdo limitada de demonstragdes financeiras € um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetudmos consistern fundamentalmente em indagagbes e procedimentos analiticos &
consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisdo limitada s3o significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (1SA).
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas demonstragfes financeiras.

Conclusdo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras consolidadas condensadas anexas de Caixa Geral de Depdsitos, 5.A. em 30 de junho de
2017, ndo estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (JAS 34).

Enfases

Sem medificar a nossa conclusdo, chamameos a atengdo para as seguintes situag@es:

- Conforme descrito na Mota 1 do Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas condensadas, em margo de
2017 foi aprovado o plano de recapitalizagdo da CGD, baseado num plano estratégico a quatro anos (2017-
2020), do qual decorreu a realizagdo de duas fases de recapitalizagdo que se concluiram em 4 de janeiro de
2017 e 30 de margo de 2017, Estas operagSes permitiram ao Grupo retomar o cumprimento dos requisitos
regulamentares de capital em 30 de junho de 2017. Adicionalmente, de acorde com o plano de
recapitalizagdo, a CGD devera emitir instrumentos de divida subordinada adicionais no montante de 430.000
milhares de eures até 30 de setembro de 2018.
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- O plano estratégico prevé um conjunto de medidas de reestruturagdo a executar no periodo de 2017 a 2020.
Conforme referido na Mota 21, as provisfes registadas em 30 de junho de 2017 para a execugdo parcial
destas medidas ascendem a 383.000 milhares de Euros.

Outras matérias

As demonstragBes financeiras consolidadas condensadas da CGD relativas ac ano findo em 31 de dezembro de
2016 foram auditadas por outras Sociedades de Revisores Oficiais de Contas, na qualidade de Revisor Oficial de
Contas e na qualidade de Auditor Externo, as quais expressaram, em 28 de abril de 2017, opinides sem reservas e
com énfase sobre o plano de recapitalizagdo.

Os valores comparativos com referéncia a 30 de junho de 2016, apresentados nas demonstragdes consolidadas
condensadas dos resultados, do rendimento integral e dos fluxos de caixa ndo foram auditados.

Lisboa, 29 de setembro de 2017

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, 5.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Registada na CMVM com o n® 20160841
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