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1.1. Marcos relevantes no 1° semestre de 2026

A Caixa celebra os seus 150 anos registando o maior crescimento de sempre do seu Volume de
Negoécios de 11,5 mil M€ face ao periodo homologo, incluindo 7,0 mil M€ em Portugal no primeiro
semestre do ano, mantendo a lideranga do mercado nacional na rede de distribuigdo presencial, no
digital e na preferéncia das familias, empresas e institucionais, tanto na poupan¢a como no crédito

Resultado Liquido do primeiro semestre de 2026 resiliente, em contexto de volatilidade, suportado por
trajetdria crescente dos recursos e do crédito. Caixa financia compra de casa com garantia do Estado a 1
em cada 3 jovens e lidera nas linhas de apoio a reconstru¢do apos a tempestade Kristin

O resultado liquido ascendeu a 913 milhdes de euros apdés um crescimento de cerca de 7 mil milhdes de
euros no volume de negdécios em Portugal no semestre. O crescimento do volume de negdcios foi
impulsionado pela subida de 3,6 mil milhdes de euros no crédito e pelo reforgo dos recursos em 3,4 mil
milhdes de euros. Os recursos totais, em Portugal, situaram-se em 107 mil milhdes de euros, crescendo
cerca de 3,4 mil M€ (+3,3%) no semestre, com fundos e seguros a duplicarem a taxa de crescimento dos
depdsitos. A carteira de crédito a clientes, em Portugal, totaliza 55 mil milhdes de euros, aumentando 3,6
mil milhées de euros (+7%) no semestre.

A produgao de crédito a habitagao foi de cerca de 3,7 mil milhdes de euros no semestre (+42%), excedendo
os 740 milhées de euros no més de junho, um marco histérico. Ao financiar a habitacédo a 1 em cada 3
jovens, a Caixa eleva para 2,5 mil milhdes de euros o seu apoio na linha de crédito a habitagdo com garantia
do Estado.

No crédito a empresas, a melhoria continua na qualidade do servico, no digital e na proximidade as PME
reflete-se no crescimento do negdcio. O novo financiamento ao investimento atingiu 3,7 mil milhdes de
euros (+49% face ao periodo homdlogo), confirmando a trajetéria de crescimento, tendo a Caixa superado
o mercado em setores-chave da economia nacional, destacando-se a Agricultura, o Imobilidrio e
Construcao, a Industria Transformadora e o Comércio. Nas linhas de apoio a reconstrugéo, em parceria
com o Banco Portugués de Fomento (BPF), a Caixa lidera o financiamento do “Apoio a Construcéo” e da
“Resiliéncia Energética”, e na Linha IFIC Mais em candidaturas submetidas.

As comissbes por volume de negdcios mantiveram-se estaveis em Portugal, refletindo isengbes e a
manutengao do pregario pelo quarto ano consecutivo e o valor mais baixo dos principais concorrentes.

Os Custos de estrutura recorrentes mantiveram-se estaveis numa conjuntura de crescimento de atividade.
O racio cost-to-income recorrente situou-se em 31,5%, evidenciando um desempenho consistente e
superior ao da média europeia.

Os resultados alcangados proporcionam um sustentado contributo para a sociedade. Em 2026, a Caixa ja
entregou ao Estado Portugués 1,3 mil milhdes de euros em dividendos e IRC, de um total previsto de 1,7
mil milhées de euros, depois de ter pago 1,8 mil milhdes de euros em 2025 e 1,7 mil milhées de euros em
2024.

Transformacéo digital leva cerca de 2,6 milhdes de clientes a escolher os canais digitais da Caixa para
gerirem o seu dia-a-dia

A Caixa lidera na banca nacional também ao nivel digital. A Caixadirecta empresas atingiu 3 milhdes de
acessos em junho, o maior nimero de sempre, com um crescimento de 19% no total do primeiro semestre
face ao periodo homodlogo. Os clientes digitais em Portugal superam os 2,6 milhdes, das 2,8 milhdes
transacdes financeiras por dia, 99% sao realizadas em canais digitais e 1% em agéncias. A Caixa tem a
maior rede de ATM/VTM nacional.

Ja em julho, a Caixa foi selecionada pelo BCE para integrar o projeto-piloto do Euro Digital, uma iniciativa
estratégica para o futuro dos pagamentos na Europa e para a modernizagdo e robustez do sistema
financeiro europeu. Esta selegéo é o reconhecimento da capacidade da Caixa - a maior instituicdo financeira
nacional - para contribuir ativamente para a inovagéo do setor financeiro.

Reputacéo atinge novo maximo e a Caixa obtém reconhecimento do mercado por 16 entidades distintas

A Caixa é a marca mais reputada em Portugal pelo 4° ano consecutivo mantendo-se acima do setor. O
reconhecimento da Caixa provém de 16 diferentes entidades, em distintos segmentos de atividade como:
a reputacao, o negécio digital, compromisso com a sustentabilidade, gestdo de recursos humanos, banca
de investimento e gestédo de ativos.



Compromisso com a transigéo para uma economia mais sustentavel e a inclusao € um pilar da forma como
a Caixa faz negécio

A Caixa realizou a sua quarta emissao “Verde” de divida sénior preferencial, de um total de cinco emissdes
com caracteristicas sustentaveis ja efetuadas, no montante de 500 milhdes de euros, com o prazo de 6
anos e possibilidade de reembolso antecipado ao fim de 5 anos, e um cupéo de 3,625%.

O financiamento sustentavel atinge 7,4 mil milhdes de euros em carteira, com uma producéo de 1,6 mil
milhdes de euros no 1° semestre, contribuindo para a concretizacdo da meta definida para 2026.

Para além do compromisso ambiental, a Caixa renova o seu apoio a agdes sociais. Esta previsto um
investimento aproximado de 20 milhées de euros em educagéo, cultura e apoio social em 2026.

Caixa consolida estrutura de capitais

O racio de CET1 situa-se em 21,3% e o de capital total em 21,3%, apds o pagamento do maior dividendo
de sempre na banca portuguesa no valor de 1.250 milhdes de euros.

A geragdo organica de capital desde a recapitalizagdo ascende a 8,8 mil milhdes de euros, representando
mais do dobro do valor recebido do acionista em 2017, dos quais 4,2 mil milhdes de euros foram retidos no
banco e 4,6 mil milhdes de euros pagos em dividendos.

Apos deliberagdo em Assembleia Geral, a Caixa procedeu, em julho de 2026, ao aumento do seu capital
social para 6 mil milhdes de euros, permitindo reforgar a estabilidade dos fundos proprios da Caixa,
essenciais a prossecugao da estratégia da instituicdo e a manutengéo da sua competitividade.

Racios de NPL e ativos ndo core registam nova redugao, reforcando a qualidade dos ativos e posigao
destacada da Caixa face aos pares nacionais e europeus

A Caixa compara favoravelmente com os peers nacionais e europeus. O racio NPL (Non-Performing Loans)
em base proforma registou uma redugéo para 1,36%, com racio de cobertura de NPL em 170%. A exposi¢cao
a ativos ndo core — NPL, imoveis e fundos de reestruturagéo — reduziu 7% face ao periodo homalogo.

Agéncias de rating confirmam melhoria do perfil de risco da Caixa

A S&P elevou para “Positivo” o outlook da notagéo de rating “A” da Caixa, perspetivando a subida do rating,
e a Morningstar DBRS subiu o rating da Caixa para A (high), o que posiciona a Caixa com a melhor notagao
da banca nacional, nestas duas agéncias.

Simplificacédo da estrutura do Grupo e a concentragdo em atividades core constituiram uma prioridade

Em janeiro, a Caixa formalizou a venda do Banco Comercial do Atlantico, S.A. encerrando uma etapa da
reestruturagéo da atividade do Grupo Caixa em Cabo Verde, iniciada e aprovada em 2018, e que visa a
presenca naquele mercado através de uma Unica entidade: o Banco Interatlantico.

A segunda fase do processo de venda do Banco Caixa Geral — Brasil, S.A teve inicio em abril. Ja em julho,
o Conselho de Ministros selecionou o comprador de 100% do capital social do banco, prevendo-se que a
conclusédo da transagédo possa ocorrer em 2027, apds a obtencdo da necessaria aprovagao junto das
autoridades de superviséo locais.

Ainda com o objetivo de reforgar a eficiéncia operacional das participagdes foram dissolvidas 3 empresas
imobiliarias, em Franca e em Portugal.

Atracgéo de talento e investimento continuo no desenvolvimento das pessoas

Em 2026, a Massa Salarial Global (considerando todas as remuneragdes os Prémios de Desempenho e
Incentivos Comerciais) apresentou um crescimento de 5,2%.

Ao longo do primeiro semestre, a Caixa totalizou 224 entradas entre novos colaboradores e estagiarios
admitidos ao abrigo do Programa de Estagios Geragao Caixa. Em 2026, e por referéncia ao desempenho
de 2025, foram pagos Prémios de Desempenho, Potencial e Retencdo, reconhecendo o mérito dos
colaboradores. Ainda com o propésito de dinamizar a cultura empresarial e o desenvolvimento de talento,
no primeiro semestre foram ja realizadas promog¢des, abrangendo 15% dos colaboradores num total de 877.

A qualificagcdo dos quadros continua a ser um objetivo, tendo sido realizadas no primeiro semestre, em
média, 35 horas de formagéao por Colaborador.



Caixa Geral de Depésitos: 150 anos ao servigo do Pais

No ano em que assinala 150 anos de histéria, a Caixa Geral de Depdsitos destaca um percurso marcado
pela continua adaptacdo do seu modelo de governo e pela expansdo das suas linhas de negdcio,
acompanhando a evolugéo da economia portuguesa. Criada em 1876 com foco na gestdo de depdsitos
publicos e promogado da poupanga, a instituicdo evoluiu para um banco universal, alargando
progressivamente a sua atuagido ao financiamento da habitagdo, as empresas e a outros segmentos
financeiros. Ao longo deste percurso, o seu modelo de governo transitou de uma logica administrativa
integrada no Estado para uma estrutura societaria moderna, culminando na sua transformacdo em
sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos e na adogédo das melhores praticas de corporate
governance. Hoje, a Caixa conjuga a sua missdo publica com um modelo de gestdo profissionalizado,
assente na transparéncia, separag¢ao de fung¢des e alinhamento com os padrdes europeus, assegurando a
criacéo sustentada de valor para a economia e para a sociedade.

1876 1910 1969 (-;CD

E fundada a Caixa Geral de Abertura ao publico das A Caixa adota CAIXA GERAL DE DEPOSITOS
Depésitos para garantir os primeiras agéncias autbnomas uma estrutura
depésitos das entidades do da Caixa (Alcantara e empresarial, aproximando-a
setor publico e os depdsitos Xabregas) das entidades financeiras
constituidos por lei ou decisdo privadas
judicial
([ ] ([ ([ ] ([ ]
1896 1929 1972-1976
Gestéo da Caixa torna-se A Caixa concede os seus Primeiros passos na
auténoma do setor publico e é primeiros empréstimos a internacionalizagdo com a
nomeado o seu primeiro entidades privadas, afirmando- criagdo de uma agéncia no
Conselho de Administragédo -se como estabelecimento de Brasil (1972) e uma sucursal
crédito em Franca (1976)
1977 1993 2017 2026
Forte dinamizagao do A Caixa torna-se uma A Caixa recebe uma No seu 150°
crédito a habitagdo com sociedade de recapitalizacado publica de aniversario
condigdes especialmente responsabilidade limitada €3,9 mil M€ juntamente a Caixa muda
favoraveis para familias a medida que o sistema com mais 1 mil M€ de para uma nova
de baixos rendimentos bancario adota regras e investidores privados sob Sede
normas europeias a forma de divida Tier 2 e
AT1
[ J [ [ J [ [ J
FIDELIDADE Rumo ao futuro...
1988 2001 2024
A Caixa entra no mercado Fusao da A Caixa reembolsa
segurador através da Caixa com integralmente a injecdo de
Fidelidade que lidera o o Banco Nacional capital em dinheiro de
setor apds varias Ultramarino reforgando o 2017 apds aprovagéo
aquisicoes negocio bancario em pela DG Comp, logo em

Portugal e no estrangeiro 2020, da execugéo do
Plano Estratégico

CAIXA CELEBRA 150 ANOS

A Caixa assinalou os seus 150 anos com um programa comemorativo alargado, que envolveu
colaboradores, clientes, parceiros e a comunidade, valorizando a histéria da Instituicdo e o seu papel no
desenvolvimento do pais.

&) Coixo Gora o Do 52 As comemorag0es tiveram inicio, no dia 10 de abril, com uma edi¢do especial
do Encontro Fora da Caixa, na Culturgest, que reuniu cerca de 650 participantes
presenciais e mais de 500 em streaming. O evento contou com a interveng¢ao do
primeiro-ministro Dr. Luis Montenegro, do economista Prof. Doutor Ricardo Reis
e momentos culturais, incluindo a apresentacdo da série de Selos
Comemorativos dos 150 Anos, uma conversa de Conceigdo Lino com Paulo
Moita de Macedo em mais um episddio do podcast Geragéo de 60, as XXI




Conversas para o Século XXI de Gongalo M. Tavares com José Pacheco Pereira e uma atuagao final com
Pedro Abrunhosa e Rita Rocha.

Realizou-se também uma visita ao novo edificio sede, num momento simbdlico de ligagéo entre a historia
do Banco e o seu futuro. A iniciativa incluiu uma breve cerimoénia no Auditério do novo do espago, permitindo
aos primeiros responsaveis dos 6rgaos de estrutura internos e embaixadores da mudanga um primeiro
contacto com o que sera a futura experiéncia de trabalho na Caixa: mais colaborativa, moderna e alinhada
com os novos modelos de organizagao.

No dia seguinte, o X Encontro da Caixa Fora da Caixa, no Campo Pequeno, reuniu mais de 3.000
colaboradores, num programa que combinou reflexdes sobre a realidade da instituicao e a visdo estratégica
para o Banco, reconhecimento interno, entrega de prémios e momentos musicais.

I

A programacéo integrou também a Corrida Caixa, que juntou 4.500 pessoas,
entre colaboradores, familiares, clientes e comunidade, reforgando os valores
de inclusdo, bem-estar e proximidade. A prova contou, também, com a
participacdo de atletas paralimpicos, participantes cegos e da atleta
embaixadora Rosa Mota, num percurso simbdlico entre a Culturgest e a nova
Sede da Caixa.

A 13 de julho a Culturgest, em Lisboa, acolheu a segunda edi¢do especial do
Encontro Fora da Caixa integrada nas comemoragdes dos 150 anos da Caixa
e assinalada pela apresentacdo da Moeda Comemorativa desta efeméride.
O evento teve como oradores, o Presidente da Comiss&o Executiva do Banco,
Paulo Moita de Macedo, os economistas Prof. Luis Cabral e Prof. Sérgio
Rebelo, a par de intervenc¢des de Duréo Barroso e do Ministro de Estado e
das Finangas Prof. Joaquim Miranda Sarmento.

A dimenséo cultural das comemoragdes foi reforgada com o Programa Musical 150 Anos, que inclui
concertos na Culturgest, o ciclo Caixa Solo em varias cidades do pais e os festivais Caixa Alfama a decorrer
em setembro e Caixa Ribeira, ocorrido este més, promovendo a musica portuguesa e o fado junto de
diferentes publicos.

Foi ainda langado o ciclo de conferéncias “O Mundo que Temos. O Mundo que Queremos.”, coordenado
pelo Professor Eduardo Paz Ferreira, que reune especialistas, académicos e decisores para debater
grandes temas da atualidade, da economia a ciéncia e tecnologia.

Com este programa, a Caixa celebra 150 anos de histéria reforgando a sua ligagdo aos portugueses, a
cultura e ao conhecimento.

Principais conquistas no 1° semestre de 2026

produto bancario e reputagao

O Base digital continua a crescer
O Créditos non-performing em minimos histéricos

O | Caixa lidera no Crédito a habitacao com 1/3 da producao e 1/4 da carteira do

O | Caixa consolida lideranca em crédito, depdsitos, resultado liquido,

mercado

Q Crédito ao consumo acompanha o ritmo do mercado
O Crédito a empresas cresce acima do mercado e reforgca quota
@ | Poupancas crescem; produtos fora de balango avangam 2x mais que depdésitos




A Caixa ao servigo da populagao

A Caixa, sendo um banco de capitais publicos, assume responsabilidades adicionais as de um banco

comercial tradicional.

Proximidade junto da populagao
portuguesa

{ii

A maior rede nacional com 529 agéncias e
gabinetes PME entre os 5 maiores bancos,
com presencga destacada fora dos grandes
centros urbanos.

Maior rede de ATM e VTM em Portugal com
mais de 2 mil equipamentos e o Ginico banco
que disponibiliza o servigo em 107
freguesias

Maior nimero de Clientes digitais em
Portugal, cerca de 2,6 milhdes de clientes

\'

Segurancga nos depdsitos a quem os
portugueses confiam cerca de um terco dos
depdsitos de particulares

Banco de confianga dos
portugueses

Lider de mercado no crédito, destacando-se
no crédito a habitagdo e no crédito de médio e
longo prazo a empresas

Banco mais sélido com cerca de 11,5 mil
milhdes de capitais proprios

117 mil milh6ées de euros de poupangas sob
gestéao

Banco com comissoes globais mais baixas
no mercado portugués

Maior nimero de contas de Servigos
Minimos Bancarios, com quota de mercado de
35%, superior em 14 p.p. face ao segundo
Banco, promovendo a inclusao financeira

(1]
(o

o
—

N S S

Pagamento dividendos ao Estado

Pagamento de dividendos ao Estado, de
2019 a 2026, no valor de 4,6 mil milhdes de
euros, possibilita o investimento publico e a
redistribuicao social

Retribuiu o valor equivalente ao capital em
dinheiro e em espécie injetado em 2017, no
valor de 3,9 mil milhées de euros

Pagamento dividendos de forma consistente
desde 2019, com pagamento de valor
histérico em 2026
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Impacto positivo na sociedade
portuguesa

e

Contribui para a transformacgao tecnolégica e
implementacgédo de politicas ESG nas
empresas

Modernizagao das Agéncias e da rede
automatica adaptada as necessidades da
comunidade

Atua no desenvolvimento do capital humano
do pais através do apoio as universidades,
bolsas para estudantes desfavorecidos,
estagios profissionais, com valor anual superior
a 11 milhdes de euros

Apoia atividades culturais, incluindo
contribuicdo anual de 6,1 milhdes de euros a
Culturgest, e investe mais de 11 milhdes de
euros anuais em parcerias com as Instituicbes do
Ensino Superior

D

Presente nos paises lus6fonos e ainda o
Banco comercial e emissor de moeda em
Macau

Maior rede internacional do
sistema bancario nacional

Atua em paises onde existem grandes
comunidades portuguesas (rede de agéncias
em Franga e de escritérios de representacao
em varios continentes)

a

Recec¢ao de pagamentos de nao

Clientes relativos a guias de pagamento da
Seguranca Social e coimas do IMT (Instituto da
Mobilidade e dos Transportes)

Prestacao de servigos publicos a
nao Clientes

Rececgao de depdsitos obrigatérios
determinados pelos tribunais

)

Garante de liquidez e estabilidade ao sistema

Instituicdo de referéncia no
sistema bancario nacional

Inaugurou o mercado de capitais em varios
segmentos, permitindo o acesso posterior as
entidades privadas: obriga¢des hipotecarias
(2006), Additional Tier 1 (2017), sénior nao-
preferencial (2019) e emissdes ESG (2021)



GRUPO CAIXA GERAL DE DEPOSITOS: NUMEROS EM DESTAQUE

2026-06 [V
Resultados M€
Margem financeira estrita 1.283 1.241 -42
Resultados de servigcos e comissdes 290 308 19
Produto global da atividade 1.665 1.597 -68
Custos de estrutura 556 562 6
Resultado bruto de exploracédo 1.109 1.035 -74
Resultados operacionais 1.292 1.293 2
Resultado liquido 893 913 20
Racios de Rendibilidade e Eficiéncia p-p-
Rendibilidade bruta dos capitais proprios - ROE (@ 25,1% 23,2% -1,8
Rendibilidade liquida dos capitais proprios - ROE @ 17,3% 16,6% 0,7
Rendibilidade bruta do ativo - ROA @ 2,5% 2,5% -0,1
Rendibilidade liquida do ativo - ROA ® 1,7% 1,8% 0,0
Produto global da atividade / Ativo liquido médio @ 3,2% 3,0% 0,2
Custos com pessoal / Produto global da atividade 19,3% 19,6% 0,3
Cost-to-income BdP " 32,8% 34,6% 1,7
Cost-to-income recorrente " ® 29,0% 31,5% 2,5
Rede comercial e recursos humanos #
Numero de agéncias e gabinetes de empresas - Caixa Portugal 512 529 17
Nimero de agéncias - Grupo CGD © 853 868 15
Numero de empregados - Portugal 5.992 5.774 -218
Numero de empregados - Grupo CGD ® 10.343 10.011 -332
Var.
Balango M€
Ativo liquido 108.733 110.403 1.670
Disponibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito 16.767 15.608 -1.159
Aplicagdes em titulos (incluindo ativos com acordo de recompra) 28.470 28.622 152
Crédito a clientes (liquido) 57.316 61.446 4.130
Crédito a clientes (bruto) 58.866 62.879 4.014
Recursos de bancos centrais e instituigdes de crédito 531 911 379
Recursos de clientes e outros empréstimos 88.607 90.829 2.222
Passivos titulados 1.649 2.158 509
Capitais proprios 11.802 11.480 -322
Qualidade do crédito e grau de cobertura p-p-
Racio de NPL? 1,44% 1,36% -0,08
Racio de NPL (excluindo disponibilidades) & 1,78% 1,61% -0,17
Racio de NPL (liquido de imparidade)"” 0,00% 0,00% 0,00
Racio de NPE!"” 1,68% 1,63% -0,05
Cobertura de NPL" 150,7% 146,4% -4,33
Cobertura de NPE("? 98,1% 94,4% -3,66
Custo do risco de crédito -0,35% -0,50% -0,16
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var.

Racios de estrutura P-p-
Crédito a clientes (liquido) / Ativo liquido 52,7% 55,7% 2,9
Racio de transformacao " 64,8% 68,1% 34
Racios de solvabilidade e liquidez (CRD IV/CRR) p.p.
CET 1 (inclui resultado liquido, deduzido do payout no periodo) 21,2% 21,3% 0,11
CET 1 (exclui resultado liquido no periodo) 19,8% 20,7% 0,83
Total (inclui resultado liquido, deduzido do payout no periodo) ¥ 21,3% 21,3% 0,02
Total (exclui resultado liquido no periodo) 19,9% 20,7% 0,74
Liquidity coverage ratio 327,8% 304,7% -23,1
Net stable funding ratio 181,0% 172,0% -9,0
Leverage ratio (fully implemented) 9,0% 9,1% 0,1
Ratings Intrinseco :?_22: Outlook

Morningstar DBRS A(high) A(high) Estavel

Moody's Ratings a3 Baa1 Estavel

S&P Global Ratings a- A Positivo

(1) Récios definidos pelo Banco de Portugal (Instrugdo n® 6/2018); (2) Capitais Proprios e Ativos liquidos médios (13 observagdes); (3)
Excluindo custos nédo recorrentes; (4) A nivel doméstico verificou-se uma expansao da rede de Gabinetes PME; (5) Nimero de agéncias
em junho de 2025 calculado em base proforma, tendo em consideragdo a venda do Banco Comercial Atlantico (Cabo Verde) em janeiro
de 2026. Internacionalmente, ocorreu o fecho de duas agéncias do Banco Nacional Ultramarino (Macau); (6) O nimero de empregados
em junho de 2025 calculado em base proforma, tendo em consideragao a venda do Banco Comercial Atlantico (Cabo Verde) em janeiro
de 2026; (7) Valor de junho de 2026 em base proforma (1,82% sem base proforma); (8) Excluindo disponibilidades em bancos centrais e
outros depositos a vista; (9) Valor em junho de 2026 em base proforma (2,16% sem base proforma); (10) Valor em junho de 2026 em base
proforma (0,00% sem base proforma); (11) Valores em base proforma (correspondentes valores sem base proforma: dezembro
2025=1,31% e junho 2026=1,90%); (12) Valor de junho de 2026 (109,1% sem base proforma); (13) Valor de junho de 2026 (81,2% sem
base proforma); (14) Perimetro prudencial.

INDICADORES DE ACORDO COM INSTRUGCAQO 17/2025 DO BANCO DE PORTUGAL

Vvar.

RACIOS DE RENDIBILIDADE p.p.
Rendibilidade dos ativos 1,7% 1,7% 0,01
Peso do produto bancario no ativo total 3,2% 3,0% -0,2
Rendibilidade dos capitais proprios 17,1% 16,5% -0,6
RACIOS DE EFICIENCIA p.p.
Racio cost-to-income 33,7% 34,6% 1,0
Peso dos custos com pessoal no produto bancario 19,8% 19,7% -0,1
RACIO DE TRANSFORMAGAO p.-p.
Racio de empréstimos e adiantamentos face a depdsitos (apenas para 55.8% 59.8% 4.0

sociedades nao financeiras e particulares)
Nota: Racios de 2026 sdo estimados
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1.2. Plano estratégico

Plano estratégico 2025 — 2028: “Afirmar a Caixa como banco de referéncia na
Europa”

O Plano Estratégico 2025-28 foi aprovado pelo Conselho de Administracao no inicio de um novo mandato
em 2025. Logo nesse ano, a Caixa iniciou a sua execugdo, consolidando as bases do novo ciclo e
avangando em areas criticas para reforgar a competitividade, a modernizagao tecnoldgica e a experiéncia
dos seus clientes. Com o Plano Estratégico 2025-2028, a Caixa iniciou um novo ciclo, sob o mote: “Afirmar
a Caixa como banco de referéncia na Europa”.

< v

/L Plano Estratégico 2025-28: Afirmar a Caixa como banco de referéncia na Europa ]

Lideranga em diversas Experiéncia do cliente
categorias diferenciada através da tecnologia

@ ‘ edalA

Modelo operacional
inovador e centro de
desenvolvimento de

. talento portugués .
Gestao de risco e de @ @ Referéncia em exceléncia
capital melhorada operacional

A ambigao da Caixa para 2028, materializada no novo Plano, assenta em 5 pilares:

Pilar A — Lideranca em diversos segmentos e produtos

O primeiro pilar visa reforgar a lideranga de mercado da Caixa nos segmentos de particulares, PME,
empresas e servigos de investimento. As prioridades estratégicas do Pilar incluem:

e Expansao da base de clientes ativos;

e Maior penetragao nos servigos de utilizagao diaria;

e Crescimento em areas de valor ainda pouco exploradas, como crédito ao consumo, alguns segmentos
empresariais sub-representados em termos de atividade e grandes empresas;

e Avaliagdo de oportunidades seletivas de oportunidades de M&A.

Pilar B — Experiéncia do cliente diferenciada através da tecnologia e da IA

O segundo pilar prioriza uma experiéncia de cliente totalmente redesenhada, posicionando a Caixa como o
parceiro #1 do dia a dia para familias e PME, através de interagbes simples, rapidas e alinhadas com as
expectativas dos clientes em todos os canais.

As prioridades estratégicas do Pilar incluem:

e Implementagdo de um modelo Omni canal com foco mobile -first;

e Transformagdo comercial e de servigos, com personalizagdo baseada em dados e coreografia
renovada;

e Promocao de verdadeira inclusao financeira para todos.

Pilar C — Referéncia em exceléncia operacional

A eficiéncia e a simplificagdo continuam a ser centrais para a competitividade e sustentabilidade da
rentabilidade da Caixa.
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As prioridades estratégicas do Pilar sao:

Reducao dos tempos de resposta e de disponibilizagdo de fundos aos clientes (time-to-cash);
Modernizagao dos sistemas core;

Aumento das capacidades e arquitetura de dados de referéncia;

Reforgo da eficiéncia e produtividade.

Pilar D — Gestao de risco e de capital melhorada

A Caixa reforga a sua governacgéao de risco através de uma maior integragéo entre areas de negdcio e risco,
melhoria da preciséo do capital e preparagdo para novos requisitos regulamentares.

O plano reforga a robustez do capital através de:

Gestéo disciplinada do portfdlio;

Integragéo reforcada do risco climatico;

Investimento em analitica avangada para riscos de crédito, operacionais e fraude;

Reforgo do controlo interno no portefdlio internacional, assegurando simultaneamente a respetiva
rentabilidade.

Pilar E — Modelo operacional inovador e centro de desenvolvimento de talento portugués

O novo modelo operativo promove maior agilidade, colaboracéo e rapidez na tomada de decis&o. Inclui
ainda:

Reskilling das equipas;

Desenvolvimento de competéncias digitais e de IA avangadas;

Implementagédo de uma estratégia de talento renovada para garantir competitividade de longo prazo;
Modernizagéo dos modos de trabalho e ancoragem da inovagéo em toda a organizagéo.

Execucao do plano estratégico

O primeiro semestre de 2026 ficou marcado por progressos tangiveis na transformacao digital, na melhoria
dos modelos de servico e na simplificagdo operacional, assegurando uma execugao coerente com as
prioridades estratégicas estabelecidas.

Reforco dos modelos de servico, combinando agéncia, atendimento remoto e Contact Center,
aumentando a capacidade de acompanhamento e proximidade com familias e empresas. Neste
semestre destacamos o reforgo da rede de gabinetes PME com abertura de 19 novas localizagdes e
reforgo proporcional da equipa comercial.

Maior utilizacdo de analitica e inteligéncia artificial para apoiar equipas comerciais e melhorar a
adequagao das propostas de valor as necessidades dos clientes., suportado em ag¢des de formagao
dos colaboradores em ferramentas IA.

Melhoria das principais jornadas digitais dos clientes - em particular para clientes empresariais, com
langamento da nova App e de novas funcionalidades. Registou-se um continuo crescmento do nimero
de clientes ativos, alcangando, na sua totalidade, cerca de 2,6 milhdes e superando os 200 mil clientes
no Caixadireta Empresas

Introducdo de capacidades ‘inteligentes” nos canais, permitindo personalizagdo progressiva,
automatizacao de interagdes e evolugao continua da experiéncia do cliente.

Simplificagao de processos com impacto nos prazos de decisdo e na eficiéncia interna, suportada pela
automacéo e modernizagao de sistemas core.

Evolugao da gestao operacional e de dados, permitindo maior estabilidade, previsibilidade e coeréncia
entre areas.

Reforgo de modelos e praticas de risco (crédito, operacional, fraude e risco climatico), garantindo maior
rigor e alinhamento com requisitos prudenciais.
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e Modernizagao tecnologica com foco em resiliéncia, evolugao de infraestruturas, maturidade de dados
e reforco de ciberseguranca.

A execugdo do Plano Estratégico 2025-2028 é objeto de reporte em base regular ao Conselho de
Administracdo para que seja possivel verificar o seu grau de cumprimento, a existéncia de quaisquer
desvios ao plano e as medidas de corregao aplicadas ou a aplicar. No final do primeiro semestre de 2026,
verificava-se:

PLANO ESTRATEGICO 2025-2028: PRINCIPAIS METRICAS (CONSOLIDADO)

Caminho para afirmar a Caixa como banco de referéncia na Europa 2024 2025 2026-06 Ag‘glzifo

Métrica

ROE (%) 17,5 17,4 16,6 215
Cost-to-income (%) 29,9 30,7 34,6 <40
CET 1 (%) 20,3 21,2 21,3 215
Custo do risco (p.b.) -50 -35 -50 <20
Penetragéo mobile (%) M 62 69 72 275
Rating ESG @ Lowrisk  Lowrisk  Low risk Low risk

(1) Portugal; (2) Leadership position / “low risk” de acordo com a definicdo dos indices de referéncia de mercado: Sustainalytics (Low risk),
CDP (A-), MSCI (AA)

A continuagéo do progresso durante o 1° semestre de 2026 demonstra uma execucgédo sdlida e coerente
com a ambigéao estratégica definida. O impacto das iniciativas, na atividade comercial, transformagéo digital,
eficiéncia, modelos de servigo e capacidades de risco, reforga a trajetéria da instituicdo e cria condi¢cdes
para intensificar a aceleragao em 2026.

1.3. Grupo Caixa

Estrutura de capital

A Caixa Geral de Depésitos € uma sociedade anénima e, nos termos do Decreto-Lei n.° 287/93, de 20 de
agosto, as agdes representativas do seu capital social, incluindo as que venham a ser emitidas em futuros
aumentos de capital, s6 podem ser detidas pelo Estado Portugués.

Na Assembleia Geral de 29 de maio de 2026, foi deliberado o aumento do capital social de 4.525.714.495
euros para 6.000.000.000 euros, por incorporagao de reservas, para permitir a manutengdo de uma
estrutura de capital permanente sdlida, estavel e adequada aos niveis exigidos de solvabilidade e gestao
integrada de riscos. Até ao final do semestre, o aumento do capital social ndo fora realizado pelo que, em
30 de junho de 2026, o capital social da Caixa era de 4.525.714.495 euros, representado por 905.142.899
acoes ordinarias com o valor nominal de 5 euros cada. Em julho esse processo ficou concluido aumentando
0 capital social para 6.000.000.000 euros, representado por 1.200.000.000 agdes ordinarias de valor
nominal de 5 euros cada, integralmente subscrito pelo Estado Portugués.

Modelo de Governo

A estrutura de governo da Caixa engloba um Conselho de Administragdo e, na componente de fiscalizagao,
uma Comisséo de Auditoria e uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (SROC).

No modelo de governo da Caixa séo atribuidos ao Conselho de Administragcdo os mais amplos poderes de
gestdo e representagao da sociedade, com competéncias de orientagéo efetiva da atividade da instituicao,
e a Comisséo Executiva a gestao corrente, nos termos da delegagéo de competéncias aprovada em reuniao
do 6rgéo de administracdo da Caixa.

A reparticdo de competéncias permite uma separagéo eficaz das fungdes de fiscalizagédo e de gestao, a
qual acresce o beneficio de uma constante e extensa supervisao, na prossecugao dos objetivos e interesses
da sociedade, do seu acionista, colaboradores, clientes e restantes stakeholders, permitindo, desta forma,
alcangar o grau de confianga, transparéncia e equilibrio entre as varias fungbes, necessario ao seu
adequado funcionamento e eficacia.
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De acordo com o disposto nos Estatutos da Caixa, os membros do Conselho de Administragdo da Caixa
séo eleitos por deliberagédo acionista por um periodo de quatro anos, podendo ser reeleitos, substituidos ou
nomeados por cooptacdo ou por designagédo do 6rgéo de fiscalizagdo em caso de falta definitiva de um
administrador. O inicio de fungdes dos membros do Conselho de Administragdo, bem como dos membros
do 6rgao de fiscalizagéo, esta sujeito aos mecanismos de avaliacdo da adequacao previstos no Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF).

A atividade de fiscalizagdo da Administragao, a vigilancia do cumprimento da lei e dos estatutos pela Caixa,
a verificagdo e acompanhamento da independéncia da SROC, nos termos legais e, em especial, a
verificagdo da adequacgédo e a aprovacdo da prestagdo de outros servigos, para além dos servigos de
auditoria, é exercida pela Comissdo de Auditoria. A SROC ¢é designada pela Assembleia Geral, sob
proposta da Comissao de Auditoria.

ORGANOGRAMA DO MODELO DE GOVERNO

Assembleia Geral

Comiss3o de Conselho Comissdo "ed Sociedade de Revisores
Py = la . ..
Auditoria de Ad ragao ia Geral Oficiais de Contas
Comissdo de Comissdo Comisséo de Comissdo de Secretdrio da
. . Nomeagdes, Avaliagdo e .
Riscos Executiva Remuneracdes Governo Sociedade

Rede de distribuicao

A rede comercial do Grupo Caixa compreendia em Portugal e no estrangeiro, em 30 de junho de 2026, 868
agéncias bancarias.

Na mesma data, a rede de distribuicdo doméstica foi ampliada para 529 presencas em Portugal,
integrando 484 agéncias a maior rede de agéncias entre os maiores bancos. No ambito do reforgo do
apoio da Caixa no segmento de pequenas e médias empresas, a rede de Gabinetes PME foi alargada com
a abertura de 19 novas unidades, passando assim a contar com um total de 45 gabinetes, assegurando
uma melhor cobertura do pais e maior proximidade aos clientes, fazendo desta a maior rede comercial
para PME de Portugal. Em simultdneo, o numero de colaboradores da rede de empresas foi refor¢cado,
permitindo acelerar a capacidade de resposta e de prestacdo de um servigco completo e especializado a
este segmento do tecido empresarial nacional.

Expansao da rede de ... passando a contar com um total de
Gabinetes PME com a abertura de 45 Gabinetes, assegurando
19 novas unidades ... maior proximidade no apoio as PME...
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A Rede Automatica composta por ATM e VTM é ja a maior do pais e continua a ser uma prioridade
estratégica para a Caixa, respondendo as crescentes necessidades dos clientes em termos de autonomia,
conveniéncia e disponibilidade, através de um servigo de autosservigo acessivel 24 horas por dia, 7 dias
por semana, dentro e fora da rede de agéncias.
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A rede esta presente em todos os concelhos do pais, com uma média de 8 ATM por concelho. Em 107
freguesias, a Caixa é o Unico banco a disponibilizar um servigo de Caixa Automatica, reforgando o
seu papel na promogdo da inclusdo financeira e da proximidade as comunidades. No total, a Caixa
disponibiliza 3.267 equipamentos, distribuidos por 2.235 ATM, 486 Virtual Teller Machines (VTM) e 546
atualizadores de caderneta.

Durante o primeiro semestre de 2026, a Caixa deu continuidade ao projeto de modernizagéo da sua rede
automatica, tendo promovido a renovagéao de 45% dos ATM instalados fora das agéncias.

A Caixa manteve o foco na melhoria continua da experiéncia do cliente e no reforgo
da automatizacdo das operagcdes em autosservico. Neste contexto, foram
implementadas evolugbes ao longo do primeiro semestre de 2026, contribuindo para
uma utilizagdo mais simples, segura e eficiente dos equipamentos.

O alargamento das funcionalidades disponiveis em autosservigo tem vindo a
aumentar a eficiéncia global da rede, promovendo a migragdo de operagdes
transacionais para os canais automaticos e proporcionando aos clientes ganhos
significativos em termos de rapidez, conveniéncia e disponibilidade. Esta evolugéo
permite ainda direcionar mais recursos para atividades de aconselhamento
especializado e o reforgo do atendimento aos clientes.

NUMERO DE AGENCIAS E OUTRAS UNIDADES DO GRUPO

2025 2026-06

Rede comercial doméstica 512 529
Rede comercial internacional 333 331
Sucursal de Franga 48 48
Sucursal de Timor-Leste 16 16
Banco Nacional Ultramarino (Macau) 16 15
Banco Comercial e de Investimentos (Mogambique) 212 211
Banco Interatlantico (Cabo Verde) 9 9
Banco Caixa Geral Brasil 1 1
Banco Caixa Geral Angola 31 31

Outras unidades

Agéncias automaticas 6 6
Caixa - Banco de Investimento (Lisboa e Madrid) 2 2
Total de presengas do Grupo CGD 853 868
Escritérios de representaciao 1 1

Nota: O nimero de agéncias em 2025 calculado em base proforma, tendo em consideragédo a venda do Banco Comercial Atlantico (Cabo
Verde) em janeiro de 2026.

A nivel internacional, o Grupo contava com 331 agéncias das suas subsididrias e sucursais locais no final
do semestre. A rede de Escritérios de Representagéo, continuava a ser constituida por 11 unidades que
desenvolvem a sua atividade em paises com significativa presenca de clientes no estrangeiro, constituindo
uma extenséo da Caixa nesses mercados e potenciando o crescimento do negdcio junto dos mesmos.

Simplificagao da estrutura do Grupo

Em janeiro de 2026, a Caixa formalizou a venda, direta e indireta (através do Banco Interatlantico), de agbes
representativas de 59,81% do capital social do Banco Comercial do Atlantico, S.A. (‘BCA”). Esta alienagéo
encerra uma etapa da reestruturagao da atividade do Grupo Caixa em Cabo Verde, iniciada e aprovada em
2018, e que visa a presenca naquele mercado através de uma unica entidade: o Banco Interatlantico.

A segunda fase do processo de venda do Banco Caixa Geral — Brasil, S.A (BCG-Brasil) teve inicio no dia 1
de abril, na sequéncia da Resolugéo do Conselho de Ministros n.° 63/2026 de 25 de margo, que selecionou
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quatro investidores e definiu os prazos em que decorrera esta fase. Ja em julho, o Conselho de Ministros
selecionou o comprador de 100% do capital social do (BCG-Brasil), na sequéncia da analise das propostas
vinculativas recebidas dos potenciais investidores selecionados. Estima-se que a conclusao da transagao
possa ocorrer em 2027, apds a obtengédo da necessaria aprovagao junto das autoridades de supervisdo
locais.

A simplificagéo da estrutura do Grupo Caixa e a concentragcdo em atividades core continuaréo a constituir
prioridades, com o objetivo de reforgar a eficiéncia operacional das participagdes. Neste ambito, destaca-
se a dissolugao de trés sociedades imobiliarias: a FLITPTREL Porto Santo, a FLITPTREL IV e a SCI Du 8
Rue Du Helder, esta ultima com transmiss&o universal do patriménio sem impacto fiscal ou consolidado
para a Sucursal de Franga.

Recursos humanos

A 30 de junho de 2026 o Grupo Caixa contava com 10.011 Colaboradores, dos quais 21 afetos aos Servigos
Sociais, uma redugao de 332 face a junho de 2025. Em Portugal, a Caixa tinha 5.774 Colaboradores, menos
218 face ao homologo. Se consideradas as Sucursais e os Escritérios de Representagéo, os Colaboradores
da atividade individual perfaziam 5.810.

No primeiro semestre de 2026, a Caixa totalizou 224 entradas entre Estagiarios e novos Colaboradores.
Dos novos Colaboradores, 65% foram contratados por via da retengdo de Estagiarios ao abrigo do
Programa de Estagios Geragédo Caixa. Desde 2017, a Caixa atraiu 1.594 novos Colaboradores para o
exercicio de diversas fungdes, destacando-se as comerciais, tecnoldgicas, analiticas, de controlo e risco.
Salienta-se a importancia dos Estagiarios para a renovagéao e rejuvenescimento do quadro de pessoal por
via do Programa Geracgéo Caixa lancado em 2020. Desde entdo, foram recrutados 1.096 Estagiarios das
melhores universidades do pais que foram afetos a diferentes unidades de negécios do Banco espalhadas
por todo o pais.

Em 2026, para além deste programa, a Caixa mantém outros programas de estagios de curta duragéo,
como a Academia de Verdo e os Estagios curriculares, assim como iniciativas de “Open days” que
proporcionaram aos estudantes a oportunidade de conhecerem a Caixa e vivenciarem o dia a dia da
atividade bancéria.

As saidas de Colaboradores continuam a verificar-se, maioritariamente, através de reformas e pré-reformas
por iniciativa do Colaborador, existindo todos os anos um maior pedido de saidas, por parte dos
Colaboradores, do que as estimadas. No primeiro semestre de 2026, os Colaboradores da Caixa
reformaram-se, em média, aos 62,5 anos e as pré-reformas aos 56,9 anos. Desde o inicio do programa de
pré-reformas em 2015 até 2026, estas ocorreram com uma idade média de 57,8 anos, sendo que 30% tinha
55 anos.

Em 2026, a Caixa voltou a ser distinguida como Top Employer. A certificagdo, atribuida pelo Top
Employer Institute, demonstra o alinhamento da Caixa com os mais elevados padrdes globais na gestao de
Recursos Humanos. Também a Human Resources distinguiu a Caixa como empresa publica com as
melhores praticas ao nivel de gestdo das pessoas.

Com o propésito estratégico de dinamizar a cultura empresarial, o desenvolvimento de talento, a formacao
e a cooperagao interna, a Caixa continuou em 2026 a implementagdo de medidas que cumprissem esta
ambigéo:

Promocdes e premiacéo

A premiacéo de talento, com transparéncia e clareza de critérios, € efetivada através de promogdes. No
primeiro semestre de 2026 foram realizadas 877 promogées abrangendo 15% dos Colaboradores, de um
total de mais de 1.100 previstas até ao final do ano, o que representa cerca de 20% dos Colaboradores.

Entre 2017 e 2025 foram realizadas 11.928 promocdes tendo sido em média promovidos 18% dos
Colaboradores por ano. Desde 2017, foram promovidos, pelo menos uma vez, 85% dos Colaboradores,
independentemente do seu nivel, com especial preponderancia dos niveis mais baixos.

Foi igualmente mantida a atribuicao de Incentivos Comerciais e um Prémio de Desempenho, Potencial
e Retengao que, em 2026, abrangeu 99,3% dos Colaboradores elegiveis num valor total superior em 20%
ao do ano anterior.
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Massa salarial e pensées

Em 2026, a Massa Salarial Global (considerando todas as remuneragdes e os Prémios de Desempenho
e Incentivos Comerciais) teve uma evolugéao de 5,2%. Desta forma, a remuneragdo média total bruta por
Colaborador da Caixa em 2026 é de 2.892 euros, superior a média da remuneragdo mensal regular da
funcéo publica em 45% e do setor privado em 120%, de acordo com os dados do INE referentes a margo
do corrente. O valor minimo da remuneragéo mensal total pago pela Caixa, em 30 de junho de 2026, a
Colaboradores com vinculo e contrato sem termo foi de 1.735 euros, abrangendo 3,4% dos Colaboradores.

Desde 2017 a massa salarial bruta total’ dos Colaboradores da Caixa Portugal aumentou em média 3,3%,
valor acima da taxa de inflagdo média, para o mesmo periodo, de 2,5%.

Variagdo da massa salarial 2,20% 2,80% 2,40% 2,35% 2,20% 2,40% 6,10% 5,60% 4,13% 3,26%
Taxa de inflago (Portugal) ® 16% 12% 03% -01% 09% 81% 53% 27% 22% 3,1%
(a) Repercute o aumento da tabela salarial de 2019 aplicado a partir de janeiro de 2020; (b) Taxa de Inflagdo: histérico INE (IHPC)

O gap salarial dos Colaboradores diminuiu significativamente na Caixa nos ultimos 10 anos, com a
remuneragdo maxima a representar 9 vezes o valor da remuneragdo minima em 2026, face a 14,5 vezes
em 2017, tendo a remuneragéo minima registado um acréscimo de 50% neste periodo.

A atualizagao das pensées de acordo com a tabela salarial da Caixa registou um aumento de 1,79%
no primeiro semestre de 2026, tendo o valor médio da pensao paga atingido o valor de 2.394 euros.

Atualizag&o das Pensdes @ na. 095% 059% 0,69% 0,77% 0,88% 2,50% 3,42% 2,17% 1,79%
Valor Médio da Penséo paga no ano (Euros) 2.028 2066 2088 2112 2129 2156 2215 2292 2368 2.39%4

(a) Indexado a Tabela Salarial da Caixa

Investimento em

Formacéo M€ formagio
Desde 2020, este investimento alcangou cerca de 19,1 milhdes de N“msgfargfj‘i‘O de a8
euros, estando alinhado com o preconizado no plano estratégico formagao por 37 37 o

colaborador no

em matéria de recursos humanos. 1.2 semestre |
h35
. . . . oras
Foi realizado no primeiro semestre de 2026, um total de 206.801 2,0
horas de formacgao, correspondendo a um ndmero de horas médio 14 18

de 35 horas de formagao por Colaborador.

Gestao Talento — Iniciativas / Programas

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
A retencéo e capacitagao dos Colaboradores sao prioridades para Obrigagéo legal de fomecer uma média anual de 40

a Caixa, justificando uma aposta continuada nesta area, sendo rores e fomagao por fnciondroem S enes
também disso exemplo o Programa de Gestdo de Talento, iniciado em 2022, sendo um programa
formativo estruturante para os Colaboradores que integram a banda especializada (técnicos, gestores
negociais e gestores de clientes), nos clusters de High Flyers e Top Performers.

Adicionalmente, a Caixa desenhou o programa de mentoria Relationship That Matter, que entre 2023 e
2024 mobilizou 130 mentores e 250 mentees, afirmando-se como uma iniciativa estruturante no
desenvolvimento de talento e na partilha de conhecimento na organizagdo. Em 2024, todos os mentores
reforgaram as suas competéncias através de workshops formativos, contribuindo para elevar a qualidade
das interacbes e a consisténcia das praticas de mentoria. Em 2026, e por forma a dar continuidade a este
percurso, a Caixa iniciou um programa de certificagdo para Mentores, para um grupo de 30 mentores com
o objetivo de desenvolver as competéncias necessarias nesta jornada.

T A massa salarial total corresponde a remuneragdo mensal total bruta que inclui as seguintes rubricas: Remuneracdo Base,
Diuturnidades, Isengéo de Horario de Trabalho, Remuneracéo de Desempenho, Remuneragdo Complementar, Remuneragéo de Cargos
de Elevada Responsabilidade, Subsidio Especial de Funcéo, Acréscimo Remuneratério e Subsidio de Refeigéo.
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Politica social

A Caixa reconhece a importancia da igualdade de oportunidades em toda a estrutura da empresa e
€ também um contributo para o cumprimento de compromissos assumidos pela Instituicdo, designadamente
de respeito pelos Direitos Humanos e prossecucéo dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS).
Adicionalmente, a Diversidade, Equidade e Inclusdo (DEI) é potenciadora de inovagéo, atragéo, retengéo,
incentivo, promogédo de talento e de competéncias diversas, representando uma mais-valia, pelo
enriquecimento das condigbes profissionais, sociais e econdmicas, melhorando a eficiéncia, a
competitividade e a tomada de decisao.

Em termos da prevencgéo e combate ao assédio em contexto laboral, a Caixa, em rigoroso cumprimento da
lei, tem desde 2020 um normativo interno especifico sobre o tema - Codigo de Boa Conduta para a
Prevengcdo e Combate ao Assédio no Trabalho. Este cédigo amplamente divulgado aos Colaboradores
prevé, designadamente, a forma de denunciar situagdes de assédio, os processos e procedimentos internos
aplicaveis e as garantias dadas a todos os Colaboradores eventualmente envolvidos numa situagéo de
assédio. Judicialmente, a Caixa n&o foi condenada por pratica de assédio contra qualquer Colaborador.

O Plano para a Igualdade e Nao Discriminacdo do Grupo Caixa foi atualizado mantendo a Caixa o
compromisso para a igualdade e nao discriminagdo, enumerando o grau de realizacdo das medidas
identificadas nos anos anteriores e acrescentando novas iniciativas que visam reforgar a resposta nas
diversas dimensdes do Plano. Foi realizada a publicagdo do Plano de Igualdade 2026 que define medidas
concretas para promover a igualdade de género e oportunidades no ambiente corporativo. O plano reflete
o compromisso da Caixa com a diversidade, equidade e inclusdo, abordando areas como recrutamento,
formagéo, equilibrio entre vida profissional e pessoal, e representatividade feminina em posicdes de
lideranga. O documento visa criar um ambiente mais inclusivo e sustentavel alinhado com os valores e
objetivos da Caixa.

Servicos Sociais da Caixa Geral de Depdsitos

Os Servicos Sociais da Caixa Geral de Depodsitos (SSCGD) tém como miss&o promover o bem-estar dos
colaboradores da Caixa e respetivas familias, através de uma atuagao integrada nas areas da saude, apoio
social, voluntariado, cultura, lazer e desporto.

Dotados de personalidade juridica, e autonomia administrativa e financeira, os SSCGD asseguram um
sistema complementar de saide que abrange cerca de 16 mil sécios entre trabalhadores e
aposentados, numa comunidade de aproximadamente 44 mil utentes, quando incluidos os seus
familiares, disponibilizando cuidados médicos em centros clinicos proprios e através de uma rede de
prestadores convencionados, bem como programas de prevengéao, rastreios e agbes de promogao da
saude.

Na vertente social, os SSCGD asseguram apoios em situacdes de caréncia, doenca ou dependéncia,
promovem o voluntariado sénior através do Grupo Seniamor e desenvolvem iniciativas de solidariedade.
No dominio do lazer e cultura, dinamizam atividades desportivas e culturais em instalagdes proprias e em
parceria com entidades externas. O Grupo de Dadores de Sangue, com presenca nacional, reforga o
compromisso social da instituicdo.

A atuagdo dos SSCGD continua a ser um vetor da politica de responsabilidade social da Caixa, contribuindo
para a qualidade de vida dos seus colaboradores.

Marca Caixa

No primeiro semestre de 2026, a marca Caixa reforgou a sua posigdo de referéncia no setor bancario
nacional, sustentada pela lideranga nos principais indicadores de marca e reputacao e pelo reforco da
atratividade junto de n&o clientes. Neste periodo, a Caixa foi reconhecida como a marca portuguesa mais
valiosa, alcangando o primeiro lugar no ranking nacional, de acordo com o mais recente relatério da Brand
Finance. Foi igualmente distinguida como a marca bancaria portuguesa mais valiosa no ranking das “25
Marcas Portuguesas Mais Valiosas”, conduzido pela OnStrategy.
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De acordo com o Estudo BrandScore, a Caixa manteve o melhor
desempenho global entre as marcas bancarias, liderando os Ha 4 anos
|nd|cad9res de reputagéo, regl'stando um novo méX|mo 'no indice consecutivos
repu.ta.C|ona| g mantendcz-se §C|ma do setor notoriedade, imagem e eleito o Banco
atratllwdade junto d~e nao. F:Ilentes. Tamb~em o Estudo F\"epScore com melhor
confirmou a evolugdo positiva da reputagdo da marca Caixa, com
resultados consistentes junto de clientes e néo clientes e nas .

diferentes dimensdes analisadas. RepScore™ Citizens,
OnStrategy, 2026.

reputacao.

Este prérm a exclusiva

Estes resultados evidenciam a competitividade da Caixa no setor ot e e
bancario e a forga de uma marca assente na confianga, na robustez
e na proximidade reconhecidas pelos clientes.

Comunicacao institucional

No ambito das comemoragdes dos seus 150 anos, a Caixa promoveu um conjunto diversificado de
iniciativas para celebrar a sua historia, afirmar os valores que a distinguem e reforgar o seu compromisso
com o desenvolvimento econdémico, social e cultural de Portugal.

Para reforgar a proximidade com clientes, parceiros e restantes stakeholders, foi desenvolvido um
calendario abrangente de eventos, orientado para a reflexdo sobre os desafios do futuro, a valorizagao da
histéria da instituicdo e a partilha de conhecimento. Estas iniciativas contaram com a participagéo de
personalidades relevantes da sociedade portuguesa e contribuiram para consolidar o papel da Caixa como
instituicdo de referéncia no debate publico e na promocédo do conhecimento.

Um dos eixos centrais das comemoragdes foram os Encontros Fora da
Caixa, plataforma de reflexdo e debate sobre os grandes desafios da
sociedade contemporanea. No primeiro semestre de 2026, realizaram-se
conferéncias no Porto, Paris, Sines, Braga, Lisboa, Penafiel e Almeirim,
reunindo mais de 2.500 participantes em sala e cerca de 2.000 participantes
por streaming.

Entre os encontros realizados, destacou-se o primeiro Encontro
Internacional, em Paris, que reforgou a dimensado internacional da
instituicdo e a ligagcdo a comunidade portuguesa em Francga. A iniciativa
promoveu o dialogo entre representantes dos setores financeiro,
empresarial, institucional e cultural, culminando na conferéncia Da
Economia a Cultura: Pontes entre Portugal e Franga. O programa incluiu
ainda a apresentagao da exposigdo Fora da Caixa — Colegdo em Dialogo:
Arte Moderna Portuguesa e uma atuagéo de Joao Gil.

No dia do aniversario da Caixa, a 10 de abril, realizou-se na Culturgest o Encontro Fora da Caixa — 150
Anos, com a presenga do Primeiro-Ministro, Luis Montenegro. Destacaram-se ainda a apresentagdo do
Selo Comemorativo dos 150 Anos e uma conversa
de Conceigdo Lino, no ambito do podcast Geragéo
de 60, com Paulo Moita de Macedo, Presidente da
Comissao Executiva da Caixa. A 13 de julho de
2026 realizou-se a 22 edi¢do especial do Encontro
Fora da Caixa com a divulgacdo da Moeda
Comemorativa, contando com a presenga do
Ministro de Estado e das Finangas Joaquim
Miranda Sarmento.

E= BOANOS =

s s o omdgitos,
9ANE 40 SEIVICO DE PORTUGAL
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Ainda no ambito dos Encontros Fora da Caixa, foi concluida a 3.2
edicdo do Prémio Caixa ESG e langada a 1.2 edicdo do Prémio
Inovagdo para a Sustentabilidade, em parceria com a COTEC
Portugal. Estas iniciativas reforgaram o compromisso da Caixa com o
desenvolvimento sustentavel, a inovacéo responsavel e a criagao de
valor de longo prazo. o B

Também integrada nas comemoragdes, a Corrida Caixa reuniu colaboradores,
clientes e comunidade, assumindo especial significado pela ligagdo a mudanga

para as novas instalagdes da instituicdo. Realizada a 19 de abril, contou com
& | Ga cerca de 4.500 participantes, entre eles atletas paralimpicos, participantes com
deficiéncia visual e a atleta embaixadora Rosa Mota, num ambiente marcado pelo
entusiasmo, pelo convivio e pela inclusao.

No ambito da parceria com o Instituto de Estudos Politicos da Universidade
Catdlica Portuguesa, realizaram-se iniciativas dedicadas aos desafios da politica
internacional e das relagdes globais, incluindo uma aula aberta de José Manuel
Duréo Barroso, na Culturgest, e a participagdo da Caixa no 34.° Estoril Political
Forum. Estas agdes reforcaram o compromisso da Caixa com a promogao do
conhecimento, do pensamento critico e do debate sobre temas de relevancia
global.

Em 2026, foi igualmente lancado o ciclo de conferéncias “O Mundo que Temos. O Mundo que Queremos”,
sob coordenagéo cientifica do Professor Eduardo Paz Ferreira. As primeiras sessdes reuniram académicos,
decisores politicos, especialistas e personalidades do pensamento contemporaneo, abordando temas como
autonomia estratégica, ética, ciéncia e tecnologia, reconstrucdo das sociedades apds calamidades e
identidade portuguesa.

Realizou-se ainda a 8.2 edigdo dos Prémios Caixa Mais Mundo, através da qual a Caixa distinguiu 600
estudantes, atribuindo 150 prémios de mérito académico, 360 bolsas sociais e 90 prémios a diplomados de
cursos profissionais e estudantes de paises de lingua oficial portuguesa, num investimento global de 780
mil euros. Ao longo de oito edigbes, a iniciativa ja apoiou 2.610 estudantes, através de um investimento
acumulado superior a 3,2 milhdes de euros, afirmando-se como uma das mais relevantes agdes de
responsabilidade social da Caixa e contribuindo para a promogé&o da educacgéo, do mérito e da qualificagéo
das novas geracdes.

No seu conjunto, estas iniciativas reforgcaram a presenga publica da Caixa, valorizaram o legado dos seus
150 anos e contribuiram para projetar uma Instituicdo proxima, relevante e preparada para os desafios
futuros.

Comunicagao comercial

A comunicagdo da Caixa assumiu particular relevancia no contexto da celebragdo dos 150 anos do Banco,
reforgando o posicionamento da marca e consolidando a sua relevancia junto dos portugueses.

A campanha institucional dos 150 anos constituiu o eixo central desta comunicagao, introduzindo uma linha
criativa e grafica mais contemporanea, adaptada aos canais digitais e orientada para afirmar a Caixa como
uma marca atual, inovadora e preparada para o futuro.

c\ 150 Sob o conceito “150 anos virados para o futuro”, a campanha

U ANOS valorizou o legado da Caixa como fonte de confianca e inovagéo,

“""""’:ﬁy‘“’ evidenciando a sua capacidade de responder as necessidades do
presente e antecipar os desafios futuros.

A campanha teve uma forte presenga multimeios, abrangendo
televisao, digital, radio, imprensa, mupis, cinema e ponto de venda,
e foi acompanhada por uma nova identidade gréfica, transversal a
comunicagado comercial. Esta abordagem reforgou a coeréncia, a
notoriedade e o reconhecimento da marca, tendo sido distinguida
como a melhor campanha publicitaria do més de maio, pelos leitores
da Marketeer.
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Os resultados confirmaram o impacto da estratégia, contribuindo para reforgar a notoriedade, a proximidade
e a percecao de modernidade da marca, em particular junto dos segmentos mais jovens. Destacou-se
igualmente a campanha Crédito Pessoal 150 Anos, pela conjugacdo entre eficacia de comunicagéo e
mobilizagdo comercial, com forte contributo dos canais digitais e da App Caixadirecta.

Em paralelo, foram desenvolvidas campanhas
multimeios para as principais solucdes
comerciais, com destaque para Crédito Auto,
Deposito Boas-Vindas 150 Anos e Abertura de
Conta na App. Estas campanhas reforgaram a
proposta de valor da Caixa como Banco que A =X X .
acompanha os clientes nos diferentes momentos de vida e promove a utilizagdo dos canais digitais.

DP Caixa 150 Anos

TANB min.: 1,400%
Prazo: 6 meses
Montante min.: 500€

Subscrever na app

A Caixa desenvolveu ainda campanhas dirigidas a segmentos especificos e momentos-chave, assegurando
uma comunicacao proxima e relevante. No segmento Empresas e Negocios, destacaram-se campanhas
de apoio a tesouraria e ao investimento, bem como iniciativas setoriais dedicadas ao turismo e a agricultura,
contribuindo para reforgar a visibilidade da marca e afirmar a Caixa como parceiro ativo do tecido
empresarial e da economia nacional.

Comunicacao Interna

No ambito das comemoragdes dos 150 anos da Caixa, a
comunicagao interna assumiu especial relevancia no reforgo do
sentimento de pertenga dos colaboradores. Neste contexto,
realizou-se o X Encontro da Caixa Fora da Caixa, que reuniu
mais de 3.000 colaboradores num momento de partilha,
alinhamento estratégico e reconhecimento do contributo das
equipas para os resultados e a transformagao da instituicao.

O programa integrou apresentagdes sobre os desafios e objetivos da Caixa, momentos de homenagem e
reconhecimento, entrega de prémios comerciais e iniciativas culturais e de entretenimento, culminando num
concerto comemorativo com Os Quatro e Meia e Miguel Araujo. A aplicagdo moével dedicada ao evento
registou mais de 2.600 utilizadores ativos, mais de 10.000 votos em intera¢des, mais de 800 respostas ao
questionario de satisfagdo, cerca de 450 publicagdes no mural e mais de 900 mensagens trocadas,
refletindo o elevado envolvimento dos participantes e contribuindo para reforgar a proximidade, a
colaboragéo e a cultura organizacional da Caixa.

As Conversas no Plural promoveram trés sessbes dedicadas ao
desenvolvimento pessoal, a lideranga e a transformagdo das

— SGS@ organizagdes, reunindo convidados de reconhecido mérito, como Joana

ﬂOP ural Domingues e Pedro Pina. Foram abordados temas como desenvolvimento
na calkn de carreira, coaching, escuta ativa, valorizacdo do potencial humano,
S— " inovagdo, criatividade, lideranga e transformacéo digital, reforcando o

compromisso da Caixa com uma cultura organizacional mais colaborativa,
inclusiva e orientada para a aprendizagem continua.

A forte participagdo dos colaboradores evidenciou o papel da comunicagéo interna como instrumento de
mobilizagéo, alinhamento e reforgo da cultura organizacional num momento particularmente simbolico para
a Caixa.

Prémios e distingées

Durante o primeiro semestre de 2026, foram atribuidos um conjunto de prémios e distingdes, reconhecendo
e distinguindo o empenho e o compromisso da Caixa em diversas areas de atividade por 16 entidades
distintas:

Recursos Humanos

e A Caixa foi distinguida como Top Employer 2026 em Portugal pelo Top Employers Institute
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e A Caixa foi distinguida nos Prémios Human Resources 2026, nas categorias “Empresa Publica e SPE”
e “Desenvolvimento de Liderangas”, pela Human Resources

Marca

e A Caixa foi distinguida nos Global Banking & Finance Awards 2026, como: Best Bank for Youth &
Students Portugal

e A Caixa foi considerada a marca bancaria com melhor reputagdo emocional na categoria Banking
segundo o estudo RepScore 2026 - Citizens, da OnStrategy, pelo 5° ano consecutivo

e A Caixa foi distinguida nos Euromoney Awards for Excellence 2026 como: Portugal's Best Bank for
Sustainable Finance e Portugal's Best for Mortgages/Home Loans

e A Caixa foi distinguida como o banco nimero um em Portugal no ranking “Top 1000 World Banks 2026”,
da The Banker, do grupo Financial Times. A revista atribuiu, pela primeira vez, varias distingdes a
Caixa, nomeadamente as de banco com melhor desempenho em Portugal, lider nacional em
rendibilidade, eficiéncia operacional, rendibilidade ajustada ao risco, solidez, alavancagem e
classificagcdo baseada no capital Tier 1

e A Caixa foi considerada a marca bancaria mais valiosa em 2026 pela OnStrategy
e A Caixa foi considerada a marca portuguesa mais valiosa em 2026 pela Brand Finance

e A Caixa foi premiada nos APCC Best Awards 2026, pelo Melhor Contact Center do setor da Banca em
Portugal, pela Associagcéo Portuguesa de Contact Centers

e A Caixa foi distinguida com a melhor campanha do més de maio, na votagéo dos leitores da Marketeer,
com a campanha publicitaria que assinala os 150 Anos da Caixa

e A Caixa volta a ser considerada, em 2026, uma Superbrand
ESG

e O desempenho da Caixa em matéria de sustentabilidade foi reconhecido em 2026 pelo Global Banking
& Finance Review, que distinguiu a instituicdo com os prémios: Best CSR Program Portugal, Best ESG
Sustainability Strategy Portugal, Best ESG Bank Portugal, e Best Green Bond Issuer Portugal

Digital e Tecnologia

e A Caixarecebeu o prémio “Excellence in Innovation — Al Customer Service Portugal 2026” pelos Global
Banking and Finance Awards

e A Caixa foi distinguida nos Prémios Leitor PC Guia com o melhor site de homebanking e melhor app
bancaria

e A Caixa foi distinguida pela Axians Portugal Digital Awards como Best Banking Project - Transformagao
do Atendimento e Servigo ao Cliente

e A Plataforma de Apoio Comercial foi distinguida com o Prémio 5 estrelas

e A Assistente Virtual da Caixa foi distinguida com o Prémio 5 estrelas

e O Centro de Inteligéncia Analitica da Caixa foi distinguido com o Prémio 5 estrelas

e A Caixa foi distinguida na categoria Banca — Analise de consumos pessoais — Prémio 5 estrelas

e A Caixa foi reconhecido como tendo o melhor Melhor Chatbots & Virtual Assistants em Portugal, nos
Al Finance Awards 2025, da Global Finance

e A Caixa foi reconhecido como tendo o melhor Consumer Bank for Al em Portugal, nos Al Finance
Awards 2025, da Global Finance

e A Caixa foi distinguida nos Global Banking & Finance Awards 2025, como: Best Bank for Youth &
Students Portugal, Best Digital Bank Portugal, Best Bank Digital Transformation Portugal, Best Retail
Banking App Portugal e Excellence in Innovation — Digital Banking Assistant Portugal

Corporativo

e A Caixa recebeu o Prémio Investor Relations and Governance Awards (IRGA) 2025 Transformation
Award, pelo Projeto de Transformacgéao da Experiéncia de Cliente

Banca de Investimento

e O CaixaBl foi distinguido pela Global Finance como Best Bank for Sustainable Finance 2026 em
Portugal no &mbito dos Global Finance Sustainable Finance Awards
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e O CaixaBl foi distinguido pela Global Finance como o Melhor Banco de Investimento em Portugal no
ambito dos prémios World’s Best Investment Banks 2026

e O CaixaBl foi distinguido nos Euromoney Awards for Excellence 2026 como Best Investment Bank for
debt in Portugal

Caixa Gestdo de Ativos

e A Caixa Gestao de Ativos voltou a ser reconhecida, na edi¢cdo de 2026 dos prémios “Melhores Fundos
Jornal de Negocios/APFIPP”, com o fundo Caixa Agbes Portugal Espanha, na categoria de Melhor
"OIC de Acgdes Europeias”, pelo terceiro ano consecutivo

1.4. Enquadramento econémico-financeiro no 1°
semestre de 2026

O primeiro semestre de 2026 foi marcado por uma alteragdo significativa do enquadramento
macroecondmico internacional, num contexto em que a economia global passou a ser condicionada por
dois choques de sinal oposto. Por um lado, o impacto negativo da guerra no Médio Oriente sobre os pregos
da energia, cadeias de abastecimento e confianga dos agentes econdmicos. Por outro, o dinamismo do
ciclo tecnolégico global, suportado pelo investimento em inteligéncia artificial e pela procura de bens e
servigos associados a digitalizagao.

Esta combinacdo produziu efeitos assimétricos entre geografias e setores. As economias importadoras
liquidas de energia e mais dependentes de cadeias de abastecimento globais passaram a enfrentar maior
pressado sobre inflagdo, rendimento real, custos de produgdo e contas externas. Em sentido oposto,
economias exportadoras de energia e paises mais integrados nas cadeias de valor tecnolégicas
beneficiaram parcialmente do ciclo de investimento digital.

O FMI projeta uma desaceleragéo do crescimento mundial para 3,0% em 2026, apds 3,5% em 2025, com
recuperacéo para 3,4% em 2027. A OCDE, num cenario de disrupgao temporaria, antecipa uma
desaceleracdo mais marcada, de 3,4% em 2025 para 2,8% em 2026, seguida de recuperagéo para 3,1%
em 2027. Num cenario de disrupgéo prolongada, o crescimento global poderia abrandar para 2,1% em 2026
e 1,8% em 2027.

A inflagéo global interrompeu a trajetéria descendente observada desde 2024, refletindo sobretudo a subida
dos pregos da energia, dos alimentos e de alguns fatores de produgéo criticos. O FMI estima que a inflagao
global aumente de 4,1% em 2025 para 4,7% em 2026, enquanto a OCDE projeta uma subida da inflagdo
do G20 de 3,4% para 4,0% no mesmo periodo.

Na area do euro, o enquadramento deteriorou-se face ao final de 2025, com o BCE a rever em baixa o
crescimento e em alta a inflagcdo. As proje¢des de junho do Eurosistema apontam para um crescimento do
PIB de 0,8% em 2026, 1,2% em 2027 e 1,5% em 2028, enquanto a inflagdo devera situar-se em 3,0% em
2026, 2,3% em 2027 e regressar a 2,0% em 2028. Em resposta ao aumento das pressdes inflacionistas, o
BCE elevou as trés taxas diretoras em 11 de junho.

A economia portuguesa demonstrou resiliéncia, embora condicionada pelo choque externo. O Banco de
Portugal projeta um crescimento do PIB de 1,8% em 2026, apos 1,9% em 2025, suportado pela procura
interna, pela robustez do mercado de trabalho e pela execugao dos fundos europeus, em particular do PRR.
A inflacdo devera aumentar para 3,1% em 2026, refletindo sobretudo o impacto dos pregos energéticos,
antes de regressar gradualmente a valores proximos de 2% nos anos seguintes.

Economia mundial

A economia mundial iniciou 2026 com maior dinamismo do que inicialmente antecipado, beneficiando de
investimento tecnoldgico, atividade ligada a inteligéncia artificial, condi¢cdes financeiras ainda relativamente
acomodaticias e alguma reducgao das tensbes comerciais face ao pico observado em 2025. Contudo, a
escalada do conflito no Médio Oriente, com disrupg¢des associadas ao Estreito de Ormuz e a infraestruturas
energeéticas, alterou substancialmente o balango de riscos, pressionando os precos da energia, fertilizantes,
transporte e matérias-primas industriais.
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De acordo com o FMI, o crescimento global devera abrandar para 3,0% em 2026, recuperando para 3,4%
em 2027. Esta evolugao reflete a conjugacdo de um choque negativo de oferta, ligado a energia, com um
choque positivo de procura e investimento associado ao ciclo tecnoldgico e a inteligéncia artificial. O impacto
é heterogéneo, com as economias exportadoras de energia fora da zona de conflito a beneficiarem de
termos de troca mais favoraveis, enquanto economias integradas nas cadeias de valor tecnoldgicas, como
Coreia, Taiwan, Malasia e Tailandia, registam maior dinamismo.

A OCDE, num cenario de disrupgdo temporaria, antecipa uma normalizagdo progressiva dos fluxos
energeéticos a partir do terceiro trimestre de 2026, com o crescimento mundial a desacelerar para 2,8% em
2026 e a recuperar para 3,1% em 2027. Num cenario de disrup¢édo prolongada, em que as restricdes se
estendem até 2027, o crescimento global poderia cair para 2,1% em 2026 e 1,8% em 2027, com maior
probabilidade de recessdo em algumas economias.

O comércio mundial também perdeu dinamismo. Segundo o FMI, o volume de comércio de bens e servigos
devera desacelerar de 5,0% em 2025 para 3,5% em 2026, antes de recuperar para 4,3% em 2027. A
moderacéo reflete o efeito de antecipagéo de fluxos comerciais em 2025, o impacto das tarifas, o rerouting
das cadeias de abastecimento e a persisténcia de tensdes geopoliticas, parcialmente compensados pelo
comeércio de bens tecnoldgicos.

Nos Estados Unidos, a economia manteve crescimento positivo, suportada por investimento tecnolégico e
pelo estatuto de exportador liquido de energia, mas com sinais de moderacao da procura privada. Na China,
o crescimento continuou condicionado pela fraqueza da procura interna e pelo ajustamento no setor
imobiliario, apesar do apoio das exportagdes tecnologicas e do investimento publico. Nas economias
emergentes, a evolugdo manteve-se heterogénea, com maior resiliéncia em economias de elevado
crescimento estrutural, como a india, e maior vulnerabilidade em importadores liquidos de energia.

Area Euro

Na area do euro, a atividade econémica registou um desempenho moderado no primeiro semestre de 2026.
Apo6s a estagnacgéo observada no primeiro trimestre, o PIB acelerou 0,4% em cadeia no segundo trimestre,
o ritmo mais elevado dos ultimos quatro trimestres, elevando a variagdo homadloga para 1,0%. A economia
demonstrou resiliéncia apesar do enquadramento geopolitico adverso e do choque energético associado
ao conflito no Médio Oriente, embora a persisténcia de niveis elevados de incerteza e dos custos da energia
continue a constituir um fator de risco para a evolugéo da confianca e atividade econdmica.

O BCE projeta uma desaceleragéo do crescimento da area do euro para 0,8% em 2026, seguida de uma
recuperacgao gradual para 1,2% em 2027 e 1,5% em 2028. A revisdo em baixa face as projecdes anteriores
traduz o impacto mais pronunciado do choque energético sobre rendimento real, confianga e procura
externa. Apesar disso, a atividade devera continuar a beneficiar de balangos soélidos das familias,
investimento em tecnologias digitais, maiores despesas publicas em defesa e infraestruturas e fundos
europeus ainda em execugao.

A inflagdo na area do euro abrandou para 2,8% em junho, apds os picos de 3,0% e 3,2% em abril e maio,
em que a inflagdo energética atingiu 10,9% e a inflagdo subjacente aumentou para 2,5%. O BCE projeta
que a inflagdo permanega acima da meta no curto prazo, atingindo em média 3,0% em 2026, antes de
descer para 2,3% em 2027 e 2,0% em 2028.

Perante este quadro, o Conselho do BCE decidiu, em 11 de junho de 2026, aumentar as trés taxas diretoras
em 25 pontos base, fixando a taxa da facilidade permanente de depdsito em 2,25%, a taxa das operacdes
principais de refinanciamento em 2,40% e a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez em
2,65%. O BCE reiterou uma abordagem dependente dos dados, reunido a reuniao, sem compromisso prévio
com uma trajetoria especifica de taxas.

Economia Portuguesa

A economia portuguesa cresceu no primeiro e segundo trimestres de 2026, 2,3% e 2,5%, respetivamente
e face ao periodos homalogos, refletindo um crescimento do consumo privado.

Apos ter crescido 1,9% em 2025, o Banco de Portugal projeta um crescimento de 1,8% em 2026, seguido
de 1,6% em 2027 e 1,8% em 2028. O abrandamento estimado reflete o impacto do choque energético, a
elevada incerteza internacional, o agravamento esperado das condi¢des financeiras e o menor crescimento
da procura externa. Contudo, no segundo trimestre, Portugal inverteu a tendéncia e registou um
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crescimento acima das expectativas, com a atividade a recuperar e o PIB a crescer 0,8% em cadeia e 2,5%
em termos homologos (superior a média europeia).

Apesar do enquadramento geopolitico, a economia portuguesa encontra-se em melhores condigdes para
enfrentar o choque energético do que em episddios anteriores. O Banco de Portugal destaca a redugéo da
intensidade energética, a maior penetragdo das energias renovaveis e o reforco da posi¢ao financeira de
familias e empresas, com menor endividamento e maior poupanca, como fatores mitigantes face ao choque
externo.

A procura interna continuou a ser o principal motor da atividade. O Banco de Portugal projeta um
crescimento do consumo privado de 1,9% em 2026, apds 3,5% em 2025, num contexto de moderacao do
rendimento real disponivel, inflagdo mais elevada e maior incerteza. A taxa de poupanga devera
permanecer em niveis historicamente elevados, funcionando como amortecedor face ao choque sobre o
poder de compra.

O investimento devera acelerar em 2026, com a FBCF a crescer 4,5%, beneficiando da execugcdo dos
fundos do PRR, do investimento publico e de projetos empresariais ja contratados, incluindo investimentos
relevantes associados a centros de dados. O PRR podera acrescentar cerca de 0,4 pontos percentuais ao
crescimento em 2026, embora a sua execugao permanega abaixo do desejavel. Até final de junho, Portugal
tinha recebido 14,9 mil milhdes de euros, equivalentes a 68% do total do PRR, com pagamentos de 13,3
mil milhdes de euros, correspondentes a 61% do programa.

As exportagdes deverao recuperar em 2026, apés um desempenho fraco em 2025. No 1° trimestre de 2026,
registou-se um decréscimo de 6,5% nas exportagdes e um acréscimo de 2,7% nas importagdes. No 2°
trimestre de 2026, observou-se uma inverséo da trajetoria das exportagdes (+10% em termos homologos)
e uma aceleragdo das importagdes (+8,2%). O Banco de Portugal projeta um crescimento de 2,0% das
exportacbes em 2026, face a 0,4% em 2025, embora o ritmo médio projetado para 2026-2028 permaneca
inferior ao observado no periodo 2020-2025. Esta evolugdo reflete a intensificagdo da concorréncia
internacional, a reconfiguragdo das cadeias de valor e a menor dindmica da procura externa dirigida a
economia portuguesa.

O excedente da balanga corrente e de capital devera manter-se em 2,7% do PIB em 2026, semelhante ao
registado em 2025, suportado pela entrada excecional de fundos europeus. Contudo, o saldo de bens e
servicos devera deteriorar-se para -0,2% do PIB, refletindo o agravamento do défice de bens, incluindo
bens energéticos, e o dinamismo de importagdes associadas ao investimento.

O mercado de trabalho permaneceu robusto. A taxa de desemprego recuou para 5,6% em junho, abaixo
dos 6% verificados no primeiro semestre de 2025 e abaixo da média historica pds-1998. Para o final de
2026, o Banco de Portugal projeta uma taxa média de 5,9%, sendo que a populagéo empregada continua
a atingir maximos com 5,35 milhdes de pessoas.

Ainflagdo portuguesa aumentou para 3,1% (IHPC) no final do primeiro semestre de 2026 (+1 p.p. em termos
homadlogos), acompanhando a subida dos pregos energéticos. O Banco de Portugal projeta o mesmo valor
de inflagdo para 2026 (3,1%), apds 2,2% em 2025, com uma estabilizagdo gradual para 2,4% em 2027 e
2,0% em 2028.

Do lado orgamental, o Banco de Portugal projeta uma passagem de um excedente de 0,7% do PIB em 2025
para um défice de 0,2% em 2026 e 0,5% em 2027. Ainda assim, a divida publica devera manter uma
trajetoria descendente, recuando de 89,7% do PIB em 2025 para 85,7% em 2026, 82,5% em 2027 e 79,5%
em 2028.

Mercados Financeiros

Os mercados financeiros internacionais atravessaram o primeiro semestre de 2026 num contexto de
elevada volatilidade e forte sensibilidade a evolugéo do risco geopolitico, dos precos energéticos e das
expectativas de politica monetaria. O ano iniciou-se com um enquadramento relativamente favoravel para
os ativos financeiros, suportado pela expectativa de continuidade da desinflagdo e de eventual flexibilizagao
monetaria. No entanto, a escalada do conflito no Médio Oriente a partir do final de fevereiro representou um
ponto de viragem, ao provocar uma subida expressiva dos precos da energia, reacender receios de um
choque temporariamente estagflacionario e conduzir a uma revisdo em alta das expectativas de inflagéo e
de taxas de juro. Em junho, a assinatura de um memorando de entendimento entre os Estados Unidos e o
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Irdo, associada ao prolongamento da trégua militar e a reabertura progressiva do Estreito de Ormuz,
contribuiu para aliviar os cenarios mais adversos, permitindo uma corregdo relevante dos pregos
energéticos e uma redugao temporaria da aversao ao risco. Ainda assim, a incerteza permaneceu elevada,
num contexto em que a inflagdo continuou acima dos objetivos dos bancos centrais e as condigbes
financeiras se mantiveram restritivas.

As matérias-primas desempenharam um papel determinante na evolugdo dos mercados ao longo do
semestre. Na primeira fase do ano, o encerramento quase total do Estreito de Ormuz e a perda temporaria
de capacidade de produgao no Golfo provocaram uma forte subida dos pregos da energia, com impactos
nas expectativas de inflagéo e nas yields soberanas. A partir de junho, o memorando de entendimento entre
os EUA e o Irdo e a reabertura progressiva do Estreito permitiram uma corregéo expressiva. O indice
Bloomberg de matérias-primas caiu 8,8% em junho, embora ainda acumulasse uma valorizagao de 12,3%
desde o inicio do ano. O Brent terminou o més em 72,9 doélares por barril, recuando 20,8% face a maio,
mas mantendo uma valorizagdo acumulada de 19,8% em 2026. O ouro corrigiu 11,7% no més, para cerca
de 4.008 ddlares por onga, depois de beneficiar anteriormente da procura por ativos de reflugio. Apesar da
normalizagdo parcial, os mercados continuaram a incorporar riscos associados a reconstrugcdo de
infraestruturas energéticas, a recomposicdo de inventarios e a persisténcia de constrangimentos em
algumas cadeias de fornecimento.

A politica monetaria voltou a assumir um papel central na valorizagao dos ativos. Na area do euro, o Banco
Central Europeu aumentou as taxas diretoras em 25 p.b. em junho, colocando a taxa da facilidade de
depodsito em 2,25%, em resposta a persisténcia das pressodes inflacionistas e ao risco de efeitos indiretos
do choque energético. Nos Estados Unidos, a Reserva Federal manteve as taxas inalteradas, mas com
uma comunicagao prudente e dependente dos dados, num enquadramento em que os mercados passaram
a antecipar menor probabilidade de cortes de taxas ao longo de 2026. Esta reavaliagéo traduziu-se num
ambiente de taxas mais elevadas por mais tempo, em contraste com as expectativas prevalecentes no
inicio do ano.

Nos mercados monetarios, as Euribor acompanharam a revisado das expectativas de politica monetaria na
area do euro. No final de junho, a Euribor a 3 meses situava-se em 2,32%, acumulando uma subida de 30
p.b. desde o inicio do ano; a Euribor a 6 meses fixava-se em 2,57%, com uma variagdo acumulada de 46
p.b.; e a Euribor a 12 meses atingia 2,73%, mais 49 p.b. face ao final de 2025. Esta trajetoria refletiu a
inversdo parcial das expectativas de normalizacdo monetaria, num contexto em que a persisténcia da
inflagdo e a incerteza energética reduziram a margem para uma flexibilizagdo rapida das condigbes
financeiras. O Banco de Portugal assume uma trajetéria média da Euribor a 3 meses de 2,4% em 2026,
2,8% em 2027 e 2,7% em 2028, enquanto a taxa de juro implicita da divida publica devera aumentar
gradualmente de 2,2% em 2025 para 2,6% até 2028.

Nos mercados obrigacionistas, a evolugdo ao longo do semestre foi marcada por duas fases distintas. Entre
janeiro e fevereiro, as obrigacdes soberanas beneficiaram da expectativa de descida da inflacdo e de
possivel flexibilizagdo monetaria, tendo as yields a 10 anos dos EUA e da Europa recuado cerca de 20 p.b.
neste periodo, o que permitiu rendibilidades positivas na divida publica. A partir de margo, contudo, o
choque energético e o aumento das expectativas de inflagao inverteram esta tendéncia, pressionando em
alta as yields soberanas, sobretudo nos prazos mais longos e em economias com maior exposicao a riscos
fiscais. Nos EUA, a yield dos Treasuries a 10 anos terminou junho em 4,47%, com uma subida de 3 p.b. no
més e de cerca de 30 p.b. desde o inicio do ano. Na area do euro, o0 movimento foi mais diferenciado: a
yield alema a 10 anos fixou-se em 2,86%, recuando 8 p.b. em junho, beneficiando da corre¢ao do petrdleo
e da redugéo temporaria dos riscos inflacionistas, mas permanecendo em niveis historicamente elevados
face ao periodo pré-choque.

Os prémios de risco soberano da periferia da area do euro permaneceram contidos, sem sinais de stress
generalizado. O spread da divida publica portuguesa a 10 anos face a Alemanha situava-se em 38 p.b. no
final de junho, mantendo-se inferior aos spreads de Espanha, Italia e Grécia. A yield portuguesa a 10 anos
fixou-se em 3,24%, menos 6 p.b. no més, mas ainda acima do nivel registado no final de 2025. A evolugéo
favoravel do prémio de risco portugués continuou a refletir a percegéo de disciplina orgamental, a melhoria
dos fundamentos macroeconémicos e a procura por rendimento em divida soberana de maior qualidade
relativa. Em contraste, os mercados penalizaram mais os emitentes com riscos orgamentais ou politicos
acrescidos, nomeadamente Franca e Italia.
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Nos mercados de crédito, a divida corporativa revelou maior resiliéncia do que a divida soberana,
beneficiando de yields absolutas atrativas, duragdes mais curtas e fundamentais empresariais ainda solidos.
Apesar do aumento da volatilidade nas taxas longas, os spreads de crédito permaneceram comprimidos e
proximos de niveis historicamente baixos. No final de junho, os indices para spreads da divida corporativa
situava-se em 52 p.b., menos 1 p.b. face a maio, enquanto os indices financeiros sénior e subordinado
recuavam para 54 p.b. e 89 p.b., respetivamente. O desempenho relativo foi particularmente favoravel nos
segmentos de High Yield e divida emergente, que funcionaram como “ilhas de estabilidade” num contexto
de fragilidade das obrigages soberanas. Ainda assim, a compressao dos prémios de risco e 0 aumento
das necessidades de financiamento associadas a investimento em inteligéncia artificial, centros de dados,
semicondutores e infraestruturas digitais justificam uma seletividade acrescida, sobretudo nos segmentos
de menor qualidade crediticia e no crédito privado.

Os mercados acionistas apresentaram um desempenho globalmente positivo no conjunto do semestre,
embora com forte diferenciagao regional e setorial. A escalada geopolitica e a subida das yields provocaram
episodios de corregao e rotagdo, mas os resultados empresariais acima do esperado, em particular nas
empresas tecnoldgicas e ligadas a inteligéncia artificial, sustentaram as valoriza¢des. No final de junho, as
large e mid-cap nos principais mercados desenvolvidos e emergentes acumulavam uma valorizacao de
cerca de 14% (em euros), excedendo ja as expectativas de retorno para o conjunto do ano. Esta resiliéncia
assentou sobretudo no forte crescimento dos resultados das empresas tecnoldgicas, na procura por
semicondutores e no investimento em infraestruturas digitais. Contudo, a medida que as yields soberanas
subiram, o prémio de risco acionista diminuiu para minimos de pelo menos duas décadas, aumentando a
sensibilidade dos mercados a eventuais dece¢des nos lucros.

Em junho, a corregao dos pregos energéticos favoreceu sobretudo as bolsas europeias e japonesas. O Euro
Stoxx 50 valorizou 4,6% no més e acumulava uma subida de 9,3% em 2026; o Ibex 35 avancou 6,0% em
junho e 12,5% desde o inicio do ano; e o PSI 20 subiu 0,6% no més, acumulando 10,5% no semestre. O
Nikkei 225 destacou-se com uma valorizagdo mensal de 5,6% e uma subida acumulada de 39,2%. Em
contraste, o S&P 500 recuou 1,1% em junho, embora ainda acumulasse uma valorizacéo de 9,6% desde o
inicio do ano. Os mercados emergentes corrigiram 1,7% em junho, mas mantinham uma forte valorizagéo
acumulada de 22,7%, beneficiando do dinamismo de empresas tecnoldgicas e de expectativas favoraveis
para os resultados.

No mercado cambial, o final do semestre foi marcado por uma apreciagdo do délar norte-americano face
ao euro, refletindo a divergéncia entre uma Federal Reserve ainda cautelosa e um BCE cuja margem para
novas subidas foi parcialmente reavaliada apds a queda dos precos energéticos. O par EUR/USD terminou
em junho nos 1,142 dolares por euro, com uma depreciagdo mensal do euro de 2,0% e uma perda
acumulada de 2,8% desde o inicio de 2026. A valorizagdo do ddlar foi também suportada pela subida
relativa das yields norte-americanas e pelo seu papel de ativo de refigio em periodos de maior incerteza
geopolitica.

Sistema bancario

O setor bancario europeu manteve uma posi¢ao solida no inicio de 2026, com racios de capital, liquidez e
qualidade dos ativos em niveis confortaveis. De acordo com a EBA, no primeiro trimestre de 2026, o racio
CET1 médio europeu situou-se em 16,2%, o racio de fundos préprios totais em 20,2%, o racio de
alavancagem em 5,8%, o racio de NPL em 1,8%, o ROE em 10,5% e o ROA em 0,74%.

O sistema bancario portugués apresentou indicadores prudenciais superiores a média europeia, mantendo
uma posicao robusta em termos de solvabilidade, rendibilidade, liquidez e qualidade dos ativos. No primeiro
trimestre de 2026, o racio CET1 situou-se acima de 18%, o racio de fundos préprios totais em cerca de
20,7%, o racio de alavancagem em 7,6%, o LCR em 245,9% e o NSFR em 151,7%.

A qualidade dos ativos permaneceu favoravel, com racio de NPL bruto de 2,1%, NPL liquido de 0,9% e
cobertura por imparidades de 55,4%, acima da média europeia de 41,3%. Por segmento, os NPL situaram-
se em 3,7% nas empresas e 1,9% nos particulares (0,8% no crédito a habitagédo e 5,9% no consumo e
outros fins). O custo do risco situou-se em 0,1% no primeiro trimestre de 2026, abaixo dos 0,5% observados
no quarto trimestre de 2019.

A rendibilidade manteve-se elevada, embora em estabilizacdo. O ROA situou-se em 1,27% e o ROE em
13,65%, superiores aos valores europeus, mas a margem financeira reduziu-se 1,4% em termos homoélogos
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no primeiro trimestre, enquanto os custos operacionais aumentaram 4,0%, refletindo custos com pessoal e
tecnologia.

O financiamento continuou assente em depdsitos de clientes, que representavam 74,2% do ativo total no
primeiro trimestre, com racio de transformacao de 75,7%. Esta estrutura reduz a dependéncia de funding
grossista, mas a recomposigéo para depodsitos a prazo e a concorréncia por recursos poderdo pressionar o
custo do passivo.

O crédito ao setor privado continuou a aumentar em termos homélogos. Em junho de 2026, o stock de
crédito a habitacéo crescia 10,9%, apoiado pela robustez do mercado de trabalho e por medidas publicas
dirigidas a jovens, enquanto o crédito a sociedades n&o financeiras aumentava 5,8%. As novas operacdes
acumuladas no ano cresceram em termos homologos 19% no crédito a habitacdo e 16% no crédito a
empresas, influenciadas pela garantia do Estado aos jovens na aquisicao de habitagao e pelas linhas de
apoio associadas a recuperagao dos impactos das tempestades do inicio do ano.

Os depdsitos também mantiveram uma trajetdria positiva. Em junho de 2026, os depdsitos atingiram novo
maximo histérico, com crescimento homoélogo de 7%, refletindo aumentos de 4,8% nos depdsitos de
particulares e 12,7% nos depdsitos de empresas.

Apesar da robustez do setor, o enquadramento exige monitorizagdo acrescida. A combinacdo de maior
incerteza geopolitica, taxas de juro superiores ao esperado, custos energéticos elevados e potenciais
impactos sobre rendimento disponivel, investimento e margens empresariais podera afetar a procura de
creédito e a qualidade dos ativos em setores mais expostos a energia, transportes, comércio externo e
consumo discricionario.

1.5. Principais riscos e incertezas para o 2° semestre de
2026

O cenério para o segundo semestre permanece condicionado por riscos materialmente elevados. Os
principais riscos descendentes para a atividade e ascendentes para a inflagdo estdo associados a duragéo
e intensidade do conflito no Médio Oriente, a volatilidade dos pregos da energia, a eventual disrupgao de
cadeias de abastecimento e ao risco de efeitos indiretos e de segunda ordem sobre precgos e salarios.

No plano externo, acrescem os riscos associados a fragmentacdo geoecondmica, a politica tarifaria dos
Estados Unidos, a reconfiguragao de cadeias de valor, a volatilidade cambial, a pressdo sobre mercados
soberanos e a deterioracao das condi¢des de financiamento em economias com maiores vulnerabilidades
fiscais. As valorizagbes elevadas em alguns segmentos de mercado, em particular tecnologia e ativos
associados a inteligéncia artificial, bem como spreads de crédito comprimidos e maior exposi¢éo a private
credit, justificam monitorizagdo reforcada. Uma corregdo abrupta de ativos poderia transmitir-se as
condigdes de financiamento, a confianga e ao custo de capital de bancos, empresas e soberanos.

No caso portugués, os riscos internos prendem-se sobretudo com uma execugéo dos fundos europeus
inferior ao previsto, a persisténcia de pressdes salariais num mercado de trabalho restritivo, a eventual
deterioragido da balanga externa por via de importagdes energéticas e de investimento, e a manutengéo de
precos elevados na habitagdo e no aumento da exposicdo a novos créditos com LTV e maturidades
superiores.

No setor bancario, a qualidade dos ativos continua favoravel, mas a evolugao dos créditos em stage 2 e da
exposicdo a setores exportadores e mais intensivos em energia, a sustentabilidade do crescimento do
crédito a habitagdo e ao consumo e a pressao sobre a margem financeira deverdo ser acompanhadas de
forma granular. A resiliéncia de capital e liquidez constitui um mitigante relevante, mas n&o elimina o risco
de deterioragao seletiva em cenarios adversos.

Os riscos operacionais, cibernéticos e de dependéncia tecnolégica assumem relevancia crescente, num
contexto de digitalizagdo, maior sofisticagdo de ataques, utilizagdo maliciosa de inteligéncia artificial e
interdependéncia com prestadores externos criticos. A implementagdo do DORA e o reforgo da resiliéncia
operacional permanecem prioritarios.
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Em sentido positivo, a economia portuguesa beneficia de fatores de resiliéncia relevantes: mercado de
trabalho robusto, niveis de poupanca das familias elevados, menor endividamento de familias e empresas
face a episédios anteriores, maior peso das energias renovaveis, execu¢do do PRR e manutencéo de uma
posigao prudencial sélida no setor bancario.

1.6. Sustentabilidade

Responsabilidade social e sustentabilidade

A sustentabilidade continua a assumir um papel central na estratégia da Caixa. No ambito da Estratégia de
Sustentabilidade 2025-2028, a instituicdo prosseguiu a integragdo das dimensdes ambientais, sociais e de
governance na sua atividade, reforcando o apoio a transigao sustentavel da economia e ao desenvolvimento
das comunidades. No primeiro semestre de 2026, a Caixa reforgou a sua atuagao, registando progressos
relevantes no financiamento sustentavel, na gestdo dos riscos climaticos e na promoc¢ao de iniciativas de
impacto social.

Os resultados alcangados no primeiro semestre de 2026 refletem o progresso da implementagcdo da
Estratégia de Sustentabilidade 2025-2028. Através da sua atividade de financiamento, do investimento
social e do envolvimento dos colaboradores, a Caixa continua a afirmar o seu papel enquanto agente ativo
no desenvolvimento sustentavel da economia e da sociedade.

Financiamento Sustentavel e Transicdo Climatica

Enquanto instituicdo financeira de referéncia, a Caixa manteve um papel ativo no financiamento da transigéo
para uma economia de baixo carbono. No primeiro semestre, o volume de novo financiamento sustentavel
ascendeu a cerca de 1,6 mil milhdes de euros, o que contribui para a concretizagdo da meta definida para
2026, e a carteira alcangou 7,4 mil milhdes de euros.

Este compromisso foi igualmente reforcado através da emissdo de uma green bond de 500 milhdes de
euros, a quinta emisséo com caracteristicas ESG realizada pela Caixa, elevando para 2,3 mil milhées de
euros o montante total de divida sustentavel emitida pela instituicdo. A emissao reflete também o reforgo
da capacidade da Caixa para apoiar o desenvolvimento econdémico através da concessao de crédito as
empresas e as familias, contribuindo simultaneamente para a descarbonizagao da economia portuguesa.

No dominio do investimento sustentavel, destaca-se ainda a classificagdo do fundo Fundimo como produto
financeiro enquadrado no Artigo 8.° do Regulamento SFDR. Esta classificagéo reflete a integracao de
caracteristicas ambientais na estratégia de investimento do fundo, suportada por um plano de
sustentabilidade que prevé a melhoria do desempenho energético dos ativos, o aumento do alinhamento
com a Taxonomia da Unido Europeia e a certificagdo ambiental do portefélio. A iniciativa reforca o
compromisso da Caixa com a disponibilizagéo de solu¢des de investimento alinhadas com os objetivos de
transigao climatica.

No ambito da gestao dos riscos climaticos e ambientais, a Caixa reforgou o alinhamento da sua atividade
com os requisitos regulamentares e as melhores praticas do setor. No exercicio de disciplina de mercado
relativo a dezembro de 2025, foram definidas metas intermédias de intensidade carbonica para 2028 nos
setores da Producéo de Eletricidade, Combustiveis Fosseis, Cimento e Quimicos, reforcando a integracao
dos objetivos de descarbonizacdo na gestédo da sua atividade de financiamento empresarial.

Em linha com o reforgo das praticas de gestao, monitorizagéo e reporte das matérias ESG, em abril de 2026
foi publicado o Relatério de Sustentabilidade de 2025, de acordo com a diretiva europeia Corporate
Sustainability Reporting Directive (CSRD).

O trabalho desenvolvido nestas matérias continuou igualmente a ser reconhecido por entidades externas
especializadas, refletindo o posicionamento da Caixa como uma das instituicbes de referéncia em
sustentabilidade no setor financeiro. A instituicéo foi distinguida como Portugal's Best Bank for Sustainable
Finance pela Euromoney e integrou o ranking Europe's Climate Leaders 2026 do Financial Times e da
Statista, sendo a instituicdo financeira portuguesa mais bem classificada. Estas distin¢cdes refletem o
reconhecimento externo dos compromissos da Caixa, bem como do seu contributo para o financiamento
da transigdo para uma economia mais sustentavel.
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O desempenho da Caixa em matéria de sustentabilidade continua a ser reconhecido por entidades externas
especializadas na avaliagao de critérios ESG:

e MSCI ESG Ratings: manutengéo da classificagdo AA, posicionando a Caixa entre as instituicdes lideres
em praticas ambientais, sociais e de governance;

e CDP Climate Change Score: manutengao da classificagdo B;

e  Sustainalytics: classificagdo Low Risk, com score de 18,6, refletindo uma gestédo robusta dos riscos
ESG;

e CDP Supplier Engagement Assessment 2025: atribuicdo da classificacdo A, reconhecendo o
compromisso da Caixa com o envolvimento da cadeia de fornecimento nas questdes climaticas.

Estas avaliagdes refletem a continuidade do compromisso da instituicdo com a sustentabilidade e a gestao
responsavel dos riscos ESG.

A Caixa reforgou igualmente o seu papel na promogéo das melhores praticas de sustentabilidade junto do
tecido empresarial através da realizagao da 3.2 edigao dos Prémios Caixa ESG, integrada no Encontro Fora
da Caixa realizado em Almeirim. A iniciativa distinguiu 43 empresas nacionais pelos seus desempenhos
nas vertentes ambiental, social e de governance, através do Rating ESG da Caixa, reconhecendo
organizagbes que se destacam pela integracdo de critérios de sustentabilidade nos seus modelos de
negocio, na gestdo da cadeia de valor e na transparéncia da divulgagao de informagédo ambiental.

A estratégia de sustentabilidade da Caixa materializa-se ndo apenas através da sua atividade financeira e
do apoio a transi¢ao climatica, mas também pelo investimento continuo nas comunidades, promovendo a
inclusao social, a educacao e a igualdade de oportunidades.

Investimento na Comunidade e Impacto Social

Neste primeiro semestre de 2026, a Caixa manteve um forte compromisso com a promogao da inclusédo
social, da educacdo e da igualdade de oportunidades, apoiando iniciativas com impacto direto nas
comunidades.

Na area da educacéo, destaca-se a realizacao
da 8?2 edicdo dos Prémios Caixa Mais Mundo, :

cujo objetivo é valorizar o esforgo e a exceléncia g%';; + é,:‘) E’g
dos jovens que terminaram o ensino secundario MUNDO |
e incentivar a sua formagdo superior em
instituicdbes nacionais. Através deste prémio ; g AR SN
foram atribuidos prémios e bolsas a 600 o ' . Wi ol
estudantes de instituigbes de ensino S °:C1IOS CAIXA 4 MUNDO
protocoladas com a Caixa. =

A Caixa prosseguiu igualmente o apoio a um conjunto diversificado de projetos educativos, abrangendo
diferentes etapas do percurso educativo e promovendo a igualdade de oportunidades, a incluséo social e o
sucesso escolar. As iniciativas apoiadas beneficiaram cerca de 4.160 participantes, entre alunos,
professores, mentores, voluntarios e jovens, destacando-se:

e EPIS — Empresarios Pela Inclus&o Social: apoio a iniciativas de combate ao insucesso e abandono
escolar, incluindo bolsas sociais e o Programa Sucesso 2040 no ensino pré-escolar;

e Fundacdo Antoénio Cupertino de Miranda: promoc¢ao da literacia financeira através da formagao
acreditada de docentes e da disponibilizagéo de recursos pedagdgicos;

e Teach For Portugal: capacitacao de mentores para acompanhamento de alunos em risco de retencao
ou abandono escolar;

e Native Scientists: promogéo da literacia cientifica junto de criangas e jovens, contribuindo para a
reducdo das desigualdades educativas;

e NEXUS: atribuicdo de bolsas de estudo a jovens refugiadas afegas, promovendo o acesso ao ensino
superior;

e Junior Achievement Portugal: desenvolvimento de competéncias nas areas do empreendedorismo,
cidadania e literacia financeira;
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e  Girl Move Academy: apoio a formacgao de jovens mulheres lideres mogambicanas, capacitando-as para
atuar como agentes de transformacgéo social nas suas comunidades.

Paralelamente ao apoio institucional a projetos sociais e educativos, a Caixa continua a incentivar a
participacédo ativa dos seus colaboradores em iniciativas de impacto comunitario. A 3.2 Iniciativa Anual de
Voluntariado e Cidadania Ativa mobilizou mais de 240 voluntarios, que contribuiram com cerca de 710 horas
de voluntariado em agdes de apoio as comunidades e instituicbes sociais de norte a sul do pais. No &mbito
desta iniciativa, foram igualmente promovidos um mercado solidario com varias instituicbes sociais,
campanhas de recolha de bens alimentares e agdes de doagéo de sangue. Estas a¢des contribuiram para
reforcar a proximidade da Caixa as comunidades e para consolidar uma cultura de cidadania ativa e
solidariedade entre os seus colaboradores.

No ambito do investimento social, a Caixa langou a 8.2 edicao dos _—_

Prémios Caixa Social, uma iniciativa que visa combater a pobreza J

e a exclusdo social através do apoio a projetos promovidos por u
entidades do terceiro setor. Nesta edicao, foram recebidas 383 ‘__
candidaturas provenientes de todo o pais, evidenciando a forte 1
mobilizagdo das entidades da economia social a nivel nacional. Caixa @SOCiCﬂ
Com uma dotag&o de 1 milhdo de euros, a iniciativa apoia projetos = y
que contribuem para a incluséo social, a capacitagdo de pessoas ‘
e comunidades e a promogdo do bem-estar social. O processo de
avaliagdo das candidaturas decorre até meados de setembro,
estando a cerimodnia de entrega dos prémios prevista para outubro.

Ensino Superior

A Caixa mantém a relagdo com as Instituicdes do Ensino Superior através do programa Caixa IU — Institutos
Politécnicos e Universidades, tendo atualmente parceria com mais de 30 Instituicées e 120 Escolas, com
um investimento anual superior a 11 milhdes de euros. A Caixa assume este posicionamento junto das
instituicdes de ensino superior, como um investimento no conhecimento e nas geragbes que serao
responsaveis pelo futuro do pais e, nesse sentido, todos os anos tem vindo a reforgar o seu apoio, com a
angariagao de mais instituigbes de grande dimensao e relevancia.

Apoio a Cultura

Apoio da Caixa a Musica

No ambito das comemoragdes dos 150 anos, e dando continuidade
ao seu compromisso com a cultura, a Caixa langou um Programa
Musical destinado a celebrar a musica portuguesa e a reforgar a sua
ligagdo a cultura e as comunidades. O programa integra concertos
na Culturgest, atuagbes a solo de artistas nacionais em itinerancia
pelo pais e dois grandes eventos dedicados ao fado: Caixa Alfama,
em Lisboa, e Festival Caixa Ribeira, no Porto.

O programa foi inaugurado pelos Concertos de Ano Novo da Caixa,
realizados na Culturgest, em Lisboa, e, pela primeira vez, na Casa
da Musica, no Porto. Com a Orquestra do Algarve, dirigida por Martim
Sousa Tavares, os concertos reuniram cerca de 2.000 espectadores,
com lotagao esgotada em ambas as salas.

O Ciclo de Concertos Caixa na Culturgest foi inaugurado com um concerto comemorativo de Tim, que
assinalou os seus 50 anos de carreira artistica e reuniu cerca de 600 pessoas, incluindo convidados
institucionais e clientes da Caixa. A iniciativa reforga a aproximagao do publico a musica portuguesa e
proporciona vantagens exclusivas aos clientes da Instituicéo.

O Caixa Solo, com curadoria de Jodo Gil, afirmou-se como uma celebracdo da musica portuguesa em
formato intimista e descentralizado. Com passagem por 11 regides do pais, a iniciativa levou concertos de
artistas de referéncia a novos publicos, tendo realizado, no primeiro semestre, atua¢des de Jodo Gil, em
Penafiel, e Anténio Zambujo, em Almeirim.
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Iniciativas Culturais da Caixa

No primeiro semestre de 2026, a Caixa reforgou o seu compromisso com a cultura, consolidando programas
inovadores e mantendo o apoio a iniciativas de referéncia no panorama cultural nacional.

A Instituigéo voltou a associar-se a Feira do Livro de Lisboa e manteve o apoio ao Prémio Pessoa, uma das
mais prestigiadas distingdes culturais portuguesas, que, na sua 39.2 edigdo, distinguiu a escritora Lidia
Jorge pelo seu contributo para a cultura portuguesa.

A Caixa prosseguiu ainda o projeto XXI Conversas para o Século XXI, podcast
concebido e conduzido por Gongalo M. Tavares, dedicado a reflexdo sobre os
desafios e transformagdes do século XXI. No primeiro semestre, foram
disponibilizados episédios com Eduardo Souto de Moura, Fernanda Fragateiro,
Manuel Sobrinho Simdes, José Pacheco Pereira, Miguel Guilherme e Manuel
Alegre, reforgando a missao da Caixa de contribuir para uma sociedade mais informada, critica e
culturalmente enriquecida.

Fundacgao Caixa Geral de Depésitos — Culturgest

O apoio da Caixa a Cultura € amplamente reconhecido, destacando-se a atividade da Fundacdo Caixa
Geral de Depdsitos — Culturgest, fundagao privada de utilidade publica dedicada ao desenvolvimento de
atividades culturais, artisticas e cientificas.

A Caixa fixou a contribuicdo destinada a
Fundacado, em aproximadamente 6,1 milhdes de
euros, assegurando a continuidade e o
crescimento da programacgédo e das atividades
promovidas pela Culturgest.

Entre janeiro e junho de 2026, a Culturgest
prosseguiu a sua missao de promover a criagao
artistica e o pensamento critico através de uma
programacao multidisciplinar, centrada em temas como a cidade, o trabalho, o humor, o corpo, a memoria
e o futuro.

A programacao integrou propostas nas areas do teatro, danga, performance, musica, conferéncias, debates
e artes visuais, reunindo criadores nacionais e internacionais.

No teatro, apresentaram-se Catarina e a Beleza de Matar Fascistas, de Tiago Rodrigues, Prendre soin /
Cuidar, de Alexander Zeldin, Burn Burn Burn, de Catarina Rélo Salgueiro e Isabel Costa com Os Possessos,
Hotel Paradoxo, de Alex Cassal e da Ma-Criagdo, e Polo Norte, da mala voadora. Entre democracia,
precariedade, censura, ciéncia e ficgdo, estas criagdes interrogaram formas de viver e compreender o
presente.

Na danca e na performance, passaram pela Culturgest Marlene Monteiro Freitas com o Ballet de 'Opéra
de Lyon, Lander Patrick, Diana Niepce, Vera Mantero, Lia Rodrigues e Meg Stuart, com propostas centradas
no corpo, na norma e nas fronteiras.

Na musica, a programacgéo destacou-se pela diversidade e experimentagédo, com artistas como Diamanda
Galas, Bruno Pernadas, Cara de Espelho, Lavoisier, Oneohtrix Point Never, Tortoise, Lucy Railton e A
Winged Victory for the Sullen.

Nas conferéncias e debates, destacaram-se os ciclos Genoma Urbano: Cidades como Organismos Vivos e
No Melhor Cha Cai a Mosca, dedicados a reflexao sobre a vida urbana, os afetos, o humor, os tabus, a
censura e a mudanga social.

Nas artes visuais, destacou-se Personagens e Intérpretes, de Jodo Penalva, a par da continuidade das
exposicdes de Alexandra Bircken, Sara Graga e Carlos Nogueira. A Colegéo da Caixa Geral de Depdsitos
continuou a circular pelo pais, nomeadamente por Braga, Agueda e Abrantes.

A area da Participacao desenvolveu-se através de projetos como Trés Tempos, P.E.D.R.A. e RADAR, com
destaque para o Festival Art Explora, em Cascais.
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Patrimoénio Histoérico

No primeiro semestre de 2026, a Caixa prosseguiu a sua missao de preservacgao, valorizagéo e divulgacéo
do patrimonio histérico, artistico e documental, apoiando igualmente as iniciativas associadas as
comemoracdes dos 150 anos da instituicao.

Neste ambito, salientam-se os processos de numismatica
e filatélica, em articulagdo com o INCM e os CTT, a
producdo de um filme comemorativo e iniciativas editoriais
associadas a efeméride.

1.7. Portugal - atividade comercial e transformacao
digital
Particulares

No primeiro semestre de 2026, a Caixa reforgou a liderangca no mercado de crédito a habitagdo, dando
continuidade a trajetéria de crescimento observada em 2025. A produgédo no semestre ultrapassou 3,7 mil
milhdes de euros, correspondente a 29,2% de quota de mercado de produgédo. Num contexto de subida das
taxas Euribor e de procura por previsibilidade, as solu¢des de taxa mista continuaram a ter a preferéncia
dos clientes, suportadas por uma oferta consistente e competitiva de taxas fixas a 2, 3 € 5 anos, que mantém
a Caixa como opc¢ao de referéncia.

No crédito a habitagdo com garantia publica do Estado, destinado a jovens até aos 35 anos na aquisi¢do
da primeira habitacdo, a Caixa alcangou uma produgéo acumulada de 2,5 mil milhdes de euros, com quota
de mercado de 32,4%. Este desempenho confirma a Caixa como o banco de referéncia dos jovens na
aquisicdo da primeira habitagao.

No dominio da sustentabilidade, em linha com os compromissos estratégicos da Caixa, a campanha
Casa+Eficiente manteve e reforgou o seu papel central na promogéo de imoéveis com melhor desempenho
energeético, através de uma campanha com vantagens de comissionamento e reducao de spread para
aquisicdes de imodveis com classificagdo energética A+, A ou B.

A producgéao de crédito ao consumo alcangou 331 milhdes de euros no primeiro semestre de 2026. A procura
online representou cerca de 40% das propostas do segundo trimestre. Mantém-se a forte adesdo a
assinatura digital, representando cerca de 75%, num reforgo de processos céleres de contratacéo.

Relativamente aos depdsitos de particulares, a lideranga da Caixa consubstancia-se numa quota de
mercado de 30,7%, em junho de 2026. Contribuiram para este desempenho os novos depdsitos a prazo
em euros, 0 ajustamento de caracteristicas da oferta de depdsitos a prazo e o langamento de novos
depdsitos estruturados e o langcamento de cinco novos seguros financeiros, contribuindo para a
diversificagdo das solugdes de poupanca de médio e longo prazo.

Durante o primeiro semestre de 2026, foram igualmente dinamizados os Fundos de Investimento Mobiliario
Abertos e os Fundos de Pensdes Abertos. Paralelamente, registou-se o langamento de um novo fundo, o
Caixa Agbes Soberania Europeia, bem como a simplificagao da oferta de Fundos de Investimento Mobiliario.
Adicionalmente, o Fundimo reforcou a integracdo de critérios ambientais e sociais na sua politica de
investimento, passando a classificar-se como produto financeiro ao abrigo do Artigo 8.° do Regulamento
SFDR, refletindo um compromisso acrescido com praticas de investimento sustentavel.

Prosseguindo ainda o objetivo de melhoria do servigo de corretagem, neste periodo a Caixa disponibilizou
aos seus clientes a subscricdo de duas emissdes de titulos em mercado primario, participando como
membro colocador na Oferta Publica da Benfica SAD e na sindicagéo e colocagao da emisséo da Mota-
Engil SGPS, S.A..

A Caixa manteve a liderangca nos meios de pagamento, com cerca de 5 milhées de cartdes emitidos. As
compras com cartdes cresceram cerca de 9% face a 2025 e de 20% face a 2024. A consolida¢do de novos
habitos de consumo traduziu-se num aumento superior a 35% nas compras online e superior a 20% nas
compras por contactless (face ao periodo homologo).
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Em matéria de Bancassurance, a Caixa reforgou a sua oferta de produtos e servigos, com um novo Seguro
de Vida associado ao Crédito Habitagdo para néo residentes, um processo mais digital e célere para o
Seguro Trabalho Doméstico, bem como a dinamizagdo de seguros como o Pets e o Viagem através de
canais remotos.

No primeiro semestre, a Caixa reforcou as condi¢cdes e beneficios associados aos Protocolos Caixa,
aumentando a atratividade da oferta disponibilizada aos colaboradores das entidades aderentes. A iniciativa
continuou igualmente a expandir-se junto do tecido empresarial e institucional, abrangendo atualmente
multiplas empresas e entidades parceiras, incluindo cdmaras municipais, Santas Casas da Misericordia,
associagdes e instituicdes de ensino superior.

A prestacdo de Servigos Minimos Bancarios € mais uma forma da Caixa reafirmar o seu papel social,
assegurando mais de 93.500 contas, com uma lideranga de mercado de 34,7%, superior em mais de 14
p.p. (final de 2025) face ao segundo banco, refletindo um compromisso humanista e duradouro com
dezenas de milhares de familias para quem estas contas representam nao apenas acesso ao sistema
financeiro, mas também uma garantia de incluséo, dignidade e participagéo plena na vida econémica.

A transformagéo do modelo de atendimento prosseguiu com dois eixos:

e Modernizacdo da Rede: renovacdo de agéncias de varias dimensdes, mantendo o atendimento
presencial e incorporando ATM e VTM acessiveis 24/7;

e Expansao do Novo Modelo de Agéncia.

A rede de agéncias da Caixa continua a assegurar a maior cobertura bancaria nacional entre os cinco
maiores bancos, com 484 agéncias. Ao longo do segundo semestre, prosseguira o programa de renovagao
e modernizagéo da rede. Cada espago renovado reflete a evolugdo da Caixa na forma como se relaciona
com os seus Clientes, proporcionando ambientes mais modernos, confortdveis e funcionais, onde a
tecnologia, a proximidade e a qualidade do atendimento coexistem de forma integrada, promovendo uma
melhor experiéncia de servico.

Private banking

No primeiro semestre de 2026, o Caixa Private prosseguiu a consolidagédo do seu modelo de servigo,
reforcando uma abordagem préxima e personalizada aos Clientes de elevado patriménio. Suportado na
plataforma de competéncias, produtos e servigos especializados do Grupo Caixa, este modelo permite
responder de forma abrangente as necessidades patrimoniais e financeiras dos Clientes, através de uma
proposta diferenciadora e orientada para o longo prazo.

Ao nivel da gestao de recursos financeiros, destacou-se o crescimento dos ativos fora de balango, que
aumentaram 9% no semestre, refletindo uma maior adogdo de solugdes de investimento de valor
acrescentado. Esta dinamica foi particularmente impulsionada pelos fundos de pensdes, que cresceram
23%, e pelos fundos de investimento, que registaram um aumento de 11%. Neste universo, merece especial
destaque o desempenho dos fundos de investimento imobiliario, com um crescimento de cerca de 24%.

Em resultado desta trajetoria, os investimentos fora de balango passaram a representar 55% do total dos
recursos financeiros dos Clientes acompanhados pelo Private Banking. Esta evolugao traduz uma crescente
sofisticacdo das carteiras de investimento e evidencia a confianga dos Clientes em solugdes de gestao
patrimonial assentes na diversificagao e numa perspetiva de longo prazo.

No ambito da sustentabilidade, o Caixa Private continuou a privilegiar a disponibilizagdo de produtos
financeiros com caracteristicas ambientais e/ou sociais, em conformidade com o Regulamento de
Divulgacao de Finangas Sustentaveis (SFDR — Sustainable Finance Disclosure Regulation). No final do
primeiro semestre, 85% da carteira de fundos de investimento encontrava-se classificada nos artigos 8.° e
9.° daquele enquadramento regulamentar, refletindo a incorporagdo crescente de critérios de
sustentabilidade nas solugdes disponibilizadas e reforcando o alinhamento do Caixa Private com as
melhores praticas do mercado.

O stock de crédito neste segmento registou um crescimento de 28% no periodo, refletindo a relevancia de
uma abordagem integrada a gestado patrimonial, na qual as solugbes de financiamento complementam a
gestao dos recursos financeiros e apoiam a concretizagéo dos objetivos dos Clientes.

A qualidade do servico manteve niveis de reconhecimento muito elevados junto dos Clientes. O Net
Promoter Score (NPS) do servigo Caixa Private situou-se em 92 pontos no periodo em analise, numa escala
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de -100 a 100, evidenciando a valorizagao do acompanhamento personalizado, da consisténcia do modelo
de servigo e da capacidade de resposta da Caixa as necessidades especificas deste segmento.

Em sintese, o primeiro semestre de 2026 ficou marcado pelo reforgco da atividade do Caixa Private,
evidenciando a solidez do modelo de servico e a confianga depositada pelos Clientes. Esta trajetoria
sustenta a ambig&o de afirmar a Caixa como uma das principais referéncias na prestacao de servigos de
Private Banking em Portugal.

Empresas

A Caixa reforca o seu compromisso com o tecido empresarial portugués, disponibilizando um conjunto
abrangente de solugdes financeiras orientadas para apoiar as empresas nas diferentes fases do seu ciclo
de vida e nos diversos setores de atividade.

Num contexto econdmico particularmente exigente, a Caixa reafirma a sua missdo de proximidade e de
apoio as empresas portuguesas, mobilizando instrumentos de financiamento que contribuem para o
investimento, a recuperagéo e a continuidade da atividade empresarial.

Através das linhas BPF/PRR IFICI e das solugbes associadas a resiliéncia energética, a Caixa contribui
para dinamizar projetos empresariais estratégicos, reforcando a capacidade das empresas para investir,
modernizar processos e responder aos desafios da transi¢cdo energética.

As linhas FEl/InvestEU reforcam este compromisso, alargando as oportunidades de financiamento e
consolidando a Caixa como parceiro financeiro de referéncia no apoio ao crescimento sustentavel das
empresas.

Durante o semestre, a estratégia do segmento Negdcios evoluiu para um modelo mais direcionado para as
micro e pequenas empresas, assente no reforco das solugbes de tesouraria Express, na crescente
digitalizacdo dos processos e no aprofundamento da relagdo com os clientes através da Conta Caixa
Business+.

A Linha Caixa Negdcios foi reforcada com a opcao de Taxa Variavel, permitindo as empresas beneficiar de
uma solugdo de financiamento ajustada as suas necessidades de gestao financeira.

As solugbes de curto prazo assumem um papel relevante no apoio a tesouraria das empresas, através da
Conta Corrente Caixa Negocios Express para necessidades recorrentes e do Curto Prazo Caixa Negdcios
Express para necessidades imediatas, combinando simplicidade, rapidez e uma experiéncia cada vez mais
digital.

A Conta Caixa Business+, enquanto solugao multiproduto, constitui um eixo central de relacionamento com
o cliente empresa, apoiando a gestdo quotidiana e promovendo uma resposta integrada as suas
necessidades financeiras.

No ambito do Programa PME Lider 2025, promovido pelo IAPMEI, foram distinguidas 14.134 empresas,
das quais mais de 5.200 contaram com o apoio da Caixa. Este resultado representa um crescimento de 7%
no numero de estatutos atribuidos com apoio da Caixa, superando a evolugéo registada pelo mercado (5%).

No contexto da aposta estratégica da Caixa no segmento de empresas, destaca-se a significativa expanséo
da Rede de Gabinetes PME, ao longo do semestre, que passou a integrar um total de 45 unidades,
assegurando uma cobertura geografica mais ampla, uma maior proximidade aos clientes e consolidando-
se como a maior rede comercial de PME em Portugal.

Em paralelo, esta rede viu reforgado o total de recursos humanos, permitindo aumentar a capacidade de
resposta, assegurar um servico mais completo e especializado e aprofundar o acompanhamento préximo
das empresas clientes em todas as fases do seu ciclo de atividade.

No primeiro semestre do ano, merece igualmente destaque o apoio prestado pela Caixa as empresas
afetadas pela tempestade Kristin. Salienta-se, em particular, as linhas de apoio a reconstrugdo em parceria
com o BPF, com a Caixa a liderar o financiamento nas Linhas Apoio a Construcédo e Resiliéncia Energética,
e na Linha IFIC Mais em candidaturas submetidas, bem como a aplicagdo de moratérias as empresas
elegiveis (1.769 candidaturas submetidas, no valor de 444 milhdes de euros, e 732 moratorias de
empresas). Neste contexto, a Caixa aprovou um pacote de medidas de apoio no montante global de 300
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milhdes de euros, destinado a responder a necessidades urgentes das empresas na retoma da sua
atividade, bem como implementou moratérias de crédito para as empresas diretamente afetadas.

A Caixa continuou a reforgar a sua posigdo competitiva nos diversos segmentos de crédito a empresas no
inicio de 2026, registando um aumento da quota de mercado no crédito a PME e Grandes Empresas
(incluindo titulado), que atingiu 18,8% no final de maio.

A carteira de crédito a empresas (incluindo crédito titulado) apresentou um crescimento de 4,5% até ao final
de maio de 2026, superando o crescimento observado no mercado (+3,0%). No segmento das PME, o
crescimento ascendeu a 4,8%, comparativamente aos 3,3% registados no mercado, permitindo elevar a
quota de mercado da Caixa para 16,6%, o que corresponde a um acréscimo de 0,2 p.p.. O financiamento
ao investimento atingiu no semestre um total de 3,7 mil milhdes de euros (+48% face ao periodo homélogo),
sendo outro indicador que comprova inequivocamente o reforgo do apoio da Caixa a economia nacional

A analise por setores de atividade evidencia crescimentos relevantes face a 2025 em areas estruturantes
da economia nacional superiores ao mercado, nomeadamente: Agricultura, com um crescimento de 4,1%
na Caixa, que compara com 2,6% no mercado; Imobiliario e Constru¢éo, com um crescimento de 11,8% na
Caixa, mais do dobro dos 5,3% registados no mercado; Industria Transformadora, com um crescimento de
6,0% na Caixa, face a 3,0% no mercado; e Comércio, com um crescimento de 4,2% na Caixa,
comparativamente a 3,0% no mercado.

No ambito do crédito especializado e do financiamento ao comércio internacional (trade finance), a Caixa
manteve quotas de mercado superiores a 20% na maioria dos produtos, preservando a lideranga no crédito
titulado e reforgando a sua posi¢cdo em leasing imobiliario, confirming e trade finance.

No dominio da inovagéo e da sustentabilidade, decorreu em Braga, em marco, no ambito do Encontro Fora
da Caixa, a 1.2 edicdo do Prémio Inovacdo para a Sustentabilidade COTEC—Caixa, que distinguiu a
COFICAB Portugal como vencedora.

O prémio reconhece empresas pela qualidade das suas decisdes estratégicas e pela capacidade de criagao
de valor sustentavel no longo prazo, indo além dos resultados financeiros ou dos relatérios ESG. Entre mais
de 300 empresas analisadas e 176 candidaturas, a COFICAB foi reconhecida pela reorientagéo estratégica
da sua unidade da Guarda para setores associados a eletrificagdo da economia, como as energias
renovaveis e os data centers, assumindo investimento e risco no presente com foco na competitividade
futura. Foram igualmente finalistas a Grestel, Iber-Oleff, Miranda & Irmao, Sogrape Vinhos e Vieira de
Castro.

Ainda no @mbito da sustentabilidade, a Caixa procedeu a realizagéo da 3.2 edigdo dos Prémios Caixa ESG,
no Encontro Fora da Caixa realizado em Almeirim, em junho. Esta iniciativa reconhece as empresas
nacionais que mais se destacam pela integracdo de boas praticas ambientais, sociais e de governance,
tendo premiado 43 empresas em 26 setores de atividade, em 3 categorias distintas (Prémio Caixa ESG,
Prémio Caixa ESG “Supply Chain” e Prémio Caixa ESG “Transparency and Performance”).

Por ultimo, no final de junho de 2026, a carteira de crédito com finalidades ESG superou a 2,2 mil milhdes
de euros, abrangendo mais de 5.000 projetos, distribuidos por todos os setores de atividade e dimensdes
de empresas, refletindo o compromisso da Caixa com o financiamento sustentavel da economia.

Banca digital

No primeiro semestre de 2026, a Caixa continuou a ser o Banco Digital dos Portugueses, com aumentos
significativos de Clientes digitais ativos e de Clientes mobile, continuando também o crescimento do negdcio
realizado a distancia e o alargamento da sua oferta comercial de produtos e servigos.

CLIENTES MOBILE ATIVOS () CLIENTES DIGITAIS ATIVOS ()
5%
@ .\ | — 2 ;71 \1'1’:1’
2.251°% 2452 2928 ‘g
2.067 2.172 "
dos clientes
2025 2025 2026 2025 2025 2026
1S 1S 18 18

(1) Clientes particulares e empresas
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No mercado doméstico, o servigo Caixadirecta tem aproximadamente 2,6 milhdes de clientes digitais ativos,
entre particulares e empresas (+5% face ao periodo homdlogo), representando cerca de 76% do total de
clientes.

Continua o crescimento do canal mobile, com mais de 2,3 milhdes de clientes particulares e empresas (+9%
face ao periodo homologo). O reforgo da preferéncia dos clientes por este canal para o acesso ao banco
evidencia a sua crescente usabilidade, seguranca e base alargada de produtos e servigos.

Ja nas empresas, continua o reforgo do canal App, com +19% de utilizadores face ao periodo homologo, o
que contribuiu para que fosse ultrapassada a barreira dos 200 mil clientes aderentes ao servigo Caixadirecta
Empresas. Destaque para o crescimento dos clientes frequentes via App, com +19% face ao periodo
homalogo.

N.° DE TRANSACOES FINANCEIRAS POR DIA Na automatizagdo de operagdes, as transacbes
financeiras cresceram 6% face ao homologo de 2025, com

cerca de 2,8 milhdes de operagdes por dia. Destas, 99%
Il Auto-servico (98,8% em 2025) ocorreram em autosservico; i.e., através

Agéncia do servigo Caixadireta e da rede ATM/VTM, uma das
maiores ao nivel nacional.

Ao nivel do servigo prestado aos clientes, destaca-se o

2016 2025 2026 lancamento da nova App Caixadirecta para clientes

1S 1S particulares, com varias jornadas reformuladas e

Toviee | 92,0%  98,8%  99,0% simplificadas e um novo conceito grafico mais atual e

funcional. Outra novidade foi a simplificagdo do processo
de onboarding, sendo agora possivel abrir conta em menos de 10 minutos, com recurso a Chave Mdvel
Digital ou ao Cartéo de Cidadao e com possibilidade de validagao de identidade através de video selfie. Ao
nivel da oferta comercial, através dos canais digitais, foi alargada a oferta disponivel, especialmente para
produtos de poupanga e investimento.

Na area de empresas, foram disponibilizadas novas funcionalidades que visam a melhoria da informagéo
prestada ao cliente, relacionada com saldos e movimentos financeiros. Ainda na area de informacao ao
cliente, & agora possivel aos clientes que integrem grupos econémicos terem uma visdo conjunta do seu
envolvimento financeiro. Foi ainda melhorada a area de pagamentos, com a possibilidade de efetuar
pagamentos via QR Code ou de reaproveitar fluxos de pagamentos ja existentes.

No primeiro semestre de 2026, a Caixa prosseguiu a execugdo da sua estratégia de Inteligéncia Atrtificial,
reforcando 0 compromisso com uma adogéo responsavel, segura e alinhada com a Politica Interna de
Inteligéncia Artificial do Grupo e com o enquadramento regulamentar europeu.

A atuagdo centrou-se em quatro eixos estratégicos: melhoria da experiéncia do cliente, aceleracdo da
atividade comercial, transformacdo e automatizagdo de processos internos e desenvolvimento de novas
capacidades tecnoldgicas.

Inteligéncia Artificial

Durante o periodo, a Caixa expandiu a utilizacdo de solugdes de Inteligéncia Artificial junto de clientes e
colaboradores, através da disponibilizagédo de assistentes inteligentes, mecanismos avangados de pesquisa
e ferramentas de apoio a decisdo, permitindo um acesso mais rapido a informagao, maior autonomia dos
utilizadores e ganhos de eficiéncia operacional.

Ao nivel da atividade comercial, foram reforgadas as capacidades de suporte as equipas de negdcio através
de solugbes de IA generativa que facilitam o acesso ao conhecimento corporativo, promovem maior
produtividade e contribuem para uma experiéncia de atendimento mais agil e consistente.

Na vertente de experiéncia do cliente, continuou a evolugao das funcionalidades suportadas por Inteligéncia
Artificial nos canais digitais da Caixa, com o objetivo de simplificar a interagédo, reduzir fricgbes e
proporcionar um servigo cada vez mais personalizado e disponivel.

Paralelamente, a Caixa manteve um forte investimento na governacdo e utilizagdo responsavel da
Inteligéncia Atrtificial, assegurando mecanismos de supervisdo humana, monitorizagdo continua, gestdo de
risco, transparéncia e conformidade regulatéria.

39



Estas iniciativas refletem a ambicdo da Caixa de consolidar a sua posicdo como uma das referéncias
nacionais na aplicagdo responsavel, ética e eficiente da Inteligéncia Artificial ao servigco dos clientes,
colaboradores e da transformagéo do negdcio.

Quotas de Mercado

A Caixa reforgca a sua posigao como banco de referéncia para os portugueses, facto evidenciado pela
liderancga sustentada das quotas de mercado.

A Caixa € o Banco Lider em Portugal,
designadamente em inclusao

Depositos 22 ,40/0 | Crédito 18,30/0‘

Banco das Familias Banco das Empresas e Institucionais

30,7% 28,6%

o, , =
Depositos Particulares ) Clientes Digitais ) 22,1 A) Depositos

24,5% 34,7%

édito a Habitagdo @) Contas Servigos Minimos (" e (71
Crédito & Habitagéo i 18,10A) Crédito @"

30,1 % 484 ageéncias

Fundos Mobiliarios ) Maior rede entre os 5 maiores bancos

45 4,7
20,9% 2,8 milhdes Gabinetes App Caixadireta
Seguros Financeiros Transagdes financeiras/dia PME Empresas ¢

Maior rede de apoio as PME Melhor classificagdo
24,4%

Cartoes )

Fontes: Banco de Portugal, CMVM, ALF, SwiftWatch, SIBS e Caixa. Notas: Quotas a maio de 2026, salvo indicagdo em contrario. Quotas de Crédito e Depositos
totais (residentes e nao residentes). Quotas por segmento (residentes) exceto Empresas e Institucionais (residentes e nao residentes). * Em base comparavel;
** Institucionais; (1) dezembro 2025; (2) Crédito a Empresas (incluindo crédito titulado) + Crédito Institucionais (excluindo crédito titulado); (3) marco 2026; (4)
junho 2026.

1.8. Gestao do risco

O responsavel maximo pela funcdo de gestédo de risco do Grupo Caixa é o “Chief Risk Officer” (“CRQO”),
membro da Comissdo Executiva. O CRO da Caixa é globalmente responsavel pela monitorizagao do quadro
de gestao de risco do Grupo e, em particular, por zelar pelo funcionamento adequado e eficaz da Fungao
de Gestao de Risco, competindo-lhe informar e esclarecer os membros dos 6rgdos de administragéo e
fiscalizag@o sobre os riscos incorridos, o perfil global de risco, quer ao nivel do Grupo Caixa, quer ao nivel
de cada Entidade e o grau de cumprimento dos niveis de tolerancia ao risco estabelecidos.

A diregéo operacional da Funcéo de Gestéo de Risco é assegurada pelo Diretor-Central responsavel pela
Direcéo de Gestédo de Risco (DGR), que atua como Responsavel-direto pela Fungao de Gestéo de Risco
do Grupo Caixa, sendo considerado titular de fungéo essencial para efeitos do artigo 33.°-A do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF).

A fungéo de gestéo de risco no Grupo Caixa esta suportada num modelo de governagao que respeita as
melhores praticas na matéria, conforme explicitadas nas Guidelines on Internal Governance under Directive
2013/36/EU (EBA/GL/2021/05), bem como o Aviso 3/2020 do Banco de Portugal, e garantir a solidez e a
eficacia do sistema de identificagdo, medigdo, monitorizagédo, reporte e controlo dos diversos riscos
incorridos pelo Grupo.

A gestao dos riscos € efetuada de forma centralizada e apoiada por uma estrutura dedicada, a DGR, de
ambito corporativo, que abrange a avaliagéo e o controlo dos riscos financeiros e nao financeiros incorridos
pelo Grupo Caixa, consagrando o principio da segregacédo de fungdes entre as areas comerciais e de
suporte e a area de gestéo de risco, primeira e segunda linhas de defesa, respetivamente.

A DGR desenvolve fungbes na area da gestédo e do controlo dos riscos do Grupo Caixa com objetivos de
estabilidade, solvabilidade e solidez financeira, garantindo as funcbes de identificacdo, avaliacao,
mensuragado, acompanhamento, controlo e reporte dos riscos a que o Grupo Caixa se encontra exposto e
das inter-relagbes existentes entre eles, por forma a assegurar a coerente integragcao dos seus contributos
parcelares, que aqueles se mantém ao nivel da apeténcia pelo risco definida pelo Conselho de
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Administracdo e que nado afetardo significativamente a situacdo financeira da instituicdo, assegurando
continuadamente o cumprimento e conformidade com as normas externas e requisitos legais e regulatorios
neste ambito. Garante a implementagéo da estratégia de Continuidade de Negécio na Caixa, através da
coordenacao global e planeamento das respetivas atividades e assegura a supervisdo desta tematica nas
entidades do Grupo, assim como fomenta uma cultura de continuidade de negdcio no Grupo. Coordena a
realizagdo de exercicios transversais no ambito de processos regulatérios ou enquadrados em iniciativas
internas. Controla e promove a resolugdo das recomendagdes identificadas interna e externamente,
contribuindo para a eficacia do Sistema de Controlo Interno. Dissemina e melhora a cultura de risco por
todo o Grupo Caixa, aumentando a eficacia e eficiéncia na gestao de risco entre as diversas entidades do
Grupo.

A presente informagé@o é complementada no Relatério do Governo Societario que integra o Relatério e
Contas 2025, com o detalhe do modelo de governagéao de risco existente no Grupo, bem como a respetiva
politica de risco, consubstanciada na Declaragédo de Apeténcia pelo Risco, facultando ao mercado
informacgao mais pormenorizada no ambito do framework de risco da Caixa.

Principais desenvolvimentos em 2026

O primeiro semestre de 2026 foi marcado por um crescimento econémico moderado na Zona Euro, num
contexto de elevada incerteza geopolitica e de persisténcia de pressdes inflacionistas associadas,
sobretudo, a evolugdo dos pregcos da energia. A atividade econémica continuou a evidenciar resiliéncia,
suportada pelo mercado de trabalho, pelo investimento em transformacao digital e pela recuperagao gradual
da procura interna, embora num ritmo inferior ao inicialmente esperado. Paralelamente, o Banco Central
Europeu (BCE) manteve uma postura prudente de politica monetaria, procurando equilibrar os riscos para
a inflagdo e para o crescimento econémico. Entre os principais desafios destacaram-se o agravamento das
tensdes no Médio Oriente, com constrangimentos significativos na navegacgao pelo Estreito de Ormuz, o
prolongamento das vulnerabilidades geopoliticas globais e a persisténcia de friccdes comerciais
internacionais, fatores que continuaram a influenciar os mercados energéticos, as cadeias de
abastecimento e a confianga dos agentes econémicos.

Neste panorama econdémico, a Caixa apresentou racios de capital robustos, com um CET1 de 21,3% e racio
de capital total de 21,3%. Estes racios refletem, do lado dos ativos ponderados pelo risco (RWA), o forte
crescimento da carteira de crédito, em cerca de 4 mil milhdes de euros. Do lado do capital, os racios
incorporam o resultado liquido do periodo (913 milhdes de euros), deduzido do dividendo relativo a 2025
(1.250 milhdes de euros) e do payout apurado para o primeiro semestre de 2026. Estes indicadores, acima
da média portuguesa e europeia, evidenciam a solidez financeira da Caixa e a sua capacidade de manter
niveis de capitalizagdo adequados, mesmo num contexto de evolugdo regulatéria e de crescimento da
atividade.

A qualidade da carteira de crédito da Caixa permanece elevada, refletindo uma politica de crédito prudente,
suportada em processos de monitorizagdo continua e numa gestéo proativa do risco de crédito. Embora os
indicadores de crédito ndo produtivo tenham registado um agravamento no primeiro semestre de 2026,
influenciados por uma exposigao individual de maior relevancia, os niveis de non-performing loans (NPL)
observados continuam globalmente alinhados com a média europeia.

Em junho de 2026, o racio de NPL consolidado situou-se em 1,82%, refletindo um aumento de 38 pb face
a dezembro de 2025 (1,44%). Este aumento deveu-se a uma Unica exposicédo, entretanto regularizada,
tendo sido desmarcada de NPL em julho de 2026. Caso se excluisse esta posicéo, o racio seria 1,36%. De
igual modo, o racio de NPE atingiu 1,90%, ndo considerando a referida exposicao, o racio seria de 1,63%.

No primeiro semestre de 2026, a Caixa deu continuidade ao reforgo das metodologias de gestéo de risco,
com especial enfoque nos riscos emergentes. Destacam-se os trabalhos associados ao desenvolvimento
da Framework de Risco de Inteligéncia Atrtificial, em alinhamento com a evolugdo regulamentar europeia,
bem como os desenvolvimentos relacionados com a integragéo dos riscos sociais, climaticos, ambientais,
tecnolégicos e de terceiros nos processos de governacao e monitorizagédo do risco.
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No ambito da gestéo do risco de taxa de juro da carteira bancaria (IRRBB), foram concluidos os trabalhos
de melhoria dos modelos comportamentais utilizados na quantificagdo deste risco, nomeadamente os
associados aos depodsitos sem maturidade (NMD) definida e aos comportamentos de reembolso
antecipado. Estes desenvolvimentos reforgaram a robustez da avaliagdo da exposi¢do do Grupo ao risco
de taxa de juro e a capacidade de suporte a decisdo e ao planeamento de capital.

No primeiro semestre de 2026, a Caixa participou no SSM Geopolitical Reverse Stress Test 2026, um
exercicio conduzido pelo BCE que visa identificar cenarios de risco geopolitico extremos, embora
plausiveis, que, de forma isolada, poderiam conduzir a uma destruigéo significativa do racio CET1. Este
exercicio reflete a elevada prioridade atribuida pelo supervisor ao risco geopolitico e contribuiu para o
reforgo da capacidade do Grupo para identificar, avaliar e integrar este risco nos seus processos de gestéo
e planeamento de capital.

Em cumprimento do quadro regulatério, a Caixa realizou os exercicios internos de avaliagdo da adequagéo
de capital (ICAAP) e liquidez (ILAAP), confirmando que, mesmo em condigdes adversas, mantém niveis de
capital e liquidez adequados para suportar os riscos a que esta exposta.

Complementarmente, a Caixa procedeu a publicacao do Relatério de Disciplina de Mercado no seu website
institucional, disponibilizando ao mercado informagdo detalhada sobre a exposicdo ao risco e a
solvabilidade do Grupo. Adicionalmente, no ambito da implementacdo do projeto EBA Data Hub, a Caixa
assegurou a submissdo dos templates prudenciais na plataforma definida pela Autoridade Bancaria
Europeia, reforgando a transparéncia e a eficiéncia dos mecanismos de reporte regulamentar.

No primeiro semestre de 2026, a DGR prosseguiu a implementagao do seu Plano Estratégico 2025-2028,
com foco no reforgo da eficiéncia operacional, na otimizagdo dos processos de gestdo de risco e na
preparagao da Instituicdo para responder aos desafios regulatérios e tecnolégicos emergentes. Neste
contexto, foram promovidas iniciativas de centralizagdo de informagéo, automatizagdo de processos e
refor¢o das capacidades analiticas da fungao de risco.

EVOLUGAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES DE RISCO

Tipo de Risco Métrica Unidades 2025-06 | 2025-12 | 2026-06

. . L .. % Fundos Proprios 111 10,9 10,7
Concentragéo Maior exposi¢é&o a um grupo econémico App 06 02 02
%
Racio NPL (non-performing loans) App 1(’)40% 16‘12)1 1(’)83%3
%
Cobertura de NPL por imparidade total e colateral app 18(_55’? 17?051 12_2;78
. " . . %
Risco de Crédito Racio NPE (non-performing exposures) App L 032 1032)17 J 5%
%
Racio NPL Empresas App 4(’)215; 3(’)%50 3(’)7223
Racio LTV (loan-to-value) médio - carteira de % 60 60 60
crédito a habitagédo Ap.p. -2 0 0
%
Réacio de transformacao App 62 651 62
%
Liquidez Racio LCR (Liquidity Coverage Ratio) App 3230 322 30253
. . . % 186 181 172
Racio NSFR (Net Stable Funding Ratio) app. 3 - o
gz . . . '\/E
Imobiliario Iméveis detidos para venda ANE 2?22 1 722 1612
= Exposicao a fundos de recuperagéo Me 111 103 103
Fundos de Recuperagao (Portugal) ANE 9 ) 0
- . . . . % 13 12 18
Racio Texas Racio NPE EBA/ (Imparidade + Capital tangivel) App p A 6

Na evolugéo dos principais indicadores de risco ao longo do primeiro semestre de 2026, destaca-se, para
além dos desenvolvimentos ja referidos ao nivel da qualidade dos ativos, a melhoria dos indicadores de
concentragéo de risco e a redugéo da exposigéo a imoéveis recuperados. Por outro lado, refletindo o forte
crescimento da carteira de crédito, o racio de transformagao aumentou para 68%, atingindo o valor mais
elevado dos ultimos anos. Por seu lado, os indicadores de liquidez (LCR e NSFR) mantiveram uma elevada
margem face ao requisito regulamentar de 100%.
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1.9. Atividade e informacao financeira

1.9.1. Atividade consolidada

Resultados
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (CONSOLIDADO)

2025-06 2026-06 Var. (%)

Margem financeira 1.282.934 1.241.141 -41.793 -3,3%
Juros e rendimentos similares 1.744.598 1.636.896 -107.703 -6,2%
Juros e encargos similares 461.665 395.754 -65.910 -14,3%

Rendimentos de instrumentos de capital 1.478 5.128 3.650 247,0%

Margem financeira alargada 1.284.412 1.246.269 -38.142 -3,0%

Resultados de servigcos e comissdes 289.862 308.408 18.546 6,4%
Rendimentos de servigos e comissdes 368.599 391.151 22.552 6,1%
Encargos com servigos e comissdes 78.737 82.743 4.006 5,1%

Resultados de operagdes financeiras 88.480 54.896 -33.584 -38,0%

Outros resultados de exploragéao 2.024 -12.599 -14.623 -

Margem complementar 380.366 350.705 -29.661 -7,8%

Produto global da atividade 1.664.778 1.596.974 -67.803 -4,1%

Custos de estrutura 555.524 561.603 6.079 1,1%
Custos com pessoal 326.506 318.856 -7.649 -2,3%
Gastos gerais administrativos 154.831 166.067 11.235 7,3%
Depreciacdes e amortizagdes 74.187 76.680 2.493 3,4%

Resultado bruto de exploracao 1.109.254 1.035.372 -73.882 -6,7%

Provisdes e imparidades -182.672 -258.091 -75.419 -
Imparidade do crédito (liquido) -87.600 -148.600 -61.000 -
Provisbes e imparidade de outros ativos (liquido) -95.072 -109.491 -14.419 -

Resultados operacionais 1.291.926 1.293.463 1.537 0,1%

Impostos 412.908 380.880 -32.028 -7,8%
Correntes 320.843 306.532 -14.311 -4,5%
Diferidos 63.354 44.005 -19.348 -30,5%
Contribuigdo sobre o setor bancario 28.712 30.343 1.631 5,7%

::::‘;t:si‘;sqtp:;t:l“t‘r':)"l’:::s e antes de 879.019 912.583 33.564 3,8%

Interesses que ndo controlam 23.184 37.726 14.542 62,7%

Resultados em empresas por equivaléncia patrimonial 26.951 28.388 1.436 5,3%

Resultados de filiais detidas para venda 10.398 10.035 -363 -3,5%

Resultado liquido atribuivel ao acionista da CGD 893.183 913.279 20.096 2,2%

Nos primeiros seis meses de 2026, a Caixa Geral de Depositos registou um resultado liquido consolidado
de 913 milhdes de euros, correspondente a um crescimento de cerca de 2% face ao periodo homaélogo. A
semelhancga dos trimestres anteriores, o desempenho positivo do Grupo continuou a ser sustentado pelo
crescimento do volume de negdcios, que permitiu atenuar os efeitos da redugdo da margem financeira.
Apesar da persisténcia de fatores de incerteza no contexto internacional e do surgimento de novos riscos,
o0 enquadramento macroeconémico manteve-se favoravel. A situagdo de pleno emprego continua a
contribuir para a manutencdo de niveis baixos de crédito vencido, o que a par de elevados niveis de
recuperagao de crédito e a manutengao de niveis baixos de crédito vencido, continuaram a suportar a
evolugao favoravel das provisdes e imparidades.

A atividade doméstica contribuiu com 829 milhées de euros para o resultado liquido consolidado, enquanto
a atividade internacional acrescentou cerca de 84 milhdes de euros. Entre as operagdes internacionais,
destacaram-se o BCl Mogambique, com um contributo de cerca de 37 milhdes de euros, o BNU Macau,
com 26 milhdes de euros, e 0 BCG Angola, com aproximadamente 13 milhdes de euros.
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A margem financeira consolidada totalizou 1.241 milhdes de euros, representando uma redugao de cerca
de 42 milhdes de euros (-3%) face ao primeiro semestre de 2025, mas com os dois primeiros trimestres do
ano a registarem um nivel de crescimento face ao trimestre anterior. Esta evolugéo refletiu essencialmente
a diminuigdo da margem financeira na atividade doméstica (-29 milhées de euros), superior a verificada na
atividade internacional (-13 milhdes de euros).

Na Caixa, a redugéo dos juros recebidos do crédito a clientes, decorrente do efeito da variagéo das taxas
indexantes face ao primeiro semestre de 2025, foi parcialmente compensada pelo crescimento da carteira
de crédito. A atividade doméstica contribuiu com 996 milhdes de euros para a margem financeira
consolidada.

O contributo da atividade internacional para a margem financeira consolidada ascendeu a 245 milhdes de
euros, refletindo sobretudo o efeito prego e o impacto desfavoravel das variagbes cambiais. A margem
financeira registou redugdes de cerca de 14 milhdes de euros no BCI, em Mogambique, e de 3 milhdes de
euros no BNU Macau. Em sentido contrario, a Sucursal de Franga apresentou um aumento de cerca de 3
milhdes de euros, constituindo estes os principais fatores explicativos da evolugao observada.

Os resultados de servicos e comissdes RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES
ascendeu a cerca de 308 milhdes de euros,

influenciados, sobretudo, pela forte dindmica @

observada em Portugal decorrente da colocacéo de

produtos de poupanca fora de balanco, 200 308 232 247

designadamente de seguros financeiros e fundos de

investimento e pelo crescimento das transacgbes

com meios de pagamento. Fruto desta evolucao

comercial, as comissdes cresceram ao Mesmo

ritmo do volume de negécios (+7%). Refira-se que 2025 2026 2025 2026
este é o quarto ano consecutivo em que a Caixa 18 18 18 18

mantém o seu precario inalterado, sendo o mais

baixo de entre os seus principais concorrentes. CONSOLIDADA CAIXA PORTUGAL

Os resultados de operagées financeiras foram positivos em 55 milhdes de euros, o que representa uma
diminuigédo de cerca de 34 milhdes de euros face aos 88,5 milhdes de euros dos primeiros seis meses de
2025, devido as valorizagdes de fundos registadas naquele periodo.

Os outros resultados de exploragao registaram também um decréscimo, no valor de cerca de 15 milhdes
de euros face ao periodo homologo de 2025, sendo penalizados pelo aumento de cerca de 8 milhdes de
euros nos outros custos de exploragdo do BCl Mogambique.

CUSTOS DE ESTRUTURA RECORRENTES

@ . Os custos de estrutura mantiveram-se

4S|)1 504 globalmente estaveis, registando um aumento de

apenas 1% face ao primeiro semestre de 2025. Esta

Custos com evolugao resultou principalmente do acréscimo de
pessoal cerca de 11 milhdes de euros nos gastos gerais

administrativos, associado ao investimento
Gastos gerais

administrativos 155 +7% 166 continuo na transformagéao tecnoldgica da Caixa —
Depreciagdes e que prevé um investimento superior a 815 milhdes
amortizagdes 74 +3% 77 de euros nos proximos quatro anos — com foco na
2025 2026 melhoria da experiéncia dos clientes, no reforgo da

18 1S ciberseguranca e na digitalizacdo de processos.

Este esforgo também esta refletido no aumento das

Incluindo
efeitos nao 1,1% m depreciagbes e amortizagbes (+2,5 milhdes de

recorrentes
euros).
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Importa igualmente referir que os custos de estrutura da atividade internacional foram impactados
favoravelmente pelas variagbes cambiais, em cerca de 8 milhdes de euros. Excluindo efeitos
extraordinarios, nomeadamente os associados ao programa de reestruturagcao de pessoal, os custos com
pessoal recorrentes mantiveram-se praticamente estaveis face ao periodo homélogo (-0,1%), evidenciando
uma gestao eficiente dos recursos humanos.

COST-TO-INCOME RECORRENTE , , L o
A Caixa manteve assim o seu racio de eficiéncia
recorrente (Cost-to-Income) abaixo da média
europeia e nacional, fixando-se em 31,5% no final

29,0% 31,5% do primeiro semestre de 2026, o que evidencia uma
elevada capacidade de geracdo de resultados
operacionais face aos custos de estrutura.

2025 2026
1S 1S

INDICADORES DE EFICIENCIA

2025-06 2026-06

Cost-to-income (atividade consolidada) " 32,8% 34,6%
Cost-to-core income @ ® 29,0% 31,5%
Custos com pessoal / Produto global de atividade 19,6% 20,0%
Custos correntes com pessoal / Produto da atividade core corrente @® 16,6% 16,9%
Gastos gerais administrativos / Produto global de atividade 9,3% 10,4%
Custos de estrutura / Ativo liquido médio 0,5% 0,5%
Produto global de atividade / Ativo liquido médio 1,6% 1,5%

(1) Calculado de acordo com a Instrugéo n.° 6//2018 do Banco de Portugal.
(2) Cost-to-core income = Custos de estrutura / Produto da atividade core.
(3) Produto da atividade core = Margem financeira + Comissdes liquidas.

A continuagcdo do enquadramento macroecondmico favoravel em Portugal, aliada a gestdo rigorosa e
proativa da qualidade dos ativos do Grupo, permitiu preservar niveis reduzidos de crédito vencido. Este
contexto traduziu-se numa maior reversado de provisdes e imparidades para riscos de crédito, suportada
também pela manutencgéo de elevados niveis de recuperagdes de crédito (31 milhdes de euros). Por sua
vez, as outras provisoes e imparidades apresentaram uma utilizagdo/reversao superior a registada no
periodo homologo, influenciada pela utilizagéo de provisées no BCI, no montante de cerca de 20 milhées
de euros, comparativamente a menos de 1 milhdo de euros no primeiro semestre de 2025. Desta forma, as
provisdes e imparidades liquidas totalizaram -258 milhdes de euros em junho de 2026, face a -183
milhdes de euros no mesmo periodo do ano anterior.

PROVISOES E IMPARIDADES DO EXERCICIO

2025-06 2026-06 Var. (%)

Provisbes e imparidades para riscos de crédito -116 -173 -57 -
Recuperagbes de crédito -37 -31 5 -
Eliminacdo de riscos com garantias -29 -25 4 -
Imparidade de crédito (modelo e analise individual) -51 -117 -66 -

Outras provisdes e imparidades -67 -85 -18 -

Provisoes e imparidade do periodo -183 -258 =75 -

Como resultado das evolugdes descritas, o custo de risco de crédito consolidado passou de -0,35% em
dezembro de 2025 para -0,50% em junho de 2026, refletindo a melhoria da qualidade dos ativos do Grupo
Caixa e o enquadramento macroeconémico favoravel.

Os rendimentos de instrumentos de capital totalizaram 5 milhdes de euros no final do primeiro semestre de
2026. Os resultados das empresas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial ascenderam a
cerca de 28 milhdes de euros, representando um aumento de 5% face a junho de 2025. As filiais detidas
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para venda contribuiram com 10 milhées de euros, e a componente de interesses que nao controlam
apresentou um aumento de aproximadamente 14,5 milhdes de euros.

Balanco

O ativo liquido consolidado da Caixa atingiu 110.403 milhdes de euros no final do primeiro semestre de
2026, o que representou um acréscimo de 1.670 milhdes de euros face a dezembro de 2025. Para esta
evolugao contribuiu sobretudo o acréscimo de 4.130 milhdes de euros (+7,2%) de crédito a clientes.

BALANCO (CONSOLIDADO)

2025-12 2026-06 Var. (%)

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 13.413 11.084 -2.329 -17,4%
Aplicagdes em instituicbes de crédito 3.354 4.524 1.170 34,9%
Aplicagbes em titulos 28.470 27.708 -762 -2,7%
Crédito a clientes 57.316 61.446 4.130 7,2%
Ativos com acordo de recompra 0 914 914 -
Ativ. ndo correntes detidos para venda 1.286 301 -985 -76,6%
Propriedades de investimento 9 9 0 -
Ativos intangiveis e tangiveis 882 923 41 4,6%
Investimentos em filiais e associadas 525 493 -32 -6,1%
Ativos por impostos correntes e diferidos 1.361 685 -677 -49,7%
Outros ativos 2.115 2.315 200 9,5%
Total do ativo 108.733 110.403 1.670 1,5%
Passivo

Recursos de bancos centrais e instituicbes de crédito 531 911 379 71,4%
Recursos de clientes 88.607 90.829 2.222 2,5%
Responsab. representadas por titulos 1.544 2.056 512 33,2%
Passivos financeiros 132 251 119 89,8%
Passivos nao correntes detidos para venda 1.109 268 -841 -75,8%
Provisbes 1.385 1.326 -59 -4,3%
Passivos subordinados 105 102 -3 -2,9%
Outros passivos 3.518 3.180 -338 -9,6%
Total do passivo 96.931 98.923 1.992 2,1%
Capitais proprios 11.802 11.480 -322 -2,7%
Total do passivo e capitais proprios 108.733 110.403 1.670 1,5%

A Caixa Portugal representa 85,5% do total do ativo liquido consolidado.

ATIVO LIQUIDO CONSOLIDADO DO GRUPO CAIXA

2025-12 2026-06

GRUPO CGD Valor Estrutura Valor Estrutura
Caixa Geral de Depositos, SA 92.257 84,8% 94.374 85,5%
Banco Nacional Ultramarino, SA (Macau) 5.932 5,5% 6.006 5,4%
Sucursal de Franga 3.250 3,0% 3.301 3,0%
Banco Comercial e de Investimentos (Mogambique) 3.197 2,9% 3.359 3,0%
BCG Angola 955 0,9% 1.111 1,0%
Outras empresas (1) 3.142 2,9% 2.251 2,0%
Ativo liquido consolidado 108.733 100,0% 110.403 100,0%

(1) Inclui as unidades registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.
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Em junho de 2026, a carteira de crédito a clientes totalizou 62.879 milhdes de euros em termos brutos, o
que correspondeu a um crescimento de 6,8%, com fortes crescimentos em todos os segmentos.

CREDITO A CLIENTES (BRUTO)

2025-12 2026-06 Var. (%)

Empresas & Institucionais 24.719 26.396 1.677 6,8%
Particulares 34.147 36.484 2.337 6,8%
Habitacédo 31.060 33.163 2.103 6,8%
Crédito ao Consumo 2.148 2.293 145 6,8%
Outros Fins 939 1.027 88 9,4%
Total 58.866 62.879 4.014 6,8%

Contribuiu para estes resultados, no mercado nacional, o aumento do crédito na atividade doméstica
(+3.561 milhdes de euros) com contributos de todos os segmentos, que comprova inequivocamente o
reforco do apoio da Caixa a economia nacional. Este crescimento permitiu @ Caixa manter a lideranga no
crédito com uma quota de 18,3%.

O novo crédito a habitagdo em Portugal registou um valor de 3.658 milhdes de euros, no semestre, o que
representa um aumento de 42% face ao periodo homoélogo de 2025, e suporta o crescimento do volume
em carteira (+2.103 milhdes de euros) para um total de 33.163 milhdes de euros ao nivel do Grupo. Também
no crédito ao consumo o crescimento da produgéo nacional (+26% YoY) contribuiu para o valor de 2.293
milhdes de euros registados em junho 2026 ao nivel do Grupo. Com esta evolugédo a Caixa continua a
liderar a nivel nacional nos segmentos de crédito a particulares (19,9%) e crédito a habitacdo (24,5%).

O crescimento nos seis meses de 2026 da carteira de crédito a empresas e institucionais do Grupo foi de
1.677 milhdes de euros, tendo a carteira alcangado os 23.373 milhdes de euros em Portugal. Em
comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, registou-se um crescimento de 1.492 M€ (+7%).

Em 2026, registaram-se crescimentos acima da média do mercado em varios setores estratégicos,
evidenciando o reforgo do apoio da Caixa a economia nacional. A Agricultura, Silvicultura e Pesca
apresentou um crescimento de 4,1%, face a uma variagdo de apenas 2,6% no mercado, o setor da
Construgao e Atividade Imobiliaria cresceu 11,8%, superando os 5,3% do mercado, as Industrias Extrativas
e Transformadoras registaram um aumento de 6,0%, contrastando com uma subida de 3% no mercado. Ja
o setor do Comeércio cresceu 4,2%, enquanto o mercado variou 3%.

CREDITO A EMPRESAS - EVOLUGAO POR SETOR DE ATIVIDADE EM PORTUGAL

Caixa Mercado @

Total da exposigao por setores 51% 2,8%
Dos quais:
Agricultura, silvicultura e pesca 4,1% 2,6%
Construgéo e atividade imobiliaria (CRE) 11,8% 5,3%
Industrias extrat. e transformadoras 6,0% 3,0%
Comércio 4,2% 3,0%

Fonte: Banco de Portugal - Empréstimos concedidos as empresas nao financeiras residentes, sem credito titulado

Ao nivel da qualidade dos ativos, o racio NPL consolidado em base proforma? desceu para 1,36% em junho
de 2026 por comparagao a dezembro de 2025. O racio NPL, em base proforma, excluindo disponibilidades,
foi de 1,61% registando uma descida de 25 p.b. face a junho de 2025. Em junho de 2026, em base proforma,
o racio de cobertura de NPL cifrou-se em 146% (cobertura total de 170% se incluidos colaterais afetos),
permanecendo o racio de NPL liquido de imparidades em 0% (zero).

2 A situagéo extraordinaria que justifica a apresentagéo de valores em base proforma foi regularizada em abril e desmarcada em julho.
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QUALIDADE DE CREDlTO (CONSOLIDADO) * valores de junho de 2026 em base proforma

2025-12 2026-06

Racio de NPL " 1,44% 1,36%
Racio de NPE 1,68% 1,63%
Cobertura de NPL por imparidades 150,7% 146,4%
Cobertura de NPE por imparidades 98,1% 94,4%

(1) NPL - Non Performing Loans ( definicdo EBA) (2) NPE - Non Performing Exposure ( definicdo EBA)

NPL BRUTO - EVOLUGCAO
A evolugéo no montante de NPL nos anos recentes

| @ demonstra a eficacia da estratégia da Caixa na

2,137 gestao prudente do risco de crédito e reforgo dos
1,854 critérios de concesséo de crédito.

A tendéncia descendente observada contribui

1,233 também para a diminuicdo das necessidades de

1,085 4000  g75 provisionamento e tem um impacto positivo nos

racios de capital e na rentabilidade da Caixa. Esta

l tendéncia é também indicativa da resiliéncia da

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Caixa, com menor exposi¢ao a perdas. O Custo do

1S* risco de crédito em junho de 2026 foi de -0,5% face
a -0,35% registado em dezembro de 2025.

A Caixa registou um decréscimo, em base proforma, na exposi¢ao a ativos ndo core (diminuiu 4% face ao
final de 2025). Os imodveis detidos para venda registaram, desde o final do ano, uma redugédo de cerca de
13 milhdes de euros, situando-se em 166 milhdes de euros em junho de 2026. A exposigdo a fundos de
reestruturacao manteve-se estavel nos 103 milhdes de euros. Por ultimo, as propriedades de investimento
apresentam um valor de apenas 9 milhdes de euros.

O saldo das aplicagoes em titulos totalizou 28.622 milhdes de euros no 1° semestre de 2026, o que
representou apenas um ligeiro acréscimo comparativamente com o valor registado em dezembro de 2025
(+152 milhdes de euros, correspondente a +0,5%), uma vez que os instrumentos financeiros cedidos em
operagdes de venda com acordo de recompra ndo sdo desreconhecidos de balango.

APLICACAO EM TITULOS (CONSOLIDADO)

2026-06 Var. (%)

Ativ. financeiros justo valor através de resultados 1.296 1.547 251 19,4%
gm;z:?:?:ti;;?jo justo valor através de outro 6.318 5 954 -363 -5,8%
Outros investimentos ao custo amortizado 20.857 20.207 -650 -3,1%
Ativos com acordo de recompra 0 914 914 -
Total 28.470 28.622 152 0,5%

O investimento em instrumentos de divida enquadra-se na gestao dos excedentes de liquidez, constituindo
um dos mecanismos utilizados para a gestédo do risco de taxa de juro do balango.

As aplicagdes concentraram-se maioritariamente em titulos de divida soberana (incluindo entidades
supranacionais) com melhor rating e por emitentes da area do euro. Destacam-se quanto a exposi¢éo a
divida publica portuguesa, a afirmagéo do nivel de rating acompanhado pela revisdao do outlook para
“positivo” por parte da Standard & Poor’s, Fitch Ratings e Morningstar DBRS, durante o primeiro semestre.

A evolugao observada ocorreu num contexto onde, simultaneamente, a exposigcéo a divida publica com
prazos mais longos (superiores a 5 anos) constitui um menor peso e verificaram-se niveis mais elevados
das taxas de juro nos mercados financeiros, o que proporcionou condigbes mais favoraveis para o
investimento em instrumentos de divida soberana.

Os recursos de clientes representavam 96% da estrutura de financiamento da Caixa em junho de 2026,
ilustrando de forma clara as caracteristicas de Grupo financeiro centrado no mercado de retalho, ao servigo
das familias e empresas.
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CAPTACAO DE RECURSOS PELO GRUPO CAIXA

Var. (%)

No balango 88.607 90.829 2.222 2,5%
Atividade doméstica 78.206 80.196 1.991 2,5%
Particulares 61.410 62.086 676 1,1%
Empresas e Institucionais 16.796 18.110 1.314 7,8%
Atividade internacional 10.401 10.633 231 2,2%
Fora do balango 24.977 26.432 1.455 5,8%
Total 113.584 117.261 3.677 3,2%

Os recursos de clientes em balanco totalizaram
90.829 milhdes de euros em termos consolidados,
refletindo um crescimento de 2,5% face a dezembro
de 2025. Destaca-se que cerca de metade da
carteira de depdsitos corresponde a depdsitos a
ordem.

Na captacdo de poupangas mantem-se acima dos
100.000 milhdes de euros entre depdsitos, fundos
de investimento, seguros financeiros e outros,
destacando-se o0 aumento nas empresas e
institucionais de 1.314 milhdes de euros.

DEPOSITOS DE CLIENTES - DISTRIBUICAO
POR PRAZO

2026-06

mAordem mA prazo e poupancga

Esta evolugdo acompanha os elevados niveis de poupanca das familias sendo igualmente reflexo das
condigbes competitivas da oferta da Caixa e da confianga que os clientes nela depositam.

TAXA DE POUPANCA DAS FAMILIAS

12,0% 12,5% 12,1%

9,2% 9.8%

6,6% 7.3%

S N 0 & B & 2o
NN A NN NN
Fonte: INE

O total de recursos de clientes consolidado que

registou 117.261 milhdes de euros (+3,2% face a
dezembro de 2025), dos quais 26.432 milhées de
euros sdo recursos fora de balango. Estes
registaram um incremento de 1.455 milhdes de
euros, ou seja, +5,8% face a dezembro de 2025,
impulsionado pelo crescimento de seguros
financeiros e fundos de investimento.

A Caixa manteve a sua posi¢édo de lideranca tanto
nos depdsitos totais de clientes, com uma quota de
22,4% (maio de 2026), como nos depdsitos de
particulares onde registou uma quota de 30,7%.

A relagéo de crédito face a depositos (racio de transformagao) fixou-se em 68% em junho de 2026, o que
representou uma subida relativamente a dezembro 2025 (65%).

No seu conjunto, a evolugao do crédito e recursos proporcionou que, em Portugal, o volume de negdcios
ascendesse a 162 mil milhdes de euros em junho de 2026, um crescimento de 7% face ao valor registado
em junho de 2025. Com este resultado, a Caixa manteve a sua lideranga do mercado.

O total de titulos emitidos situou-se em 2.158 milhdes de euros, o que traduziu um incremento de 30,9%
face ao final de 2025, refletindo a emisséo de divida sénior preferencial “verde” no montante de 500 milhées

de euros ocorrido em maio de 2026.

TITULOS
2025-12 2026-06 Var. (%)
Divida sénior 1.544 2.056 512 33,2%
Divida subordinada 105 102 -3 -2,9%
Total 1.649 2.158 509 30,9%
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Liquidez

No primeiro semestre de 2026, a Caixa manteve uma posi¢ao de liquidez robusta, com disponibilidades de
cerca de 41 mil milhdes de euros, distribuidas por depdsitos junto do Eurosistema (cerca de 11 mil milhdes
de euros) e ativos elegiveis para colateral em operagbes com o Banco Central Europeu (BCE), no valor de
aproximadamente 30,1 mil milhdes de euros no final do periodo.

DEPOSITOS E ATIVOS DISPONIVEIS PARA
FINANCIAMENTO DO BCE (DOMESTICO)

41.761 41.144

12.236 11.036
2025 2026
1S

[l Ativos Disponiveis para Financiamento do BCE
Depositos em Bancos Centrais e Aplicagdes em Inst. Crédito

Nota: Excluindo reservas minimas.

Gestao de capital

No final do primeiro semestre, o racio de
transformacéao evoluiu favoravelmente para 68%, o
nivel mais elevado desde 2021.

No final de junho de 2026 o racio Liquidity Coverage
Ratio (LCR) situou-se em 304,7%, valor superior ao
requisito regulatorio de cobertura de liquidez vigente
(100%).

Confirmando também a confortavel situacdo de
liquidez do Grupo Caixa, o racio Net Stable Funding
Ratio (NSFR) atingiu 172,0% no final de junho 2026
(181,0% no final de 2025).

No final do primeiro semestre de 2026, os capitais proprios do Grupo Caixa ascendiam a 11.480 milhdes
de euros, ap6s a distribuicdo de 1.250 milhdes de euros em dividendos.

CAPITAIS PROPRIOS (CONSOLIDADO)

Var. (%)
Capital social 4.526 4.526 0 0,0%
Reservas de reavaliagcao 119 113 -6 -5,0%
Outras reservas e resultados transitados 4.948 5.639 691 14,0%
Interesses que ndo controlam 305 289 -16 -5,2%
Resultado de exercicio 1.904 913 -991 -52,0%
Total 11.802 11.480 -322 -2,7%

A junho de 2026, os racios Common Equity Tier 1 (CET 1) e Total, calculados de acordo com as regras da

CRD /CRR, atingiram os 20,7%.

Os Fundos proéprios de junho de 2026 apresentados ndo consideram o montante do resultado liquido

positivo do perimetro Prudencial.

Abaixo ilustram-se os valores dos Fundos proprios, ativos ponderados totais e racios de capital entre junho

de 2025 e junho de 2026:
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RACIOS

DE SOLVABILIDADE (CONSOLIDADO)

Regras CRD / CRR @ Proforma ©

2025-06 2025-12 2026-06 2026-06

Fundos préprios

Common equity tier 1 (CET 1) 9.916 10.159 10.164 10.475
Tier 1 9.922 10.165 10.164 10.475
Tier 2 36 35 0 0
Total 9.958 10.200 10.164 10.475
Ativos ponderados 47.437 47.953 49.188 49.188
Récios de solvabilidade

CET 1 20,9% 21,2% 20,7% 21,3%
Tier 1 20,9% 21,2% 20,7% 21,3%
Total 21,0% 21,3% 20,7% 21,3%
(1) Fundos préprios de junho de 2025 e dezembro de 2025 tém incorporado o resultado do exercicio aprovados pelo Supervisor.

(2) Dados de junho de 2026 nédo incluem o resultado liquido.

(3) Versé@o
ultimo ano.

proforma de junho disponibilizada para comparabilidade. Considera o resultado liquido prudencial deduzido do racio de pagamento de dividendo do

A variacao de cerca de -52 p.b. do racio CET1 entre dezembro de 2025 e junho de 2026, reflete o contributo
combinado da variagdo dos Fundos Préprios (+1 p.b no racio CET 1) e dos RWA (-53 p.b no racio CET 1).

Caso os

valores de junho considerassem o montante do resultado liquido prudencialmente elegivel para

Fundos proprios, a variacao do CET1 no semestre seria positiva em (+11 p.b).

A evolugéo verificada nos Fundos proprios no primeiro semestre de 2026 é explicada essencialmente
pelas seguintes componentes:

Variag&o nas outras reservas e resultados transitados na ordem dos +36 milhdes de euros (+8 p.b.
no racio CET 1) essencialmente devido a impactos cambiais;

Redugéo das reservas de reavaliagdo em cerca de 6 milhdes de euros (-1 p.b. no racio CET 1);

Reducao do valor dos interesses minoritarios prudenciais em cerca de 7 milhées de euros (-1 p.b.
no racio CET 1);

Aumento da dedugéo de outros intangiveis em cerca de 11 milhdes de euros (-2 p.b. no racio CET

1).

No primeiro semestre de 2026 o valor dos ativos ponderados pelo risco (RWA) aumentou cerca de 1.235

milhdes

de euros, com um impacto de -53 p.b. no racio CET 1. E essencialmente explicado pelo

acréscimo dos RWA de risco de crédito, que aumentaram cerca de 1.287 milhdes de euros. Os RWA de

risco de

mercado registaram um aumento residual de cerca de 16 milhées de euros, enquanto os RWA

de risco operacional se mantiveram estaveis. Esta variagao é explicada, essencialmente, pelos seguintes

fatores:

Aumento da exposigéo na classe de risco de crédito colateralizado por iméveis residenciais, com
um impacto de cerca de 738 milhdes de euros nos RWA, essencialmente explicado pela
evolugao da carteira de crédito habitagdo da CGD Sede.

Aumento da exposi¢cdo na classe de Corporate, com um impacto de cerca de 747 milhdes de
euros nos RWA da CGD Sede.

Aumento da exposi¢do em Bancos, com um impacto de cerca de 133 milhdes de euros nos RWA
da CGD Sede.

Aumento dos RWA em diversas entidades do perimetro, destacando-se o BNU em 168 milhdes
de euros, BCGA em 135 milhdes de euros, CaixaBl em 50 milhdes de euros, Banco Interatlantico
em 48 milhdes de euros e Sucursal de Franca em 41 milhdes de euros.
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e Em contrapartida, verificou-se uma diminuigdo em cerca de 829 milhdes de euros (+30 pb no
racio CET1) dos RWA afetos a entidade BCA, impulsionando a redugdo dos RWA no perimetro
consolidado, devido a venda da entidade em janeiro de 2026.

Requisitos de Capital para 2026 no ambito do SREP aplicavel a Atividade Consolidada

No ambito das atribuicdes que Ihe séo conferidas pelo Regulamento n® 1024/2013, de 15 de outubro, o
Banco Central Europeu efetua exercicios de revisdo e avaliagdo das instituicdes, incluindo testes de
esforgo, e, com base nesse processo de revisdo (Supervisory Review and Evaluation Process - SREP),
pode impor as instituigbes de crédito requisitos especificos de Fundos Préprios adicionais, bem como
requisitos especificos de divulgacdo de informacgdes.

A Decisdo comunicada na carta datada de 28 de outubro de 2025 pelo Banco Central Europeu (BCE) sobre
os requisitos minimos de cumprimento obrigatério ao nivel de racios de Capital ndo trouxe alteragdes de
exigéncias a Caixa para o ano de 2026, quando comparada com os requisitos aplicaveis ao ano de 2025,
sendo que a exigéncia total apenas diverge por via do valor que é apurado para a reserva contra ciclica
que, a partir de janeiro de 2026, passou a incluir a nova imposi¢éo do Banco de Portugal.

Tendo por base os resultados do SREP, bem como a comunicagéo do Banco de Portugal relativa a reserva
adicional de Fundos Proprios que lhe é exigida na qualidade de “Outra Instituigdo de Importancia Sistémica”
(O-SlI), a Caixa ficou obrigada a assegurar em base consolidada, em 2026, um racio total (TSCR) de 9,90%
(dos quais 8,00% de Pilar 1 e 1,90% de Pilar 2 — P2R), devendo o valor do P2R fixado para a Caixa ser
coberto em 56,25% por instrumentos CET 1, 18,75% por instrumentos AT 1 e 25% por instrumentos Tier 2,
com aplicagao a partir de janeiro de 2024, inclusive.

Assim, o requisito minimo de CET 1 exigido a Caixa em base consolidada passou a ser de 9,444%, o qual
inclui: i) o racio de capital CET 1 minimo exigido sob o Pilar 1 de 4,50%; ii) o racio de capital CET 1 minimo
exigido sob o Pilar 2 (P2R) de 1,069%; iii) o Buffer de Conservagao de Capital (CCB) de 2,50%; iv) reserva
para “Outras Instituigdes de Importancia Sistémica” de 0,75% e v) reserva Contra ciclica de Fundos Proprios
de 0,63% do montante total das posigoes em risco, conforme se ilustra no quadro abaixo:

SREP - REQUISITOS DE CAPITAL 2026 (CONSOLIDADO)

Composigao do Racio minimo 2026

Pilar 1 Pilar 2
0-SlI

Requisito minimo

CET 1 9,44% 4,50% 1,07% 2,50% 0,75% 0,63%
Tier 1 11,30% 6,00% 1,43% 2,50% 0,75% 0,63%
Total 13,78% 8,00% 1,90% 2,50% 0,75% 0,63%
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REQUISITOS SREP 2026 E RACIOS DE CAPITAL (")

21,29% 50 6% 21,29%  20,66%

7,52%
3,7 mMe

13,78%
Requisito Buffer Caixa Caixa Requisito Buffer Caixa Caixa
SREP 2026 1S 2026 1S SREP 2026 1S 2026 1S
Proforma () Proforma ()

(1) Os racios de solvabilidade incluem o resultado liquido do periodo, deduzido do payout apurado para o primeiro semestre de 2026.

MREL

No final do primeiro semestre de 2026, o montante de Fundos proprios e de passivos elegiveis detidos pela
Caixa no ambito do MREL (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities) representava
27,93% do total de ativos ponderados pelo risco (RWA) e 11,04% da exposi¢do total do racio de
alavancagem (LRE), superando o nivel-alvo determinado pela Autoridade de Resolugdo para cumprimento
obrigatdrio (incluindo o CBR — Combined Buffer Requirement), de acordo com a Decis&o recebida a 23 de
abril de 2026 (26,16% de RWA e 6,28% de LRE).

Caso os valores de junho considerassem o montante do resultado liquido prudencialmente elegivel para
Fundos proprios, os racios de MREL seriam 28,77% de RWA e 11,38% de LRE.

O racio MREL apurado a 30 de junho de 2026 superou os requisitos regulamentares, e para este efeito
contribuiu a emissdo de divida sénior preferencial (senior preferred), realizada em maio de 2026, no
montante de 500 milhdes de euros, com prazo de seis anos e possibilidade de reembolso antecipado ao
fim de cinco anos, com um cupdo de 3,625%. Esta emissao insere-se no plano definido para o cumprimento
de requisitos de MREL, que prevé o seu cumprimento através da combinagao de fundos proprios e passivos
elegiveis.

A Caixa ndo se encontra sujeita a requisitos minimos de subordinagdo e a estratégia preferencial de
resolucéo definida para & o modelo de Multiple Point of Entry (MPE).

Rating

No decurso do primeiro semestre de 2026, o rating da Caixa obteve duas melhorias, tornando-se o mais
elevado da banca portuguesa pelas respetivas agéncias: em margo de 2026 a S&P Global Ratings
confirmou o rating em “A” e alterou o outlook de “Estavel” para “Positivo”. Em junho de 2026, a Morningstar
DBRS subiu o rating de longo prazo (Long-Term Issuer Rating e Long-Term Senior Debt) de “A” para “A
(high)” e o rating de curto prazo (Short-Term Issuer Rating) de “R-1 (low)” para “R-1 (middle)”, o mesmo
nivel da Republica Portuguesa. O outlook foi mantido em “Estavel”.

Relativamente a Moody’s, o rating do Baseline Credit Assessment (BCA) é de “a3”, que permanece como
0 mais elevado do setor em Portugal.

Rating a 30-06-2026 Outlook

Morningstar DBRS A (high) A (high) Estavel
Moody's Ratings a3 Baa1 Estavel
S&P Global Ratings a- A Positivo
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1.9.1.1. Atividade domeéstica

O contributo da atividade doméstica para o resultado liquido do Grupo Caixa foi de 829 milhdes de euros
no primeiro semestre de 2026, o que compara com 825 milhdes de euros (+0,5%) no mesmo semestre do
ano anterior.

CONTRIBUICAO PARA A DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(ATIVIDADE DOMESTICA)

2025-06 2026-06 Var. (%)

Margem financeira 1.025.235 995.973 -29.262 -2,9%
Rendimentos de instrumentos de capital 1.407 5.064 3.657 260,0%
Margem financeira alargada 1.026.642 1.001.037 -25.605 -2,5%
Resultados de servigos e comissdes 252.194 271.995 19.802 7,9%
Resultados de operagdes financeiras 64.345 22.891 -41.454 -64,4%
Outros resultados de exploragao 14.589 11.822 -2.767 -19,0%
Margem complementar 331.127 306.708 -24.419 -7,4%
Produto global da atividade 1.357.769 1.307.745 -50.024 -3,7%
Custos de estrutura 414.432 420.448 6.016 1,5%

Custos com pessoal 238.226 230.971 -7.256 -3,0%

Gastos gerais administrativos 118.007 130.150 12.143 10,3%

Depreciagbes e amortizagdes 58.198 59.327 1.129 1,9%
Resultado bruto de exploragao 943.337 887.296 -56.041 -5,9%
Provisdes e imparidades -235.429 -264.558 -29.130 -

Imparidade do crédito (liquido) -134.410 -161.805 -27.396 -

Provisdes e imparidade de outros ativos (liquido) -101.019 -102.753 -1.734 -
Resultados operacionais 1.178.766 1.151.855 -26.911 -2,3%
Impostos 384.380 357.273 -27.107 -7,1%
B e "
Interesses que nédo controlam -2.078 3.070 5.148 -
Resultados em empresas por equivaléncia patrimonial 27.782 27.723 -59 -0,2%
Resultados de filiais detidas para venda 493 9.994 9.500 1926,1%
Resultado liquido atribuivel ao acionista da CGD 824.739 829.229 4.489 0,5%

Nota: Relagdes intragrupo puras sem impacto no resultado liquido consolidado ndo eliminadas

Para este crescimento do contributo da atividade doméstica para o resultado liquido consolidado foi decisivo
0 aumento do volume de negdcios doméstico, bem como a diminuicdo registada nas provisdes e
imparidades nos primeiros seis meses de 2026, face ao periodo homadlogo de 2025.

A redugao dos juros recebidos do crédito a clientes foi parcialmente compensada pelo crescimento da
carteira de crédito, o que contribuiu para mitigar o impacto da redugdo do custo de funding. A atividade
domeéstica contribuiu assim com 996 milhdes de euros para a margem financeira consolidada (-3%).

Também os resultados de operacdes financeiras registaram uma diminuigdo nos primeiros seis meses de
2026, de cerca de 41 milhdes de euros, face aos 64 milhdes de euros dos primeiros seis meses de 2025,
devido as valorizagdes de fundos registadas naquele periodo.

Os custos de estrutura aumentaram 1,5%, contribuindo para isso a evolugéo das rubricas de gastos gerais
administrativos (+10%), fruto do aumento do investimento tecnolégico da Caixa, e das depreciagbes e
amortizagdes (+2%). Por outro lado, os custos com o pessoal diminuiram 3% para 231 milhdes de euros,
devido a menores custos com o programa de pré-reformas.

A semelhanca do periodo homélogo do ano anterior, no primeiro semestre de 2026 registou-se uma
reversao de provisdes e imparidades, desta vez no valor de 265 milhdes de euros. Este valor esta sobretudo
relacionado com a gestéo rigorosa do risco de crédito da Caixa e com o reconhecimento da melhoria acima
do esperado do enquadramento macroeconémico em Portugal.

54



E também de assinalar o aumento registado nos resultados de filiais detidas para venda, totalizando 10
milhdes de euros no primeiro semestre de 2026, face aos cerca de 500 mil euros no periodo homologo de
2025.

Banca de investimento

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (CaixaBl) € o banco de investimento do Grupo Caixa Geral de
Depositos, cujas areas de atuacdo incluem mercados de capitais — divida e agbes, corporate finance,
assessoria em project finance e structured finance, intermediacdo financeira, equity research, market
making, assessoria e gestao de risco para empresas e capital de risco.

No primeiro semestre de 2026, o produto bancario do CaixaBl atingiu os 20,0 milhdes de euros. Para estes
resultados contribuiram positivamente as comissdes em servigos de assessoria e intermediacéo financeira
que ascenderam a 15,1 milhdes de euros, 35% acima do valor registado no periodo homdlogo, bem como
a margem financeira, de 4,9 milhdes de euros. O resultado liquido apurado no semestre ascendeu a 8,0
milhdes de euros, 17% acima do valor alcangado no mesmo periodo de 2025.

Atividade

O CaixaBI reforgou o seu posicionamento enquanto instituicdo de referéncia no mercado de capitais em
Portugal, designadamente nos segmentos de obrigacdes e papel comercial. No mercado primario de
obrigacdes, o CaixaBl consolidou a sua posi¢do cimeira no ranking de bookrunners de emissdes
obrigacionistas de emitentes de base nacional, quer em nimero de emissdes quer em montantes emitidos
(14 emissdes num montante global de 1.452 milhdes de euros), ndo sé liderando este ranking, como
também sendo o unico banco portugués a integrar o Top 3 deste ranking.

No segmento da divida publica portuguesa, destaca-se a atuagéo do CaixaBl enquanto Joint Lead Manager
e Bookrunner da colocagéo da OT 3,25%, com vencimento em 2036, no montante de 4 mil milhées de
euros, e enquanto Co-Lead Manager da OT 3,875%, com vencimento em 2046, no montante de 3 mil
milhdes de euros.

Na vertente ESG, o Banco assumiu um papel de relevo na lideranca de 14 operagdes de divida sustentavel,
num montante global de 2.351 milhdes de euros (8 emissdes obrigacionistas e 6 programas de papel
comercial). Neste ambito destaca-se a sua atuagdo enquanto Joint Lead Manager e Bookrunner nas
emissdes da Inaugural European Green Bond da REN, com vencimento em 2034, no montante de 300
milhdes de euros, da European Green Bond da EDP, com vencimento em 2033, no montante de 750
milhdes de euros, da Green Senior Preferred Bond da Caixa, no montante de 500 milhdes de euros, com
maturidade em 2032 com call aocs 5 anos e na organizacdo e lideranga das emissdes de obrigacbes
sustainability-linked da SONAE (210 milhdes de euros), Locarent (100 milhdes de euros), Navigator (50
milhdes de euros) e NOS (40 milhdes de euros). Ainda neste segmento, o CaixaBl atuou como Coordenador
Global de uma oferta publica de subscricédo e de troca de obrigagbes da Mota-Engil SGPS, S.A., com
vencimento em 2031, no montante de 110 milhdes de euros e foi responsavel pela organizagao e lideranga
de seis programas de papel comercial, dos quais se destacam os da MC Sonae (90 milhdes de euros),
Navigator (75 milhdes de euros) e Greenvolt (45 milhdes de euros).

Também no segmento da divida privada, destaca-se o papel do CaixaBIl enquanto Joint Lead Manager e
Bookrunner na emissao de obrigagdes subordinadas Tier 2 da Fidelidade, no montante de 500 milhées de
euros e com maturidade em 2046 e na organizacéo e lideranca de duas emissdes obrigacionistas da Regiao
Autéonoma da Madeira (55 milhdes de euros e 72 milhdes de euros), bem como das emissdes de obriga¢des
da CELBI (50 milhdes de euros) e da Solverde (25 milhdes de euros).

Neste periodo, o Banco participou ainda enquanto Joint Dealer Manager na oferta de aquisi¢cdo (“Tender
Offer”) dirigida aos titulares de obrigagdes subordinadas da Fidelidade (296 milhdes de euros) e enquanto
Co-Lead Manager nas emissodes de instituicdes financeiras internacionais do Commerzbank (2.500 milhdes
de euros), UBS (3.000 milhdes de euros) e Crédit Agricole (750 milhdes de euros). Refira-se ainda a
intervengéo do CaixaBl, enquanto Entidade Colocadora, na Oferta Publica de Subscricdo e Oferta Publica
de Troca de obriga¢des da Benfica SAD, no montante de 65 milhdes de euros.

No segmento de papel comercial, o Banco desempenhou o papel de organizador e lider em 52 programas
de papel comercial no montante global de 943 milhdes de euros.
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Na atividade de M&A destaca-se a conclusdo com sucesso da assessoria financeira prestada a Caixa na
alienagéo do Banco Comercial do Atlantico, S.A., o maior banco de Cabo Verde.

O CaixaBIl manteve ainda a sua atuagéo enquanto liquidity provider de um conjunto de titulos cotados na
Euronext Lisbon, atividade que continuou a merecer uma classificagdo elevada atribuida pela Euronext,
bem como a sua atividade de market maker sobre o fundo imobiliario Fundiestamo.

Relativamente a atividade de assessoria na estruturacdo e montagem de financiamentos, destaca-se a
organizagdo da operacgdo de refinanciamento sindicado da Sonae Sierra (450 milhdes de euros), da
operagao de refinanciamento da Nearing Visabeira (829 milhdes de euros). De referir ainda a estruturagao
de operacgbes de acquisition finance (405 milhdes de euros), de project finance (115 milhdes de euros) e
real estate (24 milhdes de euros).

A atividade de capital de risco desenvolvida pela Caixa Capital, sociedade detida pelo CaixaBl, concentrou-
se, durante o primeiro semestre, na analise de oportunidades de investimento e na gestdo da carteira de
empresas participadas pelos fundos sob a sua gestdo. No periodo, foram realizados investimentos no
montante de 9,7 milhées de euros e desinvestimentos de 2,2 milhdes de euros.

Reconhecimento

O CaixaBl voltou a afirmar-se na lideranga na banca de investimento em Portugal, tendo sido a unica
instituicao distinguida, quer pela Euromoney (como “Best Investment Bank for DCM in Portugal 2026”), quer
pela Global Finance (com os prémios “Best Investment Bank in Portugal 2026” e “Best Bank for Sustainable
Finance in Portugal 2026”).

Estes reconhecimentos refletem o sdélido desempenho do CaixaBl e a sua participacédo ativa nas principais
operagdes realizadas em Portugal nas areas de mercado de capitais e de financiamentos estruturados,
evidenciando a lideranga do banco de investimento do Grupo Caixa Geral de Depdsitos nesta atividade em
Portugal.

CAIXA BANCO DE INVESTIMENTO - INDICADORES

(Contas estatutarias) 2025-06 2026-06 Var. (%)

Margem financeira estrita 43 4,9 0,6 14,1%
Comissoes liquidas 11,2 15,1 3,9 35,1%
Resultados de operacgdes financeiras 1,8 -0,9 2,7 -
Produto bancario 18,0 19,8 1,8 10,2%
Custos de estrutura -8,6 -8,8 -0,2 -
Resultado bruto de exploragédo 9,3 10,9 1,6 17,0%
Provisdes e imparidades -0,2 -0,3 -0,1 -
Resultado liquido 6,8 8,0 1,2 17,0%
Ativo liquido 526,1 610,5 84,4 16,0%
Aplicacdes em titulos 399,3 438,0 38,7 9,7%
Crédito a clientes (liq.) 49,0 102,2 53,2 108,7%
Depositos de clientes 111,6 1211 9,4 8,5%

O contributo do CaixaBl para o resultado liquido consolidado do Grupo Caixa no primeiro semestre de 2026
ascendeu a 4,4 milhdes de euros.

Gestao de ativos
Atividade

O valor patrimonial dos fundos geridos pela Caixa Gestao de Ativos, em 30 de junho de 2026, ascendia a
cerca de 9,4 mil milhées de euros, representando um acréscimo de 10,4%, face ao valor gerido no final do
ano anterior. No final do semestre, a sociedade geria 36 Fundos de Investimento Mobiliario e 3 Fundos
Imobiliario.
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Na area de negodcio de Patrimonios e Aconselhamento, a Caixa Gestdo de Ativos geria cerca de 7,5 mil
milhdes de euros em 30 de junho de 2026, excluindo as carteiras dos Fundos de Pensdes.

De acordo com os dados divulgados pela Comisséo de Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), em junho
de 2026, o mercado nacional de fundos de investimento mobiliario ascendia a 28,7 mil milhdes de euros,
registando um aumento de 8,4% face ao inicio do ano. A Caixa Gestao de Ativos manteve a posigéo de
lideranga no mercado registando uma quota, em junho, de 30,1% (8.601 milhées de euros). Esta evolugéo
representa um crescimento dos montantes sob gestdo de 818 milhdes de euros desde o inicio do ano e um
acréscimo de quota de mercado de 0,6 pontos percentuais.

A Caixa Gestao de Ativos assegurou também a manutencgéo da lideranga no mercado nos segmentos de
fundos nacionais de maior valor acrescentado, nomeadamente, Agdes e Multiativos. Também nos Fundos
de Obrigagdes, a Caixa Gestao de Ativos manteve a lideranga alcangada em 2024. No primeiro semestre
de 2026, a Caixa Gestao de Ativos optou pela incorporagéo por fusdo dos fundos de maturidade definida
no Caixa Obrigagdes Globais, assegurando niveis elevados de retencédo dos ativos sob gestdo (em média
83%).

Nas solugdes PPR, a Caixa Gestao de Ativos reforgou a sua oferta com o langamento do Caixa A¢des
Soberania Europeia PPR/OICVM (que investe, no minimo, em 85% em acdes), acompanhando uma
tendéncia estrutural de crescimento deste segmento, suportada pelo refor¢co da poupanca de longo prazo
e pela crescente valorizagao dos beneficios fiscais associados a este tipo de produtos.

Segundo os dados da Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patriménios
(APFIPP), no segmento dos Fundos de Investimento Imobiliario Abertos, a Caixa Gestéo de Ativos tem
vindo a reforgar de forma consistente a sua posigdo no mercado, atingindo uma quota de 14,7% em maio
de 2026, com uma diferenca de 2 pontos percentuais para o segundo player de mercado.

A Caixa Gestado de Ativos manteve a posigédo de lideranga no mercado nacional de gestdo de patrimonios
registando uma quota de 20,9% (7,8 mil milhdes de euros) em margo de 2026.

O valor patrimonial dos fundos geridos pela CGD Pensdes, em 30 de junho de 2026, ascendia a cerca de
1.092,9 milhdes de euros, representando um acréscimo de 9,2%, face ao valor gerido no final do ano
anterior. Em 2026, a sociedade geria 9 Fundos de Pensdes Fechados, 3 Fundos de Pensbes Abertos e um
Fundo PPR. Para além das adesdes individuais celebradas nos Fundos de Pensodes Abertos, encontravam-
se ainda sob gestdo um total de 57 adesdes coletivas.

De acordo com os dados divulgados pela APFIPP, no segmento dos Fundos de Pensdes Abertos, a CGD
Pensdes reforcou igualmente a sua posicdo no mercado, alcancando uma quota de 14,5% em margo de
2026, face a 13,6% no final de 2025. Esta evolugao reflete o esforgo desenvolvido e a crescente procura
dos clientes por solugbes de reforma, permitindo a CGD Pensdes reforgar de forma consistente a sua
posi¢cao competitiva no mercado.

Politica ESG

Os ultimos anos tém sido marcados por uma aceleragéo da integragéo dos aspetos ambiental, social e de
governo societario na estratégia e processo de investimento dos fundos sob gestdo da Caixa Gestédo de
Ativos e da CGD Pensées, concretizando a dimensédo e compromisso estratégico que a Sustentabilidade
assumiu na atividade das sociedades gestoras, em particular desde 2019, ano que marcou a adesao de
ambas aos Principios para o Investimento Responsavel (PRI - Principles for Responsible Investment) das
Nacdes Unidas.

Em paralelo com a continuagdo do programa de formagéo das suas equipas em torno da tematica da
sustentabilidade, em 2026, reforgou-se a ambig¢éo de consolidar a realizagédo de Investimentos Socialmente
Responsaveis, continuando a centrar a sua atuagdo em trés vetores principais: 1) Integragéo de fatores
ESG nos processos de investimento, em paralelo com a utilizacdo de fatores de analise financeira
tradicionais; 2) Envolvimento com as Empresas alvo de investimento através do exercicio dos direitos de
voto associados aos ativos sob gestéo; e 3) Envolvimento com as Empresas que se enquadrem no universo
potencial de investimento, fomentando um didlogo préoximo em matérias de Investimento Socialmente
Responsavel (Engagement).

Neste contexto, em 2026, em fungdo do compromisso estratégico de enfrentar os riscos e desafios
relacionados com as alteragbes climaticas, as Sociedades Gestoras participaram em acgdes de
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envolvimento organizadas no ambito da iniciativa internacional Climate Action 100+, com emitentes que,
pelo nivel de emisséo de gases de efeito de estufa associado as suas atividades sao criticos para o esforgo
tendente a neutralidade carbonica das carteiras geridas. Este esforgo é consistente com os compromissos
publicos assumidos pelas Sociedades no ambito da Net Zero Asset Managers Initiative.

No que se refere a biodiversidade, foi seguida uma estratégia semelhante, tendo as Sociedades participado
numa agéo de envolvimento promovida pela iniciativa internacional de que sao signatarias — Spring, com
um emitente com o objetivo de promover o impacto positivo ao nivel do clima, biodiversidade e
desenvolvimento sustentavel das carteiras geridas.

A atividade no primeiro semestre de 2026 ficou ainda marcada pelo refor¢co da ambigéo dos compromissos
assumidos, em particular no segmento imobiliario, com materializagéo na reclassificagdo do Fundo Fundimo
de artigo 6.° para artigo 8.° de acordo com o Regulamento Europeu de Divulgagéo de Informagédo de
Sustentabilidade no Setor Financeiro — SFDR. Neste contexto, a gestdo do Fundo Fundimo passou a
respeitar compromissos por um lado de exposi¢cao minima a ativos que promovem carateristicas ambientais
e/ou sociais e, por outro, a ativos alinhados com a taxonomia ambiental europeia.

Paralelamente, para além das publica¢des do Relatério de Envolvimento e de Exercicio de Direitos de Voto,
respeitantes a atividade do ano anterior, foram atualizadas, por um lado, as Politicas de Investimento
Socialmente Responsavel (ISR), de Envolvimento e de Exercicio de Direitos de Voto, e por outro, a
Declaracao sobre as Politicas de Diligéncia Devida, dando visibilidade ao aumento do nivel de ambigéo e
exigéncia considerada na gestéo das carteiras. Estes normativos enquadram a abordagem de investimento
sustentavel da Caixa Gestéao de Ativos e da CGD Pensdes.

Tendo em conta o contexto descrito, a Caixa Gestao de Ativos, no quadro da sua atividade, identifica, com
referéncia a junho de 2026, fundos de investimento que promovem caracteristicas sociais e/ou ambientais
e que cumprem com os pressupostos da sua Politica ISR, permitindo a classificagdo dos Fundos onde se
destacam os Fundos com uma classificagdo como Artigo 8.° e Artigo 9.° de acordo com o Regulamento
SFDR, que representam 83,2% do total dos ativos sob gestédo dos seus fundos de investimentos mobiliarios.

Reconhecimento

A Caixa Gestao de Ativos voltou a ser reconhecida, na edicdo de 2026, dos prémios “Melhores Fundos
Jornal de Negdcios/APFIPP”, no fundo:

e Caixa Ag¢bes Portugal Espanha, Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de A¢des, na categoria
de Melhor "OIC de Agbes Europeias”, pelo terceiro ano consecutivo.

A oferta da Caixa Gestao de Ativos foi distinguida em 10 das 12 edicdes realizadas.

Os prémios “Melhores Fundos Jornal de Negocios/APFIPP” procuram distinguir os melhores fundos
nacionais nas respetivas categorias, tendo por base métricas de rendibilidade ajustada pelo risco nos
ultimos trés anos. A atribuicdo destes prémios teve inicio em 2015, realizando-se este ano a sua 122
edicdo. Estes prémios séo atribuidos de forma independente, sendo da exclusiva responsabilidade do
Jornal de Negdcios/APFIPP, e expressam o reconhecimento dos resultados alcangados ao longo dos
ultimos anos pelos Fundos de Investimento da Caixa Gestéo de Ativos.
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GESTAO DE ATIVOS - INDICADORES

2025-06 2026-06 Var. (%)

Comissoes liquidas 16,0 17,5 1,5 9,5%
Produto bancario 17,4 19,0 1,6 9,1%
Custos de estrutura 6,8 73 0,5 7,2%
Resultado bruto de exploragao 10,6 11,7 1.1 10,3%
Resultado liquido 8,0 9,0 1,0 12,7%
Ativos sob gestao 15.936,0 17.521,4 1585,4 9,9%
Fundos Mobiliarios " 6.982,5 8.601,0 1618,5 23,2%
Fundos Imobiliarios 7184 834,0 115,6 16,1%
Fundos de Pensoes ) 930,7 1.092,9 162,2 17,4%
Gestao de Carteiras © 7.304,4 6.993,5 -310,9 -4,3%

(1) Ativos geridos pela Caixa Gestdo de Afivos.
(2) Ativos geridos pela CGD Pensdes. Incluem investimentos efetuados em fundos de investimento mobiliarios e imobiliarios do Grupo.

(3) Carteiras geridas pela Caixa Gestao de Ativos. Os valores excluem Fundos de Pensdes. Incluem valores investidos em fundos de investimento
mobiliarios e imobilidrios do Grupo.

O contributo da Caixa Gestdo de Ativos para o resultado liquido consolidado do Grupo Caixa no primeiro
semestre de 2026 ascendeu a 8,5 milhdes de euros.

1.9.1.2. Atividade internacional

O primeiro semestre de 2026 constituiu um periodo de intensa execug¢do do plano de racionalizacédo e
consolidagéo da presenca além-fronteiras do Grupo Caixa, dando continuidade ao processo de otimizagao
estratégica da carteira internacional e de alinhamento dos modelos de governagédo, com o objetivo de
aumentar a eficiéncia operacional e robustecer os sistemas de controlo interno. A implementacéo deste
plano equilibrou diretrizes corporativas transversais com o respeito pelas especificidades regulatorias e
operacionais de cada mercado, promovendo uma presencga responsavel e orientada para a criagdo de valor
sustentavel.

A plataforma internacional do Grupo continuou a disponibilizar uma gama diversificada de produtos e
servigos, com especial enfoque nos paises de lingua portuguesa, reforgando o valor da marca Caixa como
simbolo de solidez e proximidade. As entidades internacionais demonstraram estabilidade estratégica e um
perfil de risco conservador, suportado por sistemas eficazes de gestédo e controlo interno.

Na linha dos anos anteriores, a prioridade centrou-se no aprofundamento do modelo de governo das
entidades internacionais, com particular enfoque na harmonizagao de regras e boas praticas, incluindo a
transposicao e implementacao das politicas corporativas da sociedade-mae, assegurando a consonancia
com as orientagdes globais e a conformidade com os requisitos do Banco Central Europeu e das
autoridades locais.

A gestéo de risco manteve-se como pilar central deste modelo de governacéo, com a preservacéo de limites
rigorosos de apeténcia para todos os riscos-chave. O aperfeigoamento dos modelos de scoring e rating,
aliado a investimentos na automatizagéo do reporting e no reforgo dos controlos operacionais, aumentou a
robustez do sistema de controlo interno, garantindo uma gestao prudente e resiliente. A confianga na
adequagdo deste modelo foi reiterada pelo apoio continuo as fungdes locais de Risco, Compliance e
Auditoria Interna, refletindo o compromisso do Grupo com a integridade, a transparéncia e a salvaguarda
da sua reputagéo.

No primeiro semestre de 2026, o Grupo prosseguiu a otimizagao estratégica da sua carteira internacional,
concretizando operagdes significativas de desinvestimento e reestruturagao.

A transmissdo efetiva das acgbes detidas pelo Grupo no Banco Comercial do Atlantico (BCA),
representativas de 59,81% do seu capital social, foi concluida com a assinatura do contrato de compra e
venda com a Coris Holding, S.A, no dia 15 de janeiro de 2026. Esta operagéo permitiu um encaixe de 82
milhdes de euros e gerou uma mais-valia para a Caixa de 18 milhdes de euros. Com a alienagédo da
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participagdo no BCA foi encerrada uma etapa da reestruturagdo da atividade do Grupo Caixa em Cabo
Verde, iniciada e aprovada em 2018, que visa a presenca naquele mercado através de uma Unica entidade,
o Banco Interatlantico, mantendo a Caixa o seu compromisso com o desenvolvimento da economia cabo-
verdiana.

No caso do Banco Caixa Geral Brasil (BCGB), ap6s o relangamento do processo de venda, com a fase
exploratéria no ultimo trimestre de 2025 e a rececao de Propostas N&o Vinculativas, o Governo aprovou,
através da Resolug¢do do Conselho de Ministros n.° 63/2026, de 25 de margo, a selegédo dos investidores
para a segunda fase do processo de venda direta. Ja em julho, o Conselho de Ministros selecionou o
comprador de 100% do capital social do (BCG-Brasil), na sequéncia da analise das propostas vinculativas
recebidas dos potenciais investidores selecionados. Prevé-se que a conclusédo da transagao possa ocorrer
em 2027, apds a obteng&o da necessaria aprovacgao junto das autoridades de superviséo locais.

No que concerne ao Banco Comercial e de Investimentos (BCI), em Mogambique, a Caixa esta empenhada
em reforgcar a sua estrutura acionista e posigcéo institucional com um parceiro estratégico, embora
salvaguardando o controlo maioritario, estando a aprofundar a analise de uma eventual venda de uma
participagdo minoritaria, que podera ocorrer através de um processo de IPO (/nitial Public Offering) ou outro
mecanismo de transmissao.

O processo de simplificagcdo da estrutura do Grupo Caixa e de concentragéo em atividades core continuara
a ser uma prioridade, visando aumentar a eficiéncia operacional das suas participagdes. Neste contexto,
destaca-se a dissolugdo da SCI Du 8 Rue Du Helder, em 23 de fevereiro de 2026, com transmissao
universal do patrimoénio a Sucursal de Franga, uma operagao neutra do ponto de vista fiscal e consolidado.

Com uma perspetiva firmemente ancorada no longo prazo, a Caixa mantém o foco na criagéo de valor
sustentavel, promovendo uma atuagio internacional assente na confianga, na exceléncia operacional e na
responsabilidade corporativa. A execucéo do plano de transformagéo, conjugada com a otimizagdo ativa
do portfélio, consolida uma cultura organizacional de rigor e resiliéncia. Esta abordagem estratégica e
disciplinada reforca a posigédo competitiva do Grupo no panorama financeiro internacional e assegura a sua
capacidade para prosperar num contexto global dindmico, criando condigbes para o desenvolvimento
economico e social dos paises onde opera, enquanto gera retorno sustentavel para os seus acionistas e
parceiros.

RESULTADO LiQUIDO DA ATIVIDADE INTERNACIONAL

(milhdes de euros)

—C2o— e,
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Atividade Doméstica s B variagoes
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: -5 M€
| v

Os principais contributos para o resultado da atividade internacional no primeiro semestre de 2026 foram
provenientes do BCl Mogambique (37 milhdes de euros), do BNU Macau (26 milhdes de euros), do BCG
Angola (13 milhdes de euros), e da Sucursal de Franga (4 milhdes de euros).
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CONTRIBUICAO PARA A DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(ATIVIDADE INTERNACIONAL)

2025-06 2026-06 Var. (%)

Margem financeira 257.915 244.810 -13.105 -5,1%
Rendimentos de instrumentos de capital 7 64 -7 -9,7%
Margem financeira alargada 257.986 244.874 -13.112 -5,1%
Resultados de servigos e comissdes 37.541 36.718 -822 -2,2%
Resultados de operagdes financeiras 23.986 31.998 8.012 33,4%
Outros resultados de exploragédo -964 -11.257 -10.293 -
Margem complementar 60.563 57.460 -3.104 -5,1%
Produto global da atividade 318.549 302.333 -16.215 -5,1%
Custos de estrutura 152.632 154.258 1.627 1,1%

Custos com pessoal 88.279 87.886 -394 -0,4%

Gastos gerais administrativos 48.008 48.563 555 1,2%

Depreciagbes e amortizagbes 16.344 17.809 1.465 9,0%
Resultado bruto de exploragao 165.917 148.075 -17.842 -10,8%
Provisbes e imparidades 52.756 6.467 -46.289 -87,7%

Imparidade do crédito (liquido) 46.810 13.205 -33.604 -71,8%

Provisbes e imparidade de outros ativos (liquido) 5.947 -6.738 -12.685 -213,3%
Resultados operacionais 113.161 141.608 28.447 25,1%
Impostos 28.528 23.607 -4.921 -17,2%
E‘:::‘;i‘l?qﬁp:;‘i‘i::‘r'f:l’:r:’s e antes de 84.633 118.001 33.368 39,4%
Interesses que ndo controlam 25.262 34.656 9.394 37,2%
Resultados em empresas por equivaléncia patrimonial -831 664 1.496 -
Resultados de filiais detidas para venda 9.904 41 -9.863 -99,6%
Resultado liquido atribuivel ao acionista da CGD 68.444 84.051 15.607 22,8%

Nota: Relagdes intragrupo puras sem impacto no resultado liquido consolidado ndo eliminadas

O contributo da area de negdcio internacional para o resultado liquido consolidado de junho de 2026 foi de
84 milhdes de euros, representando um crescimento de cerca de 16 milhdes de euros face ao primeiro
semestre de 2025. O contributo da area internacional tinha sido fortemente impactado pelo refor¢co das
provisdes e imparidades na atividade do BClI em Mogambique, no primeiro semestre de 2025. No entanto,
nos primeiros seis meses de 2026 a dotagédo de provisdes e imparidades no BCI foi menor. De referir que
as variagbes cambiais impactaram negativamente o contributo da area internacional para os resultados
consolidados do Grupo Caixa em cerca de 5 milhdes de euros.

A margem financeira das entidades internacionais também registou uma diminui¢do (-5%), com maior
expressao no BCl Mocambique (-14 milhdes de euros). No entanto, é de assinalar que cerca de 8 milhdes
de euros desta variagcao sao explicados pelo impacto negativo de variacdes cambiais.

O ativo liquido da atividade internacional registou uma descida de 404 milhdes de euros, decorrente da
venda da participacdo da Caixa no Banco Comercial Atlantico, encerrando assim uma etapa da
reestruturagdo da atividade do Grupo Caixa em Cabo Verde, iniciada e aprovada em 2018, e que visa a
presenca naquele mercado através de uma Unica entidade: o Banco Interatlantico.

O crédito a clientes aumentou 438 milhdes de euros, para um total de 7,5 mil milhdes de euros. No que diz
respeito aos depositos de clientes, registou-se também um aumento, de 231 milhées de euros, para um
total de 10,6 mil milhdes de euros.

Principais Unidades
BNU Macau

O Banco Nacional Ultramarino, S.A. (BNU) é uma subsidiaria detida a 100% pela Caixa Geral de Depésitos.
Criado em 1902, desenvolve a sua principal atividade na Regido Administrativa Especial de Macau, onde
dispde de uma rede de treze agéncias. O Banco possui ainda uma Sucursal em Hengqin, que conta com
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uma agéncia e um centro de servicos, criada para apoiar as oportunidades de desenvolvimento associadas
a Grande Baia Guangdong—Hong Kong—Macau, bem como um escritério de representagdo em Xangai.

Em conjunto com o Banco da China, o BNU continua a ser um dos dois bancos emissores da moeda
“Pataca” até 2030. No inicio de 2024, ambos os bancos comegaram a colocar em circulagdo uma nova série
de notas, dotadas de caracteristicas de segurancga reforgadas e de um design atualizado. Em janeiro de
2026, este processo foi concluido com a emissdo das novas notas de 500 e 1.000 patacas.

A economia de Macau continuou a beneficiar da recuperagdo da atividade turistica durante o primeiro
semestre de 2026, embora tenham persistido desafios associados a um contexto de taxas de juro mais
baixas, a uma maior moderacgao do consumo privado e ao aumento da concorréncia. Neste enquadramento,
o BNU manteve o foco no mercado local, continuando simultaneamente a potenciar as oportunidades
decorrentes do desenvolvimento da Grande Baia Guangdong—Hong Kong—Macau.

A atividade consolidada do BNU (incluindo a Sucursal de Henggin) gerou, no primeiro semestre de 2026,
um resultado liquido positivo de 243 milhdes de patacas (aproximadamente 25,8 milhdes de euros), em
linha com o resultado alcangado em junho de 2025. A margem financeira totalizou 434 milhdes de patacas,
representando um aumento de 1,2% face ao periodo homaélogo do ano anterior. Este desempenho refletiu
o crescimento dos volumes de negdcio, apesar do impacto da redugéo das taxas de juro na rentabilidade
dos ativos. E igualmente de destacar o contributo positivo da margem complementar, suportado pelo
aumento das comissoes liquidas, apesar da redugdo dos resultados de operacdes financeiras, afetados
negativamente pela diminuigdo dos ganhos cambiais gerados pelo BNU Macau e pelo aumento das perdas
cambiais registadas pela Sucursal de Henggqin.

Os custos operacionais ascenderam a 203 milhdes de patacas, representando um aumento de
aproximadamente 2,5% face ao primeiro semestre de 2025. Esta evolugéo refletiu variagbes de -2,0% nos
encargos com pessoal, 12,1% nas despesas administrativas e 7,6% nas depreciacdes e amortizagdes.

Nos primeiros seis meses do ano, as provisdes e imparidades, liquidas de recuperagbes e reversoes,
registaram uma reversao liquida de 2,9 milhdes de patacas, comparativamente a uma constituigdo liquida
de 8,3 milhées de patacas no periodo homodlogo de 2025. Esta evolugao favoravel reflete a continua
resiliéncia da qualidade dos ativos, bem como as recuperacdes e reversdes registadas durante o periodo,
em linha com a abordagem prudente do Banco na gestéo do risco.

O racio de solvabilidade, calculado de acordo com os critérios da Autoridade Monetaria de Macau, manteve-
se confortavelmente acima dos requisitos regulamentares no final de junho de 2026, sustentado pela sélida
posigao de capital do Banco e pelos elevados niveis de liquidez.

O crédito liquido a clientes aumentou para aproximadamente 27,7 mil milhdes de patacas, representando
um crescimento de cerca de 6,2% face a junho de 2025. O crescimento da carteira continuou a ser
suportado pela atividade de financiamento a empresas e pela participagdo em operagdes de crédito
sindicado, mantendo simultaneamente uma adequada diversificagcdo do portefélio. A qualidade dos ativos
permaneceu sdlida, com o racio de crédito vencido (NPL) a manter-se em niveis reduzidos. Os recursos
totais de clientes mantiveram-se estaveis em 35,4 mil milhdes de patacas, correspondendo a uma ligeira
redugdo de 0,5% em termos homdlogos.

Durante o primeiro semestre de 2026, o BNU prosseguiu a implementacdo da sua estratégia assente no
reforco das relagbes com clientes, tendo introduzido na sua plataforma online a possibilidade de
investimento numa maior diversidade de produtos financeiros, na expansao da atividade bancaria
transfronteirica através da Sucursal de Henggin e no aumento da sua presengca em segmentos de mercado
considerados estratégicos. Esta abordagem visa responder aos desafios concorrenciais, aproveitar
oportunidades de crescimento e reforcar a diversificagdo das fontes de rendimento.

Paralelamente, o Banco continuou a reforgar o seu modelo de sustentabilidade através da promocao de
solugdes de financiamento responsavel e do apoio aos clientes na transi¢ao para modelos de negdcio mais
sustentaveis, tendo ainda contratualizado a aquisi¢éo de cerca de 20% do seu consumo de energia a partir
de fontes renovaveis. O BNU mantém o compromisso de integrar consideragées ambientais, sociais e de
governo societario na sua atividade, contribuindo para a resiliéncia das empresas e para a mitigacdo dos
riscos climaticos e ambientais.
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BNU MACAU - INDICADORES DA ATIVIDADE INDIVIDUAL

(milhGes de euros) (milhGes de patacas)
Var.(%) PIZIRl  Var(%)

Margem financeira estrita 489 46,1 -5,6% 4287 433,7 1,2%
Produto global da atividade 54,9 50,2 -8,6% 4814 4718 -2,0%
Custos de estrutura 22,6 21,6 -4,4% 197.,8 202,7 2,5%
Resultado bruto de exploragéo 32,3 28,6 -11,5% 283,6 269,0 -5,1%
Provisdes e imparidades 0,9 -0,3 - 8,3 -2,9 -
Resultado liquido 27,6 25,8 -6,6% 242 4 2426 0,1%
Ativo liquido 5.768,0 6.036,3 47% 545840 555524 1,8%
Crédito a clientes (liq.) 2.7551 3.009,5 92% 26.072,3 27.696,7 6,2%
Depésitos de clientes 3.756,5 3.842,7 23% 355485 35.364,5 -0,5%

Taxa de cambio EUR/MOP: Balango: 9,4632 em jun/25 e 9,2031 em jun/26; DR: 8,7722 em jun/25 e em 9,4010 jun/26

O contributo do BNU Macau para o resultado liquido consolidado do Grupo Caixa no primeiro semestre de
2026 ascendeu a aproximadamente 25,8 milhdes de euros.

Sucursal de Franca

A Sucursal de Franga afirma a sua presenga no mercado francés através de um posicionamento de banco
de nicho, diferenciando-se num mercado financeiro altamente competitivo. A sua proposta de valor assenta
na proximidade ao cliente, no conhecimento dos mercados em que opera e na disponibilizagao de solu¢des
financeiras ajustadas as necessidades especificas dos diferentes segmentos acompanhados. Com uma
orientagcéo estratégica dirigida & comunidade portuguesa residente em Franca e, complementarmente, a
outras comunidades que reconhecem o seu know-how, em particular as de matriz luséfona, a Sucursal
reforca o seu papel enquanto parceiro financeiro de referéncia para clientes particulares e empresas. No
segmento empresarial, a Sucursal assegura o acompanhamento de pequenas e médias empresas e
microempresas, com especial enfoque em setores de relevante expressdo econémica junto da comunidade
luséfona, nomeadamente nas areas da construgcdo e do imobiliario. Paralelamente, mantém uma atuagéo
direcionada para o apoio as empresas portuguesas estabelecidas em Franga, promovendo a criagdo de
valor e contribuindo para o desenvolvimento das relagbes econdmicas e comerciais entre Portugal e Franca.

No primeiro semestre de 2026, a atividade da Sucursal desenvolveu-se num contexto marcado pelo
abrandamento da economia francesa. A evolugdo da atividade econdmica manteve-se moderada,
condicionada pela menor dindmica da procura interna e pela persisténcia de pressdes inflacionistas,
associadas, em particular, a evolugdo dos pregcos da energia e aos efeitos decorrentes das tensdes
geopoliticas no contexto internacional. O PIB registou uma contragédo de 0,1% no primeiro trimestre,
prevendo-se uma recuperacao da atividade econémica no segundo trimestre, sustentada pelo desempenho
da industria e pela evolugdo favoravel das exportagdes. O setor industrial tem demonstrado maior
capacidade de resiliéncia face a outros segmentos da economia, enquanto as familias continuam
condicionadas pela perda de poder de compra e pelo menor dinamismo do mercado de trabalho. A taxa de
desemprego subiu para 8,1% e devera manter-se em niveis proximos. Para o conjunto do ano, estima-se
um crescimento econémico de cerca de 0,7% e uma estabilizagédo da inflagdo em torno de 2,5%.

Num contexto particularmente desafiante, a Sucursal manteve o seu compromisso de acompanhar os
clientes, particulares e empresas, e dinamizou a sua atividade. No crédito, manteve uma trajetéria de
crescimento sustentado, impulsionada pela competitividade da oferta no crédito a habitagdo, num mercado
caracterizado por taxas de juro dos empréstimos relativamente estaveis durante o semestre. A carteira de
crédito registou um crescimento de 2,6%, refletindo uma aceleracao face ao periodo anterior e confirmando
a capacidade da Sucursal para captar novas operagdes e consolidar a sua posicdo no mercado. Na
captacao de recursos, e apesar da redugdo das taxas de remuneragcdo e da crescente pressao
concorrencial, num contexto de abrandamento da taxa de poupanga das familias (de 17,8% para 17,3% do
rendimento disponivel), a Sucursal demonstrou resiliéncia na preservagao da sua base de depdsitos, que
registou apenas uma ligeira redugéo de 0,2%.
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Em junho de 2026, o balango da Sucursal de Franga totalizou 3.368 milhdes de euros, registando um
acréscimo de 54 milhdes de euros relativamente ao periodo homoélogo de 2025. Para esta evolugao
contribuiu, principalmente, o aumento do crédito concedido a clientes.

O produto global da atividade ascendeu a 43,5 milhdes de euros, o que representa um decréscimo de 3,6
milhdes de euros (-7,7%) relativamente a junho de 2025, se excluirmos o efeito da liquidagéo da SCI Du 8
Rue du Helder o produto global de atividade teria um acréscimo de +0,7%. Esta evolugéo ficou a dever-se,
essencialmente, ao aumento da margem financeira estrita em 3,4 milhdes de euros (+9,7%), decorrente da
reducao dos juros pagos na remuneracdo dos depositos que permitiu compensar a evolugao desfavoravel
da margem complementar. Os custos de estrutura mantiveram-se globalmente estaveis, totalizando 34,1
milhdes de euros. Em contrapartida, as provisées e imparidades registaram um aumento de 2,8 milhdes de
euros (+52,9%) face ao periodo homologo, refletindo o reforgo das imparidades de crédito, com impacto
negativo no resultado do exercicio.

Excluindo o evento extraordinario da liquidagao da SCI Du 8 Rue Du Helder e o respetivo reconhecimento
de uma menos-valia nas contas individuais, o resultado liquido representativo da atividade da Sucursal de
Franga seria 2,1 milhdes de euros, ao invés do -1,9 milhdes de euros apresentado no quadro abaixo.

SUCURSAL DE FRANCA - INDICADORES DA ATIVIDADE INDIVIDUAL

2025-06 2026-06 Abs. (%)

Margem financeira estrita 35,6 39,0 34 9,7%
Produto global da atividade 47,2 43,5 -3,6 -7,7%
Custos de estrutura 33,9 34,1 0,2 0,7%
Resultado bruto de exploragao 13,3 9,4 -3,9 -29,2%
Provisdes e imparidades 53 8,2 2,8 52,9%
Resultado liquido 52 -1,9 -7, -136,8%
Ativo liquido 3.3141 3.367,6 53,5 1,6%
Crédito a clientes (lig.) 2.703,2 2.773,8 70,6 2,6%
Depositos de clientes 2.699,8 2.693,2 -6,7 -0,2%

O contributo da Sucursal de Franga para o resultado liquido consolidado do Grupo Caixa do primeiro
semestre de 2026 foi de 3,8 milhdes de euros.

BCG Angola

No 1.° semestre de 2026, o Banco Caixa Geral Angola inaugurou quatro Kiosks Caixa Angola, passando a
dispor de 20 unidades em funcionamento e de um total de 77 equipamentos (ATM/MDA), integrados num
parque global de 154 maquinas, o que representou um crescimento de 10,8% face a dezembro de 2025.

Com o objetivo de consolidar a sua posi¢do no sistema financeiro angolano e de promover um crescimento
sustentavel e rentavel do balanco, ajustado as necessidades dos clientes e com especial enfoque nas
empresas dos setores mineiro e petrolifero, o Banco criou o Protoloco Oil & Gas, que ajuda a otimizar a
gestao financeira das empresas e que oferece pacotes de beneficios para os colaboradores.

No 1.° semestre de 2026, o Banco registou um resultado liquido de 26.256 milhdes de kwanzas (24,7
milhdes de euros), correspondente a um crescimento de 29,4% face ao periodo homdlogo. Este
desempenho assentou, essencialmente, na evolugdo dos resultados de operacgdes financeiras e das
comissdes liquidas, tendo o Banco mantido niveis de rentabilidade consistentes e preservado a solidez da
sua posigao financeira, num quadro de resiliéncia operacional e de capacidade de adaptagao as condi¢cdes
de mercado.

O ativo liquido fixou-se, no final do semestre, em 1.276.242 milhdes de kwanzas (1.224,9 milhdes de euros),
mais 16,1% do que o valor registado em junho de 2025 (1.098.859 milhdes de kwanzas).

O saldo da carteira de crédito ascendia a 577.597 milhdes de kwanzas, dos quais aproximadamente 2/3
eram em moeda nacional e 1/3 estava denominado em moeda estrangeira. A produgédo de crédito do
periodo situou-se em 137.722 milhdes de kwanzas.
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No ambito do Aviso n.° 10/2024 do Banco Nacional de Angola, relativo a concessao de crédito ao Setor
Real da Economia, o Banco contabilizou opera¢gdes no montante de 49.524 milhdes de kwanzas, refletindo
um acréscimo de 1.294 milhdes de kwanzas (+2,68%) face a dezembro de 2025.

Do lado do passivo, a estratégia de retencdo e captacado de recursos registou igualmente resultados
positivos. Os depdsitos de clientes aumentaram 11,5%, de 899.468 para 1.002.782 milhdes de kwanzas,
tendo os recursos de clientes em moeda nacional crescido aproximadamenete 1/6 em resultado da entrada
de novos fundos e clientes e do langamento dos produtos DP Aniverséario 2026 e DP Mundial 2026.

Em maio de 2026, o BCG Angola detinha uma quota de mercado de crédito, de 6,75% (+0,55 p.p. face a
dezembro de 2025), de 5,17% nos depdsitos (+0,24 p.p.) e de 5,34% no volume total de negdcios (+0,34

p-p.).

No primeiro semestre do ano, o BCG Angola renovou a parceria com a Fidelidade Seguros para a prestagéo
de servigcos de bancassurance, permitindo aos seus clientes subscrever ou renovar as suas apodlices de
seguro na rede de agéncias e centros affluent do Banco. A parceria assegura ainda a disponibilizagao de
uma oferta abrangente de produtos, com um leque alargado de riscos e coberturas adaptados as
necessidades dos clientes.

No mercado bolsista angolano, a acdo do Banco registou uma valorizagdo de 40,6% face ao periodo
homadlogo, chegando a atingir os 31 mil kwanzas no més de margo. A capitalizagédo bolsista acompanhou
este desempenho, fixando-se em 460 mil milhdes kwanzas, e o Price-to-Book Value cresceu 22,5%,
situando-se em 2,37 vezes o capital proprio no final de junho de 2026, face a 1,93 vezes no periodo
homologo. Desde a admisséo a negociagéo, a agdo acumula uma valorizagéo de 360%.

O Caixa Angola reafirmou o seu compromisso com a integracdo dos critérios Ambientais, Sociais e de
Governagdo na sua atividade, através da adesdo a Carta Compromisso do Setor Bancario para o
Financiamento Sustentavel, uma iniciativa promovida pela Associagdo Angolana de Bancos (ABANC). A
assinatura decorreu em junho de 2026 e representou mais um passo no fortalecimento das praticas de
sustentabilidade no pais. O Banco renovou o seu compromisso de participagdo no Pacto Global das Nag¢des
Unidas, reafirmando a ades&o aos Dez Principios da iniciativa nas areas dos direitos humanos, das normas
laborais, da prote¢gao do ambiente e do combate a corrupgéo.

Em reforgo do seu compromisso de apoio as comunidades, o Banco, em parceria com o Banco Alimentar
Contra a Fome, participou numa campanha de recolha de doagbes de bens alimentares nas superficies
comerciais do pais, destinadas ao apoio a familias em situagc&o de vulnerabilidade social.

BCG ANGOLA - INDICADORES DA ATIVIDADE INDIVIDUAL

(milhdes de euros) (milhdes de kw anzas)
Var.(%) Var.(%)

Margem financeira estrita 35,5 34,7 -2,4% 35.433,9 36.933,0 4,2%
Produto global da atividade 43,0 53,2 23,7% 42.861,0 56.635,1 32,1%
Custos de estrutura 16,9 20,5 21,1% 16.838,8 21.775,6 29,3%
Resultado bruto de exploragao 26,1 32,7 25,4% 26.022,2 34.859,5 34,0%
Provisdes e imparidades 1,4 0,1 -93,2% 1.392,3 101,1 -92,7%
Resultado liquido 20,4 24,7 21,2% 20.288,8 26.256,1 29,4%
Ativo liquido 1.025,4 1.224,9 19,5% 1.098.859,6 1.276.242,2 16,1%
Crédito a clientes (liq.) 361,9 5544 53,2% 387.838,4 577.597,9 48,9%
Depositos de clientes 839,3 962,5 14,7% 899.468,2 1.002.782,0 11,5%

Taxa de cambio EUR/AOA Balango: 1071,6600 em jun/25 e 1041,8800 em jun/26; DR: 996,7975 em jun/25 e 1064,5138 em jun/26

O contributo do Banco Caixa Angola para o resultado liquido consolidado do Grupo Caixa no 1.° semestre
de 2026 ascendeu a 12,6 milhdes de euros.

Banco Comercial e de Investimentos

Segundo os dados divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), a economia nacional registou um
crescimento do PIB de 0,1% em termos homdlogos, no primeiro trimestre de 2026, apds ter expandido em
5,1% no quarto trimestre de 2025. Este desempenho foi condicionado pela contracdo do setor primario
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(-4,8%), com destaque para a queda da industria de extragdo mineira (-21,6%). Em contrapartida, os setores
terciario (+3,5%) e secundario (+3,2%) mantiveram um desempenho positivo, impulsionados pelos ramos
de Hotéis e Restaurantes (+5,1%), Comércio e Servigos de Reparagdo (+4,5%) e Eletricidade, Gas e
Distribuicdo de Agua (+6,8%). Na dtica da despesa, o consumo final cresceu 12,9%, sustentado pelo
consumo privado (+15,2%), enquanto o investimento contraiu 39,1% e as exportacdes recuaram 7,8%.

O Fundo Monetério Internacional prevé um crescimento gradual de 0,5% para 2026, condicionado pela
evolugdo dos pregos das matérias-primas nos mercados internacionais e pelo contributo dos setores nao
extrativos.

Em junho de 2026, a inflagdo anual fixou-se em 7,51%, apés 7,22% em maio, num contexto de fraca
atividade econdmica e de riscos acrescidos associados ao ajustamento dos pregos dos combustiveis
liquidos, as inundagdes que assolaram o Pais no primeiro trimestre e ao agravamento do risco fiscal, com
destaque para os atrasos nos pagamentos devidos pelo Estado. O Banco de Mogambique antevé, no curto
e médio prazo, uma aceleragéo da inflagdo, podendo atingir dois digitos, dependendo da duragéo do conflito
no Médio Oriente e do seu impacto sobre a cadeia logistica e os pregos internacionais e domésticos dos
combustiveis e alimentos, fragilidade das finangas publicas e desaceleragdo da atividade econdmica
domeéstica.

Em termos de Politica Monetaria, o primeiro semestre de 2026 ficou marcado pela interrup¢édo do ciclo de
flexibilizagao iniciado em janeiro de 2024. Na reuniédo de 28 de janeiro, o CPMO efetuou o ultimo corte da
taxa MIMO, de 9,50% para 9,25%, sinalizando, desde logo, a aproximagéao do fim do ciclo de redugao, tendo
mantido a taxa inalterada nas reunides subsequentes de margo e maio, em resultado da materializagéo e
agravamento dos riscos associados as projecdes da inflagdo, com destaque para a ecloséo do conflito no
Médio Oriente e o seu impacto sobre a cadeia logistica e os pregcos dos combustiveis e alimentos, bem
como para os efeitos das inundagdes que assolaram o Pais no primeiro trimestre. Adicionalmente, na
reunido de 25 de maio, o CPMO decidiu aumentar o coeficiente de Reservas Obrigatdrias para os Depdsitos
em moeda nacional, de 29,0% para 39,0%, visando absorver a liquidez excedentaria no sistema bancario,
suscetivel de gerar maior pressao inflacionaria, mantendo o coeficiente para os Depdsitos em moeda
estrangeira em 29,5%. De referir ainda o continuo agravamento do endividamento publico interno ao longo
do semestre, com a divida publica interna a situar-se em 493,1 mil milhdes de meticais em maio, um
aumento de 18,5 mil milhdes face a dezembro de 2025, persistindo os atrasos nos pagamentos devidos
pelo Estado, com impactos na liquidez bancaria e na avaliagao do risco do Pais.

Face a este cenario, o Banco Comercial e de Investimentos manteve a robustez e a solidez construidas ao
longo dos ultimos anos, preservando a sua posi¢do de lideranga no sistema bancario nacional nas trés
principais dimensbes de quota de mercado (dados de maio de 2026): Crédito (24%), Depdsitos (23%) e
Ativos (22%).

Face a dezembro de 2025, os depdsitos em moeda estrangeira aumentaram 6,2%, atenuando a redugéo
de 1,0% dos depdsitos em moeda nacional. Em termos homodlogos, os depdsitos de clientes registaram
uma redugao de 1,3% totalizando 192.908 milhdes de meticais em junho de 2026.

O Ativo Total registou um decréscimo de 0,4% face a junho de 2025, ao atingir 247.180 milhdes de meticais,
refletindo a redugéo verificada na Carteira de Crédito a Clientes liquida, parcialmente compensada pelo
aumento das Aplicagdes em Instituigdes de Crédito.

A Carteira de Crédito a Clientes (liquida) situou-se em 61.155 milhdes de meticais (847 milhdes de euros),
0 que corresponde a uma redugao de 10,6% face a junho de 2025, refletindo uma menor procura por
Crédito, traduzindo-se em quedas, quer na carteira em moeda nacional, quer em moeda estrangeira. Este
desempenho esta associado ao abrandamento da atividade econémica em Mogambique, num contexto
caracterizado por elevada incerteza macroeconémica e adiamento de decisdes de investimento, sobretudo
por parte das grandes empresas.

Os Capitais Proprios totalizaram 37.697 milhdes de meticais, valor superior em 2.974 milhdes de meticais
(+9%) face ao registado em dezembro de 2025, a refletir o Resultado Liquido do presente exercicio. Deste
modo, o Banco manteve a sua solidez, evidenciada pelo Racio de Solvabilidade que atingiu 31,29% em
junho de 2026, nivel bastante superior ao minimo de 15% estabelecido pelo Banco de Mogambique, para
Instituicdes de Importancia Sistémica.
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O Produto Bancario ascendeu a 10.060 milhdes de meticais, em junho de 2026, refletindo uma reducéo de
10,2% face a junho de 2025, explicada, essencialmente, pela evolugdo desfavoravel da Margem Financeira
(-4,7%), penalizada pela queda dos Juros e Rendimentos Similares, com destaque para os Juros de Crédito
a Clientes em moeda nacional, condicionados pelo efeito prego desfavoravel na sequéncia da revisdo em
baixa da Prime Rate, e para os Juros de Ativos Financeiros, refletindo a classificagdo da carteira de divida
publica em Stage /Il (578,7 milhdes de meticais) e a trajetdéria descendente da taxa MIMO. Este efeito foi
parcialmente compensado pela redugao dos Juros e Encargos Similares, sobretudo dos Juros de Depositos,
a medida que estes foram sendo renovados a taxas progressivamente mais baixas.

Os Custos de Estrutura situaram-se em 5.079 milhdes de meticais, um incremento contido de 3,0%, abaixo
da inflagéo, face ao periodo homoélogo, influenciado pelos Custos com Pessoal, refletindo o reajuste anual
da tabela salarial no &mbito do Acordo Coletivo de Trabalho, o processo de Promogdes por Mérito de 2026
e o incremento dos prémios de antiguidade. Nao obstante, o racio Cost-to-Income deteriorou-se para 49,4%,
face aos 42,7% de junho de 2025, refletindo, fundamentalmente, a contracdo do Produto Bancario.

Ao nivel da Imparidade de Ativos Financeiros verificou-se uma descida, explicada pelo elevado nivel de
imparidades constituidas no periodo homélogo, na sequéncia do downgrade do risco soberano e pela
classificagcdo da Divida Soberana em moeda nacional como “Selective Default” pela Standard & Poor’s,
originando um agravamento da metodologia de calculo das imparidades de Titulos. No periodo corrente, a
variagao reflete a auséncia de necessidade de constituir novas imparidades ao mesmo nivel, dado que os
ajustamentos mais significativos foram ja reconhecidos ao longo de 2025.

Neste contexto, o Banco alcangou em junho de 2026 um Resultado Liquido de 4.323 milhdes de meticais,
um crescimento de 118,2% face ao periodo homdlogo, impulsionado pela forte redugéo das Provisdes e
Imparidades, que mais do que compensou a contragdo do Produto Bancario, traduzindo-se num ROE de
20,46%, em clara recuperagao face aos 12% registados em junho de 2025.

BCI MOCAMBIQUE - INDICADORES DA ATIVIDADE INDIVIDUAL

milhdes de euros (milhdes de meticais)

( )
2025-06 | 2026-06 Var.(%) 2025-06 | 2026-06 Var.(%)

Margem financeira estrita 127,2 113,6 -10,7% 8.798,7 8.386,7 -4,7%
Produto global da atividade 162,1 136,3 -159%  11.206,8 10.060,8 -10,2%
Custos de estrutura 71,3 68,8 -3,5% 4.930,4 5.079,2 3,0%
Resultado bruto de exploragéo 90,8 67,5 -25,6% 6.276,5 4.981,5 -20,6%
Provisdes e imparidades 452 -1,6 - 3.123,6 -116,6 -

Resultado liquido 28,6 58,6 104,5% 1.980,9 4.323,3 118,2%
Ativo liquido 3.334,3 34231 2,7% 248.1354 2471797 -0,4%
Crédito a clientes (liq.) 919,3 846,9 -79% 684117 61.1550 -10,6%
Depositos de clientes 2.627,3 26715 1,7% 1955242 192.908,1 -1,3%

Taxa de cambio EUR/MZN: Balango: 74,42 em jun/25 e 72,21 em jun/26; DR: 69,1518 em jun/25 e 73,7951 em jun/26.

O contributo do Banco Comercial e de Investimentos para o resultado liquido consolidado do Grupo Caixa
do primeiro semestre de 2026 foi de 37,1 milhdes de euros.

1.9.2. Atividade individual

A atividade individual da Caixa Geral de Depositos, S.A. engloba a atividade do banco em Portugal e das
suas Sucursais em Franca e Timor.

Resultados

A margem financeira da atividade individual diminuiu 27 milhdes de euros, decorrente do efeito da variacéo
das taxas indexantes. No entanto, o crescimento do volume de negdcios da atividade individual, resultante
do aumento da carteira de crédito a clientes e da captacao de depdsitos de clientes, permitiu mitigar este
efeito negativo para a margem financeira.
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As comissdes registaram um aumento de 16 milhdo de euros (+6,5%) face a junho de 2025. Esta evolugéo
foi impulsionada pelo desempenho da atividade em Portugal, com destaque para o crescimento das
comissdes associadas aos meios de pagamento e a comercializagdo de produtos de seguros e fundos de
investimento, refletindo o aumento do volume de negdcios da atividade individual.

Por sua vez, os resultados de operagdes financeiras registaram um decréscimo de 37 milhdes de euros
face ao primeiro semestre de 2025, justificado pelos resultados da carteira de titulos. Os outros resultados
de exploragao registaram um aumento expressivo de 43 milhdes de euros, resultante da mais valia obtida
com a venda do Banco Comercial Atlantico.

Os custos de estrutura aumentaram 1%, passando de 429 milhdes de euros no primeiro semestre de 2025
para 434 milhdes de euros em igual periodo de 2025. Este aumento reflete-se sobretudo na evolugdo dos
gastos gerais administrativos, que cresceram cerca de 12 milhdes de euros, atingindo 133 milhées de euros,
impulsionados pelo reforgo do investimento tecnolégico da Caixa. As depreciagdes e amortizagdes também
registaram um acréscimo de 1,3 milhdes de euros, totalizando 63,4 milhées de euros. Em contrapartida, os
custos com o pessoal diminuiram 3,5%, situando-se em 237 milhdes de euros, evolugao determinada por
menores custos com o programa de pré-reformas.

A continuacdo do enquadramento macroeconémico favoravel em Portugal, aliada a gestdo rigorosa e
proativa da qualidade dos ativos do Grupo, permitiu preservar niveis reduzidos de crédito vencido. Este
contexto traduziu-se numa maior reversao de imparidades de crédito, suportada também pela manutengao
de elevados niveis de recuperagdes de crédito. Por sua vez, as provisdes e imparidades de outros ativos
apresentaram uma reversao inferior a registada no periodo homodlogo. Desta forma, as provisdes e
imparidades liquidas totalizaram -230 milhées de euros em junho de 2026, face a -207 milhdes de euros no
mesmo periodo do ano anterior.

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS (INDIVIDUAL)

2025-06 2026-06 Var. (%)

Margem financeira 1.057.503 1.030.797 -26.706 -2,5%
Juros e rendimentos similares 1.437.276 1.366.254 -71.022 -4,9%
Juros e encargos similares 379.774 335.457 -44.316 -11,7%

Rendimentos de instrumentos de capital 123.110 133.661 10.551 8,6%

Margem financeira alargada 1.180.613 1.164.458 -16.155 -1,4%

Resultados de servigos e comissdes 244 417 260.286 15.869 6,5%
Rendimentos de servigos e comissdes 305.654 323.748 18.093 5,9%
Encargos com servicos e comissdes 61.238 63.462 2.224 3,6%

Resultados de operagdes financeiras 63.180 25.847 -37.333 -59,1%

Outros resultados de exploragao 3.559 46.585 43.026 1208,8%

Margem complementar 311.156 332.718 21.562 6,9%

Produto global da atividade 1.491.768 1.497.175 5.407 0,4%

Custos de estrutura 428.981 433.747 4.765 1,1%
Custos com pessoal 245.733 237.128 -8.605 -3,5%
Gastos gerais administrativos 121.185 133.206 12.021 9,9%
Depreciagbes e amortizagbes 62.063 63.413 1.349 2,2%

Resultado bruto de exploragao 1.062.787 1.063.429 642 0,1%

Provisdes e imparidades -206.763 -229.929 -23.166 -
Imparidade do crédito (liquido) -112.078 -142.046 -29.968 -
Provisdes e imparidade de outros ativos (liquido) -94.685 -87.884 6.802 -

Resultados operacionais 1.269.550 1.293.358 23.808 1,9%

Impostos 377.284 350.871 -26.413 -7,0%
Correntes 278.877 266.027 -12.849 -4,6%
Diferidos 69.843 54.719 -15.124 -21,7%
Contribuicdo sobre o setor bancario 28.564 30.125 1.561 5,5%

Resultado do exercicio 892.266 942.487 50.221 5,6%
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Em resultado destas evolugdes, os resultados operacionais registaram um aumento de cerca de 24 milhées
de euros face ao primeiro semestre do ano anterior.

A atividade individual da Caixa Geral de Depdésitos gerou assim, nos primeiros seis meses de 2025, um
resultado liquido de 942 milhdes de euros. Este valor representa um aumento de cerca de 50 milhées de
euros (+5,6%) na comparagdo com o semestre homologo do ano anterior, onde foi apurado um lucro de
892 milhdes de euros.

Balanco

O ativo liquido da atividade individual da Caixa Geral de Depdsitos atingiu 99,4 mil milhdes de euros no final
de junho de 2026, o que representou um crescimento de 2,2% face ao final do ano anterior. Do lado do
ativo, é de destacar o crescimento de 7% da carteira de crédito a clientes no primeiro semestre de 2026.

O total do passivo, no montante de 89,3 mil milhdes de euros, apresentou uma variagdo positiva no
semestre, no montante de 2,5 mil milhées de euros (+2,8%), essencialmente justificada pela evolugédo dos
recursos de clientes, que aumentaram 1,95 mil milhdes de euros (+2,4%).

A atividade individual da Caixa voltou assim a registar um aumento do seu volume de negdcios no primeiro
semestre de 2026, considerando os aumentos acima referidos, tanto no crédito a clientes como nos
recursos de clientes.

BALANCO (INDIVIDUAL)

2025-12 2026-06 Var. (%)

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 11.997 9.589 -2.408 -20,1%
Aplicagbes em instituicdes de crédito 1.645 2.940 1.295 78,7%
Aplicagdes em titulos 26.517 26.688 171 0,6%
Crédito a clientes 53.023 56.748 3.725 7,0%
Ativos ndo correntes detidos para venda 45 16 -29 -64,8%
Ativos intangiveis e tangiveis 702 739 37 5,3%
Investimentos em filiais e associadas 1.254 1.244 -10 -0,8%
Ativos por impostos correntes e diferidos 1.236 551 -684 -55,4%
Outros ativos 864 901 37 4,3%
Total do ativo 97.284 99.416 2.132 2,2%
Passivo

Recursos de bancos centrais e instituicbes de crédito 723 1.049 326 45,1%
Recursos de clientes 81.219 83.167 1.948 2,4%
Responsabilidades representadas por titulos 1.544 2.056 512 33,2%
Passivos financeiros 132 249 117 88,4%
Provisdes 1.303 1.274 -28 -2,2%
Passivos subordinados 105 102 -3 -2,9%
Outros passivos 1.831 1.406 -426 -23,2%
Total do passivo 86.857 89.303 2.447 2,8%
Capitais proprios 10.428 10.113 -314 -3,0%
Total do passivo e capitais proprios 97.284 99.416 2.132 2,2%

Gestéao de capital

Os capitais proprios da atividade individual fixaram-se em 10,1 mil milhdes de euros em junho de 2026,
apos a distribuicdo de 1.250 milhdes de euros de dividendos, o que representa uma diminuigcdo de 3% face
a dezembro de 2025.
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CAPITAIS PROPRIOS (INDIVIDUAL)

2025-12 2026-06 Var. (%)

Capital social 4.526 4.526 0 0,0%
Reservas de reavaliagdo 97 86 -10 -10,7%
Outras reservas e resultados transitados 3.825 4.559 734 19,2%
Resultado de exercicio 1.981 942 -1.038 -52,4%
Total 10.428 10.113 -314 -3,0%

Em junho de 2026, os racios Common Equity Tier 1 (CET 1) e Total, calculados de acordo com as regras
da CRD / CRR, atingiram os 22,9%.

Os Fundos proprios do periodo apresentados ndo consideram o montante do resultado liquido positivo do
perimetro Individual.

Abaixo ilustram-se os valores dos Fundos proprios, ativos ponderados totais e racios de capital entre junho
de 2025 e junho de 2026:

RACIOS DE SOLVABILIDADE (INDIVIDUAL)

Regras CRD / CRR @ Proforma ©
Fundos préprios
Common equity tier 1 (CET 1) 8.755 9.070 9.015 9.357
Tier 1 8.755 9.070 9.015 9.357
Total 8.755 9.070 9.015 9.357
Ativos ponderados 36.745 37.626 39.347 39.347
Racios de solvabilidade
CET1 23,8% 24,1% 22,9% 23,8%
Tier 1 23,8% 24,1% 22,9% 23,8%
Total 23,8% 24,1% 22,9% 23,8%

(1) Fundos proprios de junho de 2025 e dezembro de 2025 tém incorporado o resultado do exercicio aprovados pelo Supervisor.
(2) Dados de junho de 2026 nao incluem o resultado liquido.

(3) Verséo proforma de junho disponibilizada para comparabilidade. Considera o resultado liquido prudencial deduzido do racio de pagamento de dividendo do
ultimo ano.

A variagao do racio CET 1 de cerca de -119 p.b. entre dezembro de 2025 e junho de 2026 resulta do efeito
conjugado da variagdo dos Fundos Préprios (-15 p.b no racio CET 1) e do crescimento dos RWA (-105 p.b
no racio CET 1). Caso os valores de junho considerassem o montante prudencialmente elegivel para
Fundos proéprios, a variacao do CET1 no semestre seria de cerca de -33 p.b.

A variacgéo verificada nos Fundos préprios € explicada essencialmente pelas seguintes componentes:

e Variacao verificada nas outras reservas e resultados transitados na ordem dos +4 milhdes de euros
(+1 p.b. no racio CET 1);

e Reducéo das reservas de reavaliagdo em cerca de 10 milhdes de euros (-3 p.b. no racio CET 1);

e Aumento da deducao de outros intangiveis em cerca de 10 milhdes de euros (-3 p.b. no racio CET
1).

No primeiro semestre de 2026 o valor dos ativos ponderados pelo risco (RWA) aumentou cerca de 1.720
milhées de euros, com um impacto de -105 p.b. no racio CET 1. Esta variagdo é explicada,
essencialmente, pelos seguintes fatores:

e Aumento da exposigao na classe de risco de crédito colateralizado por imoveis residenciais, com
um impacto de cerca de 738 milhdes de euros nos RWA, essencialmente explicado pela
evolugdo da carteira de crédito habitagdo da CGD Sede.

e Aumento da exposigdo na classe de Corporate, com um impacto de cerca de 747 milhdes de
euros nos RWA da CGD Sede.
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e Aumento da exposi¢cao em Bancos, com um impacto de cerca de 133 milhdes de euros nos RWA
da CGD Sede.

e Aumento dos RWA na Sucursal de Franga em 41 milhdes de euros.

Requisitos de Capital do BCE para o perimetro individual

No ambito das atribuigdes conferidas pelo Regulamento (EU) n® 1024/2013, de 15 de outubro, o BCE efetua
exercicios de revisdo e avaliagdo das instituicdes, incluindo testes de esforgo e, com base nesse processo
de revisao (SREP - Supervisory Review and Evaluation Process), pode impor as instituigbes de crédito
requisitos especificos de fundos préprios adicionais, bem como requisitos especificos de divulgagdo de
informacdes.

Para 2026, esta definida para Caixa Geral de Depositos, S.A. (empresa-mae) a obrigagéo de satisfazer em
permanéncia os requisitos fundos proprios aplicaveis por nos termos do Regulamento (UE) n°® 575/2013, da
legislagdo nacional que transpde a Diretiva 2013/36 / UE e de quaisquer requisitos de liquidez nacionais
aplicaveis na acegéo do artigo 412.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

1.10. Eventos subsequentes

Para além da informagédo divulgada nas restantes notas, o principal evento ocorrido apés a data das
demonstracdes financeiras e até a data da respetiva aprovagéao foi o seguinte:

Aumento de capital

Em 24 de julho de 2026 foi efetuado o registo na Conservatéria do Registo Comercial do aumento do capital
social da Caixa Geral de Depésitos, S.A., previamente aprovado pela Assembleia Geral de 29 de maio de
2026. Na sequéncia desta alteragéo, o capital social da Instituicdo passou a ascender a 6.000 milhdes de
euros, representado por 1.200.000.000 a¢des com o valor nominal unitério de 5 euros. Este facto constitui
um evento subsequente a data de relato de 30 de junho de 2026 e é divulgado atendendo a sua relevancia
para a estrutura de capital da Caixa.

Processo de venda de participacdo acionista no Banco Caixa Geral - Brasil

No ambito do processo de alienagdo da participagao acionista detida, direta e indiretamente através da
Caixa — Participagdes, SGPS, S.A., no Banco Caixa Geral — Brasil, S.A. (BCG-Brasil), o Conselho de
Ministros selecionou a MD Capital Ltda. como adquirente das acdes representativas de 100% do capital
social do BCG-Brasil.

A alienacéao foi autorizada pelo Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de dezembro, tendo o respetivo processo
sido relangado através da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 135/2025, de 10 de setembro. A selegao
do adquirente decorreu da analise das propostas vinculativas apresentadas pelos potenciais investidores
previamente selecionados pela Resolugéo do Conselho de Ministros n.° 63/2026, de 25 de margo.

O preco global acordado para a transagao ascende a 409 milhdes de reais brasileiros, correspondentes a
aproximadamente 69,8 milhdes de euros, considerando a taxa de cambio EUR/BRL de 5,8613 em 15 de
junho de 2026. Nos termos acordados, o preco da operagdo permanece sujeito aos ajustamentos previstos
contratualmente, refletindo a evolugdo da situagdo patrimonial do BCG-Brasil entre a data de referéncia
estabelecida nos acordos de venda e a data de concluséo da transagao.

A concretizagdo da operagao encontra-se dependente da celebragao da documentagao contratual definitiva
e da verificagdo das condi¢des precedentes habituais para este tipo de transagdes, incluindo a obtencao
das autorizagbes regulatérias aplicaveis e o cumprimento das formalidades legais exigidas pela legislagao
brasileira.

Com base nas condi¢des atualmente acordadas, e caso o prego global da transagéo venha a confirmar-se,
estima-se que a conclusao da operagdo tenha um impacto positivo de cerca de 29 pontos base no racio de
solvabilidade da Caixa. Até a conclusé@o do processo, a Caixa continuara a assegurar o apoio corporativo
ao BCG-Brasil na sua qualidade de acionista.
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1.11. Declaragao sobre a conformidade da informacgao
financeira

Nos termos da alinea c) do n.° 1 do artigo 29.°-J do Cddigo dos Valores Mobiligrios, cada um dos abaixo
assinados, na qualidade indicada, declara que as demonstragbes financeiras intercalares condensadas,
separadas e consolidadas relativas ao primeiro semestre de 2026, tanto quanto é do seu conhecimento,
foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis e apresentam uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagéo financeira e dos resultados da Caixa Geral de
Depdsitos, S.A. e das empresas incluidas no perimetro da consolidacéo e, ainda, que o relatério de gestéo
intercalar expde fielmente os acontecimentos importantes ocorridos no periodo a que se refere e o impacto
nas respetivas demonstracdes financeiras e contém uma descri¢cdo dos principais riscos e incertezas para
0s seis meses seguintes.

Lisboa, 4 de agosto de 2026

Presidente do Conselho de Administracao
Anténio Farinha Morais
Vice-Presidente do Conselho de Administragao
Paulo José de Ribeiro Moita de Macedo
Vogais do Conselho de Administragao
Francisco Ravara Cary
Joao Paulo Tudela Martins
Madalena Rocheta de Carvalho Talone
Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho
Antonio José Alves Valente
Barbara Miranda Dinis Costa Pinto
Luis Maria Franga de Castro Pereira Coutinho
Antoénio Alberto Henriques Assis
José Antonio da Silva Brito
Maria del Carmen Gil Marin
Eduardo José Stock da Cunha
Luisa Marta Santos Soares da Silva Amaro de Matos
Arlindo Manuel Limede de Oliveira
Joado de Almada Moreira Rato

Monique Eugénie Hemerijck
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1.12. Demonstracoes Financeiras Intercalares
Condensadas, Separadas e Consolidadas

CAIXA GERAL DE DEPQOSITOS, S.A.

BALANCO SEPARADO INTERCALAR CONDENSADO

m 30-06-2026 31-12-2025

ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3 9.589.161 11.997.367
Disponibilidades em outras instituigcdes de crédito 4 626.786 332.779
Aplicacdes em instituigdes de crédito 5 2.312.925 1.312.296
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 6 1.174.382 936.736
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 7 5.494.386 5.862.270
Derivados de cobertura 9 96.149 159.574
Investimentos ao custo amortizado 10 19.105.592 19.717.943
Ativos com acordo de recompra 8 913.788 -
Crédito a clientes 1" 56.747.748 53.023.116
Ativos ndo correntes detidos para venda 12 15.915 45.221
Propriedades de investimento 5.095 5.375
Outros ativos tangiveis 579.117 542.488
Ativos intangiveis 160.151 159.798
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 13 1.244.061 1.254.024
Ativos por impostos correntes 14 171 632.918
Ativos por impostos diferidos 14 551.210 602.898
Qutros ativos 15 799.836 699.332

Total do ativo 99.416.472 97.284.135

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

m 30-06-2026 31-12-2025

Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 16 1.048.978 722.924
Recursos de clientes e outros empréstimos 17 83.167.357 81.218.942
Responsabilidades representadas por titulos 18 2.055.831 1.543.578
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 6 249.154 132.263
Derivados de cobertura 9 76.805 49.149
Provisdes 19 1.274.174 1.302.590
Passivos por impostos correntes 14 331.175 589.941
Passivos por impostos diferidos 14 37.910 38.065
Outros passivos subordinados 20 101.946 104.955
Outros passivos 21 959.938 1.154.181

Total do passivo 89.303.269 86.856.588
Capital 22 4.525.714 4.525.714
Reservas de reavaliagdo 23 86.283 96.620
Outras reservas e resultados transitados 23 4.558.718 3.824.543
Resultado liquido do exercicio 23 942.487 1.980.669

Total do capital préprio 10.113.203 10.427.547

Total do passivo e do capital préprio 99.416.472 97.284.135

Técnico Oficial de Contas
Andreia Julia Meneses Alves

Vice-Presidente
Paulo José de Ribeiro Moita de Macedo

Vogais

Francisco Ravara Cary
Jodo Paulo Tudela Martins

Presidente
Anténio Farinha Morais

Conselho de Administragao

Madalena Rocheta de Carvalho Talone

Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho
Antonio José Alves Valente

Barbara Miranda Dinis Costa Pinto

Luis Maria Franga de Castro Pereira Coutinho
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Anténio Alberto Henriques Assis
José Antdnio da Silva Brito
Maria del Carmen Gil Marin
Eduardo José Stock da Cunha
Luisa Soares da Silva
Arlindo Manuel Limede de Oliveira
Jodo de Almada Moreira Rato
Monique Eugénie Hemerijck



CAIXA GERAL DE DEPQOSITOS, S.A.

DEMONSTRAGAO SEPARADA INTERCALAR CONDENSADA DOS RESULTADOS

30-06-2026 30-06-2025

Juros e rendimentos similares 24 1.366.254 1.437.276
Juros e encargos similares 24 (335.457) (379.774)

Margem Financeira 1.030.797 1.057.503
Rendimentos de instrumentos de capital 25 133.661 123.110
Rendimentos de servicos e comissdes 26 323.748 305.654
Encargos com servicos e comissdes 26 (63.462) (61.238)
Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados 27 10.271 39.837
Resultados de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 27 11.503 11.148
Resultados de reavaliagdo cambial 27 5.915 5.687
Resultados da contabilidade de cobertura 27 (8.273) 6.517
Outros resultados de operacdes financeiras 27 6.431 (9)
Outros resultados de exploragéo 28 46.585 3.559

Produto da Atividade Operacional 1.497.175 1.491.768
Custos com pessoal 29 (237.128) (245.733)
Gastos gerais administrativos 30 (133.206) (121.185)
Depreciacdes e amortizacdes (63.413) (62.063)
Outras provisdes 19 85.042 78.910
Imparidade de crédito 31 142.046 112.078
Imparidade de outros ativos 31 2.842 15.775

Resultado Antes de Impostos 1.293.358 1.269.550
Impostos sobre os resultados 14 (350.871) (377.284)

Resultado Liquido do Periodo 942.487 892.266

Numero médio de agdes ordinarias emitidas 22 905.142.899 905.142.899

Resultado por agéo (Euros) 1,04 0,99

Técnico Oficial de Contas Conselho de Administragao
Andreia Julia Meneses Alves Presidente
Anténio Farinha Morais
Vice-Presidente
Paulo José de Ribeiro Moita de Macedo
Vogais Vogais

Francisco Ravara Cary

Jodo Paulo Tudela Martins

Madalena Rocheta de Carvalho Talone

Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho
Anténio José Alves Valente

Barbara Miranda Dinis Costa Pinto

Luis Maria Franga de Castro Pereira Coutinho
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Monique Eugénie Hemerijck



CAIXA GERAL DE DEPQOSITOS, S.A.

DEMONSTRAGAO SEPARADA INTERCALAR CONDENSADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

30-06-2026 30-06-2025

Resultado liquido do periodo 942.487 892.266

Saldos passiveis de reclassificagdo para resultados

Alteragdes no justo valor de ativos financeiros

Variag&o no periodo (2.738) 11.697
Ajustamentos de reclassificagao da reserva de justo valor para resultados
Reconhecimento de imparidade no periodo 11 334
Alienagéo de ativos financeiros (11.503) (11.148)
Efeito fiscal 3.893 (245)
Variagbes cambiais em sucursais
Variagdo no periodo 1.575 (5.987)
Outros (0) 0
(8.761) (5.348)

Saldos ndo passiveis de reclassificagao para resultados

Beneficios a empregados - ganhos e perdas atuariais

Variagao ocorrida no periodo 2.586 493

Efeito fiscal (707) (174)
Alteragdes no justo valor de ativos financeiros (opgéo de valorizagao de

instrumentos de capital ao justo valor por outro rendimento integral) 52 295

1.931 614

Total do rendimento integral do periodo reconhecido em reservas (6.831) (4.734)

Total dos resultados e do outro rendimento integral do periodo 935.657 887.532
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CAIXA GERAL DE DEPQOSITOS, S.A.

DEMONSTRAGAO SEPARADA INTERCALAR CONDENSADA DOS FLUXOS DE CAIXA

30-06-2026 30-06-2025
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Fluxos operacionais antes das variacées nos ativos e passivos

Juros, comissdes e outros proveitos equiparados recebidos 1.908.808 1.747.870
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos (622.761) (602.303)
Recuperacéo de capital e juros 26.300 29.359
Pagamentos a empregados e fornecedores (352.559) (317.483)
Pagamentos e contribuicdes para fundos de pensdes e outros beneficios (35.117) (33.678)
Outros resultados (17.866) (5.866)

906.804 817.899

(Aumentos) / diminuigées nos ativos operacionais

Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes (4.549.542) (2.496.732)
Ativos detidos para negociagéo e outros ativos avaliados ao justo valor através de resultados (125.636) (311.939)
Outros ativos (267.197) (1.725.620)

(4.942.375) (4.534.291)

Aumentos / (diminuigées) nos passivos operacionais

Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais 327.325 92.722
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.980.854 1.729.566
Outros passivos (185.476) (54.661)

2.122.704 1.767.627
Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros (1.912.867) (1.948.765)
Impostos sobre lucros 77.830 (314.303)
Caixa liquida das atividades operacionais (1.835.037) (2.263.068)

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Rendimentos de filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 133.614 123.041
Rendimentos de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 47 69
Aquisigbes de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, liquidas de alienagdes 33.068 -
Aquisigbes de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, liquidas de alienagées 360.338 (1.904.160)
Aquisi¢des de ativos tangiveis e intangiveis, liquidas de alienagdes (103.305) (54.985)
Caixa liquida das atividades de investimento 423.761 (1.836.035)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Juros de passivos subordinados (5.985) (5.985)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (1.880) (9.948)
Juros de contratos de locagéo (509) (827)
Emissdo de responsabilidades representadas por titulos, liquida de recompras e reembolsos 567.670 (291.119)
Reembolsos de operagdes de financiamento através de contratos de locagéo (12.565) (18.850)
Distribuigdo de dividendos (1.250.000) (850.000)
Caixa liquida das atividades de financiamento (703.270) (1.176.729)
Aumento / (diminuigao) liquido de caixa e seus equivalentes (2.114.545) (5.275.832)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 12.330.146 18.639.788
Efeitos da alteragdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes 346 (2.142)
Variagao liquida de caixa e seus equivalentes (2.114.545) (5.275.832)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 10.215.947 13.361.814
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO SEPARADA INTERCALAR CONDENSADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL

PROPRIO

(milhares de euros)
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CAIXA GERAL DE DEPQOSITOS, S.A.

BALANCO CONSOLIDADO INTERCALAR CONDENSADO

30-06-2026 31-12-2025

ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 11.083.605 13.412.959
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5 735.573 429.798
Aplicagdes em instituicdes de crédito 6 3.788.814 2.924.544
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 7 1.546.932 1.295.515
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 8 5.954.306 6.317.681
Ativos financeiros com acordo de recompra 9 913.788 -
Derivados de cobertura com reavaligéo positiva 10 96.149 159.574
Investimentos ao custo amortizado 1" 20.207.245 20.857.038
Crédito a clientes 12 61.446.152 57.315.716
Ativos ndo correntes detidos para venda 13 301.163 1.285.939
Propriedades de investimento 14 9.100 9.363
Qutros ativos tangiveis 737.481 699.210

Ativos intangiveis 185.839 183.261

Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 15 493.432 525.336
Ativos por impostos correntes 16 8.415 649.034
Ativos por impostos diferidos 16 676.211 712.130
Qutros ativos 17 2.218.877 1.955.511
Total do ativo 110.403.083 108.732.610

|

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 18 910.826 531.382
Recursos de clientes e outros empréstimos 19 90.828.889 88.606.894
Responsabilidades representadas por titulos 20 2.055.831 1.543.578
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 251.475 132.483
Derivados de cobertura com reavaligdo negativa 10 76.805 49.149
Passivos ndo correntes detidos para venda 13 268.241 1.108.795
Provisdes para beneficios a empregados 21 593.328 650.819
Provisdes para garantias e outros compromissos assumidos 21 230.373 254.439
Provisdes para outros riscos 21 502.470 479.847
Passivos por impostos correntes 16 373.811 621.783
Passivos por impostos diferidos 16 69.496 73.605
QOutros passivos subordinados 22 101.946 104.955
Outros passivos 23 2.659.859 2.773.218
Total do passivo 98.923.350 96.930.947
Capital 24 4.525.714 4.525.714
Reservas de reavaliagéo 25 112.661 118.558
Qutras reservas e resultados transitados 25 5.638.724 4.947.835
Resultado atribuivel ao acionista da CGD 25 913.279 1.904.430
Capital proprio atribuivel ao acionista da CGD 11.190.379 11.496.537
Interesses que ndo controlam 26 289.354 305.126
Total do capital préoprio 11.479.733 11.801.663
Total do passivo e do capital proprio 110.403.083 108.732.610

Técnico Oficial de Contas
Andreia Julia Meneses Alves

Conselho de Administragao

Presidente

Anténio Farinha Morais

Vice-Presidente

Paulo José de Ribeiro Moita de Macedo

Vogais

Francisco Ravara Cary

Jodo Paulo Tudela Martins

Madalena Rocheta de Carvalho Talone

Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho
Anténio José Alves Valente

Barbara Miranda Dinis Costa Pinto

Luis Maria Franga de Castro Pereira Coutinho
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Vogais
Antoénio Alberto Henriques Assis
José Antonio da Silva Brito
Maria del Carmen Gil Marin
Eduardo José Stock da Cunha
Luisa Soares da Silva
Arlindo Manuel Limede de Oliveira
Jodo de Almada Moreira Rato
Monique Eugénie Hemerijck



CAIXA GERAL DE DEPQOSITOS, S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA INTERCALAR CONDENSADA DOS RESULTADOS

30-06-2026 30-06-2025

Juros e rendimentos similares 27 1.636.896 1.744.598
Juros e encargos similares 27 (395.754) (461.665)
Margem Financeira 1.241.141 1.282.934
Rendimentos de instrumentos de capital 28 5.128 1.478
Rendimentos de servigos e comissées 29 391.151 368.599
Encargos com servigos e comissdes 29 (82.743) (78.737)
Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados 30 8.266 40.362
Resultados de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 30 11.504 12.643
Resultados de reavaliagdo cambial 30 35.923 27.561
Resultados da contabilidade de cobertura 30 (8.415) 6.539
QOutros resultados de operagdes financeiras 30 7.618 1.375
Outros resultados de exploragéo 31 (12.599) 2.024
Produto da Atividade Operacional 1.596.974 1.664.778
Custos com pessoal 32 (318.856) (326.506)
Gastos gerais administrativos 33 (166.067) (154.831)
Depreciacdes e amortizacdes (76.680) (74.187)
Outras provisdes 21 113.332 82.235
Imparidade de crédito 34 148.600 87.600
Imparidade de outros ativos 34 (3.841) 12.837
Resultado Antes de Impostos 1.293.463 1.291.926
Impostos sobre os resultados 16 (380.880) (412.908)
Resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos 15 28.388 26.951
Resultado de Atividades em Continuacédo 940.971 905.970
Resultados em filiais detidas para venda 13 10.035 10.398
Resultado Consolidado do exercicio, do qual 951.006 916.367
Interesses que ndo controlam 26 (37.726) (23.184)
Resultado Consolidado Atribuivel ao Acionista da Caixa 913.279 893.183
Numero médio de agdes ordinarias emitidas 24 905.142.899 905.142.899
Resultado por acdo (Euros) 1,01 0,99
Técnico Oficial de Contas Conselho de Administragao
Andreia Julia Meneses Alves Presidente

Anténio Farinha Morais

Vice-Presidente
Paulo José de Ribeiro Moita de Macedo

Voqais Vogais
Francisco Ravara Cary Anténio Alberto Henriques Assis
Jo&o Paulo Tudela Martins José Anténio da Silva Brito
Madalena Rocheta de Carvalho Talone Maria del Carmen Gil Marin
Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho Eduardo José Stock da Cunha
Anténio José Alves Valente Luisa Soares da Silva
Barbara Miranda Dinis Costa Pinto Arlindo Manuel Limede de Oliveira
Luis Maria Franca de Castro Pereira Coutinho Jodo de Almada Moreira Rato

Monique Eugénie Hemerijck
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA INTERCALAR CONDENSADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
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CAIXA GERAL DE DEPQOSITOS, S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA INTERCALAR CONDENSADA DOS FLUXOS DE CAIXA

30-06-2026 30-06-2025
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Fluxos operacionais antes das variagées nos ativos e passivos

Juros, comissdes e outros proveitos equiparados recebidos 2.252.074 2.135.139
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos (697.276) (700.837)
Recuperacéo de capital e juros 31.300 36.771
Pagamentos a empregados e fornecedores (471.238) (440.193)
Pagamentos e contribuigdes para fundos de pensdes e outros beneficios (35.443) (33.887)
Outros resultados (23.259) (417)
1.056.158 996.577

(Aumentos) / diminuiges nos ativos operacionais

Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes (4.822.204) (2.452.188)
Ativos detidos para negociag&o e outros ativos avaliados ao justo valor através de resultados (1.054.990) (1.409.951)
Outros ativos 1.523.336 (490.753)

)

(4.353.858)  (4.352.892

Aumentos / (diminuigées) nos passivos operacionais

Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais 377.722 188.530
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.253.086 1.148.026
Outros passivos (1.036.241) (39.972)
1.594.567 1.296.584
Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros (1.703.133) (2.059.731)
Impostos sobre lucros 51.732 (342.153)
Caixa liquida das atividades operacionais (1.651.401) (2.401.884)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Rendimentos de instrumentos de capital 61.569 22.863
Aquisicdes de filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, liquidas de alienagdes 129 1.262
Aquisicoes de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, liquidas de alienagdes 351.262 (1.887.435)
Aquisicdes de ativos tangiveis, intangiveis e propriedades de investimento, liquidas de alienagcdes (119.617) (43.637)
Caixa liquida das atividades de investimento 293.344 (1.906.947)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros de passivos subordinados (5.985) (5.985)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (1.880) (9.948)
Juros de contratos de locagdo (1.110) (1.714)
Emissao de passivos subordinados, liquida de recompras e reembolsos - (291.119)
Emisséao de responsabilidades representadas por titulos, liquida de recompras e reembolsos 567.670 -
Reembolsos de operagdes de financiamento através de contratos de locagao (11.810) (21.275)
Distribuigao de dividendos (1.250.000) (850.000)
Caixa liquida das atividades de financiamento (703.115) (1.180.041)
Aumento / (diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes (2.061.172) (5.488.872)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 13.842.757 20.595.937
Efeitos da alteracdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes 37.592 (228.270)
Variagdo liquida de caixa e seus equivalentes (2.061.172) (5.488.872)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 11.819.178 14.878.795
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA INTERCALAR CONDENSADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL

PROPRIO

(milhares de euros)
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2.1. Anexo as demonstracoes financeiras separadas
intercalares condensadas

. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
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. Disponibilidades em outras instituicdes de Crédito .............evviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee e
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. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral............cccccvvveiiiiiiiiiiieeeee,
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17. Recursos de clientes € outros empréstimos ........c.eeiiiiiii it
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1. Nota introdutoria

A Caixa Geral de Depédsitos, S.A. (CGD), fundada em 1876, € uma sociedade andénima de capitais
exclusivamente publicos, com sede na Av. Jodo XXI, n.° 63, 1000-300 Lisboa, Portugal. A transformacao
em sociedade anénima ocorreu em 1 de setembro de 1993, através do Decreto-Lei n.° 287/93, de 20 de
agosto, que aprovou igualmente os respetivos estatutos. Em 23 de julho de 2001, a CGD incorporou por
fusdo o Banco Nacional Ultramarino, S.A. (BNU).

A CGD desenvolve a sua atividade numa 6tica de banca universal, atuando também, diretamente ou através
de empresas do Grupo, nas areas de banca de investimento, corretagem, capital de risco, imobiliario,
gestao de ativos, crédito especializado e comeércio eletronico.

Para a realizagdo das suas operagdes a CGD contava, em 30 de junho de 2026, com uma rede nacional
de 529 agéncias (das quais 484 presenciais e espagos Caixa e 45 gabinetes de empresas e extensoes),
uma sucursal em Franga com 48 agéncias e uma sucursal em Timor com 16 agéncias.

As demonstragbes financeiras consolidadas intercalares condensadas em 30 de junho de 2026 foram
aprovadas pelo Conselho de Administragcdo em 30 de julho de 2026.

85


pp://Notes/Disclosure%20of%20notes%20and%20other%20explanatory%20information%5btaxonomy=ESEF%5d+Notes/Disclosure%20of%20authorisation%20of%20financial%20statements%5btaxonomy=ESEF%5d
pp://Notes/Disclosure%20of%20notes%20and%20other%20explanatory%20information%5btaxonomy=ESEF%5d+Notes/Disclosure%20of%20authorisation%20of%20financial%20statements%5btaxonomy=ESEF%5d

2. Politicas contabilisticas

2.1 Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas, em 30 de junho de 2026, foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) n.°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, e das disposi¢des do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de fevereiro.

Sao apresentadas em conformidade com os requisitos definidos pelo IAS 34 — “Relato Financeiro Intercalar”
e ndo incluem a totalidade da informagéo requerida no ambito da preparacdo das demonstracdes
financeiras anuais. Consequentemente, estas demonstragdes financeiras devem ser lidas em conjunto com
as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

As politicas contabilisticas adotadas na preparagcdo destas demonstragbes financeiras intercalares
condensadas sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

2.2 Alteracdes de politicas contabilisticas
2.2.1 Alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas

Durante o primeiro semestre de 2026, ndo ocorreram modificagdes voluntarias nas politicas contabilisticas
em relagdo as utilizadas na preparagédo da informagéo financeira do periodo anterior, apresentada nos
comparativos, preservando-se o principio da consisténcia na elaboracao das demonstragdes financeiras.
Também néo ocorreram alteragdes de julgamentos ou estimativas referentes a exercicios anteriores, nem
foram efetuadas corregdes de erros materiais.

2.2.2 Novas normas, interpretacdes e revisdes que entraram em vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia tém
aplicacéo obrigatéria no exercicio econdmico iniciado em 1 de janeiro de 2026:

Norma / Interpretagao Descricao

Estas alteragdes resultam essencialmente do projeto de revisdo da IFRS 9 —
IFRS 9 e IFRS 7 — Classificagdo e Instrumentos Financeiros (Post-Implementation Review — PIR IFRS 9) e
Mensuracéo de Instrumentos clarificam varios aspetos relacionados com instrumentos financeiros.

Financeiros . » . .
Estas alteragdes clarificam o tratamento do desreconhecimento de passivos

financeiros, incluindo determinadas liquidagdes através de sistemas eletrénicos
de pagamento, os critérios de avaliagdo de ativos financeiros com clausulas
ESG e outras caracteristicas contingentes semelhantes, bem como introduzem
requisitos adicionais de divulgagao relativos a instrumentos financeiros sujeitos
a eventos contingentes e a instrumentos de capital classificados ao justo valor
através de outro rendimento integral.

As alteracdes sao aplicaveis aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de
janeiro de 2026, sendo permitida a aplicacdo antecipada.

Estas alteragdes incidem sobre contratos de compra de energia renovavel cuja

IFRS 9 e IFRS 7 — Contratos produgdo depende de fatores naturais, clarificando a aplicagéo dos requisitos

Referenciados a Eletricidade de "uso proprio" (own use), determinados aspetos relacionados com a

Dependente da Natureza contabilidade de cobertura (hedge accounting) e os respetivos requisitos de
divulgacao.

As alteragdes sao efetivas para periodos anuais com inicio em ou apés 1 de
janeiro de 2026, sendo permitida a aplicacdo antecipada.

Ciclicamente, sao introduzidas melhorias destinadas a clarificar e simplificar a
Melhorias Anuais as IFRS aplicagdo do normativo internacional através de pequenas alteragbes
(Volume 11) consideradas nao urgentes.
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As melhorias anuais abrangem alteragées de ambito limitado a IFRS 1, IFRS 7,
IFRS 9, IFRS 10 e IAS 7, destinadas a clarificar requisitos especificos e reforcar
a consisténcia na aplicagéo do normativo IFRS.

As alteragbes sao efetivas para periodos anuais com inicio em ou apos 1 de
janeiro de 2026, sendo permitida a aplicagcdo antecipada.

Da adocédo desta alteracdo n&o resultaram impactos patrimoniais materialmente relevantes nas
demonstragdes financeiras da CGD.

2.2.3 Novas normas e interpretagdes aplicaveis a exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacbes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios
economicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, adotadas
(“endorsed’) pela Unigo Europeia.

Aplicavel na UE

Norma / Interpretagéo _hos exercicios Descrigdo
iniciados em ou
apos

A IFRS 18 substitui a IAS 1 — Apresentagdo de Demonstragbes
IFRS 18 — Apresentacéo Financeiras e introduz novos requisitos de apresentagéo e divulgagdo
e D|vulga9ac3 nas 1-ian-2027 destinados a melhorar a comparabilidade, transparéncia e
Demonstragdes ja - . L )
Financeiras compreensibilidade da informacao financeira.

A norma introduz novos requisitos de apresentacdo e divulgacéao,
incluindo novos subtotais obrigatérios na demonstragéo dos resultados,
requisitos de divulgacao relativos a medidas de desempenho definidas
pela gestédo (Management-defined Performance Measures — MPMs) e
principios reforcados de agregacdo e desagregagdo da informagao
financeira.

Atendendo a natureza da IFRS 18, os principais impactos esperados
encontram-se relacionados com a apresentagéo das demonstragbes
financeiras e com os respetivos requisitos de divulgagéo, encontrando-
se atualmente em curso a avaliagdo detalhada dos efeitos decorrentes
da sua aplicagao inicial.

A classificagdo da IFRS 18 decorre da sua adogao pela Unido Europeia
através do Regulamento (UE) 2026/338, mantendo-se a entrada em
vigor obrigatéria apenas para exercicios com inicio em ou apos 1 de
janeiro de 2027, sendo permitida a sua aplicagéo antecipada.

Sem prejuizo dos impactos ao nivel da apresentacéo e divulgagao decorrentes da futura aplicagcao da IFRS
18, a CGD nao procedeu a aplicagdo antecipada destas alteragdes nas demonstragbes financeiras do
primeiro semestre de 2026.

2.2.4 Normas, interpretagbes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacbes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios
economicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, adotadas
(“endorsed’) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretagao Descricao

A IFRS 19 permite que determinadas entidades elegiveis preparem demonstragdes
IFRS 19 — Subsidiarias ndo  financeiras em conformidade com as IFRS utilizando um conjunto reduzido de requisitos
sujeitas & prestacdo publica  4g divulgacdo, mantendo-se a obrigatoriedade de aplicacdo de todos os requisitos de

informagéo financeira: . = :
d(_a ormagao financeira reconhecimento e mensuragéo previstos nas IFRS completas.
Divulgagbes

A norma é aplicavel a subsidiarias de grupos que preparem demonstragées financeiras
consolidadas em conformidade com as IFRS para prestacdo publica de informacgao,
desde que ndo tenham responsabilidade publica de prestagéo de informagao financeira.
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A IFRS 19 é aplicavel aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2027,
sendo permitida a sua aplicagao antecipada.

Estas alteragdes visam clarificar a conversao de demonstragdes financeiras preparadas
IAS 21 — Conversdo para numa moeda nao hiperinflacionaria para uma moeda de apresentagdo pertencente a

uma Moeda de  uma economia hiperinflacionaria.
Apresentagéo
Hiperinflacionaria As alteragbes determinam, em termos gerais, que os montantes sejam convertidos

utilizando a taxa de cambio de fecho da demonstragcdo da posigdo financeira mais
recente, assegurando consisténcia na apresentagéo da informacéo financeira.

As alteracdes sao aplicaveis aos periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro
de 2027, sendo permitida a aplicagéo antecipada.

Em maio de 2026, o IASB emitiu a IFRS 20 — Ativos Regulatérios e Passivos
IFRS 20 — Regulatory Regulatorios, destinada a definir os requisitos contabilisticos aplicaveis a entidades
ﬁzsb?lti?i:snd Regulatory sujeitas a determinados mecanismos de regulagao tarifaria.

A norma tem como objetivo refletir os efeitos das diferengas temporais entre o

fornecimento de bens e servigos regulados e a respetiva recuperagéo através das

tarifas aplicaveis.

A IFRS 20 sera aplicavel aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2029, sendo permitida a sua aplicagao antecipada.

Estas normas nado foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas
pela CGD no primeiro semestre de 2026. Com base na avaliagédo efetuada até a presente data, a CGD néo
estima que a aplicagéo inicial destas normas, interpretacdes, emendas e revisdes venha a produzir
impactos materialmente relevantes na sua posi¢ao financeira, desempenho financeiro ou divulgagoes.

3. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2026 31-12-2025

Caixa 266.591 301.286

Depositos a ordem em bancos centrais 9.322.037 11.695.475

9.588.628 11.996.761

Juros de depdsitos a ordem em bancos centrais 533 606

9.589.161 11.997.367

Os depositos a ordem da CGD em Bancos Centrais visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC).

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os fundos que a CGD mantinha em depdsitos em
bancos centrais cumpriam os limites minimos fixados pelas disposiges vigentes.
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4. Disponibilidades em outras instituicbes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Cheques a cobrar

No pais 42.652 28.306
No estrangeiro 1.819 1.021
44.471 29.327

Depésitos a ordem e outras disponibilidades

No pais 1.617 1.818
No estrangeiro 577.615 293.465
579.232 295.283

Juros a receber 3.083 8.169
626.786 332.779

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para
compensacao. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do periodo subsequente.
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5. Aplicactes em instituicbes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Mercado monetério interbancario 100.900 47.500
Depositos a prazo

No estrangeiro 696.210 505.095
Empréstimos

No pais 533.497 421.595

No estrangeiro 497.173 338.533

Outras aplicagdes

No pais 388 0
No estrangeiro 131 292
Operagdes de compra com acordo de revenda 488.312 -
2.316.611 1.313.014
Juros a receber 5.900 4.967
Proweitos diferidos (8.677) (5.281)
2.313.834 1.312.700
Imparidade (Nota 31) (909) (405)
2.312.925 1.312.296

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, esta rubrica inclui aplicagdes em entidades do Grupo
CGD nos montantes de 313.904 mEuros e 235.999 mEuros, respetivamente (Nota 32).

O movimento na imparidade para aplicagdes em instituicdes de crédito para o primeiro semestre de 2026 e
de 2025, é apresentado na Nota 31.
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6. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Detidos Ao justo valor Detidos Ao justo valor

para através de para através de

negociagéo resultados negociagéo resultados

Instrumentos de divida
De emissores publicos
Bilhetes do Tesouro 507.713 - 507.713 215.638 - 215.638
Obrigagdes de outros emissores publicos
Estrangeiros 72.410 - 72.410 169.503 - 169.503
De outros emissores
Obrigagdes e outros titulos
De n&o residentes 16.919 - 16.919 91.984 - 91.984
597.042 - 597.042 477.125 - 477.125

Instrumentos de capital
Outros instrumentos financeiros

Unidades de participacao

De residentes - 298.067 298.067 - 300.583 300.583
De n3o residentes - - - - 43 43
- 298.067 298.067 - 300.626 300.626

Crédito e outros valores a receber

Creédito a clientes - 17.080 17.080 - 21.125 21.125

- 17.080 17.080 - 21.125 21.125

Instrumentos derivados com justo valor positivo (Nota 9)

Swaps 51.218 - 51.218 45.442 - 45.442
Operagdes cambiais a prazo 2.969 - 2.969 1.409 - 1.409
Opgdes de divisas, cotagdes e mercadorias 206.031 - 206.031 89.456 - 89.456
Opgdes de taxa de juro (Caps & Floors) 1.975 - 1.975 1.552 - 1.552
262.193 - 262.193 137.860 - 137.860
859.235 315.147 1.174.382 614.985 321.751 936.736

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Outros instrumentos financeiros" inclui
55.574 mEuros e 55.033 mEuros, respetivamente, relativos a subscricdo de participagdes em veiculos
constituidos no ambito de operacbes de cedéncia de ativos financeiros (créditos concedidos a clientes).

Na sequéncia da cedéncia dos referidos ativos (para a propria sociedade ou para sociedades detidas pelo
veiculo no qual a CGD detém a sua participagéo), estes foram desreconhecidos do balango, dado ter-se
concluido que se encontravam cumpridos os requisitos previstos na IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”,
nomeadamente a transferéncia de parte substancial dos riscos e beneficios associados as operacdes de
crédito, assim como do respetivo controlo.

De referir que as sociedades veiculo, nas quais a CGD detém uma participagdo minoritaria, possuem
autonomia na sua gestdo. De forma a assegurar a neutralidade das operagcdes no momento da sua
concretizagao, as imparidades afetas a perdas estimadas nos ativos transferidos foram imputadas ao valor
da participagéo nas respetivas sociedades veiculo que lhes estdo associadas. Posteriormente ao seu
registo inicial, estas posigdes refletem a revalorizagdo do patriménio destas sociedades.
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a exposicdo mantida pela CGD nesses ativos
apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2026 31-12-2025

Fundo Imobiliario Aquarius 42.498 42.498
Predicapital FEIIF 6.017 6.017
FCR Fundo Turismo Algarve 1.391 1.391
Fundo Imobiliario Vega 3.569 3.029
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI, S.A. 2.098 2.098

55.574 55.033

A valorizagéo dos fundos de cedéncia de ativos considera uma analise efetuada pela CGD ao valor
recuperavel do patrimonio de cada fundo, pelo que o valor registado pode ser inferior ao respetivo NAV (Net
Asset Value) calculado e divulgado pelas sociedades gestoras. Os critérios internos de valorizagédo
aplicados a estes fundos encontram-se detalhados na Nota 33 - “Divulgagées relativas a instrumentos
financeiros”, no capitulo “Fundos de Reestruturagao”.

A Caixa deu continuidade a um conjunto de agdes conducentes a alienagéo ou recuperagao de um conjunto
de ativos ndo produtivos, entre os quais se incluem fundos de recuperagéo ou ativos geridos por esses
fundos.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o valor de balanco dos fundos de investimento
mobiliario e imobiliario geridos por entidades do Grupo registados na carteira de ativos financeiros ao justo
valor por contrapartida de resultados era o seguinte:

30-06-2026 31-12-2025

Fundos de Fundos de Fundos de Fundos de
Investimento Mobiliario | Investimento Imobiliario | Investimento Mobiliario | Investimento Imobiliario

Valor de balango 46.879 22.523 53.056 22.507

7. Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Valor Valor
Instrumentos de divida Bruto Bruto

De divida publica 806.300 732.541
De outros emissores publicos 2.910.746 3.569.651
De outros emissores 1.702.285 1.484.632
5.419.330 5.786.824

Instrumentos de capital 19.449 19.839
Outros instrumentos 55.606 55.606
5.494.386 5.862.270
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A evolugdo dos instrumentos de divida enquadra-se na gestdo dos excedentes de liquidez, no contexto do
aumento observado nos recursos captados, constituindo um dos mecanismos utilizados para a gestao do
risco de taxa de juro do balanco.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a exposi¢cdo mantida pela CGD na classe de ativos
financeiros ao justo valor por contrapartida de outro rendimento integral — titulos subscritos no ambito de
operacdes de cedéncia de ativos, apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2026 31-12-2025

Valor Reserva de Valor Reserva de
Balango justo valor Balanco justo valor

Discovery Portugal Real Estate Fund 55.606 (29.733) 55.606 (29.733)

A CGD optou por classificar e mensurar o instrumento de capital acima referido pelo justo valor através de
outro rendimento integral em conformidade com a opgéo prevista na IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”.
Os critérios internos de valorizagdo aplicados a este fundo encontram-se detalhados na Nota 33 -
“Divulgacdes relativas a instrumentos financeiros”, no capitulo “Fundos de Reestruturagéo”.

A data de aprovacdo das demonstracdes financeiras, encontrava-se em curso o processo de negociacéo
para a potencial alienagcdo das unidades de participagdo detidas pela Caixa no Fundo Discovery. A
concretizacdo da operacdo permanece dependente da conclusdo das negociagbes em curso e da
verificagdo das condigbes aplicaveis.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 os montantes registados em reservas de justo valor,
liqguidas de imposto diferido associadas a ativos valorizados ao justo valor por contrapartida de outro
rendimento integral, séo (24.142) mEuros e (13.805) mEuros, respetivamente (Nota 23).

8. Ativos financeiros com acordo de recompra

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os ativos financeiros com acordo de recompra
apresentam a seguinte decomposigéo:

30-06-2026

Ao custo amortizado
Instrumentos de divida de emissores publicos

De divida publica 913.788

913.788

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra ndo sao
desreconhecidos de balango, permanecendo valorizados de acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis aos ativos subjacentes. A diferenca entre o valor da venda e o valor da recompra € reconhecida
como um proveito com juros e diferido ao longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas como um passivo
nas rubricas “Recursos de outras instituicdes de crédito — Operagdes de venda com acordo de recompra”
(Nota 16) e “Recursos de clientes e outros empréstimos — Outros recursos — Operagdes com acordo de
recompra” (Nota 17).
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9. Derivados

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o montante nocional e o valor contabilistico dos
derivados apresentavam a seguinte desagregacéo:

30-06-2026

Montante nocional Valor contabilistico

Derivados Derivados Ativos detidos | Passivos detidos Derivados de cobertura
de negociagdo | de cobertura Total para negociagéo | para negociagdo m Total

Operagdes Cambiais a Prazo

~ I

Forwards Cambiais 2.969 2.962
Compras 277.310 - 277.310
Vendas 277.261 - 277.261
Swaps
Swaps Cambiais 6.366 354 - - 6.013
Compras 300.317 - 300.317
Vendas 294.055 - 294.055
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps 44.851 38.537 96.149 76.805 25.657
Compras 6.318.878 19.344.958 25.663.835
Vendas 6.318.878 19.344.958 25.663.835
Futuros

Futuros de Taxa de Juro - - -

Posicoes Curtas 5.645 - 5.645
Opgoes

Cotagoes 206.031 205.552 - - 479

Compras 539.085 - 539.085

Vendas 540.294 - 540.294
Taxa de Juro 1.975 1.749 - - 226

Compras 592.418 - 592.418

Vendas 778.565 - 778.565
16.242.706 38.689.915 54.932.621 262.193 249.154 96.149 76.805 32.382

31-12-2025

Montante nocional Valor contabilistico

Derivados Derivados Ativos detidos | Passivos detidos Derivados de cobertura
de negocia de cobertura Total para negocia para negocia m Total

Operagdes Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais 1.409 1.321 - - 88
Compras 182.731 - 182.731
Vendas 182.621 - 182.621
Swaps
Swaps Cambiais 1.377 1.958 - - (580)
Compras 488.943 - 488.943
Vendas 488.824 - 488.824
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps 44.065 38.342 159.574 49.149 116.148
Compras 4.755.477 21.580.792 26.336.269
Vendas 4.755.477 21.580.792 26.336.269
Futuros

Futuros de Taxa de Juro - - -

Posigdes Curtas 2.187 - 2187
Cotagoes 89.456 89.315 - - 141

Compras 361.807 - 361.807

Vendas 363.005 - 363.005
Taxa de Juro 1.552 1.327 - - 225

Compras 702.384 - 702.384

Vendas 618.812 - 618.812
12.902.269 43.161.584 56.063.852 137.860 132.263 159.574 49.149 116.022

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os instrumentos derivados reconhecidos nas rubricas
"Ativos detidos para negociacao”, "Passivos detidos para negociacao”, "Derivados de cobertura - Ativo" e
"Derivados de cobertura - Passivo" incluem operagdes colaterizadas pela constituigdo de contas caugéao
com o proposito de assegurar a cobertura do justo valor das exposi¢des ativas e passivas contratadas entre
a CGD e diversas instituigdes financeiras. Nessas datas, os saldos depositados pelas referidas instituicdes
financeiras junto da CGD e pela CGD junto dessas mesmas instituicdes financeiras encontram-se
registadas em rubricas de "Outros passivos - Recursos - conta caugédo" (Nota 21) e "Outros ativos -
Devedores e outras aplicagdes - devedores diversos" (Nota 15), respetivamente.
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10. Investimentos ao custo amortizado

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os saldos de investimentos ao custo amortizado

apresentam a seguinte composigao:
30-06-2026 31-12-2025

De divida publica 3.748.766 4.323.455

Instrumentos de divida

De outros emissores publicos

De outros nao residentes 13.746.883 13.474.438

17.495.649 17.797.893
De organismos financeiros internacionais 350.000 150.000
De outros emissores

De outros nao residentes 1.259.943 1.770.050

1.609.943 1.920.050

19.105.592 19.717.943
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11. Crédito a clientes

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Crédito interno e ao exterior

Empréstimos 34.431.726 33.668.395
Créditos em conta corrente 1.183.135 894.895
Outros créditos 3.011.695 2.749.735

Outros créditos e valores a receber - titulados

Papel comercial 2.327.026 2.271.875
Outros 4.300.768 3.940.658
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 121.276 116.852
Operagodes de locagao financeira 1.789.906 1.725.129
Créditos tomados — factoring 2.326.217 2.188.152
Descobertos em depdsitos a ordem 271.647 196.905

49.763.396 47.752.595

Créditos afetos a emissao de obrigacdes cobertas (Nota 18) 7.710.374 5.855.844
Corregbes de valor de ativos objeto de operagdes de cobertura 2.068 8.237
Juros a receber 178.297 156.062
Proweitos diferidos, comissbes e outros custos e 236.486 195.782

proveitos associados ao custo amortizado

57.890.621 53.968.519
Crédito e juros vencidos 86.816 399.091

57.977.437  54.367.610
Imparidade (Nota 31) (1.229.690)  (1.344.493)

56.747.748 53.023.116

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Crédito interno e ao exterior - Outros créditos
- Outros” inclui 493.458 mEuros e 520.811 mEuros, respetivamente, relativos a crédito a habitagdo e crédito
pessoal concedido pela CGD aos seus empregados.

O movimento na imparidade, para o primeiro semestre de 2026 e de 2025, é apresentado na Nota 31.
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12. Ativos nao correntes detidos para venda

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os saldos de ativos n&o correntes detidos para venda
apresentam a seguinte composicao:

ATIVOS 30-06-2026 31-12-2025

Imoweis e equipamento 65.466 78.334

Filiais
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 122.188 122.188
Banco Comercial do Atlantico, S.A. - 24.615
Outros ativos ndo correntes detidos para venda 660 660
188.313 225.796

Imparidade (Nota 31)

Imoweis e equipamento (50.211) (58.387)
Filiais

Banco Caixa Geral Brasil, S.A. (122.188) (122.188)

(172.398) (180.575)

15.915 45.221

No quadro dos compromissos assumidos entre o Estado Portugués, na qualidade de acionista Unico da
Caixa Geral de Depositos, S.A. (CGD), e as autoridades europeias competentes, associados ao processo
de recapitalizagéo do Grupo, foi definido um conjunto de medidas que incluia a alienagao das participagdes
detidas no Banco Caixa Geral — Brasil, S.A. (BCGB), na CGD Investimentos CVC, S.A. e no Banco
Comercial do Atlantico, S.A. (BCA), em Cabo Verde. Em consequéncia, os investimentos nestas entidades
foram reclassificados da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos” para
“Ativos nao correntes detidos para venda”, pelo respetivo valor liquido de imparidades.

Em 15 de janeiro de 2026, foi concluida a alienagao, direta e indireta (através do Banco Interatlantico), da
participagédo correspondente a 59,81% do capital social do BCA a Coris Holding, S.A., apds a decisédo de
ndo oposicdo do Banco de Cabo Verde, comunicada em 24 de novembro de 2025. A operacgao foi
concretizada pelo montante global de 82 milhdes de euros, tendo originado o reconhecimento de uma mais-
valia de 50 milhées de euros nas contas da CGD.

No ambito da simplificacéo e racionalizagéo da estrutura societaria do Grupo, foi deliberada, em 26 de
margo de 2026, a dissolugao e liquidagado da Flitptrel IV, S.A., sociedade integralmente detida pela CGD.

No ambito do processo de alienagédo da participagdo do Grupo CGD no BCGB, enquadrado no Plano
Estratégico 2017-2020 acordado com o Estado Portugués e a Direcao-Geral da Concorréncia da Unido
Europeia, prosseguiram durante o exercicio as diligéncias conducentes a sua concluséo, na sequéncia do
relancamento do processo determinado pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 135/2025, de 4 de
setembro.

Apods a fase exploratéria e a recegdo de Propostas Nao Vinculativas, a Resolugdo do Conselho de Ministros
n.° 63/2026, de 25 de margo, determinou a selegdo dos investidores admitidos a Fase Il do processo,
correspondente a apresentacdo de Ofertas Vinculativas, com um prazo compreendido entre 60 e 90 dias.
Esta fase decorreu entre abril e junho de 2026, tendo incluido um processo de due diligence e sessdes de
apresentacao da gestdo do BCGB aos investidores selecionados.

Em 15 de junho de 2026, a CGD recebeu Ofertas Vinculativas para a aquisicéo da totalidade do capital
social do BCGB, as quais foram avaliadas de acordo com os critérios estabelecidos no Decreto-Lei n.°
153/2017 e nos respetivos Termos de Referéncia, designadamente o preco proposto, o nivel de
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condicionalismo, o projeto estratégico apresentado, a idoneidade e capacidade financeira dos proponentes,
bem como as garantias e condigbes contratuais oferecidas.

Em julho de 2026, o Conselho de Administragdo da CGD aprovou o investidor a recomendar ao Governo
portugués para prosseguir com a execugéo da operagéo.

Na sequéncia dessa recomendagdo, o Conselho de Ministros selecionou a MD Capital Ltda. para adquirir
acoes representativas de 100% do capital social do BCGB. A participagéo sera alienada por um prego global
de 409 milhdes de reais brasileiros, equivalente a aproximadamente 69,8 milhdes de euros, considerando
a taxa de cambio EUR/BRL de 15 de junho de 2026 (5,8613), valor sujeito aos ajustamentos previstos
contratualmente em funcdo da evolugdo patrimonial do BCGB entre a data de referéncia definida nos
contratos e a data de concluséo da transagao.

A concretizagdo da operagado permanece sujeita ao cumprimento das condi¢des precedentes aplicaveis,
nomeadamente a obtencdo das aprovagdes regulatérias do Banco Central do Brasil (BACEN) e do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), bem como as demais formalidades exigidas pela
legislacéo brasileira, prevendo-se a sua concluséo durante 2027

Adicionalmente, a CGD também regista nesta rubrica imoéveis e outros bens obtidos por recuperagao de
crédito.
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13. Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o saldo desta rubrica apresenta a seguinte composicao:

30-06-2026 31-12-2025
Participagé@o cipagé@o Imparidade
direta (%) aq| 0 (Nota 31) balango direta (%) 0 (Nota 31) balango
Filiais
Em instituigdes de crédito no estrangeiro
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 99,43% 213.558 - 213.558 99,43% 213.558 - 213.558
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 81,69% 10.152 - 10.152 81,69% 10.152 - 10.152
Banco Caixa Geral Angola, S.A. 51,00% 51.790 - 51.790 51,00% 51.790 - 51.790
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 10,51% 31.084 - 31.084 10,51% 31.084 - 31.084
Em outras empresas no pais
Caixa Gestao de Ativos - i Gestora de O i 100,00% 19.515 - 19.515 100,00% 19.515 - 19.515
de Investimento Coletivo, S.A.
CGD Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 100,00% 3.059 - 3.059 100,00% 3.059 - 3.059
Caixa - Participagoes, SGPS, S.A. 100,00% 341.542 - 341.542 100,00% 341.542 - 341.542
Caixa Imobiliario, S.A. 89,29% 266.475 (239.664) 26.811 89,29% 266.475 (239.664) 26.811
Em outras empresas no estrangeiro
Inmobiliaria Caixa Geral, S.L. 100,00% 81.856 (78.842) 3.014 100,00% 81.856 (78.842) 3.014
SCl du 8 Rue du Helder 0,00% - - - 100,00% 9.583 - 9.583
Associadas e empreendimentos conjuntos
Em outras empresas no pais
Locarent, S.A. 50,00% 4.467 - 4.467 50,00% 4.467 - 4.467
Fomento - Fundos de Investimento Imobiliario, SGOIC, S.A 33,47% 125 - 125 33,47% 125 - 125
SGPICE, S.A. 33,33% 3 3) - 33,33% 3 3) -
Bem Comum, Sociedade Capital Risco, S.A. 32,00% 80 (23) 57 32,00% 80 (23) 57
SIBS - Sociedade Interbancaria de Senvigos, S.A. 21,60% 12.969 - 12.969 21,60% 12.969 - 12.969
Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. 15,00% 336.393 - 336.393 15,00% 336.393 - 336.393
Outras 1 - 1 1 - 1
SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento 4,27% 1.250 (439) 811 4,27% 1.250 (439) 811
Instituigdes Financeiras Crédito, S.A.
Em outras empresas no estrangeiro
GCI - Sociedade Gestora de Capital de Risco - Mogambique 30,00% 66 (66) 0) 30,00% 66 (66) (0)
Imobci, Lda. 40,00% 144 - 144 40,00% 144 - 144
Banco Internacional de Sao Tomé e Principe, S.A. 27,00% 624 - 624 27,00% 624 - 624
Outros
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos 100,00% 93.188 - 93.188 100,00% 93.188 - 93.188
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais 100,00% 92.593 - 92.593 100,00% 92.593 - 92.593
Fundolis - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 100,00% 81.061 (78.897) 2.164 100,00% 81.061 (78.517) 2.544
1.641.995 (397.934) 1.244.061 1.651.578 (397.554) 1.254.024

Para além dos instrumentos de capital incluidos nesta rubrica, a CGD concedeu a algumas das suas filiais
suprimentos e empréstimos subordinados para financiar as suas atividades, os quais se encontram
registados em “Outros ativos” (Nota 15).
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14. Imposto sobre o rendimento

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro

de 2025 eram os seguintes:
30-06-2026 31-12-2025

Outros 171 632.918

Ativos por impostos correntes

171 632.918

Passivos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a pagar 301.050 589.941
Outros 30.125 -
331.175 589.941

Ativos e Passivos por impostos correntes (331.004) 42.978

Ativos por impostos diferidos

Por diferengas temporarias 551.210 602.898
551.210 602.898

Passivos por impostos diferidos 37.910 38.065
Ativos e Passivos por impostos diferidos 513.300 564.833

O imposto sobre o rendimento a pagar inclui o valor a liquidar pela CGD no ambito do regime especial de
tributacdo dos grupos de sociedades (RETGS).

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de
junho de 2025 foi o seguinte:

Saldo em Vana 80 em Saldo em
31-12-2025 30-06-2026
Imparidade para crédito 263.234 (37.646) 225.588
Beneficios dos trabalhadores 177.009 (707) (14.134) 162.166
Outras provisdes e imparidades nao aceites fiscalmente 96.898 1.282 98.180
Imparidade e ajustamentos em iméweis 10.436 853 11.289
e ativos tangiwveis e intangiveis
Imparidade para participagdes financeiras e outros titulos 12.057 (5.073) 6.984
Ativos financeiros valorizados ao justo valor por contrapartida 5.199 3.894 9.093
de outro rendimento integral
564.833 3.187 (54.718) 513.300
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saldo em Saldo em
31-12-2024 Capital Proprio] Resultados 30-06-2025

Imparidade para crédito 333.995 (57.780) 276.215
Beneficios dos trabalhadores 197.039 (168) (10.324) 186.548
Outras provisdes e imparidades ndo aceites fiscalmente 103.453 1.522 104.975
Imparidade e ajustamentos em iméweis 11.170 (1.550) 9.620

e ativos tangiveis e intangiveis
Imparidade para participagdes financeiras e outros titulos 13.769 (1.712) 12.057
Ativos financeiros valorizados ao justo valor por contrapartida 3.856 (245) 3.611

de outro rendimento integral

663.282 (413) (69.843) 593.026

Regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

A CGD aderiu, em 2014, ao regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, previsto na Lei n.°
61/2014, o qual abrange determinados ativos por impostos diferidos gerados até 31 de dezembro de 2015,
decorrentes essencialmente de perdas por imparidade em crédito e de responsabilidades com beneficios
pos-emprego e de longo prazo dos colaboradores. Este regime prevé a possibilidade de converséo destes
ativos em créditos tributarios em circunstancias especificas definidas na lei, nomeadamente em situagdes
de resultados liquidos negativos, liquidagéo ou insolvéncia, estabelecendo igualmente mecanismos de
salvaguarda patrimonial e de reforgo dos capitais proprios associados a essa conversao.

Os impostos diferidos ativos registados pela CGD e considerados elegiveis ao abrigo do regime em 30 de
junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 apresentam a seguinte composi¢ao:

Impostos diferidos abrangidos pelo ambito de incidéncia do

regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos 30-06-2026 31-12-2025
Imparidade para crédito 6.829 7.399
Beneficios dos trabalhadores 33.575 36.373

40.404 43.771
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Reconciliagdo da taxa nominal de imposto

A reconciliagdo entre o imposto apurado com base na taxa nominal e os encargos/proveitos com impostos
sobre lucros nos semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 pode ser demonstrada
COMo se segue:

30-06-2026 30-06-2025

Resultado antes de impostos 1.293.358 1.269.550
Imposto apurado com base na taxa nominal 27,36% 353.863 27,36% 347.349

Diferengas definitivas a deduzir

Dividendos de participadas (2,83%) (36.554) (1,39%) (17.620)
Mais valias isentas de tributagéo (1,08%) (13.907)

Provisdes ndo aceites fiscalmente 1,21% 15.605 (0,27%) (3.367)
Outras (0,05%) (616) (0,06%) (819)

Diferengas definitivas a acrescer

Provisdes e outras imparidades néo aceites 0,03% 438
Outras 0,10% 1.303 0,04% 460
Tributagdo de resultados de sociedades do Grupo em paises (0,44%) (5.722) 0,02% 304

com regimes fiscais privilegiados e outros encargos
nao recuperados em resultado dupla tributagéo internacional
Reconhecimento de imparidade em activos n&o financeiros (0,05%) (595) (0,05%) (653)

ndo aceites fiscalmente

Variagdes de justo valor e imparidades em ativos financeiros néo aceites fiscalmente (0,00%) (12) 0,00% (54)
Tributagdes auténomas 0,01% 107 0,01% 83
Contribuigao sobre o setor bancario 2,33% 30.125 2,25% 28.564
Diferenga de taxa 1,44% 18.587 2,44% 30.916
Outros 0,00% 26 0,03% 432

28,04% 362.647 30,38% 385.596

Corregdes de imposto relativas a exercicios anteriores
Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto relativas a exercicios (1,01%) (13.110) (0,30%) (3.770)

anteriores e outras correcdes a base tributavel, liquidas de impostos diferidos

Liquidagdes adicionais, liquidas de reembolsos 0,10% 1.334 (0,36%) (4.541)
(0,91%) (11.776) (0,66%) (8.312)
27,13% 350.871 29,72% 377.284

No semestre findo em 30 de junho de 2026, a taxa nominal de imposto da CGD, considerando as taxas de
derrama aplicaveis a sua atividade, foi de 27,36%.

A determinacao da taxa nominal de imposto da CGD pondera o agravamento da derrama municipal e da
derrama estadual que incidem sobre o lucro tributavel.

Nos termos do artigo 51.°-C do Cddigo do IRC, as perdas por imparidade e outras corre¢cdes de valor de
partes sociais ou de outros instrumentos de capital proprio que tenham concorrido para a formagéao do lucro
tributavel, ao abrigo do estabelecido no n.° 2 do artigo 28.°-A do mesmo diploma, consideram-se
componentes positivas do lucro tributavel no periodo de tributagdo em que ocorra a respetiva transmissao
onerosa.

Em resultado deste regime, a CGD reconheceu impostos diferidos passivos para imparidades em
participagdes financeiras aceites fiscalmente no momento da sua constituicdo para as quais exista uma
intencdo de venda ou liquidagéo (ou estas ja se encontrem em curso), os quais, em 30 de junho de 2026 e
31 de dezembro de 2025, ascendem a 32.871 mEuros e 31.676 mEuros, respetivamente.

Limitagcdes a dedutibilidade fiscal de perdas com imparidade em créditos e outras corregdes de valor

A partir de 1 de janeiro de 2019, as perdas por imparidade para risco de crédito passaram a ser fiscalmente
dedutiveis na integra, desde que reconhecidas de acordo com as normas contabilisticas e regulamentares
aplicaveis, com excegao das situagdes especificamente previstas na legislacéo fiscal. A CGD aderiu a este
regime a partir dessa data. Para as imparidades registadas em periodos anteriores, continuam a aplicar-se
as regras fiscais anteriormente em vigor, que estabeleciam limitagcdes a respetiva dedutibilidade.
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Analise da recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Tendo por referéncia os requisitos definidos pela IAS 12 — “Impostos sobre o rendimento”, os ativos por
impostos diferidos sdo reconhecidos na medida da expectativa da CGD quanto a possibilidade de
recuperagéo futura, a qual assenta, fundamentalmente:

(i) Na determinacéo da sua capacidade de geragéo de lucros tributaveis suficientes; e
(i) Na interpretagéo efetuada do quadro legal a vigorar no periodo relevante da analise.

A expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros esta suportada em projecdes de rentabilidade
devidamente ajustadas em fungéo da evolugao dos indicadores macroecondmicos e financeiros relevantes.

Sao também de destacar os pressupostos seguidamente elencados, com relevancia para as conclusées
alcangadas quanto a recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos:

(i) Aplicagédo das regras de dedutibilidade em imparidade para risco de crédito;

(ii) Incorporagéo dos resultados fiscais estimados decorrentes da estratégia de reestruturagdo das
operagoes internacionais e do processo de desalavancagem de ativos non-performing acordada
com as entidades de supervisao; e

(iii) Projecéo da dedutibilidade de encargos com beneficios a empregados atuais e futuros, em funcéo
do periodo de tributacdo em que se estima realizar os respetivos pagamentos.

Outro aspeto com significado na definicdo dos pressupostos do exercicio de recuperabilidade resultou da
eliminagéo do limite temporal para reporte futuro de prejuizos fiscais, combinado com a redugéo do limite
anual de dedugéo ao lucro tributavel para 65% da matéria coletavel (anteriormente, 70%).

Para este efeito, e apesar da eliminagdo do limite temporal para reporte de prejuizos fiscais, a CGD
entendeu incluir na sua analise ao limite anual da deducdo do saldo acumulado de prejuizos fiscais
reportaveis de que dispunha, um periodo maximo de 5 anos, por entender que periodos mais longos de
projegao estdo sujeitos a maiores fatores de incerteza e volatilidade.

No ambito do exercicio realizado, ndo foram estimadas quaisquer perdas. Eventuais alteragdes nos
pressupostos utilizados ou nas variaveis pertinentes a determinacdo dos lucros tributaveis projetados
poderiam conduzir a resultados e conclusdes substancialmente diferentes.

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, o valor da contribuicdo sobre o setor bancario paga pela
Caixa ascendeu a 30.125 mEuros e 28.564 mEuros, respetivamente.
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15. Outros ativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Outros ativos

Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 2.648 2.957
Outras disponibilidades 11 12
Outros 6.841 6.871

Devedores e outras aplicagdes

Setor Publico Administrativo 91.196 836
Suprimentos 7.353 55.949
Devedores por operagdes sobre futuros 103 40

Bonificagdes a receber

Do Estado 12.890 20.404

De outras entidades 2.204 2.940
Valor a receber pela venda de bens arrematados 1.955 1.024
Outros devedores vencidos 6.621 6.067
Devedores diversos 453.939 472.092
Rendimentos a receber 43.170 52.553

Despesas com encargo diferido

Rendas 36 16
Outras 81.123 58.644
Outras operages ativas por regularizar 192.544 132.745
902.634 813.152

Imparidade (Nota 31) (102.798) (113.820)
799.836 699.332

O movimento na imparidade para outros ativos, durante o primeiro semestre de 2026 e 2025, é apresentado
na Nota 31.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Devedores e outras aplicacdes — Devedores
diversos”, inclui:

- 250.255 mEuros e 233.311 mEuros, respetivamente, referente as contas margem na entidade de
compensacao e liquidagdo OMlclear C.C., S.A;;

- 89.649 mEuros e 109.635 mEuros, respetivamente, relativos a contas caugcdo da CGD em diversas
instituicdes financeiras. As referidas caugdes decorrem da realizagdo de operagdes de cedéncia de
liquidez colaterizadas por ativos financeiros, assim como da contratagéo de swaps de taxa de juro (“IRS”)
com essas entidades (Nota 8). A variagdo observada resulta da evolugdo do justo valor das operagdes
subjacentes;

104



- 31.368 mEuros, relativos a caugdes constituidas em resultado da realizagao de contribuigdes para o Fundo
Unico de Resolug&o sob a forma de um compromisso irrevogavel (Nota 28).

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Devedores e outras aplicagdes - Outros
devedores vencidos", inclui saldos em divida pela execucédo de garantias prestadas a clientes e outras
despesas diretamente associadas a estas operagdes, nos montantes de 6.621 mEuros e 6.067 mEuros,
respetivamente. Nas referidas datas o montante de imparidade acumulada associada a estas operacbes
ascendia a 5.440 mEuros e 4.761 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os montantes relativos as “Outras operagdes ativas
por regularizar” dizem respeito, essencialmente, a operacdes com instrumentos derivados, efetuadas em
bolsa, meios de pagamento e transferéncias bancarias cuja liquidagéo financeira ainda néo ocorreu.

Os suprimentos e empréstimos subordinados em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025

apresentam a seguinte composigéo:
30-06-2026 31-12-2025

Suprimentos
Flitptrel IV, S.A. - 48.602
Outros 7.353 7.347
7.353 55.949

Imparidade

Flitptrel IV, S.A. - (12.602)
- (12.602)
7.353 43.347
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16. Recursos de instituicbes de crédito e bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Recursos de bancos centrais
Recursos de outros bancos centrais

Depdsitos e outros recursos de instituicdes de crédito

De instituicdes de crédito no pais 5.811 3.462

De instituicdes de crédito no estrangeiro 26.019 21.533
Juros a pagar / (receber) - 12
31.830 25.006

Recursos de outras instituigdes de crédito
Depdsitos e outros recursos
De instituicdes de crédito no pais 260.031 307.709
De instituicdes de crédito no estrangeiro 349.329 355.738

Empréstimos

De instituigées de crédito no estrangeiro 520 11.210
Recursos de organismos financeiros internacionais 19.179 21.632
Operagdes de venda com acordo de recompra 387.719 -
Juros a pagar / (receber) 72 1.628
Despesas com encargo diferido 297 -

1.017.148 697.917
1.048.978 722.924
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17. Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Depésitos de poupanga 1.550.422 1.594.548

Outros débitos

A vista 38.872.837 37.864.161
A prazo
Depositos 41.558.079 41.083.828
Depositos obrigatorios 420.198 398.697

Qutros recursos

Cheques e ordens a pagar 208.237 120.463
Operagbes com acordo de recompra 500.544 -
Outros 1.264 1.223

42.688.322 41.604.211

81.561.159 79.468.372

Juros a pagar 116.579 149.438
Custos diferidos, liquidos de proweitos diferidos (322) (645)
Comissdes associadas ao custo amortizado (postecipadas) (3.078) (3.176)
Corregbes de valor de passivos objeto de operagcdes de cobertura (57.402) 10.404

55.776 156.022

83.167.357 81.218.942
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18. Responsabilidades representadas por titulos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Obrigagdes em circulagdo

Obrigagdes emitidas no &mbito do programa EMTN

Remuneragé&o indexada a taxas de juro 20.000 20.050
Taxa de juro fixa 2.000.050 1.500.000
2.020.050 1.520.050
Outros

Papel Comercial 1.099 1.555
1.099 1.555

Correcéo de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura 7.298 16.795
Despesas com encargo diferido, liquidas de proweitos (5.457) (3.763)
Juros a pagar 32.841 8.941
2.055.831 1.543.578

Como forma de diversificagdo das fontes de financiamento a CGD recorre aos seguintes Programas
especificos:

(i) Euro Medium Term Notes (EMTN)

O Grupo CGD, através da CGD (diretamente ou a partir da sucursal de Franga), pode emitir ao abrigo deste
Programa titulos de divida no montante maximo de 15.000.000 mEuros.

As obrigagdes podem ser emitidas em qualquer divisa com prazos minimos de um ano para emissdes nao
subordinadas e subordinadas. Nao estéo definidos prazos maximos para as operagoes.

Estas emissbes podem ser emitidas a desconto e ser remuneradas a taxas de juro fixas ou variaveis.
(ii) Obrigacdes Cobertas

Em novembro de 2006, a CGD constituiu um programa para a emisséo, de forma direta, de Obrigagbes
Hipotecarias até ao montante atual maximo de 15.000.000 mEuros. A regulamentagéo aplicavel para a
emissdo deste tipo de instrumentos, definida no regime juridico das Obrigacdes Cobertas (RJOC) que
transpds para o ordenamento juridico portugués a Diretiva (EU) 2019/2162, através do Decreto-Lei
n°31/2022 de 6 de maio de 2022, substituindo o regime anterior previsto no Decreto-Lei n° 59/2006, de 20
de marco, que regulava as obrigacées hipotecarias e do sector publico.

Embora esteja previsto no RJOC a possibilidade de se poder utilizar como colateral outros créditos que ndo
sejam crédito a habitacdo, a CGD, na conversdo do seu Programa, cingiu-se a continuar a utilizar
exclusivamente créditos a habitagdo como garantia das obriga¢des a emitir.

Desta forma, as obrigagdes a emitir sdo garantidas por uma carteira de empréstimos hipotecarios que tera
de satisfazer, a todo 0 momento, as condigdes minimas exigidas pela regulamentagéo.

As emissdes podem ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo maximo de 50 anos. A sua
remuneracao pode ter subjacentes taxas de juro fixas ou variaveis.

Estas obrigagbes conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial — com precedéncia sobre
quaisquer outros credores — sobre um patriménio de ativos que ficam segregados no balanco da entidade
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emitente, constituindo uma garantia da divida, ao qual os obrigacionistas terdo acesso em caso de
insolvéncia.

Séo ativos elegiveis para constituicdo do patriménio auténomo, os créditos hipotecarios destinados a
habitagdo ou para fins comerciais situados num Estado membro da Unido Europeia, ou em alternativa,
créditos sobre Administragcdes Centrais ou Autoridades Regionais e Locais de um dos Estados membros
da Uni&o Europeia e créditos com garantia expressa e juridicamente vinculativa das mesmas entidades. No
caso de créditos hipotecarios, o respetivo montante néo pode exceder 80% do valor dos bens hipotecados
dados em garantia relativamente a iméveis destinados a habitagéo (60% para os restantes imoéveis).

Adicionalmente, de acordo com as condigbes de emissdo definidas ao abrigo do programa, devera
assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao longo do periodo de emissao:

- O valor nominal global das obriga¢des cobertas em circulagéo ndo pode ultrapassar 95% do valor
global dos créditos hipotecarios e outros ativos afetos as referidas obrigacoes;

- O vencimento médio das obrigacbes cobertas emitidas ndo pode ultrapassar, para o conjunto
das emissoes, a vida média dos créditos hipotecarios que Ihes estejam afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obriga¢des cobertas néo deve exceder, para o conjunto
das emissdes, o montante dos juros a cobrar dos mutuarios dos créditos hipotecarios afetos as
referidas obrigacdes; e,

- O valor atual das obrigagbes cobertas ndo pode ultrapassar o valor atual do patrimonio afeto,
tendo esta relagdo de se manter para deslocagdes paralelas de 200 pontos base na curva de
rendimentos.

Podem ainda fazer parte do patriménio auténomo, num montante maximo de 20% do seu valor, ativos de
substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco de Portugal ou titulos elegiveis no ambito das operagdes
de crédito do Eurosistema, entre outros definidos na lei.

Para além destes dois programas de financiamento, a CGD recorre a um Programa de Emissdes de Papel
Comercial para o cumprimento da componente variavel da remuneragédo em espécie que é efetuada através
da emissao de papel comercial, em conformidade com o quadro juridico e regulamentar aplicavel.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a decomposi¢ao da rubrica de responsabilidades
representadas por titulos encontra-se deduzida dos saldos acumulados da divida readquirida, e cujos
montantes se podem decompor de acordo com o seguinte detalhe:

30-06-2026 31-12-2025

Obrigagdes Cobertas 6.500.000 5.000.000

Divida Readquirida

6.500.000 5.000.000

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o valor nominal de obrigacdes cobertas emitidas pela
CGD ascendia a 6.500.000 mEuros e 5.000.000 mEuros, respetivamente, apresentando as emissdes as
seguintes caracteristicas:

Data de Data de Taxa em Taxa em
Designagao 30-06-2026 | 31-12-2025 emissdo reembolso | Periodicidade dos juros Remuneragdo 30-06-2026 | 31-12-2025

Obrigages Cobertas @ - 1.500.000 2012-07-31 2026-04-30 Trimestralmente ®  Taxa Euribor 3meses + 0,75% 0,00% 2,82%
Obrigagdes Cobertas @ 1.500.000 1.500.000 2018-12-19 2028-12-19 Trimestralmente © Taxa Euribor 3meses + 0,6% 3,02% 2,65%
Obrigagées Cobertas @ 2.000.000 2.000.000 2023-12-12  2030-06-12 Trimestralmente © Taxa Euribor 3meses + 0,55% 2,95% 2,63%
Obrigagdes Cobertas (a) 3.000.000 - 2026-05-22 2032-11-22 Trimestraimente ) Taxa Euribor 3meses + 0,30% 2,48% 0,00%

6.500.000 5.000.000

@ Emissao integralmente readquirida pela CGD. Estes titulos encontram-se a colaterizar operagdes de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu

©'nos dias 31 de janeiro, abril, julho e outubro ©nos dias 24 de agosto, novembro, fevereiro e maio
©nos dias 19 de margo, junho, setembro e dezembro

@ nos dias 12 de margo, junho, setembro e dezembro
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O patriménio auténomo que garante as emissdes € composto por créditos a habitagdo originados em
Portugal, ascendendo o seu valor de balango em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 a
7.710.374 mEuros e 5.855.844 mEuros, respetivamente (Nota 11).

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe das obrigagdes emitidas por tipo de
remuneragao e por prazos residuais até a maturidade é o seguinte:

30-06-2026

Programa EMTN Outras

indexado a Taxa de Juro Obrigagdes

Até 1 ano - 1.099
Entre 1 e 5 anos 1.500.000 - 1.500.000
Entre 5 e 10 anos 520.050 - 520.050

2.020.050 1.099 2.021.149

Programa EMTN Outras
indexado a Taxa de Juro Obrigagdes

Até 1 ano - 1.555
Entre 1 e 5 anos 1.000.000 - 1.000.000
Entre 5 e 10 anos 520.000 - 520.000
Mais de 10 anos 50 - 50

1.520.050 1.555 1.521.605

Em 30 de setembro de 2025, a CGD realizou uma emissdo “verde” de divida sénior preferencial, no
montante de 500 milhdes de euros, com o prazo de 6 anos e possibilidade de reembolso antecipado ao fim
de 5 anos. Esta emissao insere-se no plano definido para o cumprimento de requisitos de MREL (Minimim
Requirement for own funds and Eligible Liabilities), reforcando a sua posigao financeira e a resiliéncia do
seu modelo de negdcio.

Em 16 de junho de 2025, a CGD exerceu a opgao de reembolso antecipado de uma emisséo de divida
sénior preferencial “verde” no montante de 300 milhées de euros.

Em 20 de maio de 2026, a CGD realizou uma emisséo “Verde” de divida sénior preferencial, no montante
de 500 milhdes de euros, com o prazo de 6 anos e possibilidade de reembolso antecipado ao fim de 5 anos,
e um cupao de 3,625%, a sua quarta emisséo “Verde” de um total de cinco emissées com caracteristicas
sustentaveis. A semelhanca das emissées anteriores, esta emisséo insere-se no plano definido para o
cumprimento de requisitos de MREL.

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, verificaram-se as
seguintes emissdes e reembolsos de valores mobiliarios representativos de divida:

Saldo em Saldo em
31-12-2025 Reembolsos 30-06-2026

Obrigagdes emitidas no @mbito do Programa EMTN 1.520.050 500.000 - 2.020.050
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 1.555 980 (1.437) 1.099
1.521.605 500.980 (1.437) 2.021.149
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Saldo em Diferencas Saldo em

31-12-2024 Emissdes Reembolsos de cambio 30-06-2025
Obrigagdes emitidas no ambito do Programa EMTN 1.350.714 (300.000) (1.107) 1.049.606
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 1.386 1.437 (1.267) - 1.556
1.352.100 1.437 (301.267) (1.107) 1.051.162

19. ProvisOes e passivos contingentes

Provisdes

O movimento nas provisdes para beneficios dos empregados e nas provisdes para outros riscos nos
semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 foi o0 seguinte:

Saldo em Reforgos, reposicoes Diferencas | Transferéncias Saldo em
31-12-2025 e anulagdes Utilizagdes de cambio e outros 30-06-2026

Provisdes para beneficios a empregados 634.137 (63.179) (35.117) 44.058 579.898
Provisdes para garantias e outros compromissos assumidos 250.576 (25.447) 1 535 225.665
Provisdes para contingéncias judiciais 27.899 (2.190) - 25.709
Provisbes para outros riscos e encargos 389.978 5.773 (2.800) 3 49.947 442.902
417.877 3.584 (2.800) 3 49.947 468.611

1.302.590 (85.042) (37.917) 4 94.539 1.274.174

Saldo em Reforgos, reposicoes Diferengas | Transferéncias Saldo em
31-12-2024 e anulagoes Utilizagdes de cambio e outros 30-06-2025

Provisdes para beneficios a empregados 706.527 (58.605) (33.678) 54.056 668.301
Provisbes para garantias e outros compromissos assumidos 285.297 (27.951) ) (4.701) 252.643
Provisdes para contingéncias judiciais 45.885 - - 1.465 47.350
Provisbes para outros riscos e encargos 406.373 7.646 (14.789) (10) 19.017 418.236
452.258 7.646 (14.789) (10) 20.482 465.587

1.444.082 (78.910) (48.467) (11) 69.836 1.386.530

Nos semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, a utilizag&o da provisdo para encargos
com os beneficios de empregados, no montante total de 35.117 mEuros e 33.678 mEuros, respetivamente,

decompde-se para cada periodo em:

- 9.921 mEuros relativos ao plano médico-social, 23.841 mEuros no &mbito do Programa de pré-
reformas e outros acordos de suspensao de prestacdo de trabalho e 1.355 mEuros relativos a
rescisdes por mutuo acordo, para o primeiro semestre de 2026;

- 9.743 mEuros relativos ao plano médico-social, 22.925 mEuros no &mbito do Programa de pré-
reformas e outros acordos de suspensdo de prestacdo de trabalho e 1.010 mEuros relativos a
rescisdes por mutuo acordo, para o primeiro semestre de 2025.

No primeiro semestre de 2026, o valor das "Provisdes para beneficios a empregados”,

inclui uma reversao

liquida de reforgos da provisdo do Programa de pré-reforma para o periodo de 2027-2028, no montante de

61.131 mEuros.
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Nos periodos findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, os montantes apresentados na coluna
“Transferéncias e outros” no mapa de movimentos nas provisdes para encargos com beneficios de

empregados apresentam a seguinte composicao:
30-06-2026 30-06-2025

Provisdes registadas por contrapartida de custos com pessoal

Assisténcia médica CGD (Nota 29) 7.514 7.282
Acordos de suspenséo da prestagdo de trabalho - ASPT+PPR (Nota 29) 37.793 46.688
Rescisédo por Mutuo Acordo (Nota 29) 1.337 578

46.643 54.548

Provisdes registadas por contrapartida de outras reservas
Desvios atuariais e financeiros (2.586) (493)

44.058 54.056

No primeiro semestre de 2026, a adesao efetiva dos colaboradores ao programa de pré-reforma implicou o
reconhecimento em Custos com o Pessoal (Nota 29) de um montante de 37.815 mEuros e a respetiva
reversao da provisao para potenciais adesdes a este programa na mesma magnitude.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias resultantes da
atividade da CGD. Com referéncia ao primeiro semestre de 2026 foi decidido o reforgo da provisédo no valor
de 3.439 mEuros, para um total de 310.689 mEuros, para o passivo contingente associado ao Mecanismo
de Compensagéo previsto no &mbito do DL 14/2023.

As provisbes para contingéncias judiciais correspondem a melhor estimativa da CGD de eventuais
montantes a despender na sua resolugdo com base em estimativas dos advogados que acompanham os
processos.

As provisbes para garantias e compromissos assumidos refletem a estimativa de perdas potenciais
associadas a responsabilidades com clientes, decorrentes da atividade comercial da CGD, sendo
determinadas em conformidade com os requisitos da IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”.

O movimento ocorrido por Stage nos primeiros semestres de 2026 e 2025 apresenta o seguinte detalhe:

Provisdes para garantias e compromissos assumidos
Stage 1 Stage 2 Stage 3

Saldo em 31-12-2025 42.664 17.318 190.594 250.576
Movimentos decorrentes de alteragdes no risco de crédito (10.984) 678 (14.606) (24.912)
Outras variagdes 1 - - 1
Saldo em 30-06-2026 31.681 17.996 175.988 225.665

Provisdes para garantias e compromissos assumidos
Stage 1 Stage 2 Stage 3

Saldo em 31-12-2024 35.140 17.973 232.184 285.297
Movimentos decorrentes de alteragdes no risco de crédito 2.558 1.953 (37.164) (32.653)
Outras variagdes 1) - - (1)
Saldo em 30-06-2025 37.697 19.926 195.020 252.643
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Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas

extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:
30-06-2026 31-12-2025

Passivos eventuais

Ativos dados em garantia 9.553.171 9.659.618
Garantias e avales 2.330.114 2.379.563
Créditos documentarios abertos 271.364 228.615
Cartas de crédito stand-by - 53.286

12.154.649 12.321.081

Compromissos

Compromissos revogaweis 14.188.504 13.869.663
Subscrigéo de titulos 1.402.997 1.552.297
Linhas de crédito irrevogaweis 537.698 440.217
Sistema de indemnizagao aos investidores 38.995 38.995
Outros compromissos irrevogaweis 31.368 31.368

Contratos a prazo de depésitos

A receber 6.336 4.775
16.205.898 15.937.314

Depésito e guarda de valores 45.588.752 42.355.084
Outros valores administrados pela instituigéo 112.108 105.382

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Ativos dados em garantia” inclui as seguintes

situacoes:
30-06-2026 31-12-2025

Instrumentos de divida

Recursos consignados

BEI - Banco Europeu de Investimento 58.001 193.777
Banco de Portugal (" 9.470.170 9.440.841
Sistema de indemnizagéo aos investidores (futuros) 25.000 25.000

9.553.171 9.659.618

(™ Engloba a carteira de titulos afetos a tomadas de liquidez junto do Banco Central Europeu, assim como os titulos dados em garantia ao Banco de Portugal no
ambito do "Contrato de Garantia do Crédito Intradiario” no valor de 500 milhdes de euros e outras operagdes em mercado monetario Interbancario.

Os ativos dados em garantia referem-se a instrumentos de divida, os quais, em fungdo da sua natureza, se
encontram classificados no balango da CGD como ativos ao justo valor por contrapartida de resultados
(Nota 6), ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de outro rendimento integral (Nota 7),
investimentos ao custo amortizado (Nota 10), crédito a clientes (Nota 11) e responsabilidades
representadas por titulos (Nota 18).

Os ativos dados em garantia ndo estao disponiveis para livre utilizagdo pela CGD nas suas operacdes,
encontrando-se registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor nominal.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o valor de mercado dos instrumentos de divida dados
em garantia ascendia a 11.981.893 mEuros e 15.824.362 mEuros, respetivamente.
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os titulos dados em garantia para fazer face aos
compromissos com o Sistema de Indemnizag&o aos Investidores assumidos pela CGD apresentam um
valor de mercado de 26.424 mEuros e 27.297 mEuros, respetivamente.

O Fundo de Garantia de Depdsitos tem por objetivo garantir os depdsitos dos clientes, de acordo com os
limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras. Para este
efeito, sdo efetuadas contribuicdes anuais regulares.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a CGD reconheceu encargos com a contribuigao anual
para o Fundo nos montantes de 413 mEuros e 398 mEuros, respetivamente (Nota 28).

Processos relacionados com o direito da concorréncia

Em 3 de junho de 2015, a CGD foi notificada de Nota de llicitude através da qual a Autoridade da
Concorréncia lhe imputou, bem como a catorze outras instituicdes de crédito, diversas praticas,
designadamente troca de informagdo com parte das mesmas instituicdes de crédito, que, na dptica da
mencionada Autoridade, constituiam praticas concertadas que tiveram como objeto falsear, de forma
sensivel, a concorréncia no mercado.

Em 10 de setembro de 2019, a CGD foi notificada da decisdo final da Autoridade da Concorréncia, de
caracter inédito, que lhe aplicou uma coima no valor de 82 000 000,00 Euros (calculada, nos termos da lei,
em fungdo do seu volume de negdcios nos segmentos de crédito em causa). As restantes instituicdes
visadas no processo em referéncia foram notificadas de decises equivalentes.

A CGD considerou existirem falhas e omissdes na imputagéo das alegadas infragdes e na fixagdo da coima
que lhe foi aplicada, razdo pela qual procedeu a sua impugnacao junto do Tribunal da Concorréncia,
Regulagéo e Supervisdo em 21 de outubro de 2019.

O julgamento iniciou-se em 6 de outubro de 2021, tendo a audiéncia de julgamento sido reaberta em 8 de
abril de 2022, ja apds a produgao de alegacdes finais pelas partes. A reabertura da audiéncia de julgamento
foi determinada pela juiza titular do processo para alteragdo de factos ndo substanciais relativamente aos
constantes da acusacao. Em 28 de abril de 2022, o tribunal decidiu o reenvio prejudicial para o Tribunal de
Justica da Unido Europeia de varias questdes em que relevava a interpretacao de direito da Unido Europeia.
No ambito deste processo de reenvio prejudicial, foram em 22 de junho de 2023 apresentadas alegagdes
orais. A Opinido (ndo vinculativa) do Advogado-Geral foi emitida em 5 de outubro de 2023.

O processo de contraordenagdo esteve suspenso até 29 de julho de 2024, data em que foi proferido o
acordéao do Tribunal de Justica da Unido Europeia em que este, respondendo as questdes prejudiciais que
Ihe foram colocadas pelo tribunal portugués sobre se uma troca de informagéo pode ser qualificada como
restricdo da concorréncia por objeto, afirmou que pode, mas que compete ao tribunal portugués proceder
as apreciagoes factuais necessarias para determinar se a troca em causa constitui uma restrigdo por objeto.

Em 20 de setembro de 2024, a CGD foi notificada da sentenga do Tribunal da Concorréncia, Regulagéo e
Supervisdo, que manteve a decisdo da Autoridade da Concorréncia e da qual a CGD oportunamente
recorreu.

Em 10 de fevereiro de 2025, o processo foi declarado prescrito pelo Tribunal da Relagéo de Lisboa, que
determinou o arquivamento dos autos, nao tendo, face a essa declaragéo, analisado as restantes questdes
suscitadas pela CGD e pelos outros arguidos. O Ministério Publico reclamou da decisdo para a conferéncia
do Tribunal da Relagdo de Lisboa, reclamacéo esta que foi indeferida. O Ministério Publico e a Autoridade
da Concorréncia recorreram deste indeferimento para o Tribunal Constitucional. Em 4 de junho de 2025,
por decis&o sumaria, o Tribunal Constitucional decidiu ndo tomar conhecimento do objeto destes recursos.
A Autoridade da Concorréncia reclamou desta decisdo sumaria para a conferéncia, tendo a deciséao final
de agosto de 2025 confirmado a prescrigdo, pondo fim ao processo.

Independentemente da prescrigdo, o Conselho de Administragdo considerou sempre que na analise
substantiva seria dada razéo a CGD, raz&o pela qual entendeu ndo haver lugar a alteragéo do tratamento
contabilistico seguido em periodos anteriores.

Em margo e abril de 2024, a CGD foi citada em trés agbes populares intentadas por uma associagéo de
defesa de consumidores e uma associagdo empresarial contra a CGD e outros oito bancos nas quais,
partindo também da decisdo da Autoridade da Concorréncia antes referida, sdo peticionadas
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indemnizagbes pelos alegados danos decorrentes das infragbes a legislagdo da concorréncia
alegadamente cometidas.

A CGD apresentou oportunamente contestagéo nos processos referidos, concluindo que os pedidos neles
formulados carecem de mérito.

Um dos processos referidos esteve suspenso até ao transito em julgado da deciséo proferida no processo
anteriormente referido. Apds o levantamento da suspensdo da instancia, a CGD e os demais bancos
apresentaram contestacao.

Em 9 de julho de 2025, a CGD foi notificada da sentenca de primeira instancia que a absolveu (e os
restantes réus) da instancia num dos outros processos, decisido esta que ja transitou em julgado. Em 10 de
julho de 2025 a CGD (e os restantes réus) foram absolvidos da instédncia quanto aos pedidos de
indemnizacdo no terceiro processo, tendo o tribunal de primeira instancia determinado que os autos
prossigam apenas quanto ao pedido de declaragao da pratica de infragdes ao direito da concorréncia.

Subsequentemente, em agosto de 2025, foi confirmada em definitivo a prescricdo do processo de
contraordenagao, determinando o respetivo encerramento.

Fundo de Resolugéo

O Fundo de Resolugao foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, sendo os seus recursos
provenientes do pagamento das contribuicdes devidas pelas instituicdes participantes no Fundo e da
contribuigao sobre o setor bancario. Adicionalmente, esta também previsto que sempre que esses recursos
se mostrem insuficientes para o cumprimento das suas obrigagcdes podem ser utilizados outros meios de
financiamento, nomeadamente: i) contribuicdes especiais das instituicbes de crédito e; ii) importancias
provenientes de empréstimos.

Medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A.

Em 30 de abril de 2026, foi concluida a venda da totalidade do capital do Novo Banco ao grupo francés
BPCE, apos obtencao das autorizagdes regulatérias necessarias.

A operacdo, cujo prego total ascendeu a 6.692 M€, permitiu ao Fundo de Resolugdo alienar a sua
participacéo de 13,54%, recebendo 906 M€. Considerando igualmente os 27 M€ de dividendos liquidos
recebidos em 2025 e os 149 M€ resultantes da operagéo de reducéo de capital realizada pelo Novo Banco,
o valor total obtido pelo Fundo de Resolugéo através da sua participagéo na instituicao atingiu 1.082 M€.

A operagao marcou o encerramento do processo iniciado em 2014 com a criagdo do Novo Banco enquanto
banco de transicéo, permitindo ao Fundo de Resolugcédo cessar integralmente a sua posigéo acionista na
instituicao.

Adicionalmente, evidenciou o retorno positivo da decisdo tomada em 2024 de adquirir direitos de conversao
associados a ativos por impostos diferidos, investimento de 129 M€ que gerou encaixes totais de 331 M€ e
um resultado positivo de 202 M€.

O reforgo dos recursos do Fundo de Resolugado contribui para a prossecugéo do seu objetivo de reembolso
das obrigagdes financeiras assumidas no ambito das medidas de resolugado bancaria, salvaguardando
simultaneamente a estabilidade do sistema financeiro e a protegéo dos depositantes.

Medida de resolugéo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

A medida de resolugao aplicada ao Banif, em dezembro de 2015, envolveu a venda da atividade bancaria
e da maior parte dos ativos e passivos ao Banco Santander Totta, permanecendo os restantes ativos sob
gestéo da Oitante, S.A., sociedade integralmente detida pelo Fundo de Resolugéo.

A operagao implicou um encargo de 489 M€ para o Fundo de Resolugéo, no contexto do apoio financeiro
prestado a estabilizagdo da instituicao.

Desde a sua constituicdo, a Oitante tem apresentado uma gestdo consistente dos ativos sob sua
responsabilidade, registando resultados positivos em todos os exercicios. Em 2025, alcangou um resultado
liguido de 20,3 M€, correspondendo ao décimo exercicio consecutivo com resultados positivos. Em
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consequéncia, foi aprovada a distribuicdo ao Fundo de Resolugédo de um dividendo de 10,1 M€, antes de
impostos.

Com este dividendo, o valor total distribuido pela Oitante ao Fundo de Resolucao desde a sua constituicao
ascende a 186,3 M€, antes de impostos. Adicionalmente, os capitais proprios da sociedade totalizavam
115,7 M€ em 31 de dezembro de 2025, ja refletindo as distribuicbes de dividendos e reservas efetuadas ao
acionista.

Os montantes distribuidos e a distribuir pela Oitante contribuem para mitigar as perdas suportadas pelo
Fundo de Resolugdo no ambito da resolugdo do Banif e para reforgar a sua capacidade de reembolso das
responsabilidades financeiras assumidas, nomeadamente perante o Estado. A manutencéo de resultados
positivos ao longo da ultima década confirma a evolugdo favoravel da Oitante e a valorizagdo dos ativos
que Ihe foram confiados no contexto da medida de resolugéo.

20. Outros passivos subordinados

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Obrigagdes 100.000 100.000
100.000 100.000
Juros a pagar 1.966 4.981
Receitas com proweito diferido, liquidas de encargos (20) (25)
101.946 104.955

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, este agregado é composto por uma Unica emissao de
divida que apresenta as seguintes condicdes:

Valor de | Valor de balango | Valor de balango| Data de Data de Taxa/pagamento Clausula de
Emitente Designagao Moeda | emiss&@o 30-06-2026 31-12-2025 realizagéo | reembolso de juros reembolso antecipado

Caixa Geral de Depositos  Lower Tier 2 due March 3, 2028 UR 100.000 100.000 100.000  2008-03-03 2028-03-03 5,980%. Anual® n.a.

® no dia 3 de margo
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21. Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
30-06-2026 31-12-2025

Recursos consignados 30.402 180.402

Credores

Credores por subscrigdes nao realizadas

FCR Aquarius 5.794 6.011

Outros 7.225 7.222
Recursos - conta caugéo 56.223 129.393
Fornecedores de bens de locagdo financeira 52.567 68.282
Caixa Geral de Aposentagdes 9.069 9.962
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios - 4)
Credores por venda de bens arrematados 2.120 2.276
Outros fornecedores 21.185 52.041
Credores diversos 256.432 241.925

Outras exigibilidades

Retencao de impostos na fonte 41.386 27.149
Contribuigdes para a Seguranga Social 8.135 5.853
Outros impostos a pagar 3.433 4.243
Cobrancgas por conta de terceiros 59 94
Outras 1.599 1.596
Encargos a pagar 144.258 151.033
Receitas com rendimento diferido 35.192 34.014
Operagdes passivas a regularizar 284.862 232.369
Corregbes de passivos objeto de operagdes de cobertura - Recursos consignados - 319
959.938 1.154.181

Em 30 de junho de 2026, a reducdo da rubrica de Recursos Consignados decorre essencialmente do
vencimento, em 6 de margo de 2026, da operagao “CGD Loan for SMEs and other PRIO Il — B”, no montante
de 150 milhdes de euros, originando a diminuigéo do respetivo financiamento registado nesta rubrica.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Recursos — conta cauc¢ao” inclui 54.671
mEuros e 127.887 mEuros, respetivamente, relativos a saldos depositados junto da CGD por diversas
instituicdes financeiras no ambito da contratagéo de operagdes de “Swaps de taxa de juro” (“IRS”).

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Encargos a pagar" inclui 12.814 mEuros e
12.823 mEuros, respetivamente, relativo a prémios de carreira.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os montantes relativos as “Operagdes passivas a
regularizar” dizem respeito, essencialmente, a operacdes com meios de pagamento cuja liquidacdo
financeira ainda ndo aconteceu e a posi¢gdo cambial a prazo de operagdes em moeda estrangeira.
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22. Capital

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o capital da CGD ¢ integralmente detido pelo Estado
Portugués e apresenta a seguinte composigéo (em Euros):

30-06-2026 31-12-2025

Numero de ag¢des 905.142.899 905.142.899
Valor unitario (Euros) 5 5
Capital Social 4.525.714.495 4.525.714.495

23. Reservas, resultados transitados e resultado do periodo

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, as rubricas de reservas e resultados transitados tém
a seguinte composigéao:

30-06-2026 31-12-2025

Reserva de reavaliagdo legal de imobilizado 110.425 110.425

Reservas de reavaliagdo

Reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (Nota 7) (24.142) (13.805)

86.283 96.620

Outras reservas e resultados transitados

Reserva legal - CGD 1.491.502 1.095.368
Outras reservas 3.874.617 3.849.956
Resultados transitados (807.401) (1.120.781)
4.558.718 3.824.543

Resultado liquido 942.487 1.980.669
5.587.489 5.901.832

A “Reserva de justo valor” reflete as mais e menos-valias potenciais em instrumentos de divida valorizados
ao justo valor por contrapartida de outro rendimento integral.

A reserva de conversdo cambial, que reflete o efeito da conversdo cambial das demonstragdes financeiras
de sucursais expressas em moeda estrangeira, esta incluida em “Outras reservas”.
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As reservas de reavaliagcéo legal de imobilizado sé podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital. Estas reservas foram constituidas ao abrigo da seguinte legislacao:

Imobilizagdes corporeas

Decreto-Lei n.° 219/82, de 2 de junho 1.752
Decreto-Lei n.° 399 - G/84, de 28 de dezembro 1.219
Decreto-Lei n.° 118 - B/86, de 27 de maio 2.304
Decreto-Lei n.° 111/88, de 2 de abril 8.974
Decreto-Lei n.° 49/91, de 25 de janeiro 22.880
Decreto-Lei n.° 264/92, de 24 de novembro 24.228
Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de fevereiro 48.345
Imobilizagdes financeiras 723
110.425

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, o resultado individual da CGD foi determinado da seguinte

forma:

Atividade em Portugal 942.015 884.508
Sucursal de Franga (189) 5.769
Sucursal de Timor 661 1.990

942.487 892.266

Os valores apresentados foram apurados antes da eliminagdo de operagbes intragrupo realizada no
processo de agregagao.

Distribuicdo do resultado do exercicio
Exercicio de 2025

Em Assembleia Geral realizada em 29 de maio de 2026, foi deliberada a aplicagédo de 20% do Resultado
liqguido em Reserva Legal (396.134 mEuros) e a incorporagao de 632.321 mEuros na rubrica “Outras
Reservas e Resultados Transitados” e a distribuicdo de dividendos no valor de 952.215 mEuros, por conta
da aplicagdo dos resultados do exercicio de 2025 e de um dividendo por distribuicdo de reservas e
resultados transitados no montante de 297.785 mEuros, perfazendo um total de 1.250.000 mEuros. tendo
sido obtida a respetiva aprovagao por parte das entidades de supervisdo competentes, nos termos da
legislacao europeia e nacional em vigor.
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24. Juros e rendimentos e juros e encargos similares

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

30-06-2026 30-06-2025

Juros e rendimentos similares - Método da taxa efetiva

Juros de aplicages em instituigdes de crédito 26.272 20.474
Juros de crédito a clientes 794.968 866.251
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 60.662 79.881
Juros de disponibilidades 108.354 205.568
Juros de outros créditos e outros valores a receber 92.735 91.804
Outros juros e rendimentos similares 93.596 101.695
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado 44.511 42.636

Juros e rendimentos similares - Outros

Juros de derivados de negociacédo 18.550 4.472
Juros de derivados de cobertura 58.165 16.399
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados (exceto instrumentos derivados) 68.441 8.097

1.366.254 1.437.276

Juros e encargos similares - Método da taxa efetiva

Juros de depositos 220.735 330.339
Juros de recursos de bancos centrais e de instituicdes de crédito 7.967 9.542
Juros de outros passivos de negociagao 112 271
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 25.779 20.445
Juros de passivos subordinados 2.971 2.970
Outros juros e encargos similares 1.018 2.635
Comissdes pagas associadas ao custo amortizado 31.802 22.737

Juros e encargos similares - Outros

Juros de derivados de negociagédo 17.671 5.065
Juros de derivados de cobertura 27.403 (14.231)
335.457 379.774
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25. Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2026 30-06-2025

Banco Caixa Geral - Brasil, S.A. - 879
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 3.064 -
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 5.881 225
Banco Comercial do Atlantico, S.A. - 7.793
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 41.561 60.416
Caixa Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. 15.187 16.089
CGD Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 968 892
Locarent, S.A. 1.641 1.504
SIBS - Sociedade Interbancaria de Senvigos, S.A. 6.541 6.497
Fidelidade Companhia de Seguros, S.A. 48.259 12.853
Banco Caixa Geral Angola, S.A. 10.503 12.711
Fomento - Fundos de Investimento Imobiliario, SGOIC, S.A. - 532
SCI du 8 Rue du Helder - 2.633
Outros 55 86

133.661 123.110
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26. Rendimentos e encargos com servigos € comissdes

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

30-06-2026 30-06-2025

Rendimentos de senigos e comissdes

Por garantias prestadas 15.041 10.712
Por compromissos assumidos perante terceiros 1.126 4.230
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 1 201

Por senigos prestados

Depdsito e guarda de valores 7.650 8.182
Cobranga de valores 1.783 2.099
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 37.692 33.219
Transferéncia de valores 11.119 9.376
Gestéo de cartdes 42.255 39.658
Anuidades 10.670 11.154
Operacgdes de crédito 30.714 24.942
Outros senigos prestados 113.519 115.512
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 2.506 2.788
Por mediacéo de seguros 49.673 43.582
323.748 305.654

Encargos com seni¢os e comissdes

Por garantias recebidas 1.916 2.362
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 187 190
Por senigos bancarios prestados por terceiros 59.823 52.950
Por operagdes realizadas por terceiros 820 712
Outras comissdes pagas 716 5.024

63.462 61.238

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, da rubrica “Outros Servigos Prestados” destacam-se as
comissdes associadas a gestao de caixas automaticas (ATM/VTM), terminais de pagamento automéatico
(TPA) e as Contas Caixa.
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27. Resultados em operacdes financeiras

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

Resultados de reavaliagéo cambial

30-06-2026 30-06-2025

Reavaliagédo da posigdo cambial (274) 18.146
Resultados em derivados cambiais 6.189 (12.459)
5.915 5.687
Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados
Resultados em ativos e passivos de negociagéo
Em titulos
Instrumentos de divida (693) 865
Instrumentos de capital 2) -
(695) 865
Em derivados
Taxa de juro 668 327
Cotagdes 2.324 (4.862)
Outros - 52
2.991 (4.482)
2.296 (3.617)
Resultados em ativos e passivos mandatoriamente ao justo valor por resultados
Em titulos
Instrumentos de divida - 1
Instrumentos de capital - 5.423
Outros titulos 7.932 37.208
Créditos e outros valores a receber 43 822
7.975 43.454
10.271 39.837
Resultados de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida 11.503 11.148
11.503 11.148
Resultados da contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura (74.864) (9.099)
Corregdes de valor em ativos e passivos cobertos 66.591 15.617
(8.273) 6.517
Outros resultados de operagdes financeiras
Outros 6.431 9)
6.431 9)
25.847 63.180
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28. Outros resultados de exploracao

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

30-06-2026 30-06-2025

Qutros rendimentos de exploragao

Prestacao de senigos diversos 13.187 12.406
Reembolso de despesas 2.269 1.570
Ganhos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 52.091 -
Rendas de locagao operacional 811 1.024

Ganhos em ativos néo financeiros

Ativos ndo correntes detidos para venda 7.387 8.628
Outros ativos tangiveis 8 1
Outros 711 649
Cedéncia de pessoal a Caixa Geral de Aposentagdes 1.388 1.065
Venda de cheques 4.266 205
Outros 11.450 17.222
93.568 42.770

Outros encargos de exploragéo
Donativos e quotizagdes 7.230 7.684
Perdas em filiais € empreendimentos conjuntos 3.991 -

Perdas em ativos nao financeiros

Ativos ndo correntes detidos para venda 1.567 686
Outros ativos tangiveis 172 75
Outros impostos 7.234 7.586
Contribuicdes para o Fundo de Garantia de Depositos - 398
Contribuigdes para o Fundo de Resolugao 10.289 10.170
Despesas administrativas do Conselho Unico de Resolugéo 1.072 664
Multas e penalidades 195 37
Outros 15.233 11.911
46.983 39.211

46.585 3.559

O Fundo de Resolugéo, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, veio introduzir um regime
de resolugéo no Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras.

As medidas previstas no regime de resolu¢cdo visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a
liquidagédo ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de investimento em situagéo de
dificuldade financeira e contemplam trés fases de intervengao pelo Banco de Portugal, designadamente as
fases de intervengao corretiva, administragéo proviséria e resolugao.
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Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugéo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagdo
de medidas de resolugédo adotadas pelo Banco de Portugal.

Em resultado da transposicdo da Diretiva da Recuperagédo de Resolugdo Bancaria (Diretiva 2014/59/UE)
para a legislagdo nacional foi introduzido um regime de resolugdo comum na Unido Europeia, que prevé a
internalizacdo das perdas decorrentes de processos de insolvéncia de instituicbes bancarias pelos seus
acionistas e credores. O seu financiamento sera suportado por contribuicbes obrigatdrias a entregar ao
Fundo Unico de Resolucéo.

Os ganhos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos registados em junho de 2026 refletem
essencialmente a mais-valia de 50 M€ apurada com a alienagédo da participacéo financeira detida no Banco
Comercial do Atlantico, S.A. (Cabo Verde).

29. Custos com pessoal e numero médio de empregados

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2026 30-06-2025

Remuneragéo dos 6rgdos de gestéo e de fiscalizagcao 3.593 3.769
Remuneragéo dos empregados 141.737 140.936
Provisdo para acordos de suspensao da prestacao de trabalho e pré-reforma (Nota 19) 37.793 46.688
Rescis&o por mutuo acordo (Nota 19) 1.337 578

184.459 191.972
Outras remuneragdes e encargos 17.252 14.940

Assisténcia Médico-Social - CGD

Custo normal (Nota 19) 7.514 7.282
Contribuigdes relativas a pessoal no ativo 5.670 5.697
Outros encargos sociais obrigatérios 16.508 19.029
46.944 46.949

Outros custos com pessoal 5.724 6.813
237.128 245.733

O Programa de Ajustamento de Recursos Humanos criado na sequéncia do Plano de Reestruturagao para
a CGD, alicercado em reformas, pré-reformas e rescisdes por mutuo acordo a aplicar ao perimetro
doméstico do Grupo, criado em 2021 foi prorrogado para o periodo de 2025 a 2028.

Neste contexto, durante o semestre findo em 30 de junho de 2026, a CGD registou em custos com pessoal
um montante global de 37.793 mEuros, associados a proviséo de pré-reformas e de acordos de suspenséo
da prestagao de trabalho. Adicionalmente, reconheceu 1.337 mEuros em custos com pessoal resultante
dos custos incorridos com as rescisdes por mutuo acordo.
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O ndmero médio de empregados da CGD e das suas sucursais durante os periodos findos em 30 de junho

de 2026 e 30 de junho de 2025, por tipo de fungao, foi o seguinte:
30-06-2026 30-06-2025

Direcao 181 179
Chefias 1.039 1.072
Técnicos 2.997 3.109
Administrativos 1.622 1.746
Auxiliares 11 13
Numero médio de efetivos 5.850 6.119
Numero de efetivos no final do periodo 5.810 6.083

O numero médio de empregados em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 n&o inclui os empregados
pertencentes ao departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentacdes (224 e 214, respetivamente), os
afetos aos servigos sociais da CGD (21 e 23, respetivamente) e outros abrangidos por outras situagdes
(120 e 112, respetivamente) designadamente por requisicdo ou auséncia prolongada.

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, o numero de efetivos no final do periodo nao inclui os
empregados pertencentes ao departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentagbes (230 e 217,
respetivamente), os afetos aos servicos sociais da CGD (20 e 28, respetivamente) e outros abrangidos por
outras situagdes (115 e 114, respetivamente) designadamente por requisigdo ou auséncia prolongada.
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30. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 30-06-2025

Senigos especializados

Senigos de informatica 49.406 38.807
Senigos de seguranga e vigilancia 649 927
Senigos de informagdes 1.714 2.348
Senigos de limpeza 1.989 2.122
Avengas e honorarios 490 506
Senigos de estudos e consultas 8.064 92
Outros 28.620 37.724
Rendas e alugueres 2.722 2.600
Comunicagdes e despesas de expedigcao 7.318 7.602
Conservagéo e reparagao 10.499 10.553
Publicidade e edicédo de publicagdes 8.196 6.136
Agua, energia e combustiveis 4.411 4.294
Transporte de valores e outros 2.874 3.074
Deslocagdes, estadas e representacao 1.414 1.227
Impressos e material de consumo corrente 518 510
Outros 4.321 2.665
133.206 121.185

Da rubrica “Servigos especializados - Outros” destacam-se os servigos de cedéncia de pessoal, os servicos
de consultoria e os servigos de outsourcing.

31. Imparidade em ativos

O movimento na imparidade durante os periodos findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 foi
0 seguinte:

= @ @A
31-12-2025 produgao Reforgos e anulagoes | Utilizagdes de cambio e outros 30-06-2026 juros e despesas
Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 1.344.493 30.222 203.711 (349.678) (1.833) 100 2.675 1.229.690 (26.300)
i de des em instituicdes de crédito (Nota 5) 405 - 505 - - - - 909
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de - - 11 - - - 11)
outro rendimento integral (Nota 7) ("
Imparidade de outros ativos tangiveis 31.801 - - - - - - 31.801
Imparidade de ativos nao correntes detidos para venda (Nota 12)
Iméveis 58.200 - (4.985) - (3.163) - - 50.051
Equipamento 188 - 13 - (41) - - 159
Filiais 122.188 - - - - - - 122.188
em i i em e 397.554 - 380 - - - - 397.934
empreendimentos conjuntos (Nota 13)
Imparidade de outros ativos (Nota 15) 113.820 - 1.235 - (13.740) - 1.482 102.798
724.155 - (2.842) - (16.944) - 1.471 705.841
2.068.648 30.222 200.870 (349.678) (18.777) 100 4.146 1.935.530 (26.300)
M i registada por da rubrica de Reservas de justo valor
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[

Saldo em Nova Reposicdes e Diferengas | Transferéncias | Saldoem | Recuperagéo de crédito
31-122024 | produgdo | Restantes | anulages | Utilizagses | de cambio & outros 30-06-2025 juros e despesas

Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 1.657.965 50.724 235.656 (369.099) (71.079) (130) 6.918 1.510.955 (29.359)
i de des em instituicdes de crédito (Nota 5) 389 - 80 - - - - 469
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de - - 334 (1.523) - - 1.189 )

outro rendimento integral (Nota 7) "
Imparidade de outros ativos tangiveis 26.638 - - - - - - 26.638

Imparidade de ativos nao correntes detidos para venda (Nota 12)

Iméveis 78.050 - 12.841 (16.963) (1.203) - ) 72.724

Equipamento 210 - 93 (119) 1) - - 183

Filiais 122.188 - - - - - - 122.188

i em i i em e 395.682 - 719 - - - - 396.401
empreendimentos conjuntos (Nota 13)

Imparidade de outros ativos (Nota 15) 157.405 - 3.705 (14.941) (8.285) - 0 137.884

780.561 - 17.772 (33.546) (9.489) - 1.189 756.486

2.438.526 50.724 253.428 (402.645) (80.568) (130) 8.107 2.267.441 (29.359)

" imparidade acumuldada registada por contrapartida da rubrica de Reservas de justo valor

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, a rubrica de “Imparidade de investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos” inclui 78.897 mEuros e 78.146 mEuros, respetivamente,
relativos a participagdes em fundos de investimento nos quais a CGD exerce controlo ao abrigo da IFRS
10 — “Demonstragées financeiras consolidadas”.

A imparidade acumulada relativa ao risco de crédito associada a carteira de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral ascende a 283 mEuros e encontra-se registada por contrapartida da
rubrica de Reservas de justo valor.

No primeiro semestre de 2026, os reforcos da imparidade de crédito a clientes foram inferiores as
reposi¢des e anulagdes, o que, conjugado com a realizagdo de abates ao ativo, resultou numa redugao do
montante de imparidade de 1.344.493 mEuros em 31 de dezembro de 2025 para 1.229.690 mEuros em 30
de junho de 2026.

A reducao da imparidade do crédito registada no primeiro semestre de 2026 decorre, essencialmente, da
revisdo dos fatores de risco, que resultou numa redugédo das probabilidades de incumprimento. Esta
evolugéo reflete a atualizagédo da informacgao histérica utilizada na estimagéo dos parametros de risco, bem
como a melhoria continua da qualidade da carteira de crédito observada nos ultimos anos.

Ao nivel da imparidade total verificou-se um comportamento semelhante a imparidade do crédito a clientes,
com a redugéo do saldo da imparidade total de 2.068.648 mEuros no final do exercicio de 2025, para
1.935.530 mEuros em 30 de junho de 2026. A imparidade dos restantes ativos também diminuiu de 724.155
mEuros para 705.841 mEuros.

Apresenta-se no quadro abaixo o movimento da imparidade de crédito a clientes por Stages:

Imparidade de crédito a clientes

Stage 1 Stage 2 Stage 3

Saldo em 31-12-2025 342.468 478.597 523.428 1.344.493
Movimentos decorrentes de alteragdes na classificacdo por stages (4.751) (1.611) 6.361 -
Stage 1 - Entradas / (saidas) - 4.113 638 4.751
Stage 2 - Entradas / (saidas) (4.113) - 5.723 1.611
Stage 3 - Entradas / (saidas) (638) (5.723) - (6.361)
Movimentos decorrentes de alteragdes no risco de crédito (67.895) (45.727) (2.124) (115.746)
Utilizagdes - - (1.833) (1.833)
Outras variagdes 1.907 (140) 1.008 2.775
Saldo em 30-06-2026 271.729 431.120 526.841 1.229.690

Os movimentos ocorridos na imparidade de crédito relativos ao primeiro semestre de 2026 apresentam
maior desenvolvimento no capitulo “Divulgagées relativas a instrumentos financeiros” (Nota 33).

128



32. Entidades relacionadas

Sao consideradas entidades relacionadas da CGD todas as empresas controladas pelo Grupo CGD, as
empresas associadas, os empreendimentos conjuntos, os 6rgaos de gestdo da CGD e outras entidades
controladas pelo Estado Portugués.

Em 30 de junho de 2026 e exercicio de 2025, as demonstragdes da CGD incluem os seguintes saldos e
transacdes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgaos de gestao:

2026
(DGT, do Estado Portugués Associadas do Grupo CGD

Ativos

Disponibilidades em instituicdes de crédito - - - 5.187

Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - 313.904

Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociagao 5.661.455 256.755 - 47.033

Crédito a clientes - 136.789 318.386 (35)

Imparidade de crédito a clientes - 426 436 -

Outros ativos - 267.654 353.900 896.628
Passivos

Recursos de instituigdes de crédito - 41 (191) 248.062

Recursos de clientes e outros empréstimos 532.427 610.188 45.551 166.338

Débitos representados por titulos - - 45.684 -

Passivos financeiros detidos para negociagao 91 - 2.023 -

Outros passivos 47 11.136 686 5.106
Garantias prestadas - 196.447 140.978 36.686

30-06-2026
Estado Portugués utras entidades utras empresas

Resultados

Juros e rendimentos similares 29.721 1.754 3.729 5.226

Juros e encargos similares 104 1.469 889 3.138

Rendimentos de senigos e comissdes 39 2.552 50.394 2.605

Encargos com senigos e comissdes 9 308 537 579

Resultados em operagdes financeiras 6.797 4.127 (1.498) 1.495

Outros resultados de exploragéo 1) 45 (874) 3.056

Gastos gerais administrativos - - 390 9.048
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Estado Portugués

31-12-2025

Outras entidades Outras empresas
do Estado Portugués Associadas do Grupo CGD

(DGT)
Ativos
Disponibilidades em instituicdes de crédito - - - 3.070
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - 235.999
Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociagéo 5.271.582 254.040 140 53.340
Credito a clientes - 143.815 244.926 -
Imparidade de crédito a clientes - 1.058 882 -
Outros ativos - 267.654 354.023 963.218
Passivos
Recursos de instituigdes de crédito - 138.146 (141) 265.845
Recursos de clientes e outros empréstimos 5.099 635.921 92.368 219.718
Débitos representados por titulos - - 44.727 -
Passivos financeiros detidos para negociagcao 91 - 550 -
Outros passivos 16 11.540 887 8.154
Garantias prestadas - 261.217 149.964 40.103

Outras empresas
do Grupo CGD
Resultados

Juros e rendimentos similares 27.155 4.866 3.600 2.330
Juros e encargos similares 7.420 6.983 836 3.919
Rendimentos de senvigos e comissdes 4 1.643 43.672 2.393
Encargos com senigos e comissdes - - - 650
Resultados em operagdes financeiras 3.905 40.747 529 1.705
Outros resultados de exploragéo - 11 2 2.504
Imparidade de crédito a clientes (liquido de reversodes) - 834 (41) -
Gastos gerais administrativos - - - 8.477

Os valores apresentados nos quadros acima, com excegao dos relativos a outras empresas do Grupo CGD,
correspondem a atividade individual da CGD, e resultam de uma extragdo de informagado das principais
aplicacdes de negdcio, ndo constituindo assim um detalhe integral de todas as transagbes com as entidades
referidas.

Adicionalmente, os saldos apresentados na coluna “Outras Entidades do Estado Portugués” excluem
transagdes com entidades da Administragdo Regional ou Local.

As transagdes com entidades relacionadas sao efetuadas com base nos valores de mercado nas respetivas
datas.
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33. Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a atividade do Grupo

A CGD mantém um modelo de gestao de risco centralizado que abrange a avaliagéo e controlo dos riscos
de crédito, de mercado, e de liquidez incorridos em todo o Grupo e que consagra o principio da segregacao
de fungbes entre as atribuidas as areas comerciais e as areas de risco. As politicas de gestado de risco nao
sofreram alteracdes relevantes face ao descrito no anexo ao Relatério e Contas de dezembro de 2025.

Risco de Crédito
Exposicdo maxima a risco de crédito

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a exposicdo maxima a risco de crédito do Grupo

apresenta a seguinte decomposigao:
30-06-2026 31-12-2025

Titulos de negociacéo

Divida publica 580.123 385.141
Divida privada 16.919 91.984
597.042 477.125

Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados

Crédito e valores titulados 17.080 21.125

17.080 21.125

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Divida publica 3.717.045 4.302.193
Divida privada 1.702.285 1.484.632
5.419.330 5.786.824

Investimentos ao custo amortizado ("

Divida publica 17.495.649 17.797.893
Divida privada 1.609.943 1.920.050
19.105.592 19.717.943

Ativos com acordo de recompra ("

Divida publica - ao custo amortizado 913.788 -

913.788 -

26.052.832 26.003.018

(continua)
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(continuagéo) 30-06-2026 31-12-2025

Instrumentos financeiros derivados 358.342 297.434
Disponibilidades em instituicées de crédito 626.786 332.779
Aplicagbes e empréstimos de instituicdes de crédito ) 2.321.602 1.317.576
Crédito a clientes (" 56.511.262 52.827.335
Outros devedores (" 516.633 498.087
Outras operagdes a regularizar 192.544 132.745

60.527.168 55.405.956

Outros compromissos

Garantias pessoais/institucionais prestadas

Garantias e avales 2.056.600 2.128.987
Cartas de crédito stand-by 47.848 53.286
Créditos documentarios abertos 271.364 228.615
Linhas de crédito irrevogaveis 537.698 440.217
Subscrigao de titulos 1.402.997 1.5652.297
Outros compromissos irrevogaveis 31.368 31.368
4.347.876 4.434.769

Exposigdo méxima 90.927.877 85.843.742

() Saldos liquidos de imparidade @ Saldos liquidos de provisdes

© Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, inclui divida adquirida ao Mecanismo de Estabilizagao Financeira da Unizo Europeia, no montante de 100.000
mEuros.

O montante de exposigéo a instrumentos financeiros derivados, apresentado no quadro anterior ndo inclui
o efeito de mitigagao de risco decorrente de contas caugéo (Nota 21) e de acordos de netting.

Qualidade de crédito concedido a clientes

As divulgagdes sobre qualidade dos ativos e gestédo de risco de crédito sdo seguidamente apresentadas,
tendo por base, essencialmente, as praticas da CGD Sede.

De carater qualitativo
1. Politica de Gestéo de Risco de Crédito
1.1 Gestao de risco de crédito

Em resposta aos diversos requisitos legais e regulamentares e tendo como objetivo a utilizacdo das
melhores praticas na gestao do risco de crédito, a CGD tem implementado um processo de gestéo do risco
de crédito, suportado numa estrutura organizacional que garante a independéncia entre as areas comerciais
(tomadoras de risco), as areas de recuperagao e as areas de decisao de crédito e de gestao de risco.

1.1.1 Concessao de crédito

A atividade de concessao encontra-se alinhada com a estratégia e as politicas de gestéo do risco de crédito
definida pelos 6rgdos competentes na CGD.

A CGD definiu um modelo de decisao centralizada do crédito, tendo a Direcao de Riscos de Crédito a fungao
de decisdo de crédito a Empresas, Instituicdes Financeiras e Institucionais, bem como crédito a particulares.
O modelo de governo da decisao de crédito, incluindo os limites de delegacdo de competéncias, estao
definidos em normativo interno.

A Direcao de Riscos de Crédito tem, igualmente, nas suas fungdes principais:

(i) A emissao, prévia e obrigatdria, de parecer de risco para atribuicdo de limites internos ou
apreciacdo de operacgdes nado abrangidas por aqueles limites para clientes cujo montante de
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exposicado (em termos de Grupo Econdmico), rating ou caracteristicas especificas da operagao (ou
proponente) assim o justifiquem (de acordo com os normativos internos);

(i) Propor superiormente a redefinicao de limites de crédito sempre que as circunstancias assim o
aconselhem; e

(iii) Aprovar a constituicio/alteragdo de Grupos Econdmicos.

A decisdo do crédito das exposi¢cdes de maior relevancia é da responsabilidade do Conselho de
Administracao, da Comissao Executiva de Riscos de Crédito, ou do Conselho de Crédito, dependendo dos
montantes de exposigdo em causa. As restantes operagdes sao da responsabilidade dos Comités de
Crédito de Riscos, ao nivel da Direcao de Riscos de Crédito.

As operagdes/limites apresentados para decisdo ao Conselho de Administragao carecem de parecer prévio
favoravel da Comissao de Riscos.

A Diregdo de Gestao de Risco intervém no processo de controlo e monitorizagdo do risco de crédito nas
fases de concesséao e de posterior acompanhamento, quer na perspetiva cliente/operagéo, quer na ¢ética de
carteira de crédito, mediante:

(i) A definicdo e manutengao dos modelos internos de avaliagao de risco (e.g, scoring), em articulagéo
com a Direcdo de Dados, Reporting e Modelos de Risco, responsavel pelo desenvolvimento dos
modelos

(i) A monitorizagdo e controlo global do risco de crédito do Grupo CGD por carteiras de crédito,
produtos e unidades de negdcio;

(iii) A identificacao dos clientes com risco acrescido de incumprimento, através da detecao de sinais
de alerta;

(iv) A avaliacdo e validagéo da imparidade individual;

(v) A determinacdo da perda de crédito esperada (imparidade coletiva) para todos os segmentos da
carteira de crédito;

(vi) A avaliagdo do cumprimento dos limites definidos para grandes riscos.

A Diregdo de Gestdo de Risco pode ainda propor superiormente a aprovagao e revisdo de politicas e
guidelines no ambito da gestéo do risco de crédito do Grupo.

1.1.2 Acompanhamento da carteira de crédito

O acompanhamento da carteira de crédito permite a identificagdo antecipada de potenciais situagbes de
incumprimento, facilitando a tomada de decisdes que otimizem a recuperagéo da divida. O processo de
acompanhamento é regulado pelo normativo interno “Politica de Acompanhamento e Recuperagédo de
Creédito”.

A CGD tem implementado um processo de workflow, transversal as areas comerciais, de recuperagéo e de
risco de crédito. O workflow implementado classifica diariamente a qualidade crediticia do cliente mediante
a identificacéo de eventos pré-definidos e por grau de gravidade quanto a probabilidade de entrada em
incumprimento, gerando, de forma automatica, a identificagéo de clientes em dificuldades financeiras e em
incumprimento.

Todos os clientes da carteira sdo segmentados num dos seguintes estados:
(i) Clientes regulares sem identificacdo de eventos de risco adicionais;

(i) Clientes regulares, mas com sinais de alerta (early warnings) que poderao indiciar um aumento da
probabilidade de incumprimento do cliente;

(iii) Clientes que registam eventos graves, com maior probabilidade de incumprimento, sendo assim
classificados como estando em dificuldades financeiras;

(iv) Clientes no periodo probatério de 24 meses apds a ocorréncia de uma reestruturagdo por
dificuldades financeiras do cliente;

(v) Clientes classificados em incumprimento (default); e
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(vi) Clientes classificados em “quarentena”, apds tratamento das situagdes de incumprimento.

O processo de workflow incorpora medidas de atuagdo, que variam consoante a gravidade do evento,
fornecendo a primeira linha de defesa mecanismos que permitem uma prevengéo ativa de potenciais futuros
incumprimentos.

Para as situagdes em que sédo identificados eventos mais gravosos existe um processo automatico que
transfere de imediato os clientes dos segmentos de retalho das areas comerciais para as areas de
recuperacgéo, assegurando assim que os casos potencialmente mais problematicos passem a ser tratados
por gestores especializados na recuperagéo de crédito.

Caso se trate de clientes empresa com exposigdes relevantes, a decisdo de manutengao da gestdo do
cliente nas estruturas comerciais ou de transferéncia para as areas especializadas de recuperacao é da
competéncia da Comissao Executiva de Riscos de Crédito e do Conselho de Crédito, consoante o nivel de
responsabilidades dos clientes em analise, suportados num relatério especifico elaborado pela Diregao de
Gestao de Risco ou em avaliagdes efetuadas no processo de deciséo de crédito pela Direcao de Riscos de
Crédito.

No ambito do acompanhamento da carteira de crédito, a Diregdo de Gestdo de Risco procede ao
diagnodstico de todo o processo e introduz alteragbes sempre que necessario, mediante a andlise de
métricas e indicadores que sao refletidos em relatérios de monitorizagao da qualidade da carteira de crédito,
avaliados mensalmente na Comiss&o Executiva e trimestralmente na Comisséo de Riscos.

1.1.3 Recuperagao de crédito

Sempre que é identificada qualquer situagdo de atraso ou de potencial atraso de pagamento, sdo
desenvolvidas as diligéncias adequadas a recuperagéo do crédito vencido e a obtengéo de condigbes que
permitam a regularizagéo da situagdo, cumprindo o disposto no Decreto-Lei n.° 227/2012, de 25 de outubro,
complementado pelo Decreto-Lei n.° 70-B/2021, de 6 de agosto, — PARI e PERSI no que respeita ao crédito
a particulares.

A recuperacgéo de crédito consiste no conjunto das a¢des do Grupo CGD em caso de atraso no pagamento
de uma ou mais prestagdes referentes a uma operagéo de crédito. E uma fungéo fundamental na gestdo
do crédito no Grupo, que tem lugar a partir do momento em que se verifica o primeiro atraso numa prestagao
e que esta presente durante todo o restante ciclo de vida do crédito, até que este volte a estar regularizado.

A recuperacao de crédito via negocial € composta por trés tipos de agdes, por ordem de prioridade na sua
aplicagao:

(i) Cobranga dos pagamentos em atraso;
(i) Solucdes de reestruturagao; e
(iii) Solucdes terminais nao litigiosas.

Na fase inicial de cobrangca do crédito, os contactos com o cliente tendo em vista a regularizagéo dos
montantes em atraso, € assegurada pelo call center e pela area comercial. No caso de os contactos iniciais
ndo surtirem efeito e o cliente passar a registar pagamentos em atraso ha mais de 30 dias, procede-se a
sua realocagao a uma area de recuperacéo com o objetivo de ser encontrada a solugao mais apropriada
que permita a recuperagao do crédito.

Nas situagdes em que o processo negocial com o cliente ndo esteja a surtir o efeito desejado para o Grupo
CGD e para os seus clientes, a recuperagédo de crédito deve passar pelo recurso ao contencioso. Esta
solugéo consiste na execugao de bens ou direitos, hipotecados/empenhados para garantia do crédito com
o intuito de se proceder a venda judicial.

Como medida alternativa de recuperagao, o Grupo CGD também considera a venda de carteiras de crédito
ou de crédito individuais sempre que, apds a devida avaliagdo de custo/beneficio, se entende ser a solugdo
mais eficiente.

1.2 Gestao do Risco de Concentragéo

A gestéo do risco de concentracéo de crédito do Grupo CGD ¢é assegurada pela Diregcédo de Gestdo de
Risco que procede a identificagdo, medigcéo e controlo de exposigdes significativas.
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Para monitorizar o risco de concentragéo foram definidas métricas no Risk Appetite Statement que permitem
assegurar o controlo mensal da evolugdo de segmentos de carteira que foram considerados mais criticos
no que respeita ao risco de crédito.

A decisdao quanto a contratagdo de operagdes que impliquem exposi¢cdes materialmente relevantes
(definida em normativo interno) obriga a parecer da Diregéo de Riscos de Crédito. Para este limite concorre
necessariamente a exposicao total do cliente e/ou grupo de clientes relevantes ao Grupo CGD.

2. Politica de Write-off de créditos (abate ao ativo)

A decisdo de se proceder ao abate ao ativo, suportada na Politica de Write-off, formalizada em normativo
interno, é tomada superiormente quando a expectativa de recuperacgao dos créditos é nula ou muito residual,
apos desenvolvidas todas as diligéncias negociais e, quando aplicavel, judiciais junto de todos os envolvidos
num contrato de crédito. Nos créditos elegiveis para o abate ao ativo, que obriga ao registo de provisdes e
imparidades de 100%, sédo também enquadraveis os créditos com atrasos nos pagamentos superiores a 24
meses e sem garantia real.

3. Politica de reversao de imparidade

A quantificagdo das perdas por imparidade é condicionada a identificagdo de eventos que indiciem uma
degradacao da qualidade crediticia da contraparte com impacto nos cash flows futuros do crédito.

Nas situagbes em que ocorram melhorias significativas na capacidade crediticia dos devedores e/ou um
reforco adequado das garantias reais, a perda anteriormente reconhecida reduz-se até ao nivel da nova
perda calculada, existindo assim uma reversao de imparidade direta.

Nas situagdes de venda de operacdes de crédito por uma quantia superior a da sua exposicéo liquida de
imparidade também se regista uma reversao na imparidade.

4. Descricao das medidas de reestruturacdo aplicadas e respetivos riscos associados, bem como o0s
mecanismos de controlo e monitorizagdo dos mesmos

Entende-se por reestruturagéo de crédito por dificuldades financeiras qualquer alteragéo as condigdes em
vigor das operacdes de crédito de clientes em dificuldades financeiras de que resulte uma modificagdo dos
direitos ou deveres das partes e que dessas alteragbes resulte uma situagdo mais favoravel para o cliente.

As areas especializadas de acompanhamento e recuperagdo procuram, para cada situagdo especifica,
aplicar as solugbes que melhor defendam os interesses do Grupo CGD e dos clientes, nos termos de
deciséo delegada e dos limites definidos em normativo interno.

As solugdes de recuperacdo sdo aplicadas tendo sempre presente a realidade do cliente e o melhor
interesse da CGD, com base em trés principios basicos:

(i) Impacto no capital e fluxos de caixa: O primeiro aspeto a ser considerado deve ser o impacto que
o referido tratamento tera no capital investido pelo Grupo CGD e nos fluxos de caixa gerados pela
operagao no futuro. Este impacto deve ser medido através do célculo do NPV incremental do
tratamento por oposi¢cdo a uma solugao litigiosa (tida como ultimo recurso na recuperagao de
crédito);

(i) Impacto no cliente: Em segundo lugar, deve ser considerado o impacto que a solucédo de
tratamento tera para o cliente, segundo dois critérios fundamentais:

e Capacidade financeira: € necessario que o cliente seja capaz de fazer face as suas obrigacdes
financeiras no novo cenario, tendo em conta o seu rendimento esperado; e

e Sustentabilidade do tratamento: é necessario que o tratamento seja sustentavel no tempo,
isto €, que o cliente seja, com uma probabilidade elevada, capaz de fazer face a todos os
pagamentos necessarios, nao voltando a incorrer numa situagéo de incumprimento.

(iii) Impacto da complexidade: Por ultimo, deve ser considerado na estratégia de tratamentos um
conjunto de fatores suscetiveis de adicionar complexidade as situacdes de incumprimento,
devendo ter um tratamento diferenciado daquele que seria proposto tendo em conta apenas os
dois principios anteriores. Ainda que o impacto financeiro da solugdo possa nao ser 6timo, outros
parametros como especificidades do cliente ou a disponibilidade dos clientes para negociar fazem
também parte das regras de deciséo de tratamentos a aplicar.
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A generalidade dos créditos objeto de reestruturagéo devido a dificuldades financeiras do cliente esta sujeita
a um tratamento especifico para efeitos de calculo de imparidade, durante um periodo de vigilancia minimo
de 24 meses.

5. Descrigédo do processo de avaliagcao e de gestao de colaterais

Bens Imobveis

Para efeitos de avaliagdo, sdo considerados os seguintes tipos de bens imoveis:

(i)

(ii)

Construgdes:

e  Construgdes concluidas; e
e  Construgdes inacabadas.
Terrenos:

e Terrenos com potencial construtivo (o seu maior e melhor uso tem em consideragéo o potencial
construtivo); e

e Terrenos sem potencial construtivo (o seu maior e melhor uso nédo é o potencial construtivo).

As principais componentes da metodologia de avaliagdo de bens iméveis no Grupo CGD s&o:

(i)

(iif)

Verificagdo do bem imovel: a verificagdo de imoveis é efetuada para efeitos da contratacdo de
novas operacdes de crédito imobiliario, tendo como objetivo determinar o presumivel valor de
transacdo em mercado livre.

A verificagdo do valor do bem imével € documentada e inclui, entre outras, copias das plantas, da
caderneta predial e da descrigdo da conservatoria do registo predial, quando disponibilizadas.
Complementarmente, sao realizadas avaliagdes individuais (por observagao direta no local);

Atualizagédo da avaliagdo do valor do bem imével por perito avaliador: as operagbes de crédito
imobilidrio que sdo objeto de alteracdes contratuais s&o, em regra, passiveis de nova avaliacao,
realizada nos mesmos moldes que as novas operagoes.

Tratando-se de crédito ndo produtivo, os valores das garantias reais sdo sujeitos a verificagbes de
valor e/ou atualizagbes de valores, cumprindo a periodicidade definida em normativo interno; e

Revisédo de valorizagdo indexada: revisdo de valores de imoveis sempre que existam dados
suficientes que permitam a mensuragdo por este método, efetuada por um perito avaliador
imobiliario, interno, registado na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM). Esta
metodologia € utilizada para imoveis habitacionais ou iméveis para fins comerciais, no crédito ndo
produtivo com saldo devedor inferior a 300 mEuros e no crédito regular, com saldo devedor inferior
a 500 mEuros.

Procedimentos inerentes a avaliagdo de bens iméveis:

A area de avaliagdes da CGD inclui no seu quadro de pessoal engenheiros e arquitetos com
experiéncia significativa na area das avaliagdes, tendo os responsaveis de visto técnico formagao
complementar em cursos de avaliagdo de imoveis, estando registados e certificados na CMVM
como peritos avaliadores de imoveis;

Sao prestadores de servico externo, para a area de avaliagbes da CGD, uma rede de peritos
avaliadores imobiliarios, tanto empresas como individuais registados na CMVM, os quais se
encontram distribuidos pelo pais, em funcdo da area onde exercem a sua atividade profissional,
existindo varios para cada concelho, de modo a garantir a adequada diversificagcao e rotagao;

Os pedidos de avaliagdo chegam a area de avaliagbes da CGD digitalizados, contendo a
documentagao essencial a valorizagéo do imoével. Existe um técnico interno responsavel pelo visto
técnico, por tipo de avaliagéo e concelho onde se localiza o imovel; e

Os peritos avaliadores constam de uma lista, na qual sdo definidos os concelhos prioritarios de
atuacdo, atendendo a critérios de eficiéncia de deslocagdes e ao conhecimento aprofundado do
mercado local. Os pedidos de avaliagao sao dirigidos aos avaliadores por meio de um portal de
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gestéo imobiliaria da CGD. O avaliador regista no portal a data de visita, bem como o relatério de
avaliacdo, cujo conteudo se encontra normalizado, incluindo nomeadamente documentos
relevantes para a avaliagéo e fotografias do imovel.

Outros Colaterais

Para além dos bens imodveis séo elegiveis para efeitos de mitigacdo no calculo da imparidade do crédito os
seguintes colaterais:

(i) Penhores de depdsitos a prazo — avaliagao pelo valor do penhor constituido;

(i) Penhores de obrigacdes emitidas pela CGD — avaliagao pelo valor nominal das obrigacdes; e

(iii) Penhores de agdes cotadas — avaliagéo pelo valor de mercado na data de referéncia do calculo.
6. Natureza dos principais julgamentos, estimativas e hipéteses utilizados na determinagao da imparidade

No modelo de imparidade do crédito da CGD sé&o utilizadas metodologias, devidamente suportadas e
fundamentadas, que garantem a conformidade do calculo de imparidade com a norma IFRS 9 —
“Instrumentos financeiros”.

Existem abordagens na modelizagdo que, na perspetiva da CGD, sdo as mais adequadas para
determinacdo de imparidade, mas sobre as quais existiram julgamentos na definicdo dos processos,
nomeadamente:

(i) Historico de informagao considerado para efeito de modelizagao (e.g., PD, LGD, haircuts sobre
colaterais);

(i) Periodo de workout para célculo das LGD e metodologias de avaliacdo de multiplos defaults;
(iii) Critérios utilizados para a segmentacao da carteira:

o  Creédito a particulares: tipologia de produto (e.g. habitagéo), finalidade do crédito, tipologia de
colaterais, comportamento atual e passado da operagéo, antiguidade do comportamento atual,
nivel de scoring; e

e  (Crédito a empresas: tipologia da empresa, valor da exposicéo, setor de atividade econémica,
qualidade e valor dos colaterais, comportamento atual e passado da operagéo, antiguidade
do comportamento atual e nivel de rating.

(iv) Fatores de conversao para crédito aplicados a exposigdes extrapatrimoniais;
(v) Nivel de exposigéo definido para se proceder a avaliagao individual de imparidade;

(vi) Critérios para determinar o aumento significativo do risco, desde o reconhecimento inicial do
instrumento financeiro, que incorporam informagéo prospetiva; e

(vii) Para determinacédo da perda de crédito, sdo definidos trés cenarios macroeconémicos provaveis
(um otimista, um pessimista e um cenario base) revistos semestralmente, sendo os respetivos
fatores de risco ajustados a cada cenario para suportar o calculo de perdas esperadas.

7. Descricdo das metodologias de calculo da imparidade, incluindo a forma como as carteiras sao
segmentados, para refletir as diferentes caracteristicas dos créditos

O modelo de imparidade do crédito utilizado na CGD abrange o crédito concedido a empresas e particulares,
incluindo garantias bancarias prestadas, linhas de crédito irrevogaveis e revogaveis, determinando o perfil
de risco de cada operagéao, por forma a enquadra-lo nos subsegmentos da carteira de crédito, definidos
com base no comportamento atual e passado da operagao e do cliente.

No célculo de imparidade do crédito sdo utilizados os seguintes conceitos:

(i) [Imparidade individual: que se suporta numa avaliagdo efetuada a clientes com exposicdes
individualmente significativas e que cumprem critérios para a avaliagdo, mediante o preenchimento
de uma ficha de imparidade e do template de calculo mediante a abordagem Going ou Gone
Concern; e
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(i) Imparidade coletiva: que é determinada de forma automatica pelo modelo de imparidade do crédito.
O calculo da imparidade coletiva é realizado ao nivel de cada operagao de crédito.

De acordo com a norma IFRS 9 - "Instrumentos financeiros" foram estabelecidos principios para a
classificagdo das operacoes e ativos da carteira do banco de acordo com o risco de crédito associado.

Dependendo da deterioragdo da qualidade de crédito desde o reconhecimento inicial, sdo considerados
trés estados de risco ou Stages:

(i) Stage 3: As exposicdes para as quais existe evidéncia objetiva de crédito em imparidade,
correspondendo as operagdes que se encontram em default,

(i) Stage 2: As exposicdes para as quais se observa uma degradacéo significativa do nivel de risco
de crédito desde o reconhecimento inicial (Significant Increase in Credit Risk, SICR) ou apresente
critérios objetivos de indicios de imparidade; e

(iii) Stage 1: As exposicdes que ndo se enquadram no Stage 2 e no Stage 3.
Classificagdo em Stage 3

Para as carteiras de titulos e aplicagdes noutras instituicdes de crédito (OIC), a definicdo de Stage 3 esta
alinhada com as notacdes das agéncias externas de rating e considera todas as exposi¢cdes com rating D.

Para a carteira de crédito, a definicdo de Stage 3 esta alinhada com a definicdo de default da CGD. Séo
considerados os seguintes eventos:

e Incumprimento contratual perante o Grupo CGD, do qual se destaca o crédito vencido com atraso
material por mais de 90 dias consecutivos;

o Existéncia de dotagdo de imparidade resultante de uma analise individual sobre os clientes com
exposicodes individualmente significativas;

e Insolvéncia declarada;
e Pedido de insolvéncia (inclui PER) pelo devedor ou pela CGD;
e  Operagbes em contencioso com a CGD;

e Contaminagao de créditos, mediante a identificacdo de eventos de perda noutras operagbes do
mesmo cliente. No caso de crédito a particulares, caso o0 montante em default represente mais de
20% de toda a exposicéo do cliente, as restantes operacgdes sao classificadas também em default;

e Reestruturagao por dificuldades financeiras do cliente, em periodo probatério, com novas
reestruturagdes dentro do periodo de vigilancia (2 anos) que estava classificada como non-
performing exposure antes da entrada no periodo probatorio;

e Reestruturacgao por dificuldades financeiras do cliente, em periodo probatério com mais de 30 dias
de atraso que estava classificada como non-performing exposure antes da entrada no periodo
probatério; e

e Reestruturagdes por dificuldades financeiras caso ocorram perdas de valor (de acordo com a
materialidade definida).

A norma IFRS 9 - "Instrumentos financeiros" ndo define um conceito de default. No entanto, a CGD aplica
a mesma definicdo de default utilizada para efeitos de gestéo, a nivel interno do risco de crédito, a qual &
consistente com as orientagdes da EBA. O histérico considerado para modelizagdo dos fatores de risco foi
reprocessado com a definicdo de default que vigora na CGD.

Classificacdo em Stage 2

A classificagdo do crédito em Stage 2 assenta na observagao de um aumento significativo do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial (Significant Increase in Credit Risk, SICR). Genericamente, o
aumento significativo € medido através da variagado da probabilidade de default associada a notagdo desde
a data de reconhecimento inicial até a data de reporte. Mais concretamente, considera-se que existe um
aumento significativo do risco de crédito face ao reconhecimento inicial quando se observa um dos
seguintes critérios:
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(i)

(ii)

Variagédo absoluta da PD lifetime forward-looking desde a originagdo ponderada a maturidade
residual superior a um determinado threshold; e

Variacgao relativa da PD lifetime forward-looking desde a originagado superior a um determinado
threshold.

A classificagdo em Stage 2 contempla ainda critérios objetivos de indicios de incumprimento, que
determinam a classificagdo de uma exposicéo neste Stage independentemente da sua degradacéo de risco
de crédito, abaixo apresentados:

Crédito vencido na CGD com atrasos superiores a 30 dias e que nao esteja classificado em default;

Operagoes reestruturadas por dificuldades financeiras que ndo se enquadrem nos critérios de
Stage 3;

Operagdes POCI (Purchased or Originated Credit-Impaired) que ndo se enquadrem nos critérios
de Stage 3;

Indicadores da Central de Responsabilidades de Risco de Crédito do Banco de Portugal (e.g.,
crédito vencido ha mais de 90 dias em OIC e inibigdo de uso de cheques);

Cheques devolvidos na CGD;
Identificagédo de dividas ao fisco e a seguranga social;

Decréscimo de 20% no valor da garantia real, quando tal resulte num LTV superior a 80% (aplicavel
a projetos imobiliarios);

Caréncias intercalares;
Processos de insolvéncia que nao a insolvéncia declarada e o PER,;

Scoring correspondente aos dois piores niveis da escala de notagéo (excluindo default) ou scoring
correspondente aos 3 piores niveis da escala de notagao e, simultaneamente, racio DSTI superior
a 50%;

Rating correspondente ao pior nivel da escala de notagao (excluindo default) ou rating ESG fraco
e, simultaneamente, rating financeiro corresponde aos 3 piores niveis da escala de rating, €;

Quarentena de 3 meses em Stage 2.

Classificagdo em Stage 1

O Stage 1 inclui todos os créditos que nao apresentam critérios para classificacdo em Stage 2 e Stage 3.

Neste dmbito, sdo também classificadas em Stage 1 as exposicdes da carteira de titulos que néo registam
critérios de Stage 2 ou de Stage 3.

Para determinagdo das perdas por imparidade para a analise coletiva € necessaria a determinagédo dos
seguintes fatores de risco:

(i)

Probabilidade de Default a 12 meses (PD12m) — Probabilidade de um crédito em situagéo regular
vir a registar um evento de incumprimento nos proximos 12 meses. De referir que o modelo de
imparidade incorpora PD por nivel de notacao (scoring e rating) aplicavel a carteira notada, e PD
por subsegmento (segmento de atividade econémica para crédito a empresas e tipo de cartdo para
cartdes de crédito) aplicavel a carteira ndo notada;

Probabilidade de Default Lifetime (PD lifetime) — Probabilidade de um crédito vir a registar
incumprimento até a maturidade do contrato. As PD lifetime s&o distintas para carteira notada e
carteira ndo notada. Na carteira notada, as PD lifetime distinguem-se por nivel de notacédo do
cliente ou da operacdo. Na carteira ndo notada as PD lifetime distinguem-se para clientes ou
operagdes que apresentem:

¢ Indicios externos e, simultaneamente, atraso inferior a 30 dias;

e Atrasos entre 30 e 90 dias; e
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e Reestruturagdes por dificuldades financeiras com atrasos no pagamento até 30 dias.

(iii) Loss Given Default (LGD) — Perda caso a operagéo ou cliente entre em default. Para determinagéo
da LGD sao observadas as recuperagdes das operagbes ou clientes que entraram em
incumprimento no periodo de histérico definido, apuradas de acordo com a antiguidade de
incumprimento registada em cada operagdo e em cada més do histérico. Sdo assim determinadas
LGD diferenciadas consoante a permanéncia do crédito na situagdo de incumprimento, o que
permite diferenciar as perdas por imparidade por tempo em incumprimento. Existem LGD
diferenciadas em fungéo da tipologia de colateral e/ou segmento de Loan-to-Value (LTV) existente
na data de determinagéo da imparidade; e

(iv) Exposure at default (EAD) — Corresponde ao montante da exposi¢ao de cada operacéo a data de
entrada em default, sendo composta pelo somatério da exposigéo patrimonial e da exposi¢ao
extrapatrimonial apés CCF (Credit Conversion Factor). O CCF representa um fator de conversao
de crédito que mede a proporgao da exposicao extrapatrimonial que é convertida em exposi¢ao
patrimonial até a data de entrada em defauilt.

As estimativas dos fatores de risco, nomeadamente das probabilidades de defaultincluem uma componente
prospetiva ou de forward-looking, suportada em cenarios macroecondmicos atualizados em cada semestre.

8. Indicacéo dos limiares definidos para analise individual

No Grupo CGD os limites definidos para a avaliagao individual de imparidade definidos em normativo interno
tém em linha de conta as especificidades das diversas carteiras de crédito de cada unidade do Grupo, tendo
como objetivo a avaliagao de todas as exposi¢des consideradas individualmente significativas na perspetiva
de cada unidade e do Grupo. No caso da CGD, com referéncia a 31 de dezembro de 2025 sao objeto de
analise individual os clientes empresa em que as exposi¢des conjugadas com critérios de risco cumpram
0s seguintes critérios:

(i) Stage 1: Todos os clientes com exposigéo igual ou superior a 20.000 mEuros com rating interno
equivalente a non-investment grade ou com exposi¢ao igual ou superior a 10.000 mEuros caso o
cliente registe indicios de risco acrescido (e.g. early warnings) ou rating pior que 12 (escalade 1 a
15, excluindo o default);

(i) Stage 2: Todos os clientes com exposicéo igual ou superior a 10.000 mEuros ou com exposigéo
igual ou superior a 3.000 mEuros caso o cliente registe indicios ou alertas de risco acrescido (e.g.
early warnings ou eventos mais gravosos) ou rating pior que 12 (escala de 1 a 15, excluindo o
default);

(iii) Stage 3: Todos os clientes com exposigao igual ou superior a 3.000 mEuros;

(iv) Critério Adicional: Atendendo ao agravamento dos precos de energia observado desde o inicio do
conflito com o Irdo, foram incluidos na avaliagdo individual os clientes com exposi¢do igual ou
superior a 3.000 mEuros, desde que pertencentes a setores de atividade econémica diretamente
impactos pela subida dos pregos dos combustiveis.

Em complemento as regras definidas acima, os clientes que tenham ativa a classificacdo Levereged
Transactions, nos termos do “Guidance on leveraged transactions” do Banco Central Europeu, serédo objeto
de avaliagdo individual de imparidade.

9. Politica relativa aos graus de risco internos, especificando o tratamento dado a um mutuario classificado
como em incumprimento

Os clientes que entram em situagdo de incumprimento sdo, por norma interna, afetos as areas
especializadas de acompanhamento e recuperacao de crédito, podendo essa decisdo de afetacdo ser
tomada pelo Conselho de Crédito ou pela Comissédo Executiva de Riscos de Crédito.

De notar que devido a inovagao implementada pelo processo de workflow de acompanhamento de clientes
(ponto 1.1.2. acima) a generalidade dos clientes que entram em incumprimento ja estavam previamente
alocados a gestores das areas de recuperagéo, ndo existindo assim uma rutura do processo negocial, que
se inicia aquando da transferéncia dos clientes das areas comerciais para as areas de recuperagao.

Em fungdo da analise efetuada aplica-se a solugdo de recuperagdo considerada mais adequada aos
interesses do cliente e da CGD, aplicando-se a solugéo litigiosa como ultimo recurso na recuperagéo do
crédito.
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10. Descri¢do genérica da forma de calculo do valor atual dos cash flows futuros no apuramento das perdas
de imparidade avaliadas, individual e coletivamente

Avaliagéo Individual

A determinagéo dos cash flows futuros esperados dos créditos considera em que medida o cliente gerara
os meios libertados para pagamento da divida. O valor recuperavel de um crédito traduz-se no somatorio
dos cash flows futuros esperados, estimados de acordo com as condigdes contratuais em vigor (prazo, taxa,
método de amortizagéo, etc.) e de acordo com as expectativas de cobranga subjacentes.

Nas situagdes em que os clientes registem indicios de perda, procede-se a uma avaliagcao para determinar
se os cash flows esperados sao inferiores aos cash flows contratuais. Nestas situagdes, efetua-se o
consequente ajustamento no valor da imparidade.

Para determinar os cash flows futuros da empresa ¢ utilizada uma das seguintes abordagens:

(i) Abordagem going concern, em que se considera a continuagéo da atividade da empresa e assim
os cash flows operacionais sdo projetados para determinar se séo suficientes para assegurar o
pagamento da divida de todos os credores. Adicionalmente, poder-se-4 assumir a venda ou
execugao de colaterais para ressarcimento da divida, desde que os mesmos nao tenham qualquer
influéncia e impacto nos cash flows futuros estimados da empresa (ou seja, desde que se trate de
ativos ndo operacionais). Esta abordagem de going concern é utilizada se:

a) Os cash flows operacionais futuros da empresa sdo materiais € podem ser adequadamente
estimados; e

b) O ressarcimento da divida ndo passa pela execucgao de colaterais que sao determinantes para
o normal funcionamento da empresa.

(i) Abordagem gone concern, associada a um cenario de cessacao da atividade da empresa, em que
os colaterais sdo executados cessando assim os cash flows operacionais da empresa. A aplicagao
desta abordagem é considerada quando se verifica pelo menos uma das situagbes a seguir
elencadas:

a) A exposigao do cliente esta vencida por um periodo consideravel, existindo a presungéo que
se devera seguir a abordagem gone concern quando o crédito esta vencido ha mais de 18
meses;

b) Os cash flows operacionais futuros estimados sao residuais ou negativos ou inferiores ao valor
estimado dos colaterais e claramente insuficientes para permitir ao cliente fazer face ao
servigo de divida;

c) A exposigado tem um elevado nivel de colateralizagéo e o colateral é essencial para a geragao
de cash flow;

d) A aplicagdo da abordagem going concern teria um impacto material e negativo no montante
recuperavel face a abordagem gone concern;

e) Existe um elevado nivel de incerteza na estimativa dos cash flows futuros, nomeadamente
quando o EBITDA dos ultimos anos é negativo; e

f)  Ainformacéao disponivel é insuficiente para se realizar uma analise going concern.

De notar que, em algumas situacgdes, podera ser aplicada uma abordagem mista, em que se consideram
cash flows resultantes da atividade da empresa, os quais podem ser complementados por cash flows que
sejam originados pela venda de ativos da empresa, assumindo-se o cenario de continuidade da empresa.
Caso os ativos, objeto de venda, tenham impacto nos cash flows futuros operacionais da empresa,
proceder-se-a ao respetivo ajustamento para determinar os montantes recuperaveis.
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Avaliagédo Coletiva

Para operagdes que se encontram em Stage 1, o calculo da perda esperada (Expected Credit Loss - ECL
(°)) considera a perda a 12 meses e resulta da seguinte expressao.

ECLgtqge1 = EAD X PDyy meses X LGD™

Para as operagdes em Stage 2, as perdas de crédito lifetime sdo calculadas de acordo com a seguinte
expressao:

Prazo (€8]
EAD, X LGD, X SR;_y X PDy
ECLstage 2 = Z (1+1)k
k=t

Onde r representa a taxa de juro original e SR representa a probabilidade de sobrevivéncia ao default.

Dado que o conceito de Stage 3 esta alinhado com o conceito de default interno, considera-se que a PD
lifetime € de 100%. Como tal, as perdas esperadas para as operagdes em Stage 3 s&o dadas através da
seguinte expressao:

1
ECLStage 3= EAD % LGDtempo desde a entrada em default @

Adicionalmente, as perdas a atribuir a um crédito deverao ser o resultado das perdas apuradas para trés
cenarios macroecondmicos possiveis (cenario central, cenario central pessimista e cenario central otimista),
ponderadas pelas probabilidades de ocorréncia de cada cenario.

De carater quantitativo

Os quadros seguintes apresentam elementos relativos a carteira de crédito a clientes, tendo por referéncia
os conteudos aplicaveis a atividade da CGD.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe das exposi¢bes e imparidade constituida
por segmento é o seguinte:

(1): EAD = Exposure at Risk; PD = Probability of Default; LGD = Loss Given Default.
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Ativos sem incremento Ativos com incremento significativo Ativos com
significativodo risco de crédito do risco de crédito mas ndo em imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) Total
Exposicdo
Administragées publicas 3.708.399 7.402 334.695 4.050.496
Outras empresas financeiras 793.439 14.671 3.886 811.996
Empresas nao financeiras 17.569.002 1.466.353 454.199 19.489.554
Pequenas e médias empresas 9.920.971 1.282.885 430.340 11.634.197
Iméveis comerciais 3.937.903 449.174 144.850 4.531.926
Outros 5.983.068 833.712 285.490 7.102.270
Outras empresas 7.648.031 183.467 23.859 7.855.357
Iméveis comerciais 235.040 16.017 5.884 256.941
Outros 7.412.991 167.450 17.975 7.598.416
Familias 31.190.692 2.188.700 246.000 33.625.392
Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 29.318.652 1.822.486 168.510 31.309.648
Crédito ao consumo 1.158.222 258.694 43.842 1.460.759
Outros 713.818 107.520 33.647 854.985
53.261.532 3.677.125 1.038.780 57.977.437
Imparidade
Administragdes publicas 2.872 1 1.078 3.951
Outras empresas financeiras 3.644 588 1.655 5.887
Empresas néo financeiras 227.278 307.152 349.643 884.073
Pequenas e médias empresas 161.035 265.393 328.964 755.391
Iméveis comerciais 54.371 63.527 86.436 204.334
Outros 106.664 201.866 242528 551.057
Outras empresas 66.243 41.759 20.679 128.682
Iméveis comerciais 3.906 3.645 4.788 12.339
Outros 62.337 38.115 15.891 116.342
Familias 37.935 123.379 174.465 335.779
Empréstimos & habitagdo com hipoteca do imével 29.251 92.080 113.731 235.061
Crédito ao consumo 6.517 23.409 36.065 65.991
Outros 2.167 7.890 24.669 34.727
271.729 431.120 526.841 1.229.690
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Ativos sem incremento Ativos com incremento significativo Ativos com

significativo do risco de crédito do risco de crédito mas ndo em imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
Exposicdo
Administragées publicas 3.703.977 7.009 695 3.711.681
Outras empresas financeiras 1.088.865 19.095 851 1.108.810
Empresas ndo financeiras 16.226.162 1.513.601 459.984 18.199.747
Pequenas e médias empresas 8.454.718 1.303.282 411.420 10.169.419
Iméveis comerciais 3.666.215 477.464 135.555 4.279.233
Outros 4.788.503 825.818 275.865 5.890.186
Outras empresas 7.771.445 210.319 48.564 8.030.328
Iméveis comerciais 219.677 33.716 16.246 269.639
Outros 7.551.768 176.603 32.319 7.760.689
Familias 29.139.140 1.926.457 281.774 31.347.372
Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 27.410.693 1.642.680 212.364 29.265.737
Crédito ao consumo 1.116.726 166.505 35.089 1.318.320
Outros 611.722 117.272 34.321 763.315
50.158.144 3.466.161 743.304 54.367.610
Imparidade

Administragdes publicas 4.521 2 547 5.069
Outras empresas financeiras 7.575 2.577 472 10.625
Empresas néo financeiras 279.992 337.208 350.463 967.663
Pequenas e médias empresas 169.465 272.125 309.142 750.731
Iméveis comerciais 55.950 70.576 77.556 204.082
Outros 113.515 201.548 231.585 546.648
Outras empresas 110.527 65.083 41.321 216.932
Iméveis comerciais 3.673 13.908 13.970 31.551
Outros 106.854 51.175 27.351 185.381
Familias 50.380 138.811 171.946 361.137
Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 42.134 116.258 121.370 279.762
Crédito ao consumo 6.100 14.294 26.989 47.383
Outros 2.146 8.258 23.587 33.991
342.468 478.597 523.428 1.344.493
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe das exposicbes e imparidade entre operacdes
performing e non-performing é o seguinte:

30-06-2026

Performing Non-Performing

Nao vencido Vencido Nao vencido Vencido Vencido Vencido
ou vencido > 30 dias ou vencido > 90 dias > 180 dias >1ano Vencido
<= 30 dias <= 90 dias <=90dias | <= 180 dias <=1ano <=5 anos > 5 anos

Exposigao Bruta

Administragdes publicas 3.715.800 0 3.715.800 332.881 - - - 1.815 334.695 4.050.496
Outras empresas financeiras 808.091 20 808.110 33 1.739 1.374 656 83 3.886 811.996
Empresas nao financeiras 18.996.979 38.376 19.035.355 133.550 34.657 61.275 193.863 30.853 454.199 19.489.554
Pequenas e médias empresas 11.165.831 38.026 11.203.856 124.922 34.657 58.487 181.421 30.852 430.340 11.634.197
Imoweis comerciais 4.365.276 21.800 4.387.077 30.829 9.887 19.261 65.541 19.331 144.850 4.531.926
Outros 6.800.554 16.225 6.816.780 94.093 24.770 39.226 115.880 11.521 285.490 7.102.270
Outras empresas 7.831.149 350 7.831.499 8.628 - 2.788 12.442 1 23.859 7.855.357
Iméweis comerciais 251.057 - 251.057 137 - - 5.747 - 5.884 256.941
Outros 7.580.092 350 7.580.442 8.491 - 2.788 6.696 1 17.975 7.598.416
Familias 33.287.383 92.009 33.379.392 88.688 26.332 31.790 76.808 22.381 246.000 33.625.392
Empréstimos a habitagdo com hipoteca de imével 31.062.826 78.312 31.141.138 70.082 18.597 21171 46.273 12.387 168.510 31.309.648
Crédito ao consumo 1.408.591 8.326 1.416.917 5.679 6.525 9.000 22.515 123 43.842 1.460.759
Outros 815.967 5.371 821.338 12.927 1.210 1.620 8.019 9.871 33.647 854.985
56.808.253 130.404 56.938.658 555.152 62.729 94.439 271.327 55.133 1.038.780 57.977.437

Imparidade
Administragdes publicas 2.873 0 2.873 - - - - 1.078 1.078 3.951
Outras empresas financeiras 4.228 5 4.232 15 18 1.101 342 178 1.655 5.887
Empresas n&o financeiras 527.489 6.941 534.430 98.816 25.675 46.184 151.179 27.789 349.643 884.073
Pequenas e médias empresas 419.661 6.767 426.428 92.308 25.675 43.397 139.796 27.788 328.964 755.391
Iméweis comerciais 115.695 2.203 117.898 21.430 3.819 10.532 33.974 16.681 86.436 204.334
Outros 303.966 4.564 308.530 70.879 21.856 32.864 105.822 11.106 242.528 551.057
Outras empresas 107.828 174 108.003 6.508 - 2.788 11.383 1 20.679 128.682
Iméweis comerciais 7.551 - 7.551 101 - - 4.687 - 4.788 12.339
Outros 100.277 174 100.451 6.407 - 2.788 6.696 1 15.891 116.342
Familias 145.514 15.800 161.314 61.767 14.985 17178 58.640 21.895 174.465 335.779
Empréstimos & habitagéo com hipoteca de imovel 108.868 12.462 121.330 49.591 9.669 9.432 33.322 1.717 113.731 235.061
Crédito ao consumo 27.160 2.766 29.926 4.339 4.628 6.705 20.270 123 36.065 65.991
Outros 9.485 572 10.057 7.837 688 1.041 5.048 10.055 24.669 34.727
680.104 22.746 702.849 160.598 40.678 64.464 210.161 50.940 526.841 1.229.690

Nao vencido Vencido lao vencido Vencido Vencido Vencido

ou vencido > 30 dias u vencido > 90 dias > 180 dias >1ano Vencido

<= 30 dias <= 90 dias =90 dias | <= 180 dias <= 1ano <= 5 anos > 5 anos

Exposig&o Bruta

Administragdes plblicas 3.710.985 0 3.710.986 - - - - 695 695 3.711.681
Outras empresas financeiras 1.106.769 1.190 1.107.959 2 26 276 546 0 851 1.108.810
Empresas nao financeiras 17.709.301 30.462 17.739.763 165.101 32.866 58.613 174.358 29.046 459.984 18.199.747
Pequenas e médias empresas 9.727.598 30.402 9.758.000 140.150 29.394 56.124 162.294 23.457 411.420 10.169.419
Iméweis comerciais 4.126.491 17.188 4.143.678 32.828 7.822 15.744 63.363 15.799 135.555 4.279.233
Outros 5.601.107 13.214 5.614.322 107.323 21.572 40.381 98.931 7.659 275.865 5.890.186
Outras empresas 7.981.703 61 7.981.763 24.951 3.472 2.489 12.064 5.589 48.564 8.030.328
Iméweis comerciais 253.393 - 253.393 8.272 - - 5.844 2129 16.246 269.639
Outros 7.728.310 61 7.728.370 16.678 3.472 2.489 6.220 3.460 32319 7.760.689
Familias 30.993.885 71.712 31.065.598 131.068 24.256 31.544 73.752 21.155 281.774 31.347.372
Empréstimos & habitagao com hipoteca de imovel 28.992.213 61.160 29.053.373 112.217 18.016 21.944 48.928 11.258 212.364 29.265.737
Crédito ao consumo 1.275.736 7.495 1.283.231 5.145 5.256 7.785 16.804 98 35.089 1.318.320
Outros 725.936 3.058 728.994 13.706 983 1.815 8.019 9.798 34.321 763.315
53.520.941 103.365 53.624.306 296.171 57.148 90.433 248.656 50.896 743.304 54.367.610

Imparidade
Administragdes publicas 4.522 0 4.522 - - - - 547 547 5.069
Outras empresas financeiras 8.982 1171 10.152 0 8 56 408 0 472 10.625
Empresas nao financeiras 612.204 4.996 617.200 125.097 24.064 41.971 132.310 27.022 350.463 967.663
Pequenas e médias empresas 436.595 4.994 441.589 103.569 21.216 39.966 122.958 21.433 309.142 750.731
Iméweis comerciais 125.297 1.229 126.526 20.164 2917 6.079 33.728 14.668 77.556 204.082
Outros 311.298 3.765 315.063 83.405 18.299 33.887 89.229 6.765 231.585 546.648
Outras empresas 175.609 2 175.610 21.528 2.848 2.005 9.352 5.589 41.321 216.932
Imoveis comerciais 17.581 - 17.581 7.744 - - 4.097 2129 13.970 31.551
Outros 158.028 2 158.030 13.784 2.848 2.005 5.255 3.460 27.351 185.381
Familias 171.621 17.570 189.191 83.148 13.427 14.592 41.505 19.274 171.946 361.137
Empréstimos & habitagéo com hipoteca de imével 143.602 14.790 158.392 71.686 9.367 8.069 22.854 9.394 121.370 279.762
Crédito ao consumo 17.857 2.537 20.394 3.631 3.544 5.438 14.197 180 26.989 47.383
Outros 10.161 243 10.404 7.832 516 1.085 4.454 9.701 23.587 33.991
797.329 23.736 821.065 208.245 37.499 56.619 174.223 46.843 523.428 1.344.493
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe do valor de exposi¢éo bruta de crédito e
imparidade por segmento é o seguinte:

30-06-2026

Exposigéao Imparidade

Administragdes publicas 547 4.049.949 4.050.496 547 3.404 3.951
Outras empresas financeiras - 811.996 811.996 - 5.887 5.887
Empresas nao financeiras 117.574 19.371.980 19.489.554 93.641 790.432 884.073

dos quais imoweis comerciais 29.229 4.759.639 4.788.867 27.122 189.551 216.673

Familias dos quais:

empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével - 31.309.648 31.309.648 - 235.061 235.061
crédito ao consumo e outros 12.561 2.303.183 2.315.744 9.546 91.172 100.718
130.681 57.846.756 57.977.437 103.734 1.125.956 1.229.690

31-12-2025

Exposicéao Imparidade

Administragdes publicas 547 3.711.134 3.711.681 547 4.522 5.069
Outras empresas financeiras - 1.108.810 1.108.810 - 10.625 10.625
Empresas nao financeiras 120.835 18.078.913 18.199.747 95.025 872.638 967.663

dos quais imoveis comerciais 30.271 4.518.601 4.548.872 27.695 207.939 235.633

Familias dos quais:

empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével - 29.265.737 29.265.737 - 279.762 279.762
crédito ao consumo e outros 12.523 2.069.112 2.081.635 9.525 71.850 81.375
133.904 54.233.706 54.367.610 105.096 1.239.397 1.344.493
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe do valor de exposi¢éo bruta de crédito e
imparidade por setor de atividade é o seguinte:

30-06-2026
Exposicéo Crédito

Montante Dos quais
escriturado com medidas Dos quais Imparidade
acumulada

bruto de renegociac&o | non-Performing

Setor de atividade

Agricultura, silvicultura e pesca 382.109 10.855 20.383 28.590
Industrias extrativas 163.205 5.909 7.701 8.505
IndUstrias transformadoras 3.511.836 57.616 120.472 183.291
Produgéo e distribuigéo de eletricidade, gas, vapor e ar condicionado 1.079.983 162 261 35.721
Abastecimento de agua 216.693 2.528 2.617 5.223
Construgéo 1.311.507 14.739 45.430 73.470
Comeércio por grosso e a retalho 2.678.272 20.495 68.342 120.122
Transportes e armazenagem 1.083.989 19.955 20.733 90.534
Atividades de alojamento e restauragéo 980.664 27.419 29.227 53.789
Informagéo e comunicagéo 155.799 5.407 7.455 9.331
Atividades imobiliarias 3.117.257 91.686 91.650 154.662
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 3.382.594 10.701 17.008 52.983
Atividades administrativas e de senigos de apoio 752.731 956 8.949 28.997
Educacgéo 71.696 1.872 1.877 4.259
Senigos de salde humana e atividades de agdo social 291.919 1.042 2.105 6.227
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas 102.962 1.286 2.226 5.086
Outros senigos 206.340 7.291 7.763 23.284
Administragées publicas 4.050.496 3.265 334.695 3.951
Outras empresas financeiras 811.996 2.607 3.886 5.887
Familias: dos quais empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 31.309.648 182.316 168.510 235.061
Familias: dos quais crédito ao consumo 1.460.759 3.924 43.842 65.991
Familias: dos quais outros 854.985 23.377 33.647 34.727

57.977.437 495.409 1.038.780 1.229.690
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31-12-2025
Exposigao Crédito

Montante Dos quais
escriturado com medidas Dos quais Imparidade
bruto de renegociagao Non-Performing acumulada

Setor de atividade

Agricultura, silvicultura e pesca 358.674 9.520 19.984 31.062
Industrias extrativas 159.931 6.078 7.961 10.159
IndUstrias transformadoras 3.277.165 57.543 121.350 205.631
Produgéo e distribuigéo de eletricidade, gas, vapor e ar condicionado 1.031.111 162 242 34.462
Abastecimento de agua 258.290 32.812 1.947 22.562
Construgdo 1.264.753 55.030 82.128 106.383
Comeércio por grosso e a retalho 2.522.892 20.267 72.282 143.182
Transportes e armazenagem 1.056.277 20.187 20.481 83.615
Atividades de alojamento e restauragdo 909.076 30.502 29.930 66.803
Informagéo e comunicagéo 175.464 5.466 8.587 12.582
Atividades imobiliarias 2.735.896 55.937 50.835 123.430
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 3.173.106 10.816 18.431 65.643
Atividades administrativas e de senigos de apoio 652.714 1.815 9.650 26.318
Educagéo 61.829 1.863 1.519 3.807
Senigos de saude humana e atividades de agdo social 287.816 2.330 2.714 7.544
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas 70.270 3.682 2.465 3.935
Outros senigos 204.484 7.766 9.478 20.547
Administragdes publicas 3.711.681 3.614 695 5.069
Outras empresas financeiras 1.108.810 4.072 851 10.625
Familias: dos quais empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 29.265.737 247.696 212.364 279.762
Familias: dos quais crédito ao consumo 1.318.320 4114 35.089 47.383
Familias: dos quais outros 763.315 36.037 34.321 33.991

54.367.610 617.310 743.304 1.344.493

Os movimentos ocorridos nos montantes de capital do crédito sdo apresentados no quadro seguinte:

Movimento do crédito a clientes

Administragdes | Outras Empresas Empresas Familias das quais: | Familias das quais:
Publicas Financeiras nao financeiras Habitagéo consumo e outros Total
Saldo em 31-12-2024 3.491.820 297.525 18.182.440 26.579.366 1.895.854 50.447.006
Nova produgéo 480.020 396.173 6.195.998 5.717.773 636.356 13.426.320
Reembolsos programados (300.368) (286.989) (4.710.563) (1.621.666) (356.115) (7.275.702)
Reembolsos nao programados (2.724) (27.061) (478.989) (1.762.348) (109.914) (2.381.036)
Write-Off - - (113.250) (1.075) (4.212) (118.536)
Outros movimentos 42.933 729.163 (875.889) 353.687 19.665 269.558
Saldo em 31-12-2025 3.711.681 1.108.810 18.199.747 29.265.737 2.081.635 54.367.610
Nova produg&o 347.635 199.428 4.568.074 3.592.742 463.831 9.171.711
Reembolsos programados (142.920) (99.825) (3.298.824) (682.718) (242.753) (4.467.039)
Reembolsos nao programados (1.953) (31.089) (259.968) (818.901) (71.633) (1.183.543)
Write-Off (107) (2.275) (1.373) (714) (178) (4.647)
Outros movimentos 136.159 (363.054) 281.897 (46.498) 84.841 93.345
Saldo em 30-06-2026 4.050.496 811.996 19.489.554 31.309.648 2.315.744 57.977.437
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Apresenta-se de seguida os movimentos ocorridos durante o primeiro semestre de 2026, entre Stages,
relativamente a carteira de crédito a clientes:

Transferéncias entre Transferéncias entre Transferéncias entre
Stage 1e2 Stage 2e 3 Stage 1e 3

Para Stage 2 Para Stage 1 a Stage 3 a Stage 2 Para Stage 3 Para Stage 1
de Stage 1 de Stage 2 de Stage 2 de Stage 3 de Stage 1 de Stage 3

Crédito a Clientes 1.329.406 768.677 68.987 44.339 367.837 40.938
Administragdes publicas 1.189 59 - - 342.451 -
Outras empresas financeiras 927 2.231 0 - - -
Empresas nao financeiras 437.468 260.506 29.341 17.835 16.564 951
Familias:

Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 697.581 449.398 28.910 23.489 4.832 39.420
Crédito ao consumo e outros 192.241 56.483 10.736 3.015 3.990 567

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe da carteira de reestruturados por medida de
diferimento (Forborne) aplicada é o seguinte:

30-06-2026

Numero de Numero de Numero de
operagoes Exposi¢édo Imparidade operagdes Exposicdo Imparidade operagoes Exposi¢édo

Medida
Extensao de prazo 671 41.880 5.251 574 34.167 30.636 1.245 76.047 35.887
Periodo de caréncia 66 6.977 487 116 4.986 4.504 182 11.964 4.991
Alteragado da taxa de juro 386 53.128 24.693 229 30.616 23.644 615 83.744 48.337
Outras 1.476 144.137 12.892 2.240 179.517 140.907 3.716 323.654 153.799
2.599 246.122 43.323 3.159 249.287 199.691 5.758 495.409 243.014

31-12-2025
Numero de Numero de Numero de

operagoes Exposi¢éo Imparidade operagoes Exposi¢édo Imparidade operagoes Exposigéo Imparidade

Medida
Extensao de prazo 786 50.728 7.245 572 32.680 27.128 1.358 83.408 34.373
Periodo de caréncia 80 9.859 737 111 4.993 3.763 191 14.852 4.500
Alteragao da taxa de juro 439 93.534 23.915 286 36.887 27.138 725 130.421 51.053
Outras 1.954 203.927 18.523 2.356 184.702 141.046 4.310 388.629 159.568

3.259 358.048 50.420 3.325 259.261 199.075 6.584 617.310 249.495

149



No primeiro semestre de 2026 e exercicio de 2025, o movimento de entradas e saidas na carteira de crédito
diferido (Forborne), é apresentado abaixo:

Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) em 31-12-2024 813.262
Créditos com medidas de diferimento no periodo (Forborne) 118.965
Juros corridos dos créditos com medidas de diferimento (Forborne) 1.035
Liquidagao de créditos com medidas de diferimento (Forborne), parcial ou total (215.120)
Créditos reclassificados de "com medidas de diferimento" (Forborne) para "normal” (125.267)
Outros 24.434

Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) em 31-12-2025 617.310
Créditos com medidas de diferimento no periodo (Forborne) 59.201
Juros corridos dos créditos com medidas de diferimento (Forborne) 697
Liquidagao de créditos com medidas de diferimento (Forbomne), parcial ou total (75.030)
Créditos reclassificados de "com medidas de diferimento" (Forborne) para "normal” (111.034)
Outros 4.265

Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) em 30-06-2026 495.409

Notas explicativas respeitantes ao preenchimento das divulgacbes quantitativas:

Definigdes Comuns

(i) “Segmentagdo”: corresponde aos segmentos utilizados pelo banco na sua gestao interna e para
efeitos de reporte:

“Governo”: setor de Administracbes Publicas, que engloba unidades institucionais cuja
principal atividade consiste na producdo de bens e servicos ndo mercantis destinados ao
consumo individual ou coletivo e/ou na redistribuicdo do rendimento e da riqueza nacional;

“Corporate”. setor de Sociedades néo financeiras, representada por unidades institucionais
dotadas de personalidade juridica cuja atividade principal consiste em produzir bens e
servigos nao financeiros; e

“CRE”: Operacgdes de Sociedades n&o financeiras (“Corporate”) com colateral imdvel
associado;

“Setor de Familias” inclui os individuos ou grupos de individuos, na qualidade de
consumidores, de produtores de bens e servigos para utilizagao final prépria ou de produtores
de bens e servicos financeiros ou néo financeiros, desde que as atividades ndo sejam
imputadas a quase-sociedades. Incluem-se ainda os Empresarios em nome individual que
integram as empresas individuais e as sociedades de pessoas sem personalidade juridica que
sao produtores mercantis;

“Particulares — Habitagdo”: setor de Familias, cuja finalidade do crédito diz respeito a crédito
a habitagao;

“Particulares — Consumo e Outros”: setor de Familias, cuja finalidade do crédito ndo é crédito
a habitagéo (sendo, tipicamente, crédito ao consumo); e

“Outros — Outras Empresas Financeiras”: setor de Instituicbes Financeiras, que engloba
unidades institucionais dotadas de personalidade juridica que sao produtores mercantis e cuja
atividade principal consiste em produzir servicos financeiros, exceto intermediacao financeira
e outras institui¢des ou individuos.

(i) “Crédito em Cumprimento/Incumprimento”: segue os critérios de incumprimento definidos no
ponto 7 da informagéo qualitativa.
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(iii) “Crédito Reestruturado”: segue os critérios definidos no ponto 4 da informacgéo qualitativa.

(iv) “Analise Individual e Analise Coletiva”. distingdo entre créditos com imparidade individual e
coletiva constituida de acordo com o Modelo de Imparidade.

Cenarios macroeconomicos utilizados no modelo de imparidade

As projecbes macroeconodmicas que suportam a informacgéo de forward-looking no modelo de imparidade
sdo objeto de atualizacdo semestral sendo definidos trés cenarios com diferentes probabilidades de
ocorréncia. Os indicadores econémicos para cada um dos cendrios atualizados s&o apresentados na tabela
abaixo:

Portugal - Projegées macroeconémicas (em percentagem) utilizadas no ECL atualizagdo em 30 de junho de 2026

I N N 0 I N I 0 N I W
Produto Interno Bruto (1) 1,90% 2,80% 2,10% 2,20% 1,90% 1,79% 1,63% 1,78% 1,90% 1,70% 1,00% 1,60%
indice harmonizado de pregos no consumidor (') 2,19% 2,90% 2,70% 2,80% 2,19% 2,78% 2,28% 1,98% 2,19% 1,60% 1,40% 1,82%
Taxa desemprego @ 5,85% 6,00% 5,80% 5,80% 5,85% 6,30% 6,20% 6,20% 5,85% 6,60% 6,40% 6,30%
Euribor 3M 2,14% 2,17% 2,53% 2,65% 2,14% 2,01% 2,20% 2,39% 2,14% 1,80% 1,95% 2,02%
Yield 10 Anos - Portugal 3,11% 3,80% 3,84% 4,08% 3,11% 3,40% 3,65% 3,89% 3,11% 3,24% 3,32% 3,40%

) Taxa de variacéo anual em percentagem
““ Em percentagem da populagéo ativa

Comparando com as proje¢cdes macroeconomicas utilizadas em 31 de dezembro de 2025, verifica-se uma
revisdo em alta das expectativas de inflagdo no cenario central, destacando-se o aumento da variagdo anual
do IHPC para 2,78% em 2026, face aos 1,90% anteriormente projetados (+0,88 p.p.). Em contrapartida, as
perspetivas de crescimento econémico mantém-se praticamente inalteradas, com uma ligeira reducéo da
previsdo de crescimento do PIB para 1,79% em 2026, face aos 2,20% considerados na proje¢ao de
dezembro de 2025 para igual periodo (-0,41 p.p.). As projecdes para a Euribor a 3 meses mantém uma
trajetoria de descida em 2026, situando-se em 2,01%, seguida de uma recuperagéo moderada para 2,20%
em 2027 no cenario central. Adicionalmente, a probabilidade de ocorréncia do cenario adverso aumentou
de 18,75% para 20,0%, enquanto o peso do cenario otimista diminuiu de 21,25% para 20,0%, mantendo-
se inalterada a probabilidade atribuida ao cenario central (60,0%).

Portugal - Projegées macroeconémicas (em percentagem) utilizadas no ECL em 31 de dezembro de 2025

Produto Intemo Bruto ") 1,90% 2,20% 2,90% 2,40% 1,90% 1,90% 2,20% 1,70% 1,90% 1,10% 1,20% 1,10%
indice harmonizado de pregos no consumidor 2,67% 2,50% 2,30% 2,50% 2,67% 2,20% 1,90% 2,00% 2,67% 1,80% 1,40% 1,40%
Taxa desemprego %) 6,48% 6,00% 5,70% 5,60% 6,48% 6,20% 6,30% 6,30% 6,48% 6,60% 6,40% 6,40%
Euribor 3M 3,59% 2,26% 2,13% 2,26% 3,59% 2,14% 2,01% 2,20% 3,59% 1,93% 1,80% 2,00%
Yield 10 Anos - Portugal 2,96% 3,47% 3,76% 3,78% 2,96% 3.11% 3,40% 3,65% 2,96% 2,93% 3,22% 3,43%

' Taxa de variagao anual em percentagem
 Em percentagem da populagao ativa

Imparidade Adicional (Overlays)

Num contexto de incerteza econdmica e geopolitica, a CGD manteve uma abordagem prudente na
avaliacdo da carteira de crédito, complementando os resultados do modelo de imparidade com andlises de
sensibilidade destinadas a antecipar potenciais deterioragdes no curto e médio prazo. Em resultado destas
analises, foram reconhecidos montantes adicionais de imparidade destinados a cobrir perdas esperadas
que poderéo ndo estar integralmente capturadas pelo modelo.

Em resultado destas analises, a CGD reconheceu 421.688 mEuros de montante de imparidade adicional
para fazer face a potenciais perdas esperadas ndo capturadas pelo atual modelo de imparidade, o que
representa um decréscimo de 19.462 mEuros face ao periodo anterior. A evolugao face ao periodo anterior
reflete a melhoria da qualidade da carteira de crédito, ndo obstante a persisténcia de riscos associados ao
enquadramento macroeconomico, as tensdes geopoliticas e a incerteza quanto ao crescimento econdmico
e ao processo de desinflagéo.

Adicionalmente, a CGD reconheceu 105.582 mEuros de montante de provisGes minimas para créditos em
NPE (backstop prudencial), em conformidade com as expectativas da supervisdo no que respeita a
cobertura minima para exposi¢cdes em NPE, estabelecidas no Artigo 47c do Regulamento (EU) 575/2013.
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Analises de sensibilidade

Atendendo a elevada incerteza das projegdes macroecondémicas e considerando que desvios aos cenarios
apresentados poderdo ter impacto no valor das perdas esperadas estimadas, realizaram-se analises de
sensibilidade sobre a distribuicdo da carteira por Stage e o respetivo impacto na imparidade.

Para este efeito, foram consideradas as seguintes analises:
1) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario otimista;

2.a) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario central, assumindo que o
mercado imobiliario se mantém estavel (i.e. sem desvalorizagéo no valor dos imoveis);

2.b) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario central, assumindo uma
ligeira quebra no mercado imobiliario (desvalorizagéo de 5% no valor dos imoveis);

3.a) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario pessimista, assumindo que
o mercado imobiliario se mantém estavel (i.e. sem desvalorizagéo no valor dos iméveis);

3.b) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario pessimista, assumindo uma
ligeira quebra no mercado imobiliario (desvalorizagéo de 5% no valor dos imoveis);

3.c) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario pessimista, assumindo uma
queda mais acentuada no mercado imobiliario (desvalorizagao de 10% no valor dos imoveis).

Nas analises de sensibilidade s&o apurados os impactos na perda esperada (ECL) e na evolugéo do Stage
1 e Stage 2 resultantes da aplicagdo dos diferentes cenarios macroecondmicos, em conjugagdo com
distintos fatores de desvalorizagao dos colaterais imoveis.

Os impactos sao medidos face ao calculo de imparidade de junho de 2026 para a carteira de crédito da
CGD Portugal, onde é estimada uma perda esperada que resulta da ponderagdo dos trés cenarios
macroecondémicos apresentados: cenario central com 60%, o cenario otimista com 20% e o adverso com
20%.

Nos quadros abaixo séo apresentados os impactos totais das analises de sensibilidade em imparidade do
crédito e provisdes para exposigdes extrapatrimoniais (e.g. garantias bancarias prestadas e linhas de
crédito ndo utilizadas), bem como pelas migracdes da exposicao entre Stage 1 e Stage 2 causadas pela
identificagdo de um acréscimo significativo do risco de crédito face a originagdo das operagdes, decorrente
da alteracao das curvas de probabilidades de default lifetime, estimadas para cada cenario.
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Distribuicdo dos stocks da carteira de crédito (ativo e extrapatrimonial) e das respetivas imparidades e
provisdes, por cenario de sensibilidade considerado:

30-06-2026 Cenario Otimista Cenario Central

Probabilidade de ocorréncia Ponderacédo dos
do cenério trés cenarios 100% 100% 100%
1)

Cenério de sensibilidade 2.a) 2.b) 3.a) 3.b) 3.c)

Desvalorizagdo dos iméweis 0% 0% 5% 0% 5% 10%
Exposicédo (EAD) 71.847 71.847 71.847 71.847 71.847 71.847 71.847
Stage 1 66.752 66.753 66.752 66.752 66.754 66.754 66.754
Empresas 28.926 28.926 28.926 28.926 28.927 28.927 28.927
Particulares 32.213 32.213 32.212 32.212 32.213 32.213 32.213
Crédito especializado 5.614 5.614 5.614 5.614 5.614 5.614 5.614
Stage 2 3.924 3.924 3.925 3.925 3.923 3.923 3.923
Empresas 1.546 1.546 1.546 1.546 1.545 1.545 1.545
Particulares 2.035 2.035 2.035 2.035 2.035 2.035 2.035
Crédito especializado 343 343 343 343 343 343 343
Stage 3 1.171 1.171 1.171 1.171 1.171 1.171 1.171
Empresas 858 858 858 858 858 858 858
Particulares 207 207 207 207 207 207 207
Crédito especializado 107 107 107 107 107 107 107
Imparidade e provisées 865 863 866 870 865 869 874
Stage 1 166 165 167 167 166 166 167
Empresas 112 111 112 112 111 111 111
Particulares 20 19 20 20 20 20 21
Crédito especializado (" 35 35 35 35 35 35 35
Stage 2 164 163 165 167 164 166 169
Empresas 79 78 79 79 79 79 79
Particulares 76 75 76 78 76 78 80
Crédito especializado (") 10 10 10 10 10 10 10
Stage 3 535 535 535 536 535 536 538
Empresas 313 313 313 314 313 313 314
Particulares 149 149 149 150 149 150 151
Crédito especializado (") 73 72 73 73 73 73 73

em Milhes de euros
) Nzo incorpora overlays nem backstops

EAD: Exposure at default
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Impactos em percentagem dos resultados dos cenarios de sensibilidade face ao calculo de imparidade de

30 de junho de 2026:

Probabilidade de ocorréncia
do cenario 100% 100% 100%

Cenario de sensibilidade 2.a) 2.b) 3.a) 3.b) 3.c)

Desvalorizagao dos imoweis 0% 0% 5% 0% 5% 10%

Exposigéo (EAD)

Stage 2 -0,01% 0,02% 0,02% -0,03% -0,03% -0,03%
Empresas -0,02% 0,01% 0,01% -0,08% -0,08% -0,08%
Particulares -0,01% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00%
Crédito especializado 0,07% 0,01% 0,01% -0,04% -0,04% -0,04%

Imparidade e provisGes -0,24% 0,10% 0,56% -0,05% 0,42% 0,95%

Stage 1 -0,47% 0,22% 0,54% -0,19% 0,13% 0,49%
Empresas -0,03% 0,17% 0,26% -0,48% -0,39% -0,29%
Particulares -3,17% 0,65% 2,91% 1,14% 3,43% 5,87%
Crédito especializado -0,36% 0,13% 0,13% -0,02% -0,02% -0,02%

Stage 2 -0,71% 0,24% 1,46% -0,01% 1,22% 2,66%
Empresas -0,66% 0,22% 0,35% -0,02% 0,10% 0,26%
Particulares -0,68% 0,24% 2,76% -0,04% 2,49% 5,43%
Crédito especializado -1,27% 0,31% 0,31% 0,36% 0,36% 0,36%

Stage 3 -0,03% 0,02% 0,29% -0,02% 0,26% 0,57%
Empresas -0,07% 0,02% 0,21% 0,01% 0,20% 0,41%
Particulares 0,05% 0,02% 0,51% -0,10% 0,39% 0,93%
Crédito especializado -0,01% 0,00% 0,22% 0,00% 0,22% 0,52%

EAD: Exposure at default

O impacto na imparidade do cenario pessimista pode variar entre -0,05% e 0,95%, dependendo do nivel de
descida dos pregos no mercado imobiliario.

No cenario otimista, ocorreria uma reducgédo da imparidade de 0,24%, assumindo que o preco dos imoveis
se mantém estavel. Quanto ao cenario Central, o impacto na imparidade pode variar entre 0,10% e 0,56%,
mediante a desvalorizagédo do mercado imobiliario.

Fundos de Reestruturagéo

Os fundos de reestruturacdo nos quais a CGD detém posigcbes (nomeadamente estruturas associadas a
operagdes de cedéncia de ativos — Nota 6) e Nota 7) séo valorizados pelo respetivo justo valor, determinado
por referéncia ao Net Asset Value (NAV) reportado pela sociedade gestora e sujeito a uma analise interna
efetuada pela Diregdo de Gestao de Risco relativamente ao valor recuperavel dos ativos que integram o
patrimonio destas estruturas. Em fungdo da analise realizada, poderdo existir situagdes que determinem
ajustamentos negativos ao NAV dos fundos de reestruturagdo e o reconhecimento de perdas adicionais
aquelas que seriam registadas em fung¢éo da valorizagao comunicada pelas sociedades gestoras.

Esta analise decorre da politica interna aprovada pelos 6rgaos de gestdo da CGD de monitorizagado dos
riscos inerentes a exposi¢cdes a fundos de reestruturagdo, conforme recomendagdes do supervisor na
prossecugdo de uma atividade de controlo interno e de governo adequada ao perfil e a estrutura
organizativa do banco, tendo como objetivo a realizagéo de analises que permitam desafiar os pressupostos
utilizados por cada sociedade gestora.
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O trabalho realizado assenta no desenvolvimento de metodologias de analise alternativas para procurar
mensurar o valor dos principais ativos que integram os fundos e deste modo ter uma percegéo do potencial
de desvio na valorizagéo face ao NAV comunicado pela sociedade gestora.

Na componente imobiliaria, a Diregdo de Negdcio Imobiliario da CGD emite uma opinido sobre a valorizagéo
deste tipo de ativos face as avaliagdes imobiliarias que lhes sdo remetidas pelas sociedades gestoras,
aplicando coeficientes de desvalorizagdo em fungéo da localizagéo, tipologia de ativo e condicionantes de
licenciamento, desenvolvimento e /ou utilizagdo. O parecer da Direcao de Negocio Imobiliario é utilizado
pela Diregdo de Gestdo de Risco para efetuar a comparagdo com o NAV reportado pelas sociedades
gestoras dos fundos.

A andlise efetuada pela Diregdo de Negdcio Imobilidrio privilegia uma abordagem prudencial sobre a
comercializagao futura dos imoveis, tendo em conta aspetos de sustentabilidade do pre¢o do imovel a longo
prazo, as condigbes de mercado normal e local, bem como o uso corrente, e os possiveis usos alternativos,
em que os elementos de natureza especulativa ndo sdo considerados na estimativa do valor. A visédo
prudencial prevé situagdes de alienagbes em prazos mais curtos, com estruturas que deixam de ter uma
gestao profissional, ou ativos cujo desenvolvimento sé ira ocorrer a muito longo prazo. Acresce a analise a
valorizacgéo de fatores externos como:

(i) Contexto internacional: Conflitos armados, tensdes internacionais e rivalidades econémicas
(Europa de Leste, Médio Oriente, tensées EUA—China) aumentaram a percegéo de risco em
varias geografias. Este contexto beneficia Portugal, pela imagem de porto seguro, atraindo
capital internacional e novos residentes que procuram proteg¢ao patrimonial e estabilidade de
longo prazo. A mobilidade internacional de pessoas como a migragao qualificada intraeuropeia,
ou a relocalizacdo de talento internacional/reformados reforgam a procura residencial
aumentando a pressao sobre os mercados locais. A instabilidade noutras regies redirecionou
ainda fluxos turisticos para paises percebidos como seguros como Portugal. Estes fatores vém,
no entanto, exacerbar as fragilidades internas, sobretudo a escassez de oferta e a
acessibilidade, que continuam a ser os principais desafios estruturais do mercado portugués;

(i) Politica monetaria e inflagdo: A resposta do Banco Central Europeu (BCE) a choques
geopoliticos, nomeadamente através da subida das taxas de juro para conter a inflagéo, tem
impacto direto: a) No custo do crédito; b) Na acessibilidade a compra de habitacéo; c) Nos
custos de construcédo (energia e matérias-primas). Apesar da pressao financeira, os pregos
mantém-se elevados devido a escassez estrutural de oferta e a procura externa resiliente;

(iii) Situagdo econdémica de Portugal: Em 2025, Portugal manteve um desempenho econdémico
relativamente positivo no contexto europeu, beneficiando da resiliéncia da procura interna, de
um mercado de trabalho estavel e de uma inflagdo em trajetéria de normalizacdo. Apesar da
incerteza externa, a economia portuguesa continuou a revelar capacidade de crescimento e
equilibrio macroeconémico

No que diz respeito a informacdo quantitativa subjacente as avaliagbes do justo valor dos fundos de
reestruturagéo imobiliarios em carteira da CGD a 31 de dezembro de 2025, apresenta-se de seguida o
resumo da informagéo das avaliagdes de imoveis:

Avaliagdes disponibilizadas Antiguidade dos Relatérios de Avaliaggo®®
vs. GAV Percentagem de avaliagdes realizadas nos tltimos 12 meses

0 . . ~ . . ™ .
Fundo do Fundo (em %) Em nimero de avaliagées analisadas | Em valor de avaliagdes analisadas

Fundo Imobilidrio Aquarius 100,00% 33,33% 45,94%
Discovery Portugal Real Estate Fund 100,00% 2,94% 10,73%
Fundo Turismo Algarve, FCR 100,00% 100,00% 100,00%
Lusofundo 100,00% 50,00% 7,14%
Eurofundo 100,00% 100,00% 100,00%
Fundo Imobilidrio Vega 100,00% 33,33% 15,68%

GAV: Gross Asset Value
@ Considerada a data-valor de 10.11.2025 (cut off point da DNI para a apresentagéo de novas avaliagdes no ambito do seu challenge a Dez/25)

©® Todos os Fundos apresentaram avaliagées em 2024, que se encontram dentro do prazo definido de 2 anos. Todavia, existem casos em que as datas de avaliagao sao anteriores a cut off point da DNI
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No quadro seguinte apresenta-se a amostra dos pressupostos subjacentes aos relatérios de avaliagdo
disponibilizados (ativos imobiliarios) repartidos por tipologia de ativos:

Taxa média de ocupagdo Valor média diaria

Hotéis 46,00% 61,63% 75,00% 72 236 1.344
Hotéis 6,75% 9,19% 15,90% 6,10% 7,28% 10,00% Mercado e Rendimento
Terrenos em desenvolvimento 6,75% 11,01% 14,00% 6,67% 7.67% 8,50% Mercado e Rendimento
Terrenos rusticos 7,15% 9,82% 15,00% 7,00% 7.21% 7,50% Mercado e Rendimento
Habitagdo rendimento 5,00% 8,07% 12,00% 6,45% 7,86% 11,00% Mercado e Rendimento

™ Urbanos

Apresentam-se no quadro seguinte os haircuts médios por tipologia de ativo que resultaram da analise
efetuada pela CGD as avaliagdes (ativos imobiliarios) quando comparados com o valor da avaliagéo:

Haircut médio

Analise CGD vs.

Tipologia de Ativo Valor Avaliagao

Hotéis -24,37%

Terrenos em desenvolvimento () -40,41%

Terrenos rusticos -58,95%

Habitagao venda -35,00%

Habitagao rendimento -30,00%
™ Urbanos

Para o apuramento dos haircuts médios contribuem variaveis qualitativas relacionadas com: (i) os
pressupostos de avaliagado dos ativos imobiliarios e (ii) aspetos especificos dos ativos em concreto.

Os pressupostos utilizados pelos avaliadores carecem por vezes de validacéo face a realidade em termos
documentais, registrais e fisicos (verificagdo do estado de desenvolvimento efetivo do projeto, visita ao
local, validagdo de documentagéo referente ao projeto, ativo e licenciamento, bem como ao seu estado de
conservacgdo e ocupacgao) e podem comprometer o valor dos ativos nomeadamente no que se refere ao
Presumivel Valor de Transagao (PVT) ou Valor Atual (VA). Acrescem ainda ao mencionado anteriormente
questdes relacionadas com o risco especifico de cada ativo, que incluem depreciacédo e desgaste dos
materiais, estado do licenciamento dos projetos, afetagdo, dimensido e singularidade dos projetos,
localizagdo e comparagdo com a concorréncia e a dindmica da oferta/procura no mercado. Todos estes
fatores ndo observaveis poderao ter impacto no valor dos coeficientes apurados, por conseguinte, no justo
valor das participagdes nos Fundos de Reestruturagéo Imobiliario.

Como resultado destas analises, tém vindo a ser reportados ajustamentos ao NAV dos Fundos de
Reestruturagéao.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro advém da possibilidade de os fluxos de caixa associados a um determinado
instrumento financeiro ou o seu justo valor variarem em resultado de uma alteragéo das taxas de juro de
mercado.

Analise de sensibilidade da margem financeira

O quadro seguinte apresenta o efeito na margem financeira projetada para a CGD SA, de uma deslocagao
paralela das curvas de taxas de juro de referéncia de £200 bps, para os exercicios de julho de 2026 a junho
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de 2027 e de janeiro de 2026 a dezembro de 2026. As estimativas foram obtidas a partir do gap de taxa de
juro tendo em consideragao os floors de 0% existentes dos depdsitos de clientes nos cenarios de descida,
e um pass-through elevado das taxas de mercado as remuneracdes dos depdsitos a prazo de clientes em
cenarios de subida.

SENSIBILIDADE DA MARGEM FINANCEIRA PROJETADA

-200 bp + 200 bp

Exercicio de Jul2026-Jun2027 (310.435) 255.099
Exercicio de Jan2026-Dez2026 (264.802) 237.278

Importa referir que a informagéo contida no quadro anterior ndo tem em consideracéo altera¢des estruturais
de balanco ou das politicas de gestdo do risco de taxa de juro que pudessem vir a ser adotadas em
consequéncia das analises de sensibilidade efetuadas.

Perspetiva de longo prazo ou econémica - Justo valor

Os quadros seguintes apresentam o valor de balango e o justo valor dos principais ativos e passivos
financeiros mantidos ao custo amortizado em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025:

30-06-2026
Saldos analisados Sa\dos néo analisados Valor de
- balanco
balango Diferenca balango Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 9.589.161 - - 9.589.161 - - 9.589.161
Disponibili em outras instituicdes de crédito 626.786 - - 626.786 - - 626.786
Aplicagdes em instituicoes de crédito 2.312.925 - - 2.317.928 5.003 - 2.312.925
Ativos com acordo de recompra 913.788 867.675 - - (46.113) - 913.788
Investimentos ao custo amortizado 19.105.592 18.265.677 - 202.601 (637.314) - 19.105.592
Crédito a clientes 56.326.569 859.354 203.469 56.682.924 1.419.178 421.179 56.747.748
88.874.820 19.992.706 203.469 69.419.400 740.754 421.179 89.295.999
Passivo
Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito 1.009.564 - - 1.011.604 2.040 39.414 1.048.978
Recursos de clientes e outros empréstimos 83.251.217 - - 83.174.909 (76.308) (83.860) 83.167.357
Responsabilidades representadas por titulos 2.054.755 2.041.352 - 18.985 5.582 1.076 2.055.831
Outros passivos subordinados 101.950 - - 106.592 4.643 (4) 101.946
Recursos consignados 30.430 - - 30.668 238 (28) 30.402
86.447.916 2.041.352 - 84.342.759 (63.806) (43.402) 86.404.514
31-12-2025
Saldos analisados Valor de
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 11.997.367 - - 11.997.367 - - 11.997.367
Di ibili em outras instituicées de crédito 332.779 - - 332.779 - - 332.779
Aplicagbes em instituicdes de crédito 1.312.296 - - 1.325.214 12.918 - 1.312.296
Investimentos ao custo amortizado 19.717.943 18.850.055 - 201.297 (666.590) - 19.717.943
Crédito a clientes 52.712.858 759.574 174.447 53.197.876 1.419.040 310.259 53.023.116
86.073.242 19.609.629 174.447 67.054.534 765.367 310.259 86.383.501
Passivo
Recursos de bancos centrais e outras instituigoes de crédito 692.202 - - 692.206 4 30.722 722.924
Recursos de clientes e outros empréstimos 81.332.025 - - 81.273.260 (58.765) (113.083) 81.218.942
Responsabilidades representadas por titulos 1.530.489 1.523.441 - 21.794 14.745 13.088 1.543.578
Outros passivos subordinados 104.964 - - 111.234 6.270 (9) 104.955
Recursos consignados 180.996 - - 180.596 (400) (594) 180.402
83.840.677 1.523.441 - 82.279.090 (38.147) (69.877) 83.770.800

No apuramento do justo valor s&o utilizados os seguintes pressupostos:
(i) Relativamente aos saldos a vista, o valor de balango corresponde ao justo valor;

(i) Para as emissdes de divida cotadas cujos precos sédo considerados liquidos, o justo valor
corresponde ao respetivo valor de mercado;

(iii) O justo valor dos restantes instrumentos financeiros é determinado com base em modelos de
fluxos de caixa descontados até a maturidade das operagdes, quer para os instrumentos de taxa
fixa, quer para os instrumentos de taxa variavel. Para o efeito sdo tidas em consideragdo as
condigbes contratuais das operagdes e, adicionalmente, para os instrumentos de taxa variavel sdo
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estimados os cash flows futuros incorporando as taxas forward implicitas na curva de rendimentos
em vigor nas respetivas datas de referéncia, sendo utilizadas curvas de desconto apropriadas ao
tipo de instrumento, incluindo:

e Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas novas operacdes
de aplicagbes e recursos de instituicbes de crédito; e

e Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas novas operacdes
de crédito e de depésitos de clientes para tipos de crédito e de depdsitos comparaveis.

(iv) A coluna “Saldos ndo analisados” inclui essencialmente o crédito vencido, liquido das imparidades
constituidas.

Determinagéo do justo valor

No ambito do processo estabelecido no Grupo CGD para a determinagdo do justo valor e por forma a
assegurar que sao corretamente considerados os principios do IFRS 13. Por justo valor, entenda-se o preco
que seria recebido pelo desinvestimento em determinado ativo ou a ser pago pela transferéncia de
determinado passivo numa transagéo tipica e ordeira entre participantes de mercado, a data do apuramento
do justo valor. Trata-se, entdo, de um prego de saida (e nao de um pregco de compra), devendo por isso
estar em linha com a informag&o de mercado. O justo valor visa incluir todos os fatores que os participantes
de mercado utilizariam na prossecugéo do seu melhor interesse econémico.

A CGD estabeleceu em normativo interno o modelo de governo da valorizagdo dos instrumentos financeiros
do Grupo, que estabelece as politicas e procedimentos a seguir na identificagdo e valorizagdo dos
instrumentos financeiros, os procedimentos de controlo e a definigdo das responsabilidades dos
intervenientes neste processo. De forma a garantir uma uniformizagéo de critérios no Grupo, encontra-se
estabelecida a obrigatoriedade das posi¢des originadas nas salas de mercados do Grupo CGD ou posigdes
em titulos ao justo valor originadas por outras areas comerciais das respetivas entidades estarem
sistematicamente refletidas de forma correta no sistema de front-office de mercados financeiros. O uso de
um sistema Unico permite salvaguardar que os modelos e procedimentos seguidos sdo coerentes e
assumem iguais pressupostos. O Middle Office de Mercados Financeiros do Centro de Operagdes, com
independéncia da area de negdcio, assegura diariamente um processo de reavaliagdo que se pretende
robusto, exaustivo e auditavel e que passa ndo s6 pela angariagéo dos diversos pregos, taxas de juro e
taxas de cambio necessarios a valorizagéo de todas as posicdes e de todos os contratos registados no
sistema de front-office. Enquanto segunda linha de controlo cabe a area de riscos de mercado da Diregao
de Gestao de Risco o desafio, mas também a certificacdo periddica dos mesmos.

De um modo geral, no apuramento de justo valor a fonte privilegiada de informacao consiste no mercado
de referéncia para o ativo em questdo ou na avaliagdo com recurso a modelos standard de mercado com
inputs observaveis, disponiveis e aceites pela industria. O nivel mais representativo de um justo valor &
entao a sua cotagado de mercado. Na auséncia de uma cotagéo, devem ser usadas técnicas de valorizagao
maximizando o recurso a fatores de mercado relevantes e observaveis, tentando minimizar a utilizagao de
inputs ndo observaveis ou a utilizagdo de premissas de valorizagao.

Numa intervengéo mais estrutural, caso sejam necessarias corregdes a abordagem de valorizagéo (modelo
de valorizagéo ou alteragao estrutural dos fatores de risco) deve ser assegurada uma analise de impacto
que acompanha a proposta de alteragdo. A proposta de alteragdo do modelo de valorizagédo ou alteragao
estrutural dos fatores de risco deve ser submetida a apreciagdo da Comisséo Executiva em momento prévio
a sua implementagao. O mesmo se aplica no caso de abordagens de valorizagéo para posicbes em novos
instrumentos que ainda n&o tenham definicdo de abordagem de valorizagéo.

Os processos e procedimentos acima descritos sdo transversais a todos os niveis da hierarquia de justo
valor. No que se refere as técnicas e especificidades de valorizagdo dos instrumentos financeiros pode ser

consultado o detalhe na secgao “Instrumentos financeiros derivados”, “Instrumentos de divida de entidades
financeiras e nao financeiras” e “Instrumentos de capital préprio”.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros, refletidos nas demonstragdes financeiras pelo seu justo valor pode ser resumida
COMo se segue:

30-06-2026
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cotacoes de Inputs observaweis | Outras técnicas
mercado de mercado de valorizag@o Total
Titulos detidos para negociagao 597.042 - - 597.042
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 315.147 315.147
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 5.351.929 53.317 89.139 5.494.386
Derivados de negociagao - 14.286 (1.247) 13.039
Derivados de cobertura - 19.343 - 19.343
5.948.971 86.946 403.040 6.438.957
31-12-2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cotacdes de Inputs observaweis | Outras técnicas
mercado de mercado de valorizag@o Total
Titulos detidos para negociagado 477.125 - - 477.125
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 321.751 321.751
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 5.763.422 17.015 81.833 5.862.270
Derivados de negociagao - 5.270 328 5.598
Derivados de cobertura - 110.425 - 110.425
6.240.547 132.709 403.911 6.777.168

Na preparagéo dos quadros acima foram utilizados os seguintes critérios:

e Nivel 1 - Cotagbes de mercado: nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cotagbes de mercados ativos;

o Nivel 2 - Inputs observaveis de mercado: nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado (taxas de
juro, taxas de cambio, notagdes de risco atribuidas por entidades externas, entre outros). Esta
coluna inclui igualmente os instrumentos financeiros valorizados com base em bids indicativos
fornecidos por contrapartes externas; e

e Nivel 3 - QOutras técnicas de valorizagao: esta coluna inclui os instrumentos financeiros valorizados
com base em modelos internos, cotagbes fornecidas por entidades externas que incluem
parametros de mercado n&o observaveis ou NAV (Net Asset Value) fornecido por sociedades
gestoras de fundos de reestruturagédo ou fundos fechados.

A CGD tem em vigor um normativo interno onde se encontram definidas as regras para a classificagéo da
hierarquia de justo valor dos instrumentos contabilizados ao justo valor em linha com o definido na IFRS
13. Trimestralmente, tendo por base a fonte de prego/valorizagdo de cada ativo financeiro é efetuada a
classificacdo de cada operagcado em termos de hierarquia de justo valor sendo analisada a necessidade de
alteracao de classificacdo de algum desses ativos.
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No decorrer do primeiro semestre de 2026, o movimento ocorrido nos instrumentos financeiros classificados
na coluna “Outras técnicas de valorizagao” apresenta o seguinte detalhe:

Titulos ao justo valor através de resultados Titulos ao justo valor através de outro rendimento integral | Instrumentos

Instrumentos | Instrumentos Instrumentos Instrumentos financeiros
de capital de divida Subtotal de capital de divida Subtotal derivados Total

Valor de balango (liquido) em 31-12-2025 300.626 21.125 321.751 70.455 11.378 81.832 403.911

Aquisigoes - 10.000 10.000 - 10.000

Alienagdes - - (654) (0) (655) - (655)
Amortizagdes (1.798) (4.045) (5.843) (431) (1.714) (2.145) - (7.988)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida (761) - (761) - 1.277 1.277 (179) 336
de resultados - Instrumentos em carteira (")

Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida (0) - (0) 92 (1.590) (1.498) - (1.498)
de reservas de justo valor

Transferéncias de / (para) outros niveis de hierarquia - - - 327 - 327 (1.395) (1.068)
(Niveis 1 e 2)

Outros (0) - () 0 0 1 - 0
Valor de balango (liquido) em 30-06-2026 298.067 17.080 315.147 69.789 19.351 89.139 (1.247) 403.040

@ inclui valores de resgates de unidades de participagao de titulos em carteira

No decorrer do primeiro semestre de 2026, os instrumentos de capital mensurados por recurso a outras
técnicas de valorizagdo (Nivel 3) incluem essencialmente estruturas de investimento valorizadas com base
em dados relativos ao valor liquido dos ativos subjacentes (Net Asset Value) disponibilizados pelas
entidades gestoras ou outros prestadores de servigos de informagéo.

Dados nao observaveis

Informagbes quantitativas de dados n&o observaveis utilizados para apurar avaliagdes de nivel 3 sdo
apresentadas abaixo com referéncia a 30 de junho de 2026:

Intervalo de inputs ndo obsenvaweis
Instrumento Financeiros Modelo de valorizagéo Principais Assungdes m Alto Unidade

Instrumentos financeiros Modelo de desconto Cunva de rendimento 3,8% 5,7% 7,6% %

representativos de divida de cash flows Conditional prepayment rate (CPR) 0,1% 15,8% 99,2% %

Transferéncias entre niveis

No decorrer do primeiro semestre de 2026, ndo ocorreram transferéncias entre niveis 1 e 2 de classificagdo
da hierarquia de justo valor.
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Analise de Sensibilidade

O quadro seguinte apresenta, para os ativos financeiros relevantes incluidos no nivel 3 da hierarquia de
justo valor, excluindo a exposicdo aos fundos de recuperagdo, os principais métodos de valorizagdo
utilizados e o impacto das principais variaveis utilizadas na respetiva valorizagao, quando aplicavel:

Valor de Cenério Desfavoravel Cenério Favoravel
Ativos classificados no Nivel 3 Modelo de valorizagao Principais Assungoes balango mm

Outros ativos financeiros ao justo
valor através de resultados
Instrumentos financeiros
representativos de divida Modelo de desconto de cash flows (1)
Taxas isentas de risco
Prémios de Risco
Instrumentos financeiros DFC (Discounted Cash Flow) Coeficientes Beta
representativos de capital proprio Dados Macroeconémicos
Taxas de crescimento na perpetuidade

Desconto minoritarios

Valorizagéo da sociedade gestora ) 112
Valor contabilistico capital proprio 3)
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Instrumentos financeiros Cunva de rendimento 19 0,1) 0,1
representativos de divida Modelo de desconto de cash flows Conditional prepayment rate (CPR)

Taxas isentas de risco
Prémios de Risco
Instrumentos financeiros DFC (Discounted Cash Flow) Coeficientes Beta
representativos de capital proprio Dados Macroeconémicos
Taxas de crescimento na perpetuidade
Desconto minoritarios
Valorizagado da sociedade gestora 2) 13

Valor contabilistico capital proprio 3) 1

emMihes de euros
(1) No se procedeu & andlise de sensibilidade para estas categorias por as mesmas incluirem ativos financeiros de valor individual imaterial

(2) No caso especifico das unidades de participag&o valorizadas de acordo com a cotagéo forneceda pela respetiva sociedades gestora, no é razoavel proceder & andlise do impacto da alteragao
das variaveis subjacente ao apuramento da cotago por essa entidade.

(3) No caso de valorizagéo por via do valor contabilistico capital proprio, nao é razoavel proceder a analise do impacto da alterago das variaveis subjacente ao apuramento da cotagao.
Instrumentos financeiros derivados

As transacgbes de derivados financeiros séo efetuadas em mercados organizados e em mercados Over The
Counter (OTC).

As operagbes de derivados cotados sdo avaliadas com recurso a cotagdes extraidas de sistemas de
divulgacéo de informagao financeira (LSEG/Bloomberg).

A avaliagao de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos teéricos comummente aceites, mais ou
menos complexos dependendo das caracteristicas do produto em causa:

e Desconto dos cash flows futuros através da curva de taxa de juro adequada; e

e Avaliacdes apuradas com modelos estatisticos aceites no mercado, como por exemplo Black &
Scholes.

O tipo de inputs necessarios a valorizagdo depende, igualmente, das caracteristicas das operagdes,
incluindo genericamente curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade, precos de agdes/indices, taxas de
cambio e dividend yields.

As curvas de taxa de juro sdo elaboradas com taxas de depdsitos e cotacdes de swaps extraidas da
LSEG/Bloomberg. No caso das moedas com maior exposigdo € aplicado um ajustamento via futuros de
taxa de juro ou FRA (Forward Rate Agreements). Salienta-se ainda que, consoante o prazo do indexante
da operagdo, obtém-se curvas distintas para geragéo de fluxos futuros.

As curvas de volatilidade sao construidas com base nas volatilidades implicitas nas cota¢des das opgdes
cotadas existentes para o subjacente. Caso ndo existam opgbes cotadas para um determinado subjacente,
€ apurada a volatilidade histérica com base nas séries de precgo histéricas dos constituintes.
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Os pregos de agdes/indices, taxas de cambio e dividend yield sdo extraidos da LSEG/Bloomberg.

De acordo com os requisitos da IFRS 13 — “Mensuragéo pelo justo valor”, a CGD incorporou na valorizagédo
destes instrumentos financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o seu risco de crédito
préprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua opinido, o perfil de risco que lhe
esta associado. Simultaneamente, em fungédo da sua exposigdo atual, o Grupo adotou uma metodologia
analoga para refletir o risco de crédito das contrapartes nos derivados com justo valor positivo. Assim, o
justo valor obtido € composto pela valorizagao sem risco afetada deste adicional.

O Credit Value Adjustment e Debt Value Adjustment— CVA/DVA é determinado através de uma metodologia
implementada ao nivel do Grupo Caixa. Esta metodologia assenta na estimativa da exposigdo no momento
de default (Exposure at default, EAD) para cada operagéo e na aplicagdo de parametros de risco a EAD
estimada de forma a determinar a perda esperada para a CGD (CVA) e para a contraparte (DVA).

A CGD adotou um método semi-analitico que tem por base um modelo de op¢éo hipotética com vista ao
calculo da expected exposure para cada intervalo temporal futuro. Num cenario de default, uma contraparte
(ou eventualmente o seu gestor liquidatario) s6 age de acordo com o contrato subjacente ao derivado se o
pagamento for a seu favor. Qualquer pagamento favoravel a entidade estara sujeito as perspetivas de
recuperagao, associadas a variavel “LGD”.

Tal assimetria de desfechos corresponde a assimetria dos desfechos no exercicio de uma opg¢ao, cujo
detentor apenas exerce se a transacao subjacente for rentavel para si. No ambito do CVA e do DVA, o
detentor desta “opgéo” € a parte que entra em incumprimento que, na maioria dos casos, estara apenas em
condigbes de receber valores e ndo de os entregar.

Os parametros de risco consistem em probabilidades de default (PD) e loss given default (LGD), sendo
determinados centralmente pelo Grupo de acordo com os seguintes critérios:

(i) Para contrapartes ou projetos com divida cotada ou cotagdes de credit default swaps disponiveis,
o Grupo infere os parametros de risco subjacentes a essas cotagdes e utiliza-os no calculo; e

(ii) As restantes contrapartes ou projetos sao classificados em fungcdo da sua qualidade crediticia,
tendo por base um conjunto de critérios quantitativos e qualitativos, resultando num rating interno
ao qual o Grupo faz corresponder uma PD histérica.

Desde junho de 2024 que a CGD apura igualmente um conjunto adicional de ajustamentos ao justo valor,
nomeadamente Funding Valuation Adjustments (FuVA), Margin Valuation Adjustments (MVA), Close out
Costs (CoC), Market Price Uncertainty (MPU) and Model Risk (MoRi).

Instrumentos de divida de entidades financeiras e nao financeiras

Sempre que possivel, os titulos sdo avaliados a precos de mercado obtidos de acordo com um algoritmo
desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotagdo mais adequada para cada titulo, de
acordo com uma hierarquia de contribuidores definida internamente. As variagdes de precos sdo analisadas
diariamente de forma a garantir a qualidade dos pregos utilizados.

De um modo geral, os dados utilizados nas avaliagbes efetuadas internamente sdo obtidos nos sistemas
Bloomberg e LSEG. No entanto, existem alguns titulos para os quais ndo é possivel obter cotagdes de
mercado, os ativos classificados nos niveis 2 e 3. Os pregos desses titulos sdo obtidos com recurso a
valorizagdes tedricas internas/externas.

Genericamente, as valorizagdes passam pelo desconto dos cash flows futuros previstos. A previsao destes
pode ser fruto de um modelo mais ou menos complexo, que vai desde o simples desconto dos cash flows
resultantes de taxas forward (obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada que, por sua vez,
€ elaborada com recurso a taxas de mercado monetario e cotagdes de swaps, sendo a parte de mercado
monetario ajustada com cotagdes de futuros de taxas de juro ou FRA, a cascata de pagamentos de um
Collateralized Loan Obligation (CLO). Para efeitos de desconto, as valoriza¢des internas utilizam a curva
de crédito cotada que respeita o trindmio moeda/setor/rating, de modo a considerar o risco de cada emissao.

A segmentacao entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a viabilidade de observagéo direta
nas fontes de informagao de dados para valorizagao, tendo em consideragéo os testes de observabilidade
que os dados séo sujeitos. De um modo geral, as valorizagdes cedidas pelos estruturadores, emitentes ou
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contrapartes (valorizagdes externas) sdo alocadas ao nivel 3, assim como as securitizagdes com reduzida
liquidez.

No caso concreto de titulos garantidos por hipotecas e outros ativos (MBS/ABS) incluem MBS residenciais
e comerciais e outros ABS. Os ABS tém caracteristicas especificas, pois podem possuir diferentes ativos
subjacentes e as entidades emissoras possuem diferentes estruturas de capitais. Por regra, este tipo de
ativos ndo é cotado em mercado regulamentar, pelo que é necessario recorrer a modelos de avaliagao
padrao do setor que fazem o maior uso possivel de entradas observaveis disponiveis. Os modelos padrao
da industria calculam os pagamentos de principal e juros com base em pressupostos que podem ser
testados de forma independente. Os inputs incluem conditional prepayment rates, prepayment speeds,
pressupostos de perda (timing e severidade), taxas de desconto (spread, taxa de juro ou margem de
desconto), entre outros. Esses inputs/pressupostos sdo sempre que possivel, oriundos de transagdes reais,
pesquisas externas de mercado e indices de mercado. Genericamente este tipo de ativos esta classificado
como nivel 3 atendendo a necessidade de assumir determinados pressupostos para apurar uma
valorizagao.

Instrumentos de capital proprio

Sempre que possivel, os instrumentos de capital préprio sdo avaliados a pregos de mercado obtidos de
acordo com a praga/indice onde foram transacionados. No caso de agdes e fundos ndo cotadas em
mercado regulamentar, a avaliagédo é efetuada com recurso a avaliagdes externas para os constituintes da
posicao. As avaliagdes podem ser suportadas no modelo DCF (Discounted Cash Flow) onde se analisam
e estimam os fluxos futuros para os acionistas e credores, para posteriormente atualizar mediante o
desconto de uma taxa média ponderada dos recursos utilizados (WACC). No caso de, devido a
imaterialidade da posicédo no balango, ndo se justificar uma avaliagdo externa, a posicdo é reavaliada
considerando o valor contabilistico da entidade (Book Value).

As curvas de taxa de juro sdo elaboradas com base em taxas de mercado monetério e cotagbes de swaps.
No caso das curvas de taxa de juro de EUR é efetuado um ajustamento com recurso a cotagdes de futuros
de taxa de juro e/ou FRA (Forward Rate Agreements).

No ambito do processo da Reforma dos indexantes “IBOR”, foram acautelados os ajustamentos necessarios
em termos de construgdo das curvas de taxa de juro.
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os valores das curvas referentes as moedas com
maior exposi¢ao eram os seguintes:

30-06-2026 31-12-2025

EUR uUSD EUR uUSD
Overnight 2,1820 3,6200 1,9340 3,7700
1 més 2,1910 3,6556 1,9340 3,6875
2 meses 2,1965 3,7004 1,9361 3,6735
3 meses 2,2241 3,7411 1,9331 3,6555
6 meses 2,3085 3,8627 1,9281 3,56790
9 meses 2,3575 3,9451 1,9250 3,4910
1 ano 2,3935 4,0057 1,9381 3,4153
2 anos 2,4095 3,9832 2,0181 3,2813
3 anos 2,4115 3,9242 2,1251 3,2983
5 anos 2,4610 3,8839 2,3196 3,4131
7 anos 2,5425 3,9116 2,4799 3,5568
10 anos 2,6851 3,9920 2,6848 3,7550
15 anos 2,8890 4,1367 2,9266 4,0123
20 anos 2,9770 4,2056 3,0314 4,1315
25 anos 2,9811 4,2013 3,0589 4,1543
30 anos 2,9565 4,1623 3,0578 4,1313
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os valores das curvas de crédito do Governo portugués
e do Governo alemao eram os seguintes:

3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos

3 anos

5 anos

7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
25 anos

30 anos

30-06-2026 31-12-2025

2,3234 2,5085 2,0633 1,9550
2,4065 2,3072 2,0327 1,9025
2,4366 2,3900 2,0161 1,9775
2,5494 2,4040 2,0302 1,9900
2,5146 2,5209 2,0777 2,1204
2,5806 2,5064 2,1828 2,1783
2,7446 2,5920 2,5076 2,4481
2,9426 2,7221 2,8062 2,5894
3,2168 2,9027 3,1633 2,8521
3,5260 3,1922 3,5443 3,2426
3,7402 3,3426 3,7606 3,3795
3,7601 3,4106 3,7840 3,4753
3,7733 3,4215 3,7992 3,4789

Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagao do justo valor ou dos cash flows dos instrumentos
financeiros em funcao de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os riscos cambial, de taxa de juro e

de preco.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes métricas:

(i) Value at Risk (VaR) relativamente as seguintes carteiras:

Carteira Held for Trading: perimetro de posic¢des e transagdes Held for Trading originadas no
Grupo CGD;

Carteira de Negociagdo: inclui titulos e instrumentos financeiros derivados, transacionados
com o objetivo de detetar oportunidades de negdcio para horizontes temporais de curto prazo;

Carteira Propria: titulos adquiridos com propdsito de investimento, mas que constituem
atualmente objetivo de desalavancagem;

Carteira de Investimento: com o propdsito de constituir uma reserva de valor e de liquidez,
inclui os restantes titulos da carteira prépria da CGD e coberturas associadas, com excegao
de participagdes financeiras e crédito titulado;

Atividade de Gestéao de Tesouraria: funding em mercado monetario, instrumentos financeiros
derivados associados a esta atividade e emissdes de divida com exposigdo a riscos de
mercado;

Sucursais: Franga; e

Filiais: Caixa Banco de Investimento, BCG Brasil, BCl e BNU.

(i) Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros sensiveis a risco de
taxa de juro, geridos pelas salas de mercado, registados nas demonstragdes financeiras
individuais da CGD e nas seguintes unidades do Grupo:
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e Caixa - Banco de Investimento;
e BCl;e
e BNU.
(iii) Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros com opcionalidade; e
(iv) Testes de esforgo (Stress-Tests).
Anaélise de VaR (Value at Risk) — Risco de Mercado

O VaR (Value at Risk) corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada
carteira de ativos num determinado periodo de detencdo e considerando um determinado nivel de
confianca, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é a simulagdo histérica, ou seja, os eventos futuros sao totalmente
explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

- Periodo de Detengéo: 10 dias (carteiras de investimento e prépria) e 1 dia (carteira de negociagéo
e atividade de gestao de tesouraria);

- Nivel de Confianga: 99% (carteiras de investimento e propria) e 95% (carteira de negociacédo e
atividade de gestéo de tesouraria);

- Periodo de Amostra de Pregos: ultimas 500 observagdes; e
- Decay Factor =1, i.e., as observacdes passadas tém todas igual peso.

Para opgbes, € calculado o prego tedrico através da utilizacdo de modelos adequados é utilizada a
volatilidade implicita. Nao é efetuado calculo para correlagbes, dada a metodologia aplicada, i.e., as
correlagbes sdo empiricas.

Risco cambial

Relativamente as taxas de cadmbio, séo utilizados os valores de fixing do banco central. Na tabela seguinte
apresentam-se as taxas de cambio de alguns pares de moedas relevantes com referéncia a 30 de junho de

2026 e 31 de dezembro de 2025:
30-06-2026 31-12-2025

EUR/USD 1,1394 1,1750
EUR/GBP 0,8618 0,8726
EUR/CHF 0,9224 0,9314
EUR/AUD 1,6544 1,7581
EUR/JPY 185,0800 184,0900
EUR/BRL 5,9003 6,4364

Anaélise de VaR (Value at Risk) — Risco Cambial

De forma a garantir o controlo e a avaliagdo do risco cambial, a CGD calcula e monitoriza valores e limites
em termos de Value at Risk (VaR) por posi¢do aberta total e posi¢cdo aberta por moeda para cada unidade
do Grupo relevante numa base diaria, consolidando valores com periodicidade mensal.
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34. Eventos subsequentes

Para além dos factos divulgados nas restantes notas as demonstragbes financeiras, destacam-se os
seguintes eventos subsequentes a data de 30 de junho de 2026, ocorridos até a data de aprovagéo das
presentes demonstragdes financeiras:

Aumento do capital social

Na sequéncia da deliberagao da Assembleia Geral realizada em 29 de maio de 2026, foi concluido, em 24
de julho de 2026, o processo de aumento do capital social da Caixa Geral de Depésitos, S.A., mediante o
respetivo registo na Conservatéria do Registo Comercial. O aumento de capital, no montante de
1.474.285.505 euros, foi efetuado através da incorporacdo de reservas legalmente disponiveis,
correspondendo 1.396.727.989 euros a incorporacao da reserva legal e 77.557.516 euros a incorporacao
de reservas de reavaliagado legal de ativos fixos tangiveis. Em resultado desta operagéao, o capital social da
Caixa Geral de Depésitos, S.A. passou de 4.525.714.495 euros para 6.000.000.000 euros. A operagédo nao
implicou qualquer entrada adicional de fundos pelo acionista Unico, correspondendo exclusivamente a uma
reclassificagéo de rubricas no &mbito dos capitais proprios.

Alienacgao da participacdo no Banco Caixa Geral — Brasil

No éambito do processo de alienacdo da participacao acionista detida, direta e indiretamente (através da
Caixa — Participagbes, SGPS, S.A.), no Banco Caixa Geral — Brasil, S.A. (BCG-Brasil), o Conselho de
Ministros selecionou a MD Capital Ltda. como adquirente das ac¢des representativas de 100% do respetivo
capital social.

A alienagao foi autorizada pelo Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de dezembro, tendo o processo sido
relangado através da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 135/2025, de 10 de setembro. A sele¢do do
adquirente decorreu da andlise das propostas vinculativas apresentadas pelos potenciais investidores
previamente selecionados pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 63/2026, de 25 de margo.

A participagao no BCG Brasil sera alienada por um prego global de 409 milhdes de reais, cerca de 69,8
milhdes de euros, considerando a taxa de cambio EUR/BRL de 5,8613 em 15 de junho de 2026. Estes
valores estéo sujeitos a ajustamentos decorrentes da evolugao da situagéo patrimonial do BCG-Brasil entre
a data de referéncia estabelecida nos acordos de venda e a data de conclusao da transagéo.

O impacto contabilistico estimado incorpora a reclassificagéo para resultados do exercicio de uma reserva
cambial negativa acumulada de 80 milhdes de euros. Assim, caso se venha a confirmar o preco global, a
transacao devera levar ao reconhecimento de uma menos valia de 11 milhdes de euros, pela diferenca
entre este valor e o montante final da transacgdo. O impacto nos capitais proprios contabilisticos da Caixa
sera positivo e representara um aumento de aproximadamente 29 pontos base no racio CET 1.

A concretizagdo da operagao encontra-se dependente da celebragao da documentagao contratual definitiva
e da verificacdo das condi¢des precedentes habituais para este tipo de transagdes, incluindo a obtencao
das autorizagdes regulatorias aplicaveis e o cumprimento das formalidades legais exigidas pela legislagao
brasileira.
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2.2.

Anexo as demonstracgoes financeiras consolidadas
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1. Nota introdutoria

A Caixa Geral de Depédsitos, S.A. (CGD), fundada em 1876, € uma sociedade andénima de capitais
exclusivamente publicos, com sede na Av. Jodo XXI, n.° 63, 1000-300 Lisboa, Portugal. A transformacao
em sociedade anénima ocorreu em 1 de setembro de 1993, através do Decreto-Lei n.° 287/93, de 20 de
agosto, que aprovou igualmente os respetivos estatutos.

Para a realizagdo das suas operagbes a CGD contava, em 30 de junho de 2026, com uma rede nacional
de 529 agéncias (das quais 484 presenciais e espagos Caixa e 45 gabinetes de empresas e extensoes),
uma sucursal em Franga com 48 agéncias e uma sucursal em Timor com 16 agéncias.

A CGD participa ainda, direta e indiretamente, no capital de um conjunto significativo de empresas em
Portugal e no estrangeiro, nomeadamente em Espanha, Cabo Verde, Angola, Mogambique, Brasil e Macau,
nas quais detém posicbes maioritarias. Estas empresas constituem o Grupo Caixa Geral de Depdsitos
(Grupo) e posicionam-se em diversos setores, como sejam banca comercial, banca de investimento,
corretagem, capital de risco, area imobiliaria, gestao de ativos, crédito especializado e atividades culturais.
A CGD detém também participagdes ndo maioritarias em empresas de setores ndo financeiros da economia
portuguesa.

As demonstragdes financeiras consolidadas intercalares condensadas em 30 de junho de 2026 foram
aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 30 de julho de 2026.
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2. Politicas contabilisticas

2.1 Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas, em 30 de junho de 2026, foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) n.°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, e das disposi¢des do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de fevereiro.

Sao apresentadas em conformidade com os requisitos definidos pelo IAS 34 — “Relato Financeiro Intercalar”
e ndo incluem a totalidade da informagéo requerida no ambito da preparacdo das demonstracdes
financeiras anuais. Consequentemente, estas demonstragdes financeiras devem ser lidas em conjunto com
as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

As politicas contabilisticas adotadas na preparagcao destas demonstragdes financeiras consolidadas
intercalares condensadas sao consistentes com as utilizadas na preparagédo das demonstragdes financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Ao abrigo da IFRS 5 — Ativos Nao Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas,
os resultados gerados pelas participagdes classificadas como detidas para venda s&o apresentados numa
Unica linha da Demonstragdo dos Resultados (“Resultados em filiais detidas para venda”). Na Nota 13 é
apresentado, por agregado, o efeito da respetiva reclassificagéo.

2.2 Alteracgdes de politicas contabilisticas
2.2.1 Alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas

Durante o primeiro semestre de 2026, ndo ocorreram modificagdes voluntarias nas politicas contabilisticas
em relagdo as utilizadas na preparagédo da informagéo financeira do periodo anterior, apresentada nos
comparativos, preservando-se o principio da consisténcia na elaboracdo das demonstragées financeiras.
Também ndo ocorreram alteragbes de julgamentos ou estimativas referentes a exercicios anteriores, nem
foram efetuadas corregdes de erros materiais.

2.2.2 Novas normas, interpretacdes e revisdes que entraram em vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia tém
aplicacao obrigatéria no exercicio econdmico iniciado em 1 de janeiro de 2026:

Norma / Interpretacao Descricao

Estas alteragdes resultam essencialmente do projeto de reviséo da IFRS 9 —
IFRS 9 e IFRS 7 — Classificagédo e Instrumentos Financeiros (Post-Implementation Review — PIR IFRS 9) e
Mensuracao de Instrumentos clarificam varios aspetos relacionados com instrumentos financeiros.

Financeiros - . . .
Estas alteragdes clarificam o tratamento do desreconhecimento de passivos

financeiros, incluindo determinadas liquidagdes através de sistemas eletrénicos
de pagamento, os critérios de avaliagdo de ativos financeiros com clausulas
ESG e outras caracteristicas contingentes semelhantes, bem como introduzem
requisitos adicionais de divulgagao relativos a instrumentos financeiros sujeitos
a eventos contingentes e a instrumentos de capital classificados ao justo valor
através de outro rendimento integral.

As alteragdes sao aplicaveis aos periodos anuais com inicio em ou apos 1 de
janeiro de 2026, sendo permitida a aplicacdo antecipada.

Estas alteragdes incidem sobre contratos de compra de energia renovavel cuja

IFRS 9 e IFRS 7 — Contratos produgéo depende de fatores naturais, clarificando a aplicagéo dos requisitos

Referenciados a Eletricidade de "uso préprio" (own use), determinados aspetos relacionados com a

Dependente da Natureza contabilidade de cobertura (hedge accounting) e os respetivos requisitos de
divulgagao.

As alteragdes sao efetivas para periodos anuais com inicio em ou apés 1 de
janeiro de 2026, sendo permitida a aplicacdo antecipada.
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Ciclicamente, sao introduzidas melhorias destinadas a clarificar e simplificar a
Melhorias Anuais as IFRS aplicagdo do normativo internacional através de pequenas alteragbes
(Volume 11) consideradas nao urgentes.

As melhorias anuais abrangem altera¢des de ambito limitado a IFRS 1, IFRS 7,
IFRS 9, IFRS 10 e IAS 7, destinadas a clarificar requisitos especificos e reforgar
a consisténcia na aplicagdo do normativo IFRS.

As alteragdes sao efetivas para periodos anuais com inicio em ou apés 1 de
janeiro de 2026, sendo permitida a aplicacdo antecipada.

Da adogédo desta alteragdo nao resultaram impactos patrimoniais materialmente relevantes nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo CGD.

2.2.3 Novas normas e interpretagdes aplicaveis a exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacbes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios
economicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, adotadas
(“endorsed’) pela Unido Europeia.

Aplicavel na UE

Norma / Interpretagéo _nos exercicios Descrigdo
iniciados em ou
apos
A IFRS 18 substitui a IAS 1 — Apresentagdo de Demonstragbes
IFRS 18 — Apresentagéo Financeiras e introduz novos requisitos de apresentacéo e divulgagéo
e Divulgagéo nas : destinados a melhorar a comparabilidade, transparéncia e
Demonstracdes 1-jan-2027 P ’ P

) ; compreensibilidade da informacao financeira.
Financeiras

A norma introduz novos requisitos de apresentagdo e divulgacéao,
incluindo novos subtotais obrigatérios na demonstragéo dos resultados,
requisitos de divulgacao relativos a medidas de desempenho definidas
pela gestdo (Management-defined Performance Measures — MPMs) e
principios reforcados de agregacdo e desagregacdo da informagao
financeira.

Atendendo a natureza da IFRS 18, os principais impactos esperados
encontram-se relacionados com a apresentagéo das demonstragbes
financeiras e com os respetivos requisitos de divulgagao, encontrando-
se atualmente em curso a avaliagdo detalhada dos efeitos decorrentes
da sua aplicagao inicial.

A classificagdo da IFRS 18 decorre da sua adogéo pela Unido Europeia
através do Regulamento (UE) 2026/338, mantendo-se a entrada em
vigor obrigatéria apenas para exercicios com inicio em ou apos 1 de
janeiro de 2027, sendo permitida a sua aplicagéo antecipada.

Sem prejuizo dos impactos ao nivel da apresentacao e divulgagao decorrentes da futura aplicagéo da IFRS
18, o Grupo nao procedeu a aplicagdo antecipada destas alteragdes nas demonstragdes financeiras do
primeiro semestre de 2026.

2.2.4 Normas, interpretagdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretagbes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios
economicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagédo destas demonstracdes financeiras, adotadas
(“endorsed’) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretacao Descricao

A IFRS 19 permite que determinadas entidades elegiveis preparem demonstragdes

IFRS 19 — Subsidiarias né@o  financeiras em conformidade com as IFRS utilizando um conjunto reduzido de requisitos
sujeitas a prestacao publica
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de informacgéo financeira: de divulgacdo, mantendo-se a obrigatoriedade de aplicagéo de todos os requisitos de
DivulgacGes reconhecimento e mensuragao previstos nas IFRS completas.

A norma ¢é aplicavel a subsidiarias de grupos que preparem demonstrac¢des financeiras
consolidadas em conformidade com as IFRS para prestacdo publica de informacao,
desde que ndo tenham responsabilidade publica de prestagédo de informagéo financeira.

A IFRS 19 é aplicavel aos periodos anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2027,
sendo permitida a sua aplicagao antecipada.

Estas alteragbes visam clarificar a conversao de demonstracdes financeiras preparadas
IAS 21 — Conversdo para numa moeda nao hiperinflacionaria para uma moeda de apresentagdo pertencente a

uma Moeda de  uma economia hiperinflacionaria.
Apresentacao
Hiperinflacionaria As alteragbes determinam, em termos gerais, que os montantes sejam convertidos
utilizando a taxa de cambio de fecho da demonstragcdo da posigao financeira mais
recente, assegurando consisténcia na apresentagéo da informacao financeira.
As alteracdes sao aplicaveis aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro
de 2027, sendo permitida a aplicagéo antecipada.
Em maio de 2026, o IASB emitiu a IFRS 20 — Ativos Regulatérios e Passivos
IFRS 20 — Regulatory Regulatérios, destinada a definir os requisitos contabilisticos aplicaveis a entidades
f\isast)?;[ifi:snd Regulatory sujeitas a determinados mecanismos de regulagéo tarifaria.

A norma tem como objetivo refletir os efeitos das diferencas temporais entre o
fornecimento de bens e servigcos regulados e a respetiva recuperagdo através das
tarifas aplicaveis.

A IFRS 20 sera aplicavel aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2029, sendo permitida a sua aplicagéo antecipada.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas
pelo Grupo no primeiro semestre de 2026. Com base na avaliagao efetuada até a presente data, o Grupo
ndo estima que a aplicagao inicial destas normas, interpretagdes, emendas e revisdes venha a produzir
impactos materialmente relevantes na sua posi¢ao financeira, desempenho financeiro ou divulgagdes.
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3. Empresas do grupo e transagdes ocorridas no periodo

A estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, por
atividade econdmica, e os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais,
exceto quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

30-06-2026 31-12-2025

Método de % Participagdo | Situaggo |Resultado| ~Situagéo
Entidade Sede Atividade Economica Consolidagao @ Efetiva liquida | liquido | riquida "

Filiais
Caixa - Participagdes, SGPS, S.A. Lisboa Gestéo Participagbes Sociais Integral 100,00% 505.879 25.753 480.512 9.961
Banco Caixa Geral - Brasil, S.A.) Sé&o Paulo Bancéria Integral 100,00% 49.346 (1.799) 46.817 (805)
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) Macau Bancéria Integral 100,00% 891.692 23.965 887.967 47.517
CGD Investimentos CVC, S.A.4 Sé&o Paulo Corretagem e Cambios Integral 100,00% 4.503 254 3.891 460
Caixa - Banco de Investimento, S.A. ?) Lisboa Bancéria Integral 100,00% 336.430 8.616 339.722 12.945
Banco Interatlantico, S.A.R.L. Praia Bancéria Integral 81,69% 43.647 2.861 45.492 5.046
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. Maputo Bancéria Integral 63,27% 532.179 45.099 477.500 36.490
Banco Comercial do Atlantico, S.A. Praia Bancaria Integral 0,00% - - 107.219 21.137
Banco Caixa Geral Angola, S.A. Luanda Bancaria Integral 51,00% 186.571 23.975 178.053 42.819
Caixa Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos Lisboa Gestao de Ativos Integral 100,00% 34.486 8.511 41.162 15.187

de Investimento Coletivo, S.A.

CGD Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Lisboa Gestao de Ativos Integral 100,00% 8.173 523 8.619 968
Flitptrel IV, S.A. Lisboa Gestéo Imobiliaria Integral 0,00% - - (110.317) (1.530)
Imobci, Lda.® Maputo Gestao Imobiliaria Integral 46,33% 1.796 117 1.445 86
Caixa - Senigos Partilhados, A.C.E. Lisboa Agrup. Complementares Empresas Integral 100,00%

SCl du 8 Rue du Helder Paris Gestdo Imobiliaria Integral 0,00% - - 5.609 284
Inmobiliaria Caixa Geral, S.L. Madrid Gestdo Imobiliria Integral 100,00%  (75.926) 671 (76.596) (591)
Caixa Imobiliario, S.A. Lisboa Gestdo Imobiliria Integral 100,00%  30.223 195 30.028 (1.191)

Entidades de propésito especial

Fundo de Capital de Risco Fechado Empreender Mais Lisboa Capital de Risco Integral 100,00% 109.924 (884) 110.809 5.661
Fundo de Capital de Risco Fechado Caixa Fundos Lisboa Capital de Risco Integral 100,00% 158.927 3.122 155.804 4.857
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Lisboa Capital de Risco Integral 100,00% 10.643 1.349 11.836 2.542
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Fundolis Lisboa Investimento Imobiliario Integral 100,00% 17.539 (380) 17.919 (640)
Caixa Private Equity - Fundo de Investimento Lisboa Investimento Imobiliario Integral 88,13% 26.888 (109) 32.797 218

Alternativo Aberto em Valores Mobiliarios

Fundo de Investimento Altemativo Aberto Lisboa Investimento Imobiliario Integral 85,60% 23.428 805 25.773 (440)
em Valores Mobiliarios Caixa Infraestruturas

Fundo Especial de Investimento Aberto Lisboa Investimento Imobiliario Integral 69,86% 23.675 (707) 24.382 (2.417)

Caixagest Imobiliario Internacional

e
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. Lisboa Aluguer Operacional de Veiculos Equiv. Patrimonial 50,00% 57.086 3.743 55.058 6.563
SIBS - Sociedade Interbancaria de Senvigos, S.A.© Lisboa Senvigos Bancarios Equiv. Patrimonial 2297%  343.945  14.421 365.978 57.994
Fidelidade - Companhia de Seguros S.A.7 Lisboa Seguros Equiv. Patrimonial 15,00% 2.821.603 41.846  2.925.512 201.002
Bem Comum - Sociedade de Capital de Risco, S.A.7 Lisboa Gestao de Capital de Risco Equiv. Patrimonial 32,00% 138 (10) 148 (49)
Garridas, SIC Imobiliaria Fechada, $.A.®) Lisboa Investimento Imobiliario Equiv. Patrimonial 7,60% 33.414 6.155 27.259 17.852
Kori Lagoas, SIC Imobiliaria Fechada, S.A.®) Lisboa Investimento Imobiliario Equiv. Patrimonial 10,20% 7.393 (23) 7.415 1.675
Quinta de Cravel, SIC Imobiliaria Fechada, S.A.®) Lisboa Investimento Imobiliario Equiv. Patrimonial 10,50% 16.388 1.123 15.265 2372
V-8, SIC Imobiliaria Fechada, S.A..© Lisboa Investimento Imobiliario Equiv. Patrimonial 14,30% 44.794 6.311 38.483 25218
Vila Rio Alma e Sal, SIC Imobiliaria Fechada, S.A.) Lisboa Investimento Imobiliario Equiv. Patrimonial 15,00% 72115 6.813 65.302 2.333
Banco Internacional de Sao Tomé e Principe, S.A.R.L." S&o Tomé Bancaria Equiv. Patrimonial 27,00% 22.625 2.461 22.091 3212

A situagaoliquida incli o resultado liquido do periodo

@ Dados oes f aivia da ~Banco de Investimento ,S.A.incluem o5 dados da Sucursal de Espanha do Caixa B
@ Tou idades consolidam pelo ilicagao e prudencial ,exceto as "Entidades do * que nao sa prudencial . com excegao da ‘Caixa (SA‘ques perimetros
@ licagao 6o IFRS 5-"Ativos na para venda e unidad

(5) Com a aplicagdo do IFRS 10- *Principio do Exercicio de Controlo "

9 Obiido a partir das demonstragdes financeiras provisérias do maio de  2026. " Obtido a partr das demonstragdes financeiras provisdrias de margo de 2026, Obtido a parir das demonstragdes financeiras provisorias de junho de ~ 2026.

No primeiro semestre de 2026 registaram-se alteragdes no perimetro e na estrutura societaria do Grupo.

Em 15 de janeiro de 2026, a Caixa Geral de Depdésitos concluiu a alienagao da participagéo, direta e indireta,
de 59,81% no capital do Banco Comercial do Atlantico (BCA) a Coris Holding, S.A., no ambito da
reorganizagéo da presenga do Grupo em Cabo Verde e da concentragdo da atividade bancaria local no
Banco Interatlantico. A operacao, realizada por 82 milhdes de euros, gerou uma mais-valia de 18 milhdes
de euros e um impacto positivo de cerca de 40 pontos base no racio CET1.

Em 26 de margo de 2026, a Caixa Geral de Depdsitos aprovou a dissolugéo e liquidagdo simultanea da
participada Flitptrel 1V, S.A., através da transmisséo global do respetivo patrimoénio, incluindo ativos e
passivos, para a CGD, enquanto acionista Unica. Esta operagdo ndo teve impacto material nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo CGD em 30 de junho de 2026.

Adicionalmente, foi concluida a dissolugao da SCI Du 8 Rue du Helder, sociedade imobiliaria integralmente
detida pela CGD em Francga, através da transmissao universal do respetivo patriménio para a Sucursal da
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CGD em Franga. Esta operagao permitiu a incorporacgao direta de oito imoéveis afetos a atividade bancaria,
passando a CGD Franca a deter 16 imoveis proprios, contribuindo para a simplificagédo da estrutura
societaria do Grupo, sem impactos materiais relevantes nas demonstragdes financeiras consolidadas.

4. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2026 31-12-2025

Caixa 530.274 664.172

Depésitos a ordem em bancos centrais 10.552.799 12.748.181

11.083.072 13.412.353

Juros de depdsitos a ordem em bancos centrais 533 607

11.083.605 13.412.959

Os depositos a ordem da CGD em Bancos Centrais visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC).

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os fundos que a CGD e os bancos do Grupo mantinham
em depdsitos em bancos centrais cumpriam os limites minimos fixados pelas disposicbes vigentes nos
paises onde operam.

5. Disponibilidades em outras instituicoes de credito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2026 31-12-2025

Cheques a cobrar

No pais 42.652 28.306
No estrangeiro 7.006 6.177
49.657 34.483

Depésitos a ordem e outras disponibilidades

No pais 509 2.957
No estrangeiro 682.324 384.189
682.833 387.146

Juros a receber 3.083 8.169
735.573 429.798

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para
compensacao. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do periodo subsequente.
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6. Aplicacbes em instituicbes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Depositos a prazo
No pais 59.724 41.326
No estrangeiro 910.486 696.690
Empréstimos
No pais 511.706 421.595
No estrangeiro 697.888 432.176

Outras aplicagdes

No estrangeiro 686.097 789.267
Operagdes de compra com acordo de revenda 930.874 549.782
3.796.775 2.930.835
Juros a receber 5.762 4.936
Proweitos diferidos (12.170) (10.423)
3.790.366 2.925.348
Imparidade (Nota 34) (1.552) (804)
3.788.814 2.924.544

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Opera¢des de compra com acordo de
revenda" refere-se a contratos de aquisigdo de instrumentos financeiros com acordo de revenda numa data
futura por um preco previamente fixado.

Os instrumentos financeiros adquiridos nestas operagdes ndo sao reconhecidos em balango,
permanecendo o valor da compra registado como um empréstimo a instituigbes de crédito, o qual é
mensurado pelo respetivo custo amortizado. As referidas operagdes foram contratadas ao abrigo de Global
Master Repurchase Agreements (GMRA), no ambito dos quais estdo previstos mecanismos de reforgo dos
colaterais associados a estas transagdes em fungdo da evolugdo do respetivo valor de mercado,
determinado de acordo com as especificagdes definidas entre as contrapartes, e usualmente concretizadas
através da constituicdo de depdsitos de caugao.

O movimento na imparidade para aplicagdes em instituicdes de crédito para os primeiros semestres de
2026 e de 2025 ¢ apresentado na Nota 34.
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7. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

30-06-2026 31-12-2025

Detidos Ao justo valor Detidos Ao justo valor
para através de para através de

negociagéo resultados negociagéo resultados

Instrumentos de divida
De emissores publicos
Titulos da divida publica 65.481 - 65.481 62.144 - 62.144
Bilhetes do Tesouro 507.713 - 507.713 215.638 - 215.638
Obrigagdes de outros emissores publicos
Estrangeiros 89.329 1.011 90.340 169.503 2.272 171.775
De Organismos Financeiros Interacionais - 1.919 1.919 - 5.011 5.011
De outros emissores

Obrigagdes e outros titulos

De residentes 2.020 - 2.020 1.677 - 1.677
De né&o residentes 38.952 - 38.952 119.552 - 119.552
703.495 2.931 706.426 568.514 7.283 575.797

Instrumentos de capital

De residentes 27 113.247 113.274 24 113.660 113.684
De nao residentes - 124.705 124.705 - 122.993 122.993
27 237.952 237.979 24 236.653 236.677

Outros instrumentos financeiros

De residentes - 251.237 251.237 - 247.716 247.716
De ndo residentes - 55.471 55.471 - 60.046 60.046
306.707 306.707 - 307.762 307.762

Crédito e outros valores a receber

Crédito a clientes - 17.080 17.080 - 21.125 21.125
Outros créditos e valores a receber - 16.651 16.651 - 16.446 16.446
- 33.731 33.731 - 37.571 37.571

Instrumentos derivados com justo valor positivo (Nota 10)

Swaps 51.113 - 51.113 45.290 - 45.290
Operagdes cambiais a prazo 2.969 - 2.969 1.409 - 1.409
Opcdes de divisas, cotagbes e mercadorias 206.031 - 206.031 89.456 - 89.456
Opcdes de taxa de juro (Caps & Floors) 1.975 - 1.975 1.552 - 1.552
262.088 - 262.088 137.708 - 137.708
965.610 581.322 1.546.932 706.246 589.269 1.295.515

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Outros instrumentos financeiros" inclui
55.574 mEuros e 55.033 mEuros, respetivamente, relativos a subscricdo de participagdes em veiculos
constituidos no ambito de operacbes de cedéncia de ativos financeiros (créditos concedidos a clientes).

Na sequéncia da cedéncia dos referidos ativos (para a propria sociedade ou para sociedades detidas pelo
veiculo no qual a CGD detém a sua participagéo), estes foram desreconhecidos do balango, dado ter-se
concluido encontrarem-se cumpridos os requisitos previstos na IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”,
nomeadamente a transferéncia de parte substancial dos riscos e beneficios associados as operacdes de
crédito, assim como do respetivo controlo.

De referir que as sociedades veiculo, nas quais a CGD detém uma participagdo minoritaria, possuem
autonomia na sua gestdo. De forma a assegurar a neutralidade das operagcdes no momento da sua
concretizagao, as imparidades afetas a perdas estimadas nos ativos transferidos foram imputadas ao valor
da participagéo nas respetivas sociedades veiculo que lhes estdo associadas. Posteriormente ao seu
registo inicial, estas posigoes refletem a revalorizagdo do patriménio destas sociedades.
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a exposicdo mantida pela CGD nesses ativos
apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2026 31-12-2025

Fundo Imobilidrio Aquarius 42.498 42.498
Predicapital FEIIF 6.017 6.017
FCR Fundo Turismo Algarve 1.391 1.391
Fundo Imobiliario Vega 3.569 3.029
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI, S.A. 2.098 2.098

55.574 55.033

A valorizagdo dos fundos de cedéncia de ativos considera uma analise efetuada pelo Grupo ao valor
recuperavel do patrimoénio de cada fundo, pelo que o valor registado pode ser inferior ao respetivo NAV (Net
Asset Value) calculado e divulgado pelas sociedades gestoras. Os critérios internos de valorizagédo
aplicados a estes fundos encontram-se detalhados na Nota 37 - “Divulgagées relativas a instrumentos
financeiros”, no capitulo “Fundos de Reestruturagao”.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o valor de balan¢o dos fundos de investimento
imobiliario geridos por entidades do Grupo registados na carteira de ativos financeiros ao justo valor por
contrapartida de resultados ascendia a 22.523 mEuros e 22.507 mEuros respetivamente:

30-06-2026 31-12-2025

Fundos de Fundos de Fundos de Fundos de
Investimento Mobiliario | Investimento Imobiliario | Investimento Mobiliario | Investimento Imobiliario

Valor de balango 0 22.523 0 22.507

8. Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Valor Valor
Bruto Bruto

Instrumentos de divida

De divida publica 975.248 902.267
De outros emissores publicos 3.049.457 3.759.261
De organismos financeiros internacionais 6.608 8.819
De outros emissores 1.829.927 1.5563.342
5.861.240 6.223.689

Instrumentos de capital 37.460 38.386
Outros instrumentos 55.606 55.606
5.954.307 6.317.681
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A evolugdo dos instrumentos de divida enquadra-se na gestdo dos excedentes de liquidez, no contexto do
aumento observado nos recursos captados, constituindo um dos mecanismos utilizados para a gestao do
risco de taxa de juro do balanco.

Em 2025, a S&P reduziu o rating da divida soberana de Mogambique em duas ocasibes: primeiro, em 19
de fevereiro, de "CCC" para "CCC-" devido a graves desafios de liquidez e atrasos nos pagamentos aos
credores internos; e depois, em 21 de margo, de "CCC-" para "SD" (Selective Default), motivada pela
reestruturagdo de uma emissdo de titulos da divida interna no montante de MZN 3,7 mil milhdes,
evidenciando as restrigdes fiscais e de liquidez do pais.

Na sequéncia da reducéo do rating as exposi¢cdes em obrigacbes do tesouro foram reclassificadas em Stage
3 e as exposigdes em bilhetes do tesouro em Stage 2.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o BCI detinha uma exposigéo direta ao Estado de
Mogambique, a qual representa a exposi¢do do Grupo, classificados na rubrica Ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral — Instrumentos de divida, no montante de 107.630 mEuros e
99.475 mEuros, respetivamente. O montante da imparidade constituida a 30 de junho de 2026 ascendia a
24.299 mEuros.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a exposicdo mantida pelo Grupo em “Outros
Instrumentos” valorizados ao justo valor por outro rendimento integral — titulos subscritos no ambito de
operagdes de cedéncia de ativos, apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2026 31-12-2025

Valor Reserva de Valor Reserva de
Balango justo valor Balango justo valor

Discovery Portugal Real Estate Fund 55.606 (29.733) 55.606 (29.733)

A CGD optou por classificar e mensurar os instrumentos de capital acima referido pelo justo valor através
de outro rendimento integral em conformidade com a opgéo prevista na IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”.
Os critérios internos de valorizacdo aplicados a este fundo encontram-se detalhados na Nota 37-
“Divulgacgdes relativas a instrumentos financeiros”, no capitulo “Fundos de Reestruturagao”.

A data de aprovacdo das demonstracdes financeiras, encontrava-se em curso o processo de negociacéo
para a potencial alienagdo das unidades de participacdo detidas pela Caixa no Fundo Discovery. A
concretizacdo da operacdo permanece dependente da conclusdo das negociacbes em curso e da
verificagcdo das condigbes aplicaveis.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, respetivamente, as reservas de justo valor, liquidas
de imposto diferido associadas a ativos valorizados ao justo valor por contrapartida de outro rendimento
integral, ascendem a (16.435) mEuros e (7.776) mEuros, respetivamente (Nota 25).

9. Ativos financeiros com acordo de recompra

Em 30 de junho de 2026, os ativos financeiros com acordo de recompra apresentam a seguinte

decomposicao:
30-06-2026

Ao custo amortizado
Instrumentos de divida de emissores publicos

De divida publica 913.788

913.788
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Em 30 de junho de 2026, o Grupo celebrou junto de instituigbes financeiras e clientes operagbes de venda
de ativos financeiros com acordo de aquisicdo numa data futura por um prego previamente fixado.

Os instrumentos financeiros cedidos em operagdes de venda com acordo de recompra ndo sao
desreconhecidos de balango, permanecendo valorizados de acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis aos ativos subjacentes. A diferenca entre o valor da venda e o valor da recompra € reconhecida
como um proveito com juros e diferido ao longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas como um passivo
na rubrica “Recursos de outras instituicdes de crédito — Outros recursos — Operagdes de venda com acordo
de recompra” (Nota 18) e “Recursos de clientes e outros empréstimos — Outros recursos — Operagdes com
acordo de recompra” (Nota 19).

10. Derivados

O Grupo realiza operag¢des com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo de satisfazer
as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposigéo a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e
de cotagdes.

O Grupo controla os riscos das suas atividades com derivados através de procedimentos de aprovacao das
operagdes, definigdo de limites de exposigado por produto e cliente, e acompanhamento da evolugao diaria
dos respetivos resultados.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o montante nocional e o valor contabilistico dos
derivados do grupo apresentavam a seguinte desagregacao:

30-06-2026

Valor contabilistico
== ==
de negociagdo | de cobertura Total para negociagdo | para negoclagao Atlvo Total
Operagdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais 2.969 2.962 - - 7
Compras 288.691 - 288.691
Vendas 288.385 - 288.385
Swaps
Swaps Cambiais 6.372 2.674 - - 3.698
Compras 547.769 - 547.769
Vendas 544.004 - 544.004
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps 44.741 38.537 96.149 76.805 25.547
Compras 6.318.878 19.344.958 25.663.835
Vendas 6.318.878 19.344.958 25.663.835
Futuros
Futuros sobre Divisas
Posi¢des Longas 8.276 - 8.276
Futuros de Taxa de Juro
Posigdes Curtas 56.573 37.086 93.659
Futuros de Cotagdes
Posigdes Curtas 1.2711 - 1.2711
Opgdes
Cotagdes 206.031 205.552 - - 479
Compras 539.085 - 539.085
Vendas 540.294 - 540.294
Taxa de Juro 1.975 1.749 - - 226
Compras 592.418 - 592.418
Vendas 778.565 - 778.565
16.823.087 38.727.001 55.550.088 262.088 251.475 96.149 76.805 29.957
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Operagdes Cambiais a Prazo

Montante nocional

Derivados Derivados Ativos detidos Passivos detidos
de negociagdo | de cobertura Total para negociagdo | para negomagéo

31-12-2025

Valor contabilistico

Atlvo

Derivados de cobertura
Total

Forwards Cambiais 1.409 1.321 88
Compras 182.730 182.730
Vendas 182.620 182.620
Swaps
Swaps Cambiais 1.434 2178 (744)
Compras 680.058 680.058
Vendas 680.114 680.114
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps 43.856 38.342 159.574 49.149 115.939
Compras 4.755.477 21.580.792 26.336.269
Vendas 4.755.477 21.580.792 26.336.269
Futuros
Futuros sobre Divisas
Posigdes Longas 10.411 10.411
Futuros de Taxa de Juro
Posigdes Longas
Posigdes Curtas 34.717 58.732 93.449
Futuros de Cotagdes
Posigées Curtas 1.168 1.168
Opgoes
Cotagdes 89.456 89.315 141
Compras 361.807 361.807
Vendas 363.005 363.005
Taxa de Juro 1.552 1.327 225
Compras 702.384 702.384
Vendas 618.812 618.812
13.328.780 43.220.315 56.549.096 137.708 132.483 159.574 49.149 115.650

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os instrumentos derivados reconhecidos nas rubricas
"Ativos detidos para negociagao”, "Passivos detidos para negociagao”, "Derivados de cobertura - Ativo" e
"Derivados de cobertura - Passivo" incluem operagbes colaterizadas pela constituigdo de contas caugao
com o propésito de assegurar a cobertura do justo valor das exposi¢des ativas e passivas contratadas entre
a CGD e diversas instituicdes financeiras. Nessas datas, os saldos depositados pelas referidas instituicdes
financeiras junto da CGD e pela CGD junto dessas mesmas instituicdes financeiras encontram-se

registadas em rubricas de "Outros passivos - Recursos - conta caugado" (Nota 23) e
Devedores e outras aplicagdes - devedores diversos" (Nota 17), respetivamente.
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11. Investimentos ao custo amortizado

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os saldos de investimentos ao custo amortizado

apresentam a seguinte composigéo:
30-06-2026 31-12-2025

De divida publica 3.748.766 4.323.455

Instrumentos de divida

De outros emissores publicos

De outros nao residentes 14.582.928 14.261.909

18.331.694 18.585.364

De organismos financeiros internacionais 604.293 424.630
De outros emissores

De outros nao residentes 1.479.015 2.032.382

2.083.307 2.457.012

20.415.002 21.042.376
Imparidade (Nota 34) (207.757) (185.338)

20.207.245 20.857.038

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o BCI detinha uma exposigéo direta ao Estado de
Mogambique, a qual representa a exposi¢do do Grupo, classificados na rubrica Ativos financeiros ao custo
amortizado — Instrumentos de divida, no montante de 669.641 mEuros e 636.540 mEuros, respetivamente.
O montante da imparidade constituida a 30 de junho de 2026 ascendia a 151.180 mEuros.
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12. Crédito a clientes

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Crédito interno e ao exterior

Empréstimos 37.627.559 36.629.528
Créditos em conta corrente 1.340.047 1.054.893
Outros créditos 4.031.288 3.792.897

Outros créditos e valores a receber - titulados

Papel comercial 2.327.026 2.271.875
Outros 4.342.929 3.984.964
Operagdes de locagdo financeira 1.872.478 1.804.650
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 399.606 240.198
Créditos tomados — factoring 2.326.217 2.188.152
Descobertos em depdsitos a ordem 292.727 214.817
54,559.877 52.181.974

Créditos afetos a emissé&o de obrigagdes cobertas (Nota 20) 7.710.374 5.855.844
Corregdes de valor de ativos objeto de operagdes de cobertura 2.068 8.237
Juros a receber 205.022 185.584
Proweitos diferidos, comissdes e outros custos e proweitos associados ao custo amortizado 202.207 164.789
62.679.549 58.396.427

Crédito e juros vencidos 199.949 469.295
62.879.498 58.865.723

Imparidade (Nota 34) (1.433.346) (1.550.006)
61.446.152 57.315.716

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o BCI detinha na respetiva carteira de crédito uma
exposicdo ao Estado de Mogambique (incluindo as responsabilidades com o respetivo aval) de 122.611
mEuros e 124.119 mEuros, respetivamente. O montante da imparidade constituida a 30 de junho de 2026
ascendia a 41.780 mEuros (Nota 34).
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13. Ativos e passivos nao correntes detidos para venda

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os saldos de ativos e passivos néo correntes detidos
para venda apresentam a seguinte composi¢ao:

ATIVOS 30-06-2026 31-12-2025

Imoweis e equipamento 166.684 179.902

Filiais
Banco Caixa Geral - Brasil, S.A. 312.031 280.034
Banco Comercial do Atlantico, S.A. - 976.839
CGD Investimentos CVC, S.A. 4.692 4.097
Flitptrel IV, S.A. - 44.785
Outros ativos nao correntes detidos para venda 660 660
484.066 1.486.317

Imparidade (Nota 34)

Iméwveis e equipamento (136.241) (144.444)
Filiais (46.213) (55.498)
Outros (449) (437)
(182.903) (200.378)
301.163 1.285.939
PASSIVOS
Filiais
Banco Caixa Geral - Brasil, S.A. 268.053 238.142
Banco Comercial do Atlantico, S.A. - 869.620
Flitptrel IV, S.A. - 827
CGD Investimentos CVC, S.A. 189 206
268.241 1.108.795
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Os resultados gerados pelas unidades de negdcio classificadas como detidas para venda nos primeiros
semestres de 2026 e de 2025 encontram-se evidenciados de forma individualizada na demonstragao
consolidada dos resultados sob a designagéo "Resultados em filiais detidas para venda", com o detalhe
reproduzido abaixo:

30-06-2026 30-06-2025

Resultados de filiais detidas para venda

Banco Caixa Geral - Brasil, S.A. (1.868) (693)
Banco Comercial do Atlantico, S.A. 18.347 10.427
CGD Investimentos CVC, S.A. 254 170
Flitptrel IV, S.A. (6.697) 500
Flitptrel Porto Santo, S.A. - (7)

10.035 10.398

Estas entidades encontram-se classificadas no segmento de linhas de negdécio “Outros” (Nota 35).
Filiais

No quadro dos compromissos assumidos entre o Estado Portugués, na qualidade de acionista Unico da
Caixa Geral de Depositos, S.A. (CGD), e as autoridades europeias competentes, associados ao processo
de recapitalizagéo do Grupo, foi definido um conjunto de medidas que incluia a alienagéo das participa¢des
detidas no Banco Caixa Geral — Brasil, S.A. (BCGB), na CGD Investimentos CVC, S.A. e no Banco
Comercial do Atlantico, S.A. (BCA), em Cabo Verde. Em consequéncia, os investimentos nestas entidades
foram reclassificados da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos” para
“Ativos nao correntes detidos para venda”, pelo respetivo valor liquido de imparidades.

Em 15 de janeiro de 2026, foi concluida a alienacao, direta e indireta (através do Banco Interatlantico), da
participagédo correspondente a 59,81% do capital social do BCA a Coris Holding, S.A., apds a decisédo de
ndo oposicdo do Banco de Cabo Verde, comunicada em 24 de novembro de 2025. A operacgao foi
concretizada pelo montante global de 82 milhdes de euros, tendo originado o reconhecimento de uma mais-
valia de 18 milhdes de euros e produzido um impacto positivo no racio CET1 do Grupo, decorrente da
referida mais-valia e da redugéo dos ativos ponderados pelo risco.

No ambito da simplificagdo e racionalizagdo da estrutura societaria do Grupo, foi deliberada, em 26 de
margo de 2026, a dissolugao e liquidacado da Flitptrel IV, S.A., sociedade integralmente detida pela CGD.

No ambito do processo de alienagéo da participagdo do Grupo CGD no BCGB, enquadrado no Plano
Estratégico 2017-2020 acordado com o Estado Portugués e a Diregdo-Geral da Concorréncia da Unido
Europeia, prosseguiram durante o exercicio as diligéncias conducentes a sua conclusdo, na sequéncia do
relangamento do processo determinado pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 135/2025, de 4 de
setembro.

Ap0s a fase exploratdria e a rece¢do de Propostas Nao Vinculativas, a Resolugdo do Conselho de Ministros
n.° 63/2026, de 25 de margo, determinou a selegdo dos investidores admitidos a Fase Il do processo,
correspondente a apresentacao de Ofertas Vinculativas, com um prazo compreendido entre 60 e 90 dias.
Esta fase decorreu entre abril e junho de 2026, tendo incluido um processo de due diligence e sessdes de
apresentacgao da gestdo do BCGB aos investidores selecionados.

Em 15 de junho de 2026, a CGD recebeu Ofertas Vinculativas para a aquisigdo da totalidade do capital
social do BCGB, as quais foram avaliadas de acordo com os critérios estabelecidos no Decreto-Lei n.°
153/2017 e nos respetivos Termos de Referéncia, designadamente o prego proposto, o nivel de
condicionalismo, o projeto estratégico apresentado, a idoneidade e capacidade financeira dos proponentes,
bem como as garantias e condigdes contratuais oferecidas.

Em julho de 2026, o Conselho de Administragdo da CGD aprovou o investidor a recomendar ao Governo
portugués para prosseguir com a execug¢ao da operagao.
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Na sequéncia dessa recomendagdo, o Conselho de Ministros selecionou a MD Capital Ltda. para adquirir
acoes representativas de 100% do capital social do BCGB. A participagéo sera alienada por um prego global
de 409 milhdes de reais brasileiros, equivalente a aproximadamente 69,8 milhdes de euros, considerando
a taxa de cambio EUR/BRL de 15 de junho de 2026 (5,8613), valor sujeito aos ajustamentos previstos
contratualmente em funcdo da evolugdo patrimonial do BCGB entre a data de referéncia definida nos
contratos e a data de conclusé&o da transacgao.

A concretizagdo da operagado permanece sujeita ao cumprimento das condi¢des precedentes aplicaveis,
nomeadamente a obtencdo das aprovagdes regulatérias do Banco Central do Brasil (BACEN) e do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), bem como as demais formalidades exigidas pela
legislacao brasileira, prevendo-se a sua concluséo durante 2027

Adicionalmente, a CGD também regista nesta rubrica imoéveis e outros bens obtidos por recuperagao de
crédito.

Reservas cambiais

No momento da alienagdo de participagdes financeiras cuja moeda funcional é diferente do Euro, as
diferengas cambiais previamente registadas em "Outras Reservas" deverao ser transferidas para resultados
do periodo, uma vez que constituem uma parte integrante do ganho ou perda apurado na transacéo. Para
este efeito, e a luz dos requisitos da IAS 21 — “Os efeitos de alteragdes em taxas de cambio”, sdo igualmente
consideradas redugdes de interesse em entidades participadas as operagdes enquadraveis como um
reembolso do valor do investimento realizado, e nomeadamente as concretizadas mediante reducao do seu
capital social. Nestes casos, o valor de reservas cambiais a reclassificar para resultados € determinado em
funcao da proporgao entre o valor do reembolso efetuado e o valor total do investimento.

Em 30 de junho de 2026, o valor acumulado das diferengas cambiais reconhecidas por contrapartida de
"Outras Reservas", no ambito da consolidagédo de unidades classificadas como ativos e passivos nao
correntes detidos para venda, correspondem a perdas no montante de aproximadamente 80.314 mEuros
(85.352 mEuros em 31 de dezembro de 2025).

14. Propriedades de investimento

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, as propriedades de investimento detidas pelo Grupo
encontram-se registadas pelo seu justo valor. Os ganhos e perdas resultantes da reavaliagédo destes
imoveis sdo reconhecidos em resultados por contrapartida de “Outros resultados de exploragao”.

No que respeita a propriedades de investimento adquiridas por recuperagao de créditos, estas encontram-
se igualmente abrangidas pelo ambito de analise do modelo de avalia¢éo individual e coletiva de imparidade
aplicado aos imoveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda. Nestes casos, o respetivo
justo valor é determinado tendo por referéncia o valor recuperavel assim determinado.
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Em cumprimento dos requisitos da IFRS 13 — “Mensuracéo pelo justo valor”, apresentam-se de seguida as
propriedades de investimento na carteira do Grupo em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025,
classificadas em func¢éo da sua tipologia, estado de desenvolvimento na sua preparagéo para exploragéo e
ocupagao atual, considerando as metodologias de valorizagao utilizadas no apuramento do seu justo valor:

do imével desenwvolvimento Ocupagéo balango Técnica de valorizagao Inputs relevantes dos inputs relevantes
Habitagdo Concluido Arrendado Método do custo Valor de renda por m2
864 Método do custo Valor da unidade [754.907 - 754.907]
885
Armazém Concluido Arrendado 649 Método comparativo de mercado Valor de renda por m2 [193 - 193]
649
1.535
Outros Concluido Arrendado 2.365 Método comparativo de mercado Valor de renda por m2 [692 - 692]
5.095 Método do presumivel valor de transagao Valor de venda por m2 [25.000 - 25.000]
105 Método comparativo de mercado Valor de renda por m2 [3-3]
7.566
9.100
=
do imovel desenvolvimento Ocupagao balango Técnicas de valorizagédo Inputs relevantes dos inputs relevantes
Habitagao Concluido Arrendado Método comparativo de mercado Valor de renda por m2 [135 - 135]
20 Método do custo Valor de renda por m2 -
864 Método do custo Valor da unidade [754.907 - 754.907]
919
Armazém Concluido Arrendado 639 Método comparativo de mercado Valor de renda por m2 [188 - 188]
639
1.558
Outros Concluido Arrendado 2.326 Método comparativo de mercado Valor de renda por m2 [673 - 673]
5.375 Método do presumivel valor de transagao Valor de renda por m2 [25.000 - 25.000]
103 Método comparativo de mercado Valor de renda por m2 [3-3]
7.805
9.363

Conforme anteriormente referido, as avaliagdes dos terrenos e edificios maximizam a utilizagdo de dados
observaveis de mercado. No entanto, uma vez que a generalidade das avalia¢des considera também dados
ndo observaveis, estes encontram-se classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor definida pela IFRS
13 — “Mensuracéo pelo justo valor”.
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15. Investimentos em associadas e empreendimentos
conjuntos

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

30-06-2026 31-12-2025
Participacéo Valor de Contributo para os Participagéo Valor de
efetiva (%) balango resultados do grupo efetiva (%) balango

Locarent, S.A. 50,00% 28.777 1.872 50,00% 27.577

Empreendimentos conjuntos

28.777 1.872 27.577

Empresas associadas

Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A. 27,00% 6.109 664 27,00% 6.153
SIBS - Sociedade Interbancaria de Senvigos, S.A. 22,97% 80.107 4.427 22,97% 83.130
Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A. 15,00% 374.939 21.435 15,00% 404.948
Outras - 3.962 (11) - 3.988
465.117 26.516 498.220

Imparidade (Nota 34) - (462) - - (462)
493.432 28.388 525.336

No decorrer do primeiro semestre de 2026 e exercicio de 2025, o Grupo recebeu dividendos distribuidos
por estas entidades, no montante de 56.441 mEuros e 21.386 mEuros, respetivamente.

16. Imposto sobre o rendimento

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro

de 2025 eram os seguintes:
30-06-2026 31-12-2025

Ativos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a recuperar 8.222 12.010
QOutros 193 637.024
8.415 649.034

Passivos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a pagar 342.523 620.861
Outros 31.288 921
373.811 621.783

Ativos e Passivos por impostos correntes (365.396) 27.251

Ativos por impostos diferidos

Por diferengas temporarias 676.211 712.130
676.211 712.130

Passivos por impostos diferidos 69.496 73.605
Ativos e Passivos por impostos diferidos 606.715 638.525
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O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os semestres findos em 30 de junho de 2026 e 2025
foi o seguinte:

Saldo em Va"395° em Saldo em
31-12-2025 30-06-2026
Imparidade para crédito 294.171 (40.770) 253.401
Beneficios dos trabalhadores 178.140 (707) (14.162) 163.271
Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis 2.586 3.830 6.415
Valorizag&o de ativos financeiros ao justo valor por outro rendimento integral 73.693 20.521 1.917 96.131
Imparidade e outras alteragdes de valor em participagdes financeiras e outros titulos (10.368) (5.455) (15.823)
Outras provisdes e imparidades nao aceites fiscalmente 96.898 1.282 98.180
Outros 3.404 (7.618) 9.353 5.139
638.525 12.196 (44.005) 606.715

Saldo em Vanagao em Saldo em
31-12-2024 Capital Préprio Resultados Outros 30-06-2025

Imparidade para crédito 345.199 (58.874) 286.325
Beneficios dos trabalhadores 197.428 (169) (10.222) 187.038
Imparidade e ajustamentos em imdweis e ativos tangiveis e intangiveis 5.409 (3.282) 2127
Valorizagao de ativos financeiros ao justo valor por outro rendimento integral 34.556 6.003 40.559
Imparidade e outras alteragdes de valor em participagdes financeiras e outros titulos (5.794) (2.108) (7.902)
Outras provisdes e imparidades ndo aceites fiscalmente 103.453 1.522 104.975
Outros 4.660 - 9.610 (10.994) 3.276

684.911 5.834 (63.354) (10.994) 616.397

Regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

A CGD aderiu, em 2014, ao regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, previsto na Lei n.°
61/2014, o qual abrange determinados ativos por impostos diferidos gerados até 31 de dezembro de 2015,
decorrentes essencialmente de perdas por imparidade em crédito e de responsabilidades com beneficios
pés-emprego e de longo prazo dos colaboradores. Este regime prevé a possibilidade de conversao destes
ativos em créditos tributarios em circunstancias especificas definidas na lei, nomeadamente em situacdes
de resultados liquidos negativos, liquidagéo ou insolvéncia, estabelecendo igualmente mecanismos de
salvaguarda patrimonial e de reforgo dos capitais préprios associados a essa conversao.

Os impostos diferidos ativos registados pelo Grupo e considerados elegiveis ao abrigo do regime em 30 de
junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 apresentam a seguinte natureza:

Impostos diferidos abrangidos pelo &mbito de incidéncia do

regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos 30-06-2026 31-12-2025
Imparidade para crédito 6.829 7.399
Beneficios dos trabalhadores 33.575 36.373

40.404 43.771
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Reconciliagdo da taxa nominal de imposto

A reconciliagdo entre o imposto apurado com base na taxa nominal e os encargos/proveitos com impostos
sobre lucros nos semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 pode ser demonstrada
COMo se segue:

30-06-2026 30-06-2025

Resultado antes de impostos 1.293.463 1.291.926
Imposto apurado com base na taxa nominal 27,36% 353.891 27,36% 353.471
Impacto de sociedades com regimes fiscais diferentes (1,27%) (16.387) 0,52% 6.781

da taxa nominal em Portugal
Diferencas definitivas a deduzir (0,43%) (5.543) (0,39%) (5.007)

Diferencas definitivas a acrescer

Provisdes e outras imparidades ndo aceites 1,24% 16.043

Outras 0,11% 1.360 0,04% 461
Variagdes de JV e imparidades em ativos financeiros nao aceites fiscalmente (0,12%) (1.582) (0,00%) (54)
Reconhecimento de imparidade em participagdes (0,05%) (595) (0,09%) (1.151)

financeiras, liquida de utilizagdes

Anulagao de prejuizos fiscais reportaveis 0,00% 5 (0,01%) (118)
Tributagdo auténoma 0,01% 185 0,01% 131
Diferenca de taxa 1,44% 18.587 2,39% 30.938
Contribuigéo sobre o setor bancario 2,35% 30.343 2,22% 28.712

Dewlugdo de Adicional de Solidariedade Setor Bancario

Outros (0,28%) (3.651) 0,54% 6.996

30,36% 392.655 32,60% 421.160
Corregbes de imposto relativas a exercicios anteriores
Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto relativas (1,01%) (13.110) (0,29%) (3.711)
a exercicios anteriores e outras corregdes a base

tributavel, liquidas de impostos diferidos

Outras 0,10% 1.334 (0,35%) (4.541)
(0,91%) (11.776) (0,64%) (8.253)
29,45% 380.880 31,96% 412.908

No semestre findo em 30 de junho de 2026, a taxa nominal de imposto da CGD considerando as taxas de
derrama aplicaveis a sua atividade, foi de 27,36%.

A determinagéo da taxa nominal de imposto da CGD pondera o agravamento da derrama municipal e da
derrama estadual que incidem sobre o lucro tributavel.

Nos termos do artigo 51.°-C do Cddigo do IRC, as perdas por imparidade e outras corre¢des de valor de
partes sociais ou de outros instrumentos de capital proprio que tenham concorrido para a formagéao do lucro
tributavel, ao abrigo do estabelecido no n.° 2 do artigo 28.°-A do mesmo diploma, consideram-se
componentes positivas do lucro tributavel no periodo de tributagdo em que ocorra a respetiva transmissao
onerosa.

Em resultado deste regime, o Grupo reconheceu impostos diferidos passivos para imparidades em
participacdes financeiras aceites fiscalmente no momento da sua constituicdo para as quais exista uma
intencdo de venda ou liquidagdo (ou estas ja se encontrem em curso), os quais, em 30 de junho de 2026 e
31 de dezembro de 2025, ascendiam a 32.871 mEuros e 31.676 mEuros, respetivamente.

Limitacdes a dedutibilidade fiscal de perdas com imparidade em créditos e outras corre¢des de valor

Para efeitos de determinagéo do lucro tributavel em IRC s&o integralmente dedutiveis as perdas por
imparidade para risco de crédito relativas a exposigdes analisadas em base individual ou em base coletiva
registadas nos periodos de tributagdo com inicio em, ou apds, 1 de janeiro de 2019, reconhecidas nos
termos das normas contabilisticas e regulamentares aplicaveis (com as excegdes previstas no n.° 7 do
artigo 28.°-C do CIRC).
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As perdas por imparidade e outras correcdes para risco especifico de crédito que tenham sido
contabilizadas nos periodos de tributagdo anteriores continuam a aplicar-se as regras em vigor até 31 de
dezembro de 2018 ou seja, limitando a dedutibilidade fiscal aos montantes apurados de acordo com as
disposi¢des do Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal (entretanto revogado) e desde que, nomeadamente,
os créditos ndo se encontrassem cobertos por direitos reais sobre bens iméveis.

A CGD e as restantes entidades relevantes que integram o perimetro fiscal nacional aderiram ao novo
regime para os periodos de tributagao iniciados em 1 de janeiro de 2019.

Andlise da recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Tendo por referéncia os requisitos definidos pela IAS 12 — “Impostos sobre o rendimento”, os ativos por
impostos diferidos sdo reconhecidos na medida da expectativa do Grupo quanto a possibilidade da sua
recuperagao futura, a qual assenta, fundamentalmente:

(i) Na determinacao da sua capacidade de geragao de lucros tributaveis suficientes; e
(i) Na interpretagéo efetuada do quadro legal a vigorar no periodo relevante da analise.

A expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros esta suportada em projecdes de rentabilidade
devidamente ajustadas em fungéo da evolugéo dos indicadores macroecondmicos e financeiros relevantes.

Sao também de destacar os pressupostos seguidamente elencados, com relevancia para as conclusdes
alcangadas quanto a recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos:

(i) Aplicagcéo das regras de dedutibilidade em imparidade para risco de crédito;

(ii) Incorporacéo dos resultados fiscais estimados, decorrentes da estratégia de reestruturacao das
operagoes internacionais e do processo de desalavancagem de ativos non-performing acordada
com as entidades de supervisao; e

(iii) Projecéo da dedutibilidade de encargos com beneficios a empregados, atuais e futuros, em fungéo
do periodo de tributagdo em que se estima realizar os respetivos pagamentos.

QOutro aspeto com significado na definigdo dos pressupostos do exercicio de recuperabilidade resultou da
eliminagéo do limite temporal para reporte futuro de prejuizos fiscais, combinado com a redugédo do limite
anual de dedugéo ao lucro tributavel para 65% da matéria coletavel (anteriormente, 70%).

Para este efeito, e apesar da eliminagédo do limite temporal para reporte de prejuizos fiscais, o grupo
entendeu incluir na sua analise ao limite anual da dedugdo do saldo acumulado de prejuizos fiscais
reportaveis de que dispunha, um periodo maximo de 5 anos, por entender que periodos mais longos de
projecéo estdo sujeitos a maiores fatores de incerteza e volatilidade.

No ambito do exercicio realizado, ndo foram estimadas quaisquer perdas. Eventuais alteragcdes nos
pressupostos utilizados ou nas variaveis pertinentes a determinacdo dos lucros tributaveis projetados
poderiam conduzir a resultados e conclusdes substancialmente diferentes.

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, o valor da contribuicdo sobre o setor bancario paga pelo
Grupo ascendeu a 30.343 mEuros e 28.712 mEuros, respetivamente.
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17. Outros ativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Outros ativos

Certificados de divida do Territério de Macau 1.331.307 1.239.984
Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 3.082 3.382
QOutras disponibilidades 52 53
Outros 7.184 7.201

Devedores e outras aplicagdes

Setor Publico Administrativo 94.172 7.185
Suprimentos 7177 7.166
Devedores por operagdes sobre futuros 3.049 3.543

Bonificagbes a receber

Do Estado 12.924 20.428
De outras entidades 2.785 3.505
Valor a receber pela venda de bens arrematados 1.955 1.024
Outros devedores vencidos 6.842 6.429
Devedores diversos 477.814 502.425

Responsabilidades com pensdes e outros beneficios
Excesso de cobertura de responsabilidades
Outros 105 105
Rendimentos a receber 50.495 64.251

Despesas com encargo diferido

Rendas 89 235
Outras 96.343 67.735
Outras operagdes ativas por regularizar 210.282 144.123
Operagodes de Bolsa 41.415 3.866
2.347.073 2.082.639
Imparidade (Nota 34) (128.196) (127.128)
2.218.877 1.955.511

O movimento na imparidade para outros ativos durante o primeiro semestre de 2026 e de 2025 é
apresentado na Nota 34.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Devedores e outras aplicagdes — Devedores
diversos”, inclui:

- 250.255 mEuros e 233.311 mEuros, respetivamente, referente as contas margem na entidade de
compensacao e liquidagdo OMiclear C.C., S.A;;
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- 89.649 mEuros e 109.635 mEuros, respetivamente, relativos a contas caugdo em diversas instituicoes
financeiras. As referidas caugdes decorrem da realizacdo de operagdes de cedéncia de liquidez
colaterizadas por ativos financeiros, assim como da contratagao de swaps de taxa juro (“IRS”) com essas
entidades (Nota 9). A variagao observada resulta da evolugéo do justo valor das operagdes subjacentes;

- 31.368 mEuros, relativos a caugdes constituidas em resultado das contribuigdes para o Fundo Unico de
Resolugéo sob a forma de um compromisso irrevogavel (Nota 31).

No ambito do contrato firmado pelo Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) com a Regido Administrativa
de Macau para a emissdo de notas, o Banco entrega a Regido divisas convertiveis correspondentes ao
contravalor das notas em circulagdo, recebendo em contrapartida um certificado de divida de valor
equivalente destinado a cobertura da responsabilidade resultante da emisséo fiduciaria (Nota 25). O acerto
dos montantes a entregar pelo Banco a Regiao faz-se mensalmente, nos primeiros quinze dias de cada
més, com base na média dos saldos diarios do més anterior. Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro
de 2025, os certificados de divida do Governo de Macau ascendem a 1.331.307 mEuros e 1.239.984
mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Devedores e outras aplicagdes - Outros
devedores vencidos", inclui saldos em divida pela execucédo de garantias prestadas a clientes e outras
despesas diretamente associadas a estas operag¢des, nos montantes de 6.621 mEuros e 6.067 mEuros, a
imparidade acumulada associada a estas operagdes ascende a 5.440 mEuros e 4.761 mEuros,
respetivamente.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os montantes relativos as “Outras operagdes ativas
por regularizar” dizem respeito, essencialmente, a operagdes com instrumentos derivados, efetuadas em
bolsa, meios de pagamento e transferéncias bancarias cuja liquidagéo financeira ainda n&o ocorreu.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os suprimentos concedidos no montante de 7.177
mEuros e 7.166 mEuros, respetivamente, dizem respeito essencialmente a sociedade Elos, Ligagdes de
Alta Velocidade, S.A..
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18. Recursos de instituicbes de crédito e bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Recursos de bancos centrais
Recursos de outros bancos centrais

Depositos e outros recursos

De instituicdes de crédito no pais 5.811 3.462

De instituicdes de crédito no estrangeiro 26.019 21.533
Outros recursos 3.389 678
Juros a pagar / (receber) 1 13
35.219 25.686

Recursos de outras instituicdes de crédito
Depositos e outros recursos
De instituicbes de crédito no pais 258.607 306.058
De instituicdes de crédito no estrangeiro 206.394 176.343

Empréstimos

De instituicbes de crédito no estrangeiro 520 210
Recursos de organismos financeiros internacionais 19.179 21.632
Operacgdes de venda com acordo de recompra 387.719 -
Juros a pagar / (receber) 2.891 1.453
Despesas com encargo diferido 297 -

875.607 505.697
910.826 531.382
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19. Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Depdsitos de poupanca

30-06-2026 31-12-2025

1.564.863 1.610.583

Outros débitos

A vista 41.951.983 40.803.338
A prazo
Depositos 44.705.716 44.152.771

Depositos obrigatorios
Outros recursos
Cheques e ordens a pagar
Opera¢des com acordo de recompra (Nota 9)

Outros

420.198 398.697
216.020 128.388
500.544 0
1.392.570 1.337.223

47.235.048 46.017.080

89.187.031 86.820.418

Juros a pagar 140.544 172.623
Custos diferidos, liquidos de proweitos diferidos (3.069) (3.959)
Comissdes associadas ao custo amortizado (postecipadas) (3.078) (3.176)
Corregbes de valor de passivos objeto de operacdes de cobertura (57.402) 10.404

76.995 175.892

90.828.889 88.606.894
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20. Responsabilidades representadas por titulos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Obrigagdes em circulagéo

Obrigagdes emitidas no ambito do programa EMTN

Remuneracgé&o indexada a taxas de juro 20.000 20.050
Taxa de juro fixa 2.000.050 1.500.000
2.020.050 1.520.050
Outros

Papel Comercial 1.099 1.555
1.099 1.555

Correcéo de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura 7.298 16.795
Despesas com encargo diferido, liquidas de proweitos (5.457) (3.763)
Juros a pagar 32.841 8.941
2.055.831 1.543.578

Como forma de diversificacdo das fontes de financiamento a CGD recorre aos seguintes Programas
especificos:

(i) Euro Medium Term Notes (EMTN)

O Grupo CGD, através da CGD (diretamente ou a partir da sucursal de Franga), pode emitir ao abrigo deste
Programa titulos de divida no montante maximo de 15.000.000 mEuros.

As obrigacdes podem ser emitidas em qualquer divisa com prazos minimos de um ano para emissdes néo
subordinadas e subordinadas. Nao estdo definidos prazos maximos para as operagdes.

Estas emissdes podem ser emitidas a desconto e ser remuneradas a taxas de juro fixas ou variaveis.
(i) Obrigagdes Cobertas

Em novembro de 2006, a CGD constituiu um programa para a emissao, de forma direta, de Obrigagbes
Hipotecérias até ao montante atual maximo de 15.000.000 mEuros. A regulamentagéo aplicavel para a
emissao deste tipo de instrumentos, esta definida no regime juridico das Obrigagdes Cobertas (RJOC) que
transpds para o ordenamento juridico portugués a Diretiva (EU) 2019/2162, através do Decreto-Lei
n°31/2022 de 6 de maio de 2022, substituindo o regime anterior previsto no Decreto-Lei n® 59/2006, de 20
de margo, que regulava as obrigagdes hipotecarias e do sector publico.

Embora esteja previsto no RJOC a possibilidade de se poder utilizar como colateral outros créditos que ndo
sejam crédito a habitagdo, a CGD, na conversdo do seu Programa, cingiu-se a continuar a utilizar
exclusivamente créditos a habitagdo como garantia das obrigagdes a emitir.

Desta forma, as obrigagdes a emitir sdo garantidas por uma carteira de empréstimos hipotecarios que tera
de satisfazer, a todo o momento, as condi¢gdes minimas exigidas pela regulamentagéo.

As emissdes podem ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo maximo de 50 anos. A sua
remuneragao pode ter subjacentes taxas de juro fixas ou variaveis.

Estas obrigagcdes conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial — com precedéncia sobre
quaisquer outros credores — sobre um patriménio de ativos que ficam segregados no balanco da entidade
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emitente, constituindo uma garantia da divida, ao qual os obrigacionistas terdo acesso em caso de
insolvéncia.

Séo ativos elegiveis para constituicdo do patriménio auténomo, os créditos hipotecarios destinados a
habitagdo ou para fins comerciais situados num Estado membro da Unido Europeia, ou em alternativa,
créditos sobre Administragcdes Centrais ou Autoridades Regionais e Locais de um dos Estados membros
da Uni&o Europeia e créditos com garantia expressa e juridicamente vinculativa das mesmas entidades. No
caso de créditos hipotecarios, o respetivo montante néo pode exceder 80% do valor dos bens hipotecados
dados em garantia relativamente a iméveis destinados a habitagéo (60% para os restantes imoéveis).

Adicionalmente, de acordo com as condigbes de emissdo definidas ao abrigo do programa, devera
assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao longo do periodo de emissao:

- O valor nominal global das obrigacdes cobertas em circulagéo néo pode ultrapassar 95% do valor
global dos créditos hipotecarios e outros ativos afetos as referidas obrigacdes;

- O vencimento médio das obrigagbes cobertas emitidas ndo pode ultrapassar, para o conjunto
das emissoes, a vida média dos créditos hipotecarios que Ihes estejam afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obrigages cobertas ndo deve exceder, para o conjunto
das emissdes, o montante dos juros a cobrar dos mutuarios dos créditos hipotecarios afetos as
referidas obrigacdes; e,

- O valor atual das obrigacdes cobertas ndo pode ultrapassar o valor atual do patriménio afeto,
tendo esta relagdo de se manter para deslocagbes paralelas de 200 pontos base na curva de
rendimentos.

Podem ainda fazer parte do patriménio auténomo, num montante maximo de 20% do seu valor, ativos de
substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco de Portugal ou titulos elegiveis no ambito das operagdes
de crédito do Eurosistema, entre outros definidos na lei.

Para além destes dois programas de financiamento, a CGD recorre a um Programa de Emissdes de Papel
Comercial para o cumprimento da componente variavel da remuneragédo em espécie que é efetuada através
da emissao de papel comercial, em conformidade com o quadro juridico e regulamentar aplicavel.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a decomposi¢ao da rubrica de responsabilidades
representadas por titulos encontra-se deduzida dos saldos acumulados de divida readquirida, cujos

montantes se podem decompor de acordo com o seguinte detalhe:
30-06-2026 31-12-2025

Obrigagdes Cobertas 6.500.000 5.000.000

Divida Readquirida

6.500.000 5.000.000

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o valor nominal de obrigacdes cobertas emitidas pela
CGD ascendia a 6.500.000 mEuros e 5.000.000 mEuros, respetivamente, apresentando as emissdes as
seguintes caracteristicas:

Data de Data de Taxa em Taxa em
DESIGNAGAO 30-06-2026 | 31-12-2025 emissao reembolso Periodicidade dos juros Remuneragéo 30-06-2026 | 31-12-2025

Obrigagoes Cobertas @ - 1.500.000 2012-07-31  2026-04-30 Trimestralmente ®) Taxa Euribor 3meses + 0,75% 0,00% 2,82%
Obrigagdes Cobertas @ 1.500.000  1.500.000 2018-12-19  2028-12-19 Trimestralmente © Taxa Euribor 3meses + 0,6% 3,02% 2,65%
Obrigages Cobertas @ 2.000.000  2.000.000 2023-12-12  2030-06-12 Trimestralmente @ Taxa Euribor 3meses + 0,55% 2,95% 2,63%
Obrigagées Cobertas @ 3.000.000 - 2026-05-22 2032-11-22 Trimestralmente Taxa Euribor 3meses + 0,30% 2,48% 0,00%

6.500.000  5.000.000

@ Emissao integralmente readquirida pela CGD. Estes titulos encontram-se a colaterizar operagoes de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu

® nos dias 31 de janeiro, abril, julho e outubro © nos dias 12 de margo, junho, setembro e dezembro

© nos dias 19 de margo, junho, setembro e dezembro © nos dias 24 de agosto, novembro, fevereiro e maio
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O patriménio auténomo que garante as emissdes € composto por créditos a habitagdo originados em
Portugal, ascendendo o seu valor de balango em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 a
7.710.374 mEuros e 5.855.844 mEuros, respetivamente (Nota 12).

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe das obrigagdes emitidas por tipo de
remuneragao e por prazos residuais até a maturidade é o seguinte:

30-06-2026

Programa EMTN

indexado a Taxa de Juro Outras Obrigagdes
Até 1 ano - 1.099 1.099
Entre 1 e 5 anos 1.500.000 - 1.500.000
Entre 5 e 10 anos 520.050 - 520.050
2.020.050 1.099 2.021.149

31-12-2025

Programa EMTN

indexado a Taxa de Juro Outras Obrigacoes
Até 1 ano - 1.555 1.555
Entre 1 e 5 anos 1.000.000 - 1.000.000
Entre 5 e 10 anos 520.000 - 520.000
Mais de 10 anos 50 - 50
1.520.050 1.555 1.521.605

Em 30 de setembro de 2025, a CGD realizou uma emissdo “verde” de divida sénior preferencial, no
montante de 500 milhdes de euros, com o prazo de 6 anos e possibilidade de reembolso antecipado ao fim
de 5 anos. Esta emisséao insere-se no plano definido para o cumprimento de requisitos de MREL (Minimim
Requirement for own funds and Eligible Liabilities), reforgando a sua posigao financeira e a resiliéncia do
seu modelo de negdcio.

Em 16 de junho de 2025, a CGD exerceu a opgao de reembolso antecipado de uma emisséo de divida
sénior preferencial “verde” no montante de 300 milhdes de euros.

Em 20 de maio de 2026, a CGD realizou uma emisséo “Verde” de divida sénior preferencial, no montante
de 500 milhdes de euros, com o prazo de 6 anos e possibilidade de reembolso antecipado ao fim de 5 anos,
e um cupao de 3,625%, a sua quarta emissao “Verde” de um total de cinco emissdes com caracteristicas
sustentaveis. A semelhanca das emissées anteriores, esta emissdo insere-se no plano definido para o
cumprimento de requisitos de MREL.

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, verificaram-se as
seguintes emissdes e reembolsos de valores mobiliarios representativos de divida:
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Saldo em Saldo em
31-12-2025 Reembolsos 30-06-2026

Obrigagdes emitidas no @mbito do Programa EMTN 1.520.050 500.000 - 2.020.050
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 1.555 980 (1.437) 1.099
1.521.605 500.980 (1.437) 2.021.149

Saldo em Diferencas Saldo em
Obrigagdes emitidas no ambito do Programa EMTN 1.350.714 (300.000) (1.107) 1.049.606
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 1.386 1.437 (1.267) - 1.556
1.352.100 1.437 (301.267) (1.107) 1.051.162

21. Provisdes e passivos contingentes

Provisdes

O movimento nas provisdes para beneficios a empregados e nas provisdes para outros riscos nos
exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 foi o seguinte:

Saldo em Reforgos, reposicdes Diferengas Transferéncias Saldo em
31-12-2025 e anulagdes Utilizagoes de cambio e outros 30-06-2026

ProvisGes para beneficios a empregados 650.819 (63.504) (35.443) 41.273 593.328
ProvisGes para garantias e outros compromissos assumidos 254.439 (24.690) - 639 (15) 230.373
Provisdes para contingéncias judiciais 28.119 (2.191) - 2 - 25.931
ProvisGes para outros riscos e encargos 451.728 (22.948) (3.078) 791 50.046 476.539
479.847 (25.138) (3.078) 793 50.046 502.470
1.385.105 (113.332) (38.522) 1.616 91.304 1.326.171

Saldo em Reforgos, reposicdes Diferencas Transferéncias Saldo em

31-12-2024 e anulagoes Utilizagoes de cambio e outros 30-06-2025
Provisdes para beneficios a empregados 724.136 (58.582) (33.887) (1.218) 54.088 684.538
Provisdes para garantias e outros compromissos assumidos 289.506 (28.500) - (459) (4.696) 255.850
Provisées para contingéncias judiciais 46.139 - - (14) 1.465 47.589
Provisdes para outros riscos e encargos 446.900 4.847 (15.998) (2.301) 19.017 452.464
493.038 4.847 (15.998) (2.315) 20.482 500.054
1.506.680 (82.235) (49.885) (3.992) 69.874 1.440.442

Nos semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, a utilizagdo da provisao para encargos
com os beneficios de empregados, no montante total de 35.443 mEuros e 33.887 mEuros, respetivamente,
decompbe-se, para cada periodo, em:

- 9.921 mEuros relativos ao plano médico-social, 23.841 mEuros no &mbito do Programa de pré-
reformas e outros acordos de suspensado de prestagdo de trabalho, 1.355 mEuros relativos a
rescisdes por mutuo acordo, para o primeiro semestre de 2026, e 326 mEuros para planos de
pensdes e planos de reformas antecipadas por algumas empresas do Grupo.

- 9.743 mEuros relativos ao plano médico-social, 22.925 mEuros no &mbito do Programa de pré-
reformas e outros acordos de suspensado de prestagdo de trabalho, 1.010 mEuros relativos a
rescisdes por mutuo acordo, para o primeiro semestre de 2025, e 209 mEuros para planos de
pensdes e planos de reformas antecipadas por algumas empresas do Grupo.

No primeiro semestre de 2026, o valor das "Provisdes para beneficios a empregados”, inclui reversdes da
provisao do programa de pré-reforma PPR liquidas de reforgos para o periodo de 2027-2028, no montante
de 61.131 mEuros.
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Nos periodos findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, os montantes apresentados na coluna
“Transferéncias e outros” no mapa de movimentos nas provisbes para beneficios a empregados

apresentam a seguinte composigéo:
30-06-2026 30-06-2025

Provisdes registadas por contrapartida de custos com pessoal

Assisténcia médica CGD (Nota 32) 7.514 7.282
Acordos de suspensédo da prestagéo de trabalho e Pré-Reformas (Nota 32) 37.793 46.688
Rescis&o por mutuo acordo (Nota 32) 1.337 578
Outros (2.784) 32

43.859 54.581

Provisdes registadas por contrapartida de outras reservas

Desvios atuariais e financeiros (2.586) (493)

41.273 54.088

No primeiro semestre de 2026, a adesao efetiva dos colaboradores ao programa de pré-reforma implicou o
reconhecimento em Custos com o Pessoal (Nota 32) de um montante de 37.815 mEuros e a respetiva
reversao da provisao para potenciais adesdes a este programa na mesma magnitude.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias resultantes da
atividade da CGD. Com referéncia ao primeiro semestre de 2026 foi decidido o reforgo da proviséo no valor
de 3.439 mEuros, para um total de 310.689 mEuros, para o passivo contingente associado ao Mecanismo
de Compensagao previsto no ambito do DL 14/2023.

As provisbes para contingéncias judiciais correspondem a melhor estimativa da CGD de eventuais
montantes a despender na sua resolugdo com base em estimativas dos advogados que acompanham os
processos.

As provisdes para garantias e outros compromissos assumidos refletem a estimativa de perdas potenciais
associadas a responsabilidades com clientes, decorrentes da atividade comercial da CGD, sendo
determinadas em conformidade com os requisitos da IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”.

O movimento ocorrido por Stage nos primeiros semestres de 2026 e 2025 apresenta o seguinte detalhe:

Provisdes para garantias e compromissos assumidos
Stage 1 Stage 2 Stage 3

Saldo em 31-12-2025 46.029 17.854 190.555 254.439
Movimentos decorrentes de alteragdes no risco de crédito (10.633) 583 (14.055) (24.104)
Outras variagbes 9 1 18 38

Saldo em 30-06-2026 35.405 18.449 176.519 230.373

Provisdes para garantias e compromissos assumidos
Stage 1 Stage 2 Stage 3

Saldo em 31-12-2024 39.024 18.229 232.253 289.506
Movimentos decorrentes de alteragdes no risco de crédito 1.679 2.100 (37.117) (33.339)
Outras variagdes (222) (33) (62) (317)

Saldo em 30-06-2025 40.481 20.296 195.073 255.850
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Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas

extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:
30-06-2026 31-12-2025

Passivos eventuais

Ativos dados em garantia 9.659.901 9.764.405
Garantias e avales 2.726.541 2.856.429
Créditos documentarios abertos 306.157 251.002
Cartas de crédito stand-by 47.848 53.286

12.740.448 12.925.121

Compromissos

Compromissos revogaveis 14.511.748 14.182.462
Subscrigao de titulos 1.417.600 1.566.619
Linhas de crédito irrevogaveis 1.313.435 1.237.673
Sistema de indemnizagao aos investidores 39.489 39.468
Outros compromissos irrevogaveis 31.368 31.368

Contratos a prazo de depésitos

A receber 15 -

17.313.654 17.057.589
Deposito e guarda de valores 52.297.002 48.900.607
Outros valores administrados pela instituicao 19.005.759 18.144.317

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Ativos dados em garantia” inclui as seguintes

situagdes:
30-06-2026 31-12-2025

Instrumentos de divida

Recursos consignados

BEI - Banco Europeu de Investimento 58.001 193.777
Banco de Portugal " 9.569.170 9.539.841
Sistema de indemnizagéo aos investidores (futuros) 25.250 25.250
Outros 6.811 4.888

Outros ativos

QOutros 670 650

9.659.901 9.764.405

( Engloba a carteira de titulos afetos a tomadas de liquidez junto do Banco Central Europeu, assim como os titulos dados em garantia ao Banco de Portugal no
ambito do "Contrato de Garantia do Crédito Intradiario” no valor de 500 milhdes de euros e outras operagdes em mercado monetario Interbancario.

Os ativos dados em garantia respeitam a instrumentos de divida, os quais, em fungdo da sua natureza, se
encontram classificados em rubricas de ativos ao justo valor por contrapartida de resultados (Nota 7), ativos
financeiros ao justo valor por contrapartida de outro rendimento integral (Nota 8), investimento ao custo
amortizado (Nota 11), crédito a clientes (Nota 12) e responsabilidades representadas por titulos (Nota 20).

Os ativos dados em garantia ndo estao disponiveis para livre utilizagdo pela CGD nas suas operagdes,
encontrando-se registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor nominal.
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o valor de mercado dos instrumentos de divida dados
em garantia ascendia a 12.080.449 mEuros e 15.923.099 mEuros, respetivamente, dos quais 6.196.723
mEuros e 4.938.145 mEuros correspondem a divida readquirida.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os titulos dados em garantia para fazer face aos
compromissos com o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores assumidos pelo Grupo apresentam um
valor de mercado de 26.652 mEuros e 27.524 mEuros, respetivamente.

O Fundo de Garantia de Depdsitos tem por objetivo garantir os depdsitos dos clientes, de acordo com os
limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras. Para este
efeito, sdo efetuadas contribuicdes anuais regulares.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o Grupo reconheceu encargos com a contribuigéo
anual para o FGD nos montantes de 1.719 mEuros e 1.776 mEuros, respetivamente (Nota 31).

Processos relacionados com o direito da concorréncia

Em 3 de junho de 2015, a CGD foi notificada de Nota de llicitude através da qual a Autoridade da
Concorréncia lhe imputou, bem como a catorze outras instituicbes de crédito, diversas praticas,
designadamente troca de informagdo com parte das mesmas instituicdes de crédito, que, na dptica da
mencionada Autoridade, constituiam praticas concertadas que tiveram como objeto falsear, de forma
sensivel, a concorréncia no mercado.

Em 10 de setembro de 2019, a CGD foi notificada da decisdo final da Autoridade da Concorréncia, de
caracter inédito, que lhe aplicou uma coima no valor de 82 000 000,00 Euros (calculada, nos termos da lei,
em funcdo do seu volume de negdcios nos segmentos de crédito em causa). As restantes instituicdes
visadas no processo em referéncia foram notificadas de decisdes equivalentes.

A CGD considerou existirem falhas e omissdes na imputagéo das alegadas infragdes e na fixagdo da coima
que lhe foi aplicada, razdo pela qual procedeu a sua impugnacao junto do Tribunal da Concorréncia,
Regulagao e Supervisdo em 21 de outubro de 2019.

O julgamento iniciou-se em 6 de outubro de 2021, tendo a audiéncia de julgamento sido reaberta em 8 de
abril de 2022, ja apds a produgao de alegacdes finais pelas partes. A reabertura da audiéncia de julgamento
foi determinada pela juiza titular do processo para alteragéo de factos ndo substanciais relativamente aos
constantes da acusacao. Em 28 de abril de 2022, o tribunal decidiu o reenvio prejudicial para o Tribunal de
Justica da Unido Europeia de varias questdes em que relevava a interpretacao de direito da Unido Europeia.
No ambito deste processo de reenvio prejudicial, foram em 22 de junho de 2023 apresentadas alegagdes
orais. A Opinido (ndo vinculativa) do Advogado-Geral foi emitida em 5 de outubro de 2023.

O processo de contraordenagéo esteve suspenso até 29 de julho de 2024, data em que foi proferido o
acordao do Tribunal de Justiga da Unido Europeia em que este, respondendo as questdes prejudiciais que
Ihe foram colocadas pelo tribunal portugués sobre se uma troca de informagéo pode ser qualificada como
restricdo da concorréncia por objeto, afirmou que pode, mas que compete ao tribunal portugués proceder
as apreciagoes factuais necessarias para determinar se a troca em causa constitui uma restrigdo por objeto.

Em 20 de setembro de 2024, a CGD foi notificada da sentenga do Tribunal da Concorréncia, Regulagéo e
Supervisdo, que manteve a decisdo da Autoridade da Concorréncia e da qual a CGD oportunamente
recorreu.

Em 10 de fevereiro de 2025, o processo foi declarado prescrito pelo Tribunal da Relagéo de Lisboa, que
determinou o arquivamento dos autos, ndo tendo, face a essa declaragéo, analisado as restantes questdes
suscitadas pela CGD e pelos outros arguidos. O Ministério Publico reclamou da decisdo para a conferéncia
do Tribunal da Relagdo de Lisboa, reclamacéo esta que foi indeferida. O Ministério Publico e a Autoridade
da Concorréncia recorreram deste indeferimento para o Tribunal Constitucional. Em 4 de junho de 2025,
por decis&o sumaria, o Tribunal Constitucional decidiu ndo tomar conhecimento do objeto destes recursos.
A Autoridade da Concorréncia reclamou desta decisdo sumaria para a conferéncia, tendo a deciséao final
de agosto de 2025 confirmado a prescrigdo, pondo fim ao processo.

Independentemente da prescrigdo, o Conselho de Administragdo considerou sempre que na analise
substantiva seria dada razdo a CGD, razao pela qual entendeu ndo haver lugar a alteragcao do tratamento
contabilistico seguido em periodos anteriores.
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Em margo e abril de 2024, a CGD foi citada em trés agbes populares intentadas por uma associagéo de
defesa de consumidores e uma associagdo empresarial contra a CGD e outros oito bancos nas quais,
partindo também da decisdo da Autoridade da Concorréncia antes referida, sdo peticionadas
indemnizagdes pelos alegados danos decorrentes das infragbes a legislagdo da concorréncia
alegadamente cometidas.

A CGD apresentou oportunamente contestagéo nos processos referidos, concluindo que os pedidos neles
formulados carecem de mérito.

Um dos processos referidos esteve suspenso até ao transito em julgado da decisao proferida no processo
anteriormente referido. Apds o levantamento da suspensdo da insténcia, a CGD e os demais bancos
apresentaram contestacao.

Em 9 de julho de 2025, a CGD foi notificada da sentenga de primeira instadncia que a absolveu (e os
restantes réus) da instancia num dos outros processos, decisédo esta que ja transitou em julgado. Em 10 de
julho de 2025 a CGD (e os restantes réus) foram absolvidos da instancia quanto aos pedidos de
indemnizagéo no terceiro processo, tendo o tribunal de primeira instancia determinado que os autos
prossigam apenas quanto ao pedido de declaragao da pratica de infragdes ao direito da concorréncia.

Subsequentemente, em agosto de 2025, foi confirmada em definitivo a prescricdo do processo de
contraordenagao, determinando o respetivo encerramento.

Fundo de Resolugéo

O Fundo de Resolugéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, sendo os seus recursos
provenientes do pagamento das contribuicdes devidas pelas instituicdes participantes no Fundo e da
contribuicdo sobre o setor bancario. Adicionalmente, esta também previsto que sempre que esses recursos
se mostrem insuficientes para o cumprimento das suas obrigagcdes podem ser utilizados outros meios de
financiamento, nomeadamente: i) contribuicdes especiais das instituicdes de crédito e; ii) importancias
provenientes de empréstimos.

Medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A.

Em 30 de abril de 2026, foi concluida a venda da totalidade do capital do Novo Banco ao grupo francés
BPCE, apos obtencao das autorizagdes regulatérias necessarias.

A operagéo, cujo preco total ascendeu a 6.692 milhdes de euros, permitiu ao Fundo de Resolugéo alienar
a sua participagao de 13,54%, recebendo 906 milhdes de euros. Considerando igualmente os 27 milhdes
de euros de dividendos liquidos recebidos em 2025 e os 149 milhdes de euros resultantes da operagéo de
reducao de capital realizada pelo Novo Banco, o valor total obtido pelo Fundo de Resolugéo através da sua
participagéo na instituicao atingiu 1.082 milhées de euros.

A operagao marcou o encerramento do processo iniciado em 2014 com a criagédo do Novo Banco enquanto
banco de transicéo, permitindo ao Fundo de Resolucdo cessar integralmente a sua posicéo acionista na
instituicao.

Adicionalmente, evidenciou o retorno positivo da decisédo tomada em 2024 de adquirir direitos de conversao
associados a ativos por impostos diferidos, investimento de 129 milhdes de euros que gerou encaixes totais
de 331 milhdes de euros e um resultado positivo de 202 milhdes de euros.

O reforgo dos recursos do Fundo de Resolugéo contribui para a prossecucéo do seu objetivo de reembolso
das obrigacdes financeiras assumidas no ambito das medidas de resolugcdo bancaria, salvaguardando
simultaneamente a estabilidade do sistema financeiro e a protegéo dos depositantes.

Medida de resolugdo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

A medida de resolugéo aplicada ao Banif, em dezembro de 2015, envolveu a venda da atividade bancaria
e da maior parte dos ativos e passivos ao Banco Santander Totta, permanecendo os restantes ativos sob
gestao da Oitante, S.A., sociedade integralmente detida pelo Fundo de Resolugao.

A operagéo implicou um encargo de 489 milhdes de euros para o Fundo de Resolugéo, no contexto do
apoio financeiro prestado a estabilizagéo da institui¢cao.
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Desde a sua constituicdo, a Oitante tem apresentado uma gestdo consistente dos ativos sob sua
responsabilidade, registando resultados positivos em todos os exercicios. Em 2025, alcangou um resultado
liquido de 20,3 milhées de euros, correspondendo ao décimo exercicio consecutivo com resultados
positivos. Em consequéncia, foi aprovada a distribuicdo ao Fundo de Resolugédo de um dividendo de 10,1
milhdes de euros, antes de impostos.

Com este dividendo, o valor total distribuido pela Oitante ao Fundo de Resolucao desde a sua constituicao
ascende a 186,3 milhdes de euros, antes de impostos. Adicionalmente, os capitais proprios da sociedade
totalizavam 115,7 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2025, ja refletindo as distribuicdes de dividendos
e reservas efetuadas ao acionista.

Os montantes distribuidos e a distribuir pela Oitante contribuem para mitigar as perdas suportadas pelo
Fundo de Resolugdo no dmbito da resolugdo do Banif e para reforgar a sua capacidade de reembolso das
responsabilidades financeiras assumidas, nomeadamente perante o Estado. A manutencgdo de resultados
positivos ao longo da ultima década confirma a evolugdo favoravel da Oitante e a valorizagado dos ativos
que Ihe foram confiados no contexto da medida de resolugéo.

22. Outros passivos subordinados

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Obrigagdes 100.000 100.000
100.000 100.000

Juros a pagar 1.966 4.981

Receitas com proweito diferido, liquidas de encargos (20) (25)
101.946 104.955

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, este agregado é composto por uma Unica emissao de
divida que apresenta as seguintes condicdes:

Valor de Valor de balango | Valor de balango Data de Data de Taxa/pagamento Clausula de
Emitente Designagao Moeda emissao 30-06-2026 31-12-2025 realizagao reembolso de juros reembolso antecipado
Caixa Geral de Depdsitos  Lower Tier 2 due March 3, 2028 EU 100.000 100.000 100.000 2008-03-03 2028-03-03  5,980%. Anual @ n.a.
® o dia 3 de margo
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23. Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Credores
Recursos consignados 49.245 180.985
Recursos - conta caugao 56.542 129.916
Recursos - conta subscrigéo 78.861 86.588
Fornecedores de bens de locagao financeira 67.741 82.145
Caixa Geral de Aposentagdes 9.069 9.962
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 72 65
Credores por venda de bens arrematados 2.120 2.276
Outros fornecedores 23.823 56.119
Credores diversos 306.657 267.815

Outras exigibilidades

Notas em circulagéo - Macau (Nota 17) 1.305.690 1.316.649
Retencao de impostos na fonte 50.168 35.162
Contribuicdes para a Seguranca Social 9.106 6.758
Outros impostos a pagar 4.948 6.289
Cobrangas por conta de terceiros 79 109
Outras 11.498 1.864
Encargos a pagar 189.704 191.898
Receitas com rendimento diferido 41.315 39.664
Operacdes passivas a regularizar 415.970 331.562
Operagdes de Bolsa 37.254 27.072
Corregdes de passivos objeto de operagbes de cobertura - Recursos consignados - 319
2.659.859 2.773.218

Em 30 de junho de 2026, a redugdo da rubrica de Recursos Consignados decorre essencialmente do
vencimento, em 6 de marco de 2026, da operacao “CGD Loan for SMEs and other PRIO Ill — B”, no montante
de 150 milhdes de euros, originando a diminuigéo do respetivo financiamento registado nesta rubrica.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Recursos - conta caugéo” inclui 54.671
mEuros e 127.887 mEuros, respetivamente, relativos a saldos depositados na CGD por diversas instituicbes
financeiras no ambito da contratacdo de operagdes de “Swap de taxa de juro” (IRS).

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Operagbes passivas a regularizar" inclui
13.702 mEuros e 14.960 mEuros, respetivamente, relativos a passivos financeiros com interesses
minoritarios dos Fundos de Investimento incluidos no perimetro de consolidagdo do Grupo CGD.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Encargos a pagar” inclui 14.580 mEuros e
14.429 mEuros, respetivamente, relativo a prémios de antiguidade a colaboradores da CGD.
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24. Capital

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o capital da CGD ¢ integralmente detido pelo Estado

Portugués e apresenta a seguinte composigéo (em Euros):
30-06-2026 31-12-2025

Numero de agdes 905.142.899 905.142.899
Valor unitario (Euros) 5 5
Capital Social 4.525.714.495 4.525.714.495

25. Reservas, resultados transitados e resultado atribuivel
ao acionista da CGD

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, as rubricas de reservas e resultados transitados tém
a seguinte composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Reserva de reavaliagdo legal de imobilizado 110.425 110.425

Reservas de reavaliagéo

Reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (Nota 8) (16.435) (7.776)
Ativos com acordo de recompra 15.686 12.937
Outras reservas de reavaliagdo 2.984 2.972
112.661 118.558

Outras reservas e resultados transitados

Reserva legal - CGD 1.491.502 1.095.368
Outras reservas 4.961.346 4.979.971
Resultados transitados (814.124) (1.127.504)
5.638.724 4.947.835

Resultado consolidado atribuivel ao acionista da Caixa 913.279 1.904.430
6.664.665 6.970.822

A “Reserva de justo valor” reflete as mais e menos-valias potenciais em instrumentos de divida valorizados
ao justo valor por contrapartida de outro rendimento integral.

A reserva de conversdo cambial, que reflete o efeito da conversdo cambial das demonstragées financeiras
de filiais expressas em moeda estrangeira, esta incluida em “Outras reservas”.

As reservas de reavaliagédo legal de imobilizado sé podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital. No caso da CGD, as reservas nédo distribuiveis por este motivo
ascendem a 110.425 mEuros e foram constituidas ao abrigo da seguinte legislacéo:

205



Imobilizagdes corporeas

Decreto-Lei n.° 219/82, de 2 de junho 1.752
Decreto-Lei n.° 399 - G/84, de 28 de dezembro 1.219
Decreto-Lei n.° 118 - B/86, de 27 de maio 2.304
Decreto-Lei n.° 111/88, de 2 de abril 8.974
Decreto-Lei n.° 49/91, de 25 de janeiro 22.880
Decreto-Lei n.° 264/92, de 24 de novembro 24.228
Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de fevereiro 48.345
Imobilizagdes financeiras 723
110.425

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, a contribuigao liquida das sucursais e filiais para o resultado
consolidado da CGD ¢ a seguinte:

30-06-2026 30-06-2025

Caixa Geral de Depésitos, S.A.

Caixa Geral de Depositos 791.770 784.838
Sucursal de Franga 3.802 3.136
Sucursal de Timor 661 1.990

796.233 789.963
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30-06-2026 30-06-2025

Contribuigéo para o resultado

Das filiais

Banco Caixa Geral - Brasil, S.A. (1.868) (693)
Caixa - Banco de Investimento, S.A. 4.442 4.442
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. 1.349 1.298
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 37.065 18.123
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 3.959 1.961
Banco Comercial do Atlantico, S.A. - 6.133
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 25.803 27.635
Caixa - Participagdes, SGPS, S.A. (26) (2.079)
CGD Investimentos CVC, S.A. 254 170
Caixa Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. 8.511 7.542
CGD Pensodes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 523 472
Flitptrel IV, S.A. (6.697) 500
Flitptrel Porto Santo, S.A. - 7)
Fundo de Capital de Risco Fechado Empreender Mais (642) 453
Fundo de Capital de Risco Fechado Caixa Fundos 2.268 392
Caixa Private Equity - Fundo de Investimento Alternativo Aberto em Valores Mobiliarios (96) 503
Fundo Especial de Investimento Aberto Caixagest Imobiliario Internacional (494) (1.347)
Fundo de Investimento Alternativo Aberto em Valores Mobilidrios Caixa Infraestruturas 689 574
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Fundolis (276) (267)
Banco Caixa Geral Angola, S.A. 12.579 10.381
Inmobiliaria Caixa Geral, S.L. 671 91)
Caixa Imobiliario, S.A. 185 (356)
Outras 460 530
88.658 76.269

Das empresas associadas e empreendimentos conjuntos 28.388 26.951
Resultado consolidado atribuivel ao acionista da CGD 913.279 893.183

Os valores apresentados foram apurados antes da eliminagdo de operagbes intragrupo realizada no
processo de consolidagao.

Distribuicdo do resultado do exercicio
Exercicio de 2025

Em Assembleia Geral realizada em 29 de maio de 2026, foi deliberada a aplicagédo de 20% do Resultado
liguido em Reserva Legal (396.134 mEuros) e a incorporagdo de 632.321 mEuros na rubrica “Outras
Reservas e Resultados Transitados” e a distribuicao de dividendos no valor de 952.215 mEuros, por conta
da aplicagdo dos resultados do exercicio de 2025 e de um dividendo por distribuicdo de reservas e
resultados transitados no montante de 297.785 mEuros, perfazendo um total de 1.250.000 mEuros. tendo
sido obtida a respetiva aprovagao por parte das entidades de supervisdo competentes, nos termos da
legislagdo europeia e nacional em vigor.
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26. Interesses que nao controlam

O valor das participagdes de terceiros em filiais tem a seguinte distribuicao por entidade:

30-06-2026 31-12-2025

Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 191.768 171.784
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 7.692 7.396
Banco Comercial do Atlantico, S.A. - 40.684
Banco Caixa Geral Angola, S.A. 88.933 84.490
Outras 960 772

289.354 305.126

A parcela do lucro consolidado atribuivel a interesses que ndo controlam no decorrer dos semestres findos
em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2026 30-06-2025

Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 21.520 10.523
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 888 440
Banco Comercial do Atlantico, S.A. - 2.215
Banco Caixa Geral Angola, S.A. 12.086 9.973
Outras 3.233 33

37.726 23.184
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27. Juros e rendimentos e juros e encargos similares

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

30-06-2026 30-06-2025

Juros e rendimentos similares - Método da taxa efetiva

Juros de aplicagdes em instituigdes de crédito 65.091 61.684
Juros de crédito a clientes 954.665 1.034.886
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 69.396 90.658
Juros de devedores e outras aplicagdes 9 1.195
Juros de disponibilidades 110.434 206.621
Juros de outros créditos e outros valores a receber 93.458 97.322
Outros juros e rendimentos similares 147.409 173.270
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado 50.064 48.770

Juros e rendimentos similares - Outros

Juros de derivados de negociagao 18.656 4.646
Juros de derivados de cobertura 58.165 16.399
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados (exceto instrumentos derivados) 69.549 9.148

1.636.896 1.744.598

Juros e encargos similares - Método da taxa efetiva

Juros de depdsitos 278.568 413.094
Juros de recursos de bancos centrais e de instituicdes de crédito 8.777 6.867
Juros de outros passivos de negociagéo 112 271
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 25.779 20.445
Juros de passivos subordinados 2.971 2.970
Outros juros e encargos similares 1.954 3.735
Comissdes pagas associadas ao custo amortizado 32.424 23.287

Juros e encargos similares - Outros

Juros de derivados de negociagdo 17.767 5.227
Juros de derivados de cobertura 27.403 (14.231)
395.754 461.665

28. Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 30-06-2025

Rendimentos distribuidos por Fundos de Investimento 5.017 1.338
Outros 111 140
5.128 1.478

Os rendimentos de instrumentos de capital registados em junho de 2026 refletem, essencialmente, os
dividendos recebidos das participacdes na Caixagest Infraestruturas FEI 3.232 mEuros, na Caixa Private
Equity FEI 1.137 mEuros e na Caixagest Imobiliario Internacional FEI 649 mEuros.
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29. Rendimentos e encargos com servigos e comissdes

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

30-06-2026 30-06-2025

Rendimentos de senigos e comissdes

Por garantias prestadas 20.181 14.732
Por compromissos assumidos perante terceiros 1.501 4.519
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 496 597

Por senigos prestados

Depésito e guarda de valores 6.684 7.203
Cobranga de valores 1.793 2.112
Administragao de valores 6.793 6.398
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 52.866 47.614
Transferéncia de valores 13.064 11.185
Gestao de cartbes 47.019 45.508
Anuidades 14.504 14.455
Montagem de operagdes 1.499 1.850
Operagdes de credito 31.308 25.634
Qutros senigos prestados 127.491 100.849
Por operages realizadas por conta de terceiros 5.217 5.563
Por mediagéo de seguros 50.279 44.426
Outras comissdes recebidas 10.458 35.955
391.151 368.599

Encargos com senicos e comissdes

Por garantias recebidas 1.722 2.164
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 199 198
Por senigos bancarios prestados por terceiros 78.923 69.995
Por operagdes realizadas por terceiros 886 1.094
Outras comissdes pagas 1.012 5.287

82.743 78.737

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, da rubrica “Outros Servigos Prestados” destacam-se as
comissdes associadas a gestao de caixas automaticas (ATM/VTM), terminais de pagamento automatico
(TPA) e as Contas Caixa.
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30. Resultados em operacdes financeiras

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

30-06-2026 30-06-2025

Resultados de reavaliagéo cambial

Reavaliagéo da posicao cambial 31.957 38.561
Resultados em derivados cambiais 3.966 (11.000)
35.923 27.561
Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados
Resultados em ativos e passivos de negociagéo
Em titulos
Instrumentos de divida (428) 936
Instrumentos de capital (32) (30)
(461) 906
Em derivados
Taxa de juro 765 391
Cotagbes 2.225 (4.949)
Outros (738) 548
2.253 (4.011)
1.792 (3.105)
Resultados em ativos e passivos mandatoriamente ao justo valor por resultados
Em titulos
Instrumentos de divida 63 93
Instrumentos de capital 2.613 7.046
Outros titulos 3.432 35.865
Créditos e outros valores a receber 365 463
6.473 43.467
8.266 40.362
Resultados de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida 11.504 12.643
11.504 12.643
Resultados da contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura (74.539) (9.167)
Corregdes de valor em ativos e passivos cobertos 66.124 15.706
(8.415) 6.539
Outros resultados de operagdes financeiras
Outros 7.618 1.375
7.618 1.375
54.896 88.480

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, a rubrica "Outros" inclui (110) mEuros e (411) mEuros,
respetivamente, relativas a resultados com minoritarios de Fundos de Investimento incluidos no perimetro

de consolidagéo do Grupo CGD.
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31. Outros resultados de exploracao

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

30-06-2026 30-06-2025

Qutros rendimentos de exploragao

Prestacao de senigos diversos 13.635 13.357
Reembolso de despesas 3.913 3.735
Ganhos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 129 533
Rendas de locagao operacional 1.032 1.068

Ganhos em ativos nédo financeiros

Ativos ndo correntes detidos para venda 7.604 8.642
Outros ativos tangiveis 203 853
Outros 711 649
Cedéncia de pessoal a Caixa Geral de Aposentagdes 1.388 1.065
Venda de cheques 3.841 263
Outros 14.858 22.030
47.315 52.196

Outros encargos de exploragao
Donativos e quotizagdes 7.778 8.084

Perdas em ativos ndo financeiros

Ativos nado correntes detidos para venda 1.608 713
Outros ativos tangiveis 172 75
Propriedades de investimento 14 6
Outros 1 3
Outros impostos 8.756 8.697
Contribuicées para o Fundo de Garantia de Depositos 1.306 1.816
Contribuicdes para o Fundo de Resolugdo 10.364 11.402
Despesas administrativas do Conselho Unico de Resolug&o 1.072 664
Multas e penalidades 203 39
Outros 28.643 18.673
59.915 50.172

(12.599) 2.024

O Fundo de Resolucao, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, veio introduzir um regime
de resolugéo no Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras.

As medidas previstas no regime de resolugdo visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a
liquidagédo ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de investimento em situagéo de

212



dificuldade financeira e contemplam trés fases de intervengéo pelo Banco de Portugal, designadamente as
fases de intervengéo corretiva, administragéo provisoéria e resolugao.

Neste contexto, a principal missao do Fundo de Resolugéo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagéo
de medidas de resolugéo adotadas pelo Banco de Portugal.

Em resultado da transposicdo da Diretiva da Recuperagéo de Resolugdo Bancaria (Diretiva 2014/59/UE)
para a legislagédo nacional foi introduzido um regime de resolugdo comum na Unido Europeia, que prevé a
internalizagcao das perdas decorrentes de processos de insolvéncia de instituicdes bancarias pelos seus
acionistas e credores. O seu financiamento sera suportado por contribuigdes obrigatérias a entregar ao
Fundo Unico de Resoluc&o.

32. Custos com pessoal e numero médio de empregados

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 30-06-2025

Remuneragéo dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagao 7.870 8.590
Remuneragéo dos empregados 207.641 206.556
Provisdo para acordos de suspenséo da prestagdo de trabalho e pré-reforma (Nota 21) 37.793 46.688
Rescis&do por mutuo acordo (Nota 21) 1.337 578

254.640 262.412
Outras remuneragdes e encargos 22.771 20.312

Assisténcia Médico-Social - CGD

Custo normal (Nota 21) 7.514 7.282
Contribuigdes relativas a pessoal no ativo 5.670 5.697
Outros encargos com pensdes 739 418
Outros encargos sociais obrigatérios 16.654 19.171
53.347 52.880

Outros custos com pessoal 10.869 11.213
318.856 326.506

O Programa de Ajustamento de Recursos Humanos criado na sequéncia do Plano de Reestruturagdo para
a CGD, em 2021, alicergado em reformas, pré-reformas e rescisdes por mutuo acordo a aplicar ao perimetro
doméstico do Grupo, foi prorrogado para o periodo de 2025 a 2028.

Neste contexto, durante o semestre findo em 30 de junho de 2026, a CGD registou em custos com pessoal
um montante global de 37.793 mEuros, associados a proviséo de pré-reformas e de acordos de suspenséo
da prestacao de trabalho. Adicionalmente, reconheceu 1.337 mEuros em custos com pessoal resultante
dos custos incorridos com as rescisdes por mutuo acordo.
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O numero médio de empregados da CGD e das suas filiais durante os periodos findos em 30 de junho de

2026 e 30 de junho de 2025, por tipo de fungao, foi o seguinte:
30-06-2026 30-06-2025

Direcao 489 494
Chefias 1.991 2.087
Técnicos 4.360 4.705
Administrativos 3.156 3.389
Auxiliares 43 83
Numero médio de efetivos 10.039 10.758
Numero de efetivos no final do periodo 9.990 10.720

O numero médio de empregados em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 n&o inclui os empregados
pertencentes ao departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentacdes (245 e 229, respetivamente), os
afetos aos servigos sociais da CGD (23 e 25, respetivamente) e outros abrangidos por outras situagdes
(143 e 148, respetivamente) designadamente por requisicao ou auséncia prolongada.

Em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, o numero de efetivos no final do periodo nado inclui os
empregados pertencentes ao departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentagbes (251 e 233,
respetivamente), os afetos aos servicos sociais da CGD (21 e 30, respetivamente) e outros abrangidos por
outras situagdes (139 e 150, respetivamente) designadamente por requisi¢gdo ou auséncia prolongada.
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33. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

30-06-2026 30-06-2025

Senigos especializados

Senvigos de informatica 58.146 46.209
Senigos de segurancga e vigilancia 2.726 3.022
Senigos de informagdes 2.663 3.319
Senigos de limpeza 2.533 2.801
Avencgas e honorarios 2.907 2.702
Senigos de estudos e consultas 8.711 493
Outros 26.739 36.512
Rendas e alugueres 3.674 3.781
Comunicagdes e despesas de expedigao 11.956 13.068
Conservacao e reparagao 15.376 15.582
Publicidade e edi¢do de publicagdes 9.887 8.151
Agua, energia e combustiveis 6.339 6.226
Transporte de valores e outros 3.483 3.605
Deslocacgoes, estadas e representacao 2.541 2.468
Impressos e material de consumo corrente 1.889 1.879
Outros 6.498 5.011
166.067 154.831

Da rubrica “Servigos especializados - Outros” destacam-se os servigos de cedéncia de pessoal, os servicos
de consultoria e os servigos de outsourcing.
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34. Imparidade em ativos

O movimento na imparidade durante os periodos findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 foi

0 seguinte:

Refon;os

Saldo em Reposigoes Diferengas | Transferéncias
31-12-2025 produgéo Reforgos e anulagdes | Utilizagoes de cambio e outros

Saldo em Recuperagao de crédito
30-06-2026 juros e despesas

Imparidade de crédito a clientes (Nota 12) 1.550.006 51.213 258.620 (427.133) (3.261) 4.667 (766)  1.433.346 (31.300)
de aplicagdes em instituicdes de crédito (Nota 6) 804 30 2357 (1.654) 15 0) 1.552
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de 3.812 (229) (3.583) 0
outro rendimento integral (Nota 8) "
de outros ao custo (Nota 11) 185.338 25.092 (14.645) 4.144 7.828 207.757
Imparidade de outros ativos tangiveis 37.448 27 (131) 149 25 37.519
Imparidade de ativos intangiveis 7.780 214 7.994
Imparidade de ativos nao correntes detidos para venda (Nota 13)
Iméveis 144.256 (4.698) (900) (3.163) 649 (62) 136.081
Equipamento 188 13 (@1) 159
Filiais 55.498 2.545 (8.512) (3.317) 46.213
Outros ativos 437 12 449
emi em 462 462
e empreendimentos conjuntos (Nota 15)
Imparidade de outros ativos (Nota 17) 127.128 1.687 (953) (1.655) 507 1.482 128.196
559.336 30 30.835 (27.024) (4.860) 5.477 2.588 566.382
2.109.343 51.242 289.456 (454.157) (8.121) 10.144 1.821 1.999.728 (31.300)
M imparidade acumuldada registada por contrapartida da rubrica de Reservas de justo valor
Re!on;os
Saldo em Reposigdes e Diferengas | Transferéncias | Saldoem | Recuperagao de credito
Imparidade de crédito a clientes (Nota 12) 1.862.695 51.682 359.350 (461.861) (75.707) (20.701) (34.924) 1.680.535 (36.771)
de des em de crédito (Nota 6) 606 10 1.160 (1.168) @1) 0 587
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor atrawés de
outro rendimento integral (Nota 8)
de outros i ao custo (Nota 11) 9.316 437 8.416 (2.260) (4.071) 35.134 46.972
Imparidade de outros ativos tangiveis 33.276 8 (173) (751) (247) 32.114
Imparidade de ativos intangiveis 8.821 (1.049) 7.7712
Imparidade de ativos n&o correntes detidos para venda (Nota 13)
Iméveis 163.787 12.960 (17.246) (1.367) (2.805) (289) 155.040
Equipamento 210 - 93 (119) 1) - - 183
Filiais 83.576 - 493 (1.266) 82.804
Outros ativos 530 - - - - (@7) - 483
em i em i 439 - - - - - - 439
e empreendimentos conjuntos (Nota 15)
Imparidade de outros ativos (Nota 17) 164.939 - 5.034 (17.939) (8.285) (2.791) (404) 140.554
465.500 447 28.165 (40.172) (9.653) (10.486) 33.145 466.946
2.328.195 52.128 387.515 (502.033) (85.360) (31.187) (1.779) 2.147.480 (36.771)

W imparidade acumuldada registada por contrapartida da rubrica de Reservas de justo valor

Em 30 de junho de 2026, encontram-se constituidas imparidades no valor de 46.213 mEuros, respeitantes
ao BCG Brasil, com o objetivo de ajustar o valor patrimonial dos ativos e passivos destas unidades ao
respetivo justo valor estimado nessa data, deduzido de encargos a incorrer com a venda (Nota 13).

A imparidade acumulada relativa ao risco de crédito associada a carteira de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral ascende a 31.085 mEuros e encontra-se registada por contrapartida
da rubrica de Reservas de justo valor.

No primeiro semestre de 2026, os reforcos da imparidade de crédito a clientes foram inferiores as
reposicdes e anulagbes, o que conjugado com a realizagao de abates ao ativo, resultou numa reducao do
montante de imparidade de 1.550.006 mEuros em 31 de dezembro de 2025 para 1.443.346 mEuros em 30
de junho de 2026.

A reducao da imparidade do crédito registada no primeiro semestre de 2026 decorre, essencialmente, da
revisdo dos fatores de risco, que resultou numa redugédo das probabilidades de incumprimento. Esta
evolugéo reflete a atualizagédo da informacgao histérica utilizada na estimagéo dos parametros de risco, bem
como a melhoria continua da qualidade da carteira de crédito observada nos ultimos anos.

Ao nivel da imparidade total verificou-se um comportamento semelhante a imparidade do crédito a clientes,
com a redugéo do saldo da imparidade total de 2.109.343 mEuros no final de 2025, para 1.999.728 mEuros
em 30 de junho de 2026, pese embora o aumento da imparidade dos restantes ativos de 559.336 mEuros
para 566.382 mEuros.
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Apresenta-se de seguida o movimento da imparidade de crédito a clientes por Stages:

Imparidade de a clientes

Stage 1 Stage 2 Stage 3

Saldo em 31-12-2025 388.664 493.348 667.994 1.550.006
Movimentos decorrentes de alteragdes na classificagéo por stages (41.815) 11.334 30.481 -
Stage 1 - Entradas / (saidas) - 15.294 26.453 41.747
Stage 2 - Entradas / (saidas) (15.347) - 4.028 (11.318)
Stage 3 - Entradas / (saidas) (26.468) (3.960) - (30.429)
Movimentos decorrentes de alteragdes no risco de crédito (94.308) (62.105) (12.099) (168.513)
Utilizagoes (10) (36) (3.215) (3.261)
Outras variagdes 55.579 12.187 (12.652) 55.114
Saldo em 30-06-2026 308.109 454.728 670.509 1.433.346

Os movimentos ocorridos na imparidade de crédito relativos ao primeiro semestre de 2026 apresentam
maior desenvolvimento no capitulo “Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros” (Nota 37).

35. Relato por segmentos

Para cumprimento das exigéncias da IFRS 8 — “Segmentos operacionais” e tendo também em vista a
determinagao dos requisitos de fundos proprios para cobertura de risco operacional, utilizando o método
Standard, nos termos do Regulamento (UE) n.° 575/2013, de 26/06/2013, do Parlamento Europeu e do
Conselho, o Grupo adotou os seguintes segmentos de negécio:

- Negociagdo e vendas: compreende a atividade bancéria relacionada com a gestdo da carteira
propria de titulos, gestéo de instrumentos de divida emitidos, operagdes de mercado monetério e
cambial, operagdes do tipo “repo” e de empréstimo de titulos e corretagem por grosso. Sao
incluidas neste segmento as aplicagdes e disponibilidades sobre outras instituicbes de crédito e
os instrumentos derivados;

- Banca de retalho: compreende a atividade bancaria junto dos particulares, empresarios em nome
individual e microempresas. Sao incluidos neste segmento o crédito ao consumo, crédito
hipotecario, cartdes de crédito e também os depdsitos captados junto de particulares;

- Banca comercial: inclui as atividades crediticias e de captagdo de recursos junto de grandes
empresas e PME. Neste segmento estdo incluidos os empréstimos, contas correntes,
financiamento de projetos de investimento, desconto de letras, atividade de capital de risco,
factoring, locagao financeira mobiliaria e imobiliaria e a tomada dos créditos sindicados, bem como
o crédito ao Setor Publico;

- Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de clientes, gestéo de
fundos de investimento mobiliario e imobiliario, abertos ou fechados, e de fundos discricionarios
de gestéo de patriménios;

- Corporate Finance: inclui as atividades relacionadas com aquisi¢des, fusdes, reestruturagdes,
privatizagdes, subscricdo e colocagéo de titulos (mercado primario), titularizagéo, preparacao e
organizagdo de créditos sindicados (merchant banking — colocagédo de créditos), gestdo de
participagdes, analise financeira de mercados e empresas e servigos de aconselhamento; e

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que nao foram contemplados nas linhas de
negdcio anteriores, designadamente:

e  Pagamento e liquidagdo: inclui operagbes de pagamento e emissado e gestdo de meios de
pagamentos;

e Servigos de agéncia: contempla a guarda e administragdo de instrumentos financeiros por
conta de clientes, nomeadamente a custddia e servicos conexos, tais como a gestdo de
tesouraria/de caugoes;
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e Intermediagdo relativa a

sem tomada firme;

carteira de retalho: compreende a atividade bancaria junto dos
particulares, empresarios em nome individual e microempresas. Devem ser incluidas as
atividades com recegéo e transmissdo de ordens em relagdo a um ou mais instrumentos
financeiros, execugao de ordens por conta de clientes e colocagéo de instrumentos financeiros

e Atividades de sociedades nédo financeiras: compreende a atividade desenvolvida por
empresas comerciais, industriais, tecnoldgicas e outras.

A distribuicdo de resultados e dos principais agregados de balango por linhas de negécio e mercados

geograficos a 30 de junho de 2026 e em 2025 apresenta a seguinte composigao:

Linhas de negdcio

Neg
e Vendas

Banca Banca Gest:
de Retalho Comercial de Ativos

Corporate Pagam!
Finance Liquidagao Outros Total

Margem financeira 280.590 763.944 143.335 53.254 (19) 1.241.141
Rendimentos de instrumentos de capital 111 - 0 5.017 - - 5.128
Rendimentos de senigos e comissdes 7.437 96.849 48.159 19.963 8.111 157.926 52.707 391.151
Encargos com senigos e comissoes (151) (5.491) (1.580) (494) (12) (71.164) (3.851) (82.743)
Resultados em operagdes financeiras 42.113 2474 10.383 (1.665) 1.592 - 0) 54.896
Outros resultados de exploragéo (6.314) 44.194 6.268 (42) (53.350) (4.070) 714 (12.599)
Produto da Atividade Bancaria 323.785 901.970 206.565 22.816 9.596 82.672 49.570 1.596.974
Custos de estrutura (11.568) (317.328) (66.326) (6.426) (14.305) (102.952) (42.697) (561.603)
Provisdes e imparidades 1.401 152.639 96.327 563 5.670 4 1.488 258.091
Impostos - - - (380.880)
Interesses que nao controlam - (37.726)
Resultados em emp por equi - 28.388
Resultados de filiais detidas para venda 10.035
Resultado liquido atribuivel ao da CGD 913.279
Negociagao Banca Banca Gestéo Corporate Pagamento e
Margem financeira 367.788 717.261 148.348 49.386 (22) 1.282.934
Rendimentos de instrumentos de capital 140 - 0 630 - - 707 1.478
Rendimentos de senigos e comissoes 6.267 86.359 46.752 2.001 21.531 155.100 50.589 368.599
Encargos com senigos e comissdes (416) (7.191) (1.510) (312) (192) (65.616) (3.502) (78.737)
Resultados em operagoes financeiras 83.105 1.073 3.280 (260) 1.242 - 40 88.480
Outros resultados de exploragéo (2.387) 2.336 2.591 (221) 143 (640) 202 2.024
Produto da atividade bancaria 454.497 799.838 199.461 2.013 72.110 88.821 48.037 1.664.778
Custos de estrutura (11.725) (313.668) (67.644) (880) (18.048) (100.092) (43.467) (555.524)
Provisdes e imparidades (51.917) 145.253 87.526 680 671 385 74 182.672
Impostos - - - - - - (412.908)
Interesses que nao controlam - - - - - - (23.184)
Resultados em por equi - - - - - 26.951
Resultados de filiais detidas para venda - 10.398
Resultado liquido atribuivel ao da CGD 893.183
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30
Negociagdo Banca Banca Gestao
- 509

26
Corporate
Finance

agamento e
Liquidagao S Total

Disponibilidades e aplicagdes em instituigoes de crédito (liquido) 15.581.165 - 2.501 23.648 169 15.607.992
Aplicagées em titulos e derivados (liquido) 28.457.834 (52.591) - 326.441 (13.264) - - 28.718.420
Crédito a clientes (liquido) 34.944 42.728.323 18.609.689 - 73.197 0 - 61.446.152
Ativos ndo correntes detidos para venda - - - - - - 301.163 301.163
Investimentos em associadas pelo método equivaléncia patrimonial - - - - - - 493.432 493.432
Ativo liquido total 45.629.536 42.737.858 19.003.602 839.278 76.027 86.443 2.030.339 110.403.083
Recursos de instituigoes de crédito e bancos centrais 910.826 - - - - 0 - 910.826
Recursos de clientes e outros empréstimos 3.463 83.160.054 7.661.482 - - 3.888 2 90.828.889
Responsabilidades representadas por titulos 2.055.831 - - - - - - 2.055.831
Passivo Total 6.151.955 83.258.701 8.004.149 100.137 5.828 1.383.222 19.358 98.923.350
31
Negox Banca Banca Gestao Corporate 'agamento e
Disponibilidades e aplicagdes em instituigoes de crédito (liquido) 16.739.312 - - 1.149 1.562 25.103 175 16.767.302
Aplicagées em titulos e derivados (liquido) 28.361.707 (52.591) - 335.649 (14.958) - - 28.629.808
Crédito a clientes (liquido) 37.245 36.928.809 20.324.448 - 25.214 - - 57.315.716
Ativos nao correntes detidos para venda - - - - - - 1.285.939 1.285.939
Investimentos em pelo método equivalénci; i i - - - - - - 525.336 525.336
Ativo liquido total 46.881.574 37.288.049 20.775.766 890.388 197.676 72.776 2.626.380  108.732.610
Recursos de instituigoes de crédito e bancos centrais 531.382 - - - - 0 - 531.382
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.706 77.531.047 11.067.150 - - 5.972 18 88.606.894
Responsabilidades representadas por titulos 1.543.578 - - - - - - 1.543.578
Passivo total 5.507.917 78.450.585 11.444.139 105.513 5.938 1.392.260 24.595 96.930.947
As operagbes entre entidades do Grupo sdo realizadas a pregos de mercado. No segmento “Outros”

incluem-se os investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos apresentados pelo método da
equivaléncia patrimonial e os ativos e passivos nao correntes detidos para venda.
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Mercados Geograficos

Resto da América
Portugal Unigo Europeia Latina Asia Africa Total
Margem financeira 995.973 40.085 0) 49.500 1656.225 358 1.241.141
Rendimentos de instrumentos de capital 5.064 8 - 42 14 - 5.128
Rendimentos de senigos e comissdes 337.276 15.076 - 12.261 32.265 (5.728) 391.151
Encargos com senigos e comissdes (65.281) (3.380) - (6.549) (12.956) 5.422 (82.743)
Resultados em operagdes financeiras 22.891 139 0 1.250 30.609 7 54.896
Outros resultados de exploragao 11.822 (3.151) 0 (1.244) (6.863) (13.164) (12.599)
Produto da Atividade Bancaria 1.307.745 48.778 0 55.261 198.295 (13.104) 1.596.974
Custos de estrutura (420.448) (34.810) (0) (25.583) (93.865) 13.104 (561.603)
ProvisGes e imparidades 264.558 (7.743) (0) 164 1.112 - 258.001
Impostos (357.273) (1.432) - (3.378) (18.797) - (380.880)
Interesses que ndo controlam (3.070) - - - (34.656) - (37.726)
Resultados em empresas por equivaléncia patrimonial 27.723 - - - 664 - 28.388
Resultados de filiais detidas para venda 9.994 - (1.614) - 1.656 - 10.035
Resultado liquido atribuivel ao acionista da CGD 829.229 4.793 (1.614) 26.465 54.408 0) 913.279
Resto da Al a
I o I P P e
Margem financeira 1.025.235 36.294 - 53.258 168.362 (216) 1.282.934
Rendimentos de instrumentos de capital 1.407 17 - 41 13 - 1.478
Rendimentos de senigos e comissées 315.092 15.133 - 11.991 31.733 (5.350) 368.599
Encargos com senvigos e comissdes (62.899) (3.274) - (6.078) (11.964) 5.478 (78.737)
Resultados em operagdes financeiras 64.345 (277) - 2734 21.530 149 88.480
Outros resultados de exploragdo 14.589 (2.421) 0 (699) 2.156 (11.601) 2.024
Produto da Atividade Bancaria 1.357.769 45.472 0 61.247 211.830 (11.540) 1.664.778
Custos de estrutura (414.432) (34.342) - (26.266) (92.023) 11.540 (555.524)
Provisdes e imparidades 235.429 (5.411) - (866) (46.480) - 182.672
Impostos (384.380) (2.173) - (4.490) (21.864) - (412.908)
Interesses que ndo controlam 2.078 - - - (25.262) - (23.184)
Resultados em empresas por equivaléncia patrimonial 27.782 - - - (831) - 26.951
Resultados de filiais detidas para venda 493 - (523) - 10.427 - 10.398
Resultado liquido atribuivel ao acionista da CGD 824.739 3.546 (523) 29.625 35.795 0 893.183
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30-06-2026

Resto da América
Portugal | Unigo Europeia Latina Asia Africa Outros Total
Disponibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito (liquido) 12.492.085 521.959 0 1.352.782 2.354.741 (1.113.575) 15.607.992
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 27.434.592 1.416 - 491.770 790.797 (154) 28.718.420
Crédito a clientes (liquido) 53.908.317 2.875.046 0) 3.027.356 1.636.109 (676) 61.446.152
Ativo liquido total 96.410.828 3.472.610 318.167 6.259.338 5.068.769 (1.126.629)  110.403.083
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 1.311.781 262.010 (0) 63.811 63.894 (790.670) 910.826
Recursos de clientes e outros empréstimos 80.429.591 2.699.576 - 4.014.458 4.002.286 (317.021) 90.828.889
Responsabilidades representadas por titulos 2.034.819 21.012 - - - - 2.055.831
Passivo total 86.921.158 3.068.781 268.241 5.476.514 4.315.285 (1.126.629) 98.923.350
31-12-2025

Resto da América
Portugal Europeia Latina Asia Africa Total

Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 13.523.418 485.563 1.528.39%4 2.182.872 (952.945) 16.767.302
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 27.297.505 1.622 - 572.346 758.618 (284) 28.629.808
Crédito a clientes (liquido) 50.216.082 2.785.690 0 2.821.121 1.493.688 (865) 57.315.716
Ativo liquido total 94.186.628 3.339.681 285.787 6.213.820 5.675.913 (969.219)  108.732.610
Recursos de instituicoes de crédito e bancos centrais 954.967 128.541 0 60.559 16.174 (628.859) 531.382
Recursos de clientes e outros empréstimos 78.433.470 2.701.204 - 4.005.842 3.780.593 (314.214) 88.606.894
Responsabilidades representadas por titulos 1.5622.421 21.157 - - - - 1.543.578
Passivo total 84.400.225 2.942.610 238.348 5.436.212 4.882.771 (969.219) 96.930.947

Nos semestres findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025, a contribuigao para os resultados do
Grupo por area de negécio de acordo com os critérios internos de gestéo, apresenta o seguinte detalhe:

Atividade Atividade Capl Gestéo de
bancéria seguradora Risco ativos

Entidades detidas
Imobilidrio para venda Outras Total

Juros e rendimentos similares 1.646.755 1.067 (11.264) 1.636.896
Juros e encargos similares (407.312) - (1) (22) (46) - 11.627 (395.754)
Rendimentos de instrumentos de capital 111 - - - 3.880 - 1.137 5.128
Margem financeira alargada 1.239.554 - 1.066 303 3.846 0) 1.500 1.246.269
Rendimentos de senigos e comissdes 374.872 - 2.014 19.989 3 - (5.728) 391.151
Encargos com senigos e comissdes (83.024) - (2.057) (2.494) (317) - 5.149 (82.743)
R em o 56.332 - 2.942 (0) (3.547) 0 (830) 54.896
Outros resultados de exploragao (8.913) - 24 1.183 1.784 0 (6.678) (12.599)
Margem complementar 339.267 - 2.924 18.678 (2.077) [] (8.087) 350.705
Produto da atividade bancaria 1.578.821 - 3.991 18.981 1.769 [ (6.587) 1.596.974
Outros custos e proweitos (697.737) 21.435 (1.027) (9.948) (854) (8.312) 12.747 (683.695)
liquido ao da CGD 881.083 21.435 2.964 9.033 915 (8.312) 6.160 913.279
Atividade Atividade | de Gestéo de Entidades detidas
-
Juros e rendimentos similares 1.755.715 1.512 (13.113) 1.744.598
Juros e encargos similares (474.463) - () (27) (79) 0 12.907 (461.665)
Rendimentos de instrumentos de capital 140 - - - 781 - 557 1.478
Margem financeira alargada 1.281.392 - 1.510 423 736 0 351 1.284.412
Rendimentos de senigos e comissoes 353.823 - 1.932 18.191 4 0 (5.350) 368.599
Encargos com senigos e comissdes (79.373) - (1.976) (2.210) (346) - 5.168 (78.737)
Resultados em operagoes financeiras 90.149 - 1.265 (1) (1.381) - (1.552) 88.480
Outros resultados de exploragao 5.447 - (48) 993 1.166 0 (5.535) 2.024
Margem complementar 370.046 - 1.173 16.973 (557) 0 (7.269) 380.366
Produto da atividade bancaria 1.651.438 - 2.683 17.396 179 0 (6.918) 1.664.778
Outros custos e proweitos (799.422) 20.008 (544) (9.382) (1.637) 6.104 13.278 (771.595)
Resultado liquido ao da CGD 852.016 20.008 2.139 8.014 (1.458) 6.104 6.360 893.183

A coluna “Outros” apresentada nos quadros acima inclui os saldos entre as empresas do Grupo, anulados

no processo de consolidacéo.
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36. Entidades relacionadas

Séao consideradas entidades relacionadas do Grupo, as empresas associadas, os empreendimentos
conjuntos, os 6rgaos de gestdo das empresas do Grupo e outras entidades controladas pelo Estado
Portugués.

Em 30 de junho de 2026 e 2025, as demonstragdes financeiras do Grupo incluem os seguintes saldos e
transacdes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgaos de gestao:

-2026

Estado Portugués | Outras entidades do

(DGT) Estado Portugués Associadas

Ativos

Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociagédo 5.895.654 256.755 -

Crédito a clientes - 136.789 318.386

Imparidade de crédito a clientes - 426 436

Outros ativos 185 271.343 355.517
Passivos

Recursos de clientes e outros empréstimos 532.427 675.873 43.574

Passivos financeiros detidos para negociagao 91 - 2.023

Outros passivos 3.951 56.989 558
Garantias prestadas - 195.931 140.978

Estado Portugués | Outras entidades do
(DGT) Estado Portugués Associadas

Resultados

Juros e rendimentos similares 31.244 1.754 3.729

Juros e encargos similares 104 2.065 890

Rendimentos de senicos e comissdes 56 6.476 50.794

Encargos com senigos e comissdes 9 545 564

Resultados em operagdes financeiras 6.650 4.127 (1.498)

Outros resultados de exploragédo (1) 46 (910)

Gastos gerais administrativos - 4 656
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31-12-2025

Estado Portugués | Outras entidades do

(DGT) Estado Portugués Associadas

Ativos

Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociagédo 5.503.334 254.040 140

Crédito a clientes - 143.815 244.926

Imparidade de crédito a clientes - 1.058 882

Outros ativos 172 275.029 355.552
Passivos

Recursos de clientes e outros empréstimos 5.099 685.991 91.585

Passivos financeiros detidos para negociagao 91 - 550

Outros passivos 1.210 194.512 840
Garantias prestadas - 260.701 149.964

Estado Portugués | Outras entidades do
(DGT) Estado Portugués Associadas

Resultados

Juros e rendimentos similares 28.499 4.866 3.600

Juros e encargos similares 7.420 6.983 837

Rendimentos de senicos e comissdes 1.046 5.588 43.768

Encargos com senigos e comissdes - 160 25

Resultados em operagdes financeiras 3.316 40.747 529

Outros resultados de exploragéo - 1 (1)

Gastos gerais administrativos - 3 255

As transagbes com entidades relacionadas séo efetuadas com base nos valores de mercado nas respetivas
datas.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a coluna “Outras entidades do Estado Portugués” ndo
inclui saldos com a Administracdo Regional ou Local.
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37. Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros

Politicas de gestado dos riscos financeiros inerentes a atividade do Grupo

A CGD dispde de um modelo centralizado de gestdo de risco, aplicavel ao Grupo, que assegura a
identificacéo, avaliagdo, monitorizagao e controlo dos principais riscos financeiros, designadamente riscos
de crédito, mercado e liquidez. Este modelo assenta numa clara segregacao de fungdes entre as areas
comerciais, responsaveis pela originagdo e relacionamento com clientes, e as fungdes de risco,
responsaveis pela decisido, controlo, monitorizagéo e validagédo independente dos riscos assumidos.

Risco de Crédito
Exposigdo méxima a risco de crédito

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a exposigdo maxima a risco de crédito do Grupo

apresenta a seguinte decomposicéo:
30-06-2026 31-12-2025

Titulos de negociagao

Divida publica 662.523 447.285
Divida privada 40.972 121.229
703.495 568.514

Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados

Divida publica 1.011 2.272
Divida privada 1.919 5.011
Crédito e valores titulados 33.731 37.571

36.662 44.854

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Divida publica 4.024.705 4.661.528
Divida privada 1.836.535 1.562.161
5.861.240 6.223.689

Investimentos ao custo amortizado
Divida publica 18.681.694 18.585.364
Divida privada ® 1.525.551 2.271.674

20.207.245 20.857.038
Ativos com acordo de recompra

Divida publica - ao custo amortizado 913.788 -

913.788 -

27.722.431 27.694.094

(continua)
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(continuagao) 30-06-2026 31-12-2025

Instrumentos financeiros derivados 368.237 297.282
Disponibilidades em instituicdes de crédito 735.573 429.798
Aplicagdes e empréstimos de instituigdes de crédito 3.800.984 2.934.967
Crédito a clientes " 61.243.945  57.150.927
Outros devedores (") 1.860.470 1.728.958
Outras operagdes a regularizar 251.697 147.988

68.250.907 62.689.920
Outros compromissos

Garantias pessoais/institucionais prestadas

Garantias e avales 2.496.168 2.601.990
Cartas de crédito stand-by 47.848 53.286
Créditos documentarios abertos 306.157 251.002
Linhas de crédito irrevogaveis 1.313.435 1.237.673
Subscrigéo de titulos 1.417.600 1.566.619
Outros compromissos irrevogaveis 31.368 31.368
5.612.577 5.741.937

Exposicao maxima 101.585.914 96.125.952

) Saldos liquidos de imparidade @ Saldos liquidos de provisées

© Em 30 de junho de 2026 e 31de dezembro de 2025, inclui divida adquirida a0 Mecanismo de Estabilizagao Financeira da Unido Europeia no montante de
100.000 mEuros.

O montante de exposi¢ao a instrumentos financeiros derivados apresentado no quadro anterior ndo inclui
o efeito de mitigagao de risco decorrente de contas caugéo (Nota 23) e de acordos de netting.

De carater qualitativo
1. Politica de Gestao de Risco de Crédito
1.1 Gestéo de risco de crédito

Em resposta aos diversos requisitos legais e regulamentares e tendo como objetivo a utilizagdo das
melhores praticas na gestao do risco de crédito, a CGD implementou um processo de gestéo do risco de
crédito, suportado numa estrutura organizacional que garante a independéncia entre as areas comerciais
(tomadoras de risco), as areas de recuperacao e as areas de decisao de crédito e de gestéo de risco.

1.1.1 Concessao de crédito

A atividade de concessao encontra-se alinhada com a estratégia e as politicas de gestéo do risco de crédito
definida pelos érgdos competentes na CGD.

A CGD definiu um modelo de decisao centralizada do crédito, tendo a Diregcao de Riscos de Crédito a fungéo
de deciséo de crédito a Empresas, Instituicdes Financeiras e Institucionais, bem como crédito a particulares.
O modelo de governo da decisdo de crédito, incluindo os limites de delegacdo de competéncias, estao
definidos em normativo interno.

A Direcao de Riscos de Crédito tem, igualmente, nas suas fung¢des principais:

(i) A emissao, prévia e obrigatoria, de parecer de risco para atribuicdo de limites internos ou
apreciagdo de operagbes ndo abrangidas por aqueles limites para clientes cujo montante de
exposicao (em termos de Grupo Econdmico), rating ou caracteristicas especificas da operacao (ou
proponente) assim o justifiquem (de acordo com os normativos internos);
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(ii) Propor superiormente a redefinicdo de limites de crédito sempre que as circunstancias assim o
aconselhem; e

(iii) Aprovar a constituicao/alteracao de Grupos Econémicos.

A decisdo do crédito das exposi¢cdes de maior relevancia € da responsabilidade do Conselho de
Administragao, da Comissao Executiva de Riscos de Crédito, ou do Conselho de Crédito, dependendo dos
montantes de exposicdo em causa. As restantes operacdes sao da responsabilidade dos Comités de
Crédito de Riscos, ao nivel da Diregdo de Riscos de Crédito.

As operagoes/limites apresentados para decisdo ao Conselho de Administragdo carecem de parecer prévio
favoravel da Comissao de Riscos.

A Diregédo de Gestao de Risco intervém no processo de controlo e monitorizagdo do risco de crédito nas
fases de concesséo e de posterior acompanhamento, quer na perspetiva cliente/operagéo, quer na ética de
carteira de crédito, mediante:

(i) A definicdo e manutengdo dos modelos internos de avaliagdo de risco (rating e scoring), em
articulacdo com a Direcdo de Dados, Reporting e Modelos de Risco, responséavel pelo
desenvolvimento dos modelos.

(i) A monitorizagdo e controlo global do risco de crédito do Grupo CGD por carteiras de crédito,
produtos e unidades de negdcio;

(iii) A identificagdo dos clientes com risco acrescido de incumprimento, através da detegéo de sinais
de alerta;

(iv) A avaliacéo e validagao da imparidade individual;

(v) A determinacéo da perda de crédito esperada (imparidade coletiva) para todos os segmentos da
carteira de crédito;

(vi) A avaliagcdo do cumprimento dos limites definidos para grandes riscos.

A Diregdo de Gestdo de Risco pode ainda propor superiormente a aprovagéo e revisdo de politicas e
guidelines no ambito da gestéo do risco de crédito do Grupo.

1.1.2 Acompanhamento da carteira de crédito

A gestao do risco de crédito é suportada por politicas, procedimentos e mecanismos de monitorizagdo que
permitem acompanhar a evolugao da qualidade crediticia dos clientes, identificar sinais de alerta e promover
uma atuacgao tempestiva em situagdes de risco acrescido. O processo de acompanhamento é transversal
as areas comerciais, de recuperagao e de risco, sendo suportado por mecanismos, diarios e automaticos,
de classificagéo da qualidade crediticia e de identificagdo de clientes em dificuldades financeiras ou em
incumprimento.

Todos os clientes da carteira sdo segmentados num dos seguintes estados:
e Clientes regulares sem identificagdo de eventos de risco adicionais;

o Clientes regulares, mas com sinais de alerta (early warnings) que poderao indiciar um aumento da
probabilidade de incumprimento do cliente;

e Clientes que registam eventos graves, com elevada probabilidade de incumprimento, sendo assim
classificados como estando em dificuldades financeiras;

e Clientes no periodo probatério de 24 meses apds a ocorréncia de uma reestruturacéo por
dificuldades financeiras do cliente;

e Clientes classificados em incumprimento (default); e
e Clientes classificados em “quarentena”, apoés tratamento das situagdes de incumprimento.

O processo de workflow incorpora medidas de atuagdo, que variam consoante a gravidade do evento,
fornecendo a primeira linha de defesa mecanismos que permitem uma prevengéao ativa de potenciais futuros
incumprimentos.
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Para as situagcdes em que sdo identificados eventos mais gravosos existe um processo automatico que
transfere de imediato os clientes das areas comerciais para as areas de recuperagéo, assegurando assim
que os casos potencialmente mais problematicos passem a ser tratados por gestores especializados na
recuperagao de crédito.

Caso se trate de clientes empresa com exposigdes relevantes, a decisdo de manutencao da gestdo do
cliente nas estruturas comerciais ou de transferéncia para as areas especializadas de recuperacéo é da
competéncia da Comissao Executiva de Riscos de Crédito e do Conselho de Crédito, consoante o nivel de
responsabilidades dos clientes em analise, suportados num relatério especifico elaborado pela Diregao de
Gestéo de Risco.

No ambito do acompanhamento da carteira de crédito, a Direcdo de Gestdo de Risco procede ao
diagnostico de todo o processo e introduz alteragbes sempre que necessario, mediante a analise de
métricas e indicadores que sao refletidos em relatérios de monitorizagao da qualidade da carteira de crédito,
avaliados mensalmente na Comissédo Executiva e trimestralmente na Comisséo de Riscos.

1.1.3 Recuperagao de crédito

Sempre que ¢ identificada qualquer situagdo de atraso de pagamento, sdo desenvolvidas as diligéncias
adequadas a recuperacao do crédito vencido e a obtencao de condigbes que permitam a regularizacéo da
situagdo, cumprindo o disposto no Decreto-Lei n.° 227/2012, de 25 de outubro, complementado pelo
Decreto-Lei n.° 70-B/2021, de 6 de agosto — PARI e PERSI no que respeita ao crédito a particulares.

A recuperacgéao de crédito consiste no conjunto das a¢des do Grupo CGD em caso de atraso no pagamento
de uma ou mais prestacdes referentes a uma operagédo de crédito. E uma fungdo fundamental na gestéo
do crédito no Grupo, que tem lugar a partir do momento em que se verifica o primeiro atraso numa prestagao
e que esta presente durante todo o restante ciclo de vida do crédito, até que este volte a estar regularizado.

A recuperagéao de crédito via negocial € composta por trés tipos de agdes, por ordem de prioridade na sua
aplicagao:

e Cobranca dos pagamentos em atraso;
e  Solucbes de reestruturagao; e
e  Solugdes terminais néo litigiosas.

Na fase inicial de cobranga do crédito, os contactos com o cliente tendo em vista a regularizagéo dos
montantes em atraso, € assegurada pelo call center e pela area comercial. No caso de os contactos iniciais
ndo surtirem efeito e o cliente passar a registar pagamentos em atraso ha mais de 30 dias, procede-se a
sua realocagao a uma area de recuperagéo com o objetivo de ser encontrada a solugao mais apropriada
que permita a recuperagao do crédito.

Nas situagbes em que o processo negocial com o cliente ndo esteja a surtir o efeito desejado para o Grupo
CGD e para os seus clientes, a recuperagido de crédito deve passar pelo recurso ao contencioso. Esta
solugdo consiste na execugéo de bens ou direitos, hipotecados/empenhados para garantia do crédito com
o intuito de se proceder a venda judicial.

Como medida alternativa de recuperagéo, o Grupo CGD também considera a venda de carteiras de crédito
ou de crédito individuais sempre que, apos a devida avaliagao de custo/beneficio, se entende ser a solugéao
mais eficiente.

1.2 Gestao do Risco de Concentragao

A gestao do risco de concentragdo de crédito do Grupo CGD ¢é assegurada pela Diregdo de Gestado de
Risco que procede a identificacdo, medigéo e controlo de exposicdes significativas.

Para monitorizar o risco de concentragao foram definidas métricas no Risk Appetite Statement que permitem
assegurar o controlo mensal da evolugdo de segmentos de carteira que foram considerados mais criticos
no que respeita ao risco de crédito.

A decisdo quanto a contratagdao de operagdes que impliquem exposi¢cdes materialmente relevantes
(definida em normativo interno) obriga a parecer da Diregéo de Riscos de Crédito. Para este limite concorre
necessariamente a exposigao total do cliente e/ou grupo de clientes relevantes ao Grupo CGD.
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2. Politica de Write-off de créditos (abate ao ativo)

A decisao de se proceder ao abate ao ativo, suportada na Politica de Write-off, formalizada em normativo
interno, é tomada superiormente quando a expectativa de recuperacao dos créditos é nula ou muito residual,
apos desenvolvidas todas as diligéncias negociais e, quando aplicavel, judiciais junto de todos os envolvidos
num contrato de crédito. Nos créditos elegiveis para o abate ao ativo, que obriga ao registo de provisdes e
imparidades de 100%, s&o também enquadraveis os créditos com atrasos nos pagamentos superiores a 24
meses e sem garantia real.

3. Politica de reversao de imparidade

A quantificagdo das perdas por imparidade é condicionada a identificagdo de eventos que indiciem uma
degradacao da qualidade crediticia da contraparte com impacto nos cash flows futuros do crédito.

Nas situagbes em que ocorram melhorias significativas na capacidade crediticia dos devedores e/ou um
reforco adequado das garantias reais, a perda anteriormente reconhecida reduz-se até ao nivel da nova
perda calculada, existindo assim uma reversao de imparidade direta.

Nas situagdes de venda de operacdes de crédito por uma quantia superior a da sua exposicéo liquida de
imparidade também se regista uma reversdo na imparidade.

4. Descricao das medidas de reestruturacdo aplicadas e respetivos riscos associados, bem como os
mecanismos de controlo e monitorizagdo dos mesmos

Entende-se por reestruturagéo de crédito por dificuldades financeiras qualquer alteragdo as condigdes em
vigor das operagdes de crédito de clientes em dificuldades financeiras de que resulte uma modificagdo dos
direitos ou deveres das partes e que dessas alteragbes resulte uma situagdo mais favoravel para o cliente.

As areas especializadas de acompanhamento e recuperagéo procuram, para cada situagéo especifica,
aplicar as solugbes que melhor defendam os interesses do Grupo CGD e dos clientes, nos termos de
deciséo delegada e dos limites definidos em normativo interno.

As solugdes de recuperacdo sdo aplicadas tendo sempre presente a realidade do cliente e o melhor
interesse da CGD, com base em trés principios basicos:

(i) Impacto no capital e fluxos de caixa: O primeiro aspeto a ser considerado deve ser o impacto que
o referido tratamento tera no capital investido pelo Grupo CGD e nos fluxos de caixa gerados pela
operagao no futuro. Este impacto deve ser medido através do calculo do NPV incremental do
tratamento por oposi¢cdo a uma solugao litigiosa (tida como ultimo recurso na recuperagao de
crédito);

(i) Impacto no cliente: Em segundo lugar, deve ser considerado o impacto que a solugdo de
tratamento tera para o cliente, segundo dois critérios fundamentais:

e  Capacidade financeira: € necessario que o cliente seja capaz de fazer face as suas obrigagdes
financeiras no novo cenario, tendo em conta o seu rendimento esperado; e

e Sustentabilidade do tratamento: é necessario que o tratamento seja sustentavel no tempo,
isto é, que o cliente seja, com uma probabilidade elevada, capaz de fazer face a todos os
pagamentos necessarios, nao voltando a incorrer numa situagéo de incumprimento.

(iii) Impacto da complexidade: Por ultimo, deve ser considerado na estratégia de tratamentos um
conjunto de fatores suscetiveis de adicionar complexidade as situagbes de incumprimento,
devendo ter um tratamento diferenciado daquele que seria proposto tendo em conta apenas os
dois principios anteriores. Ainda que o impacto financeiro da solugdo possa nao ser 6timo, outros
parametros como especificidades do cliente ou a disponibilidade dos clientes para negociar fazem
também parte das regras de decis&o de tratamentos a aplicar.

A generalidade dos créditos objeto de reestruturacdo devido a dificuldades financeiras do cliente esta sujeita
a um tratamento especifico para efeitos de calculo de imparidade durante um periodo de vigilancia minimo
de 24 meses.
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5. Descrigéo do processo de avaliagcao e de gestdo de colaterais

Bens Imoéveis

Para efeitos de avaliagdo, sdo considerados os seguintes tipos de bens imoveis:

(i)

(ii)

Construgdes:

e  Construgdes concluidas; e
e  Construgdes inacabadas.
Terrenos:

e Terrenos com potencial construtivo (0 seu maior e melhor uso tem em consideragdo o
potencial construtivo); e

e Terrenos sem potencial construtivo (o seu maior e melhor uso nédo é o potencial construtivo).

As principais componentes da metodologia de avaliagdo de bens iméveis no Grupo CGD s&o:

(i)

(iif)

Verificagdo do bem imével: a verificagdo de imoveis € efetuada para efeitos da contratagcao de
novas operacdes de crédito imobiliario, tendo como objetivo determinar o presumivel valor de
transacdo em mercado livre.

A verificagao do valor do bem imdével é documentada e inclui, entre outras, cépias das plantas, da
caderneta predial e da descrigdo da conservatdria do registo predial, quando disponibilizadas.
Complementarmente, sao realizadas avaliagdes individuais (por observagéo direta no local);

Atualizagéo da avaliagdo do valor do bem imoével por perito avaliador: as operagdes de crédito
imobiliario que sdo objeto de alteragcdes contratuais s&o, em regra, passiveis de nova avaliacao,
realizada nos mesmos moldes que as novas operagdes.

Tratando-se de crédito ndo produtivo, os valores das garantias reais sao sujeitos a verificagbes de
valor e/ou atualizagbes de valores, cumprindo a periodicidade definida em normativo interno; e

Revisédo de valorizagdo indexada: reviséo de valores de imoveis sempre que existam dados
suficientes que permitam a mensuragdo por este método, efetuada por um perito avaliador
imobiliario, interno, registado na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM). Esta
metodologia € utilizada para imoveis habitacionais ou iméveis para fins comerciais, no crédito ndo
produtivo com saldo devedor inferior a 300 mEuros e no crédito regular, com saldo devedor inferior
a 500 mEuros.

Procedimentos inerentes a avaliagcdo de bens imdveis:

A area de avaliagdes da CGD inclui no seu quadro de pessoal engenheiros e arquitetos com
experiéncia significativa na area das avaliagdes, tendo os responsaveis de visto técnico formagao
complementar em cursos de avaliacdo de imoveis, estando registados e certificados na CMVM
como peritos avaliadores de imoveis;

Sao prestadores de servico externo, para a area de avaliagbes da CGD, uma rede de peritos
avaliadores imobiliarios, tanto empresas como individuais registados na CMVM, os quais se
encontram distribuidos pelo pais, em funcao da area onde exercem a sua atividade profissional,
existindo varios para cada concelho, de modo a garantir a adequada diversificagcao e rotagéo;

Os pedidos de avaliagdo chegam a area de avaliagdes da CGD digitalizados, contendo a
documentacao essencial a valorizagéo do imovel. Existe um técnico interno responsavel pelo visto
técnico, por tipo de avaliagéo e concelho onde se localiza o imével; e

Os peritos avaliadores constam de uma lista, na qual sao definidos os concelhos prioritarios de
atuacdo, atendendo a critérios de eficiéncia de deslocagdes e ao conhecimento aprofundado do
mercado local. Os pedidos de avaliagao sao dirigidos aos avaliadores por meio de um portal de
gestéo imobiliaria da CGD. O avaliador regista no portal a data de visita, bem como o relatério de
avaliagdo, cujo conteudo se encontra normalizado, incluindo nomeadamente documentos
relevantes para a avaliagéo e fotografias do imovel.
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Outros Colaterais

Para além dos bens imdveis séo elegiveis para efeitos de mitigacéo no calculo da imparidade do crédito os
seguintes colaterais:

e Penhores de depositos a prazo — avaliagéo pelo valor do penhor constituido;

e Penhores de obrigagdes emitidas pela CGD — avaliagéo pelo valor nominal das obrigagdes; e

e Penhores de agbes cotadas — avaliagao pelo valor de mercado na data de referéncia do calculo.
6. Natureza dos principais julgamentos, estimativas e hipéteses utilizados na determinagao da imparidade

O modelo de imparidade da CGD encontra-se alinhado com os principios da IFRS 9, incorporando
metodologias de calculo suportadas em paréametros de risco, informagéo histérica, caracteristicas das
carteiras e informagéao prospetiva. A classificagdo das exposigdes em Stages reflete a evolugéo do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, distinguindo entre exposi¢des sem aumento significativo do risco,
exposi¢cdes com aumento significativo do risco e exposigdes com evidéncia objetiva de imparidade.

Existem abordagens na modelizagdo que, na perspetiva da CGD, sdo as mais adequadas para
determinacdo de imparidade, mas sobre as quais existiram julgamentos na definicdo dos processos,
nomeadamente:

(i) Historico de informagao considerado para efeito de modelizagao (e.g., PD, LGD, haircuts sobre
colaterais);

(i) Periodo de workout para calculo das LGD e metodologias de avaliagdo de multiplos defaults;
(iii) Critérios utilizados para a segmentagéo da carteira:

e  Crédito a particulares: tipologia de produto (e.g. habitagéo), finalidade do crédito, tipologia de
colaterais, comportamento atual e passado da operagéo, antiguidade do comportamento atual,
nivel de scoring; e

o Crédito a empresas: tipologia da empresa, valor da exposicéo, setor de atividade econdmica,
qualidade e valor dos colaterais, comportamento atual e passado da operagao, antiguidade
do comportamento atual e nivel de rating.

(iv) Fatores de conversao para crédito aplicados a exposi¢cdes extrapatrimoniais;

(v) Nivel de exposicao e critérios de risco definidos para se proceder a avaliagdo individual de
imparidade;

(vi) Critérios para determinar o aumento significativo do risco, desde o reconhecimento inicial do
instrumento financeiro, que incorporam informagéo prospetiva; e

(vii) Para determinacgao da perda de crédito, sdo definidos trés cenarios macroeconémicos provaveis
(um favoravel, um severo e um cenario central) revistos semestralmente, sendo os respetivos
fatores de risco ajustados a cada cenario para suportar o calculo de perdas esperadas.

7. Descrigdo das metodologias de calculo da imparidade, incluindo a forma como as carteiras sao
segmentados, para refletir as diferentes caracteristicas dos créditos

O modelo de imparidade do crédito utilizado na CGD abrange o crédito concedido a empresas e particulares,
incluindo garantias bancarias prestadas, linhas de crédito irrevogaveis e revogaveis, determinando o perfil
de risco de cada operacgéo, por forma a enquadra-lo nos subsegmentos da carteira de crédito, definidos
com base no comportamento atual e passado da operagao.

No célculo de imparidade do crédito sdo utilizados os seguintes conceitos:

(i) [Imparidade individual: que se suporta numa avaliagéo efetuada a clientes com exposigoes
individualmente significativas e que cumprem critérios para a avaliagdo, mediante o preenchimento
de uma ficha de imparidade e do template de calculo mediante a abordagem Going ou Gone
Concern; e

(ii) Imparidade coletiva: que é determinada de forma automatica pelo modelo de imparidade do crédito.
O caélculo da imparidade coletiva é realizado ao nivel de cada operagao de crédito.
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De acordo com a norma IFRS 9 - "Instrumentos financeiros" foram estabelecidos principios para a
classificagcdo das operagdes e ativos da carteira do banco de acordo com o risco de crédito associado.

Dependendo da deterioracdo da qualidade de crédito desde o reconhecimento inicial, sdo considerados
trés estados de risco ou Stages:

e Stage 3: As exposicbes para as quais existe evidéncia objetiva de crédito em imparidade,
correspondendo as operagdes que se encontram em default,

e Stage 2: As exposicdes para as quais se observa uma degradacao significativa do nivel de risco
de crédito desde o reconhecimento inicial (Significant Increase in Credit Risk, SICR) ou apresente
critérios objetivos de indicios de imparidade; e

e Stage 1: As exposigdes que ndo se enquadram no Stage 2 e no Stage 3.
Classificagdo em Stage 3

Para as carteiras de titulos e aplicagdes noutras instituicdes de crédito (OIC), a definicdo de Stage 3 esta
alinhada com as notacdes das agéncias externas de rating e considera todas as exposi¢cdes com rating D.

Para efeitos de classificagdo em Stage 3, a CGD utiliza a definicdo interna de default, consistente com a
definigdo aplicada na gestdo do risco de crédito e com as orientagdes da EBA sobre a definigdo de
incumprimento. Esta abordagem assegura coeréncia entre a gestdo interna do risco, a classificagdo
contabilistica das exposi¢des e a determinagao das perdas de crédito esperadas.

Os eventos considerados para a ativagao de default/Stage 3 resumem-se da seguinte forma:

e Incumprimento contratual perante o Grupo CGD, do qual se destaca o crédito vencido com atraso
material por mais de 90 dias consecutivos;

o Existéncia de dotagdo de imparidade resultante de uma analise individual sobre os clientes com
exposig¢des individualmente significativas;

e Insolvéncia declarada;
e Pedido de insolvéncia (inclui PER) pelo devedor ou pela CGD;
e  Operagbes em contencioso com a CGD;

e Contaminagao de créditos, mediante a identificacdo de eventos de perda noutras operagdes do
mesmo cliente. No caso de crédito a particulares, caso o0 montante em default represente mais de
20% de toda a exposicéo do cliente, as restantes operagdes sao classificadas também em default;

e Reestruturagao por dificuldades financeiras do cliente, em periodo probatério, com novas
reestruturagdes dentro do periodo de vigilancia (2 anos) que estava classificada como non-
performing exposure antes da entrada no periodo probatério;

e Reestruturagao por dificuldades financeiras do cliente, em periodo probatério com mais de 30 dias
de atraso que estava classificada como non-performing exposure antes da entrada no periodo
probatério; e

e Reestruturagdes por dificuldades financeiras caso ocorram perdas de valor (de acordo com a
materialidade definida).

Classificacdo em Stage 2

A classificagdo do crédito em Stage 2 assenta na observagdo de um aumento significativo do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial (Significant Increase in Credit Risk, SICR). Genericamente, o
aumento significativo € medido através da variacédo da probabilidade de default associada a notacdo desde
a data de reconhecimento inicial até a data de reporte. Mais concretamente, considera-se que existe um
aumento significativo do risco de crédito face ao reconhecimento inicial quando se observa um dos
seguintes critérios:

(i) Variagédo absoluta da PD lifetime forward-looking desde a originagdo ponderada a maturidade
residual superior a um determinado threshold; e
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(ii)

Variagéo relativa da PD lifetime forward-looking desde a originagdo superior a um determinado
threshold.

A classificacdo em Stage 2 contempla ainda critérios objetivos de indicios de incumprimento, que
determinam a classificagdo de uma exposicédo neste Stage independentemente da sua degradagéo de risco
de crédito, abaixo apresentados:

Crédito vencido na CGD com atrasos superiores a 30 dias e que nao esteja classificado em default;

Operacgdes reestruturadas por dificuldades financeiras que nao se enquadrem nos critérios de
Stage 3;

Operacgdes POCI (Purchased or Originated Credit-Impaired) que ndo se enquadrem nos critérios
de Stage 3;

Indicadores do Banco de Portugal (crédito vencido ha mais de 90 dias em OIC e inibigdo de uso
de cheques);

Cheques devolvidos na CGD;
Identificagdo de dividas ao fisco e a seguranga social;

Decréscimo de 20% no valor da garantia real, quando tal resulte num LTV superior a 80% (aplicavel
a projetos imobiliarios);

Caréncias intercalares;
Processos de insolvéncia que nado a insolvéncia declarada e o PER;

Scoring correspondente aos dois piores niveis da escala de notagéo (excluindo default) ou scoring
correspondente aos 3 piores niveis da escala de notacao e, simultaneamente, racio DSTI superior
a 50%;

Rating correspondente ao pior nivel da escala de notagao (excluindo default) ou rating ESG fraco
e, simultaneamente, rating financeiro corresponde aos 3 piores niveis da escala de rating, €;

Quarentena de 3 meses em Stage 2.

Classificagdo em Stage 1

O Stage 1 inclui todos os créditos que nao apresentam critérios para classificagdo em Stage 2 e Stage 3.

Neste ambito, sdo também classificadas em Stage 1 as exposi¢des da carteira de titulos que nio registam
critérios de Stage 2 ou de Stage 3.

Para determinagédo das perdas por imparidade para a analise coletiva € necessaria a determinagédo dos
seguintes fatores de risco:

(i)

Probabilidade de Default a 12 meses (PD12m) — Probabilidade de um crédito em situagéo regular
vir a registar um evento de incumprimento nos préximos 12 meses. De referir que o modelo de
imparidade incorpora PD por nivel de notagao (scoring e rating) aplicavel a carteira notada, e PD
por subsegmento (segmento de atividade econdmica para crédito a empresas e tipo de cartdo para
cartdes de crédito) aplicavel a carteira ndo notada;

Probabilidade de Default Lifetime (PD lifetime) — Probabilidade de um crédito vir a registar
incumprimento até a maturidade do contrato. As PD lifetime sao distintas para carteira notada e
carteira ndo notada. Na carteira notada, as PD lifetime distinguem-se por nivel de notagédo do
cliente ou da operacdo. Na carteira ndo notada as PD lifetime distinguem-se para clientes ou
operagbes que apresentem:

e Indicios externos e, simultaneamente, atraso inferior a 30 dias;
e Atrasos entre 30 e 90 dias; e

e Reestruturagdes por dificuldades financeiras com atrasos no pagamento até 30 dias.
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(iii) Loss Given Default (LGD) — Perda caso a operagao ou cliente entre em default. Para determinagéo
da LGD sao observadas as recuperagbes das operagbes ou clientes que entraram em
incumprimento no periodo de histérico definido, apuradas de acordo com a antiguidade de
incumprimento registada em cada operacdo e em cada més do histérico. Sao assim determinadas
LGD diferenciadas consoante a permanéncia do crédito na situacdo de incumprimento, o que
permite diferenciar as perdas por imparidade por tempo em incumprimento. Existem LGD
diferenciadas em fungéo da tipologia de colateral e/ou segnebto de Loan -to-Value (LTV) existente
na data de determinacéo da imparidade; e,

(iv) Exposure at default (EAD) — Corresponde ao montante da exposigdo de cada operagéo a data de
entrada em default, sendo composta pelo somatério da exposigdo patrimonial e da exposi¢gdo
extrapatrimonial apés CCF (Credit Conversion Factor). O CCF representa um fator de conversao
de crédito que mede a proporgao da exposicao extrapatrimonial que é convertida em exposi¢cao
patrimonial até a data de entrada em defauilt.

As estimativas dos fatores de risco, nomeadamente das probabilidades de default incluem uma componente
prospetiva ou de forward-looking, suportada em cenarios macroecondmicos atualizados em cada semestre.

8. Indicagao dos limiares definidos para analise individual

No Grupo CGD os limites definidos para a avaliagéo individual de imparidade definidos em normativo interno
tém em linha de conta as especificidades das diversas carteiras de crédito de cada unidade do Grupo, tendo
como objetivo a avaliagéo de todas as exposi¢des consideradas individualmente significativas na perspetiva
de cada unidade e do Grupo. No caso da CGD, com referéncia a 30 de junho de 2026 s&o objeto de analise
individual os clientes empresa em que as exposi¢gdes conjugadas com critérios de risco cumpram 0s
seguintes critérios:

e Stage 1: Todos os clientes com exposigéo igual ou superior a 20.000 mEuros com rating interno
equivalente a non-investment grade ou com exposic¢ao igual ou superior a 10.000 mEuros caso o
cliente registe indicios de risco acrescido (e.g. early warnings) ou rating pior que 12 (escalade 1 a
15, excluindo o default);

e Stage 2: Todos os clientes com exposicao igual ou superior a 10.000 mEuros ou com exposi¢cao
igual ou superior a 3.000 mEuros caso o cliente registe indicios ou alertas de risco acrescido (e.g.
early warnings ou eventos mais gravosos) ou rating pior que 12 (escala de 1 a 15, excluindo o
default);

e Stage 3: Todos os clientes com exposigao igual ou superior a 3.000 mEuros.

e  Critério Adicional: Atendendo ao agravamento dos precos de energia observado desde o inicio do
conflito com o Irdo, foram incluidos na avaliagdo individual os clientes com exposicédo igual ou
superior a 3.000 mEuros, desde que pertencentes a setores de atividade econdémica diretamente
impactos pela subida dos pregos dos combustiveis.

Em complemento as regras definidas acima, os clientes que tenham ativa a classificagédo Levereged
Transactions, nos termos do “Guidance on leveraged transactions” do Banco Central Europeu, serdo objeto
de avaliagéo individual de imparidade.

9. Politica relativa aos graus de risco internos, especificando o tratamento dado a um mutuario classificado
como em incumprimento

Os clientes que entram em situagdo de incumprimento sdo, por norma interna, afetos as areas
especializadas de acompanhamento e recuperacao de crédito, podendo essa decisdo de afetacdo ser
tomada pelo Conselho de Crédito ou pela Comisséo Executiva de Riscos de Crédito.

De notar que devido a inovagao implementada pelo processo de workflow de acompanhamento de clientes
(ponto 1.1.2, acima) a generalidade dos clientes que entram em incumprimento ja estavam previamente
alocados a gestores das areas de recuperagdo, ndo existindo assim uma rutura do processo negocial, que
se inicia aquando da transferéncia dos clientes das areas comerciais para as areas de recuperagao.

Em fungédo da analise efetuada aplica-se a solugdo de recuperagdo considerada mais adequada aos
interesses do cliente e da CGD, aplicando-se a solugéo litigiosa como ultimo recurso na recuperagédo do
crédito.
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10. Descri¢do genérica da forma de calculo do valor atual dos cash flows futuros no apuramento das perdas
de imparidade avaliadas, individual e coletivamente

Avaliagéo Individual

A determinagéo dos cash flows futuros esperados dos créditos considera em que medida o cliente gerara
os meios libertados para pagamento da divida. O valor recuperavel de um crédito traduz-se no somatorio
dos cash flows futuros esperados, estimados de acordo com as condigdes contratuais em vigor (prazo, taxa,
método de amortizagédo, etc.) e de acordo com as expectativas de cobrangas subjacentes.

Nas situagdes em que os clientes registem indicios de perda, procede-se a uma avaliagcao para determinar
se os cash flows esperados sao inferiores aos cash flows contratuais. Nestas situagdes, efetua-se o
consequente ajustamento no valor da imparidade.

Para determinar os cash flows futuros da empresa ¢ utilizada uma das seguintes abordagens:

(i) Abordagem going concern, em que se considera a continuagéo da atividade da empresa e assim
os cash flows operacionais sdo projetados para determinar se séo suficientes para assegurar o
pagamento da divida de todos os credores. Adicionalmente, poder-se-4 assumir a venda ou
execugao de colaterais para ressarcimento da divida, desde que os mesmos nao tenham qualquer
influéncia e impacto nos cash flows futuros estimados da empresa (ou seja, desde que se trate de
ativos ndo operacionais). Esta abordagem de going concern é utilizada se:

e Os cash flows operacionais futuros da empresa sdo materiais e podem ser
adequadamente estimados; e

e Oressarcimento da divida ndo passa pela execugéo de colaterais que sdo determinantes
para o normal funcionamento da empresa.

(i) Abordagem gone concern, associada a um cenario de cessacao da atividade da empresa, em que
os colaterais sdo executados cessando assim os cash flows operacionais da empresa. A aplicagao
desta abordagem é considerada quando se verifica pelo menos uma das situagbes a seguir
elencadas:

a) A exposigdo do cliente esta vencida por um periodo consideravel, existindo a presungao
que se devera seguir a abordagem gone concern quando o crédito esta vencido ha mais
de 18 meses;

b) Os cash flows operacionais futuros estimados sao residuais ou negativos ou inferiores ao
valor estimado dos colaterais e claramente insuficientes para permitir ao cliente fazer face
ao servigo de divida;

c) A exposigdo tem um elevado nivel de colateralizagdo e o colateral é essencial para a
geracéo de cash flow;

d) A aplicacdo da abordagem going concern teria um impacto material e negativo no
montante recuperavel face a abordagem gone concern;

e) Existe um elevado nivel de incerteza na estimativa dos cash flows futuros,
nomeadamente quando o EBITDA dos ultimos anos é negativo; e

f)  Ainformacéao disponivel é insuficiente para se realizar uma analise going concern.

De notar que, em algumas situacgdes, podera ser aplicada uma abordagem mista, em que se consideram
cash flows resultantes da atividade da empresa, os quais podem ser complementados por cash flows que
sejam originados pela venda de ativos da empresa, assumindo-se o cenario de continuidade da empresa.
Caso os ativos objeto de venda tenham impacto nos cash flows futuros operacionais da empresa, proceder-
se-a ao respetivo ajustamento para determinar os montantes recuperaveis.
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Avaliagédo Coletiva

Para operagdes que se encontram em Stage 1, o calculo da perda esperada (Expected Credit Loss - ECL(¥)
considera a perda a 12 meses e resulta da seguinte expresséo:

ECL stage1 = EAD X PD 1 mpsesx LGD "

Para as operagdes em Stage 2, as perdas de crédito lifetime sdo calculadas de acordo com a seguinte

expressao:

Prazo
EAD, x LGD x SR, x PD ™
ECLStage2 = Z KX X kk1X i
(1+r)
k=t

Onde r representa a taxa de juro original e SR representa a probabilidade de sobrevivéncia ao default.

Dado que o conceito de Stage 3 esta alinhado com o conceito de default interno, considera-se que a PD
lifetime é de 100%. Como tal, as perdas esperadas para as operagdes em Stage 3 sdo dadas através da
seguinte expressao:

ECL stage3 = EAD x LGD tempo desde a entrada em deafult )

Adicionalmente, as perdas a atribuir a um crédito deverao ser o resultado das perdas apuradas para trés
cenarios macroecondmicos possiveis (cenario central, cenario central pessimista e cenario central otimista),
ponderadas pelas probabilidades de ocorréncia de cada cenario.

Notas explicativas respeitantes ao preenchimento das divulgagées quantitativas:

Definicdes Comuns

(i) “Segmentagao”: corresponde aos segmentos utilizados pelo banco na sua gestéo interna e para
efeitos de reporte:

“Governo”: setor de Administragbes Publicas, que engloba unidades institucionais cuja
principal atividade consiste na producdao de bens e servicos ndao mercantis destinados ao
consumo individual ou coletivo e/ou na redistribuicao do rendimento e da riqueza nacional;

“Corporate”. setor de Sociedades néo financeiras, representada por unidades institucionais
dotadas de personalidade juridica cuja atividade principal consiste em produzir bens e
servigos nao financeiros; e

“CRE”: Operagdes de Sociedades nao financeiras (“Corporate”) com colateral imoével
associado;

“Setor de Familias”: inclui os individuos ou grupos de individuos, na qualidade de
consumidores, de produtores de bens e servigos para utilizagao final prépria ou de produtores
de bens e servigos financeiros ou ndo financeiros, desde que as atividades ndo sejam
imputadas a quase-sociedade. Incluem-se ainda os Empresarios em nome individual que
integram as empresas individuais e as sociedades de pessoas sem personalidade juridica que
sdo produtores mercantis;

“Particulares — Habitagdo”: setor de Familias, cuja finalidade do crédito diz respeito a crédito
a habitagéao;

“Particulares — Consumo e Outros”: setor de Familias, cuja finalidade do crédito n&o é crédito
a habitagéo (sendo, tipicamente, crédito ao consumo); e

“Outros — Outras Empresas Financeiras”: setor de Instituicbes Financeiras, que engloba
unidades institucionais dotadas de personalidade juridica que sao produtores mercantis e cuja

(1): EAD = Exposure at Risk; PD = Probability of Default; LGD = Loss Given Default.
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atividade principal consiste em produzir servigos financeiros, exceto intermediagao financeira
e outras instituicdes ou individuos.

(i) “Crédito em Cumprimento/Incumprimento”: segue os critérios de incumprimento definidos no ponto
8 da informagéo qualitativa.

(i) “Crédito Reestruturado”: segue os critérios definidos no ponto 4 da informacgéo qualitativa.

(iii) “Analise Individual e Analise Coletiva”: disting&o entre créditos com imparidade individual e coletiva
constituida de acordo com o Modelo de Imparidade.

De carater quantitativo

Os quadros seguintes apresentam elementos relativos a carteira de crédito a clientes, tendo por referéncia
os conteudos aplicaveis a atividade do Grupo.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe das exposi¢bes e imparidade constituida
por segmento é o seguinte:

30-06-2026
Ativos sem incremento Ativos com incremento significativo do Ativos com
significativo do risco de crédito risco de crédito mas ndo em imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) Total
Exposigao
Administragdes publicas 3.966.092 7.402 397.937 4.371.430
Outras empresas financeiras 979.964 14.671 7.229 1.001.864
Empresas nao financeiras 18.856.345 1.575.885 590.386 21.022.615
Pequenas e médias empresas 10.283.967 1.366.112 481.594 12.131.673
Iméveis comerciais 3.991.057 481.467 162.740 4.635.264
Outros 6.292.910 884.646 318.853 7.496.409
Outras empresas 8.572.377 209.772 108.793 8.890.943
Iméveis comerciais 388.118 24.625 7.105 419.848
Outros 8.184.259 185.148 101.688 8.471.095
Familias 33.849.688 2.328.698 305.203  36.483.589
Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 31.093.757 1.886.389 183.167 33.163.313
Crédito ao consumo 1.883.143 325.728 84.561 2.293.432
Outros 872.788 116.581 37.475 1.026.844
57.652.088 3.926.655 1.300.755  62.879.498
Imparidade
Administragbes publicas 6.291 1 15.121 21.413
Outras empresas financeiras 3.766 588 4.998 9.352
Empresas ndo financeiras 254.334 323.333 433.343 1.011.010
Pequenas e médias empresas 162.942 267.739 360.715 791.396
Iméveis comerciais 54.597 64.159 97.469 216.224
Outros 108.345 203.580 263.246 575.172
Outras empresas 91.392 55.594 72.628 219.615
Iméveis comerciais 4.000 4.341 5.450 13.791
Outros 87.392 51.254 67.178 205.823
Familias 43.718 130.805 217.047 391.570
Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 29.669 93.940 122.642 246.250
Crédito ao consumo 11.624 28.582 67.220 107.426
Outros 2.424 8.283 27.186 37.894
308.109 454.728 670.509 1.433.346
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Ativos sem incremento Ativos com incremento significativo Ativos com
significativo do risco de crédito | do risco de crédito mas nao em imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) Total
Exposigao
Administragdes publicas 3.876.981 16.908 51.708 3.945.598
Outras empresas financeiras 1.220.920 19.095 4.102 1.244.117
Empresas nao financeiras 17.315.718 1.614.541 598.683 19.528.941
Pequenas e médias empresas 8.742.994 1.385.373 459.771 10.588.138
Iméveis comerciais 3.718.421 508.384 152.447 4.379.252
Outros 5.024.573 876.990 307.324 6.208.886
Outras empresas 8.572.724 229.168 138.912 8.940.803
Iméveis comerciais 369.441 40.390 17.236 427.066
Outros 8.203.283 188.778 121.676 8.513.737
Familias 31.746.766 2.061.374 338.927 34.147.067
Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 29.128.990 1.704.505 226.528 31.060.023
Crédito ao consumo 1.843.519 231.419 73.249 2.148.186
Outros 774.257 125.450 39.150 938.857
54.160.385 3.711.918 993.419  58.865.723
Imparidade
Administragbes publicas 6.595 1.887 11.207 19.689
Outras empresas financeiras 7.674 2.577 3.649 13.901
Empresas ndo financeiras 318.284 342.463 439.245 1.099.992
Pequenas e médias empresas 175.291 275.015 344.144 794.450
Iméveis comerciais 56.184 71.747 88.526 216.457
Outros 119.107 203.268 255.618 577.993
Outras empresas 142.994 67.448 95.101 305.542
Iméveis comerciais 3.924 14.358 14.895 33.177
Outros 139.070 53.090 80.206 272.365
Familias 56.110 146.422 213.892 416.425
Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 42.493 118.486 130.345 291.325
Crédito ao consumo 11.191 19.295 56.756 87.242
Outros 2.426 8.641 26.791 37.857
388.664 493.348 667.994 1.550.006
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe das exposicbes e imparidade entre operacdes
performing e non-performing é o seguinte:

30-06-2026

Performing Non-Performing

Nao vencido Vencido Néo vencido Vencido Vencido Vencido
ou vencido > 30 dias ou vencido > 90 dias > 180 dias >1ano Vencido

<=30dias | <= 90 dias <= 90 dias | <= 180 dias <=1ano <=5 anos > 5 anos

Exposigao Bruta

Administragdes publicas 3.973.493 0 3.973.493 332.893 29.525 29.976 3.728 1.815 397.937 4.371.430
Outras empresas financeiras 994.615 20 994.635 33 1.739 1.374 3.999 83 7.229 1.001.864
Empresas nZo financeiras 20.385.568 46.661 20.432.229 172.960 102.765 75.037 208.771 30.853 590.386 21.022.615
Pequenas e médias empresas 11.605.447 44.632 11.650.079 151.264 35.823 71.475 192.180 30.852 481.594 12.131.673
Iméveis comerciais 4.445.369 27.154 4.472.523 40.024 9.955 25.435 67.994 19.331 162.740 4.635.264
Outros 7.160.078 17.478 7.177.556 111.239 25.868 46.040 124.186 11.521 318.853 7.496.409
Outras empresas 8.780.121 2.029 8.782.150 21.696 66.942 3.562 16.592 1 108.793 8.890.943
Iméveis comerciais 411.484 1.259 412.743 337 7 - 6.690 - 7.105 419.848
Outros 8.368.637 770 8.369.407 21.359 66.864 3.562 9.902 1 101.688 8.471.095
Familias 36.068.802 109.584  36.178.385 100.947 32.475 39.150 94.223 38.407 305.203 36.483.589
Empréstimos & habitagao com hipoteca de imével 32.891.205 88.941 32.980.146 74.856 19.331 22.283 52.303 14.394 183.167 33.163.313
Crédito ao consumo 2.195.620 13.250 2.208.870 11.816 11.510 14.423 32.716 14.096 84.561 2.293.432
Outros 981.977 7.392 989.369 14.276 1.634 2.444 9.204 9.917 37.475 1.026.844
61.422.478 156.265  61.578.743 606.834 166.505 145.537 310.721 71.159 1.300.755 62.879.498

Imparidade
Administragdes publicas 6.292 0 6.292 3 6.666 6.533 842 1.078 15.121 21.413
Outras empresas financeiras 4.350 5 4.355 15 18 1.101 3.686 178 4.998 9.352
Empresas néo financeiras 570.595 7.073 577.668 127.705 65.517 52.499 159.834 27.789 433.343 1.011.010
Pequenas e médias empresas 423.841 6.840 430.681 110.672 26.230 49.450 146.575 27.788 360.715 791.396
Iméveis comerciais 116.511 2.245 118.756 27.873 3.853 12.949 36.112 16.681 97.469 216.224
Outros 307.330 4.595 311.925 82.799 22.377 36.500 110.464 11.106 263.246 575.172
Outras empresas 146.754 233 146.987 17.033 39.286 3.049 13.258 1 72.628 219.615
Iméveis comerciais 8.325 16 8.341 302 0 - 5.148 - 5.450 13.791
Outros 138.429 217 138.645 16.732 39.286 3.049 8.111 1 67.178 205.823
Familias 157.730 16.793 174.523 70.016 18.072 21.407 69.858 37.694 217.047 391.570
Empréstimos & habitagdo com hipoteca de imével 110.797 12.812 123.609 52.211 9.889 9.954 37.071 13.516 122.642 246.250
Crédito ao consumo 36.876 3.330 40.206 9.069 7.275 9.836 26.944 14.096 67.220 107.426
Outros 10.057 651 10.708 8.737 909 1.616 5.843 10.081 27.186 37.894
738.967 23.870 762.837 197.739 90.273 81.539 234.219 66.739 670.509 1.433.346

Néo vencido Vencido Néo vencido Vencido Vencido Vencido

ou vencido > 30 dias ou vencido > 90 dias > 180 dias >1ano Vencido

<= 30 dias <= 90 dias <=90dias | <= 180 dias <=1 ano <= 5 anos > 5 anos

Exposigdo Bruta

Administragdes publicas 3.884.012 9.878 3.893.890 28.336 19.141 3.535 - 695 51.708 3.945.598
Outras empresas financeiras 1.238.825 1.190 1.240.015 2 26 276 3.797 0 4.102 1.244.117
Empresas nao financeiras 18.884.684 45.575  18.930.259 256.691 39.122 87.845 185.976 29.048 598.683 19.528.941
Pequenas e médias empresas 10.085.246 43.122 10.128.367 166.575 35.096 64.216 170.424 23.459 459.771 10.588.138
Iméveis comerciais 4.199.545 27.260 4.226.805 42.608 11.052 18.697 64.291 15.799 152.447 4.379.252
Outros 5.885.701 15.861 5.901.563 123.966 24.044 45.520 106.133 7.661 307.324 6.208.886
Outras empresas 8.799.438 2.453 8.801.891 90.116 4.026 23.629 15.552 5.589 138.912 8.940.803
Iméveis comerciais 408.554 1.277 409.831 8.272 - 18 6.815 2129 17.236 427.066
Outros 8.390.884 1.176 8.392.060 81.844 4.026 23.611 8.736 3.460 121.676 8.513.737
Familias 33.721.950 86.190  33.808.140 142.730 30.221 38.025 91.694 36.257 338.927 34.147.067
Empréstimos & habitagao com hipoteca de imével 30.763.434 70.061 30.833.495 116.661 19.024 22.868 55.175 12.801 226.528 31.060.023
Crédito ao consumo 2.062.457 12.480 2.074.937 10.943 9.868 12.560 26.266 13.612 73.249 2.148.186
Outros 896.059 3.648 899.707 15.126 1.329 2.597 10.253 9.845 39.150 938.857
57.729.470 142.833  57.872.303 427.759 88.511 129.681 281.467 66.000 993.419 58.865.723

Imparidade
Administragdes publicas 6.601 1.881 8.482 6.091 3.858 712 - 547 11.207 19.689
Outras empresas financeiras 9.081 1171 10.252 [] 8 56 3.585 0 3.649 13.901
Empresas néo financeiras 655.379 5.368 660.747 187.597 27.374 56.293 140.958 27.024 439.245 1.099.992
Pequenas e médias empresas 445.031 5.275 450.306 124.919 24.431 44.678 128.681 21.435 344.144 794.450
Iméveis comerciais 126.513 1.418 127.931 26.450 5.020 8.146 34.242 14.668 88.526 216.457
Outros 318.518 3.857 322.375 98.470 19.411 36.532 94.439 6.767 255.618 577.993
Outras empresas 210.348 93 210.441 62.678 2.942 11.615 12.277 5.589 95.101 305.542
Iméweis comerciais 18.241 4 18.282 7.744 - 5 5.017 2129 14.895 33.177
Outros 192.107 53 192.160 54.934 2.942 11.610 7.259 3.460 80.206 272.365
Familias 184.103 18.429 202.532 91.240 16.383 18.079 53.954 34.238 213.892 416.425
Empréstimos a habitagdo com hipoteca de imével 145.888 15.092 160.980 74.295 9.839 8.364 27.031 10.817 130.345 291.325
Crédito ao consumo 27.433 3.053 30.486 8.301 5.882 8.229 20.651 13.693 56.756 87.242
Outros 10.783 284 11.067 8.644 662 1.486 6.272 9.728 26.791 37.857
855.164 26.848 882.013 284.928 47.622 75.140 198.496 61.808 667.994 1.550.006
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe do valor de exposi¢éo bruta de crédito e
imparidade por segmento é o seguinte:

30-06-2026

Exposigéao Imparidade

Administragdes publicas 63.788 4.307.642 4.371.430 14.589 6.823 21.413
Outras empresas financeiras 3.343 998.521 1.001.864 3.343 6.009 9.352
Empresas nao financeiras 327.767 20.694.849 21.022.615 142.491 868.520 1.011.010

dos quais imoveis comerciais 43.545 5.011.566 5.055.111 36.444 193.571 230.016

Familias dos quais:

empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 2.744 33.160.569 33.163.313 2.500 243.751 246.250
crédito ao consumo e outros 30.199 3.290.077 3.320.276 25.685 119.635 145.319
427.841 62.451.657 62.879.498 188.608 1.244.738 1.433.346

31-12-2025

Administragbes publicas 51.560 3.894.038 3.945.598 10.827 8.862 19.689
Outras empresas financeiras 3.251 1.240.866 1.244.117 3.177 10.724 13.901
Empresas nao financeiras 277.047 19.251.894 19.528.941 145.318 954.674 1.099.992

dos quais imoveis comerciais 39.161 4.767.157 4.806.318 34.769 214.864 249.634

Familias dos quais:

empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 1.034 31.058.989 31.060.023 979 290.346 291.325
crédito ao consumo e outros 26.834 3.060.210 3.087.044 23.810 101.289 125.100
359.725 58.505.997 58.865.723 184.111 1.365.896 1.550.006

239



Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe do valor de exposi¢éo bruta de crédito e
imparidade por setor de atividade é o seguinte:

30-06-2026
Exposig¢éo Crédito

Montante Dos quais
escriturado com medidas Dos quais Imparidade

bruto de renegociagdo | Non-Performing | acumulada

Setor de atividade

Agricultura, silvicultura e pesca 399.563 20.335 31.753 38.290
Indistrias extrativas 335.473 6.925 9.658 11.808
Industrias transformadoras 3.586.149 65.449 126.084 188.495
Produgéo e distribuigao de eletricidade, gas, vapor e ar condicionado 1.280.217 162 261 35.960
Abastecimento de agua 240.079 2.528 2.617 5.249
Construgao 1.490.101 24.279 48.977 99.942
Comeércio por grosso e a retalho 2.813.482 32.747 81.681 128.256
Transportes e armazenagem 1.255.959 90.338 90.539 142.362
Atividades de alojamento e restauragao 1.008.490 33.207 30.098 55.323
Informagédo e comunicagao 168.934 6.693 8.361 9.692
Atividades imobiliarias 3.178.792 110.556 102.752 160.831
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 3.590.553 12.498 17.856 54.069
Atividades administrativas e de senigos de apoio 800.596 12.766 8.949 29.357
Administracéo publica e defesa, seguranga social obrigatoria 15.084 32 0 140
Educag&o 95.236 6.225 6.230 8.244
Senigos de saude humana e atividades de agéo social 295.308 1.119 2.206 6.328
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas 197.238 1.306 2.226 5.123
Outros senigos 271.363 19.240 20.138 31.541
Administragdes publicas 4.371.430 16.517 397.937 21.413
Outras empresas financeiras 1.001.864 2.607 7.229 9.352
Familias: dos quais empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 33.163.313 218.197 183.167 246.250
Familias: dos quais crédito ao consumo 2.293.432 59.749 84.561 107.426
Familias: dos quais outros 1.026.844 28.831 37.475 37.894

62.879.498 772.306 1.300.755  1.433.346
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31-12-2025
Exposicao Crédito

Montante Dos quais

escriturado com medidas Dos quais Imparidade

bruto de renegociagéo | Non-Performing | acumulada

Setor de atividade

Agricultura, silvicultura e pesca 410.374 19.321 31.217 40.558
Industrias extrativas 295.313 6.078 9.561 14.298
Industrias transformadoras 3.346.291 65.643 127.055 210.678
Produgéo e distribui¢io de eletricidade, gas, vapor e ar condicionado 1.139.687 909 242 34.631
Abastecimento de agua 281.335 32.812 1.947 22.589
Construgao 1.443.455 58.787 86.220 115.590
Comeércio por grosso e a retalho 2.650.490 35.156 88.894 152.849
Transportes e armazenagem 1.203.260 95.888 96.109 153.573
Atividades de alojamento e restauragcao 937.794 38.187 31.166 68.577
Informag&o e comunicagédo 210.938 6.669 9.517 13.140
Atividades imobilirias 2.792.089 74.619 56.112 127.932
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 3.298.456 12.781 19.438 66.307
Atividades administrativas e de senigos de apoio 699.500 13.369 9.650 26.561
Administracéo publica e defesa, seguranga social obrigatéria 15.166 41 4 149
Educagéo 86.681 6.565 6.215 8.005
Senigos de saude humana e atividades de ag&o social 292.232 2.418 2.787 7.638
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas 165.322 3.707 2.465 3.991
Outros senigos 260.558 18.527 20.081 32.925
Administragdes publicas 3.945.598 17.027 51.708 19.689
Outras empresas financeiras 1.244.117 4.072 4.102 13.901
Familias: dos quais empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 31.060.023 282.213 226.528 291.325
Familias: dos quais crédito ao consumo 2.148.186 58.772 73.249 87.242
Familias: dos quais outros 938.857 42.010 39.150 37.857

58.865.723 895.570 993.419  1.550.006

Os movimentos ocorridos nos montantes de capital do crédito séo apresentados no quadro seguinte:

amilias das qua
consumo e outros Total

Movimento do crédito a clientes

Administragdes | Outras Empresas Empresas Familias das quais
Publicas Financeiras nao financeiras Habitagéo

Saldo em 31-12-2024 3.741.504 352,138 19.695.311 28.610.181 2.986.054 55.385.187
Nova produgéio 512.282 479.100 6.715.047 5.791.056 846.779 14.344.263
Reembolsos programados (307.594) (304.899) (5.160.765) (1.672.237) (509.154) (7.954.648)
Reembolsos nao programados (28.071) (27.061) (545.778) (1.764.509) (156.396) (2.521.815)
Write-Off ©) o) (115.461) (1.428) (10.835) (127.724)
Outros movimentos 27.476 744,841 (1.059.412) 96.960 (69.405) (259.540)

Saldo em 31-12-2025 3.945.598 1.244.117 19.528.941 31.060.023 3.087.044 58.865.723
Nova produgéo 446.878 258.499 4.972.058 3.689.157 557.599 9.924.190
Reembolsos programados (150.080) (109.128) (3.511.431) (766.170) (338.942) (4.875.752)
Reembolsos n&o programados (10.142) (31.089) (272.234) (819.426) (93.354) (1.226.245)
Wiite-Off (©47) (2.275) (8.443) (1.536) (3.802) (16.904)
Outros movimentos 140.023 (358.260) 313.725 1.265 111.733 208.486

Saldo em 30-06-2026 4.371.430 1.001.864 21.022.615 33.163.313 3.320.276 62.879.498
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Apresenta-se de seguida os movimentos ocorridos durante o primeiro semestre de 2026, entre Stages,
relativamente a carteira de crédito a clientes:

Transferéncias entre Transferéncias entre Transferéncias entre
Stage 1e2 Stage 2e 3 Stage 1e 3

Para Stage 2 Para Stage 1 a Stage 3 Para Stage 2 Para Stage 3 Para Stage 1
de Stage 1 de Stage 2 de Stage 2 de Stage 3 de Stage 1 de Stage 3

Crédito a Clientes 1.364.497 790.643 84.304 47.248 372.596 41.475
Administragtes publicas 1.189 59 9.331 - 342.451 -
Outras empresas financeiras 1.425 2711 0 - - -
Empresas nao financeiras 450.663 266.795 32.119 19.543 17.438 962
Familias:

Empréstimos a habitagdo com hipoteca do imével 699.171 450.428 29.093 23.838 4.943 39.471
Crédito ao consumo e outros 212.049 70.649 13.760 3.867 7.764 1.042

Em 2026 observaram-se migragbes de Stage 3 para Stage 1 no segmento Familias, devido a desmarcagdes
manuais de situagdes de incumprimento por motivos técnicos.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, o detalhe da carteira de reestruturados por medida de
diferimento (Forborne) aplicada é o seguinte:

30-06-2026

Numero de Numero de (
operagoes Exposi¢éo Imparidade operagoes Exposicdo Imparidade operagoes Exposigéo Imparidade

Medida
Extensao de prazo 729 44.181 5.421 640 36.057 31.902 1.369 80.238 37.323
Periodo de caréncia 69 9.587 1.456 123 8.908 4.893 192 18.496 6.348
Alteragao da taxa de juro 404 54.202 24.814 250 32.557 24.355 654 86.759 49.170
Outras 8.328 266.382 16.638 3.988 320.431 204.483 12.316 586.813 221.121
9.530 374.352 48.329 5.001 397.954 265.632 14.531 772.306 313.961

31-12-2025
Numero de Numero de Numero de

Medida
Extensao de prazo 847 53.223 7.429 643 34.921 28.293 1.490 88.144 35.721
Periodo de caréncia 85 12.788 1.755 145 13.034 8.359 230 25.821 10.114
Alteragado da taxa de juro 457 94.616 24.024 308 38.833 27.797 765 133.449 51.821
Outras 8.592 331.872 24.532 4.051 316.284 203.219 12.643 648.156 227.752

9.981 492.499 57.740 5.147 403.071 267.669 15.128 895.570 325.408
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No primeiro semestre de 2026 e exercicio de 2025, o movimento de entradas e saidas na carteira de crédito
diferido (Forborne), é apresentado abaixo:

Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) em 31-12-2024 1.121.861
Créditos com medidas de diferimento no periodo (Forborne) 121.886
Juros corridos dos créditos com medidas de diferimento (Forborne) 1.040
Liquidagéo de créditos com medidas de diferimento (Forborne), parcial ou total (217.098)
Créditos reclassificados de "com medidas de diferimento" (Forborne) para "normal” (127.125)
Outros (4.993)

Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) em 31-12-2025 895.570
Créditos com medidas de diferimento no periodo (Forborne) 61.747
Juros corridos dos créditos com medidas de diferimento (Forborne) 700
Liquidagéo de créditos com medidas de diferimento (Forborne), parcial ou total (75.505)
Créditos reclassificados de "com medidas de diferimento" (Forborne) para "normal” (111.329)
Outros 1.122

Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) em 30-06-2026 772.306

Cenarios macroecondmicos utilizados no modelo de imparidade

As projegdes macroecondmicas que suportam a informagéo de forward-looking no modelo de imparidade
sdo objeto de atualizagdo semestral, sendo definidos trés cenarios com diferentes probabilidades de
ocorréncia. Os indicadores econdmicos para cada um dos cenarios atualizados sao apresentados na tabela
baixo:

Portugal - Projegdes macroeconémicas (em percentagem) utilizadas no ECL em 30 de junho de 2026

T T T e T T W I T T W
Produto Interno Bruto (1) 1,90% 2,80% 2,10% 2,20% 1,90% 1,79% 1,63% 1,78% 1,90% 1,70% 1,00% 1,60%
indice harmonizado de pregos no consumidor ") 2,19% 2,90% 2,70% 2,80% 2,19% 2,78% 2,28% 1,98% 2,19% 1,60% 1,40% 1,82%
Taxa desemprego ® 5,85% 6,00% 5,80% 5,80% 5,85% 6,30% 6,20% 6,20% 5,85% 6,60% 6,40% 6,30%
Euribor 3M 2,14% 2,17% 2,53% 2,65% 2,14% 2,01% 2,20% 2,39% 2,14% 1,80% 1,95% 2,02%
Yield 10 Anos - Portugal 3,11% 3,80% 3,84% 4,08% 3,11% 3,40% 3,65% 3,89% 3,11% 3,24% 3,32% 3,40%

M Taxa de variagao anual em percentagem
 Em percentagem da populagao ativa

Comparando com as proje¢gdes macroecondmicas utilizadas em 31 de dezembro de 2025, verifica-se uma
revisdo em alta das expectativas de inflagdo no cenario central, destacando-se o aumento da variagéo anual
do IHPC para 2,78% em 2026, face aos 1,90% anteriormente projetados (+0,88 p.p.). Em contrapartida, as
perspetivas de crescimento econdmico mantém-se praticamente inalteradas, com uma ligeira redugéo da
previsdo de crescimento do PIB para 1,79% em 2026, face aos 2,20% considerados na projecdo de
dezembro de 2025 para igual periodo (-0,41 p.p.). As projegdes para a Euribor a 3 meses mantém uma
trajetoria de descida em 2026, situando-se em 2,01%, seguida de uma recuperagao moderada para 2,20%
em 2027 no cenario central. Adicionalmente, a probabilidade de ocorréncia do cenario adverso aumentou
de 18,75% para 20,0%, enquanto o peso do cenario otimista diminuiu de 21,25% para 20,0%, mantendo-
se inalterada a probabilidade atribuida ao cenario central (60,0%).
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Portugal - Projegoes macroeconémicas (em percentagem) utilizadas no ECL em 31 de dezembro de 2025

Produto Intemo Bruto " 1,90% 2,20% 2,90% 2,40% 1,90% 1,90% 2,20% 1,70% 1,90% 1,10% 1,20% 1,10%
indice harmonizado de pregos no consumidor ") 2,67% 2,50% 2,30% 2,50% 2,67% 2,20% 1,90% 2,00% 2,67% 1,80% 1,40% 1,40%
Taxa desemprego ?) 6,48% 6,00% 5,70% 5,60% 6,48% 6,20% 6,30% 6,30% 6,48% 6,60% 6,40% 6,40%
Euribor 3M 3,59% 2,26% 2,13% 2,26% 3,59% 2,14% 2,01% 2,20% 3,59% 1,93% 1,80% 2,00%
Yield 10 Anos - Portugal 2,96% 3,47% 3,76% 3,78% 2,96% 3,11% 3,40% 3,65% 2,96% 2,93% 3,22% 3,43%

V'Taxa de variagao anual em percentagem
 Em percentagem da populagao ativa

Imparidade Adicional (Overlays)

Num contexto de incerteza econdmica e geopolitica, a CGD manteve uma abordagem prudente na
avaliagdo da carteira de crédito, complementando os resultados do modelo de imparidade com analises de
sensibilidade destinadas a antecipar potenciais deterioragdes no curto e médio prazo. Em resultado destas
analises, foram reconhecidos montantes adicionais de imparidade destinados a cobrir perdas esperadas
que poderdo nao estar integralmente capturadas pelo modelo.

Em resultado destas analises, a CGD reconheceu 430.948 mEuros de montante de imparidade adicional
para fazer face a potenciais perdas esperadas nao capturadas pelo atual modelo de imparidade, o que
representa um decréscimo de 25.399 mEuros face ao periodo anterior. A evolugéo face ao periodo anterior
reflete a melhoria da qualidade da carteira de crédito, ndo obstante a persisténcia de riscos associados ao
enquadramento macroeconomico, as tensdes geopoliticas e a incerteza quanto ao crescimento econdmico
e ao processo de desinflagéo.

Adicionalmente, a CGD reconheceu 133.867 mEuros de montante de provises minimas para créditos em
NPE (backstop prudencial), em conformidade com as expectativas da supervisdo no que respeita a
cobertura minima para exposi¢cdes em NPE, estabelecidas no Artigo 47c do Regulamento (EU) 575/2013.

Divida soberana de Mogambique

O rating da Republica de Mogambique, em moeda local, continua deteriorado, mantendo a S&P a
classificacao de Selective Default (SD) nas ultimas avaliagées que realizou.

Neste enquadramento, a CGD, atendendo ao elevado grau de incerteza quanto a evolugao econémica do
pais, severamente afetada pelo encerramento temporario do Estreito de Ormuz, decorrente do conflito com
o Iréo, e ao facto de se terem continuado a registar alguns atrasos no cumprimento regular das obrigacdes
de servico da divida em alguns instrumentos, manteve um nivel prudente de cobertura por imparidade nos
ativos financeiros, a qual foi reforcada em 28.047 milhares de Euros.

Analises de sensibilidade

Atendendo a elevada incerteza das projegdes macroecondmicas e considerando que desvios aos cenarios
apresentados poderao ter impacto no valor das perdas esperadas estimadas, realizaram-se analises de
sensibilidade sobre a distribuicdo da carteira por Stage e o respetivo impacto na imparidade.

Para este efeito, foram consideradas as seguintes analises:
1) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario favoravel;

2.a) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario central, assumindo que o
mercado imobiliario se mantém estavel (i.e. sem desvalorizagdo no valor dos iméveis);

2.b) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario central, assumindo uma
ligeira quebra no mercado imobiliario (desvalorizagao de 5% no valor dos imoveis);

3.a) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario pessimista, assumindo que
o mercado imobiliario se mantém estavel (i.e. sem desvalorizagdo no valor dos imoveis);

3.b) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario pessimista, assumindo uma
ligeira quebra no mercado imobiliario (desvalorizagao de 5% no valor dos imoveis);
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3.c) Considerar uma probabilidade de ocorréncia de 100% para o cenario pessimista, assumindo uma
queda mais acentuada no mercado imobiliario (desvalorizagao de 10% no valor dos imoéveis).

Nas analises de sensibilidade s&o apurados os impactos na perda esperada (ECL) e na evolugéo do Stage
1 e Stage 2 resultantes da aplicagdo dos diferentes cenarios macroeconémicos, em conjugagdo com
distintos fatores de desvalorizagao dos colaterais imoveis.

Os impactos sao medidos face ao calculo de imparidade de junho de 2026 para a carteira de crédito da
CGD Portugal, onde é estimada uma perda esperada que resulta da ponderagdo dos trés cenarios
macroecondémicos apresentados: cenario central com 60%, o cenario otimista com 20% e o adverso com
20%.

Nos quadros abaixo sdo apresentados os impactos totais das analises de sensibilidade em imparidade do
crédito e provisdes para exposigdes extrapatrimoniais (e.g. garantias bancarias prestadas e linhas de
crédito ndo utilizadas), bem como pelas migracdes da exposi¢do entre Stage 1 e Stage 2 causadas pela
identificagdo de um acréscimo significativo do risco de crédito face a originagéo das operagdes, decorrente
da alteracao das curvas de probabilidades de default lifetime, estimadas para cada cenario.
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Distribuicdo dos stocks da carteira de crédito (ativo e extrapatrimonial) e das respetivas imparidades e
provisdes, por cenario de sensibilidade considerado:

30-06-2026 Cenario Otimista Cenario Central

Probabilidade de ocorréncia Ponderacédo dos
do cenério trés cenarios 100% 100% 100%
1)

Cenario de sensibilidade 2.a) 2.b) 3.a) 3.b) 3.c)

Desvalorizagdo dos iméweis 0% 0% 5% 0% 5% 10%
Exposi¢édo (EAD) 71.847 71.847 71.847 71.847 71.847 71.847 71.847
Stage 1 66.756 66.756 66.755 66.755 66.757 66.757 66.757
Empresas 28.926 28.926 28.926 28.926 28.927 28.927 28.927
Particulares 32.213 32.213 32.212 32.212 32.213 32.213 32.213
Crédito especializado 5.614 5.614 5.614 5.614 5.614 5.614 5.614
Stage 2 3.921 3.921 3.922 3.922 3.920 3.920 3.920
Empresas 1.546 1.546 1.546 1.546 1.545 1.545 1.545
Particulares 2.035 2.035 2.035 2.035 2.035 2.035 2.035
Crédito especializado 343 343 343 343 343 343 343
Stage 3 1.171 1171 1171 1.171 1.171 1.171 1171
Empresas 858 858 858 858 858 858 858
Particulares 207 207 207 207 207 207 207
Crédito especializado 107 107 107 107 107 107 107
Imparidade e provisdes 865 863 866 870 865 869 874
Stage 1 166 165 167 167 166 166 167
Empresas 112 111 112 112 1M1 111 111
Particulares 20 19 20 20 20 20 21
Crédito especializado 35 35 35 35 35 35 35
Stage 2 164 163 165 167 164 166 169
Empresas 79 78 79 79 79 79 79
Particulares 76 75 76 78 76 78 80
Crédito especializado 10 10 10 10 10 10 10
Stage 3 535 535 535 536 535 536 538
Empresas 313 313 313 314 313 313 314
Particulares 149 149 149 150 149 150 151
Crédito especializado 73 72 73 73 73 73 73

em Milhdes de euros

Nota: N&o incorpora overlays nem backstops
EAD: Exposure at default
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Impactos em percentagem dos resultados dos cenarios de sensibilidade face ao calculo de imparidade de

Cenario Otimista Cenario central Cenario Pessimista

30 de junho de 2026:

Probabilidade de ocorréncia

do cenario 100% 100%
Cenario de sensibilidade 1) 2.a) 2.b) 3.a) 3.b) 3.c)
Desvalorizagdo dos iméweis 0% 0% 5% 0% 5% 10%

Exposigéo (EAD)

Stage 1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Empresas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Particulares 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Crédito especializado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Stage 2 -0,01% 0,02% 0,02% -0,03% -0,03% -0,03%
Empresas -0,02% 0,01% 0,01% -0,08% -0,08% -0,08%
Particulares -0,01% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00%
Crédito especializado 0,07% 0,01% 0,01% -0,04% -0,04% -0,04%

Imparidade e provisdes -0,24% 0,10% 0,56% -0,05% 0,42% 0,95%

Stage 1 -0,47% 0,22% 0,54% -0,19% 0,13% 0,49%
Empresas -0,03% 0,17% 0,26% -0,48% -0,39% -0,29%
Particulares -3,17% 0,65% 2,91% 1,14% 3,43% 5,87%
Crédito especializado -0,36% 0,13% 0,13% -0,02% -0,02% -0,02%

Stage 2 -0,71% 0,24% 1,46% -0,01% 1,22% 2,66%
Empresas -0,66% 0,22% 0,35% -0,02% 0,10% 0,26%
Particulares -0,68% 0,24% 2,76% -0,04% 2,49% 5,43%
Crédito especializado -1,27% 0,31% 0,31% 0,36% 0,36% 0,36%

Stage 3 -0,03% 0,02% 0,29% -0,02% 0,26% 0,57%
Empresas -0,07% 0,02% 0,21% 0,01% 0,20% 0,41%
Particulares 0,05% 0,02% 0,51% -0,10% 0,39% 0,93%
Crédito especializado -0,01% 0,00% 0,22% 0,00% 0,22% 0,52%

EAD: Exposure at default

O impacto na imparidade do cenario Adverso pode variar entre -0.05% e 0,95%, dependendo do nivel de
descida dos pregos no mercado imobiliario.

No cenario Favoravel, ocorreria uma redugao da imparidade de 0,24%, assumindo que o prego dos imoveis
se mantém estavel. Quanto ao cenario central, o impacto na imparidade pode variar entre 0,10% e 0,56%,
mediante a desvalorizagdo do mercado imobiliario.

Fundos de Reestruturagédo

Os fundos de reestruturagéo nos quais a CGD detém posi¢cdes (nomeadamente estruturas associadas a
operagdes de cedéncia de ativos — Nota 7 e Nota 8) s&o valorizados pelo respetivo justo valor, determinado
por referéncia ao Net Asset Value (NAV) reportado pela sociedade gestora e sujeito a uma analise interna
efetuada pela Direcao de Gestéo de Riscos, relativamente ao valor recuperavel dos ativos que integram o
patrimonio destas estruturas. Em fungéo da analise realizada, poderdo existir situacdes que determinem
ajustamentos negativos ao NAV dos fundos de reestruturagéo e o reconhecimento de perdas adicionais
aquelas que seriam registadas em fungéo da valorizagdo comunicada pelas sociedades gestoras.
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Esta analise decorre da politica interna aprovada pelos 6rgéos de gestdo da CGD de monitorizagdo dos
riscos inerentes a exposi¢cdes a fundos de reestruturagdo, conforme recomendagdes do supervisor na
prossecugdo de uma atividade de controlo interno e de governo adequada ao perfil e a estrutura
organizativa do banco, tendo como objetivo a realizagédo de analises que permitam desafiar os pressupostos
utilizados por cada sociedade gestora.

O trabalho realizado assenta no desenvolvimento de metodologias de analise alternativas para procurar
mensurar o valor dos principais ativos que integram os fundos e deste modo ter uma percegéo do potencial
de desvio na valorizagéo face ao NAV comunicado pela sociedade gestora.

Na componente imobilidria, a Diregdo de Negdécio Imobiliario da CGD emite uma opinido sobre a valorizagéo
deste tipo de ativos face as avaliagdes imobiliarias que Ihes sdo remetidas pelas sociedades gestoras,
aplicando coeficientes de desvalorizagdo em fungéo da localizagdo, tipologia de ativo e condicionantes de
licenciamento, desenvolvimento e/ou utilizagdo. O parecer da Direcdo de Negdcio Imobiliario é utilizado
pela Diregdo de Gestdo de Risco para efetuar a comparagdo com o NAV reportado pelas sociedades
gestoras dos fundos.

A analise efetuada pela Diregdo de Negocio Imobiliario privilegia uma abordagem prudencial sobre a
comercializagéo futura dos imoveis, tendo em conta aspetos de sustentabilidade do pre¢o do imével a longo
prazo, as condigbes de mercado normal e local, bem como o uso corrente, e 0s possiveis usos alternativos,
em que os elementos de natureza especulativa ndo sdo considerados na estimativa do valor. A viséo
prudencial prevé situagdes de alienagbes em prazos mais curtos, com estruturas que deixam de ter uma
gestao profissional, ou ativos cujo desenvolvimento so6 ira ocorrer a muito longo prazo. Acresce a anadlise a
valorizagéo de fatores externos como:

(i) Contexto internacional: Conflitos armados, tensdes internacionais e rivalidades econdémicas
(Europa de Leste, Médio Oriente, tensées EUA—China) aumentaram a percecéo de risco em
varias geografias. Este contexto beneficia Portugal, pela imagem de porto seguro, atraindo
capital internacional e novos residentes que procuram protecéo patrimonial e estabilidade de
longo prazo. A mobilidade internacional de pessoas como a migragdo qualificada
intraeuropeia, ou a relocalizagcdo de talento internacional/reformados reforcam a procura
residencial aumentando a pressao sobre os mercados locais. A instabilidade noutras regides
redirecionou ainda fluxos turisticos para paises percebidos como seguros como Portugal.
Estes fatores vém, no entanto, exacerbar as fragilidades internas, sobretudo a escassez de
oferta e a acessibilidade, que continuam a ser os principais desafios estruturais do mercado
portugués;

(i) Politica monetaria e inflagdo: A resposta do Banco Central Europeu (BCE) a choques
geopoliticos, nomeadamente através da subida das taxas de juro para conter a inflagdo, tem
impacto direto: a) No custo do crédito; b) Na acessibilidade a compra de habitagéo; c) Nos
custos de construgdo (energia e matérias-primas). Apesar da pressao financeira, os pregos
mantém-se elevados devido a escassez estrutural de oferta e a procura externa resiliente;

(iii) Situagdo econoémica de Portugal: Em 2025, Portugal manteve um desempenho econdémico
relativamente positivo no contexto europeu, beneficiando da resiliéncia da procura interna, de
um mercado de trabalho estavel e de uma inflacdo em trajetéria de normalizagcéo. Apesar da
incerteza externa, a economia portuguesa continuou a revelar capacidade de crescimento e
equilibrio macroeconémico.

No que diz respeito a informacdo quantitativa subjacente as avaliagbes do justo valor dos fundos de
reestruturagdo imobiliarios em carteira da CGD a 30 de junho de 2026, apresenta-se de seguida o resumo
da informacao das avaliagdes de imoveis:
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Avaliagdes disponibilizadas Antiguidade dos Relatérios de Avaliagéo
vs. GAV Percentagem de avaliagdes realizadas nos Ultimos 12 meses
Fundo do Fundo (em %) Em ndmero de avaliages analisadas Em valor de avaliagdes analisadas

Fundo Imobilidrio Aquarius 100,00% 33,33% 45,94%
Discovery Portugal Real Estate Fund 100,00% 2,94% 10,73%
Fundo Turismo Algarve, FCR 100,00% 100,00% 100,00%
Lusofundo 100,00% 50,00% 7,14%
Eurofundo 100,00% 100,00% 100,00%
Fundo Imobiliario Vega 100,00% 33,33% 15,68%

() GAV: Gross Asset Value

No quadro seguinte apresenta-se a amostra dos pressupostos subjacentes aos relatérios de avaliagdo
disponibilizados (ativos imobiliarios) repartidos por tipologia de ativos:

Taxa média de ocupagéo Valor média diaria

Hotéis 46,00% 61,63% 75,00% 72 236 1.344

Hotéis 6,75% 9,19% 15,90% 6,10% 7,28% 10,00% Mercado e Rendimento

Terrenos em desenvohimento () 6,75% 11,01% 14,00% 6,67% 7,67% 8,50% Mercado e Rendimento

Terrenos rusticos 7,15% 9,82% 15,00% 7,00% 7.21% 7,50% Mercado e Rendimento

Habitagao rendimento 5,00% 8,07% 12,00% 6,45% 7,86% 11,00% Mercado e Rendimento
M Urbanos

Apresentam-se no quadro seguinte os haircuts médios por tipologia de ativo que resultaram da andlise
efetuada pela CGD as avaliagdes (ativos imobiliarios) quando comparados com o valor da avaliagéo:

Analise CGD vs.

Tipologia de Ativo Valor Avaliagao
Hotéis -24,37%
Terrenos em desenvolvimento ") -40,41%
Terrenos rusticos -58,95%
Habitagao venda -35,00%
Habitag&o rendimento -30,00%
M) Urbanos

Para o apuramento dos haircuts médios contribuem variaveis qualitativas relacionadas com:
(i) os pressupostos de avaliagéo dos ativos imobiliarios; e,
(i) aspetos especificos dos ativos em concreto.

Os pressupostos utilizados pelos avaliadores carecem por vezes de validagao face a realidade em termos
documentais, registrais e fisicos (verificagdo do estado de desenvolvimento efetivo do projeto, visita ao
local, validagéo de documentacéo referente ao projeto, ativo e licenciamento, bem como ao seu estado de
conservagao e ocupagao) e podem comprometer o valor dos ativos nomeadamente no que se refere ao
Presumivel Valor de Transacgéo (PVT) ou Valor Atual (VA). Acrescem ainda ao mencionado anteriormente
questdes relacionadas com o risco especifico de cada ativo, que incluem depreciagdo e desgaste dos
materiais, estado do licenciamento dos projetos, afetagdo, dimensido e singularidade dos projetos,
localizagdo e comparagdo com a concorréncia e a dindmica da oferta/procura no mercado. Todos estes
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fatores ndo observaveis poderao ter impacto no valor dos coeficientes apurados, por conseguinte, no justo
valor das participagdes nos Fundos de Reestruturagéo Imobiliario.

Como resultado destas analises, tém vindo a ser reportados ajustamentos ao NAV dos Fundos de
Reestruturagéao.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro advém da possibilidade de os fluxos de caixa associados a um determinado
instrumento financeiro ou o seu justo valor variarem em resultado de uma alteragéo das taxas de juro de
mercado.

Analise de sensibilidade da margem financeira

O quadro seguinte apresenta o efeito na margem financeira projetada para o Grupo CGD de uma
deslocagéao paralela das curvas de taxas de juro de referéncia de £200 bps, para os exercicios de julho de
2026 a junho de 2027 e de janeiro de 2026 a dezembro de 2026. As estimativas foram obtidas a partir do
gap de taxa de juro tendo em consideragédo os floors de 0% existentes dos depositos de clientes nos
cenarios de descida, e um pass-through elevado das taxas de mercado as remunerac¢des dos depdsitos a
prazo de clientes em cenarios de subida.

SENSIBILIDADE DA MARGEM FINANCEIRA PROJETADA

-200 bp + 200 bp

Exercicio de Jul2026-Jun2027 (346.195) 300.414
Exercicio de Jan2026-Dez2026 (305.687) 293.866

Importa referir que a informagéo contida no quadro anterior ndo tem em consideracéo alteracdes estruturais
de balango ou das politicas de gestdo do risco de taxa de juro que pudessem vir a ser adotadas em
consequéncia das analises de sensibilidade efetuadas.

Perspetiva de longo prazo ou econémica - Justo valor

Os quadros seguintes apresentam o valor de balango e o justo valor dos principais ativos e passivos
financeiros mantidos ao custo amortizado em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025:

30-06-2026
Saldos analisados Valor de
Valor de Valor de balango
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 11.083.605 - - 11.083.605 - - 11.083.605
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 735.573 - - 735.573 - - 735.573
Aplicagoes em instituicoes de crédito 3.788.814 - - 3.791.871 3.057 - 3.788.814
Ativos com acordo de recompra 913.788 867.675 - - (46.113) - 913.788
Investimentos ao custo amortizado 20.207.245 18.478.126 10.637 1.095.032 (623.450) - 20.207.245
Crédito a clientes 61.009.946 859.354 203.469 61.401.976 1.454.853 436.207 61.446.152
97.738.971 20.205.155 214.106 78.108.057 788.347 436.207 98.175.178
Passivo
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito 910.826 - - 912.884 2.058 - 910.826
Recursos de clientes e outros empréstimos 90.666.593 - - 90.597.198 (69.396) 162.296 90.828.889
Responsabilidades representadas por titulos 2.054.755 2.041.352 - 18.985 5.582 1.076 2.055.831
Outros passivos subordinados 101.950 - - 106.592 4.643 4) 101.946
Recursos consignados 49.485 - - 49.723 238 (240) 49.245
93.783.610 2.041.352 - 91.685.383 (56.875) 163.127 93.946.737

250



31-12-2025

Saldos analisados Saldos n&o analisados Valor de

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 13.412.959 - - 13.412.959 - - 13.412.959
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 429.798 - - 429.798 - - 429.798
Aplicagdes em instituicées de crédito 2.924.544 - - 2.930.102 5.558 - 2.924.544
Investimentos ao custo amortizado 20.857.038 19.079.446 34.804 1.149.002 (593.786) - 20.857.038
Credito a clientes 57.073.911 759.574 174.447 57.617.678 1.477.788 241.805 57.315.716

94.698.251 19.839.020 209.251 75.539.539 889.560 241.805 94.940.056

Passivo

Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito 485.693 - - 485.676 “7) 45.690 531.382
Recursos de clientes e outros empréstimos 88.497.525 - - 88.445.504 (52.021) 109.368 88.606.894
Responsabilidades representadas por titulos 1.530.489 1.523.441 - 21.794 14.745 13.088 1.543.578
Outros passivos subordinados 104.964 - - 111.234 6.270 ©9) 104.955
Recursos consignados 181.578 - - 181.167 (411) (593) 180.985

90.800.249 1.523.441 - 89.245.375 (31.434) 167.544 90.967.794

No apuramento do justo valor sao utilizados os seguintes pressupostos:
(i) Relativamente aos saldos a vista, o valor de balango corresponde ao justo valor;

(i) Para as emissdes de divida cotadas cujos pregos sdo considerados liquidos, o justo valor
corresponde ao respetivo valor de mercado;

(iii) O justo valor dos restantes instrumentos financeiros € determinado com base em modelos de
fluxos de caixa descontados até a maturidade das operacdes, quer para os instrumentos de taxa
fixa, quer para os instrumentos de taxa variavel. Para o efeito sdo tidas em consideragido as
condigbes contratuais das operagdes e, adicionalmente, para os instrumentos de taxa variavel sao
estimados os cash flows futuros incorporando as taxas forward implicitas na curva de rendimentos
em vigor nas respetivas datas de referéncia, sendo utilizadas curvas de desconto apropriadas ao
tipo de instrumento, incluindo:

e Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas novas operagdes
de aplicagbes e recursos de instituicbes de crédito; e

e Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas novas operacdes
de crédito e de depdsitos de clientes para tipos de crédito e de depdsitos comparaveis.

(iv) A coluna “Saldos nido analisados” inclui essencialmente:
. O crédito vencido, liquido das imparidades constituidas.
Determinagéo do justo valor

No ambito do processo estabelecido no Grupo CGD para a determinagdo do justo valor e por forma a
assegurar que sao corretamente considerados os principios do IFRS 13: Por justo valor, entenda-se o preco
que seria recebido pelo desinvestimento em determinado ativo ou a ser pago pela transferéncia de
determinado passivo numa transagéo tipica e ordeira entre participantes de mercado, a data do apuramento
do justo valor. Trata-se, entdo, de um preco de saida (e ndo de um preco de compra), devendo por isso
estar em linha com a informag&o de mercado. O justo valor visa incluir todos os fatores que os participantes
de mercado utilizariam na prossecugéo do seu melhor interesse econémico.

A CGD estabeleceu em normativo interno o modelo de governo da valorizagdo dos instrumentos financeiros
do Grupo, que estabelece as politicas e procedimentos a seguir na identificagdo e valorizagdo dos
instrumentos financeiros, os procedimentos de controlo e a definigdo das responsabilidades dos
intervenientes neste processo. De forma a garantir uma uniformizagéo de critérios no Grupo, encontra-se
estabelecida a obrigatoriedade das posi¢des originadas nas salas de mercados do Grupo CGD ou posigdes
em titulos ao justo valor originadas por outras areas comerciais das respetivas entidades estarem
sistematicamente refletidas de forma correta no sistema de front-office de mercados financeiros. O uso de
um sistema uUnico permite salvaguardar que os modelos e procedimentos seguidos sao coerentes e
assumem iguais pressupostos. O Middle Office de mercados financeiros do Centro de Operagdes, com
independéncia da area de negdcio, assegura diariamente um processo de reavaliagdo que se pretende
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robusto, exaustivo e auditavel e que passa pela angariagdo dos diversos precos, taxas de juro e taxas de
cambio necessarios a valorizagéo de todas as posi¢des e de todos os contratos registados no sistema de
front-office. Enquanto segunda linha de controlo cabe a area de riscos de mercado da Diregéo de Gestao
de Risco o desafio periédico dos mesmos.

De um modo geral, no apuramento de justo valor a fonte privilegiada de informagéo consiste no mercado
de referéncia para o ativo em questdo ou na avaliagdo com recurso a modelos standard de mercado com
inputs observaveis, disponiveis e aceites pela industria. O nivel mais representativo de um justo valor é
entdo a sua cotagdo de mercado. Na auséncia de uma cotagao, devem ser usadas técnicas de valorizagao
maximizando o recurso a fatores de mercado relevantes e observaveis, tentando minimizar a utilizagcao de
inputs ndo observaveis ou a utilizagdo de premissas de valorizagao.

Numa intervengao mais estrutural, caso sejam necessarias corregdes a abordagem de valorizagdo (modelo
de valorizagdo ou alteragéo estrutural dos fatores de risco) deve ser assegurada uma analise de impacto
que acompanha a proposta de alteracdo. A proposta de alteragdo do modelo de valorizagdo ou alteragéao
estrutural dos fatores de risco deve ser submetida a apreciagéo da Comissdo Executiva em momento prévio
a sua implementagao. O mesmo se aplica no caso de abordagens de valorizagédo para posigdes em novos
instrumentos que ainda ndo tenham definicdo de abordagem de valorizagéao.

Os processos e procedimentos acima descritos sdo transversais a todos os niveis da hierarquia de justo
valor. No que se refere as técnicas e especificidades de valorizagédo dos instrumentos financeiros pode ser
consultado o detalhe na sec¢éo “Instrumentos financeiros derivados”, “Instrumentos de divida de entidades
financeiras e néo financeiras” e “Instrumentos de capital préprio”.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, refletidos nas demonstragdes financeiras pelo seu justo valor pode ser resumida como se
segue:

cas de Valorizagao

Nivel 1

Cotagbes de |Inputs observaweis] Outras técnicas

mercado de mercado de valorizagao Total
Titulos detidos para negociagao 701.888 1.633 - 703.522
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 11.349 - 569.973 581.322
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 5.700.805 54.328 199.173 5.954.307
Derivados de negociagéo - 11.853 (1.240) 10.613
Derivados de cobertura - 19.343 - 19.343
6.414.042 87.158 767.906 7.269.107

Técnicas de Valorizagéo

Nivel 1

Cotacdes de |Inputs observaweis| Outras técnicas

mercado de mercado de valorizagao Total
Titulos detidos para negociagcao 567.980 558 - 568.538
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 13.739 - 575.530 589.269
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 6.114.402 17.015 186.264 6.317.681
Derivados de negociagé@o - 4.885 340 5.225
Derivados de cobertura - 110.425 - 110.425
6.696.121 132.883 762.134 7.591.138

Na preparagéo dos quadros acima foram utilizados os seguintes critérios:

e Nivel 1 - Cotagbes de mercado: nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cota¢des de mercados ativos;

o Nivel 2 - Inputs observaveis de mercado: nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado (taxas de
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juro, taxas de cambio, notagbes de risco atribuidas por entidades externas, entre outros). Esta
coluna inclui igualmente os instrumentos financeiros valorizados com base em bids indicativos
fornecidos por contrapartes externas; e

e Nivel 3 - Qutras técnicas de valorizagao: esta coluna inclui os instrumentos financeiros valorizados
com base em modelos internos, cotagbes fornecidas por entidades externas que incluem
parametros de mercado ndo observaveis ou NAV (Net Asset Value) fornecido por sociedades
gestoras de fundos de reestruturagédo ou fundos fechados.

A CGD tem em vigor um normativo interno onde se encontram definidas as regras para a classificagdo da
hierarquia de justo valor dos instrumentos contabilizados ao justo valor em linha com o definido na IFRS
13. Mensalmente, tendo por base o resultado dos testes de observabilidade dos prego/valorizagédo de cada
ativo financeiro é efetuada a classificagdo de cada operagdo em termos de hierarquia de justo valor sendo
analisada a necessidade de alteracéo de classificagdo de algum desses ativos.

No decorrer do primeiro semestre de 2026, o movimento ocorrido nos instrumentos financeiros classificados
na coluna “Outras técnicas de valorizagado” apresenta o seguinte detalhe:

Titulos ao justo valor ati de resultados =S e S DS D Instrumentos
integral
Instrumentos | Instrumentos Instrumentos financeiros

de capital de divida Subtotal de capital Outras Obngagoes Subtotal derivados Total
Valor de balango (liquido) em 31-12-2025 539.009 36.521 575.530 76.393 109.871 186.264 340 762.134
Aquisigdes 5.211 660 5.871 176 77.445 77.621 - 83.491
Alienagdes (7.676) - (7.676) (654) (12) (666) - (8.342)
Amortizagées (1.970) (3.840) (5.810) (607) (61.089) (61.697) - (67.506)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida 2713 - 2713 - (1.960) (1.960) - 753

de resultados - Instrumentos amortizados/alienados

Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida (843) - (843) - 2.031 2.031 (185) 1.002
de resultados - Instrumentos em carteira ()

Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida 0) - 0) 291 (4.759) (4.468) - (4.468)
de reservas de justo valor

Transferéncias de / (para) outros niveis - - - 327 (1.011) (684) (1.395) (2.079)

de hierarquia (Niveis 1 e 2)

Diferengas cambiais 189 - 189 156 2.576 2.732 - 2.920
Outros (0) - ) 0 0 0 0
Valor de balango (liquido) em 30-06-2026 536.632 33.341 569.973 76.082 123.091 199.173 (1.240) 767.906

(1) Inclui valores de resgates de unidades de participagéo de titulos em carteira

Em 30 de junho de 2026, os instrumentos de capital mensurados por recurso a outras técnicas de
valorizacdo (Nivel 3) incluem essencialmente estruturas de investimento valorizadas com base em dados
relativos ao valor liquido dos ativos subjacentes (Net Asset Value) disponibilizados pelas entidades gestoras
ou outros prestadores de servigos de informagéo.

Dados nao observaveis

Informagbes quantitativas de dados n&o observaveis usadas para calcular avaliagbes de nivel 3 séo
apresentadas abaixo em 30 de junho de 2026:

Intervalo de |nputs nao obsenaweis
Instrumento Financeiros Modelo de valorizagéo Principais Assungoes Unidade
%

Instrumentos financeiros Modelo de desconto Curva de rendimento 3,8% 8,8% 15,3%

representativos divida de cash flows Conditional prepayment rate (CPR) 0,1% 15,8% 99,2% %
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Transferéncias entre niveis

No decorrer do primeiro semestre de 2026, as transferéncias entre niveis 1 e 2 de classificagao da hierarquia
de justo valor apresentaram o seguinte detalhe:

30-06-2026

Titulos ao justo valor
através de resultados

Transferéncias de

nivel 1 para nivel 2

Instrumentos de capital 7.945

7.945

O montante de instrumentos financeiros que foram transferidos entre niveis de avaliagao durante o periodo
findo em 30 de junho de 2026 corresponde as alteragdes acima na classificagcdo entre niveis, uma vez que
a avaliagdo de tais instrumentos financeiros passou a ser efetuada com prego proveniente de fonte distinta,
0 que podera implicar menor liquidez da posigao, ou entdo € apurada com recurso a utilizagdo de dados
ndo observaveis diretamente em mercado. No caso dos derivados, de modo geral a alteragéo de nivel
estara associada ao peso da componente de CVA comparativamente ao justo valor total do instrumento ou
caso se verifique que algum dado ndo passa os testes de observabilidade levando a uma descida de nivel.
No caso concreto do presente exercicio, maioritariamente as transferéncias entre niveis ocorreram em
instrumentos financeiros representativos de divida.

Analise de sensibilidade

O quadro seguinte apresenta, para os ativos financeiros relevantes incluidos no nivel 3 da hierarquia de
justo valor, excluindo a exposigdo aos fundos de recuperagdo, os principais métodos de valorizagdo
utilizados e o impacto das principais variaveis utilizadas na respetiva valorizagéo, quando aplicavel:

Valor de Cenério Desfavoravel
Ativos classificados no Nivel 3 Modelo de valorizagao Principais Assungoes balango m

Outros ativos financeiros ao justo
valor através de resultados
Instrumentos financeiros
representativos de divida Modelo de desconto de cash flows 1)
Taxas isentas de risco
Prémios de Risco
Instrumentos financeiros DFC (Discounted Cash Flow) Coeficientes Beta
representativos de capital proprio Dados Macroeconémicos
Taxas de crescimento na perpetuidade

Desconto minoritarios

Valorizag&o da sociedade gestora @) 114
Valor contabilistico capital proprio 3)
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Instrumentos financeiros Cunva de rendimento 17 0,1) 0,1
representativos de divida Modelo de desconto de cash flows Conditional prepayment rate (CPR)

Taxas isentas de risco
Prémios de Risco
Instrumentos financeiros DFC (Discounted Cash Flow) Coeficientes Beta
representativos de capital proprio Dados Macroeconémicos
Taxas de crescimento na perpetuidade
Desconto minoritarios
Valorizag&o da sociedade gestora 2) 13

Valor contabilistico capital proprio 3) 5

em Mihges de euros

(1) Nao se procedeu a analise de sensibiidade para estas categorias por as mesmas inclufrem ativos financeiros de valor individual imaterial

(2) No caso especifico das unidades de participagéo valorizadas de acordo coma cotagao forneceda pela respetiva sociedades gestora, nao é razoavel proceder a andlise do impacto da alteragéo
das varidveis subjacente ao apuramento da cotagdo por essa entidade.

(3) No caso de valorizag&o por via do valor contabilistico capital proprio, néo & razovel proceder & andlise do impacto da alterag&o das variaveis subjacente ao apuramento da cotagéo.
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Instrumentos financeiros derivados

As transagdes de derivados financeiros sédo efetuadas em mercados organizados e em mercados Over The
Counter (OTC).

As operagbes de derivados cotados sdo avaliadas com recurso a cotacdes extraidas de sistemas de
divulgacéo de informagao financeira (LSEG /Bloomberg).

A avaliagéo de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos teéricos comummente aceites, mais ou
menos complexos dependendo das caracteristicas do produto em causa:

e Desconto dos cash flows futuros através da curva de taxa de juro adequada; e

e Avaliagdes apuradas com modelos estatisticos aceites no mercado, como por exemplo Black &
Scholes.

O tipo de inputs necessarios a valorizagdo depende, igualmente, das caracteristicas das operagdes,
incluindo genericamente curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade, precos de agdes/indices, taxas de
cambio e dividend yields.

As curvas de taxa de juro sdo elaboradas com taxas de depdsitos e cotacdes de swaps extraidas da
LSEG/Bloomberg. No caso das moedas com maior exposigdo € aplicado um ajustamento via futuros de
taxa de juro ou FRA (Forward Rate Agreements). Salienta-se ainda que, consoante o prazo do indexante
da operagéao, obtém-se curvas distintas para geragéo de fluxos futuros.

As curvas de volatilidade sao construidas com base nas volatilidades implicitas nas cota¢des das opgdes
cotadas existentes para o subjacente. Caso néo existam opgdes cotadas para um determinado subjacente,
€ apurada a volatilidade histérica com base nas séries de preco histéricas dos constituintes.

Os precgos de agbes/indices, taxas de cambio e dividend yield sdo extraidos da LSEG/Bloomberg.

De acordo com os requisitos da IFRS 13 — “Mensuragéo pelo justo valor”, a CGD incorporou na valorizagédo
destes instrumentos financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o seu risco de crédito
préprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua opinido, o perfil de risco que lhe
esta associado. Simultaneamente, em funcdo da sua exposicao atual, o Grupo adotou uma metodologia
analoga para refletir o risco de crédito das contrapartes nos derivados com justo valor positivo. Assim, o
justo valor obtido € composto pela valorizagao sem risco afetada deste adicional.

O Credit Value Adjustment e Debt Value Adjustment— CVA/DVA é determinado através de uma metodologia
implementada ao nivel do Grupo Caixa. Esta metodologia assenta na estimativa da exposicao no momento
de default (Exposure at default, EAD) para cada operagéo e na aplicacdo de parametros de risco a EAD
estimada de forma a determinar a perda esperada para a CGD (CVA) e para a contraparte (DVA).

A CGD adotou um método semi-analitico que tem por base um modelo de opgéo hipotética com vista ao
calculo da expected exposure para cada intervalo temporal futuro. Num cenario de default, uma contraparte
(ou eventualmente o seu gestor liquidatario) s6 age de acordo com o contrato subjacente ao derivado se o
pagamento for a seu favor. Qualquer pagamento favoravel a entidade estara sujeito as perspetivas de
recuperagao, associadas a variavel “LGD”.

Tal assimetria de desfechos corresponde a assimetria dos desfechos no exercicio de uma opg¢ao, cujo
detentor apenas exerce se a transacao subjacente for rentavel para si. No ambito do CVA e do DVA, o
detentor desta “opgéo” € a parte que entra em incumprimento que, na maioria dos casos, estara apenas em
condigbes de receber valores e ndo de os entregar.

Os parametros de risco consistem em PD e LGD, sendo determinados centralmente pelo Grupo de acordo
com os seguintes critérios:

(i) Para contrapartes ou projetos com divida cotada ou cotagbes de credit default swaps disponiveis,
o Grupo infere os parametros de risco subjacentes a essas cotagdes e utiliza-os no célculo; e

(i) As restantes contrapartes ou projetos sdo classificados em fungdo da sua qualidade crediticia,
tendo por base um conjunto de critérios quantitativos e qualitativos, resultando num rating interno
ao qual o Grupo faz corresponder uma PD histoérica.
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Tendo, a partir de 30 setembro de 2024, sido decidido a ndo realizagdo de ajustamentos de CVA/DVA,
verificado que os valores envolvidos ndo ultrapassam os niveis de materialidade definidos internamente,
procedeu-se a anulagéo dos ajustamentos até entdo realizados.

Desde junho de 2024 que a CGD apura igualmente um conjunto adicional de ajustamentos ao justo valor,
nomeadamente Funding Valuation Adjustments (FuVA), Margin Valuation Adjustments (MVA), Close out
Costs (CoC), Market Price Uncertainty (MPU) and Model Risk (MoRi).

Instrumentos de divida de entidades financeiras e nao financeiras

Sempre que possivel, os titulos sdo avaliados a pregos de mercado obtidos de acordo com um algoritmo
desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotagdo mais adequada para cada titulo, de
acordo com uma hierarquia de contribuidores definida internamente. As variagbes de precos séo analisadas
diariamente de forma a garantir a qualidade dos pregos utilizados.

De um modo geral, os dados utilizados nas avaliagdes efetuadas internamente sédo obtidos nos sistemas
Bloomberg e LSGE. No entanto, existem alguns titulos para os quais ndo é possivel obter cotagbes de
mercado, os ativos classificados nos niveis 2 e 3. Os pregos desses titulos sdo obtidos com recurso a
valorizacdes teoricas internas/externas.

Genericamente, as valorizagdes passam pelo desconto dos cash flows futuros previstos. A previsao destes
pode ser fruto de um modelo mais ou menos complexo, que vai desde o simples desconto dos cash flows
resultantes de taxas forward (obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada que, por sua vez,
€ elaborada com recurso a taxas de mercado monetério e cotagbes de swaps, sendo a parte de mercado
monetario ajustada com cotagdes de futuros de taxas de juro ou FRA), a cascata de pagamentos de um
Collateralized Loan Obligation (CLO). Para efeitos de desconto, as valoriza¢des internas utilizam a curva
de crédito cotada que respeita o trindmio moeda/setor/rating, de modo a considerar o risco de cada emissao.

A segmentacao entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a viabilidade de observagéo direta
nas fontes de informagao de dados para valorizagao, tendo em consideragéo os testes de observabilidade
que os dados sé&o sujeitos. De um modo geral, as valorizagdes cedidas pelos estruturadores, emitentes ou
contrapartes (valorizagdes externas) sao alocadas ao nivel 3, assim como as securitizagdes com reduzida
liquidez.

No caso concreto de titulos garantidos por hipotecas e outros ativos (MBS/ABS) incluem MBS residenciais
e comerciais e outros ABS. Os ABS tém caracteristicas especificas, pois podem possuir diferentes ativos
subjacentes e as entidades emissoras possuem diferentes estruturas de capitais. Por regra, este tipo de
ativos ndo é cotado em mercado regulamentado pelo que é necessario recorrer a modelos de avaliagao
padrdo do setor que fazem o maior uso possivel de entradas observaveis disponiveis. Os modelos padrdo
da industria calculam os pagamentos de principal e juros com base em pressupostos que podem ser
testados de forma independente. Os inputs incluem conditional prepayment rates, prepayment speeds,
pressupostos de perda (timing e severidade), taxas de desconto (spread, taxa de juro ou margem de
desconto), entre outros. Esses inputs/pressupostos sdo sempre que possivel, oriundos de transagdes reais,
pesquisas externas de mercado e indices de mercado. Genericamente este tipo de ativos esta classificado
como nivel 3 atendendo a necessidade de assumir determinados pressupostos para apurar uma
valorizagao.

Instrumentos de capital proprio

Sempre que possivel, os instrumentos de capital préprio sdo avaliados a pregos de mercado obtidos de
acordo com a praga/indice onde foram transacionados. No caso de agdes e fundos ndo cotadas em
mercado regulamentado, a avaliagéo € efetuada com recurso a avaliagdes externas para os constituintes
da posigéo. As avaliagbes podem ser suportadas no modelo DCF (Discounted Cash Flow) onde se analisam
e estimam os fluxos futuros para os acionistas e credores, para posteriormente atualizar mediante o
desconto de uma taxa média ponderada dos recursos utilizados (WACC). No caso de, devido a
imaterialidade da posicédo no balanco, ndo se justificar uma avaliagdo externa, a posicéo é reavaliada
considerando o valor contabilistico da entidade (Book Value).

As curvas de taxa de juro sédo elaboradas com base em taxas de mercado monetario e cotagbes de swaps.
No caso das curvas de taxa de juro de EUR é efetuado um ajustamento com recurso a cotagdes de futuros
de taxa de juro e/ou FRA (Forward Rate Agreements).
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os valores das curvas referentes as moedas com
maior exposi¢ao eram os seguintes:

30-06-2026 31-12-2025

EUR usD EUR UsD
Overnight 2,1820 3,6200 1,9340 3,7700
1 més 2,1910 3,6556 1,9340 3,6875
2 meses 2,1965 3,7004 1,9361 3,6735
3 meses 2,2241 3,7411 1,9331 3,6555
6 meses 2,3085 3,8627 1,9281 3,5790
9 meses 2,3575 3,9451 1,9250 3,4910
1ano 2,3935 4,0057 1,9381 3,4153
2 anos 2,4095 3,9832 2,0181 3,2813
3 anos 2,4115 3,9242 2,1251 3,2983
5 anos 2,4610 3,8839 2,3196 3,4131
7 anos 2,5425 3,9116 2,4799 3,5568
10 anos 2,6851 3,9920 2,6848 3,7550
15 anos 2,8890 4,1367 2,9266 4,0123
20 anos 2,9770 4,2056 3,0314 4,1315
25 anos 2,9811 4,2013 3,0589 4,1543
30 anos 2,9565 4,1623 3,0578 4,1313
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Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, os valores das curvas de crédito dos governos
portugués e alemao eram os seguintes:

3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos

3 anos

5 anos

7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
25 anos

30 anos

30-06-2026 31-12-2025

2,3234 2,5085 2,0633 1,9550
2,4065 2,3072 2,0327 1,9025
2,4366 2,3900 2,0161 1,9775
2,5494 2,4040 2,0302 1,9900
2,5146 2,5209 2,0777 2,1204
2,5806 2,5064 2,1828 2,1783
2,7446 2,5920 2,5076 2,4481
2,9426 2,7221 2,8062 2,5894
3,2168 2,9027 3,1633 2,8521
3,5260 3,1922 3,5443 3,2426
3,7402 3,3426 3,7606 3,3795
3,7601 3,4106 3,7840 3,4753
3,7733 3,4215 3,7992 3,4789

Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagao do justo valor ou dos cash flows dos instrumentos
financeiros em funcéo de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os riscos: cambial, taxa de juro e de

prego.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes métricas:

(i) Value at Risk (VaR) relativamente as seguintes carteiras:

Carteira Held for Trading: perimetro de posicdes e transagdes Held for Trading originadas no
Grupo CGD;

Carteira de Negociagdo: inclui titulos e instrumentos financeiros derivados, transacionados
com o objetivo de detetar oportunidades de negdcio para horizontes temporais de curto prazo;

Carteira Propria: titulos adquiridos com propdsito de investimento, mas que constituem
atualmente objetivo de desalavancagem;

Carteira de Investimento: com o propdsito de constituir uma reserva de valor e de liquidez,
inclui os restantes titulos da carteira propria da CGD, e coberturas associadas, com excegao
de participagdes financeiras e crédito titulado;

Atividade de Gestao de Tesouraria: funding em mercado monetario, instrumentos financeiros
derivados associados a esta atividade e emissdes de divida com exposigdo a riscos de
mercado;

Sucursais: Franga; e

Filiais: Caixa Banco de Investimento, BCG Brasil, BCl e BNU.
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(i) Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros sensiveis a risco de
taxa de juro, geridos pelas salas de mercado, registados nas demonstragdes financeiras
individuais da CGD e nas seguintes unidades do Grupo:

e (Caixa - Banco de Investimento;
e BCl; e,
e BNU.
(iii) Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros com opcionalidade; e
(iv) Testes de esforgo (Stress-Tests).
Anaélise de VaR (Value at Risk) — Risco de Mercado

O VaR (Value at Risk) corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada
carteira de ativos num determinado periodo de detencdo e considerando um determinado nivel de
confianca, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é a simulagdo histérica, ou seja, os eventos futuros sdo totalmente
explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

- Periodo de Detengéo: 10 dias (carteiras de investimento e prépria) e 1 dia (carteira de negociagéo
e atividade de gestao de tesouraria);

- Nivel de Confianga: 99% (carteiras de investimento e propria) e 95% (carteira de negociacédo e
atividade de gestéo de tesouraria);

- Periodo de Amostra de Pregos: ultimas 500 observagdes; e
- Decay Factor =1, i.e., as observacdes passadas tém todas igual peso.

Para opgbes, é calculado o prego tedrico através da utilizacdo de modelos adequados e utilizada a
volatilidade implicita. Nao é efetuado calculo para correlagbes, dada a metodologia aplicada, i.e., as
correlagbes sdo empiricas.

Risco cambial

Relativamente as taxas de cadmbio, séo utilizados os valores de fixing do banco central. Na tabela seguinte
apresentam-se as taxas de cambio de alguns pares de moedas relevantes com referéncia a 30 de junho de

2026 e 31 de dezembro de 2025:
30-06-2026 31-12-2025

EUR/USD 1,1394 1,1750
EUR/GBP 0,8618 0,8726
EUR/CHF 0,9224 0,9314
EUR/AUD 1,6544 1,7581
EUR/JPY 185,0800 184,0900
EUR/BRL 5,9003 6,4364
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38. Eventos subsequentes

Para além dos factos divulgados nas restantes notas as demonstragbes financeiras, destacam-se os
seguintes eventos subsequentes a data de 30 de junho de 2026, ocorridos até a data de aprovagéo das
presentes demonstragdes financeiras:

Aumento do capital social

Na sequéncia da deliberagao da Assembleia Geral realizada em 29 de maio de 2026, foi concluido, em 24
de julho de 2026, o processo de aumento do capital social da Caixa Geral de Depésitos, S.A., mediante o
respetivo registo na Conservatéria do Registo Comercial. O aumento de capital, no montante de
1.474.285.505 euros, foi efetuado através da incorporacdo de reservas legalmente disponiveis,
correspondendo 1.396.727.989 euros a incorporacao da reserva legal e 77.557.516 euros a incorporacao
de reservas de reavaliagado legal de ativos fixos tangiveis. Em resultado desta operagéao, o capital social da
Caixa Geral de Depésitos, S.A. passou de 4.525.714.495 euros para 6.000.000.000 euros. A operagédo nao
implicou qualquer entrada adicional de fundos pelo acionista Unico, correspondendo exclusivamente a uma
reclassificagéo de rubricas no &mbito dos capitais proprios.

Alienacgao da participacdo no Banco Caixa Geral — Brasil

No éambito do processo de alienacdo da participacao acionista detida, direta e indiretamente (através da
Caixa — Participagbes, SGPS, S.A.), no Banco Caixa Geral — Brasil, S.A. (BCG-Brasil), o Conselho de
Ministros selecionou a MD Capital Ltda. como adquirente das acdes representativas de 100% do respetivo
capital social.

A alienagdo foi autorizada pelo Decreto-Lei n.° 153/2017, de 28 de dezembro, tendo o processo sido
relangado através da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 135/2025, de 10 de setembro. A sele¢do do
adquirente decorreu da andlise das propostas vinculativas apresentadas pelos potenciais investidores
previamente selecionados pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 63/2026, de 25 de margo.

A participagao no BCG Brasil sera alienada por um preco global de 409 milhdes de reais, cerca de 69,8
milhdes de euros, considerando a taxa de cambio EUR/BRL de 5,8613 em 15 de junho de 2026. Estes
valores estéo sujeitos a ajustamentos decorrentes da evolugao da situagéo patrimonial do BCG-Brasil entre
a data de referéncia estabelecida nos acordos de venda e a data de conclusao da transagéo.

O impacto contabilistico estimado incorpora a reclassificagéo para resultados do exercicio de uma reserva
cambial negativa acumulada de 80 milhdes de euros. Assim, caso se venha a confirmar o preco global, a
transacado devera levar ao reconhecimento de uma menos valia de 11 milhdes de euros, pela diferenca
entre este valor e o montante final da transagdo. O impacto nos capitais proprios contabilisticos da Caixa
sera positivo e representara um aumento de aproximadamente 29 pontos base no racio CET 1.

A concretizagdo da operagao encontra-se dependente da celebragao da documentagao contratual definitiva
e da verificacdo das condigdes precedentes habituais para este tipo de transagdes, incluindo a obtencao
das autorizagdes regulatorias aplicaveis e o cumprimento das formalidades legais exigidas pela legislagao
brasileira.
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2.3. Glossario e indicadores alternativos de
desempenho

Glossario

Balancgo

Ativo liquido médio

Média das ultimas 13 observagdes mensais

Ativos afetos a pool do BCE

Ativos financeiros onerados para efeitos de obtengéo de financiamento junto do Banco Central Europeu

Ativos elegiveis disponiveis

Ativos financeiros ndo onerados disponiveis para efeitos de obtengédo de financiamento junto do Banco
Central Europeu

Racio de transformacao /De acordo com a Instrugéo n° 6/2018 do Banco de Portugal]

Racio de transformacgao, medido pela relagdo entre o crédito a clientes (liquido de imparidades) e os
depdsitos de clientes

Demonstracao de Resultados

Margem financeira estrita

Resultado da diferenga entre duas rubricas da Demonstracdo de Resultados "Juros e rendimentos
similares" e "Juros e encargos similares"

Taxa de margem financeira

Corresponde a relagdo entre a margem financeira e o saldo médio do total dos ativos geradores de juros

Taxa da margem financeira de retalho

Diferenca entre a taxa de juro média dos juros recebidos com o crédito a clientes e a taxa de juro média
dos juros pagos pelos depdsitos de clientes

Margem financeira alargada

Soma de duas rubricas apresentadas na Demonstragdo de Resultados: "Margem financeira estrita" e
"Rendimentos de instrumentos de capital”

Resultados de servicos e comissoes

Diferenga entre duas rubricas da Demonstragdo de Resultados: "Rendimentos de servigos e comissdes" e
"Encargos com servigos e comissdes"

Margem complementar

Soma de trés rubricas apresentadas na Demonstracdo de Resultados: "Resultados de servigcos e
comissdes", "Resultados de operagdes financeiras" e "Outros resultados de exploragdo”

Produto global da atividade

Soma de duas rubricas apresentadas na Demonstragdo de Resultados: "Margem financeira alargada" e
"Margem complementar"

Custos de estrutura

Soma de trés rubricas apresentadas na Demonstragdo de Resultados: "Custos com pessoal", "Gastos
gerais administrativos" e "Depreciacbes e amortizagbes"

Resultado bruto de exploracdo

Resultado da diferenga entre duas rubricas da Demonstracéo de Resultados: "Produto global da atividade"
e "Custos de estrutura”

Resultados operacionais

Diferenga entre duas rubricas da Demonstragdo de Resultados: "Resultado bruto de exploragao" e
"Provisdes e imparidades"
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Indicadores de Eficiéncia

Cost-to-income [De acordo com a Instrugao n°® 6/2018 do Banco de Portugal]

Racio de eficiéncia, medido pela relagdo entre custos de estrutura e a soma de produto global da atividade
com os resultados em empresas por equivaléncia patrimonial

Custos com pessoal / Produto global da atividade /De acordo com a Instrugdo n° 6/2018 do Banco de Portugal]

Racio de eficiéncia, medido pela relagéo entre os custos com pessoal e o produto global da atividade

Produto global da atividade / Ativo liqguido médio jDe acordo com a Instrugao n° 6/2018 do Banco de Portugal]

Racio de rendibilidade, medido pela relagéo entre o produto global da atividade (acrescido dos resultados
em empresas por equivaléncia patrimonial) e o ativo liquido médio (ultimas 13 observagdes mensais)

Rendibilidade bruta do capital préprio (ROE) /De acordo com a Instrugdo n° 6/2018 do Banco de Portugal]

Racio de rendibilidade, medido pela relagédo entre o resultado liquido no periodo (acrescentado do valor dos
impostos e dos interesses que nao controlam) e a média dos capitais proprios

Rendibilidade bruta dos ativos (ROA) /De acordo com a Instrugéo n® 6/2018 do Banco de Portugal]

Récio de rendibilidade, medido pela relagédo entre o resultado liquido no periodo (acrescentado do valor dos
impostos e dos interesses que nao controlam) e a média do ativo total (liquido de imparidades)

Indicadores de Qualidade de Crédito

Racio NPL (crédito ndo produtivo) /De acordo com definigdo EBA]

Récio de qualidade de crédito, medido pela relagédo entre crédito nao produtivo e o total de crédito (bruto)

Cobertura de NPL (crédito nao produtivo) /De acordo com definigdo EBA]

Racio entre imparidades acumuladas de crédito e o total de crédito nao produtivo (bruto)

Racio NPE (exposicdes nao produtivas) /De acordo com definigdo EBA]

Racio de qualidade de crédito, medido pela relagéo entre: (Titulos de divida ndo produtivos + crédito ndo
produtivo + exposi¢cdes extrapatrimoniais ndo produtivas) e (Total bruto de: titulos de divida + crédito +
exposicdes extrapatrimoniais)

Cobertura de NPE (exposicoes nao produtivas) /De acordo com definigdao EBA]

Racio entre imparidades acumuladas (de titulos de divida, crédito e exposi¢des extrapatrimoniais) e o total
de exposi¢des nao produtivas (bruto)

Racio de exposicoes de crédito diferidas /De acordo com definigao EBA]

Récio de qualidade de crédito, medido pela relagao entre o total de exposicdes de crédito diferidas sob
probacao e o total de crédito a clientes (bruto)

Cobertura de exposicdes de crédito diferidas [De acordo com definicdo EBA]

Racio entre imparidades acumuladas de exposi¢cdes de crédito diferidas sob probagdo e o total de
exposicdes diferidas sob probagéo

Classificacdo da qualidade do crédito a clientes

e Stage 1: Crédito em cumprimento, sem indicios de degradagéo significativa do risco de crédito.

e Stage 2: Crédito sem incumprimento, mas em que foram identificados critérios de degradagéo
significativa do risco de crédito. Neste segmento estdo incluidas as reestruturagdes por
dificuldades financeiras do cliente que ndo tenham ativado critérios de incumprimento.

e Stage 3: Crédito em incumprimento (default).

Indicadores de Solvéncia e Liquidez
Racio CET 1

Racio de solvabilidade, medido pela relagdo entre o total de fundos préprios de nivel 1 (Common Equity
Tier 1) e o total de ativos ponderados pelo risco

Racio Tier 1

Racio de solvabilidade, medido pela relagdo entre a soma do total de fundos proprios de nivel 1 (Common
Equity Tier 1) e dos fundos préprios de nivel 1 adicionais (Additional Tier 1), com o total de ativos
ponderados pelo risco
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Racio de solvabilidade total

Racio de solvabilidade, medido pela relagédo entre o total de fundos proéprios e o total de ativos ponderados

pelo risco

Racio de alavancagem (LR)

Racio de alavancagem, medido pela relagédo entre o capital Tier 1 e a exposigdo nao ponderada pelo risco

Racio de cobertura de liquidez (LCR)

Racio de liquidez, medido pela relagéo entre o buffer de ativos liquidos e os outflows liquidos num periodo

de stress de 30 dias

Racio de financiamento estavel liquido (NSFR)

Racio de liquidez, medido pela relagéo entre o financiamento estavel disponivel e o financiamento estavel

requerido
Outros Indicadores

Contribuicao sobre o setor bancario

Contribuigao extraordinaria dos bancos portugueses para financiamento do Fundo de Resolugao bancario

Racio loan-to-value (LTV)

Racio entre o valor do crédito concedido e o valor da avaliagdo do imével financiado

Recursos de clientes fora de balanco

Soma dos recursos de clientes captados fora de balango

Recursos totais de clientes

Soma dos recursos de clientes de balango com os recursos de clientes fora de balanco

Seguros financeiros

Produtos relativos a seguros de capitalizagdo, seguros unit linked e planos de poupanga reforma
Spread
Acréscimo (em pontos percentuais) ao indexante utilizado pela CGD nas operagdes ativas e passivas

Custos Requlamentares

Custos associados a atividade bancaria, decorrentes de obrigacées legais e regulamentares

Volume de negdcios

Soma dos Recursos totais de clientes com o Crédito a clientes (bruto)
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Acronimos

€, EUR - Euro
AE - Area Euro

APFIPP — Associagcdo Portuguesa de Fundo de
Investimento, Pensdes e Patrimonios

ASPT — Acordos de Suspenséo de Prestagédo de
Trabalho

AT1 — Additional Tier 1

BCBS — Basel Committee on Banking Supervision
BCE — Banco Central Europeu

BCGA - Banco Caixa Geral Angola

BCI — Banco Comercial e de Investimentos

BNU - Banco Nacional Ultramarino, S.A.

Bpv — Basis point value

BRRD2 - Bank Recovery Resolution Directive 2
Caixa, CGD — Caixa Geral de Depoésitos, SA

CALCO - Conselho Delegado de Gestdo de
Capital, Ativos e Passivos

CCB - Capital Conservation Buffer
CDP — Carbon Disclosure Project
CDS - Credit Default Swaps

CEBS -
Supervisors

CET1 — Common Equity Tier 1

Committee of European Banking

CoCos — Contingent Convertibles
CRO - Chief Risk Officer
CRR - Capital Requirements Regulation

DG Comp - Directorate-General for Competition
(Direcéo Geral Concorréncia da Comissao Europeia)

DGS - Diregédo-Geral da Saude

EBA — European Banking Authority

ES — Expected Shortfall

ESG - Environmental, social, and governance
EUA - Estados Unidos da América

FED - Federal Reserve

FEI — Fundo Europeu de Investimento

FMI — Fundo Monetario Internacional

FVTOCI - Fair Value Through Other Comprehensive
Income

FVTPL - Fair Value Through Profit or Loss
IDR - Issuer Default Rating
IFRS — International Financial Reporting Standards

IHPC - Iindice Harmonizado de Precos no
Consumidor

KPI — Key Performance Indicator

LCR - Liquidity Coverage Ratio (Racio de liquidez)
LGD - Loss Given Default

MDA — Maximum Distributable Amount

M&A — Mergers & Acquisitions

M€ — Milhdes de euros

mEuros — Milhares de euros

Mios - Milhdes

MPE — Multiple Point-of-Entry

MREL — Minimum Requirements for own funds and
Eligible Liabilities

NPE — Non-performing exposures
NPL — Non-performing loans

NSFR - Net Stable Funding Ratio (Racio de
financiamento estavel liquido)

OMS - Organizagdo Mundial de Saude

0O-SllI — Other Systemically Important Institutions
p-b. — pontos base

p.p. — pontos percentuais

P2R - Pillar 2 Requirement

P2G - Pillar 2 Guidance

PEPP -
Programme

Pandemic Emergency Purchase

PH — Plano Horizonte (Plano de Aposentagdes e de
Pré-Reformas Voluntarias).

PIB - Produto Interno Bruto

PME — Pequenas e médias empresas

PPR - Plano Poupanga Reforma

PRR - Plano de Recuperagéao e Resiliéncia
RAEM - Regido Administrativa Especial de Macau
ROA - Return on Assets

ROE - Return on Equity

RWA — Risk-Weighted Assets

SGCN - Sistema de Gestdo de Continuidade de
Negocio

SREP - Supervisory Review and Evaluation Process
SSM - Single Supervisory Mechanism
TLAC - Total Loss Absorbing Capacity

TLTRO -
operations

Targeted longer-term refinancing

TPA — Terminais de Pagamento Automatico
TSCR — Total SREP Capital Requirement
UE — Unido europeia

VaR — Value at Risk
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Indicadores Alternativos de Desempenho

Balanco

Indicadores de desempenho da posicao financeira

Denominagdo

Definigdo

Base de Calculo

Conciliagdo com

AplicagBes em titulos

Carteira de titulos em balango

Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados +

Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento
integral +

Outros investimentos ao custo
amortizado

Demonstrag¢des Financeiras
[Balango] Ativos financeiros ao
justo valor através de
resultados +
[Balango] Ativos financeiros ao
justo valor através de outro
rendimento integral +
[Balango] Outros investimentos
ao custo amortizado

Crédito a clientes (liquido) /
Ativo liquido

Racio entre crédito a clientes (liquido de
imparidades) e o ativo total (liquido de
imparidades)

Crédito a clientes (liquido) / Ativo
total (liquido)

[Balango] Crédito a clientes
(liquido) /
[Balango] Ativo total (liquido)

Demonstracdo de Resultados

Indicadores de desempenho da posicéo financeira

Denominagdo

Definigdo

Base de Calculo

Conciliagdo com

Custos com pessoal
correntes

Custos com pessoal deduzidos de fatores
nao correntes

Custos com pessoal -
Fatores ndo correntes dos custos
com pessoal

Demonstrag¢des Financeiras
[Dem. Result.] Custos com
pessoal -

[Dem. Result.] Fatores ndo
correntes dos custos com
pessoal

Produto da atividade core

Soma de duas rubricas apresentadas na
Demonstragdo de Resultados: "Margem
financeira estrita" e "Resultados de
servigos e comissoes"

Margem financeira estrita +
Resultados de servigos e comissdes

[Dem. Result.] Margem
financeira estrita +

[Dem. Result.] Resultados de
servigos e comissoes

Resultado de exploragdo
core

Produto da atividade core deduzido dos
custos de estrutura

Margem financeira alargada +
Comissdes liquidas - Custos de
estrutura

[Dem. Result.] Margem
financeira alargada +
[Dem. Result.] Comissdes
liquidas -

[Dem. Result.] Custos de
estrutura

Resultado liquido corrente

Resultado liquido no periodo deduzido
de fatores ndo correntes

Resultado liquido do periodo -
Fatores ndo correntes nas rubricas
da Demonstragdo de Resultados

[Dem. Result.] Resultado
liquido do periodo -

[Dem. Result.] Fatores ndo
correntes nas rubricas da

Demonstragdo de Resultados
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Indicadores de Eficiéncia

Indicadores de desempenho da posicao financeira

Denominagdo

Base de Calculo

Conciliagdo com
Demonstragdes Financeiras

Cost-to-core income

Récio de eficiéncia, medido pela relagdo
entre custos de estrutura e o produto da
atividade core

Custos de estrutura /
(Margem financeira estrita +
Resultados de servigos e comiss&es)

[Dem. Result.] Custos de
estrutura /

([Dem. Result.] Margem
financeira estrita +

[Dem. Result.] Resultados de
servigos e comissdes)

Cost-to-income corrente

Racio de eficiéncia, medido pela relagdo
entre custos de estrutura [excluindo fatores ndo
recorrentes] € @ soma do produto global da
atividade [excluindo fatores n3o recorrentes] € O
resultados em empresas por equivaléncia
patrimonial

Custos de estrutura [excluindo fatores nio
recorrentes] /

(Produto global da atividade [excluindo
fatores ndo recorrentes] +

Resultados em empresas por
equivaléncia patrimonial)

[Dem. Result.] Custos de
estrutura [excluindo fatores nio
recorrentes] /

([Dem. Result.] Produto global
da atividade [excluindo fatores ndo
recorrentes] +

[Dem. Result.] Resultados em
empresas por equivaléncia
patrimonial)

Custos com pessoal
correntes / Produto da
atividade core

Récio de eficiéncia, medido pela relagdo
entre os custos com pessoal [excluindo
fatores ndo recorrentes] € 0 produto global
da atividade core

Custos com pessoal [excluindo fatores
ndo recorrentes) /
Produto da atividade core

[Dem. Result.] Custos com
pessoal correntes /

[Dem. Result.] Produto da
atividade core

Gastos gerais
administrativos / Produto
global de atividade

Racio de eficiéncia, medido pela relagdo
entre os gastos gerais administrativos e o
produto global da atividade

Gastos gerais administrativos /
Produto global de atividade

[Dem. Result.] Gastos gerais
administrativos /

[Dem. Result.] Produto global
da atividade

Custos de estrutura / Ativo
liquido médio

Récio entre custos de estrutura e a média

do ativo total (liquido de imparidades)
(média das ultimas 13 observagdes mensais)

Custos de estrutura / Ativo liquido
médio [média das ultimas 13 observagdes

mensais)

[Dem. Result.] Custos de
estrutura /

[Balango] Ativo liquido médio
[ultimas 13 observagdes mensais] *
Anualizagdo

Rendibilidade liquida do
capital préprio (ROE)

Récio de rendibilidade, medido pela
relagdo entre o resultado liquido no
periodo (acrescentado do valor dos
interesses que ndo controlam) e a média
dos capitais proprios (média das tltimas 13
observagdes mensais)

(Resultado liquido + Interesses que
ndo controlam) / Capitais préprios
médios [média das ltimas 13 observagdes

mensais)

([Dem. Result.] Resultado
liquido +

[Dem. Result.] Interesses que
n3o controlam) /

[Balango] Capitais préoprios
médios [ultimas 13 observacdes
mensais] *

Anualizagdo

Rendibilidade liquida dos
ativos (ROA)

Récio de rendibilidade, medido pela
relagdo entre o resultado liquido no
periodo (acrescentado do valor dos
interesses que ndo controlam) e a média
do ativo total (liquido de imparidades)
(média das Ultimas 13 observagdes mensais)

(Resultado liquido + Interesses que
ndo controlam) / Ativo liquido
médio [média das ultimas 13 observagdes

mensais)

([Dem. Result.] Resultado
liquido +

[Dem. Result.] Interesses que
ndo controlam) /

[Balango] Ativo liquido médio

[ultimas 13 observagdes mensais] *

Anualizagdo

266




Indicadores de Qualidade de Crédito

Indicadores de desempenho da posicéo financeira

Denominagdo

Definigdo

Base de Calculo

Conciliagdo com
Demonstrag¢des Financeiras

Custo do risco de crédito

Récio de qualidade de ativos, medido
pela relagdo entre a imparidade de
crédito registada no periodo e a média
mensal do crédito a clientes (bruto)

Imparidade do crédito do periodo
(liquida) anualizada / Saldo médio

do crédito a clientes (bruto) [ultimas
13 observagdes mensais]

[Dem. Result.] Imparidade do
crédito do periodo (liquida) /
[Balango] Saldo médio do
crédito a clientes (bruto) [tltimas
13 observagdes mensais] *
Anualizagdo

Récio Texas

Racio de qualidade de ativos, medido
pela relagdo entre NPE (exposi¢des ndo
produtivas) e a soma entre o capital
préprio tangivel e a imparidade das
exposi¢oes ndo produtivas

Exposi¢des ndo produtivas /

(Capital préprio - Ativos intangiveis +
Imparidade das exposi¢des ndo
produtivas)

N&o aplicavel

Récio de densidade de
RWAs

Récio de solvabilidade, medido pela
relagdo entre o total de ativos
ponderados pelo risco e o total do ativo
liquido

Ativos ponderados pelo risco /
Ativo liquido

N3o aplicavel
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Ernst & Young Tel: +351 217 912 000
Audit & Associados - SROC, S.A. www.ey.com

Avenida da India, 10 Piso 1

Shape the future 1349-066 Lishoa
with confidence Portugal

Relatério de Revisdo Limitada de Demonstracdes Financeiras Separadas
Intercalares Condensadas

Introducao

Efetuamos uma revisdo limitada das demonstragdes financeiras separadas intercalares condensadas anexas de
Caixa Geral de Depositos, S.A. (“CGD”), que compreendem o Balanco Separado Intercalar Condensado em 30 de
junho de 2026 (que evidencia um total de 99.416.472 milhares de euros e um total de capital préprio de
10.113.203 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 942.487 milhares de euros), as Demonstracoes
Separadas Intercalares Condensadas dos Resultados, do Rendimento Integral, das Alteracdes no Capital Proprio e
dos Fluxos de Caixa relativas ao periodo de seis meses findo naquela data, e o Anexo as demonstracdes financeiras
separadas intercalares condensadas que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do 6rgéo de gestéo a preparacéo de demonstraces financeiras separadas intercalares
condensadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia,
para efeitos de relato intercalar (IAS 34), e pela criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparagdo de demonstracdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a
fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstracdes financeiras separadas
intercalares condensadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Reviséo de
Informacéo Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientagdes
técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja
conduzido de forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as
demonstracg@es financeiras nédo estdo preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS
34).

Uma revisao limitada de demonstracdes financeiras € um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagacgGes e procedimentos analiticos e
consequente avaliagdo da prova obtida. Os procedimentos efetuados numa reviséo limitada séo significativamente
mais reduzidos do que os procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas
Internacionais de Auditoria (ISA). Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas
demonstracg@es financeiras.

Concluséo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras separadas intercalares condensadas anexas de Caixa Geral de Depdsitos, S.A. em 30
de junho de 2026, ndo estéo preparadas, em todos 0s aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro, tal como adotadas na Uni@o Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Lisboa, 5 de agosto de 2026

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por: A /) //j
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Relatério de Revisdo Limitada de Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Intercalares Condensadas

Introducéo

Efetuamos uma revisdo limitada das demonstragdes financeiras consolidadas intercalares condensadas anexas de
Caixa Geral de Depositos, S.A. (“CGD”), que compreendem o Balanco Consolidado Intercalar Condensado em 30 de
junho de 2026 (que evidencia um total de 110.403.083 milhares de euros e um total de capital proprio
11.479.733 milhares de euros incluindo um resultado atribuivel ao acionista da CGD de 913.279 milhares de
euros), as Demonstracdes Consolidadas Intercalares Condensadas dos Resultados, do Rendimento Integral, das
Alterag6es no Capital Préprio e dos Fluxos de Caixa relativas ao periodo de seis meses findo naquela data, e o
Anexo as demonstrages financeiras consolidadas intercalares condensadas que inclui um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do 6rgéo de gestéo a preparacéo de demonstracdes financeiras consolidadas intercalares
condensadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia,
para efeitos de relato intercalar (IAS 34), e pela criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparagdo de demonstracdes financeiras isentas de distor¢cdes materiais devido a
fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusédo sobre as demonstracfes financeiras consolidadas
intercalares condensadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Reviséo de
Informacéo Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientagdes
técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja
conduzido de forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as
demonstracgdes financeiras nédo estao preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS
34).

Uma revisdo limitada de demonstragdes financeiras € um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetuamos consistem fundamentalmente em indagag¢fes e procedimentos analiticos e
consequente avaliagdo da prova obtida. Os procedimentos efetuados numa reviséo limitada séo significativamente
mais reduzidos do que os procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas
Internacionais de Auditoria (ISA). Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas
demonstragdes financeiras.

Concluséo

Com base no trabalho efetuado, hada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras consolidadas intercalares condensadas anexas da Caixa Geral de Depositos, S.A. em 30
de junho de 2026, ndo estéo preparadas, em todos 0s aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Lisboa, 5 de agosto de 2026

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por: // //‘v.
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