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1. Orgaos Sociais

Mesa da Assembleia geral

Presidente - Ana Cristina Pinheiro Vieira Rodrigues de Andrade

Vice-Presidente - Elisabete de Sousa Lopes

Secretario - Ruben Filipe Carrico Pascoal

Conselho de Administracao

Presidente Alexandre José Matias Nunes Mendes
Vogal Ana Rita Martins Dias Ponte Lourengo

Vogal Rui Nicolau Pereira

Conselho Fiscal

Presidente Vitor Manuel Belo Dias
Vogal Sofia Bento dos Santos Pereira

Vogal Andreia Sofia Sena Barreira

Revisor Oficial de Contas

Ernst & Young, Audit & Associados - SROC, S.A., representada por Antonio

Filipe Dias da Fonseca Bras

RELATORIO E CONTAS 2024

e
o



2. Relatério do Conselho de Administracéo

2.1. Analise econdmica e financeira

2.1.1.Analise da carteira de participacdes

No exercicio de 2024, a Caixa-Participacdes, SGPS, S.A. (“Caixa-
Participacdes” ou “Sociedade”) ndo adquiriu nem alienou qualquer
participacdo, pelo que a data de 31 de dezembro de 2024 a
Sociedade detinha em carteira as seguintes participagoes:

(Valores em €)

/= T W TR Ve 2023
Valor Valor
%Part. N.°agdes detidas fmparidade Participagdo %Part. N.°agdes detidas Imparidade Participagdo
(Liq.) (Liq)
Investimentos em Filiais
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 51,00% 510.000.000 - 108.625.580 51,00% 510.000.000 - 108.625.580
Caixa - Banco de Investimento, S.A 100,00% 81.250.000 -3.010.937 333.708.000{ 100,00% 81.250.000 -3.010.937 333.708.000
Instrumentos de capital
BNU Macau 0,55% 11.000 - 2.310.000 0,55% 11.000 - 2.156.000
Caixa-Imobilidrio 10,71% 1.200 - 3.344.869 10,71% 1.200 - 3.382.460
Ativos nfio correntes detidos para venda
Banco Caixa Gerai-Brasil, S. A 0,09% 810 -96.474 0 0,09% 810 -96.474 0
447.988.449 447.872.040

Em 2024, procedeu-se a analise da existéncia de indicios de
eventuais perdas por imparidade. Para este efeito, considerou-se que
os pressupostos das duas avaliagbes independentes realizadas
relativas aos capitais proprios do Banco Comercial e de
Investimentos, S.A. (“BCl”), com referéncia a 31 de dezembro de
2023, se mantiveram e que a situagdo liquida do banco, a 31 de
dezembro de 2024, ultrapassava largamente o valor da participagéo
atual da Sociedade no banco, ndo havendo, assim, lugar ao registo

de perdas por imparidade.

Em 31 de dezembro de 2024, para o teste de imparidade, foi
solicitada novamente a Baker Tilly uma avaliacdo aos capitais
proprios do Caixa-Banco de Investimento, S.A. (“CaixaBl"), que
atribuiu pelo método Dividend Discount, um valor de avaliagéo central
de 340.825.232 euros.

Por decisdo do Conselho de Administracdo da Sociedade,

prudentemente, optou-se por manter o valor de balan¢o de 31 de
dezembro de 2023, ou seja, os 333.708.000 euros, na medida em
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que este valor se encontra dentro dos intervalos de sensibilidade
apresentados pelo avaliador externo, calculados pela flutuacdo das
variaveis do modelo. Em 31 de dezembro de 2023 a Sociedade
solicitou a realizacdo de uma avaliacdo externa independente aos
capitais proprios do Banco Nacional Ultramarino, S.A. (‘BNU”), a qual
privilegiou o método Flow fo Equity e Dividend Discount, atribuindo-
lhes um valor de 392 milhdes de euros. Para o fecho de 2024 a Caixa-
Participagbes solicitou ao mesmo avaliador a elaboragdo de um
memorando, com o objetivo de aferir a validade da avaliacdo
realizada no exercicio anterior. O avaliador concluiu que se mantém
a plausibilidade do intervalo de valorizagdo na moeda local do BNU,
atribuindo em euros um valor de avaliacao de 420 milhées de euros,
resultando num ajustamento positivo de 154.000 euros. Para o
apuramento do justo valor da participagdo a 31 de dezembro de 2024
foi utilizada a taxa de cambio na data de fecho de balango. De acordo
com a participacdo da Sociedade de 0,55% a participagéo encontra-
se valorizada pelo valor de 2.310.000 euros.

Em relagdo a Caixa-Imobiliario, S.A. considerou-se a sua situacéo
liquida como a melhor estimativa do justo valor, dado os seus ativos
encontrarem-se mensurados ao justo valor.

Relativamente a participacdo no Banco Caixa Geral — Brasil, S.A.
(“BCG-Brasil”), contabilizada na rubrica de “Ativos Nao Correntes
Detidos para Venda®’, mantém-se a intencdo de alienacdo da
participagéo detida pelo Grupo CGD, encontrando-se este a avaliar
as circunstancias e os termos em que esta se podera realizar de
acordo com os seus objetivos e com os melhores interesses do seu
acionista.

2.1.2.Analise do resultado do exercicio

No exercicio de 2024, foi apurado um resultado liquido de cerca de
97,8 milhdes de euros, que resulta essencialmente dos dividendos

distribuidos pelo CaixaBl e BCI.
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Principais rendimentos:

Dos rendimentos obtidos destacam-se os seguintes:

(valores em €)

Variagso

Dividendos 100.706.303 53.442.640 88%
Caixa-Banco de Investimento, S A 62.034.162 11.259.436 451%
Banco Comercial e de Investimentos, S.A 38.486.089 41.977.961 -8%
Banco Nacional Ultramarino, S A 185.374 204.809 -9%
Banco Caixa Geral - Brasil, S.A. 678 434 56%
Resultados de reavaliagdo cambial 1.243.032 (684.052) 282%

O CaixaBl aprovou em Assembleia Geral, realizada em 16 de maio
de 2024, a distribuicdo de 90% do resultado liquido do exercicio
apurado em 2023. Assim, do resultado apurado de 13.371.292 euros,
foi deliberada a distribuicdo de 12.034.162 euros, cabendo todo o
montante a Caixa-Participacdes, enquanto detentora de 100% do
capital social. Os dividendos foram recebidos pela Sociedade, em 14
de junho de 2024. Em 27 novembro de 2024, foi deliberada a
distribuicdo de reservas livres no montante de 50.000.000 euros,
tendo a Sociedade recebido a totalidade, em 19 de dezembro de
2024.

O BCI aprovou em Assembleia Geral, realizada em 28 de margo de
2024, a distribuicdo de 62,9% do resultado liquido do exercicio
apurado em 2023 de 8.181.434.085,75 meticais. Do montante de
5.149.590.231,44 meticais deliberado para dividendos, coube a
Caixa-Participacdes, enquanto detentora de 51% do capital social,
2.626.291.018,03 meticais (valor bruto de 38.486.089 euros, a data
de deliberagdo). Em dezembro de 2024, o BCI iniciou o pagamento
por tranches do dividendo deliberado, encontrando-se por receber, a
data de 31 de dezembro de 2024, o valor de 2.074.597.674,65
meticais (cerca de 31,6 milhdes de euros).

Os resultados de reavaliagdo cambial resultaram, essencialmente,

das variacdes de taxa de cambio sobre os dividendos a receber do
BCI relativos ao exercicio de 2022 e 2023.

RELATORIO E CONTAS 2024 6

f
.)-“\/U

Qe



Principais gastos:

O montante registado na rubrica de “Outros Resultados de
Exploracéo” resultou essencialmente do imposto sobre os dividendos
do BCI, retido na fonte no total de 3,85 milhées de euros, que foram
reconhecidos no momento da deliberagao.

Os “Gastos Gerais Administrativos” totalizaram cerca de 212,8
milhares de euros. No dominio destes custos incluem-se,
essencialmente, os servigos de assessoria financeira na realizagéo
de avaliacdo econdmico-financeira da sua participada BNU,
honorarios do Revisor Oficial de Contas e honorarios relativos a
prestacdo de servicos de revisdo das Declaracées de Rendimentos
Modelo 22 de IRC da Sociedade.

Os “Custos com o Pessoal”, no exercicio de 2024, totalizaram 25,5
milhares de euros e correspondem as remuneragdes dos membros
do Conselho Fiscal, cuja remuneragao é fixada em Assembleia Geral
no inicio do mandato. De referir que, em 2024, a Sociedade né&o
possuia colaboradores nos quadros e os membros da Mesa da
Assembleia Geral e do 6rgdo de administragdo n&o séo
remunerados.

2.1.3.Andlise da estrutura patrimonial

No final de 2024, o total do Ativo atingiu 563,5 milhdes de euros,
tendo-se registado um aumento de 10% face ao ano anterior, em
resultado dos dividendos distribuidos pelas suas participadas.

No final de 2024, os investimentos financeiros da Sociedade, no
montante aproximado de 447,9 milhdes de euros, representavam
79,5% do ativo da Sociedade.

Em “Outros ativos” encontravam-se registados, essencialmente, os
dividendos liquidos por receber do BCI relativos ao exercicio de
2023, no montante de 31,6 milhdes de euros, deliberados em margo
de 2024.

De referir ainda que a sociedade detém em disponibilidades um saldo
de 83,9 milhdes de euros, representando 14,9% do total do ativo.

/

&

RELATORIO E CONTAS 2024 7 &/LLC)
i



Os Capitais Proprios tiveram um acréscimo de 10%, no montante de
51,4 milhdes de euros, devido ao resultado liquido apurado em 2024,
ascendendo a 563,4 milhdes de euros.

2.2. Principais Riscos

A Caixa-Participacdes, no desenvolvimento normal da sua atividade,
pode ser confrontada com as seguintes tipologias de riscos:

Risco juridico e de compliance: probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de
violagbes ou da ndo conformidade relativamente a leis,
regulamentos, determinagdes especificas, contratos, regras de
conduta e de relacionamento com clientes, praticas instituidas ou
principios éticos, que se materializem em sancgdes de caracter legal,
na limitacdo das oportunidades de negécio, na reducdo do potencial
de expansdo ou na impossibilidade de exigir o cumprimento de
obrigagdes contratuais;

Risco _de estratégia: consiste na probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos na Empresa, decorrentes de decisdes
estratégicas inadequadas, da deficiente implementacgéo das decisbes
ou da incapacidade de resposta a alteragdes no meio envolvente
(risco de estratégia de negécio), bem como de alteragbes no
ambiente de negdcios (risco de alteragdes no meio envolvente);

Risco operacional: consiste na probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos na Caixa-Participagdes, decorrentes de falhas na
analise, processamento ou fecho das operagdes, de fraudes internas
e externas, da atividade ser afetada devido a existéncia de recursos
humanos insuficientes ou inadequados, ou da inoperacionalidade
das infraestruturas;

Risco de mercado: consiste na probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos na Caixa-Participacdes devido a movimentos
desfavoraveis nos mercados, taxas de cambio, cotagdes de agdes,
entre outros, que afetem as avaliagdes e o valor das participadas que
detém;

Adicionalmente, o risco de mercado esta relacionado com a
possibiidade de ocorrerem alteracbes na  envolvente
macroeconoémica que alterem as preferéncias dos diversos agentes
econdmicos das suas participadas, influenciando deste modo os
resultados da Caixa-Participac¢ées,

A
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Risco de taxa de juro: consiste na assungao de risco de taxa de juro
se e quando, no desenvolvimento da sua atividade, a Caixa-
Participactes contrate operacdes com fluxos financeiros sensiveis a
eventuais variacdes da taxa de juro;

Risco de reputacdo: consiste na probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos na Caixa-Participacbes € / ou nas suas
participadas, de uma percecdo negativa da sua imagem publica,
fundamentada ou ndo, por parte de clientes, fornecedores,
reguladores, auditores, investidores, 6rgdos de imprensa ou pela
opinido publica em geral. Este risco podera afetar a capacidade da
Empresa em estabelecer novas relagdes com investidores e
contrapartes, assim como de manter os relacionamentos existentes,
podendo conduzir ndo s6 a perdas financeiras diretas e imediatas,
mas também a processos litigiosos € a erosdo da base de
investidores;

Risco de sistemas de informacéo: consiste na probabilidade de
ocorréncia de impactos negativos na Caixa-Participacdes e / ou nas
suas participadas, por falhas de sistemas de informagéo,
nomeadamente a incapacidade dos sistemas de informacdo em
impedir acessos ndo autorizados, em garantir a integridade dos
dados ou em assegurar a continuidade do negécio em caso de falha,
bem como devido ao prosseguimento de uma estratégia desajustada
nesta area que resulte, nomeadamente, na inadaptabilidade dos
sistemas de informacao a novas necessidades;

Risco de liguidez: traduz-se na incapacidade de a Caixa-
Participacdes cumprir as suas obrigagbes no momento do
vencimento dessas obrigacdes sem incorrer em perdas significativas
decorrentes de uma degradacdo das condi¢cdes de financiamento
(risco de financiamento).

2.3. Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administragdo propde, em cumprimento do art.® 66.°,
n° 5, alinea f) do Cddigo das Sociedades Comerciais, que o resultado
liquido do exercicio de 2024, no montante de 97.777.009,32 euros,
seja aplicado da seguinte forma:

Reserva Legal: 5% 4.888.850,47
Dividendo: 95% 92.888.158,85
RELATORIO E CONTAS 2024 9
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2.4. Estrutura Acionista

Em cumprimento dos artigos 447.° e 448.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais:

Acionista Unico N° de acbes

Caixa Geral de Depositos, S.A. ....ccoooevieeieiienn. 68.320.771

2.5. Governo da Sociedade

No exercicio de 2024 n&o ocorreram alteragdes nos Orgdos Sociais
da Caixa-Participagdes.

A Sociedade ndo tem qualquer empregado e os membros dos
Orgados Sociais ndo sdo remunerados, com exce¢do do Conselho
Fiscal, cuja remuneracéo foi fixada por Deliberacdo Unanime por
Escrito do Acionista Unico, e do Revisor Oficial de Contas, cujos
honorarios sdo acordados, anualmente, com o Conselho de
Administracéao.

As operacgdes realizadas com entidades relacionadas apresentavam,
em 31 de dezembro de 2024, os saldos e transagdes indicados na
Nota 18 do anexo as Demonstracdes Financeiras.

2.6. Perspetivas futuras

A atividade da Caixa-Participacdes encontra-se limitada a gestéo de
participagdes do Grupo CGD e resulta das orientacdes estabelecidas
pelo acionista Uinico CGD, no ambito da estratégia de Grupo que for
delineada, pelo que em 2025 a Caixa-Participagdes continuara a
atividade centrada na gestéo de participagdes sociais detidas.

2.7. Eventos subsequentes

Distribuicdo de dividendos BCI

O BCI, em dezembro de 2024, iniciou o pagamento por tranches do
dividendo deliberado em Assembleia Geral de 28 de marco de 2024,
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relativo ao resultado liquido apurado no exercicio de 2023. A Caixa-
participacdes recebeu uma parte em dezembro de 2024 e o valor
remanescente em 2025. A totalidade do dividendo ja foi recebida pela
sociedade tendo o pagamento da ultima tranche ocorrido em maio de
2025.

Distribuicdo de dividendos CaixaBl

O CaixaBl aprovou em Assembleia Geral, realizada em 16 de maio
de 2025, a distribuicdo de 90% do resultado liquido do exercicio
apurado em 2024. Assim, do resultado apurado de 13.061.222,25
euros, foi deliberada a distribuicdo de 11.755.100,02 euros, cabendo
todo o montante a Caixa-Participacdes, enquanto detentora de 100%
do capital social. Os dividendos foram recebidos pela Sociedade em
27 de junho de 2025.

Distribuicéo de dividendos BNU

Na Assembleia Geral do BNU, realizada em 31 de margo de 2025,
foi aprovada a distribuicdo de 90% do resultado liquido do exercicio
apurado em 2024, de 585.059.952 patacas. Do montante de
526.553.957,00 patacas deliberado para dividendos, cabe a Caixa-
Participactes 2.896.046,76 patacas (valor de 334.208 euros, a data
de deliberacdo). O valor destes dividendos foi recebido, em 29 de
abril de 2025, tendo totalizado um contravalor de 318.031 euros.

Divida soberana de Mocambique

Em 2025, a S&P reduziu o rating da divida soberana de Mogambique
em duas ocasifes: primeiro, em 19 de fevereiro, de "CCC" para
"CCC-" devido a graves desafios de liquidez e atrasos nos
pagamentos aos credores internos; e depois, em 21 de marco, de
"CCC-" para "SD" (“Selective Default”), motivada pela reestruturagao
de uma emissdo de titulos da divida interna no montante de 3,7 mil
milhdes de meticais, evidenciando as restricdes fiscais e de liquidez
do pais. Em 31 de dezembro de 2024, a exposi¢éo direta do BCl ao
Estado de Mocambique inclui titulos de divida publica denominados
em meticais, nomeadamente Bilhetes de Tesouro no montante
correspondente a 529,7 milhdes de euros (347,9 milhdes de euros
em 2023), e Obrigagdes do Tesouro no montante correspondente a
2950 milhdes de euros (279,0 milhdes de euros em 2023).
Adicionalmente, o BCI tem registado em 31 dezembro de 2024,
crédito, incluindo com aval do Estado, no total correspondente a
150,6 milhdes de euros (145,2 milhées de euros em 2023). Na

i
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sequéncia da reducdo do rating as exposicbes em Obrigacdes do
Tesouro foram reclassificadas em stage 3 e as exposicées em
Bilhetes do Tesouro e do crédito direto ao Estado ou avalizada por
este (sempre que em stage inferior) em stage 2. Considerando que o
nivel de imparidades do BCI para a Divida Soberana, nas contas de
2024, ja contempla os impactos do cenario de Default Seletivo, este
evento foi levado em conta pelo Conselho de Administracédo da Caixa
— Participagbes na analise da verificagdo de indicios de imparidade
relativamente a participacéo detida no BCI.

Tarifas impostas pelos EUA

No dia 2 de abril de 2025, o presidente dos EUA anunciou a
implementacdo de um conjunto de tarifas sobre os produtos
importados de diversos paises. As tarifas impostas pelos EUA e as
medidas reciprocas ja anunciadas pelos paises afetados teréo
impactos significativos na economia mundial, na estrutura e
funcionamento das relagcdes de comércio global e, por consequéncia,
no setor financeiro em particular. Apesar de ainda estarem em curso
negociacbes entre os EUA e os paises afetados, para além da
volatilidade significativa que ja se assiste nos mercados de capitais e
financeiros, é razoavel esperar o aumento transversal dos pregos, a
reducdo do comércio internacional com a consequente recesséo
econdmica global e a alteragdo das politicas monetarias dos
principais bancos centrais, traduzida em cortes adicionais e mais
rapidos das taxas de juro, para mitigacdo dos efeitos negativos
esperados. A instabilidade econdémica resultante das tarifas podera
impactar a valorizagdo das participagées detidas pela Caixa —
Participagcbes e, consequentemente, influenciar o volume de
dividendos que serédo recebidos no futuro.

Lisboa, 08 de julho de 2025
O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

At
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3. Demonstracgdes Financeiras

3.1. Balanco

Ativo bruto | MPENdade & 1 i liquido | Ativo liquido
(Em euros) amortizactes
1 2 1
7,

ATIVO 3=1-2
Caixa 3 32 - 1.130
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4 83.902.971 - 83.902.971 26.773.152
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 5 5.654.869 - 5.654.869  5.538.460
Ativos ndo correntes detidos para venda 6 96.474 (96.474) - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 7 445.344.517 (3.010.937) 442.333.580 442.333.580
Ativos por impostos correntes 8 1.503 - 1.503 1.503
Outros ativos 9 31.676.979 - 31.676.979 37.476.489
Total do Ativo 566.677.346  (3.107.411)  563.569.834 512.124.314

31.12-2024
PASSIVO
Passivos por impostos comrentes 8 80.013 105.511
Outros passivws 10 50.654 43.791
Total do Passivo 130.667 149.302
CAPITAL PROPRIO

Capital 1 341.603.855 341.603.855
Reservas de justo valor 11 6.861.310 6.744.900
Outras resenas e resultados transitados 11 117.197.093 115.110.292
Resultado do exercicio 1" 97.777.009  48.515.964
Total do Capital Préprio 563.439.267 511.975.012
Total do Passivo e do Capital Préprio 563.569.934 512.124.314
Técnico Oficial de Contas Conselho de Administragao

Mok Sy
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3.2. Demonstracdo dos Resultados

(Em euros)
Rendimentos de instrumentos de capital 12 100.706.303 53.442.640
Encargos com senicos e comissbes 13 (5.207) (245)
Resultados em operagdes financeiras 14 1.243.032 (684.052)
Outros resultados de exploragao 15 (3.848.776) (4.181.380)
PRODUTO DA ATIVIDADE OPERACIONAL 98.095.352 48.576.964
Custos com pessoal 16 (25.455) (27.395)
Gastos gerais administrativos 17 (212.874) (33.605)
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS 97.857.023 48.515.964
Impostos sobre lucros:

Correntes 8 (80.013) -
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 97.777.009 48.515.964
N.? de Acbes 68.320.771 68.320.771
Resuitado por agéo 1,43 0,71

Técnico Oficial de Contas Conselho de Administragao
1 - '
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3.4. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

(Em euros) (515122024 | 51-12-2023 |

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Juros e comissbes pagas (5.213) (250)

Pagamentos ao pessoal (19.192) (20.734)

Pagamentos a fornecedores (202.053) (10.154)

Outros pagamentos e recebimentos 348.474 (7.778)
Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros 122.015 (38.915)

Pagamento de impostos sobre lucros (107.014) -
Caixa liquida das atividades operacionais 15.001 (38.915)
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Rendimentos de filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 103.356.385 11.259.436

Rendimentos de ativos financeiros ao justo valor pelo método integral 186.158 201.706

Rendimentos de ativos ndo correntes detidos para venda 341 -
Caixa liquida das atividades de investimento 103.542.884 11.461.143
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Distribuicdo de dividendos (46.429.163) -
Caixa liquida das atividades de financiamento (46.429.163) -
Aumento (diminuigao) liquido de caixa e seus equivalentes 57.128.722 11.422.228
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 3ed 26.774.281 15.352.054
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 3ed4 83.903.003 26.774.281
Técnico Oficial de Contas Conselho de Administragcéo

e
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3.5. Demonstragao do Rendimento Integral

(Em euros) 31-12-2024| 31-12-2023
Resultado liquido do exercicio 97.777.009 48.515.964
ltens que ndo serdo reclassificados posteriomente para ganhos e perdas

Instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral 116.409 (2.965.869)
Total dos resuitados e do outro rendimento intregral do exercicio 97.893.419 45.550.095
Técnico Oficial de Contas Conselho de Administracéo

Aolrke Side —
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4. Anexo as Demonstragbes Financeiras

. Disponibilidades em outras instituigdes de Crédito.............cooooiii e
. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral ..............cccooeciiiiiiniiens
Ativos ndo correntes detidos Para VENAa ... ... e
. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos ....
. Imposto sobre o rendimento
OIS AEIVOS ... e
10. Outros passivos
=T T -1 PP P T U P USROS P PP OOV PRSPPI
12. Rendimentos de instrumentos de capital ........cc.ccccciniiiini e
13. Encargos com servi¢cos e comissdes
14. Resultados em 0peragies fINANCEITAS ........cvvve i eee b
15. Outros resultados de eXPlOraGa0 .........oiiiiiiiiii e
16. Custos com pessoal.....................
17. Gastos gerais administrativos ...
18. Entidades relaCionadas..........ccccvvviiiiiiiie et e e
19. Divulgagdes exigidas por diplomas legais
20. EVentos SUDSEQUENTES ......c.ooii i e
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1. Nota introdutéria

A Caixa - Participacdes, SGPS, S.A. ("Sociedade” ou “Caixa-Participagdes”) foi constituida em 21 de margo
de 1991, tendo iniciado a sua atividade em 1 de junho desse ano.

A Sociedade tem por objeto a gestio de participagdes sociais noutras sociedades, como forma indireta do
exercicio de atividades econémicas, e tem sede social na Avenida Joio XXI1, 63, 1000-300 Lisboa.

Conforme indicado na Nota 11, a Sociedade é integralmente detida pela Caixa Geral de Depésitos, S.A.
(“CGD?”) sendo as suas operagGes e transagdes influenciadas pelas decisdes do Grupo em que se insere.

As demonstra¢des financeiras sio apresentadas em euros, arredondadas a duas casas decimais, e foram
aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Sociedade em 08 de julho de 2025, encontrando-se
pendentes de aprovagéo pela Assembleia Geral. No entanto, a Administracdo da Sociedade considera que
seréo aprovadas sem alteragées significativas.

O Conselho de Administragdo considera que estas demonstragées financeiras refletem de forma verdadeira
e apropriada as operagbes da Sociedade, bem como a sua posigio e desempenho financeiros e fluxos de
caixa.

A Sociedade nao apresenta contas consolidadas, uma vez que se encontra dispensada de o fazer, nos
termos do n.° 3 do artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, alterado pelo Decreto-Lei n.°
98/2015, de 2 de junho. As contas da Sociedade sao incluidas nas demonstracées financeiras consolidadas
elaboradas pela CGD, com sede em Lisboa.

No ambito do Plano Estratégico 2017-2020 da CGD, negociado entre o Estado Portugués e a Comissao
Europeia, cujo principal pilar consistia no aumento da eficiéncia e simplificagdo da estrutura do Grupo CGD,
o Conselho de Administragéo aprovou em 2020 a incorporagao da Parbanca, SGPS, S.A. (“Parbanca”) na
Caixa-Participagdes, empresa do Grupo CGD, através de uma operacao de fusdo por integragdo mediante
transferéncia global do patrimoénio, que ocorreu em 30 de junho de 2021, com efeitos contabilisticos e fiscais
retroativos a 1 de janeiro de 2021.

Em 8 de novembro de 2022 a CGD transmitiu & Caixa-Participagdes as suas agdes no Caixa-Banco de
Investimento, S.A. (“Caixa BI”), que correspondia a uma participacéo de 94,05%, por via de um aumento
de capital. Posteriormente, a Sociedade através de uma oferta de aquisi¢éo tendente ao dominio total e de
uma acéo potestativa adquiriu as restantes agdes fora do Grupo CGD. Em 31 de dezembro de 2022 a
Caixa-Participagdes detinha 100% da participagdo no Caixa Bl. A Caixa-Participagbes passou a ser
qualificada como uma entidade financeira e como uma entidade supervisionada significativamente pelo
Banco de Portugal.
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2. Politicas contabilisticas

2.1 Bases de apresentacao

Na sequéncia da deciséo do Banco Central Europeu de 31 de outubro de 2022 a Caixa-Participagdes
passou a ser uma entidade supervisionada significativa, fazendo parte de um grupo supervisionado
significativo, liderado pela CGD, desde a data que adquiriu a maioria do capital social do Caixa Bl em 8 de
novembro de 2022, estando sujeito a supervisio direta do BCE.

As demonstragbes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, e foram pela primeira vez em 2022, preparadas com base nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”) tal como adotadas na Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) n.°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho e das disposicbes do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de fevereiro.

2.2 Alteragdes de politicas contabilisticas
2.2.1 Alteragbes voluntarias de politicas contabilisticas

Nao ocorreram, durante o exercicio de 2024, modificagGes voluntarias de politicas contabilisticas face as
consideradas na preparacdo da informagdo financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos
comparativos. Nao ocorreram também alteragdes de julgamentos ou estimativas relativas a exercicios
anteriores, nem se verificaram corre¢des de erros materiais.

2.2.2 Novas normas e interpretacdes aplicaveis ao exercicio de 2024

As seguintes emendas, revisées e interpretagdes, com aplicacéo obrigatéria no exercicio econémico de
2024, foram adotadas (endorsed) pela Unido Europeia:

IAS 1 (Emenda) - Classificacdo de Passivos como Correntes ou N&o Correntes

As alteragbes ao texto da norma introduzem esclarecimento sobre a classificagdo dos passivos como
correntes ou nao correntes, em funcéo dos direitos de diferir o seu pagamento no final de cada periodo de
relato financeiro. A classificacdo dos passivos ndo € afetada pelas expectativas da entidade (a avaliagéo
devera determinar se um direito existe, mas nio devera considerar se a entidade ira ou néo exercer tal
direito), ou por eventos ocorridos apos a data de relato, como seja o incumprimento de um dado “covenant’.
No entanto, se o direito de adiar a liquidagéo por pelo menos doze meses estiver sujeito ao cumprimento
de determinadas condigbes apds a data de balango, esses critérios nZo afetam o direito de diferir a
liquidacdo cuja finalidade seja de classificar um passivo como corrente ou néo corrente.

IAS 7 (Emenda) - Acordos de Financiamento de Fornecedores

A alteragdo foi emitida em 25 de maio de 2023 e aborda os requisitos de divulgacdo para aumentar a
transparéncia dos acordos de financiamento de fornecedores e os seus efeitos sobre os passivos, os fluxos
de caixa e a exposicao ao risco de liquidez de uma empresa. Os acordos de financiamento de fornecedores
so frequentemente designados por financiamento da cadeia de fornecimento, financiamento de contas a
pagar ou acordos de factoring inverso.

IFRS 16 (Emenda) - Responsabilidade pela Locacdo em uma Venda e Leaseback

Esta alteracéo a norma das locagdes introduz orientagdes relativamente a mensuragdo de passivos de
locacéo relacionados com transagbes de venda e relocacgéo (“sale & leaseback’) que qualificam como
“venda” de acordo com os principios da IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes, com maior impacto
quando alguns ou todos os pagamentos de locacdo sdo pagamentos de locagdo varidveis que néo
dependem de um indice ou de uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os passivos de locacéo, os
vendedores-locatarios deverdo determinar os “pagamentos de locacdo” e “pagamentos de locagéo
revistos”, de forma que estes ndo venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso
que detém.

As emendas acima referidas s&o de aplicagédo obrigatéria para exercicios econémicos iniciados em ou apds
1 de janeirc de 2024. Da sua adoc¢do ndo resultaram impactos patrimoniais materialmente relevantes na
preparagdo das demonstracées financeiras do Grupo relativamente ao exercicio de 2024.
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2.2.3 Novas normas e interpretacdes aplicaveis a exercicios futuros

As seguintes normas, interpretagbes, emendas e revisbes, com aplicagdo obrigatdria em exercicios
econdmicos futuros, foram, até a data de aprovagio destas demonstracdes financeiras, adotadas
(“endorsed’) pela Unido Europeia.

IAS 21 (Emenda) - Falta de Permutabilidade

Emitida a 15 de agosto de 2023, prevé alteragGes ao especificar quando uma moeda pode ou ndo ser
trocada por outra moeda e como uma entidade determina a taxa de cambio a aplicar quando uma moeda
né&o possa ser trocada e exige a divulgagédo de informacdes adicionais quando uma moeda nao é passivel
de troca.

As alteragbes entram em vigor no periodo com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2025.

A Sociedade ndo procedeu a aplicagdo antecipada desta norma nas demonstracbes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 nem s&o estimados impactos significativos nas demonstragbes
financeiras decorrentes da sua adogéo.

2.2.4 Normas, interpretagdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes emendas e revisdes, com aplicagéo obrigatdria em exercicios econémicos futuros, néo foram,
até a data de aprovacéo destas demonstragdes financeiras, adotadas (“endorsed”’) pela Unido Europeia:

IFRS 9 e IFRS 7 (Emendas) — Classificacdo e Mensuracéo de Instrumentos Financeiros

Emitida em maio de 2024, prevé clarificar: i} que um passivo financeiro deve ser desreconhecido quando a
obrigagdo relacionada é cancelada, expira ou a responsabilidade qualifica para desreconhecimento; ii)
como avaliar as caracteristicas de um cash-flow contratual que inclui atributos ambientais, sociais e de
governagdo associados; e iij) o tratamento de ativos sem recurso e instrumentos contratualmente
vinculados. Esta alterag&o requer ainda divulgagcdes adicionais no ambito da IFRS 7 dos ativos e passivos
financeiros com termos contratuais que fazem referéncia a um evento contingente (incluindo ESG) e
instrumentos de capital classificados ao justo valor através de resultados.

As alteragbes entram em vigor no periodo com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2026. As entidades podem
adotar antecipadamente as alteracbes relativas a classificacdo dos ativos financeiros e respetivas
divulgacdes e aplicar as restantes ailteragdes posteriormente.

IFRS 10 e IAS 28 (Emendas) - Transferéncia de ativos entre um investidor e a sua associada/joint venture

O IASB e o Comité de interpretacdes concluiram que deve ser reconhecido um ganho ou uma perda total
em caso de perda de controlo de uma empresa, quer esta esteja ou nao alocada numa filial. Foi
recomendado que a IAS 28 fosse ajustada de modo que: /) os requisitos atuais relativos ao reconhecimento
parcial de ganhos ou perdas para transagées entre um investidor e a sua associadaljoint venture aplicam-
se apenas ao ganho ou perda resultante da venda ou contribui¢do de ativos que nao constituem um negécio,
conforme definido na IFRS 3 — Combinagdes de negocios; i) o ganho ou perda resultante da venda ou
contribuico para uma associada/joint venture que constituem um negdécio, tal como definido na IFRS 3, é
reconhecido na integra.

Relativamente a IFRS 10, foi recomendado que o ganho ou perda resultante da venda ou contribuicao de
uma subsidiaria, que n&o constitua uma empresa conforme definido na IFRS 3, para uma associada/joint
venture, seja reconhecido apenas na medida dos interesses de investidores néo relacionados na associada

ou no empreendimento conjunto.
A data efetiva para essas emendas foi adiada indefinidamente, apesar da adogéo antecipada ser permitida.

IFRS 18 — Apresentacdo e Divulgacdo das demonstracdes financeiras

Emitida em abril de 2024, a IFRS 18 substitui a IAS 1 — Apresentacdo de demonstragdes financeiras.
Introduz novas categorias e subtotais na demonstragdo de resultados. Exige também a divulgagéo das
medidas de desempenho definidas pela gestao e inclui novos requisitos de agregacéo e desagregacéo de
informagéo financeira.

A nomma entra em vigor no periodo com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2027 e é aplicavel
retrospetivamente.

IFRS 19 — Subsidiarias sem contabilidade publica: Divulgagées
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Emitida em maio de 2024, permite as entidades elegiveis optar por aplicar os requisitos de divulgacéo
reduzida ao mesmo tempo que aplica os requisitos de reconhecimento, mensuragéo e apresentagao de
outras normas aplicaveis. A entidade que aplicar a IFRS 19 tem de divuigar esse facto na sua declaragao
de conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade.

As alteragdes entram em vigor no periodo com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2027 sendo possive!
adocéo antecipada.

N&o estimamos que da adog¢éo das normas, interpretacdes, emendas e revisdes acima referidas resultem
impactos patrimoniais na preparagio das demonstragdes financeiras da Sociedade.

2.3 Especializagio dos exercicios

A Sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

2.4 Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui participagbes nas quais a Sociedade se encontre exposta ou detenha direitos sobre os
resultados variaveis gerados no Ambito da atividade que esta desenvolva e, simultaneamente, no seu papel
de investidor, se encontre capacitada para influenciar o valor desses resultados através do exercicio do
poder que detém (controlo de facto).

Inclui ainda as participagdes em que a Caixa-Participagdes detenha uma influéncia significativa, mas sobre
as quais n&o exerce um controlo de facto sobre a sua atividade (associadas), assim como sociedades em
que o controlo é partilhado de forma equitativa com os restantes investidores (empreendimentos conjuntos).
Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a participagéo da Sociedade seja superior a
20% do capital ou dos direitos de voto.

Estes ativos sdo registados ao custo de aquisicdo, sendo objeto de analises periédicas de imparidade.

Os dividendos sao registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicao pelas filiais,
empreendimentos conjuntos e associadas.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 esta rubrica corresponde as participacdes detidas de 51% no Banco
Comercial e de Investimentos, S.A. (“‘BCI"), com sede em Mogambique e de 100% no Caixa BI.

2.5 Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral s&o reconhecidos inicialmente
pelo custo de aquisigao, acrescido dos custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao justo
valor. As variagcbes no justo valor destes ativos financeiros sédo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral, na rubrica de “Reservas de justo valor’. Os dividendos, caso remunerem o capital
investido sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Pela IFRS 9 - ‘Instrumentos financeiros”, no reconhecimento inicial, uma entidade pode optar
irrevogavelmente por apresentar em outro rendimento integral as alteracSes no justo valor de um
investimento num instrumento de capital proprio que nio seja detido para negociagdo, como & o caso das
agdes que a Caixa-ParticipagGes detém nas entidades Caixa Imobiliario, S.A. (“Caixa Imobiliaric”) e Banco
Nacional Ultramarino, S.A. (‘BNU Macau”). No apuramento do justo valor da participa¢éo, sempre que se
julgue necessério sera solicitada uma avaliagdo a um perito independente e nos restantes casos sera
utilizada a situagdo liquida da participada, na data de balango.

2.6 Ativos nao correntes detidos para venda

A norma IFRS 5 — “Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas” é
aplicavel a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar, através de venda ou outro meio, de forma
agregada numa Gnica transacao, bem como todos os passivos diretamente associados a esses ativos.

Os ativos nao correntes s&o classificados como detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu
valor de balango venha a ser recuperado através de venda.

Os ativos registados nesta rubrica ndo séo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo de
aquisicao e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes ativos & determinado
com base em avaliagdes de peritos.
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Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor deduzido dos custos de venda, sdo
registadas perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros ativos, liquida de reversdes e

recuperagdes”.
Nesta rubrica insere-se a participagéo no capital do Banco Caixa Geral Brasil, S.A. (‘BCG Brasil").

2.7 Provisdes e passivos contingentes

Sao reconhecidas provisdes apenas quando a Sociedade tem uma obrigacéo presente (legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado; é provavel que para a liquidag&o dessa obrigacéo ocorra uma
saida de recursos e 0 montante da obrigagdo pode ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato
dos recursos necessarios para liquidar a obrigagédo. Tal estimativa & determinada tendo em consideragao
os riscos e incertezas associados a obrigagéo.

As provisdes s&o revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa
data.

Os passivos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados sempre
que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos néo seja remota.
Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstrages financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econédmico futuro de recursos.

2.8 Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros registados ao custo histérico séo sujeitos a testes de imparidade em cada data de
relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma evidéncia objetiva de que,
em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds 0 seu reconhecimento inicial, os seus fluxos
de caixa futuros estimados séo afetados.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo histérico, a perda por imparidade a reconhecer corresponde
a diferenga entre a quantia escriturada e a melhor estimativa do justo valor do ativo.

As perdas por imparidade sao registadas em resultados no periodo em que séo determinadas.

Subsequentemente, se 0 montante da perda por imparidade diminui e tal diminuigio pode ser objetivamente
relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida

por resultados.
2.9 Impostos sobre o rendimento

Impostos correntes

A Caixa-Participacdes esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (“Cddigo do IRC"), sendo tributada de acordo com o Regime Especial de Tributagdo
dos Grupos de Sociedades (‘RETGS”) previsto no artigo 69.° e seguintes do Cddigo, do qual a CGD e a

entidade dominante.

O imposto corrente & calculado com base no lucro tributavel, o qual difere do resultado contabilistico devido
a ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais ou que apenas
seréo considerados noutros periodos contabilisticos.

Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos
diferidos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar ou pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e passivos
e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavei.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto os impostos diferidos ativos s6 sdo reconhecidos até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagéo das correspondentes diferengas
tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo séo registados impostos
diferidos ativos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionada devido a outras situagdes,
incluindo por diferentes interpretagées da legislacdo fiscal em vigor.
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Nao sao igualmente registados impostos diferidos, relativos a diferengas temporarias originadas no
reconhecimento inicial de ativos e passivos, em transagdes que nao afetem o resultado contabilistico ou o
lucro tributavel.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substanciaimente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do periodo, exceto
nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital
proprio. Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital
proprio.

2.10 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstragdo de fluxos de caixa, a Caixa-Participagdes considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa” e “Disponibilidades em outras instituigdes de crédito”

(Notas 3 e 4).
2.11 Conversio de saldos e transagdes em moeda estrangeira

Na preparacéo das demonstragdes financeiras, as transagdes em moeda estrangeira sdo registadas com
base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada data de balanco, os ativos
e 0s passivos em moeda estrangeira s3o convertidos para euros com base na taxa de cambio em vigor.
Os ativos nao monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio
em vigor na data da Gltima valorizago. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histdrico, incluindo
ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao cambial s&o refletidas em resultados do exercicio.

2.12 Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionam informacéo adicional sobre condigbes que
existiam & data do balango (“adjusting events” ou acontecimentos ap6s a data do balango que déo origem
a ajustamentos) sdo refletidos nas demonstracées financeiras.

Os eventos apds a data do balango que proporcionam informagéo sobre condigdes ocorridas apds a data
do balango (“non adjusting events” ou acontecimentos apés a data do balango que néo déo origem a
ajustamentos) séo divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

2.13 Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparagdo das demonstragbes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as
quantias relatadas de rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com base
no melhor conhecimento existente & data de aprovaciio das demonstracdes financeiras dos eventos e
transagdes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderéo
ocorrer situagbes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovacéo das
demonstragdes financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteragbes as estimativas que
ocorram posteriormente & data das demonstragées financeiras seréo corrigidas de forma prospetiva. Por
este motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transagdes em questéo poderéo

diferir das correspondentes estimativas.

3. Caixa

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composig¢éo:

Caixa 32 1.130
32 1.130
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4. Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
2024 2023
Depésitos a ordem

Caixa Geral de Depésitos, S.A. 83.902.949 26.773.131
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 22 21
83.902.971 26.773.152

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os depdsitos a ordem ndo séo remunerados.

Em 2024 foram recebidos os seguintes dividendos:

- Dividendos de 2022 do BCI, no valor de 37.071.378 euros;

- Parte dos dividendos de 2023 do BCI, no valor de 4.250.844 euros;

- Dividendos de 2023 do Caixa Bl, no montante de 12.034.162 euros;

- Distribuicdo de reservas livres em 2024 do Caixa Bl, no montante de 50.000.000 euros;
- Dividendos de 2023 do BNU Macau, no valor de 186.158 euros.

Em setembro de 2024 a Caixa-Participacdes procedeu a distribuicdo de dividendos ao acionista CGD,
referente aos periodos de 2022 e 2023, no montante total de 46.429.163 euros.

5. Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Os investimentos da Sociedade registados em ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral tém a seguinte discriminagao:

L

N.° acbes Valor L N.° acdes Valor
5 i ] e % Part. : 2 -
detidas Participacao AR Participacao
Banco Nacional Ultramarino, S.A. 0,55% 11.000 2.310.000 0,55% 11.000 2.156.000
Caixa Imobiliario, S.A. 10,714% 1.200 3.344.869 10,714% 1.200 3.382.460

5.654.869 5.538.460

BNU Macau

O ordenamento juridico de Macau determina a necessidade do BNU Macau ter no minimo trés acionistas
distintos. Em 31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023 os acionistas do banco eram a CGD
(99,425%), a Caixa-Participactes (0,55%) e a Caixa Imobiliario (0,025%).

Em 31 de dezembro de 2023 a Sociedade solicitou a realizagao de uma avaliagdo externa independente
que privilegiou 0 método Flow to Equity e Dividend Discount atribuindo aos capitais préprios do BNU Macau,
um valor de 392 milhdes de euros, o correspondente a 2.156.000 euros, de acorde com a sua participagéo.

Para o fecho de 2024 a Caixa-Participagdes solicitou a0 mesmo avaliador a elaboragéo de um memorando,
com o objetivo de aferir a validade da avaliagio realizada no exercicio anterior. O avaliador concluiu que se
mantém a plausibilidade do intervalo de valorizagéo na moeda local do BNU Macau. Para o apuramento do
justo valor da participagdo a 31 de dezembro de 2024 foi utilizada a taxa de cambio na data de fecho de
balanco e atualizado o intervalo de valorizagdo em euros, atribuindo um valor de avaliagéo de 420 milhdes
de euros. De acordo com a participacéo da Sociedade de 0,55% a participag@o encontra-se valorizada pelo
valor de 2.310.000 euros.
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Avaliagio (EUR) 420.000.000 392.000.000
Participagao 0,55% 0,55%
Justo valor da Participagio 2.310.000 2.156.000
Reserva de reavaliacdo 154.000 (2.857.444)

Caixa Imobiliario

A Sociedade detém uma participagéo de 10,714%, representativa de 1.200 agdes, com um valor unitario
de 5 euros, que totalizam 6.000 euros do capital social desta entidade. A restante participagéo é detida pela
CGD.

No caso da participagdo na Caixa Imobilidrio, uma vez que se trata de uma empresa instrumental do Grupo
CGD, que atua na area do negécio imobiliario e cujos ativos estio ao justo valor, considerou-se a sua
situagao liquida como a melhor estimativa do justo valor na data de balango.

Capital social 56.000 56.000
Outros instrumentos de capital 219.200.000 219.200.000
Outras reservas e resultados transitados (187.686.375) (186.674.413)
Resultado do exercicio (350.846) (1.011.962)
Situagéo liquida (EUR) 31.218.780  31.569.625
Participacdo 10,714% 10,714%
Justo valor da Participagio 3.344.869 3.382.460
Reserva de reavaliagdo (37.591) (108.424)

No apuramento do justo valor, de acordo com a IFRS 13 (Mensuragéo do justo valor), que define uma
hierarquizagdo em trés niveis de mensuracdo, os instrumentos de capital acima mencionadas séo
valorizados segundo o nivel 3 (outras técnicas de valorizagéo).

6. Ativos nao correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, os saldos de ativos ndo correntes detidos para
venda apresentam a seguinte composigao:

2024 2023
% |N.° agbes| Custo i Valor| % |MN.? agdes] Custo : Valor
detidas e delides Raguisicaol TS Kicide
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 0,09% 810 96.474 (96.474) - 0,09% 810 96.474 (96.474) -

96.474  (96.474) - 96.474  (96.474) -

No quadro dos compromissos negociados entre o Estado portugués, enquanto acionista Gnico da CGD, e
as competentes autoridades europeias, o0 Grupo CGD encetou um conjunto de agdes tendentes a alienagéo
das participagdes no Banco Caixa Geral — Brasil, S.A. (“BCG Brasil”).

No que respeita ao processo de alienacéo do BCG Brasil, 0 mesmo foi num primeiro momento condicionado
pelo periodo de instabilidade politica que afetou o pais durante o exercicio de 2018, tendo introduzido
alguns atrasos na conclusdo de diversas iniciativas que se encontravam inicialmente programadas, que sé
puderam ser desenvolvidas no decurso de 2019. Neste ambito, foi especialmente relevante a aprovagéo
peilo Governo, em agosto de 2019, do caderno de encargos da venda direta das a¢des do BCG Brasil,

detidas pelo Grupo CGD.

Em 4 de setembro de 2019, o governo portugués selecionou trés investidores para participar da Fase |l
iniciada em 25 de setembro (apds a publicagdo, em 24 de setembro, da Ordem Ministerial com prazos para
a Fase II) e na qual os licitantes puderam realizar uma due diligence abrangente no BCG - Brasil e interagir
com a CGD em questbes estratégicas, além de aspetos chave subjacentes aos documentos da transacéo.

As ofertas vinculativas foram recebidas em 16 de dezembro de 2019, sendo que nenhuma das propostas
recebidas foi considerada aceitavel por parte do Grupo CGD, pelo que o processo foi encerrado sem

Sucesso.
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No decorrer do exercicio de 2020, e apesar dos efeitos de incerteza introduzidos pelo contexto pandémico,
foram retomadas as iniciativas conducentes a avaliagdo da oportunidade de iniciar novos contactos junto
de potenciais investidores. Apesar das diversas iniciativas com vista a alienagao do banco, nao foi possivel
até a presente data concluir com sucesso este processo, tendo contribuido de forma significativa para esta
situag@o o contexto de elevada instabilidade politico-econémica que tem caracterizado nao sé o Brasil, mas
o mundo ha sua globalidade, destacando-se os efeitos da crise pandémica e mais recentemente da Guerra

vivida na Ucrania e no Médio Oriente.

A intengao de prosseguir com o processo de venda, em detrimento de um cenario de liquidagéo, o qual se
considerou demasiado propenso a uma destruicdo de valor para o Grupo no imediato, voltou a ser
reafirmada pela Comissao Executiva da CGD, encontrando-se a avaliar as circunstancias e os termos em
que esta se podera realizar de acordo com os seus objetivos e os melhores interesses do seu acionista.

7. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos

Os investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos a 31 de dezembro de 2024 e 31 de
dezembro de 2023 decompdem-se da seguinte forma:

2024
% N.° agbes Custo : W e
Imparidade | Valor liguido
Banco Comercial e de investimentos, S.A.  51% 510.000.000 108.625.580 - 108.625.580
Caixa-Banco de Investimento, S.A. 100% 81.250.000 336.718.937 (3.010.937) 333.708.000

445.344.517 (3.010.937) 442.333.580

2023

% N.° acoes Custo ; e
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.  51% 510.000.000 108.625.580 - 108.625.580
Caixa-Banco de Investimento, S.A. 100% 81.250.000 336.718.937 (3.010.937) 333.708.000

445.344.517 (3.010.937) 442.333.580

BCI

A Parbanca, detinha uma participagao no BCl, representativa de 51% do seu capital social, correspondendo
a uma participagao efetiva de 52,28%, em resultado das agdes proprias detidas pelo BCI (24.523.254 aces).
Essa participacao foi transferida para a Caixa-Participagbes na fuséo que ocorreu em 30 de junho de 2021,
com efeitos contabilisticos e fiscais a 1 de janeiro de 2021. O valor da participagdo transferida foi de
108.625.580 euros.

Em 31 de dezembro de 2023 procedeu-se a andlise anual da existéncia de indicios de que a participagao
pudesse ter perdas por imparidade. Para este efeito foram consideradas as duas avaliagbes independentes
do BCI com referéncia a 31 de dezembro de 2023.

Para o fecho de 2024 considerou-se que os pressupostos das avaliages realizadas anteriormente se
mantinham e que a situacgéo liquida do banco a 31 de dezembro de 2024 ultrapassava largamente o valor
da participacao atual da Sociedade no banco, ndo havendo assim lugar ao registo de imparidade.

Caixa BI

Em 8 de novembro de 2022 a Sociedade adquiriu a participagéo da CGD no capital social do Caixa Bl, através
de um aumento de capital. O valor de aquisicdo por agéo foi de 4,11 euros.

Em dezembro do mesmo ano, através do procedimento estabelecido no artigo 490.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, concluiu-se a operacdo da oferta de aquisicdo tendente ao dominio total, (que
permitiu adquirir 32.873 agbes) e da aquisicio potestativa das restantes agdes (150.028 a¢bes) pertencentes
a acionistas minoritarios fora do Grupo CGD. A contrapartida foi paga em dinheiro, no montante de 4,32 euros
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por agdo, conforme o relatdrio elaborado pela sociedade de revisores oficiais de contas independente Baker
Tilly, PG&Associados, SROC, Lda.

A Caixa-Participagdes passou a deter a totalidade do capital social do Caixa Bl e passou nessa data a
mensurar a participacio pelo método do custo.

Em 31 de dezembro de 2023, para o calculo da imparidade foi utilizada a avaliagdo efetuada pela Baker
Tilly,ao Caixa Bl em maio de 2022, no valor de 333.708.000 euros. Considerou-se que os prossupostos
utilizados na avaliagédo anterior permaneciam validos na data de fecho do exercicio de 2023.

Em 31 de dezembro de 2024 para o teste de imparidade foi solicitada novamente a Baker Tilly uma avaliagdo
aos capitais préprios do Caixa Bl, que atribuiu pelo método Dividend Discount, um valor central de avaliacéo
de 340.825.232 euros.

Por decisao do Conselho de Administragdo da Sociedade, numa perspetiva de prudéncia, optou-se por manter
o valor de balango de 31 de dezembro de 2023, ou seja, os 333.708.000 euros, na medida em que este valor
se encontra dentro dos intervalos de sensibilidade apresentados pelo avaliador externo, calculados pela

flutuagao das variaveis do modelo.

8. Imposto sobre o rendimento

A Sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC) e respetiva derrama municipal, cuja taxa agregada em 31 de dezembro de 2024 e 2023 corresponde

a22,5%.

A Sociedade est4 ainda sujeita a Derrama Estadual, a taxa de 3% sobre a parte do lucro tributavel superior
a 1.500.000 euros e até 7.500.000 euros; de 5% sobre a parte do lucro tributavel superior a 7.500.000 euros
e até 35.000.000 euros e de 9% sobre a parte do lucro tributavel que exceda os 35.000.000 euros.

No cdmputo do resultado tributavel da Sociedade, ao qual é aplicada a referida taxa de imposto, os gastos
e rendimentos ndo aceites fiscalmente sdo acrescidos ou deduzidos aos resultados contabilisticos,

consoante o caso.

Adicionalmente, nos termos do artigo 88.° do Cddigo do IRC, a Sociedade encontra-se sujeita a tributagéo
auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no referido artigo.

A Sociedade esta abrangida pelo RETGS, enquanto entidade dominada, previsto no artigo 69.° do Cédigo
do IRC. Nesta conformidade, o resultado fiscal da Sociedade concorre para a matéria coletavel da entidade
dominante CGD. A opgéo por este regime conduz a que o custo/proveito com imposto sobre o rendimento
seja reconhecido na esfera individual da Sociedade, sendo os correspondentes pagamentos ou
recuperagdes efetuadas pela entidade dominante. Deste modo, os montantes a recuperar e a pagar
relativos a impostos correntes sobre lucros serdo objeto de liquidagéo financeira pela CGD.

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2024 e 31 de
dezembro de 2023 eram os seguintes:

Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
Pagamentos por conta 1.503 1.503
1.503 1.503

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
Estimativa de imposto a pagar (80.013) (105.511)
(80.013) (105.511)

Em 2 de dezembro de 2024 a Caixa-Participagbes efetuou o reembolso 8 CGD de 105.511 euros do imposto
sobre o rendimento de 2022, no &mbito do RETGS.

De acordo com a legislagio em vigor, as declaragdes fiscais estéo sujeitas a reviséo e corregéo por parte
das Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso

A
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inspegdes, reclamagdes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos
s&o alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade relativas aos exercicios de
2021 a 2024 poderao vir a ser sujeitas a revisdo e corregdo por parte das Autoridades Fiscais.

O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregfes resultantes de
revisbesfinspecbes por parte das Autoridades Fiscais nao terdo um efeito significativo para as
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2024,

Em relacdo a deducao de prejuizos fiscais, o Orcamento do Estado para 2023, veio alterar o regime de
deducgéo, deixando de estar previsto um periodo temporal para reporte. Por outro lado, o limite anual da
dedugio ao lucro tributavel é reduzido para 65% (anteriormente, 70%). Manteve-se o incremento do limite
de dedugdo ao lucro tributavel em 10 p.p. para prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributagéo de
2020 e 2021, i.e. 75% (anteriormente, 80%). De notar que esta alteragéo se aplica & dedugéo de prejuizos
fiscais de periodos de tributagdo que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2023, bem como aos prejuizos
de periodos anteriores cujo periodo de dedugdo ainda se encontre em curso nessa data.

Os prejuizos fiscais da Parbanca, sociedade incorporada na Caixa-Participagdes em 2021, uma vez que
foram gerados no &mbito do mesmo grupo fiscal e a operacédo de fuséo por incorporagéo beneficiou do
regime de neutralidade fiscal em sede de IRC, foi preservada a manutencdo desses prejuizos fiscais na
esfera da Caixa-Participacoes.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os prejuizos fiscais reportaveis ascendiam a 1.873.224 euros e
2.762.260 euros, respetivamente. Apesar da eliminagéo do periodo temporal para reporte de prejuizos
fiscais, a Caixa-Participagdes considerou que dada a incerteza quanto a evolugéo futura do lucro tributavel
da Sociedade néo sdo registados ativos por impostos diferidos associados a prejuizos fiscais reportaveis.

2023

Prejuizo fiscal Preiuizo fiscal Prejuizo fiscal P e
Ano Prejuizo fiscal | utilizado em rejuar:'(z' SI Ano Prejuizo fiscal | utilizado em rfJ ILrt' I
2024 EPoRLS 2023 Bparthg

2015 834.420 (770.497) 63.922 2015 834.420 - 834.420
2016 473.451 - 473.451 2016 473.451 - 473.451
2021 914.331 (118.538) 795.793 2021 914.331 - 914.331
2023 540.058 - 540.058 2023 540.058 - 540.058

2.762.260 (889.036) 1.873.224 2.762.260 - 2.762.260

Nos exercicios de 2024 e 2023 a Sociedade apresentou um lucro fiscal de 1.185.381 euros e um prejuizo
fiscal de 540.058 euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2024, o montante de ativos por impostos diferidos néo registados ascende a
5.915.680 euros, dos quais 393.377 euros respeitam a prejuizos fiscais reportaveis. O valor restante de
5.522.303 euros diz respeito a perdas por imparidade e outras corregdes de valor de partes sociais ou de
outros instrumentos de capital préprio que ndo concorreram para a formagéo do lucro tributavel.

Em 31 de dezembro de 2023, o montante de ativos por impostos diferidos n&o registados era de 6.102.377
euros, dos quais 580.075 euros dizem respeito a prejuizos fiscais reportaveis. O valor restante de 5.522.303
euros diz respeito a perdas por imparidade e outras correcdes de valor de partes sociais ou de outros
instrumentos de capital préprio que nao concorreram para a formagéo do lucro tributavel.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, os encargos com impostos
sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagédo entre a dotagéo para
impostos sobre lucros e o resultado liquido do periodo antes de impostos, podem ser apresentados como

se segue:

Impostos correntes 80.013 -
Total do imposto sobre o rendimento 80.013 -
Resultado antes de impostos 97.857.023 48.515.964
Taxa efetiva de imposto 0,1% 0,0%

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, para o exercicio de 2024 e 2023, tem a
seguinte desagregacao:

y
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Resultado antes de imposto 97.857.023 48.515.964

Imposto apurado com base na taxa nominal 21% 20.549.975 1% 10.188.352
Retencéo sobre os dividendos recebidos do BCI 0,8% 808.208 1,8% 878.086
Eliminag&o dupla tributagio econémica - Dividendos distribuidos pelo BCI -8,3%  (8.082.079) -182% (8.815.372)
Eliminag&o dupla tributago econémica - Dividendos distribuidos pela Caixa B -13,3% (13.027.174) 4,9% (2.364.482)
Imparidade da participagéo na Caixa Bl 0,0% - 0,0% -
Qutros 0,0% - 0,0% 2
Dedugdo prejuizos fiscais -0,2% (186.697)  0,0% -
Derrama estadual 0,0% - 0,0% -
Derrama municipal 0,0% 17.781  0,0% -
Impostos diferidos nao registados relativos a prejuizos fiscais 0,0% - 02% 113.412
Imposto sobre os lucros em resultados 0,1% (80.013) 0,0% .

9. Outros ativos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Devedores e outras aplicagdes
Dividendos a receber
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.  31.673.246 37.115.650
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 678 434
Outros 3.055 359.187
31.676.979 37.475.271
Despesas com encargos diferidos

Seguros - 1.218
- 1.218

31.676.979 37.476.489

Os dividendos a receber do BCl em 31 de dezembro de 2024 dizem respeito ao exercicio de 2023. Os
dividendos de 2023 foram deliberados em 28 de marco de 2024 e parte foram recebidos em 2024 (4.250.844
euros) e os restantes em 2025 (29.681.227 euros).

Os dividendos a receber do BCl em 31 de dezembro de 2023 referem-se ao exercicio de 2022 e a sua
deliberagdo ocorreu em 28 de margo de 2023. O pagamento pelo BCI destes dividendos foi feito de forma
faseada, de acordo com a disponibilidade da moeda, tendo se iniciado em maio de 2024 e terminado em
dezembro do mesmo ano.

Estes dividendos sdo sujeitos a retengdo na fonte em Mogambique, a uma taxa de 10% a qual corresponde
a taxa de retengio reduzida ao abrigo da convencéo de dupla tributagéo entre Portugal @ Mogambique. O
montante a receber no quadro acima ¢ liquido de retengéo.

Em dezembro de 2022 no processo da aquisi¢io potestativa das agdes minoritarias do Caixa Bl, ac invés
de se utilizar a conta de depdsito obrigatdrio aberta para esse efeito foi utilizada a conta de depdsitos a
ordem da Sociedade para pagamento das acdes, no montante de 356.132 euros. A situagao foi reportada
ao Centro de Operagdes da CGD, que regularizou o montante em 29 de janeiro de 2024.
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10. Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Credores e outros recursos
Setor Publico Administrativo
Contribuicdes para a Seguran¢a Social
Credores diversos

Outros
1.
Encargos a pagar
Auditoria 16.
Consultoria 32.
Outros
49,

92 440
949 3.720
o41 4.160
236  32.226
450 5.860
927 1.545
613  39.631

50.654  43.791

Em 31 de dezembro de 2024 a rubrica de “Consultoria” incluia a estimativa dos gastos com a prestagéo de
servigos de consultoria na revisdo da declaragao do Modelo 22, referente ao exercicio de 2024, no montante
de 2.930 euros, bem como o valor da avaliagdo efetuada a participagéo no Caixa Bl, pela Baker Tilly, pelo

valor de 29.520 euros.

Em 31 de dezembro de 2023 essa mesma rubrica dizia respeito a estimativa dos gastos com a prestagéo
de servicos de consultoria na revisdo da declaragéo do Modelo 22, referente aos exercicios de 2022 e 2023.

11. Capital
O capital préprio da Sociedade em 31 de dezembro de 2024 e 2023 detalha-se da seguinte forma:
Capital 341.603.855 341.603.855 -
Reservas de justo valor 6.861.310  6.744.900 116.409
Outras reservas e resultados transitados:
Resena legal 9.051.017  5.550.000  3.501.017
Reserva de fusdo 28.568.528 28.568.528 -
Outras resenvas 40.578.192 31.591.651 8.986.541
Outras variagdes no capital proprio 38.999.356 38.999.356 -

Resultados transitados N

10.400.757 (10.400.757)

117.197.093 115.110.292 2.086.801
Resultado do exercicio 97.777.009 48.515.964 49.261.045
Total do capital préprio 563.439.267 511.975.012 51.464.256

Capital

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o capital da Caixa-Participacdes era integralmente
detido pela CGD e apresentava a seguinte composi¢ao (em euros):

N.° acdes 68.320.771 68.320.771
Valor nominal por agdo 5 5
Capital social 341.603.855 341.603.855
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Reservas de justo valor

As participagdes ao justo valor por outro rendimento integral foram reavaliadas de acordo com a
participagcdo da sociedade, com base numa avaliagao realizada por um avaliador externo ou com base na
situagéo liquida das participadas (Nota 5):

I

Banco Nacional Ultramarino, S.A. 64.292 (89.708) 154.000
Caixa Imobiliario, S.A. 2.867.567 2.905.158 (37.591)
Caixa - Banco de Investimento, S.A. 3.929.451 3.929.451 -

6.861.310 6.744.900 116.409

A reserva de justo valor do Caixa Bl foi apurada em 31 de dezembro de 2021, quando a Caixa-Participacdes
detinha 5,72% do capital social dessa entidade. Em 8 de novembro de 2022 adquiriu as agbes da CGD
(participacao de 94,05%) e até ao final desse ano adquiriu as restantes a¢ées minoritarias, sendo a 31 de
dezembro de 2022 detentora de 100% do capital social do Caixa Bl. Esta participagao em 2022 foi
transferida para a rubrica de “Investimentos em filiais, associadas € empreendimentos conjuntos”.

Outras reservas e resultados transitados

Em 4 de julho de 2024 foi deliberado pelo acionista da Sociedade a transferéncia do resultado liquido do
exercicio de 2022 no valor de 21.504.382 euros para resultados transitados. Por Deliberagdo Unanime por
Escrito de 5 de setembro de 2024 foi retificada esta deliberagao, tendo sido, nesta data, aprovada a seguinte
aplicagéo do resultado:

- 5% para reserva legal, no montante de 1.075.219 euros;
- 52% para resultados transitados, no montante de 11.103.625 euros;
- 43% para distribuicéo de dividendos pelo acionista, no montante de 9.325.538 euros.

Em 6 de setembro de 2024, o acionista CGD aprovou a aplicagao do resultado do exercicio de 2023, no
valor de 48.515.964 euros:

- 5% para reserva legal, no montante de 2.425.798 euros;
- 19% para reservas livres, no montante de 8.986.541 euros;

- 76% para distribuicdo de dividendos pelo acionista, no montante de 37.103.625 euros.

Para melhor compreensao do movimento em resultados transitados apresenta-se o seguinte resumo:

Saldo em 31 de dezembro de 2022 -11.103.625 euros
Transferéncia do resultado do exercicio de 2022 21.504.382 euros
Saldo em 31 de dezembro de 2023 10.400.757 euros

Aplicagdo do resultado liquido de 2022:

Transferéncia para reserva legal -1.075.219 euros
Distribuicdo para o acionista -9.325.538 euros
Saldo em 31 de dezembro de 2024 0 euros
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12. Rendimentos de instrumentos de capital

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Dividendos
Caixa - Banco de Investimento, S.A. 62.034.162 11.259.436
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 38.486.089 41.977.961
Banco Nacional Ultramarino, S.A. 185.374 204.809
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 678 434

100.706.303 53.442.640

O Caixa Bl aprovou em Assembleia Geral, realizada em 16 de maio de 2024, a distribuicdo de 90% do
resultado liquido do exercicio apurado em 2023. Assim, do resultado apurado de 13.371.292 euros, foi
deliberada a distribuigdo de 12.034.162 euros, cabendo todo 0 montante a Caixa-Participagdes, enquanto
detentora de 100% do capital social. Os dividendos foram recebidos pela Sociedade em 14 de junho de

2024.

Em relagéo ao Caixa Bl foi ainda deliberado, em 27 de novembro de 2024, a distribuigéo de reservas livres
no montante de 50.000.000 euros. A Caixa-Participacdes recebeu este montante em 19 de dezembro de

2024.

O BCI aprovou em Assembleia Geral, realizada em 28 de margo de 2024, a distribuigao de 62,94% do
resultado liquido do exercicio apurado em 2023. Assim, do resultado apurado de 8.181.434.086 meticais,
foi deliberada a distribuicio de 5.149.590.231 meticais, cabendo a Caixa-Participagdes, enquanto detentora
de 51% do capital social, 2.626.291.018 meticais (valor bruto de 38.486.089 euros, a data de deliberagéo).
Os dividendos de 2023 comegaram a ser pagos em dezembro de 2024, tendo ja sido todos recebidos:
4.250.844 euros em 2024 e 29.681.227 euros em 2025.

O BNU Macau aprovou em Assembleia Geral, realizada em 27 de margo de 2024, a distribuigéo de 50% do
resultado liquido do exercicio apurado em 2023. Assim, do resultado apurado de 587.346.314 patacas, foi
deliberada a distribuicdo de 293.673.157 patacas, cabendo a Caixa-Participagdes, enquanto detentora de
0,55% do capital social, 1.615.202 patacas (valor de 185.374 euros, a data de deliberagéo). Os dividendos
foram recebidos em 30 de abril de 2024, no montante de 186.158 euros.

O BCG Brasil aprovou em reunido do Conselho de Administrag3o, realizada em 27 de dezembro de 2024,
o pagamento aos acionistas, de juros sobre o capital préprio (equiparado a dividendos), referentes ao
exercicio de 2024, no montante de 5.500.000 reais, cabendo a Caixa-Participagdes, enquanto detentora de
0,09% do capital social, 4.950 reais (valor bruto de 678 euros, & data de deliberagéo). Os dividendos foram
recebidos em 27 de junho de 2025, no montante de 674 euros.

13. Encargos com servigos e comissoes

Estas rubricas tdm a seguinte composi¢do:
2024
Por senigos bancérios prestados por terceiros

Caixa Geral de Depésitos, S.A. 5.207 245
5.207 245

Em setembro de 2024 foram pagas comissdes bancarias sobre o pagamento dos dividendos no montante
de 4.920 euros.
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14. Resultados em operacgoes financeiras

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2024 2023
Resultados de reavaliagao cambial

Ganhos cambiais 5.102.901 3.282.722
Perdas cambiais (3.859.868) (3.966.773)
1.243.032 (684.052)

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os rendimentos e perdas com diferengas de cambio dizem respeito a
atualizacdo cambial dos depodsitos a ordem no BCI (meticais e délares), dos dividendos do BCl (meticais),

dos dividendos do BNU Macau (patacas) e dos dividendos do BCG Brasil (reais).

15. Outros resultados de exploragao

Estas rubricas tém a seguinte composig&o:

Outros custos de exploragéo

Impostos diretos
Imposto retido sobre rendimentos de dividendos  (3.848.609) (4.181.363)

Impostos indiretos

Imposto de selo (7 6
Taxas (160) -
Outros @ (12)

(3.848.776) (4.181.380)

(3.848.776) (4.181.380)

Como ja descrito na Nota 9, os dividendos distribuidos pelo BCI & Sociedade sdo sujeitos a reten¢édo na
fonte em Mogambique, a uma taxa de 10% a qual corresponde a taxa de retencéo reduzida ao abrigo da
convengao de dupla tributagio entre Portugal e Mogambique. O gasto com a retengéo € assumido na data

da deliberacdo dos dividendos.

16. Custos com pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2024 2023
Remuneragdes dos Orgédos de fiscalizagdo

Retribuigéo base 21.160 22.825
Encargos com contribuigdes para a Seguranga Social 4.295 4.570
25455 27.395

Os encargos incluidos nesta rubrica dizem respeito a trés membros do Conselho Fiscal da Sociedade.
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17. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

[20za 20z |

Senigos especializados

Auditoria 21.648 16.113
Consultoria
Caixa - Banco de Investimento, S.A. 147.600 -
Outros 32.450 5.860
Outros 8.509 7.763
210.207 29.736
Seguros 1.730 3.785
Contencioso e notariado 897 81
Deslocagdes e estadias 4 4

212.874 33.605

Em 2024 foram liquidados os servicos de assessoria financeira ao Caixa Bl no processo de avaliagéo

econémico-financeira da sua participada BNU Macau, no valor de 120.000 euros, acrescido de IVA.

No decurso de 2024 foram aprovados honorarios adicionais pela prestagéo de servicos de reviséo legal das

contas do exercicio de 2022, no valor de 4.300 euros, acrescido de IVA.

18. Entidades relacionadas

Acionista

A Sociedade é detida integralmente pela CGD, sendo as suas demonstragdes financeiras consolidadas

nessa entidade.

ldentificacdo de partes relacionadas

Tal como referido em Notas anteriores, a Sociedade detém participagbes no capital das seguintes

sociedades:

BCI (Mogambique);

BNU Macau;

BCG Brasil;

CaixaBl;

Caixa Imobiliario.
Sao igualmente partes relacionadas da Sociedade todas as entidades integradas no Grupo CGD.
Remuneragdes do pessoal chave da gestio

Os membros da Assembleia Geral e do Conselho de Administragcdo ndo sdo remunerados.

Os membros do Conselho Fiscal sdo remunerados, de acordo com o estabelecido em ata de Assembleia

Geral de 30 de dezembro de 2021.

Saldos com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os principais saldos mantidos com outras empresas do Grupo CGD

eram os seguintes:
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Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 83.902.949 26.773.131
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 22 21
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 5
Banco Nacional Ultramarino, S.A. 2.310.000 2.156.000
Caixa Imobiliario, S.A. 3.344.869 3.382.460
Ativos ndo correntes detidos para venda 6
Banco Caixa Geral Brasil, S.A 96.474 96.474
Imparidade 6
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. (96.474) (96.474)
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 7
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 108.625.580 108.625.580
Caixa - Banco de Investimento, S.A. 336.718.937 336.718.937
Imparidade 7
Caixa - Banco de Investimento, S.A. (3.010.937) (3.010.937)
Outros ativos 9
Banco Comercial e de Investimentos, S.A. 31.673.246 37.115.650
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 678 434
Total Ativo 563.565.344 511.761.276

Capital préprio

Capital 1
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 341.603.855 341.603.855
Total Capital proprio 341.603.855 341.603.855
2024
Resultados

Rendimentos de instrumentos de capital 12
Banco Comercial e de investimentos, S.A. 38.486.089 41.977.961
Caixa - Banco de Investimento, S.A. 62.034.162 11.259.436
Banco Nacional Ultramarino, S.A. 185.374 204.809
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 678 434

Encargos com senigos e comissdes 13
Caixa Geral de Depésitos, S.A. (5.207) (245)

Outros resultados de exploragdo 15
Banco Comercial € de Investimentos, S.A. (3.848.609) (4.181.363)

Gastos gerais administrativos 17
Caixa - Banco de Investimento, S.A. (147.600) -
Total Resultados 96.704.887 49.261.033

As transagdes com entidades relacionadas sdo efetuadas com base nos valores de mercado nas respetivas
datas.

19. Divulgacdes exigidas por diplomas legais

N&o existem operagdes nao incluidas no balango pelo que nao ha lugar a divulgagéo da respetiva natureza,
objetivo comercial, impacto financeiro ou riscos e beneficios.

Os honorarios acordados com o Revisor Oficial de Contas da Sociedade referem-se exclusivamente a
Revisdo Legal de Contas e ascenderam, nos exercicios de 2024 e 2023, a 13.200 euros, por cada um dos
anos (valores néo incluem [VA). Durante o exercicio financeiro de 2024, foram faturados os honorarios
relativos a servicos de Revisdo Oficial de Contas do exercicio de 2022, no montante de 17.400 euros e do
exercicio de 2023, no valor de 13.200 euros (a estes valores acresceu IVA).
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20. Eventos subsequentes

Distribuicdo de dividendos de 2023

O BCl iniciou, em dezembro de 2024, o pagamento por tranches dos dividendos de 2023, aprovados em
Assembleia Geral, realizada em 28 de margo de 2024. O valor recebido em 2024 totalizou 4.250.844 euros.
Em 2025, até 26 de maio, foram recebidos os restantes dividendos em falta, no montante de 29.681.227
euros.

Distribuicao de dividendos de 2024

O BNU Macau aprovou em Assembleia Geral, realizada em 31 de margo de 2025, a distribuicdo de 90% do
resultado liquido do exercicio apurado em 2024, Assim, do resultado apurado de 585.059.952 patacas, foi
deliberada a distribuicio de 526.553.957 patacas, cabendo a Caixa-ParticipagGes, enquanto detentora de
0,55% do capital social, 2.896.047 patacas (valor de 334.208 euros, a data de deliberagéo). Os dividendos
foram recebidos pela Sociedade em 29 de abril de 2025, no montante de 318.031 euros.

O Conselho de Administragéo do BCI pretendia submeter a aprovagao da Assembleia Geral, realizada em
29 de abril de 2025, a distribuigio de 70% do resultado liquido do exercicio apurado em 2024, no valor de
6.039.727.175 meticais. No entanto, em 8 de abril de 2025 o Banco de Mogambique tinha sugerido ao BCI
o diferimento da distribuigdo dos dividendos relativos a 2024, sugestéo aceite pelos acionistas. Assim os
dividendos de 4.227.809.022 meticais n&o foram distribuidos e foram incorporados em reservas livres do
Banco, contribuindo para o robustecimento do sistema financeiro nacional.

O CaixaBl aprovou em Assembleia Geral, realizada em 16 de maio de 2025, a distribuicdo de 90% do
resuitado liquido do exercicio apurado em 2024. Assim, do resultado apurado de 13.061.222 euros, foi
deliberada a distribuicio de 11.755.100 euros, cabendo todo o montante a Caixa-Participagbes, enquanto
detentora de 100% do capital social. Os dividendos foram recebidos pela Sociedade em 27 de junho de

2025.

Divida soberana de Mogambique

Em 2025, a S&P reduziu o rating da divida soberana de Mogambique em duas ocasides: primeiro, em 19
de fevereiro, de "CCC" para "CCC-" devido a graves desafios de liquidez e atrasos nos pagamentos aos
credores internos; e depois, em 21 de margo, de "CCC-" para "SD" (“Selective Default’), motivada pela
reestruturagdo de uma emissdo de titulos da divida interna no montante de 3,7 mil miihées de meticais,
evidenciando as restri¢ées fiscais e de liquidez do pais. Em 31 de dezembro de 2024, a exposicéo direta
do BCI ao Estado de Mogambique inclui titulos de divida plblica denominados em meticais, nomeadamente
Bilhetes de Tesouro no montante correspondente a 529,7 milhdes de euros (347,9 milhdes de euros em
2023), e Obrigacées do Tesouro no montante correspondente a 295,0 milhdes de euros (279,0 milhdes de
euros em 2023). Adicionalmente, o BCI tem registado em 31 dezembro de 2024, crédito, incluindo com aval
do Estado, no total correspondente a 150,6 milhdes de euros (1452 milhdes de euros em 2023). Na
sequéncia da redugao do rating as exposicdes em Obrigacdes do Tesouro foram reclassificadas em stage
3 e as exposi¢des em Bilhetes do Tesouro e do crédito direto ao Estado ou avalizada por este (sempre que
em stage inferior) em stage 2. Considerando que o nivel de imparidades do BCI para a Divida Soberana,
nas contas de 2024, ja contempla os impactos do cenério de Default Seletivo, este evento foi levado em
conta pelo Conselho de Administragao da Caixa — Participagdes na andlise da verificagdo de indicios de
imparidade relativamente a participacéo detida no BCI.

Tarifas impostas pelos EUA

No dia 2 de abril de 2025, o presidente dos EUA anunciou a implementagéo de um conjunto de tarifas sobre
os produtos importados de diversos paises. As tarifas impostas pelos EUA e as medidas reciprocas ja
anunciadas pelos paises afetados terdo impactos significativos na economia mundial, na estrutura e
funcionamento das relagcdes de comércio global e, por consequéncia, no setor financeiro em particular.
Apesar de ainda estarem em curso negociacbes entre os EUA e os pafses afetados, para além da
volatilidade significativa que ja se assiste nos mercados de capitais e financeiros, é razoavel esperar o
aumento transversal dos pregos, a redugdo do comércio internacional com a consequente recessdo
econémica global e a alteragéo das politicas monetarias dos principais bancos centrais, traduzida em cortes
adicionais e mais rapidos das taxas de juro, para mitigacéo dos efeitos negativos esperados. A instabilidade
econdmica resultante das tarifas podera impactar a valorizacdo das participacdes detidas pela Caixa —
Participagdes e, consequentemente, influenciar o volume de dividendos que serdo recebidos no futuro.
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5. Certificacao Legal das Contas
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Certificacdo Legal das Contas

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstracées financeiras anexas de Caixa-Participacées, SGPS, S.A. (a Entidade), que
compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 563 569 934 euros e um total
de capital proprio 563 439 267 euros, incluindo um resultado liquido de 97 777 009 euros), a Demonstragao dos
Resultados, a Demonstracao do Rendimento Integral, a Demonstragao das Alteracoes nos Capitais Proprios e a
Demonstracao dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstragoes financeiras,
incluindo informagGes materiais sobre as politicas contabilisticas.

Em nossa opinido, as demonstracgées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posi¢ao financeira de Caixa-Participagoes, SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2024 e 0
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniado Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estao descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgées
financeiras” deste relatorio. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
nossa auditoria das demonstragées financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragoes financeiras como um todo, e na
formacao da opiniao, e nao emitimos uma opinido separada sobre essas materias.

Descrevemos de seguida a matéria relevante de auditoria do ano corrente:

1. Valorizacao dos investimentos financeiros registados ao justo valor através do outro rendimento
integral e avaliagéo de potenciais perdas de imparidade em investimentos registados ao custo de
aquisicao

Descrigao dos riscos de distor¢éo material mais Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao
significativos material mais significativos

Conforme descrito na Nota 5 do Anexo as demonstragées A nossa resposta ao risco de distor¢éo material
financeiras, a 31 de dezembro de 2024, a Entidade detém traduziu-se numa abordagem substantiva

dois investimentos registados em Ativos Financeiros ao designadamente:

Justo Valor através do Outro Rendimento Integral, no
montante de 5 654 869 euros, mensurados ao justo valor
(Nota 2.5 do capitulo das politicas contabilisticas), com
recurso a avaliag0es externas independentes ou outras
fontes de informagéo cuja valorizagao apresentada teve
por base o justo valor dos ativos que compdem o
investimento. A determinagéo do justo valor incorpora

Entendimento do processo estabelecido pela
Entidade para efeitos de valorizagao dos
instrumentos financeiros registados ao justo valor
através do outro rendimento integral e para
avaliacao de potenciais perdas por imparidade nos
investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.340.000 euros - Inscrigao n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigao N.° 20161480 na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.® 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo numero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Descricao dos riscos de distorgao material mais
significativos

varidveis nao observaveis em mercado (nfvel 3 no
contexto da IFRS 13 - Mensuragéo pelo justo valor).

Adicionalmente, e conforme descrito na Nota 7 do Anexo
as demonstragoes financeiras, a Entidade detém
investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos no montante de 442 333 580 euros registados
ao custo de aquisi¢ao e sujeitos a anélises periodicas de
imparidade (Notas 2.4 e 2.8 do capitulo das politicas
contabilisticas).

A valorizacao dos investimentos e a avaliacdo de
potenciais perdas por imparidade séo por ineréncia
subjetivas, dado que os referidos investimentos séo
valorizados e avaliados com base em pressupostos
julgamentais e parametros de mercado ndo observaveis.

O uso de diferentes técnicas de valorizacéao e
pressupostos pode originar diferentes estimativas de justo
valor e de recuperagao de ativos, decorrentes dos
possiveis impactos do atual contexto macroeconémico, o
que justifica que esta seja uma matéria relevante de
auditoria.

Caixa-Participacoes, SGPS, S.A.
Certificacao Legal das Contas
31 de dezembro de 2024

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcéo

material mais significativos

Realizagao de testes de revisao analitica sobre o
valor dos investimentos, comparando-0s com o
periodo homologo e com a expetativa formada,
dos quais sao de destacar o entendimento das
variagoes ocorridas e altera¢oes de julgamentos e
metodologia;

Com o apoio de especialistas internos em matéria
de valorizacao de entidades, avaliagao da
razoabilidade dos pressupostos e métodos de
valorizagao utilizados pelos peritos independentes
nas (i} avaliacoes que suportam o apuramento do
justo valor de investimentos financeiros e nas (ii)
valorizacbes apuradas para aferi¢do de potenciais
perdas por imparidade nos investimentos em
filiais, associadas e empreendimentos conjuntos;

Andélise da avaliagéo critica efetuada pela Dire¢ao
de Suporte Corporativo (DSC) aos resultados
apresentados pelos avaliadores externos as
avaliacoes efetuadas nomeadamente no que se
refere a razoabilidade da fundamentacao
apresentada relativamente aos pressupostos
utilizados; e

Andlise das divulgagoes no Anexo as
demonstracoes financeiras relativas a esta
matéria, tendo por base os requisitos das normas
internacionais de relato financeiro e os registos
contabilisticos.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes

financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira, o desempenha financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia;

elaboracao do Relatério de Gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criagao e manutengao de um sistema de controio interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstracées financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagao da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 6rgao de fiscalizacao € responsavel pela supervisao do processo de preparacéao e divuigagao da informacao

financeira da Entidade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes financeiras como um
todo, estdo isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Segurancga razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisoes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracgoées financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opiniao. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigao ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacgoes feitas pelo 6rgao de gestao;

concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo orgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengao no nosso relatorio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou,
caso essas divulgagoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusoes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades:;

avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragées financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagoes e 0s acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagao, entre outros
assuntos, o0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o orgao de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracgoes financeiras do ano
corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatoério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica; e

declaramos ao 6rgéao de fiscalizagao que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informacao constante do Relatério de
Gestédo com as demonstracoes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatorio de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacgao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, nao identificamos incorrecoes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das materias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em
28 de dezembro de 2018, para um mandato compreendido entre 2018 e 2020. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 30 de dezembro de 2021 para um segundo mandato
compreendido entre 2021 e 2023. Fomos nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 27
de maio de 2025 para um terceiro mandato compreendido entre 2024 e 2026;

0 orgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracgées financeiras. No planeamento e execucao da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distor¢ao material das demonstracoes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorcao material nas
demonstracoes financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatorio adicional que
preparamos e entregamos ao orgao de fiscalizagao da Entidade nesta data; e

Declaramos que n&o prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 5.° do Regulamento
(UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a
nossa independéncia face a Entidade durante a realizagao da auditoria;

Lisboa, 10 de julho de 2025

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

7/b —~ - i
/ /’ /a

Antonio Filipe Dias da Fonseca Bras - ROC n.® 1661
Registado na CMVM com o n.© 20161271
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Caixa Participagées, SGPS, S.A.

Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

Relativo ao Exercicio de 2024

Ao Acionista Unico,

1 Nos termos da lei, nomeadamente do disposto na alinea g) do n°1 do art.® 420 do Cddigo
das Sociedades Comerciais e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatorio sobre a
atividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério de gestéo e as
demonstragdes financeiras apresentados pelo Conselho de Administragéo da Caixa Participagoes,
SGPS, S.A., (“Caixa Participagdes”) relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

2 No decurso do ano acompanhamos, com a periodicidade e a extenséo que consideramos
adequada, a atividade da Empresa. Verificdmos a regularidade da escrituragao contabilistica e da
respetiva documentagdo bem como a eficacia do sistema de controlo interno e de gestéo de
riscos, apenas na medida em que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da
Empresa e apresentagio das demonstracdes financeiras e vigiamos também pela observéncia da
lei e dos estatutos.

3 Reunimos com os representantes do Revisor Oficial de Contas da Sociedade, a Ernst &
Young Audit & Associados — SROC, S.A., (“EY”), com o objetivo de nos inteirarmos sobre a

" natureza e detalhe dos trabalhos de auditoria efetuados e das respetivas conclusdes, e apreciamos
a Certificagdo Legal das Contas, emitida em 10 de julho de 2025, com a qual concordamos, e que
inclui como matéria relevante de auditoria, a valorizagdo dos investimentos financeiros registados
ao justo valor através do outro rendimento integral e avaliagdo de potenciais perdas de imparidade
em investimentos registados ao custo de aquisigao.

4 No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) o Balango, a Demonstragéo dos resuitados, a Demonstragdo do rendimento integral, a
Demonstragao das alteragdes nos capitais proprios, a Demonstragdo dos fluxos de caixa e 0
correspondente Anexo as demonstragdes financeiras, permitem uma adequada compreenséo da
situagdo financeira da Empresa, dos seus resultados, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos
de caixa;

i) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sao adequados;

i) o Relatério de gestdo é suficientemente esclarecedor da evolugéo dos negécios e da
situagdo da Empresa evidenciando os aspetos mais significativos;

iv) a proposta de aplicagéo de resultados n&o contraria as disposigdes legais e estatutarias
aplicaveis.
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5 Nestes termos, tendo em consideracgéo as informagdes recebidas do Conselho de
Administracio e Servigos e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas, somos do
parecer que:

i) seja aprovado o Relatorio de gestéo;
ii) sejam aprovadas as demonstrac¢des financeiras;
iy  sejaaprovada a proposta de aplica¢éo de resultados.

6 Finalmente, desejamos expressar o0 nosso agradecimento ao Conselho de Administragao, ao

Revisor Oficial de Contas e seus representantes, aos membros da Mesa da Assembleia Geral e a
todos os colaboradores da Empresa com quem contactamos, pela valiosa colaboragao recebida.

14 de julho de 2025

O Conselho Fiscal
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Vitor Manuel Belo Dias - Presidente
"

|
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(
SofiaBento dos Santos Pereira - Vogal

//Andreia Sofia Sena Barreira - Vogal
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