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1. Relatdrio do Conselho de Administracao

RESULTADOS

O resultado liquido consolidado da CGD, atribuivel ao acionista no 1° semestre de 2015,
atingiu 47,1 milhdes de euros, uma melhoria de 216,4 milhdes de euros face ao periodo
homologo do ano anterior.

O resultado antes de impostos e de interesses minoritarios atingiu 213,5 milhdes de euros,
0 que representa, face ao valor do 1° semestre de 2014, um crescimento de 324,2 milhfes
de euros.

A margem financeira da CGD cresceu 14,3% face ao semestre homoélogo de 2014,
continuando a beneficiar da reducdo do custo de funding, em especial do custo dos
depésitos, superior a reducdo, também sentida, nos proveitos de operacdes ativas.

O produto bancario alcangou 1.154,2 milhdes de euros neste periodo, uma evolugao
positiva de 25,8% quando comparada com o 1° semestre de 2014, impulsionado quer pelo
ja referido comportamento da margem financeira, quer pelo forte contributo dos resultados
de operacdes financeiras.

O resultado bruto de exploracgédo atingiu 501,6 milh6es de euros, um crescimento de 72,1%
qgue se ficou a dever aos contributos quer da operacao doméstica da CGD, quer das
operacg0Oes internacionais do Grupo que representaram 40,5% do total no 1° semestre de
2015.

O montante de provisdes e imparidades do semestre atingiu 321,7 milhdes de euros, uma
reducdo de 99,2 milhdes de euros (-23,6%) face aos 420,9 milhdes de euros do periodo
homdlogo de 2014, refletindo a melhoria gradual das condi¢g8es de risco de crédito nos
mercados em que a CGD atua.

BALANCO

O valor do ativo liquido do balango consolidado da CGD manteve-se no final de junho
praticamente ao mesmo nivel do verificado um ano antes, alcangando 100.238 milhdes de
euros (+33 milhdes de euros).

A carteira de crédito a clientes, incluindo créditos com acordo de recompra, atingiu um
valor bruto de 71.855 milhdes de euros, tendo-se reduzido em 1.205 milhdes de euros
(-1,7%) face a junho de 2014, dos quais 1.196 milhdes de euros dizem respeito ao impacto
liqguido do crédito a habitacdo em Portugal, cujo aumento de novas operacdes (+58,5%
face ao periodo homélogo) nado foi suficiente para compensar o vencimento natural da
carteira existente.

A carteira de crédito a empresas em Portugal registou um decréscimo de 6% face a junho
de 2014 e de 3,3% face a dezembro de 2014, tendo a quota de mercado estabilizado nos
18,1% em junho de 2015, apesar das agressivas condi¢bes concorrenciais vividas no
mercado de crédito nacional.

Merece especial destaque o crescimento da nova producéo de crédito a PME no primeiro
semestre de 2015 (+37,1%) face ao periodo homélogo de 2014.

Os recursos de clientes variaram positivamente, crescendo 3.116 milhfes de euros
(+4,6%) quando comparados com junho de 2014, atingindo 70.242 milhGes de euros,

EM DESTAQUE NO SEMESTRE
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EM DESTAQUE NO SEMESTRE

demonstrando o papel de referéncia do setor financeiro nacional desempenhado pela
CGD.

O racio de transformacao atingiu os 94,8%, refletindo um gap comercial negativo de 3.613
milhdes de euros, 0 que mais uma vez evidencia a robustez da capacidade de captacéo
de recursos de retalho da CGD.

LIQUIDEZ

Refletindo a sua confortavel situacdo de liquidez, o Grupo CGD diminuiu o seu
financiamento junto do BCE no ultimo ano em 2.379 milhdes de euros (-45,0%) para 2.906
milhdes de euros no final de junho de 2015.

Em paralelo, e no mesmo periodo, o Grupo CGD reduziu também o montante de ativos
elegiveis afetos a pool do BCE em 1.183 milhdes de euros (-9,0%) para 11.962 milhdes de
euros em junho de 2015. O valor de ativos disponiveis na referida pool era pois de 9.055
milhdes de euros no final do 1° semestre de 2015, o que compara favoravelmente com os
7.806 milhdes de euros disponiveis um ano antes.

O indicador Liquidity Coverage Ratio (LCR) atingiu no final de junho 135,9% (99,9% um
ano antes), valor significativamente acima do requisito minimo de 60% exigido a partir de
outubro de 2015 e de 100% para 2018.

Confirmando ainda a confortavel situacdo de liquidez do Grupo CGD, o Net Stable
Funding Ratio (NSFR) atingiu 134,4% no final de junho (124,9% um ano antes).

Em janeiro de 2015 a CGD regressou ao mercado primario com uma emissdo de
Obrigag6es Hipotecarias no montante de 1.000 milhdes de euros, no prazo de 7 anos,
com um cupao de 1%.

SOLVENCIA

Os racios Common Equity Tier 1 (CET1) phased-in e fully Implemented, calculados de
acordo com as regras da CRD IV / CRR e considerando a aplicacéo do regime especial
dos ativos por impostos diferidos, alcancaram em 30 de junho de 2015, 11,0% e 9,8%,
respetivamente, valores que comparam com 11,7% e 11,0% registados um ano antes.

O racio de Leverage fully implemented atingiu 5,6% no final de junho de 2015, que
compara com 6,2% verificados um ano antes.
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Variacéo
2015-06 vs 2014-06

Margem financeira estrita 481,2 - 538,9 57,6 12,0%
Margem financeira alargada 509,2 - 582,1 72,8 14,3%
Comissoes liquidas 251,4 - 247,7 -3,7 -1,5%
Margem complementar 408,0 - 572,1 164,1 40,2%
Produto da atividade bancaria 917,2 - 1.154,2 236,9 25,8%
Custos operativos 625,7 - 652,5 26,8 4,3%
Resultado bruto de exploracédo 291,5 - 501,6 210,1 72,1%
Result. antes de imp. e int. que ndo controlam 168,7 - 213,5 44,8 26,5%
Res. antes imp. e int. ndo controlam, ajustado () -110,7 - 213,5 324,2 -
Resultado liquido do exercicio 110,1 - 47,1 -63,0 -57,2%
Resultado liquido do exercicio, ajustado ( -169,3 - 47,1 216,4 -
BALANCO

Ativo liquido 100.205  100.152  100.238 33 0,0%
Disponib. e aplic. em instituicdes de crédito 4917 5.130 6.090 1.173 23,9%
Aplicagbes em titulos (2) 19.456 19.562 19.951 495 2,5%
Crédito a clientes (liquido) (3) 68.171 67.554 66.639 -1.532 -2,2%
Crédito a clientes (bruto) (3) 73.060 72.785 71.855 -1.205 -1, 7%
Recursos de bancos centrais e inst. de crédito 8.435 6.002 6.019 -2.416 -28,6%
Recursos de clientes 67.126 71.134 70.242 3.116 4,6%
Responsabilidades representadas por titulos 8.369 7.174 8.170 -199 -2,4%
Capitais proprios 7.189 6.493 6.391 -798 -11,1%
RECURSOS CAPTADOS DE CLIENTES 94.815 100.086 100.058 5.243 5,5%
RACIOS DE RENDIBILIDADE E EFICIENCIA

Rend. bruta dos capitais proprios - ROE () (5) 4,7% -3,2% 6,3%

Rend. liquida dos capitais proprios - ROE (5) 3,9% -3,6% 2,7%

Rendibilidade bruta do ativo - ROA @) (5) 0,3% -0,2% 0,4%

Rendibilidade liquida do ativo - ROA (5) 0,3% -0,3% 0,2%

Cost-to-income (4) 67,4% 75,5% 54,9%

Custos com pessoal / Produto atividade (4) 38,0% 41,5% 31, 7%

Custos operativos / Ativo liqguido médio 1,1% 1,3% 1,3%

Produto atividade / Ativo liquido médio (4 1,7% 1,7% 2,4%

Nota: Os valores relativos a junho de 2014 foram reexpressos refletindo a adogédo da Interpretagdo IFRIC 21 do International Financial Reporting Interpretations Committe,
que conduziu ao reconhecimento nas contas do primeiro semestre de 2014, pela sua totalidade, dos encargos suportados no exercicio com a contribuicdo extraordinaria
sobre o setor bancario e com as contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depésitos e Fundo de Resolucéo.

(1) Por forma a garantir a comparabilidade, os valores do resultado liquido e do resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam referentes ao primeiro
semestre de 2014 foram ajustados de modo a refletir a apropriagdo de 15% do resultado da Fidelidade e 20% da Cares e Multicare, o que corresponde as percentagens
atualmente detidas pelo Grupo CGD no seu capital social, e a exclusdo da mais-valia reconhecida com a venda de participacdes nas referidas seguradoras concretizadas
nesse periodo.

(2) Inclui ativos com acordo de recompra e derivados de negociagdo.

(3) Inclui ativos com acordo de recompra.

(4) Récios definidos pelo Banco de Portugal (Instrugdo n°® 23/2012).

(5) Considerando os valores de capitais préprios e de ativo liquido médios (13 observacdes).

EM DESTAQUE NO SEMESTRE
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QUALIDADE DO CREDITO E GRAU DE

COBERTURA
Crédito vencido / Crédito total 7.6% 7. 7% 7.9%
Crédito vencido = 90 dias / Crédito total 7.0% 7. 1% 7.4%
Crédito com incumprimento / Crédito total 4 8.8% 8.9% 9.7%
Créd. ¢/ incumprim. (lig.} / Crédito total {lig.) 14 2.2% 1,8% 2.6%
Crédito em risco / Crédito total (4 11,9% 12.2% 12, 4%
Crédito em risco (lig.) / Crédito total (lig.) 4 5.5% 5,3% 5.5%
Crédito reestruturado / Crédito total (g 10,0% 10,6% 10,1%
Cred. reestr. ndo incl. no créd. risco / Cred. total (g 6.0% 6,3% 5,3%
Cobertura do crédito vencido a7.2% 91.8% 92.9%
Cobertura do crédito vencido = 90 dias 96,2% 99.7% 99 1%
Impar. créd. (DR) / Créd. a client. (saldo médio) 1,02% 1,18% 0,66%
RACIOS DE ESTRUTURA

Crédito a clientes (liquido) / Ativo liquido 67,3% 66, 8% 66,0%
Créd. a clientes (lig.) / Depdsitos de clientes (4) 101.1% 94.5% 94,8%
RACIOS DE SOLVABILIDADE E LIQUIDEZ (CRD IW/ICRR)

Common equity tier 1 {phased-in) 11,5% 10,9%

Tier 1 (phased-in} 11,5% 10,9%

Total (phased-in} 13.4% 12.7%

Common equity tier 1 (fully implemented) 10,6% 9.8%

Common equity tier 1 - com DTA (phased-in) 11,7% 11,1% 11,0%
Tier 1 - com DTA (phased-in) 11,7% 11.1% 11,0%
Total - com DTA (phazed-in) 13.6% 12,9% 12,5%
Common equity fier 1 - com DTA (fully implemented | 11,0% 10,2% 9. 8%
RACIOS DE LIQUIDEZ

Leverage ratio (fully implemented) 6.2% 6,1% 56%
Liguidity coverage ratio 99,9% 103,6% 135,9%
Net stable funding ratio 124 9% 126,0% 134.4%

(4) Récios definidos pelo Banco de Portugal (Instrugéo n°® 23/2012).
(6) Racios definidos pelo Banco de Portugal (Instrugéo n° 32/2013).

EM DESTAQUE NO SEMESTRE
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No primeiro semestre de 2015 destacaram-se 0s seguintes desenvolvimentos na estrutura
do Grupo CGD:

e Em 8 de janeiro de 2015 a Caixa Seguros e Salude, SGPS, S.A. alienou ao Grupo
Fosun as acBes da Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. que ndo foram
adquiridas pelos trabalhadores na tranche a estes reservada, no ambito da
privatizacdo do grupo segurador da CGD. Em resultado desta alienacdo, a Caixa
Seguros e Saude passou a deter 15% do capital social da Fidelidade;

e Em 16 de abril de 2015 foram aprovadas as contas da liquidacdo da Gerbanca,
SGPS, S.A. tendo o seu patrimonio, onde inclui-se a participacdo no Caixa —
Banco de Investimento, S.A., sido entregue aos seus dois acionistas, Caixa Geral
de Depdsitos, S.A. e Caixa-Participagdes, SGPS, S.A.. Em 23 de abril procedeu-
se ao registo do encerramento da referida liquidagéo;

e Em junho de 2015, o Banco Comercial e de Investimentos S.A. efetuou um
aumento de capital para 6.808.799.060 meticais, sendo este aumento efetuado
por incorporagéo de reservas no montante de 3.081.274.880 meticais e através da
subscricdo de novas a¢bes, no montante de 727,524,180 meticais, tendo a CGD,
através da Parbanca SGPS, S.A., subscrito no pro rata da sua participacao;

J&4 em 8 de julho de 2015 o Banco Santander Totta, S.A. e a Santotta - Internacional
SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda. exerceram a op¢do de venda da sua participacdo de
49% no capital social da sociedade Partang, SGPS, S.A., nos termos de um acordo
celebrado entre as trés entidades em julho de 2009. Na sequéncia do exercicio desta
opcéao, a Caixa Geral de Depositos, S.A. passou a deter 100% do capital social da Partang
SGPS, S.A., a qual por sua vez, detém uma participacdo de 51% do capital social no
Banco Caixa Geral Totta de Angola S.A..

REDE DE DISTRIBUICAO

A rede comercial do Grupo CGD abrangia, no final de junho de 2015, 1.225 agéncias, das
quais 760 localizadas em Portugal (759 da CGD e uma do CaixaBl) e 465 no estrangeiro.

Considerando o0s seus compromissos estratégicos de reforco dos niveis de eficiéncia
operacional e de racionalizacéo dos custos de distribuicdo, a CGD prosseguiu 0 programa
de otimizacdo da sua rede em Portugal, que contava assim, no final de junho de 2015,
com 695 agéncias com atendimento presencial (menos 25 face ao final de 2014), 38
agéncias automaticas e 26 gabinetes Caixa Empresas.

A rede internacional de agéncias registou, no mesmo periodo, um aumento de 5 agéncias,
gue se deveu a expansédo da rede do Banco Comercial e de Investimentos, S.A. (BCI) em
Mogambique, com a abertura de 3 novas agéncias, e do Banco Caixa Geral Totta de
Angola, S.A. (BCGTA), com duas novas agéncias.

Em 2015, o Grupo
CGD prosseguiu a
estratégia de
focalizac@o no seu
core business e no
reforco da atividade
internacional

Rede internacional
em expansao em
Africa, em contraste
com o processo de
otimizacéo do
namero de
agéncias em
Portugal

EVOLUGAO DO GRUPO
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Rede de agéncias
da CGD em
Portugal: reducéo
de 27 unidades no
1° semestre de
2015

Rede internacional
de agéncias:
aumento de 5
unidades

Estudo Brandscore
posiciona a Caixa
como marca
bancaria com maior
notoriedade e
marca bancaria
mais conotada com
Sustentabilidade
(social e ambiental)

EVOLUGAO DO GRUPO

NUMERO DE AGENCIAS BANCARIAS DO GRUPO

CGD (Portugal) 802 786 759
Agéncias com atendimento presencial 736 720 695
Agéncias automaticas 39 39 38
Gabinetes de empresas 27 27 26

Caixa - Banco de Investimento (Lisboa+Madrid) 2 2 2

Sucursal de Franca 48 48 48

Banco Caixa Geral (Espanha) 113 110 110

Banco Nacional Ultramarino (Macau) 18 18 18

B. Comercial e de Investimentos (Mogambique) 139 168 171

Banco Interatlantico (Cabo Verde) 9 9 9

Banco Comercial Atlantico (Cabo Verde) 33 33 33

Mercantile Lisbon Bank Holdings (Africa do Sul) 15 15 15

Banco Caixa Geral Brasil 2 2 2

Banco Caixa Geral Totta de Angola 31 35 37

Outras sucursais da CGD 20 21 21

Total 1.232 1.247 1.225

Escritérios de representacédo 12 12 12

(*) Inclui a presenga na Argélia, em fase de aprovagao.
RECURSOS HUMANOS

No final de junho de 2015 o Grupo CGD contava com 16 200 colaboradores, o que
representou um aumento de 304 empregados face a dezembro de 2014.

NUMERO DE EMPREGADOS DO GRUPO CGD

Atividade doméstica 10.241 10.010 10.006
Atividade internacional 5.687 5.886 6.194
Total 15.928 15.896 16.200

Na CGD Portugal assistiu-se no 1° semestre de 2015 a uma estabilizacdo do seu quadro
de efetivos (menos 4 empregados), enquanto que na rede internacional registou-se um
aumento de 308 colaboradores, traduzindo sobretudo o reforco em 287 empregados do
quadro de pessoal do Banco Comercial e de Investimentos (Mo¢cambique) decorrente da
expansédo da sua atividade.

MARCA CAIXA, PREMIOS E DISTINCOES

O Estudo Brandscore posiciona a Caixa como: marca bancaria com maior notoriedade;
marca bancéria mais conotada com Sustentabilidade (social e ambiental); marca com
maior relevancia e apoio as Empresas e as Universidades; e marca bancaria que mais
apoia e patrocina acdes e eventos de musica, cultura, responsabilidade social e ambiental.

Destaca-se, em termos de campanhas institucionais, o langamento do novo conceito “O
Futuro esta de volta”, apresentando uma nova linha grafica, nova assinatura “Ha um banco
que ajuda a dar certezas ao futuro” e assumindo o debranding da comunicacdo da Caixa.
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A CGD ficou posicionada em 8° lugar no ranking das 71 empresas europeias do setor que
responderam ao questionario da Vigeo, encontrando-se no top 10 das empresas com
melhor performance responsavel.

Reconhecida pelos Portugueses e por especialistas da Superbrands, a Caixa viu
consolidada a sua posigao a nivel nacional e internacional, sendo distinguida pela 72 vez
consecutiva como Marca de Exceléncia.

A CGD mantém, em 2015, um bom indice de reputagdo junto dos consumidores em geral
— 64,9 pts — valor que garante a lideranca no ranking bancario de reputacdo em Portugal.

Ainda a nivel dos Prémios, merece também especial referéncia os Prémios Marketeer
2015 que premeiam os melhores profissionais das areas do Marketing, Publicidade e
Comunicacdo e em que a CGD venceu, pela terceira vez consecutiva na Categoria Banca.

Com o Caixa Plim, a CGD venceu, os prémios Prata a nivel de Formato Publicitario e
Melhor uso de Digital e um prémio Redes Sociais (Bronze). Foi ainda distinguida na mais
recente edicdo dos Prémios do Clube de Criativos, com Prata para a campanha online
Caixa Plim, na categoria Digital/Campanhas Web.

Refira-se também que a Caixa recebeu, em mar¢o de 2015, o Prémio de Melhor Banco
em Portugal, atribuido nos Europe Banking Awards 2014, pela revista EMEA Finance.

No que diz respeito a banca de investimento, o Caixa Banco de Investimento (CaixaBl)
obteve varias distin¢gbes, das quais se destacam:

e Best Investment Bank in Portugal 2015 (Euromoney)
e Best Investment Bank in Portugal 2015 (Global Finance)
e N.°1 Corporate Bond House 2015 (Euronext Lisbon)
e Best Investment Bank in Portugal 2014 (EMEA Finance)

e 1°|ugar no ranking da Bloomberg para bookrunners de emissdes obrigacionistas
em euro de emitentes de base nacional

e 1° lugar no ranking da Bloomberg para operacbes de M&A anunciadas em
Portugal.

EVOLUGAO DO GRUPO
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Economia mundial
com abrandamento
do ritmo de
expansao

Jap&o e Area Euro
com contributos
favoraveis para o
crescimento global

Inflacdo em
patamares muito
baixos, salvo raras
excecoes

Ampliacao do
programa de
aquisicao de ativos
do BCE

Taxa de
desemprego nos
EUA regista nivel
mais baixo desde
maio de 2008,
situando-se em
junho de 2015 nos
5,3%

Forte contributo da
procura interna para
o crescimento da
Area Euro

O ritmo de expanséo da economia mundial abrandou no decurso do 1° semestre de 2015
devido, sobretudo, ao fragil desempenho alcancado durante o primeiro trimestre do ano.
Este periodo voltou, a semelhanca do ano passado, a ser condicionado por condigGes
climatéricas adversas nos EUA, para além da moderacdo sentida no bloco emergente,
nomeadamente da América Latina e em diversas economias do sudeste asiatico. No
segundo trimestre, com os indicadores econémicos a revelarem um progresso modesto,
com excecdo da Area Euro e Japdo que evidenciaram uma melhoria mais pronunciada,
aumentaram os niveis de preocupacdo com a solidez da atividade global. Para tal
contribuiram, uma vez mais, o crescente impasse nas negociagfes entre a Grécia e as
instituicbes, a par das incertezas de natureza geopolitica, nomeadamente no Médio
Oriente.

A contracdo de 0,2%, em cadeia e anualizado, do PIB dos EUA, teve um contributo central
para o crescimento desapontante de apenas cerca de 1,7%, em cadeia, da economia
mundial no primeiro trimestre de 2015. Em termos geograficos, a debilidade permaneceu
muito disseminada, salientando-se, ainda, a contracdo do PIB brasileiro, a par do
crescimento mais fraco, em seis anos, da economia chinesa.

Apbs o registo de variagbes muito diminutas ou mesmo negativas dos precos no
consumidor em diversas regides no inicio do ano, a inversdo parcial da cotacdo do
petréleo nos mercados internacionais levou a um ligeiro aumento da inflagdo. A mesma
permaneceu, contudo, e salvo raras exce¢fes, em valores muito baixos, continuando a
nao se assistir a quaisquer pressodes inflacionistas de relevo.

No decurso do semestre 0s bancos centrais permaneceram determinados em implementar
mais estimulos monetarios nhum contexto de pressdes inflacionistas muito baixas, ndo sé
através da reducdo das taxas diretoras, com destaque neste caso para economias
emergentes, nomeadamente para a China, a india e a Russia, mas igualmente, e de novo,
através de medidas de carater ndo convencional. Neste contexto, saliente-se a deciséo do
Banco Central Europeu (BCE) de ampliar o seu programa de aquisicdo de ativos,
acrescentando a aquisicdo de obrigacdes governamentais, assim como de divida de
instituicBes europeias de carater supranacional, com o intuito de injecdo de liquidez num
total de 60 mil milhBes de euros por més. O Banco de Inglaterra e a Reserva Federal
(FED) dos EUA deram a entender que o proximo movimento devera ser o de proceder ao
primeiro agravamento desde 2006 das respetivas taxas de juro diretoras, decisdo que no
caso da FED é possivel que suceda ainda no decurso do presente ano. Em sentido
contrario a adicao de estimulos monetarios, a exce¢do mais notoria voltou a ser o Brasil,
como no semestre anterior, devido a necessidade de dar resposta a aceleracao da
inflacéo.

Nos EUA, fatores temporarios, nomeadamente, as referidas condi¢cdes climatéricas
adversas, bem como a realizacdo de greves em diversos portos maritimos da costa oeste
do pais, levaram o PIB a registar uma ligeira contragdo no primeiro trimestre do ano.
Seguiu-se uma recuperacao no segundo trimestre, ainda que modesta, impulsionada pelo
setor da construgdo e, sobretudo, pelo consumo privado, a qual ndo tera sido alheia a
melhoria do mercado de trabalho. Na primeira metade de 2015 continuou a registar-se
uma assinalavel criacdo de postos de trabalho, com a taxa de desempego a encerrar 0
semestre nos 5,3%, o nivel mais baixo desde maio de 2008.

Na Area Euro, a evolugdo do produto da regido no 1° trimestre correspondeu ao oitavo
trimestre consecutivo de expanséo, salientando-se o forte contributo da procura interna.

ENQUADRAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO
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Nesse trimestre, e no seguinte, os indicadores de sentimento dos empresarios
continuaram a desenhar uma trajetéria de melhoria, tendo sido atingido o nivel mais
elevado dos Ultimos quatro anos. Saliente-se ainda, pela positiva, o regresso ao
crescimento da concessao de crédito, com a variacdo homologa, ainda em maio, a fixar-se
no nivel mais elevado desde o inicio de 2012. No que respeita a inflagdo, a variagao
homéloga encerrou 0,4 p.p. acima do verificado no final de 2014, situando-se em 0,2%,
valor ainda muito abaixo do objetivo de 2,0%, fixado pelo BCE.

Em Portugal, o PIB cresceu 0,4% no 1° trimestre, uma variacdo idéntica a verificada no
trimestre anterior, tendo, em termos homologos, acelerado de 0,6% para 1,5%. A procura
domeéstica liderou a recuperacéo e os indicadores posteriormente divulgados continuaram
a apontar para uma retoma da atividade assente naquelas componentes. Quer o clima
economico, quer a confianca dos consumidores, mantiveram o perfil de melhoria iniciado
no final de 2012. No mercado laboral, a taxa de desemprego fixou-se em 13,2%, 0,4 p.p.
abaixo do verificado no final do ano passado. No que respeita a inflagdo, apds diversas
observag8es negativas, a partir de margo voltaram a verificar-se valores positivos, com o
registo de junho a corresponder ao segundo mais elevado, em termos homdlogos, desde
meados de 2013.

No Japéo, a economia no 1° trimestre deu sinais de que continua a recuperar do impacto
negativo decorrente do aumento do IVA decretado em 2014. O PIB registou, naquele
trimestre, e comparativamente com o anterior, um crescimento de 1,0%, apdés um
acréscimo marginal no periodo precedente (+0,3%). A inflagdo continuou longe do objetivo
do banco central tendo-se fixado, ainda em maio, em 0,5%, ou seja 1,9 p.p. abaixo do
registado no final de 2014, o nivel mais baixo em dois anos.

Apesar de algum desapontamento ao nivel do crescimento econémico desde o inicio do
ano, até ao inicio do segundo trimestre continuou elevado o apetite pelo risco nos
mercados financeiros, tendo inclusivamente a volatilidade diminuido, aproximando-se dos
minimos histéricos dos Udltimos anos. A acdo expansionista dos bancos centrais
permaneceu como o fator decisivo. As incertezas geradas pela situagdo na Grécia e, em
paralelo, a acentuada correcdo das acdes na China, numa altura em que ndo sé aquela
economia como praticamente todo o bloco emergente demostra uma continua tendéncia
de arrefecimento, contribuiram para que o otimismo dos investidores se atenuasse perto
da transicdo do primeiro para o segundo semestre do ano.

A expetativa e posterior adicdo de mais estimulos monetarios & economia da Area Euro
por parte do BCE, a par dos sinais de consolidagdo orcamental, levaram a que tivesse
prevalecido durante a primeira parte do primeiro semestre deste ano um contexto de taxas
de rendibilidade, a 10 anos, baixas e em queda. Em marco, foram atingidos novos
minimos histéricos desde a adesdo a Unido Econdémica e Monetaria por parte de Portugal,
Espanha e ltalia, enquanto nos casos da Alemanha e da Franca as respetivas yields
atingiram minimos um més depois, em meados de abril. A partir das respetivas datas
referidas, e até ao final do semestre, assistiu-se a um movimento generalizado de subida
das taxas, nao s6 na Europa, como também nos EUA. Este desempenho foi, por um lado,
reflexo de um aumento das expetativas inflacionistas de longo prazo, impulsionadas pela
recuperacao do preco do petréleo e estabilizacdo dos dados da inflacdo, e, por outro lado,
consequéncia da crescente dificuldade na obtencdo de um acordo entre a Grécia e as
instituicées internacionais, aspeto que condicionou particularmente a evolugcédo das taxas
na periferia europeia.

Apesar da melhoria dos indicadores, quer de sentimento, quer de conjuntura econémica
na Area Euro, assistiu-se, ao longo do semestre, a novas descidas das taxas Euribor,
tendo os principais prazos atingido novos minimos histéricos, comportamento que se
deveu sobretudo aos receios de deflacéo.

A tendéncia de depreciacdo do euro manteve-se permanente durante o primeiro trimestre

Regresso a
crescimento
positivo da
concessao de
crédito na Area
Euro

Crescimento do PIB
em Portugal de
0,4% no 1° trimestre
ede 1,5% em
termos homologos

Yields soberanos
com movimento
generalizado de
subida desde abril

Novos minimos
histéricos nos
pricipais prazos das
taxas Euribor

ENQUADRAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO
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Cotacéo do euro
face a moeda norte-
americana com o
registo mais baixo
desde 2003

Principais indices
acionistas atingiram
sucessivos
maximos histéricos

do ano, acentuando-se, inclusive, até ao momento do andncio das novas medidas de
carater expansionista na regiao por parte do BCE, em marc¢o. Nessa altura, a cotacéo do
euro face a moeda norte-americana chegou aos $1,048, ou seja, 0 registo mais baixo
desde o inicio de 2003.

No 1° trimestre, o euro registou uma depreciacdo em relagdo a moeda norte-americana
superior a 13%. Posteriormente, no 2° trimestre, verificou-se uma apreciacdo de 3,9%
daquela cotacdo, em consequéncia da divulgacdo de indicadores econdémicos mais
favoraveis na Area Euro em relagéo aos EUA.

Os principais indices acionistas atingiram em meados do semestre sucessivos maximos
histéricos, quer no caso dos EUA, quer no caso europeu, 0 qual, ainda no 1° trimestre,
registou 0 maior ganho trimestral desde 2009. Até essa altura, a adicdo de novos
estimulos monetarios por parte dos principais bancos centrais, anuncios de fusdes e de
aquisicbes de empresas, nomeadamente nos EUA, e a conjuntura de retoma nas
principais economias europeias constituiram os principais fatores de suporte a este
mercado. A tendéncia de valorizacao foi interrompida a partir do final do més de maio, a
medida que se foram acentuando as incertezas em torno da situacdo na Grécia e se
assistiu a uma forte corregdo do mercado acionista na China ap6s um periodo de forte
valorizacéo

ENQUADRAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO
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1.4.1. BANCA COMERCIAL

No primeiro semestre de 2015, a CGD manteve o enfoque estratégico no refor¢co do seu
posicionamento como “Banco das Empresas”, com equipas de gestores comerciais
dedicados as PME, microempresas e empreendedores, prosseguindo o0 apoio a economia,
suportado numa completa oferta setorial e numa forte presenca internacional, e com foco
no apoio a tesouraria e a capitalizagdo das empresas.

Considerando os seus compromissos estratégicos de reforco dos niveis de eficiéncia
operacional e de racionaliza¢éo dos custos de distribuigdo, a CGD prosseguiu 0 programa
de otimizacéo da sua rede fisica de retalho doméstica no 1° semestre de 2015, tendo-se
verificado uma redugéo de 25 agéncias universais face ao final de 2014. N&o obstante
esta diminuicdo, a rede comercial da CGD continua a ser a mais densa do pais, mantendo
o enfoque na diferenciacdo positiva da experiéncia do cliente e da dindmica comercial,
designadamente através do alargamento dos servi¢cos de gestdo dedicada, abrangendo
mais de 1 milh&o clientes particulares e 40 mil clientes empresa.

1.4.1.1. MODELOS DE SERVICO PRESENCIAIS

Nas agéncias, a dinamizacdo comercial da oferta da CGD junto dos clientes particulares é
feita através de um dos trés modelos de servigo presenciais:

e Caixazul - em junho de 2015, 922 gestores dedicados eram responsaveis pelo
acompanhamento e apoio personalizados a cerca de 262 mil clientes em espacos
exclusivos de 565 agéncias.

e Caixa Mais - no final do 1° semestre, 1.335 assistentes comerciais asseguravam a
gestdo relacional de aproximadamente 642 mil clientes com potencial de
crescimento de negdcio, num total de 661 agéncias.

e Modelo Universal - transversal a rede de agéncias e contava, em junho de 2015,
com 695 unidades de atendimento.

No segmento das empresas, a dinamizacdo comercial manteve o enfoque na
consolidacdo do modelo de servico Caixa Empresas, que tem subjacente um servigo de
atendimento personalizado e o aconselhamento financeiro prestado as PME, através de
uma rede propria de 26 gabinetes com 100 gestores dedicados, e aos empresarios em
nome individual (ENI) e microempresas, através de uma equipa de 319 gestores
dedicados e da disponibilizacdo de um espaco Caixa Empresas em 688 agéncias da CGD.

1.4.1.2. EMPRESAS

No reforco do seu papel de banco motor da economia nacional e assumindo como focos
estratégicos a proximidade ao cliente, a intensidade do relacionamento e a qualidade do
servico prestado, a Caixa implementou durante o 1° semestre de 2015 um conjunto de
acdes que reforcam a sua Oferta para Empresas, nomeadamente:

e lLancamento do Caixa 2020, uma solucdo global de financiamento e
acompanhamento técnico, distintiva e de valor para as empresas, para apoio as
candidaturas ao Programa Portugal 2020;

e lLancamento da Linha BEIl 2015, com 300 milh6es de euros para apoiar uma
ampla tipologia de projetos, com prazos alargados e redugéo do preco em funcao
do relacionamento comercial,

Otimizacdo da rede
de distribuicdo da
CGD, a mais densa
do pais

Dinamizacao
comercial com
atendimento
personalizado e
aconselhamento
financeiro prestado
as PME

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Disponibilizacédo de
NOVOS Servigos no
Caixa e-banking

SEGMENTOS DE ATIVIDADE

Lancamento do pacote Caixa Comércio e Servicos, uma solucdo integrada de
produtos e servicos bancarios, incluindo TPA, com beneficios de preco face a
venda dos produtos de forma isolada e com pagamento de uma mensalidade fixa;
Melhoria das funcionalidades disponiveis no Caixa e-banking, nomeadamente o
acesso online a plataforma cambial, e aos movimentos de factoring e confirming;
Lancamento da Linha PME Crescimento 2015, com 1.400 milhées de euros para
apoiar as PME nacionais, uma dotacdo de 10% para empresas do setor primario,
prazos até 10 anos e cobertura até 70% do capital por garantia muatua;
Lancamento da Linha para Empresas Portuguesas com Processo de
Internacionalizagéo em Angola, no montante de 500 milhdes de euros para apoiar
o fundo de maneio e antecipar o repatriamento de fundos recebidos em kwanzas
provenientes de transa¢cfes comerciais efetuadas no mercado angolano;
Lancamento da Linha de Crédito para Apoio a Revitalizacdo Empresarial, com 50
milhdes de euros para apoiar o relangamento de empresas que tenham concluido
com sucesso processos de reestruturacdo PER ou SIREVE;

Robustecimento da dinamizag&o comercial, focada na captacéo de novos clientes,
na vinculagdo dos clientes atuais e na maximizacado do valor que estes clientes
aportam ao Banco por via do relacionamento comercial;

Otimizacdo das condi¢cbes de preco nas operacbes de crédito a empresas,
alinhadas com o respetivo risco e com as condi¢cdes do mercado;

Revisdo da grelha de beneficios condicionados ao envolvimento comercial,
reforcando o seu papel de alavanca para a vinculagdo de clientes, nomeadamente
através do alargamento do conjunto de produtos estratégicos a que pode ser
aplicada.

Ao longo do 1° semestre de 2015 a Caixa reforgou a sua comunicacdo no Segmento
Empresas, consubstanciada nas seguintes campanhas:

Campanha “Dinamizagao Oferta Ibérica”, reforcando o papel da Caixa como
banco de apoio as empresas portuguesas com negécios em Espanha,
subordinada ao tema “Sabemos o esforgo que investe para estar no mercado
ibérico”;

Campanha “PME Exceléncia e PME Lider”, divulgando os resultados da Caixa em
2014, subordinada ao tema “O balanco esta feito. Aproveite o embalo”;

Campanha “Pacotes Empresas”, divulgando os pacotes empresas e as vantagens
de preco para os clientes, subordinada ao tema “Gerir bem também é pagar
menos”, disponibilizando bilhetes para os festivais de verdo nas adesdes até 31
de julho;

Campanha “Oferta Setorial — Turismo e Restauragdo”, divulgando a oferta da
Caixa para o setor do turismo, subordinada ao tema “Vamos falar de hoteleiro
para hoteleiro”;

Campanha “Oferta Setorial — Comércio e Servigos”, divulgando a oferta da Caixa
para este setor, subordinada ao tema “Vamos falar de comerciante para
comerciante”;

Campanha “Portugal 2020”, divulgando a oferta da Caixa no ambito deste
programa de apoios comunitarios, subordinada ao tema “A Caixa esta com a sua
empresa no Portugal 2020”.

Otimizacao das condicfes de preco

A CGD tem vindo a promover a melhoria do nivel de preco dos seus produtos e servicos,
no que diz respeito aos produtos base para utilizacdo das empresas:
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Pacotes Caixa Empresas

Lancamento de uma oferta combinada de produtos e servigos bancarios core para a
atividade corrente das empresas, incluindo TPA, com beneficios de preco face a venda
dos produtos de forma isolada, adesao simples e mensalidade fixa.

Inovacao em produtos e servicos

A CGD tem continuado a reforcar a sua competitividade através do langcamento e
melhoramento de produtos com caracteristicas inovadoras, destacando-se nheste
semestre:

Caixa 2020

Através do Caixa 2020 foi disponibilizada uma solucdo global de financiamento e
acompanhamento técnico, distintiva e de valor para as empresas, para apoio as
candidaturas ao Programa Portugal 2020, incluindo financiamentos meédio/longo prazo
para apoio ao investimento/fundo de maneio, financiamentos de curto prazo, garantias
bancérias para antecipar o0 recebimento de subsidios, e declaracbes de
intencdo/aprovacéo de financiamento.

O Caixa 2020 permite assegurar a cobertura financeira integral do investimento e
disponibilizar acompanhamento técnico e financeiro ao longo do processo de candidatura,
bem como aconselhamento experiente e especializado prestado pela rede de gestores
Caixa Empresas e por empresas parceiras protocoladas.

Caixa E-Banking

Procedeu-se ao langcamento do acesso online a Plataforma Cambial, permitindo aos
clientes negociar diretamente com a Sala de Mercados da CGD as taxas de cambio
necessdarias a sua atividade internacional corrente, com maior rapidez e ajustamento a
evolucao dos mercados monetarios.

Também se verificou a disponibilizagdo online da gestdo de tesouraria relativamente a
factoring e confirming, permitindo aos clientes um acompanhamento em tempo real dos
pagamentos a fornecedores e recebimentos de clientes e contribuindo desta forma para o
equilibrio da sua tesouraria em cada momento.

Dinamizacdo Comercial

Em 2015 a dinamizacdo comercial para empresas centra-se numa estrutura de
campanhas orientadas para o relacionamento com o cliente, que visa incrementar 0s
niveis de servico prestados aos clientes e a relacdo de parceria que advém de um
envolvimento global entre a CGD e a empresa, bem como dinamizar o negécio de cross-
border de empresas internacionalizadas para mercados onde a CGD esteja presente para
dar apoio direto aos projetos de investimento locais.

Esta estrutura encontra-se organizada em 3 vertentes estruturantes:

e Captacao de clientes (dirigida principalmente a clientes novos);
e Vinculacdo de clientes (orientada para o reforco de relacionamento nos clientes
atuais);
e Maior valor (focada na rentabilidade do cliente).
Para apoiar as empresas em todas as vertentes da sua atividade, o reforco da dinamica

comercial assenta na contratacéo de limites financeiros, utilizaveis no apoio a tesouraria,
em operacgfes de comércio externo, no desconto comercial, em plafond para cartdes, na
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Linha Caixa 2020
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no ambito do
Programa Portugal
2020
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aquisicdo de equipamento corrente e na emissdo de garantias bancérias, permitindo assim
uma melhoria da qualidade de servico e uma otimizacdo dos tempos de resposta ao
cliente.

1.4.1.3. PARTICULARES

Gama Alta e Mass-Market

No 1° semestre de 2015, a CGD prosseguiu a estratégia de vinculacdo de clientes e
utilizacdo de produtos desenvolvida em 2014 a fim de incrementar o conhecimento,
satisfacéo e nivel de servigo aos clientes.

Para além das campanhas estruturantes organizadas em 7 principios orientadores, com
objetivos e focos distintos, foram estimulados os momentos de interacdo com clientes,
tanto por via de leads comerciais, como através das oportunidades centrais e ainda
através de outros meios de contacto direto.

No ambito das leads comerciais foram reeditadas as a¢6es de:

e Vinculacdo de clientes e utilizacdo de produtos (domiciliacdo de ordenados,
cartdes e Caixadirecta), com destaque para as respetivas vantagens financeiras e
néo financeiras

e Recuperagédo e incremento do envolvimento

e Conhecimento e satisfacéo de clientes

Proporcionou-se desta forma uma escolha diversificada de produtos e cobrindo as
necessidades financeiras proprias de cada fase da vida em linha com o perfil financeiro de
cada cliente.

Neste ambito, foi ainda realizada uma acado especifica comemorativa do Dia da Mulher,
com a disponibilizacdo de um produto direcionado a clientes Caixa Woman (Caixa Sexto
Sentido - margo 2017).

No que diz respeito a Oferta para Jovens, foi desenvolvida uma campanha comemorativa
do Dia da Crianca, cujo principal objetivo foi reforcar a comunicacdo com estes clientes,
através dos autorizados ou dos préprios, quando maiores de idade (até aos 25 anos
inclusive), de forma a incrementar habitos de poupanca. Nesta acdo, a poupanga foi
estimulada através da oferta de um brinde — jogo “Poupar para ganhar” — a novos clientes
ou aos que reforcassem a sua conta Caixa Projecto.

Foi igualmente distribuido o novo modelo de caderneta para os mais novos, entregue
juntamente com uma caneta preta (tipo acetato) para a sua ilustracéo.

Nas oportunidades centrais, ndo s6 se deu continuidade ao trabalho iniciado no ano
anterior e que incidia sobre a vinculagdo, como se alargou a atuacdo a outros produtos de
captacdo e cross-selling (fundos, depositos a prazo e poupanca) e também ao
aprofundamento do conhecimento do cliente (dados basicos telefone e e-mail).

Dinamizacdo Comercial

No que respeita a contactos com os clientes, reforgcou-se a comunica¢do através dos
seguintes meios:

e E-Newsletters para divulgacdo de produtos e servicos, de forma orientada aos
diversos targets (Caixazul, Caixa Woman e Caixa Activa);

e E-mail Marketing, para reforco das vantagens da domiciliacdo de ordenado na
CGD;
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e Oportunidades no Caixadirecta para diversos produtos e ofertas — domiciliacéo de
ordenado, cartdes de débito e crédito, produtos estruturados, renting,
arredondamento das compras e pagamentos domiciliados.

Estas formas de comunicagdo com clientes (inbound e outbound) abrangeram os trés
modelos de servico — Caixazul, Caixa Mais e Universal — e promoveram, de forma
complementar, as ofertas integradas dirigidas a necessidades especificas de clientes,
nomeadamente jovens, Caixa Woman e Caixa Activa.

Ao longo deste semestre, foram desenvolvidas acdes de boas vindas junto dos clientes
recém-integrados num dos 3 modelos de gestao relacional, com o objetivo de apresentar o
comercial, as vantagens do servico e, em simulténeo, aprofundar o conhecimento de cada
cliente.

Desta forma, a CGD melhora ndo s6 a proatividade de cada comercial como também
atinge o objetivo de ter uma viséo integrada do cliente, apresentando-lhe uma proposta de
negocio em cada momento de interacao.

Campanhas

No primeiro semestre de 2015, a CGD langou varias campanhas com vista a consolidar a
sua relagcéo com os seus clientes do segmento de particulares. Destacam-se as seguintes:

e “Caixa em Familia” com enfoque na domiciliacdo de ordenado, na assunc¢do da
importancia da vinculagéo para os objetivos comerciais da CGD;

o “RE Pascoa”, dirigida aos clientes residentes no estrangeiro onde a nova
emigracdo assume cada vez maior importancia;

e “Pagamentos Fracionados”, numa replicagdo das campanhas de verdo e Natal,
como forma de divulgar as facilidades de pagamento proporcionadas pelos
cartbes de crédito da CGD;

e “Dia da Crianga”, no ambito das ofertas integradas para toda a familia, foram
distribuidas novas cadernetas (brancas) com uma caneta para que 0s jovens
clientes possam decora-la de acordo com a sua imagina¢éo, ficando com uma
caderneta totalmente personalizada;

e Campanha cartdo Caixa Viva - O objetivo de adesdo ao cartdo desta campanha
foi largamente alcancado. Durante os 3 meses da campanha foram vendidos
1.839 cartdes, cerca de 50% mais do que o n.° médio de vendas mensais.

Mobilidade Bancaria

A CGD aderiu ao novo protocolo da mobilidade bancaria com efeitos desde fevereiro de
2015, que consiste num servico para clientes particulares que visa agilizar e facilitar a
transferéncia de servicos de pagamentos nacionais associados a conta de depdsitos a
ordem, de um Banco para outro.

Universitarios

A estreita ligagdo as escolas de ensino superior mantem-se como elemento central para o
posicionamento da CGD como Banco de apoio ao ensino superior. Um apoio que se
mantém consubstanciado na promocao do conhecimento e mérito académico, através de:
atribuicdo de bolsas de investigacédo; prémios monetarios aos melhores alunos e estagios
curriculares e de aproximacao a vida profissional; fomento do empreendedorismo através
do patrocinio de concursos e apresentacdo de solucdes financeiras especificas para
jovens empreendedores; apoio as necessidades financeiras dos estudantes durante a vida
académica e no momento de ingresso na vida profissional e resposta as necessidades
financeiras de cada uma das escolas com protocolo firmado.
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CGD

Dada a relevancia de manter atualizados os dados dos clientes para que o
acompanhamento do modelo de servico Caixadirecta IU seja mais efetivo, realizaram-se
no primeiro semestre agdes de conhecimento. Numa perspetiva mais comercial em 2015,
a CGD promoveu para 0 segmento universitario campanhas de colocacdo do cartdo de
crédito Caixa ISIC e Caixa Poupanga Superior, enquadrando devidamente a oportunidade
de relacionar a promocao da venda com a participacao nos festivais de Verao.

No segundo trimestre de 2015 foram gradualmente introduzidas alteragBes nos suportes
de comunicacao decorrentes da alteracdo da marca para 0s universitarios.

A designagdo IU representa a evolugdo do conceito de

comunicacao junto dos jovens universitarios, e é resultante de um c
refresh efetuado a marca Caixa IU no ambito do processo de m
debranding, tendo-se abandonado a referéncia visual ao prefixo

“Caixa” e passado a dar destaque apenas a designagéo IU.

O conceito IU agrega toda a oferta de valor que a CGD tem para oferecer ao segmento,
procurando facilitar o reconhecimento do mercado e consequentemente o interesse e a
preferéncia da populacéo académica, nomeadamente os estudantes.

Aproveitando a posicdo privilegiada nas Instituigdes de Ensino Superior com protocolo
com a CGD, em que em 19 entidades a CGD tem uma agéncia aberta para melhor
responder ao fator proximidade, realizaram para alunos, professores e funcionarios actes
comerciais locais que facilitavam a emissdo do cartdo de identificacdo nas escolas
abrangidas, ao mesmo tempo que eram apresentados os produtos e as vantagens
disponiveis na CGD para os profissionais do ensino superior ou para os alunos.

A inovacéo e exclusividade do servico Caixa Plim serviu de mote para a realizacdo em
véarias acbes escolas de ensino superior da promogédo e ativacdo do referido servigo. A
inclusdo de jogos interativos e prémios de participacdo, para além da simplificacdo do
processo de adesdo, permitiram a obtencdo de muito bons resultados na ativacdo do
referido servigo.

A participagdo da CGD em indmeros eventos decorridos nas escolas parceiras
(conferéncias, seminérios, sessdes solenes de premiacdo dos melhores alunos, etc)
manteve-se como uma pratica decorrente do espirito de parceria e privilégio da CGD
manter uma relac@o de elevada proximidade com o ensino superior.

No 1° semestre de 2015 a CGD continuou a assumir um importante papel no
financiamento de cursos superiores (licenciaturas, mestrados, doutoramentos e MBA),
guer mediante a concessédo de crédito ao abrigo da linha de crédito com Garantia Matua
(aprovada pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior e reaberta para o ano
letivo de 2014-2015) para estudantes do ensino superior, quer através de um produto
especifico, o Crediformacdo Caixa, ambos os produtos com periodos de utilizacdo e de
reembolso alargados, adaptados a duracdo e especificidades de cada curso, e com
descontos no spread como forma de premiar o mérito académico.

Residentes no estrangeiro

O segmento dos residentes no estrangeiro € um segmento estratégico para a CGD, pelo
peso que representa no total de recursos dos clientes particulares e pelo elevado potencial
de crescimento dada a atual conjuntura econémica.

A fim de fortalecer a proposta de valor para este segmento, foi lancado ao longo do
1° semestre de 2015, um conjunto de a¢fes de dinamizacdo, nomeadamente:

e Campanha de conhecimento do cliente, cujo principal objetivo é recolher
informacao de suporte a construcéo de propostas personalizadas;
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e Campanha da Pascoa, apoiada numa acao publicitaria (imprensa e folheto) e com
o headline “Desde o dia em que saimos do nosso pais, uma coisa € certa: Pascoa
e Depésitos sdo em Portugal” teve como principal objetivo promover as solugdes
de poupanca da CGD apostando na diversidade de prazos, mercados e moedas
(em euros, libras, délares americanos e canadianos);

e Campanha de verao (a decorrer até ao final de agosto), com meios publicitarios no

estrangeiro e em Portugal. O principal enfoque da Campanha é a ligacdo a
Portugal (cartdo de crédito Caixa Classic RE com personalizacdo de imagem e
imoveis Grupo CGD), a diversificagdo das poupancas (depositos Mais RE com
diferentes prazos e moedas) e 0 acesso a CGD a partir de qualquer parte do
Mundo (servico Caixadirecta e cartdes de débito RE);
A campanha publicitaria tem como mensagem “Desde o dia em que sai de
Portugal, uma coisa € certa: a Caixa esta comigo” e assente no conceito “Primeiro
Dia” reforcando a ideia de que a CGD esta com os clientes em todos os primeiros
dias da sua vida (em concreto desde o primeiro dia como emigrante) e fazendo a
ligacdo com a campanha da Pascoa;

e Campanha de identificacdo de clientes residentes no estrangeiro, com ac¢6es de
contacto junto de clientes com indicios de emigracdo ou expatriacdo recente a fim
de aferir e ajustar a oferta a cada caso.

A par destas iniciativas de dinamizacdo e a fim de aprofundar a relagdo com os clientes
residentes no estrangeiro, a CGD prosseguiu com a politica de articulagdo e
complementaridade entre a rede de agéncias da CGD em Portugal, sucursais e escritdrios
de representacao no exterior e modelos de gestdo a distancia, designadamente o servico
Caixadirecta Internacional e Caixazul Internacional (para os clientes com maior
patriménio). Estas carteiras de clientes foram revistas e aos novos clientes selecionados
para integrarem um destes modelos de gestéo a distancia foi realizada uma a¢éo de boas
vindas efetuada pelos assistentes comerciais no caso do Caixadirecta Internacional ou
pelos gestores dedicados no caso do Caixazul Internacional.

1.4.1.4. MEIOS DE PAGAMENTO

Durante o primeiro semestre de 2015, os meios de pagamento da CGD, nas suas
componentes de emisséo de cartbes e de acquiring, em linha com as orientagdes gerais
do Banco, prosseguiu uma politica de:

e Reducdo de custos com base na racionalizagao/otimizacao de portfélio;

e Dinamizagdo do negdcio com base em iniciativas que visem 0 aumento da
rentabilidade;

o Diferenciacdo no mercado por via de projetos inovadores e exclusivos.

Emissao de Cartbes

A CGD manteve a lideranca em termos de quota de mercado nacional dos cartdes
bancarios, dando continuidade a aposta efetuada nos Ultimos anos, designadamente no
desenvolvimento de estratégias de inovacdo, diferenciacdo e pioneirismo, da imagem da
CGD como referéncia no mercado nacional e no internacional, assentes em dois grandes
desafios:

e Contribuir para a manutencdo da posicdo de liderangca da CGD, através da
disponibilizacdo de novos produtos e servicos diferenciados e de valor
acrescentado que permitam potenciar a prazo a rentabilidade para a CGD;

e Introduzir inovagBes incrementais, contrariando a tendéncia crescente de
“‘commoditizagdo”, com vista a melhoria da oferta e servico ao cliente e maior
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fidelizacdo, com baixo custo de desenvolvimento e impacto consideravel na
percecao de valor por parte dos clientes e resultados.

O agravamento do incumprimento continua a caracterizar a atual conjuntura, pelo que se
manteve o rigor na monitorizacdo do risco e nos custos que lhe estdo associados,
nomeadamente, nas vertentes de prevencao e controlo.

Langamento de novos produtos/funcionalidades

Novos cartbes:

A 1 de junho foi disponibilizada uma verséo pré-definida e simplificada do cartdo Made By
permitindo duas op¢Bes de escolha para o cliente:

e Rede - Visa ou MasterCard
e Imagem — standard ou personalizada

Esta nova versdo surge com o objetivo de simplificar o processo de venda do cartdo bem
como manter a rentabilidade do mesmo para a CGD. Mantém-se, no entanto, a
possibilidade de associar uma imagem a partir da galeria de imagens disponiveis ou
mesmo uma imagem personalizada, a escolha do cliente.

Novas funcionalidades

Como resultado de um trabalho multidisciplinar e com vista a facilitar o contacto dos
clientes e potenciais clientes com a CGD, no a&mbito da consulta dos contetdos
informativos dos cartdes disponiveis nas diferentes plataformas transacionais e nao
transacionais, tem vindo a ser implementado o servico “Call back” que permite aos
utilizadores deixar os seus dados pessoais, para posterior contacto pela CGD.

No segmento empresas, aproveitando os desenvolvimentos efetuados no a&mbito do
reforco da seguranca e otimizacdo de processos, deu-se continuidade ao incentivo da
utilizac@o do portal de pré-pagos, para consulta de saldos e movimentos de cartdes Caixa
Break e ao servico Caixa e-banking, nomeadamente, para a transmissao automética de
ficheiros para pedido de adesao/carregamento de cartdes pré-pagos empresa.

Com vista a rentabilizar algumas funcionalidades ja desenvolvidas e ir de encontro as
necessidades dos clientes, foi também disponibilizado o Cartdo Caixa Classic RE sem
programa de lealdade, com imagem personalizada, quer por recurso a galeria de imagens
disponivel, quer por associacao de uma imagem a escolha do cliente, como, por exemplo,
a fotografia da sua terra natal.

Foi ainda reforcada a comunicacdo em campanhas de pagamentos fracionados a
possibilidade de efetuar operacdes de pagamento de servigos e compras (ex: agua, gas) e
pagamentos ao Estado (ex: IMI, IRS), com os cartes de crédito, na rede Multibanco
(ATM), utilizando o limite de crédito disponivel.

O portal de parcerias, www.vantagenscaixa.com, a loja online, LojaVantagens, e o perfil no
Facebook, continuaram a ser utilizados como instrumentos de conhecimento e aumento
do relacionamento com os clientes do ponto de vista dos seus interesses pessoais e da
oferta que se encontra disponivel para a satisfagdo desses mesmos interesses, quer ao
nivel de parcerias constituidas e do aumento da relagcdo com o0s parceiros, quer na
angariacdo de novos registos e no aumento das vendas registadas.

Para o efeito, muito tém contribuido os passatempos com uma periocidade quinzenal.
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Pagamentos moveis

O desenvolvimento tecnolégico, especialmente na area do “mobile”, tem permitido que a
utilizacdo do telemoével seja mais universal, gracas nomeadamente a sua simplicidade e
ao seu baixo custo.

Os sistemas alternativos de pagamento tém vindo a crescer a um ritmo exponencial,
sendo objetivo da CGD estar preparada para responder aos novos desafios da revolucéo
digital que caracteriza o mercado de pagamentos nos ultimos tempos.

Neste contexto, na area de pagamentos moveis, a CGD deu continuidade aos seguintes
projetos-piloto durante o primeiro semestre de 2015:

e Caixa Change: permite a realizacdo de compras, nesta fase, na rede privativa da
CGD (utilizadores finais e comerciantes com conta depdésito a ordem na CGD),
utiizando um smartphone com leitura de QR Code. Disponivel, apenas, no
Edificio-Sede da Caixa em Lisboa, com comercializacdo prevista para o
2° semestre de 2015;

e MB Way: permite a realizagdo de compras, através de um smartphone, com base
num ndmero de telemével ou conta e-mail. Permite responder a operativas de
e-commerce, m-commerce e TV-commerce. Solu¢do disponibilizada pela SIBS
FPS e que se encontra em fase de pré-lancamento;

e m.card: permite a realizacdo de compras, através de um smartphone, com
tecnologia Near Field Communication (NFC), assente na operativa de aceitagdo
(terminais de pagamento automatico) contactless — paywave e paypass
(pagamentos de proximidade). Trata-se de um projeto de pagamentos mdéveis,
que se encontra em piloto restrito aos colaboradores da CGD e da Vodafone e
gue resulta de uma parceria efetuada entre a CGD, a MasterCard e a VVodafone.

Servico de Acquiring

A CGD tem mantido a sua estratégia de crescimento na area de meios de pagamento,
promovendo a dinamiza¢do do servico de acquiring netcaixa, através de uma estratégia de
enriquecimento de oferta e servico de exceléncia aos seus clientes.

O servigo de acquiring da CGD mantém a sua tendéncia de crescimento e eficiéncia,
registando um aumento da quota de mercado, e com quotas de transacionalidade —
guantidade de transacdes e volume de negécio — superiores a respetiva quota de
mercado.

No 1° semestre de 2015 foram efetuadas campanhas com condicbes promocionais
destinadas a captacdo de novos clientes e desenvolvemos um conjunto de varias
iniciativas com vista ao fortalecimento do negécio, das quais se destacam:

Contactless

A CGD continuou a sua aposta na aceitacdo de transagdes contactless, tendo ja
atualmente cerca de 5.000 TPA a funcionar com a nova tecnologia, em diversos setores
de atividade, tais como supermercados, restaurantes, cafés/bares e quiosques.

Este servico permite a realizacdo de pagamentos de baixo valor sem introduzir o PIN
(compras até vinte euros), com a simples aproximacéao do cartdo ao terminal, reduzindo,
assim, o tempo médio de transagéo e, consequentemente, o tempo nas filas de espera.

Com este servico a CGD pretende reforcar a sua estratégia de inovacdo e qualidade,
comodidade no servico prestado aos seus clientes, bem como, promover a captacdo de
transacdes realizadas em numerario.
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Lancamento da Funcionalidade DCC em TPA netcaixa

Em alinhamento com o objetivo de diferenciacdo e enriqguecimento continuo da oferta
netcaixa, a CGD integrou nos seus equipamentos TPA a funcionalidade do DCC —
Dynamic Currency Conversion, que permite aos titulares de cartdes estrangeiros (com
moeda de emissdo diferente do euro), optarem diretamente no TPA por efetuar o
pagamento em euros ou na moeda original do cartdo.

A adesao a este servigo apresenta varias vantagens para o comerciante, na medida em
que lhe permite oferecer um servico inovador e ter um beneficio financeiro por cada
transagdo DCC realizada no TPA. Adicionalmente, permite aos seus clientes, o controlo
das oscilagfes cambiais e eventual cobrangca a posteriori de comissdes por parte do
Banco Emissor.

A funcionalidade de DCC é dirigida essencialmente para os comerciantes dos setores de
actividade como hotéis, turismo e rent-a-car, podendo contudo ser atribuido a outros
setores. Trata-se de uma solucdo tanto mais atrativa quanto maior o volume de clientes
estrangeiros, titulares de cartées com moeda de emisséao diferente do euro.

Cross-Border Acquiring

No ambito da estratégia de internacionaliza¢édo e crescimento no segmento das empresas,
a CGD ja dispbe do servico de acquiring a nivel Ibérico, estando a operar com algumas
empresas em Espanha.

O alargamento da atividade ao mercado espanhol permite dar resposta as necessidades
de expansdo das empresas suas clientes, com as diversas vantagens e sinergias em
diversas &reas, tais como, controlo de gestéo de tesouraria, gestdo de solu¢bes integradas
e reducdo de custos.

Campanhas de captacdo de novos negocios

Tendo por objetivo promover a oferta global de meios de pagamento para o segmento de
empresas, na aceitacdo de pagamentos presenciais e a distancia, estdo a decorrer desde
marco a setembro de de 2015, as seguintes campanhas com condi¢cdes promocionais:

e Novas adesBGes com aceitacdo de cartbes de débito e crédito, nacionais e
estrangeiros, podendo optar pela aceitacdo da tecnologia contactless;

¢ Novas ades0fes, apenas com aceitacdo de cartdes na vertente de débito;

e Novas adesdes de pagamentos a distancia, através da nossa solugdo de e-
commerce, 0 servi¢co netcaixa online.

Campanhas

Tendo o cartdo Caixa VIVA como elemento diferenciador a funcionalidade de ticketing
associada a rede de transportes da area metropolitana de Lisboa, apostou-se na
continuidade do incentivo a adesdo e utilizacdo da vertente de ticketing deste cartéo,
procedendo-se a uma campanha direcionada a clientes da zona da Grande Lisboa.

No contexto da dinamizacdo do negécio a CGD deu ainda continuidade as campanhas de
pagamentos fracionados ou fracionamentos automaticos, envolvendo diversos
comerciantes. O incentivo destas campanhas tem sido o diferimento do 1° pagamento e/ou
atribuicdo de prémios.

Procurando otimizar a utilizacdo dos cartdes de crédito apostou-se, novamente, numa
campanha direcionada a um target de clientes previamente selecionado, com vista a
reducdo da inatividade dos cartdes.
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Dado que a associacao aos festivais de verao tem constituido um importante instrumento
estratégico na afirmacédo da marca Caixa junto dos diferentes publicos, a semelhanca de
anos anteriores, ao longo de 2015, a CGD patrocina os seguintes festivais:

e NOS Primavera Sound - 4 a 6 de junho

e Caixa Ribeira - 12 e 13 de junho (12 edi¢&o)

e EDP Cool Jazz Fest - julho

e NOS Alive -9 a 11 de julho

e Marés Vivas - 16 a 18 de julho

e SBSR (Super Bock Super Rock) - 16 a 18 de julho
e MEO Sudoeste - 5 a 9 de agosto

o Vodafone Paredes de Coura - 19 a 22 de agosto

e Caixa Alfama - 18 e 19 de setembro

Aproveitando a associacé@o a estes eventos e com vista a dinamizacdo comercial, a oferta
de bilhetes para os festivais de verdo € integrada em varias campanhas, nas quais se
incluem campanhas de cartdes, premiando a utilizagdo ou a adesdo aos mesmos.

As campanhas associadas aos festivais de verdo tém sido alvo de uma forte comunicagéo
digital, tendo sido criado um microsite agregador das diversas campanhas.

A par destas iniciativas, tem-se apostado numa dinamizacdo da presen¢a da CGD nos
festivais nas redes sociais, com passatempos para atribuicdo de bilhetes nos perfis de
Facebook da CGD.

Ainda no ambito dos cartdes, deu-se continuidade a outras campanhas, tais como:

e Castilho Pink Fame na rua Castilho — A CGD participou como patrocinador
principal neste evento organizado pela Cadmara Municipal de Lisboa, com o apoio
da Unido de Associac¢des do Comércio e Servi¢os, no ambito do programa Lisbon
Shopping Destination que pretende dinamizar o centro da cidade e o comércio
tradicional, com vantagens para os clientes da CGD que realizaram compras nas
lojas aderentes e que utilizaram cartdes CGD. Para além da promocéo, divulgacdo
e dinamizacao da utilizacdo dos cartbes, neste evento, a CGD promoveu também
a solucdo fracionamentos automaticos.

e Lugar de Ouro (épocas 2014/2015 e 2015/2016) — No que respeita ao cartdo
Benfica apostou-se na continuidade do incentivo a adesdo ao cartdo, com
ativacao da marca no Estadio da Luz em dias de jogo.

1.4.1.5. CANAIS ELETRONICOS

Redes de autosservico

No final de junho existiam 4.562 equipamentos para satisfacdo, em autosservico, das
necessidades financeiras de clientes. Os caixas automaticos ATS e ATM, e os
atualizadores, executaram no periodo 131,5 milhdes de operacdes e movimentaram 8,5
mil milhdes de euros (47,1 milhdes/dia), -2% e +2,7% face a igual periodo de 2014.

A rede privativa Caixautomatica, com 2.314 equipamentos, 1.400 ATS e 914 Atualizadores
de caderneta, foi responsavel por 63,3 milh6es de opera¢des e movimentou cerca de 4,5
mil milhdes de euros. A rede Multibanco da CGD, com 2.248 ATM, concretizou 68 milhdes
de operacdes e movimentou cerca de 4 mil milhdes de euros.

Destacar o novo conceito de Self-Service, denominado Quiosque Multimédia desenvolvido
em exclusivo para a CGD, cujo piloto se iniciou em 2014, com a instalacdo de Quiosques

Diversas
campanhas
constituiram um
importante
instrumento
estratégico na
afirmacao da marca
Caixa junto dos
diferentes publicos
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na agéncia da avenida da Republica e na agéncia das Amoreiras. Resultado da sua boa
aceitacao pela rede e pelos clientes, o piloto mantém-se nas agéncias referidas.

Caixa e-banking

O canal Caixa e-banking, apoio fundamental a gestdo corrente dos clientes empresa e
institucionais, permite efetuar operacdes e aceder a informacé&o bancaria online, via mobile
em https://m.caixaebanking.cgd.pt, e pelo telefone, através do 707 24 24 77 (todos os dias
das 8:00 - 22:00). Destaque para o crescimento dos contratos com utilizacdo frequente (3
meses), +7,8%, e operacbes em valor, +24%, superando os 22 mil milhdes de euros
(2122,5 milhBes de euros/dia).

A sua dinamica assenta na disponibilizacdo de novos servicos financeiros, destacando-se
até junho a implementacdo das funcionalidades “negociacdo cambial” e “gestdo de
tesouraria”. A funcionalidade “negociacdo cambial” disponibiliza uma estrutura de consulta
de cambios e realizacdo de opera¢Bes cambiais, capaz de dar todo o apoio necessario na
estratégia de comércio externo da empresa. A “gestdo de tesouraria” permite a empresa
consultar o seu contrato de factoring e/ou confirming e efetuar toda a gestdo de
recebimentos de clientes e pagamentos a fornecedores.

Caixadirecta

O canal caixadirecta disponibiliza aos clientes particulares, o acesso as suas contas via
online, telefone, mobile, sms, e App para Windows 8, Android e iOS, em fungéo da sua
necessidade e conveniéncia. No semestre, foram concretizadas no canal 191,8 milhdes de
operagles, +4,6% e movimentados 4,6 mil milhdes de euros, +8%, face ao mesmo
periodo de 2014. Registo ainda para o crescimento dos contratos com utilizagédo frequente
(3 meses), +7,6%, comparativamente com o periodo homélogo.

O acesso online continua a ser o mais importante, tanto ao nivel das operacdes como em
valor. Contudo, a nivel transacional, o acesso via App tem tido um crescimento rapido,
+62% face ao 1° semestre de 2014. Destacar ainda o dinamismo do acesso via telefone,
com crescimentos relevantes em operacdes (+20%) e valor (+14,6%) no periodo.

No primeiro semestre obteve relevancia o tema da intermediacdo financeira, com as
funcionalidades de consulta de cotagfes em tempo real que permite acompanhar, a todo o
momento, a evolugdo da cotacdo dos titulos que compdem o mercado Euronext, a
negociacao de obrigacdes e a transferéncias de titulos.

Destaca-se o lancamento a 25 de marco da nova aplicacdo Caixadirecta para o sistema
operativo Windows Phone 8, acessivel através de smartphone, que possibilita uma
navegacao agradavel e interativa através da visualizacao grafica da posicéo global e dos
saldos e movimentos das contas; e que permite o acesso as funcionalidades mais
procuradas, de que sdo exemplo, as transferéncias, os pagamentos e as consultas. Com
esta nova aplicacao, a Caixa completa a sua presencga nas principais plataformas méveis
e complementa a oferta ja disponibilizada para Windows.

Os clientes passaram a dispor de um novo meio de interacdo digital, e alternativo, de
comunicacdo com a Caixa, em real time — o webchat. Pretende-se aumentar os niveis de
relacdo, proximidade e satisfacdo do cliente, potenciando oportunidades de venda e
diminuindo o abandono durante o processo de compra.
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Caixa plim

O Caixa plim, servico pioneiro no mercado nacional das aplicacdes méveis bancarias,
disponibilizado nas principais lojas de aplicagbes (iOS, Android, Windows) continua a
crescer e tem atualmente mais de 18 mil downloads efetuados.

Este servigco permite efetuar pedidos e transferéncias imediatas de pequenos montantes,
de forma simples, direta e sem custos, apenas com o numero de telemével do
destinatario. E ainda possivel personalizar as operacdes, com fotos, comentarios e
categorias. Em face da utilizacdo da aplicacdo, os clientes ganham pontos e ficam
habilitados a passatempos mensais, nos quais podem ganhar prémios. Esta solucéo, para
clientes particulares da CGD, requer apenas a associacdo de uma conta a ordem a um
ndmero de telemoével, agilizando o acerto de pequenas despesas (partilha de taxis,
compra de prendas, almocos...).

CaixaContactCenter

O Contact Center é responsavel por assegurar a execugdo de contactos e operacdes
inbound, com disponibilidade 24/7, bem como a prestacdo de servigcos e execucdo de
acdes de outbound, utlizando, para o efeito, varios canais de comunicacgao
relacional/informacional com clientes e n&o clientes (telefone, mensagem segura, e-mail e
sms), promovendo a gestdo eficiente da manutencao e captacdo de negécio.

Ao nivel da atividade inbound, foram recebidas cerca de 690 mil chamadas em linhas
informativas e transacionais, tratados 12 mil e-mails e 2.600 mensagens seguras. Quanto
a atividade de outbound, foram estabelecidas cerca de 945 mil chamadas com 155 mil
clientes contactados, e foram expedidos 80 mil e-mails e 190 mil sms.

Agéncias a distancia

As agéncias a distadncia sdo uma abordagem inovadora ao nivel do modelo de servico,
dedicado 24/7, a gestdo e acompanhamento de segmentos considerados estratégicos -
universitarios, recém-licenciados e residentes no estrangeiro. Servem mais de 120 mil
clientes, com um volume de negécio superior a mil milhées de euros.

Agéncia Central para o Microcrédito

A Agéncia Central para o Microcrédito é parte integrante da politica de sustentabilidade e
responsabilidade social da CGD, contribuindo através da divulgacdo, apoio e
financiamento de projetos de criacdo e promocdo do préprio emprego, destinados a
cidaddos em risco de exclusdo social e/ou financeira, que estejam de alguma forma
impedidos de recorrer ao financiamento pelas vias tradicionais. Esse apoio é efetuado
através das linhas de financiamento protocoladas com a Associacdo Nacional de Direito
ao Crédito, a Associacdo Nacional de Jovens Empresarios e o Instituto de Emprego e

Formacao Profissional.
1.4.1.6. RECURSOS

Para potenciar a captagdo de novos recursos e a retencdo dos vencimentos, a CGD
lancou diversas solucBes de poupanca e investimento no 1° semestre de 2015,
abrangendo os varios tipos de produtos disponiveis na oferta da CGD. Nomeadamente:

e A nivel dos depdsitos, a CGD teve em campanha trés iniciativas bimestrais de
captacdo de recursos (oferta base e oferta integrada de depdsitos e as 10
solugcbes de poupanga automatica) com o objetivo de dar continuidade a

De acordo com a
sua politica de
sustentabilidade e
responsabilidade
social, a CGD
financiou e divulgou
projetos de criagao
e promocao do
préprio emprego
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prioridade estratégica da CGD na retengdo e captagdo de recursos com
rentabilidade adequada,;

e No 1° semestre de 2015, no ambito das revisdes de pricing habituais procedeu-se
a ajustamentos na oferta global de depésitos, abrangendo todos os prazos e todas
as familias de depositos, e a reformulagdo de algumas caracteristicas da oferta
standard de depésitos a prazo e de depésitos de poupanga;

¢ Ao nivel dos depésitos indexados foram comercializados 28 depositos, com capital
garantido no vencimento, de curto e médio prazo e com estruturas de
remuneracao variadas, desde de taxa de juro a indexacgdes a acoes, indices de
acles, taxas de cambio e matérias-primas. O lancamento de 4 destes depositos
foram associados a celebracdo do Dia da Mulher, do Dia da M&e com oferta de 50
bilhetes para um festival de verdo a escolha do cliente, do Dia da Crianca e no
ambito da campanha da Pascoa para residentes no estrangeiro;

e No a&mbito dos seguros de financeiros foram realizadas duas campanhas de
seguros de capitalizac@o de médio/longo prazo, que garantem no final do prazo, o
capital e uma remuneracdo fixa e uma acdo de dinamizacdo de planos de
poupanca reforma - Leve PPR;

e No que toca aos fundos foram realizadas 6 acdes de dinamizacdo dos fundos de
investimento em oferta permanente e 2 ac6es de dinamizagdo dos 3 fundos de
pensdes da oferta permanente da CGD.

Assistiu-se a uma evolucdo positiva da captagdo de recursos na rede comercial
domeéstica, mais 2.499 milhBes de euros comparativamente a junho de 2014, destacando-
se os depdsitos que cresceram 2,4% totalizando 57.760 milhdes de euros.

No segmento das empresas a captacdo de recursos cresceu 7,3%, com destaque para o
crescimento dos depdsitos (+6,6%), dos seguros financeiros (+9,1%) e dos fundos de
investimento (+23,1%).

Nos particulares a totalidade dos produtos de captacdo na rede comercial doméstica
cresceu 4,5%, destacando-se o crescimento quer dos fundos (+16,6%), quer dos seguros
financeiros (+21,6%).

Os depdsitos do setor publico administrativo registaram um crescimento homoélogo de 19,6
p.p., que corresponde a uma quota de mercado de 35,2% em junho de 2015.

Em termos do universo do Grupo, o saldo dos recursos captados (excluindo o mercado
interbancério) totalizou 109 045 milhdes de euros, ou seja, um crescimento de 4,8% face a
junho de 2014, para o que contribuiu também a evolucdo favoravel dos recursos fora de
balanco, que aumentaram 8,4%.
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CAPTACAO DE RECURSOS PELO GRUPO CGD - SALDOS

Variagao Variagao

2015-06 vs 2014-06 2015-06 vs 2014-12

C%0ia06 | 201412 | 201500 | Aos | 09 | Aos | 00

No balanco 78.021 80.737 80.838 2.817 3,6% 101 0,1%
Retalho 68.792 72.796 71.850 3.058 4,4% -945 -1,3%
Depositos de clientes 66.729 70.718 69.818 3.088 4.6% -900 -1,3%
Outros recursos de clientes 2.063 2.078 2.032 -31 -1,5% -45 -2,2%
Investidores institucionais 8.328 7.041 8.088 -241 -2,9% 1.047 14,9%
EMTN 2.897 2.282 2.346 -551 -19,0% 64 2,8%
Obrigagdes hipotecarias 4.558 4.579 5.557 999 21,9% 978 21,3%
Outros 874 180 185 -689 -78,8% 5 2,8%
Estado Portugués (CoCos) 900 900 900 0 0,0% 0 0,0%
Fora do balanco 26.022 27.291 28.207 2.185 8,4% 917 3,4%
Fundos de Investimento Mobiliarios 3.615 3.663 3.936 321 8,9% 273 7,5%
Fundos de Investimento Imobiliarios 1.410 1.327 1.292 -118 -8,3% -35 -2,7%
Fundos Pensdes 2.655 3.172 3.343 688 25,9% 172 5,4%
Gestao de Patrimonios 18.342 19.129 19.636 1.293 7,1% 507 2,6%

Total 104.043  108.027  109.045 5.002 4,8% 1.018 0,9%
Total excl. invest. inst. e Estado Portugués 94.815 100.086 100.058 5.243 5,5% -29 0,0%

N&o considerando os recursos captados junto dos investidores institucionais e os CoCos,
a variagdo homologa foi de mais 5.243 milhdes de euros (+5,5%).

Os depositos de clientes progrediram 4,6% em termos anuais, totalizando 69.818 milhdes

de euros.
Variacao Variagao
2015-06 vs 2014-06 2015-06 vs 2014-12

RECURSOS DE CLIENTES — SALDOS

Depdsitos de clientes 66.729 70.718 69.818 3.088 4,6% -900 -1,3%
A ordem 19.664 21.348 21.778 2.114 10,7% 430 2,0%
A prazo e poupanc¢a 46.767 49.061 47.734 967 2,1% -1.327 -2,7%
Obrigatérios 298 309 306 8 2,6% -4 -1,2%
Outros recursos 397 416 424 28 6,9% 8 2,0%
Total 67.126 71.134 70.242 3.116 4,6% -892 -1,3%

Por modalidades, 47.734 milhdes de euros (68,4% do total dos depdsitos de clientes)

respeitavam a depdsitos a prazo e de poupanca. Os depositos da

area internacional
O contributo da &rea internacional para o total dos depésitos manteve-se muito favoravel,  aumentaram 14,5%,
atingindo um total de 15.876 milhdes de euros (+14,5% do que em junho de 2014), destacando-se as

destacando-se as unidades na Asia, Africa e Franca. qmplades na Asia,
Africa e Franca
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A CGD mantém a
lideranca nos

depositos de
clientes com 28,3% A quota de mercado dos depdsitos de clientes continuou a ser dominante em Portugal,

do mercado 28,3% em junho de 2015, destacando-se a de particulares com 31,6%.

DEPOSITOS DE CLIENTES — QUOTAS DE MERCADO (PORTUGAL)
POR SEGMENTO DE CLIENTES

Empresas 11,3% 13,3% 11,8%
Setor publico administrativo 15,7% 37,5% 35,2%
Particulares 32,2% 32,4% 31,6%

Emigrantes 41,1% 40,8% 39,2%
Total 27,5% 29,2% 28,3%

As responsabilidades representadas por titulos totalizaram 8.170 milhdes de euros,
correspondente a um aumento de 13,9% desde o final de 2014, resultante essencialmente
do lancamento no inicio do ano de uma emissdo de obriga¢des hipotecérias a 7 anos, no
montante de 1.000 milhdes de euros. O saldo das emissdes ao abrigo do programa EMTN
registou também um aumento, de 58 milhdes de euros (+2,5%) em 2015.

Variagao Variagao
2015-06 vs 2014-06 | 2015-06 vs 2014-12

201406 | 20142 ] 201506 | abs_f 0 J Abs ] 06

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Emissdes do programa EMTN © 2.814 2.300 2.358 -457  -16,2% 58 2,5%
Obrigacdes hipotecarias 4.558 4.579 5.557 999 21,9% 978 21,3%
Obrigacdes sobre o setor publico 688 0 0 -688 -100,0% 0 -

Outros 309 296 255 -54 -17,5% -41 -13,7%
Total 8.369 7.174 8.170 -199 -2,4% 995 13,9%

(a) N&o inclui emissoes classificadas como passivos subordinados.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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No ambito de passivos subordinados, a CGD captou recursos que totalizaram 2.426
milhGes de euros, o que representou uma estabilizacdo do saldo face a dezembro de
2014.

PASSIVOS SUBORDINADOS

Variagéo Variacao
2015-06 vs 2014-06 j2015-06 vs 2014-12

Emissdes do programa EMTN @ 1.139 1.046 1.047 92 -8,1%
ObrigagBes de convers&o contingente . . . . 0.0%
(CoCos)

Outros 486 481 479 -7 -1,5%
Total 2.525 2.428 2.426 -99 -3,9%

(a) Nao inclui emissdes classificadas como responsabilidades representadas por titulos.
1.4.1.7. CREDITO

A conjuntura econémica em Portugal e nos seus principais parceiros comerciais da area
Euro tem condicionado a procura de crédito por parte das empresas. Nestas
circunstancias, ndo obstante a estratégia de orientacdo da CGD para o financiamento das
pequenas e médias empresas estar a ser concretizada, como demonstra o crescimento
homélogo das novas operacdes quer da rede de Particulares e Negécios (+17%), quer de
Gabinetes (+41%), ainda ndo é possivel repor as amortizagbes naturais da carteira,
verificando-se um decréscimo de 3,3% do respetivo saldo face ao verificado no final de
2014, influenciado pela contragdo no crédito a Grandes Empresas.

De referir na nova producéo de crédito a empresas, 0s aumentos nas areas de comeércio,
turismo e setor priméario, merecendo especial destaque o crescimento da nova producao
de crédito a PME no primeiro semestre de 2015 (+37,1%) face ao periodo homdélogo de
2014.

No ambito das Linhas de Crédito PME Investe, dirigidas a PME, foram concedidos cerca
de 114,1 milhdes de euros de novos créditos no 1° semestre de 2015, totalizando 1.431
milhdes de euros em carteira no final de junho de 2015.

Nas Linhas PME Crescimento 2015, a CGD detém uma quota de mercado de 23,7%,
tendo mantido a segunda posi¢cao de mercado nas Linhas PME Crescimento 2014 com
17,9%. Destaca-se ainda a CGD na Linha Investe QREN com uma quota de 51,5%.

Para o total das Linhas PME Crescimento 2015/2014/Investe QREN, a CGD lidera com
uma quota de mercado de 21,8%.

Num contexto de forte agressividade por parte de importantes bancos a operar neste
segmento em Portugal, a quota da CGD de crédito a empresas situou-se em 18,1% em
junho de 2015 (manteve-se inalterada face a dezembro de 2014).

Salienta-se 0 aumento da quota de mercado do crédito a empresas em prazos até 1 ano,
de 17,9% em dezembro de 2014 para 18,5% em junho de 2015, evidenciando desta forma
o reforco no apoio a tesouraria do tecido empresarial portugués. A mesma quota em
prazos superiores a 5 anos foi de 21,2% em junho de 2015.

1 0,1%
0 0,0%
-3 -0,6%
2 -0,1%

Crescimento da
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J& no segmento de clientes particulares, a CGD prosseguiu com o desenvolvimento de
iniciativas destinadas ao reforco da competitividade e valorizacdo da sua oferta no ambito
do crédito hipotecario. Destacam-se, neste dominio:

A revisdo do pricing do crédito hipotecario, promovida através da atualiza¢do dos
pardmetros do “Modelo de Pricing Ajustado ao Risco” garantindo a devida
adequacdao quer as condi¢cdes de mercado quer aos niveis de risco;

A melhoria da oferta de indexantes de taxa de base fixa, permitindo ao cliente
beneficiar de uma maior estabilidade no valor da prestagdo imunizando-o
relativamente ao impacto de uma eventual subida da taxa de base variavel.

Relativamente ao crédito pessoal ao consumo, a CGD em fevereiro de 2015 reviu em
baixa o pricing de crédito pessoal, tendo efetuado algumas alteragbes no sentido de
ajustar-se as atuais condi¢bes do mercado, assim como aumentou os descontos por
cross-selling e por perfil de cliente. Desta forma, manteve-se 0 compromisso com a
sustentabilidade e responsabilidade social, mediante a atribuicdo de descontos no spread
para as finalidades de formacéo, salide e energias renovaveis:

A CGD financiou cursos superiores, mestrados, doutoramentos e MBA, premiando
0 mérito académico com descontos no spread, através do Crediformacgéo Caixa;

A CGD manteve em comercializagcdo o crédito pessoal Salde Emergéncia,
modalidade destinada em exclusivo para clientes de menor rendimento;

No financiamento automoével incentivou a compra de automodveis “amigos do
ambiente” através da atribuicdo de redugdes de spread.

Em termos consolidados, o crédito a clientes (bruto) atingiu 71.855 milhdes de euros no
final de junho, valor inferior em 1.205 mih&es de euros (-1,7%) face a junho de 2014 e em
930 milhdes de euros (-1,3%) face ao registado no final de 2014. A CGD Portugal totalizou
54.478 milhBes de euros e as restantes unidades do Grupo 17.377 milhdes de euros,
representando respetivamente 76% e 24% do total do crédito a clientes.
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CREDITO A CLIENTES - CONSOLIDADO @

Empresas 30.248
Gowverno 5.904
Particulares 36.633
Habitacéo 33.908
Outros Fins 2.725
Total 72.785
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29.891
5.571
36.393
33.325
3.068
71.855

-357
-333
-240
-583

342
-930

-1,2%
-5,6%
-0,7%
-1,7%
12,6%
-1,3%

(a) Atividade consolidada. Valores antes de imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra.

Os bancos localizados em Africa registaram um crescimento homélogo de 17,4% no
crédito a clientes bruto, totalizando 2.929 milhGes de euros no final de junho de 2015.
Salientam-se o Mercantile e o BCl Mogambique com crescimentos superiores a 25% e na
Asia 0 BNU Macau com um acréscimo de 1.042 milhdes de euros, +59,1% face a junho de
2014. Globalmente, a atividade internacional aumentou o seu crédito a clientes em 9,0%,
para 13.911 milhdes de euros no final de junho de 2015.

O crédito as empresas registou um decréscimo de 357 milhGes de euros (-1,2%) face a
dezembro de 2014, destacando-se por setores de atividade as variagbes ocorridas nas
‘outras atividades financeiras (-737 milhdes de euros, -13,6%) e na ‘construcdo e
atividades imobilidrias (CRE-Construction and Real Estate)’ (+409 milhdes de euros,

+3,6%).

CREDITO A EMPRESAS - POR SETOR DE ATIVIDADE @

No crédito bruto
salientam-se o0s
crescimentos
homologos
verificados no BCl e
no Mercantile
(ambos com
aumentos
superiores a 25%) e
BNU Macau (+59%)

Construcéo e atividade imobiliaria (CRE)
IndUstrias extrat. e transformadoras
Eletricidade, gas e agua

Comércio por grosso e a retalho
Transportes e armazenagem

Outras atividades financeiras

Outros

Total

(a) Atividade consolidada. Valores antes de imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra,

11.206

3.860
1.546
2.857
1.128
5.440
4.210

30.248

11.614
3.874
1.399
2.950
1.151
4.703
4.201

29.891

409 3,6%
14 0,4%
-147 -9,5%
92 3,2%
23 2,0%
-737  -13,6%
-9 -0,2%
-357 -1,2%

37,0%
12,8%
5,1%
9,4%
3,7%
18,0%
13,9%
100,0%

38,9%
13,0%
4,7%
9,9%
3,8%
15,7%
14,1%
100,0%

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Carteira de crédito a
habitacdo diminuiu
4,0% apesar do
crescimento nas
novas operacoes
(+58,5%)

SEGMENTOS DE ATIVIDADE

Aliv. Outros
Transportes e Financeiras  14,0%
armazenagem 15,7%
3,8%

Construcéoe

imob. (CRE)
Eletricidade, o 38.9%
gas e agua IndUstria
47% 13,0%

No crédito a particulares, o saldo cifrou-se em 36.393 milhdes de euros no final do
1° semestre, com uma diminuicdo de 240 milhdes de euros (-0,7%) face a dezembro de
2014, com origem na Habitacao (-583 milhdes de euros, -1,7%).

A carteira de crédito a habitagdo da CGD ascendeu a 28.855 milhdes de euros no final de
junho de 2015, tendo diminuido 4% face a igual data do ano anterior. Desde 2011 que o
montante agregado de amortizacdes e liquidagbes supera o de novas operacoes,
resultando numa redugédo gradual no montante de crédito em carteira.

Contudo, as novas operagfes de crédito a habitacdo na CGD tém registado uma
tendéncia crescente no decurso do ano de 2015, com uma producdo acumulada de 380
milhdes de euros no primeiro semestre do ano, o que representa uma variacdo homadloga
de 58,5%

35.000 -
Jao

30.000 H

25.000 -

20.000 -

15.000 H

10.000 H

5.000 -

2014-06 2015-06

Cerca de 23% das novas operacdes de crédito a habitacdo destina-se a aquisicdo de
iméveis do Grupo CGD e de Parceiros Caixa, para o que tem contribuido o esforco
crescente na divulgacédo dos imoveis e a disponibilizacdo de condi¢des de financiamento
diferenciadas mais favoraveis.

Assim, a comercializagdo da carteira de imoveis detidos para venda do Grupo CGD tem
evoluido favoravelmente, registando uma variacdo homologa de +54% no valor das
vendas registadas durante o 1° semestre. A rede comercial da CGD tem assumido um
peso crescente na comercializacdo destes imdveis, dada a complementaridade entre o
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processo de venda de imdveis e a colocacao de novas operacgdes de crédito imobiliario.

A quota de mercado da CGD no crédito a clientes situou-se em 21,9% em junho de 2015,
ligeiramente superior & registada um ano antes.

CREDITO A CLIENTES — QUOTAS DE MERCADO (PORTUGAL)
POR SEGMENTO DE CLIENTES

Empresas 18,3% 18,1% 18,1%
Particulares 23,5% 23,5% 23,4%
Habitacao 26,5% 26,5% 26,4%
Consumo 6,5% 6,5% 6,4%
Setor publico administrativo 29,6% 33,4% 30,8%
Total 21,6% 22,0% 21,9%

1.4.2. CREDITO ESPECIALIZADO

De acordo com os Ultimos dados divulgados pela Associagdo Portuguesa de Leasing,
Factoring e Renting (ALF), o setor da locac¢éo financeira imobiliaria diminui face ao periodo
homélogo do ano passado, enquanto o de leasing mobilidrio, por via do franco
crescimento do financiamento automaovel, cresce de forma razoavel. O setor do factoring,
mantem a tendéncia decrescente.

Caixa Leasing e Factoring

A Caixa Leasing e Factoring, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. (CLF), representa o
Grupo CGD no setor do crédito especializado, desenvolvendo a sua atividade nos setores
da locacao financeira (leasing imobiliario e leasing mobiliario), do factoring e do crédito ao
consumo.

CAIXA LEASING E FACTORING - PRODUCAO

Producéo CLF

201406 | 2015.06
Produto Abs.

Leasing imobiliario 48 46 -2 -3,6%
Leasing mobiliario 88 132 44 50,4%
Total leasing 136 178 42 31,3% .
No primeiro
Factoring 962 1.032 70 7,3% semestre a
Crédito ao consumo 2 3 1 450% concessao de novo
do qual: crédito
quat especializado

Financiamento automoével cresceu na

Leasing mobiliario 33 55 22 651% generalidade dos

. r
Crédito ao consumo 2 3 1 56,5% produtos

No primeiro semestre a concessao de novo crédito cresceu na generalidade dos produtos,
mais 50,4% no leasing mobilidrio, mais 7,3% no factoring e mais 45,0% no crédito ao
consumo. Apenas 0 negoécio de leasing imobiliario apresentou uma variagdo negativa de
3,6%. E de destacar o crescimento de 64,6% verificado no financiamento de viaturas
ligeiras.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Desempenho

favoravel da area

internacional do
Grupo Caixa

Maximizacéo de

sinergias para apoio

a rede comercial
doméstica e
internacional

BCG Espanha
atingiu todos os
objetivos
consignados no
plano de
reestruturacéo
acordado pelo
Grupo com a
DGCom

SEGMENTOS DE ATIVIDADE

O ativo liquido da Caixa Leasing e Factoring cresceu 2,4%, em resultado do crescimento
de 1,6% do crédito a clientes e de 19,8% dos ativos ndo correntes detidos para venda,
liquidos de provisées.

CAIXA LEASING E FACTORING - INDICADORES

Ativo liquido 2.217 2.269 53 2,4%
Créditos sobre clientes 2.267 2.298 30 1,3%
ProvisGes para crédito -217 -216 1 -
Capitais proprios 62 89 27 43,6%
Resultado liquido -5 6 11 -
Capital social 10 10 0 0,0%

% do Grupo 51% 51% 0 0,0%
N° de colaboradores ao senico 185 188 3 1,6%

A margem financeira e produto bancério cresceram 8,1% e 4,4%, respetivamente.

A evolucgéo favoravel do produto bancério e a diminuicdo de 75,7% verificada nas rubricas
de provisbes e imparidades traduziram-se na obtencdo de um resultado liquido de 5,7
milhdes de euros.

1.4.3. ATIVIDADE INTERNACIONAL

O desempenho da area internacional do Grupo CGD durante o primeiro semestre foi
favoravel em termos globais, com o0s principais indicadores a evoluirem positivamente e a
aumentarem o seu peso relativo face aos valores consolidados do Grupo.

Na area de empresas a CGD desenvolveu um conjunto de iniciativas e atividades de
integracdo do negdcio internacional, numa ética de maximizagao de sinergias para apoio a
rede comercial doméstica e internacional.

Estas atividades tém permitido um aprofundamento do conhecimento e partilha de
informacdo que se tem traduzido numa maior dindmica na articulacdo e potenciacdo do
negoécio internacional, consubstanciando-se num aumento global do niumero de novos
clientes.

Assim, a CGD em articulagdo com as unidades no exterior (nomeadamente, as localizadas
em Espanha, Franca, Angola, Brasil, Mogambique, Africa do Sul, China/Macau), continua
a desenvolver um forte empenhamento da sua atividade assente na plataforma
internacional do Grupo CGD para o desenvolvimento da relagdo com clientes
internacionalizados nesses mercados e, bem assim, para o incremento do negécio de
comércio externo, com especial destaque para o realizado intra-Grupo.

Salienta-se ainda a organizacdo, de varias acfes de dinamizacdo e capacitacao
empresarial, tanto em Portugal como em alguns dos mercados prioritarios da CGD,
destinados a potenciacédo de oportunidades de negdcio entre clientes.

Na Europa, Espanha é a primeira linha de esforco de internacionalizacdo das empresas
portuguesas, tendo o Grupo CGD, através do Banco Caixa Geral (BCG), reestruturado a
sua presenca por forma a melhorar a sua oferta no eixo ibérico tanto ao nivel da rede
comercial disponivel nos dois paises como ao nivel da oferta de produtos e servigos
especificos.



CGD RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2015 39

Em Angola o Banco Caixa Totta de Angola (BCGTA) mantém como foco estratégico o
segmento empresarial, articulando em estreita colaboracdo com os outros bancos do
Grupo o acompanhamento do negdcio dos clientes do Grupo, quer em termos do apoio ao

investimento em Angola, quer relativamente a dinamizacdo do comércio externo entre
Angola e as diversas geografias onde o Grupo esta presente.

O BCI é o banco com maior reconhecimento entre os grandes bancos mocambicanos,
tanto a nivel nacional como internacional por parte de diversas entidades, refletindo a
gualidade do trabalho que o BCI tem vindo a desenvolver nos Ultimos anos:

e PMR Africa: O Melhor Banco para Particulares e o Melhor Banco para Empresas /
Diamond Arrow Award, pelo segundo ano consecutivo;

e World Finance: Melhor Banco Comercial em Mogambique pelo quinto ano
consecutivo;

e The African Banker: Melhor Banco Comercial na Africa Austral — 2015;

e Global Banking & Finance Review: O Melhor Banco Comercial em Mocambique —
2015 e O Melhor Banco de Retalho em Mogambique — 2015, pelo terceiro ano
consecutivo;

e International Finance Magazine: O Melhor Banco Comercial em Mog¢ambique —
2014 pela primeira vez;

e Superbrand Mog¢ambique 2015: pelo terceiro ano consecutivo e desde a primeira
edicéo.

Estes prémios representam o reconhecimento internacional do desempenho do BCI no
mercado mogambicano, onde, nos dltimos anos, tem vindo a assumir um papel de grande
relevancia na prestacao de servigcos bancarios.

O BCl e 0 BCGTA tém também contribuido para o desenvolvimento social e econémico
dos paises onde estdo sediados através do trabalho desenvolvido na sua atividade em
prol do desenvolvimento da economia, das empresas e das familias.

Na Asia refira-se o papel ativo do BNU no desenvolvimento do negécio cross-border e
intra-Grupo, nomeadamente através da dinamizacdo de visitas de delegacdes de
empresas a Macau, fomentando a organizagdo de reunibes com potenciais parceiros
locais.

No que concerne ao negdcio com clientes particulares residentes no estrangeiro,
segmento estratégico para o Banco pelo peso que representa no total de recursos dos
clientes particulares e pelo elevado potencial de crescimento dada a atual conjuntura
econémica, a Caixa manteve 0 seu foco na dinamizacdo e consolidacdo de relacbes
através da sua rede comercial e modelos de atencdo especificos para este segmento de
clientes, designadamente o servico Caixadirecta Internacional e Caixazul Internacional
(para os clientes com maior patriménio).

No periodo em apreco, 0 negocio dos clientes particulares residentes no estrangeiro na
CGD registou um reforco quer na captacado de recursos, quer no agregado global de
operagdes ativas, contribuindo assim favoravelmente para os resultados da Caixa.

Das principais atividades desenvolvidas durante este periodo, sera de salientar a
dinamizacdo de campanhas teméticas dirigidas a este segmento, aproveitando a vinda de
muitos clientes a Portugal, nomeadamente no periodo de férias da Pascoa.

A éarea internacional do Grupo CGD contribuiu com um resultado liquido consolidado de
44,7 milhdes de euros no 1° semestre de 2015, o que representou um aumento de 39,2
milhdes de euros face aos valores apurados no semestre homologo do ano anterior.

BCIl é o Banco com
maior
reconhecimento
nacional e
internacional entre
0s grandes bancos
mocgambicanos

Dinamizacéo do
segmento dos
residentes no
estrangeiro com a
melhoria das
funcionalidades
disponiveis no
Caixazul
Internacional e no
Caixadirecta
Internacional

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Aumento do
contributo da area
internacional para o
resultado liquido em
39,2 milhdes de
euros
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CONTRIBUTO DA AREA INTERNACIONAL PARA O RESULTADO LIQUIDO
CONSOLIDADO

BNU Macau 19,5 28,5 9,0
Sucursal de Franca -25,2 18,0 43,2
Banco Caixa Geral Espanha 12,0 15,6 3,6
Banco Caixa Geral Totta Angola 7,4 10,6 3,2
Banco Comercial de Investimento (Mogambique) 6,4 8,6 2,3
Outros -14,5 -36,6 22,1
Total internacional 55 44,7 39,2

No conjunto das geografias onde a CGD esté presente, o conjunto das sucursais registou
um contributo negativo para o resultado liquido consolidado da Caixa de cerca de 17,1
milhdes de euros, enquanto as demais entidades geraram um lucro de 61,8 milhdes de
euros.

O resultado bruto de explora¢éo do conjunto das filiais e sucursais no exterior, em base
consolidada, registou um comportamento muito positivo, com um aumento de 45,9 milhdes
de euros (+29,2%) relativamente ao periodo homdlogo do exercicio anterior, atingindo
203,0 milhdes de euros no 1° semestre de 2015.

Importa destacar, nomeadamente, os resultados obtidos em algumas das principais
presencas internacionais do Grupo CGD, que contribuiram muito positivamente para o
resultado consolidado da atividade internacional, como é o caso do BNU Macau, com um
resultado liquido de 28,5 milhdes de euros, da Sucursal de Franga com 18 milhdes de
euros, do BCG em Espanha com 15,6 milhdes de euros e também do BCGTA em Angola,
com um resultado liquido de 10,6 milhdes de euros.

Ainda na é&rea internacional, o crédito a clientes, liquido de imparidades, atingiu 13,9 mil
milhdes de euros, o que representa um incremento de 9,1% face a junho de 2014. A
extensa rede internacional tem contribuido fortemente para o incremento da captacao de
recursos e uma menor dependéncia do Grupo do financiamento externo. Assim, a
captacdo de recursos evidenciou um acréscimo significativo, ao registar uma variagdo
positiva de 14,8%, para 16,1 mil milhdes de euros. O ativo liquido consolidado da area
internacional verificou um incremento homadlogo de 10,6%, ascendendo a 22 mil milhdes
de euros.

Principais geografias do Grupo CGD

Espanha

Em Espanha, o setor financeiro continuou a melhorar os seus indicadores, com a reducao
do crédito em mora e a continua reducao de custos, por forma a enfrentar o desafio a
rentabilidade colocado, entre outros fatores, pela reducéo das taxas de juro, quer por via
da descida continuada da Euribor, quer pelo esmagamento dos spreads, prevendo-se que
a pressao competitiva conduza a novas fusdes e aquisi¢cdes, com o desaparecimento das
poucas entidades independentes de menor dimenséo que subsistem.
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O Banco Caixa Geral (BCG) atingiu todos o0s objetivos consignados no plano de
reestruturacdo acordado pelo Grupo CGD com a DGComp, com efetivos limitados a 520
empregados e uma rede de 110 agéncias, localizadas principalmente em zonas limitrofes
de Portugal, Galiza, Estremadura, Andaluzia e Castela e Ledo, mas também em
Comunidades com importante atividade econdmica, Madrid, Catalunha, Pais Basco,
Asturias, Valencia e Aragao.

Com esta rede o Banco recentrou-se no apoio a empresas — espanholas e portuguesas —
que operam no mercado ibérico e nos mercados externos onde o Grupo CGD esta
presente, o0 que se traduziu num crescimento no semestre de 30% do crédito concedido a
entidades que operam nestes mercados. Fruto deste enfoque o crédito total cresceu este
semestre pela primeira vez desde 2010 cerca de 2,5%, comparativamente ao final de
2014, tendo o crescimento em empresas mais do que compensado a redugdo por
amortizacdo da carteira de crédito hipotecéario, ndo obstante o Banco, apesar da sua
pequena dimensdo, praticar precos alinhados com as médias do setor, cumprindo assim
com 0s objetivos de volume e preco consignados no Plano de Reestruturacgéo.

Os recursos de clientes mantém-se ao nivel previsto, tendo crescido 20 milhdes de euros
no semestre, também aqui contrariando a tendéncia de decréscimo verificada em Espanha
nos primeiros meses do ano, ndo obstante a acentuada descida da sua remuneracgéo.
Esta é uma area onde o Banco esté totalmente alinhado com o setor, tal como, alias, é
necessario para cumprir com os indicadores do Plano de Reestruturacéo. A resiliéncia da
carteira de depdsitos permitiu manter a taxa de transformacéo nos 120%.

O réacio de eficiéncia cost-to-income melhorou para os 47%, situando-se num nivel
competitivo relativamente aos restantes bancos que operam em Espanha.

A taxa de mora continua inferior a da média do setor, que em maio se situou nos 11,4%,
fixando-se em 3,4%, dos quais somente 0,59% proveniente do crédito concedido apés
janeiro de 2013. Também neste dominio o Banco se situa melhor do que a média do setor
e cumpre os limites estabelecidos no Programa de Reestruturacao.

A rentabilidade melhorou, fruto do aumento da margem financeira e da reducdo dos
gastos de exploracdo relativamente ao mesmo periodo de 2014, resultados estes que
permitem antecipar um ano com volumes de negdcio e resultados crescentes, cumprindo
0 BCG com os objetivos definidos.

Franca

O setor bancério francés insere-se num contexto de forte concorréncia, devendo, para
além do mais, adaptar-se constantemente a novas regulamentacdes, novos atores e
novas tecnologias, nomeadamente ligadas ao desenvolvimento da banca online. As
mudancas ocorridas na distribuicdo de produtos bancérios aparecem como novos desafios
para o setor, assistindo-se a um crescimento exponencial do armazenamento de dados
pessoais (Big Data) e a respetiva exploragdo com vista a oferta de produtos adequados e
personalizados.

O Banco Caixa
Geral (BCG) atingiu
todos os objetivos
consignados no
plano de
reestruturagao
acordado pelo
Grupo CGD com a
DGComp

A rentabilidade do
BCG melhorou,
fruto do aumento da
margem financeira
e da reducéo dos
gastos de
exploracao

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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CGD

A Sucursal de Frangca prossegue a sua politica de desenvolvimento sustentada pelo
aumento da captacdo de poupancas. Durante o primeiro semestre de 2015 a Sucursal
continuou a campanha de angariacdo de clientes jovens (rejuvenescimento da carteira de
clientes com menos de 25 anos) e lancou campanhas de captacao de depésitos com
particular destaque para dinheiro fresco e prazos mais longos.

A Sucursal participou em eventos que reinem uma forte adesdo da comunidade
portuguesa com especial destaque para a presenca na 42 edicdo do SIPP (Salon de
I'lmmobilier et du Tourisme Portugais a Paris) e também em festas populares organizadas
nomeadamente pela Radio Alfa e da parceria oficial da 40? edicdo da festa Franco-
Portuguesa de Pontault-Combault.

No primeiro semestre 2015 a atividade de captacdo de recursos da rede comercial
registou um aumento de 2,5% em comparacdo com dezembro de 2014, enquanto a
atividade de crédito registou um aumento de 1,7%, principalmente sustentada pelos
financiamentos a atividade imobilidria (habitacéo, +1,4%, e promocgao imobiliaria, +9,2%),
em linha com a evolucao registada no mercado.

Esta evolucdo, caracterizada por uma captacdo de recursos dindmica e uma atividade de
concesséo de crédito mais conforme com o comportamento do mercado, concorre para o
objetivo da Sucursal de reducdo da sua taxa de transformacao.

De salientar que a Sucursal potencia 0 negdcio bilateral através do acompanhamento e da
apresentacdo de clientes da Sucursal as outras entidades do Grupo CGD, tanto em
Portugal como nos outros paises.

Angola

O choque externo derivado da queda do preco do petréleo em finais de 2014, continua a
condicionar significativamente o desempenho da economia angolana em 2015, sendo que
a resposta inicial do Executivo, privilegiou a vertente orcamental, com destaque para
cortes muito expressivos na despesa, em especial da despesa de investimento (-53%).

Com a alteracdo da politica orcamental em fevereiro, foram também aprovadas medidas
de controlo direto das importacdes, de natureza administrativa, visando a contingentacéo
das importacbes de bens de consumo corrente. Por dificuldades de controlo
administrativo, estas medidas ndo estardo ainda em fase de implementacéo.

O Banco Caixa Geral Totta de Angola (BCGTA) tem por foco estratégico a banca de
empresas em setores chave da economia angolana, nomeadamente petrolifero e
diamantifero, bem como no segmento de particulares de gama alta. Neste sentido, de
salientar que o BCGTA aderiu ao programa “Angola Invest’, estando em condi¢cbes de
oferecer um produto competitivo e diferenciador de apoio as pequenas e médias empresas
angolanas.

No primeiro semestre de 2015, o Banco prosseguiu a sua politica de acompanhamento do
negécio dos clientes do Grupo CGD, quer em termos de apoio as empresas portuguesas
com processos de investimento em Angola, quer no que respeita ao comeércio externo
entre Portugal e Angola e entre outras geografias onde existem presencas do Grupo, e
ainda, na internacionalizacdo de empresas angolanas, para Portugal ou paises onde o
Grupo CGD esté presente.
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O BCGTA tem vindo a apostar no desenvolvimento de servicos bancarios como o leasing
€ 0S seguros e nos canais eletrénicos e, por outro lado, prossegue a reorganizacdo de
algumas areas chave, para uma maior agilizacdo de processos e melhoria da qualidade
dos servicos prestados aos clientes.

Mocambique

O Banco Comercial e de Investimentos (BCI) manteve no primeiro semestre de 2015 o seu
esforgo continuo de inovagédo e adogédo de praticas de inclusdo social, nomeadamente o
contributo para o aumento dos niveis de bancarizacdo da populacdo, através do
crescimento da sua rede de agéncias, o que demonstra a relevancia da politica de
proximidade e de cobertura geografica nacional para o Banco.

No primeiro semestre de 2015 o BCI aumentou o numero de agéncias procedendo a uma
abertura de 3 novos balcdes em diversas zonas estratégicas dos centros urbanos e éareas
de desenvolvimento:

e Centro integrado de negdcios BCI Matola — Hanhane (provincia de Maputo)
e Centro Exclusivo da Maxixe (provincia de Inhambane)
e Agéncia Moamba (provincia de Maputo)

Com a instalagdo destas Agéncias o BCI revela a sua contribuigdo no processo de
bancarizacdo e suporte ao crescimento da economia nacional, permitindo, entres varios
beneficios, a reducéo significativa dos riscos que 0s comerciantes corriam no processo de
transporte de valores da zona rural para a cidade.

Com as novas unidades, a rede de distribuicdo do BCI passou a ser constituida por um
total de 171 agéncias. Esta estrutura representa 29,6%, do total da rede de sistema
bancario em Mog¢ambique em junho de 2015.

Em relacdo & sua posicdo no sistema financeiro, o BCl manteve-se no ranking como 2°
maior banco, liderando a quota de mercado de crédito durante o primeiro semestre, com
uma quota de 29,8% e ocupando a 22 posi¢cdo ao nivel das quotas de mercado de
depésitos e ativos totais, com 28,5% e 27,3%, respetivamente, em junho de 2015.

Durante o primeiro semestre de 2015 verificou-se um fortalecimento do balanco do Banco
em resultado da incorporacdo dos resultados do ano passado: o racio de solvabilidade
passou de 8,7% em dezembro de 2014 para 14,1% em junho de 2015, nivel bastante
superior ao minimo de 8,0% legalmente estabelecido.

Verificou-se igualmente um crescimento significativo de carteira de depdsitos com uma
variagdo de +21,3% e da carteira de crédito com uma variagdo de +27,1%
comparativamente a junho de 2014.

Cabo Verde

O cenério de conjuntura recessiva refletiu-se na atividade comercial dos bancos do Grupo
CGD em Cabo Verde — o Banco Comercial do Atlantico (BCA) e o Banco Interatlantico

(BI).

A atividade do Banco Comercial do Atlantico no primeiro semestre do ano continua a
desenvolver-se num cenario ainda desfavoravel da conjuntura econdémica, a qual
contribuiu para o agravamento da carteira de crédito em incumprimento.

O saldo liquido da carteira de crédito a clientes do BCA permaneceu quase estagnado,
com um ligeiro recuo de 0,5% em relagédo a dezembro de 2014. No entanto, a contratagédo
de novas operacbes no 1° semestre deste ano aumentou 55%, em linha com o
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CGD

crescimento esperado para 2015.

A linha de crédito de 1 milhdo de contos, langcada em setembro de 2014 para as PME e
instituicbes de microcrédito, na sequéncia de diretrizes emanadas da politica monetaria do
Banco Central, jA& comegou a ter impacto na carteira de crédito de clientes do Banco. O
sucesso da referida linha permitiu que fosse aumentada para dois milhées de contos, com
maturidade de 10 anos e a taxas mais vantajosas para os clientes.

A situacdo economica ainda ndo permite estancar o aumento dos créditos e juros
vencidos, que se agravaram em 11,2% em relacdo a dezembro de 2014. Contudo, o BCA
tem adotado novas estratégias visando a cobranca do crédito mal parado, através de
dacbes em cumprimento, de renegociacdes sustentaveis e mantendo ainda um
acompanhamento permanente dos clientes.

Os recursos de clientes, principal fonte de financiamento do BCA, cresceram 6,6% face a
dezembro de 2014, com a evolucdo positiva dos depdsitos & ordem a contribuir para a
reducédo do custo de funding e consequente melhoria da margem financeira do Banco.

Os custos de estrutura, em linha com a estratégia de racionalizagdo de custos,
mantiveram-se quase constantes, 0 que conjugado com a aposta no incremento dos
resultados do negoécio, conduziu a um resultado liquido no 1° semestre superior ao
registado no periodo homdlogo.

O racio de solvabilidade passou de 14,9% em dezembro de 2014 para 15,5% em junho
deste ano, ressaltando uma margem de 5,47 p.p. sobre 0 minimo de 10% exigido pela
entidade supervisora.

O Banco Interatlantico desenvolveu durante este semestre o primeiro relatério de
sustentabilidade, sendo pioneiro nesta matéria, quer a nivel do setor bancério quer a nivel
de outras empresas nacionais. Com esta iniciativa o Banco pretende reforcar no mercado
a marca de empresa socialmente responsavel e mostrar a sua atividade nas vertentes
econdmica, ambiental e social.

O Banco registou um ligeiro crescimento de 1,1% na carteira de crédito liquido a clientes e
uma melhoria da sua qualidade, com o crédito vencido a reduzir 13,2% face a junho 2014.

Destaca-se ainda o acréscimo no nivel da captagdo dos recursos de clientes na ordem
dos 3,7%, em relacdo a junho de 2014.

Em conjunto, os dois bancos possuem uma rede de 42 agéncias, estando o Grupo CGD
presente em todas as ilhas do arquipélago.

Sado Tomé e Principe

O Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe (BISTP), ndo obstante o dificil contexto,
tem-se esfor¢cado para assegurar um crescimento sustentado do seu balanco de forma
quantitativa e qualitativa e manter sélida a tendéncia crescente do seu resultado.

Neste primeiro semestre de 2015, o BISTP centrou as suas acdes, ao nivel da area
comercial, na oferta de novos produtos aos clientes e ajustando as suas taxas ativas e
passivas, para melhor se adequar a forte concorréncia existente no mercado.

O crédito a clientes registou uma queda na ordem de 17,0%, refletindo ndo s6 uma
reducdo na procura, por parte dos agentes econdmicos, do financiamento bancario para
consumo e investimento, este Ultimo consequéncia da falta de investimento publico,
principal motor da dinamizacdo da atividade econémica em S. Tomé e Principe, mas
também uma politica mais prudente adotada pelo Banco, no que toca a concessédo de
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crédito.

A quota de mercado do BISTP nos depdésitos de clientes, no més de maio de 2015 era de
69%, representando um recuo de 2 p.p. face a dezembro de 2014.

O fraco dinamismo da economia e a pequena dimensao do mercado onde atuam 6 bancos
tornam as condi¢Bes de intermediacdo financeira deveras dificeis, pouco rentavel e de
risco acrescido, tendo impacto na rentabilidade do Banco.

Africa do Sul

O Mercantile Bank, fundado em 1965, opera num nicho de negdcio de banca comercial,
visando diferenciar-se através de um servigo personalizado e de uma oferta de solugdes
financeiras a medida das necessidades dos empresarios sul-africanos.

Enquanto Banco de nicho, tem uma oferta abrangente de produtos e servi¢os adaptada as
necessidades financeiras quotidianas das empresas. O Banco participa na maioria dos
fluxos de pagamento, tal como qualquer outro banco sul-africano, e, em termos de
balanco, € maior do que a maioria dos seus pares.

O servico de Private Bank foi langado pelo Mercantile em novembro de 2014 com muito
sucesso e uma boa cobertura dos meios de comunicacdo, sendo esta a campanha mais
significativa realizada pelo Banco nos ultimos anos. O Banco tem também apostado no
desenvolvimento dos canais eletrénicos, estando a implementar uma nova plataforma de
internet banking e a desenvolver o lancamento da plataforma mobile banking.

Macau

Num contexto menos favordvel da economia local, o setor bancéario continuou a
demonstrar estabilidade e robustez financeira e uma adequada rentabilidade. Até ao
presente momento, a contracdo do PIB em Macau tem tido pouco impacto nos bancos
locais e o0 setor bancario continua a apresentar bons niveis de rentabilidade.

O Banco Nacional Ultramarino (BNU) apresentou, nos primeiros 6 meses de 2015, um
bom desempenho ao nivel do crescimento do seu volume de negdcio, pese embora a
intensificagcdo da concorréncia no setor bancéario, com o consequente impacto nas
margens, na captagdo de depositos e na concessdo de crédito a particulares. Salienta-se
também o continuado decréscimo que se tem verificado nos proveitos gerados pelas
aplicag@es interbancérias.

Foram igualmente langados novos produtos e servigos neste periodo, destacando-se o
lancamento do cartdo de crédito — BNU Asia Miles Visa Card - sendo o primeiro e Unico
cartdo deste tipo em Macau.

No primeiro semestre de 2015, o volume total de negécio do BNU cresceu cerca de 39,4%
face ao periodo homdlogo do ano anterior, com preponderancia do crescimento do crédito
sobre os recursos de clientes, 59,1% contra 29,6%, respetivamente.

Como consequéncia de uma melhor gestéo da liquidez e o aumento da carteira de crédito,
a margem financeira registou um aumento de 57,5% nos primeiros 6 meses de 2015 em
comparacéo com o mesmo periodo do ano anterior.

Relativamente aos custos, o Banco tem vindo a fazer um esfor¢co no sentido da sua
contencdo, no entanto, face a necessidade de se manter em linha com a taxa de inflacédo e
ser competitivo em relacdo ao recrutamento e retencdo de recursos humanos, registou-se
um aumento devido ao ajustamento dos salarios e do numero de funcionarios.
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Ainda assim a rentabilidade do banco foi superior em 46% ao periodo homaélogo.
Timor-Leste

Historicamente a Sucursal de Timor tem sido referéncia como “tesouraria” do Estado, com
penetracdo no segmento “funcionarios publicos e pensionistas”.

Considerando as limitacdes legais existentes quanto ao registo de garantias hipotecarias,
a estratégia de concessdo de crédito continua a assumir-se de forma bastante
conservadora, prudencial e procurando mitigar os riscos através da dispersédo da carteira
em mais operacdes com menor valor individual.

A Sucursal reforcou a penetracdo no segmento de particulares, com especial incidéncia
nos funcionarios publicos e pensionistas, dada a possibilidade de obter, para estes,
domiciliacdes irrevogaveis de pagamento de salérios e pensdes por parte do Estado.

A impossibilidade de registo de quaisquer 6nus sobre bens (quer méveis quer iméveis) e a
falta de seguros que permitam também de alguma forma “amortecer” o risco, reforca a
necessidade de um posicionamento cauteloso para a analise de operagbes de
financiamento de montantes mais elevados.

Nao sendo um pais com apeténcia natural para a constituicdo de poupancas, e atendendo
a ainda fragil estrutura de rendimentos da maioria das familias, regista-se uma reduzida
capacidade de captagdo de recursos.

Brasil

No Banco Caixa Geral Brasil (BCGB) o ano de 2014 foi marcado por uma reorienta¢éo das
atividades do Grupo no mercado brasileiro: i) o Banco refocou a sua atividade como um
Banco de “Corporate & Investment Banking” com maior peso na rentabilidade do negdcio;
e ii), o0 Grupo CGD realizou uma reorganizacao estratégica da sua atividade na area de
corretagem, com a fusdo da sua atividade de homebroker com a Rico (ficando o Grupo
CGD com 51% da nova entidade) e encerramento das atividades de corretagem
institucional.

Assim, no primeiro semestre de 2015, o Banco comecou a colher os frutos desta
reorientacdo estratégica traduzidos no aumento da atividade cross-border entre o Brasil e
0s paises onde o Grupo CGD esta presente e no aumento dos servigos financeiros aos
setores ligados a infraestrutura e no apoio a empresas brasileiras onde a dimenséo e as
areas de atuagdo do BCG-Brasil possam acrescentar valor no desenvolvimento das suas
atividades.

Durante o primeiro semestre foram dados passos fundamentais para o desenvolvimento
da atividade de clientes particulares do BCG-Brasil. Este projeto tem como objetivo
potenciar o posicionamento do BCG-Brasil dentro da comunidade Luso-Brasileira
captando sinergias de receitas com o Grupo CGD e melhorando o funding e a
rentabilidade do Banco.

As receitas do Banco cresceram 32% nos primeiros 6 meses de 2015 quando comparadas
com o periodo homélogo de 2014, enquanto 0s custos operacionais apresentaram uma
gueda de 4% (de referir que nos dltimos 12 meses a inflagdo no Brasil foi de cerca de 8%).
Assim o Banco apresentou um resultado bruto de exploracao de 6,5 milhdes de euros (um
crescimento de 166% face ao periodo homdlogo de 2014). O racio cost-to-income do
BCG-Brasil foi de 51,5% no primeiro semestre de 2015 (76,9% em igual periodo de 2014).
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Outras geografias

Para além destas unidades, a rede internacional do Grupo CGD inclui ainda as Sucursais
de Nova lorque, Ilhas Caimao, Londres, Espanha, Luxemburgo, Zhuhai e Macau, e ainda
um conjunto de Escritérios de Representacao nos 4 continentes.

1.4.4. BANCA DE INVESTIMENTO

A atividade do Caixa Banco de Investimento (CaixaBl) no 1° semestre do ano gerou um
produto bancario de 31,2 milhdes de euros, sendo de 33,9 milhdes de euros se ajustado
pelo impacto negativo do registo de abates na carteira de derivados.

O atual enquadramento macroeconémico continuou a penalizar os resultados do Banco,
de 0,7 milhdes de euros no semestre, afetados pelo refor¢co de provisdes e imparidades,
gue ascenderam a 16,9 milhdes de euros. Um contributo positivo foi dado pelos resultados
de ativos financeiros com um montante de 2,7 milhdes de euros neste semestre.

O CaixaBl participou em diversos negdécios embleméticos, reforcando a sua posicao de
lideranca na banca de investimento. Apresentam-se de seguida os destaques pelas
principais areas de negécio.

Project Finance

Destacam-se nesta &area duas operacdes: a conclusdo do projeto de reequilibrio
econdémico-financeiro da concesséo de servigco publico municipal de abastecimento de
agua ao municipio de Cascais — Aguas de Cascais —, que incluiu um aditamento dos
contratos de financiamento; e a conclusdo da reestruturacdo do passivo financeiro da
Tratolixo.

Structured Finance

Sao de referir a assessoria ho ambito da estruturacdo e montagem do processo da
reorganizacdo do passivo financeiro do Grupo Promor e do Grupo Margues, a assessoria
financeira na alienacdo de créditos detidos pela CGD — Sucursal de Espanha, e a
participagdo enquanto arranger no financiamento & aquisi¢cdo, por parte de diversos
investidores luso-brasileiros, de quatro blocos de ac¢des representativas de 30% do capital
social e direitos de voto da Brisa — Concessdo Rodoviaria, SGPS.

Corporate Finance — Assessoria

Destacam-se as assessorias financeiras a Fidelidade (no processo de avaliagdo
econémica e financeira da Via Directa), a Efacec (na alienagdo de uma participacao de
65,4% na Efacec Power Solutions), a Ardian (ha aquisicdo de participacdes em diversas
concessfes da Ascendi Group, SGPS, S.A.), e a José de Mello (na alienagdo de uma
participacdo de 30% na Brisa - Concessao Rodoviéaria).

Adicionalmente, foram efetuadas avaliagcbes econdmico-financeiras de diversas
participadas da CGD, no ambito de analises de imparidade a participacdes financeiras,
bem como para a Parcaixa a avaliacdo econémico-financeira das participadas Aguas de
Portugal e Caixa Leasing e Factoring.

CaixaBl com
produto bancario de
31,2 M€
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Mercado de Capitais — Divida
No mercado primario de obrigagfes, destacam-se as seguintes operacdes:

e Republica de Portugal: joint lead manager e bookrunner da emissdo de OT com
vencimento em 2025 (3.500 milh&es de euros), novo benchmark a 10 anos, e da
emissdo de OT com vencimento em 2045 (2.000 milhes de euros), emissédo com
a maturidade mais longa da Republica. Co-lead manager no tap de ambas as
emissdes (2.000 milhdes e 500 milhdes de euros, respetivamente).

e CGD: joint lead manager e bookrunner de emissdo de obrigacdes hipotecarias
com vencimento em 2022 (1.000 milhdes de euros).

e REN: joint lead manager e bookrunner de emissédo de notes com vencimento em
2025 (300 milhdes de euros).

e NOS: joint lead manager e bookrunner da emissdo de obrigagbes com vencimento
em 2022 (150 milhBes de euros).

e EDP: joint lead manager e bookrunner da emissdo de obriga¢cdes com vencimento
em 2025 (750 milhBes de euros).

e Brisa: joint lead manager e bookrunner da emisséo de obrigagBes com vencimento
em 2025 (300 milhdes de euros).

e Altri/Celbi: organizagé&o e lideranga de emiss@o obrigacionista com vencimento em
2021 (35 milhdes de euros).

e Sonae: organizacdo e lideranca de emissdo obrigacionista com vencimento em
2022 (100 milhdes de euros).

e Mota-Engil: coordenacdo global de emissé@o obrigacionista com vencimento em
2020 (95 milh&es de euros), envolvendo uma Oferta Publica de Subscricdo e uma
Oferta Publica de Troca.

e Bank of America: co-lead manager de emissdo de notes com vencimento em 2025
(750 milhdes de euros).

Adicionalmente, o CaixaBl organizou e liderou doze novos programas de papel comercial,
dos quais se destacam as emissdes da NOS (100 milhdes de euros), da Portucel (100
milhdes de euros), da Secil (50 milhdes de euros), da Altri/Celbi (25 milhdes de euros), da
RAR/Colep (23,5 milhdes de euros), do Grupo Barraqueiro (20 milh6es de euros) e da
Iberian Salads (12,5 milhdes de euros).

Mercado de Capitais — Acdes

No 1° trimestre de 2015, o Banco foi joint bookrunner na alienagcéo de uma participagéo da
José de Mello Energia, S.A. na EDP através de um accelerated bookbuilding. A
participacdo alienada consistiu num bloco de 73,2 milhfes de ac¢bBes da EDP,
representativas de 2,0% do seu capital social. A oferta atingiu um montante total de
aproximadamente 249 milhdes de euros e obteve um elevado sucesso, tendo alcancado
um nivel de procura que excedeu o total de acdes existentes para venda.

Intermediacdo Financeira

De acordo com os dados publicados pela CMVM relativos a maio de 2015, o CaixaBIl/CGD
intermediaram um volume de 1.300 milhdes de euros no mercado de acdes nacional, o
que corresponde a uma quota de mercado de 9,1%.

Relativamente a operacdes de mercado com a participacéo do CaixaBl, séo de destacar:

e José de Mello Energia: joint bookrunner no accelerated bookbuilding de 2% do
capital da EDP.
e Qutras operacfes: ABB de 22,5% da Havas, IPO da Ecolslops e IPO de ELTE.
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Area financeira e de Estruturacéo

O desempenho do CaixaBl enquanto liquidity provider manteve-se positivo, continuando o
Banco a atuar sobre um conjunto de titulos cotados na Euronext Lisbon, tendo a Euronext
atribuido ao CaixaBl o rating maximo “A” em todos os titulos e categorias. Também de
assinalar a atividade pioneira do Banco no novo segmento criado pela Euronext para
fomento de liquidez junto de investidores de retalho, o Retail Matching Facility.

Sindicacdo e Vendas

Nesta area salienta-se a participacdo do CaixaBl nas emiss@es atras referidas (Mercado
de Capitais — Divida) da CGD, REN, NOS, EDP, Brisa, Bank of America e Republica de
Portugal. Nesta ultima, desempenhou ainda o seu papel de OEVT nos leildes de divida
publica ocorridos no semestre.

Adicionalmente, realizou 91 emissfes de Papel Comercial, correspondentes a um volume
de 1.075 milhdes de euros.

Capital de Risco

Foram objeto de apreciagdo 103 projetos, dos quais 26 mereceram aprovacgdo. Os
projetos aprovados correspondem a um investimento potencial de aproximadamente 89,1
milhdes de euros, dos quais foram concretizados 8,1 milhdes de euros.

1.4.5. GESTAO DE ATIVOS
A evolucdo da atividade de gestdo de ativos no Grupo CGD em 2015 insere-se numa

tendéncia global positiva quer ao nivel dos montantes geridos quer ao nivel das receitas.

No primeiro semestre de 2015, o montante de ativos geridos aumentou 2,8% para 28.938
milhdes de euros, em resultado da boa recetividade dos clientes particulares aos fundos
mobiliarios e de pensdes.

MONTANTES SOB GESTAO E ACONSELHAMENTO

Fundos mobiliarios 3.615 3.663 3.936
Patrim. sob gestao (sem fundos de pensoes) 1.410 19.129 1.292
Patrimonios sob aconselhamento 2.655 872 3.343
Fundos imobiliarios 18.342 1.327 19.636
Fundos de pensodes 670 3.172 731
Total 26.692 28.163 28.938

As comissfes recebidas até junho de 2015 ascenderam a 25,9 milhées de euros, 0 que
corresponde a um acréscimo de 5,6% face ao semestre homdlogo de 2014. Por seu lado,
as comissdes pagas a rede comercial da CGD aumentaram 11,2% para 8,9 milhdes de
euros.
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Comissbes pagas a
rede comercial da
CGD aumentaram
11,2% para 8,9 M€

SEGMENTOS DE ATIVIDADE

COMISSOES GERADAS

Fundos Mobiliarios 9,5 22,5 10,6
Fundos Imobiliarios 7,4 14,2 6,4
Fundos de Pensoes 2,0 4,8 3,2
Gestado de Patrimoénios 5,5 10,1 5,8
Total 24,5 51,6 25,9

Fundos mobiliarios - Caixagest

O montante dos fundos mobiliarios registou um crescimento liquido de 273 milhdes de
euros nos primeiros seis meses do ano. Para este aumento contribuiu a boa receptividade
dos clientes aos fundos de mercado monetério, multi-ativos, ac¢bes e alternativos,
comercializados em articulacdo com a rede CGD.

FUNDOS MOBILIARIOS SOB GESTAO

Fundos de mercado monetério 1.906 1.938 2.125
Fundos de obrigacdes 384 414 340
Fundos Multi-Ativos 279 268 375
Fundos de ac6es 265 281 377
Fundos especiais de investimento 503 514 567
Fundos de capital protegido 278 248 152
Total 3.615 3.663 3.936

No final de junho, a Caixagest geria 30 fundos de investimento mobiliario, no valor de
3.936 milhdes de euros, aplicados em diversos mercados financeiros internacionais.

As comissBes geradas pelos fundos mobilidrios nos primeiros seis meses totalizaram 10,6
milhdes de euros, valor 10,7% superior ao do periodo homélogo.

Fundos imobiliarios — Fundger

Os 27 fundos imobiliarios geridos pela Fundger totalizavam 1.292 milhdes de euros, no
final de junho. No primeiro semestre de 2015, o fundo Fundimo continuou a registar um
decréscimo no montante gerido, embora menos acentuado que anteriormente. Quanto aos
fundos fechados, manteve-se algum abrandamento de atividade, atendendo ao facto de se
encontrarem maioritariamente afetos ao desenvolvimento e promocéo imobiliaria.

FUNDOS IMOBILIARIOS SOB GESTAO

Fundos abertos (fundo Fundimo) 721 660 628
Fundos fechados 689 667 664
Total 1.410 1.327 1.292

As comissdes geradas pelos fundos imobiliarios situaram-se em 6,3 milhdes de euros,
valor 13,8% inferior ao do semestre homadlogo de 2014, devido a diminui¢cdo de comissdes
no fundo Fundimo.
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Fundos de pensdes - CGD Pensdes

Em resultado do elevado numero de subscricées nos fundos de pensfes abertos e ao
aumento das contribuicbes para os fundos fechados, o valor patrimonial dos fundos
geridos pela CGD Pensdes no final de junho de 2015, situou-se em 3.343 milhdes de
euros, mais 5,4% que no inicio do ano.

FUNDOS SOB GESTAO

Fundos abertos 297 430 537
Fundos fechados 2.358 2.742 2.806
Total 2.655 3.172 3.343

As comissfes geradas pelos fundos de pensdes até ao final de junho totalizaram 3,2
milhdes de euros, o que correspondeu a um acréscimo de 59,2%, relativamente ao
semestre homologo de 2014.

Gestao de patriménios - Caixagest

A Caixagest continuou a desenvolver o servi¢co de gestao de patriménios, numa légica de
proximidade da rede comercial da CGD e dos respetivos clientes em carteira. Tendo em
vista a captagdo de novos clientes, as propostas de servi¢co tém vindo a ser ajustadas a
nova conjuntura.

Desde o inicio do ano, o valor das carteiras geridas cresceu 0,3%, situando-se em 22.944
milhdes de euros no final de junho.

CARTEIRAS SOB GESTAO

Carteiras de seguros 12.005 12.504 13.047
Institucionais 6.162 6.400 6.332
Fundos de pensodes 2.337 2.867 2.577
Particulares e empresas 175 226 257
Aconselhamento 670 872 731
Total 21.349 22.869 22.944

Os proveitos gerados pelo servico de gestao de carteiras até junho de 2015 ascenderam a
5,8 milhdes de euros, o que correspondeu a um aumento de 4,5% face ao semestre
homalogo.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Resultado
consolidado antes
de impostos e de
interesses
minoritarios atinge
213,5 M€, um
aumento de

324,2 M€

Gestéao ativa da
margem financeira
propicia
crescimento de
14,3%

Bom desempenho
das operacoes
financeiras

1.5.1. ATIVIDADE CONSOLIDADA

Por forma a garantir a comparabilidade, os valores de resultados liquidos e resultados antes de impostos e de
interesses que ndo controlam referentes ao 1° semestre de 2014 foram ajustados de modo a refletir a
apropriacdo de 15% do resultado da Fidelidade e 20% da Cares e Multicare (percentagens de participagédo
atualmente detidas pelo Grupo CGD) e a excluséo da mais-valia obtida com a venda daquelas seguradoras.

A CGD volta a apresentar lucros no 1° semestre de 2015, tendo o resultado liquido
consolidado da CGD atribuivel ao acionista no periodo, atingido 47,1 milhdes de euros,
uma melhoria de 216,4 milhdes de euros face ao periodo homaélogo do ano anterior.

1.5.1.1. RESULTADOS

Num contexto de descida continuada das taxas de juro e acrescida concorréncia, o
resultado consolidado da CGD antes de impostos e de interesses minoritarios atingiu
213,5 milhdes de euros, o que representa, face ao valor do 1° semestre de 2014, um
crescimento de 324,2 milhfes de euros.

Apesar da trajetéria descendente das taxas Euribor, a gestdo ativa da margem financeira
gue incidiu em particular nas operagfes passivas proporcionou um crescimento homélogo
de 57,6 milhdes de euros (+12,0%) da margem financeira estrita, a qual beneficiou assim
de uma diminuicdo do custo de funding superior & reducdo sentida nos proveitos de
operacgBes ativas. Os rendimentos de instrumentos de capital aumentaram por seu turno
15,2 milhGes de euros, conduzindo a um acréscimo de 14,3% na margem financeira
alargada.

Os resultados em operag8es financeiras totalizaram 302,0 milhdes de euros no final do
1° semestre, comparativamente a 166,2 milhdes em igual periodo do ano anterior,
beneficiando do bom comportamento do mercado de divida publica num contexto de
descida acentuada das taxas de juro, bem como de um adequado timing na gestdo da
carteira de titulos da CGD.

As comissOes liquidas atingiram 247,7 milhdes de euros, montante ligeiramente inferior ao
observado no semestre homélogo de 2014 (-1,5%). Por areas de negdcio, relevam-se os
contributos da atividade internacional (+4,2 milhdes de euros, +6,4%) e da gestdo de
ativos (+2,5 milhdes de euros, +18,3%).

1 os valores relativos a junho de 2014 sao reexpressos refletindo a aplicacéo da International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) 21, que conduziu ao reconhecimento nas contas do 1° semestre de 2014 dos encargos respeitantes ao ano
de 2014, na sua totalidade, referentes a Contribuicdo Extraordinaria sobre o Setor Bancario e as contribuicdes para o Fundo de
Garantia de Depdsitos e para o Fundo de Resolucéo.

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA
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COMISSOES LIQUIDAS — CONTRIBUTO POR AREAS DE NEGOCIO

2014-06 | 201506 | Abs.

CGD Portugal 153,5 146,7 -6,8 -4,4%
Atividade internacional 65,2 69,4 4,2 6,4%
Banca de investimento 21,0 18,1 -2,9 -14,0%
Gestéo de ativos 13,7 16,2 2,5 18,3%
Outros -2,0 -2,7 -0,7 -

Total 251,4 247,7 -3,7 -1,5%

O produto bancério alcangou 1.154,2 milhdes de euros no periodo em andlise, uma
evolugéo positiva de 25,8% face ao 1° semestre de 2014.

Os custos operativos registaram um aumento homoélogo de 26,8 milhdes de euros
(+4,3%), ndo obstante a politica de otimizacdo da eficiéncia e racionalizacdo operacional
prosseguida. Este comportamento traduziu sobretudo o aumento dos custos com pessoal
em 24,5 milhdes de euros (+6,9%) face ao periodo homélogo do ano anterior, para o que
contribuiu o decréscimo acentuado da taxa de desconto de responsabilidades com
pensbes e a dindmica de expanséo da atividade internacional do Grupo, com alargamento
de rede de agéncias e reforco dos quadros, sobretudo das filiais BCI Mog¢ambique
(abertura de 32 novas agéncias entre junho de 2014 e junho de 2015) e o Banco Caixa
Totta de Angola (mais 6 agéncias).

Estas ultimas duas filiais contribuiram também de forma expressiva para o crescimento de
4,5 milhdes de euros (+2,1%) verificado nos fornecimentos e servigos de terceiros.

CUSTOS OPERATIVOS E AMORTIZAGOES

201406 | 201506 (%)

Produto bancério
com evolucéo
positiva de 25,8%

Custos operativos
crescem 4,3%
decorrente
sobretudo da
expansédo da
atividade
internacional

Custos com pessoal 352,5 377,0 24,5 6,9%

Outros gastos administrativos 219,0 223,5 45 2,1%

Depreciacdes e amortizagcoes 54,1 52,0 -2,1 -3,9%

Total 625,7 652,5 26,8 4,3%  Melhoria do racio
cost-to-income para

Face a evolucdo descrita, e beneficiando do crescimento do produto bancario, o indicador ~ °4.9%, que

de cost-to-income situou-se em 54,9%, valor inferior aos 67,4% registados no semestre ggfzg)/slrnaocom

homélogo de 2014, e significativamente mais favoravel do que os 75,5% verificados no
final de 2014.

INDICADORES DE EFICIENCIA

Cost-to-income (atividade consolidada) ) 67,4% 75,5% 54,9%
Custos com pessoal / Produto de atividade ) 38,0% 41,5% 31,7%
Forn. e serv. de terceiros / Prod. de atividade 23,9% 19,4% 1,9%
Custos operativos / Ativo liquido médio 1,1% 1,3% 1,3%

(1) Calculado de acordo com a Instrugéo n° 23/2012 do Banco de Portugal.

Traduzindo a conjugacédo de todos estes fatores, o resultado bruto de exploragéo totalizou
501,6 milhdes de euros no semestre, superior em 72,1% ao registado no periodo
homélogo do ano anterior. Merece especial relevo o desempenho muito positivo da banca

1° semestre de
2014

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA
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Contributos
relevantes tanto da
atividade
internacional como
doméstica para o
resultado bruto de
exploracao
consolidado

Manutenc¢éo da
trajetoria
descendente dos
custos com
provisdes e
imparidades

Reducédo do custo

do risco de crédito

para 0,66% (1,02%
no 1° semestre de

2014)

comercial doméstica, cujo contributo para o resultado bruto de exploragdo consolidado
atingiu 270,5 milh8es de euros, correspondente a um aumento de 176,2 milhdes de euros
face ao periodo homélogo de 2014. O contributo da atividade internacional representou
40,5% do total.

CONTRIBUTO PARA O RESULTADO BRUTO DE EXPLORAGCAO

Banca comercial nacional 94,2 270,5 176,2 187,0%
Atividade internacional 157,1 203,0 45,9 29,2%
Banca de investimento 49,0 28,3 -20,7 -42,3%
Outros -8,8 -0,2 8,6 -
Resultado bruto de exploracéao 291,5 501,6 210,1 72,1%

O montante de provisGes e imparidades atingiu, no semestre, 321,7 milhdes de euros,
uma reducdo de 99,2 milhdes de euros (-23,6%) face aos 420,9 milhdes de euros do
periodo homologo de 2014.

PROVISOES E IMPARIDADES DO EXERCICIO

201406 | 201506 | Abs.

Provisdes liquidas 24,1 20,4 -3,7 -15,5%
Imparidade de crédito 375,1 235,8 -139,4 -37,2%
Imparidade de outros ativos 21,6 65,6 43,9 203,3%
ProvisGes e imparidade do exercicio 420,9 321,7 -99,2 -23,6%

A melhoria gradual da envolvente econémica e financeira permitiu assim a redugcédo do
custo do risco de crédito que se situou em 0,66% no 1° semestre de 2015,
comparativamente a 1,02% no semestre homélogo do ano anterior.

PROVISOES E IMPARIDADE NO PERIODO

450,0 420,9
400,0 -
350,0 1
300,0 -
250,0 -
200,0 ~
150,0
100,0 -

50,0 A

0,0 -

§ o

321,7

2015-06

2014-06

H |mparidade do crédito, liquida de reversées
B Provisdes e imparidade de outros ativos (liquido)

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA
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Os encargos com impostos somaram no 1° semestre 119,6 milhdes de euros, para o que
contribuiu o impacto do tratamento fiscal das provisGes para crédito temporariamente nédo
dedutiveis e a contribuicdo extraordinaria sobre o setor bancario (30,9 milh6es de euros),
conduzindo a um resultado liquido consolidado de 47,1 milhdes de euros, que expressa
face ao valor do 1° semestre de 2014 uma melhoria de 216,4 milhdes de euros.

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS (CONSOLIDADO)

201506 | Abs.

Juros e rendimentos similares 1.721.788 1.519.979 -201.808 -11,7%
Juros e encargos similares 1.240.560 981.115 -259.445 -20,9%
Margem financeira 481.227 538.864 57.637 12,0%
Rendimentos de instrumentos de capital 27.987 43.188 15.202 54,3%
Margem financeira alargada 509.214 582.052 72.838 14,3%
Rendimentos de senicos e comissfes 323.410 311.869 -11.541 -3,6%
Encargos com seni¢os e comissdes 72.030 64.165 -7.865 -10,9%
Comissoes liquidas 251.380 247.703 -3.677 -1,5%
Resultados em operac6es financeiras 166.203  301.989 135.786 81,7%
Outros resultados de exploragcédo -9.555 22.418 31.973 -
Margem complementar 408.029 572.110 164.082 40,2%
Produto da atividade bancéaria 917.243 1.154.163 236.920 25,8%
Custos com pessoal 352.542 377.023 24.481 6,9%
Outros gastos administrativos 219.036 223.536 4.501 2,1%
Depreciacdes e amortizagoes 54.121 51.984 -2.136 -3,9%
Custos operativos e amortizagoes 625.698 652.543 26.845 4,3%
Resultado bruto de exploragédo 291.545 501.620 210.075 72,1%
Provisdes e imparidade de outros ativos (lig.) 45.719 85.936 40.217 88,0%
Imparidade do crédito, liquida de reversdes 375.138 235.762 -139.377 -37,2%
Provisdes e imparidades 420.857 321.697 -99.160 -23,6%
Resultados de filiais detidas para venda 287.254 -349 -287.602 -100,1%
Resultados em empresas associadas 10.770 33.909 23.139 214,8%
Res. antes imp. e int. que ndo controlam 168.711 213.483 44,772 26,5%
Impostos 27.701 119.605 91.905 331,8%
Correntes e diferidos -871 88.739 89.611 -
Contrib. extraord. sobre o setor bancério 28.572 30.866 2.294 8,0%
Resultado consolidado do exercicio 141.011 93.878 -47.133 -33,4%
do qual:
Interesses que ndo controlam 30.955 46.817 15.862 51,2%
Result. lig. atribuivel ao acionista da CGD 110.056 47.061 -62.995 -57,2%

Nota: Os valores relativos a junho de 2014 foram reexpressos refletindo a adogéo da Interpretacdo IFRIC 21 do International
Financial Reporting Interpretations Committee, que conduziu ao reconhecimento nas contas do primeiro semestre de 2014, pela
sua totalidade, dos encargos suportados no exercicio com a contribuicdo extraordinaria sobre o setor bancario e com as
contribuicdes para o Fundo de Garantia de Depésitos e Fundo de Resolucéo.

1.5.1.2. BALANCO

No final de junho de 2015, o ativo liquido consolidado do Grupo totalizou 100.238 milhdes
de euros, valor que traduz uma estabilizagcéo face ao final do ano anterior (+86 milhdes de
euros, +0,1%).

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA
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ATIVO LIQUIDO CONSOLIDADO DO GRUPO CGD

2014-06 2014-12 2015-06

Caixa Geral de Depésitos @ 73.081 72,9% 71.574 71,5% 71.284 71,1%
Banco Caixa Geral (Espanha) 4.620 4,6% 4.433 4,4% 4.610 4,6%
Banco Nacional Ultramarino, SA (Macau) 3.380 3,4% 4.202 4,2% 4.499 4.5%
Caixa Banco de Investimento 1.710 1, 7% 1.760 1,8% 1.536 1,5%
Caixa Leasing e Factoring 2.190 2,2% 2.219 2,2% 2.245 2,2%
Banco Comercial Investimento (Mogambique) 1.965 2,0% 2.279 2,3% 2.422 2,4%
Banco Comercial do Atlantico (Cabo Verde) 641 0,6% 670 0,7% 689 0,7%
Mercantile Lisbon Bank Holding (Africa do Sul) 559 0,6% 624 0,6% 681 0,7%
BCG Totta Angola 1.422 1,4% 1.824 1,8% 2.022 2,0%
Outras empresas @ 10.639 10,6% 10.568 10,6% 10.251 10,2%
Ativo liquido consolidado 100.205 100,0%  100.152 100,0%  100.238 100,0%

(1) Atividade individual.
(2) Inclui as unidades registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

As aplicacdes em As aplicacdes em titulos, incluindo os ativos com acordo de recompra e derivados de
titulos aumentaram negociacéo, totalizaram 19.951 milhées de euros, mostrando um acréscimo de 495
495 M€ (+2,5%) milhdes de euros (+2,5%) face a junho de 2014. Comparativamente ao final de 2014 o

face a junho de

2014 aumento da carteira foi de 389 milh8es de euros (+2,0%).

APLICACAO EM TITULOS (CONSOLIDADO)

Ativ. financeiros justo valor atr. de resultados 2.936 3.074 2.847
Ativ. financeiros disponiveis para venda 16.520 16.489 17.104
Total 19.456 19.562 19.951

(a) Apds imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra e derivados de negociacéo.

A carteira de crédito a clientes, incluindo créditos com acordo de recompra, ascendeu a
71.855 milhdes em termos brutos e 66.639 milhdes em termos liquidos, o que
Ré&cios de qualidade correspondeu, em termos homélogos, a uma redugdo dos saldos do crédito de 1,7% e de

de crédito 2,2% respetivamente.
penalizados pela
reducéo do saldo da O récio de crédito vencido com mais de 90 dias atingiu 7,4%, valor superior ao racio de

carteira 7,0% verificado um ano antes, e de 7,1% verificado em dezembro do ano anterior. A
respetiva cobertura por imparidade situou-se em 99,1% em junho de 2015.

Os réacios de crédito em risco e de crédito reestruturado, calculados de acordo com os
critérios do Banco de Portugal, situaram-se em 12,4% e 10,1%, respetivamente (12,2% e
10,6% no final de 2014). De referir o efeito penalizador nestes indicadores da reducéo do
saldo da carteira.

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA
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QUALIDADE DE CREDITO

Crédito total 72.357 72.082 71.421
Crédito sobre clientes (vincendo) 66.824 66.535 65.806
Crédito e juros vencidos 5.534 5.548 5.614
Do qual: vencido ha mais de 90 dias 5.065 5.111 5.262
Imparidade do crédito 4.824 5.094 5.216
Crédito liquido de imparidade 67.533 66.988 66.205
R&cios

Récio de crédito com incumprimento @ 8,8% 8,9% 9,7%
Racio créd. incump. lig. / Crédito total lig. @ 2,2% 1,8% 2,6%
Récio de crédito em risco @ 11,9% 12,2% 12,4%
Récio crédito em risco lig. / Crédito total lig. @ 5,5% 5,3% 5,5%
Crédito vencido / Crédito total 7,6% 7,7% 7,9%
Crédito vencido > 90 dias / Crédito total 7,0% 7,1% 7,4%
Imparid. acumulada / Créd. incumprimento 75,6% 79,9% 81,8%
Imparidade acumulada / Crédito vencido 87,2% 91,8% 92,9%
Imparid. acumulada / Crédito vencido > 90 dias 95,2% 99,7% 99,1%
Imparid. crédito (DR) / Crédito total (médio) 1,02% 1,18% 0,66%

(a) Indicadores calculados de acordo com a Instru¢é@o n.° 23/2012 do Banco de Portugal.

Robustez da

O total do passivo, no montante de 93.847 milh&es de euros, registou um ligeiro acréscimo capacidade de

de 0,9% face a junho de 2014. captacéo de
Os recursos de clientes aumentaram 3.116 milhdes de euros face ao final do 1° semestre (rjeacgré%s de retalho

de 2014 (+4,6%), atingindo 70.242 milhdes de euros.

O ré&cio de transformacdao atingiu os 94,8%, refletindo um gap comercial negativo de 3.613
milhdes de euros, o que evidencia a robustez da capacidade de captacdo de recursos de
retalho da CGD.

RACIO CREDITO / DEPOSITOS

160.000 1 101,1% 94,5% 94,8%
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H Crédito a clientes (liquido) ® Depositos de clientes
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BALANCO CONSOLIDADO DO GRUPO CGD

Variagao Variagao

2015-06 vs 2014-06 | 2015-06 vs 2014-12

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.166 2.118 1.903 737 63,2% -215 -10,1%
Aplicacdes em instituicdes de crédito 3.750 3.012 4.186 436 11,6% 1.174 39,0%
Crédito a clientes 67.477 66.864 66.205 -1.273 -1,9% -659 -1,0%
Aplicacdes em titulos 18.784 18.972 19.073 289 1,5% 101 0,5%
Ativos com acordo de recompra 1.366 1.281 1.312 -54 -3,9% 31 2,4%
Ativos nao correntes detidos para venda 741 804 838 97 13,1% 34 4,2%
Investimentos em filiais e associadas 307 319 295 -12 -4,1% -24 -7,6%
Ativos intangiveis e tangiveis 838 828 818 -20 -2,3% -10 -1,2%
Ativos por impostos correntes 114 55 51 -63 -55,2% -4 -7,2%
Ativos por impostos diferidos 1.363 1.425 1.461 98 7,2% 35 2,5%
Outros ativos 4.299 4.474 4.096 -203 -4, 7% -378 -8,4%
Total do ativo 100.205 100.152  100.238 33 0,0% 86 0,1%
Passivo

Recursos de bancos centrais e instit de crédito 8.435 6.002 6.019 -2.416 -28,6% 17 0,3%
Recursos de clientes 67.126 71.134 70.242 3.116 4,6% -892 -1,3%
Passiwvos financeiros 1.779 2.121 1.794 15 0,9% -327 -15,4%
Responsabilidades representadas por titulos 8.369 7.174 8.170 -199 -2,4% 995 13,9%
Provisdes 907 842 859 -48 -5,3% 18 2,1%
Passivos subordinados 2.525 2.428 2.426 -99 -3,9% -2 -0,1%
Outros passivos 3.874 3.958 4.337 462 11,9% 378 9,6%
Total do passivo 93.016 93.659 93.847 831 0,9% 188 0,2%
Capitais proprios 7.189 6.493 6.391 -798 -11,1% -102 -1,6%
Total do passivo e capitais proprios 100.205 100.152 100.238 88 0,0% 86 0,1%

Nota: Os valores relativos a junho de 2014 foram reexpressos refletindo a adogdo da Interpretacédo IFRIC 21 do International Financial Reporting Interpretations
Committee, que conduziu ao reconhecimento nas contas do primeiro semestre de 2014, pela sua totalidade, dos encargos suportados no exercicio com a
contribuicéo extraordinaria sobre o setor bancéario e com as contribui¢cdes para o Fundo de Garantia de Depésitos e Fundo de Resolugéo.

1.5.1.3. LIQUIDEZ

No primeiro semestre de 2015 o Conselho do BCE manteve uma politica monetéria de
estimulo ao crescimento, na qual se inclui o programa alargado de compra de ativos —
Quantitative Easing —, no valor de 60 mil milhGes de euros mensais, a ocorrer até final de
setembro de 2016 ou até que haja um ajustamento sustentado da trajetéria da inflagdo,
consistente com o objetivo de alcancar o limite de 2% no médio prazo. Estas medidas tém
permitido a flexibilizagdo das condi¢des de financiamento global e no acesso ao crédito
por parte das pequenas e médias empresas.

No ambito desta estratégia do BCE, o Grupo CGD substituiu parte do seu financiamento
junto do Eurosistema pelas novas Operacdes de Prazo Alargado Direcionadas (TLTRO),
aproveitando as condi¢des de financiamento mais favoraveis. Para além disso, e face a
evolucao positiva da liquidez, o Grupo reduziu também o total dos recursos captados no
BCE para 2,9 mil milh6es de euros no final de junho, contra os 3,1 mil milhdes de euros
atingidos em dezembro de 2014. Considerando apenas a CGD, o financiamento obtido
reduziu-se para 1,25 mil milh6es no final de junho (-250 milhdes, face a dezembro de
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2014) correspondendo integralmente a operacgdes de longo prazo (TLTRO).
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Em paralelo, e no mesmo periodo, o Grupo CGD reduziu também o montante de ativos
elegiveis afetos a pool do BCE em 1.183 milh&es de euros (-9,0%) para 11.962 milhdes de
euros em junho de 2015. O valor de ativos disponiveis na referida pool era pois de 9.055
milhdes de euros no final do 1° semestre de 2015, o que compara favoravelmente com os
7.806 milhdes de euros disponiveis um ano antes.

No inicio do ano, a CGD efetuou uma nova emisséo de Obriga¢cSes Hipotecarias (OH) no
montante de 1.000 milhdes de euros com uma maturidade de 7 anos e taxa de cupéo de
1%, nivel historicamente baixo para emissdes de divida portuguesa nesta maturidade. A
procura atraiu investidores com uma expressiva dispersao geografica, com realce para a
participagdo de investidores alemées (23%), tendo sido colocado um montante superior ao
das emissdes anteriores (750 milhdes de euros em 2013 e em 2014), com uma visivel
reducédo do custo de financiamento.

O indicador Liquidity Coverage Ratio (LCR) atingiu no final de junho 135,9% (99,9% um
ano antes), valor significativamente acima do requisito minimo de 60% exigido a partir de
outubro de 2015 e de 100% para 2018.

Confirmando ainda a confortavel situacdo de liqguidez do Grupo CGD, o Net Stable
Funding Ratio (NSFR) atingiu 134,4% no final de junho (124,9% um ano antes).

1.5.1.4. SOLVENCIA

Os capitais proprios do Grupo totalizaram 6.391 milhdes de euros no final de junho de
2015, apresentando um reducdo de 798 milhdes de euros (-11,1%) face ao observado no
final de junho de 2014, influenciada sobretudo pela evolugdo de "Outras reservas e
resultados transitados".

Reducéo
sustentada de
financiamento junto
do BCE

Pool de ativos
disponiveis
aumentou para
9.055 M€

Em janeiro 2015
nova emissao de
1.000 M€ de OH a
7 anos com cupao
historicamente
baixo (1%)

LCR de 135,9% e
NSFR de 134,4%
atestam situacéo de
liquidez confortéavel
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CET 1 phased-in e
fully implemented
de 11,0% e 9,8%,
respetivamente

Margem financeira
alargada atingiu
346 M€ (+6,3% face
a junho de 2014)

CAPITAIS PROPRIOS

Capital social 5.900,0 5.900,0 5.900,0
Reservas de justo valor 373,5 411,8 200,9
Outras resenvas e resultados transitados -97,1 -437,9 -756,8
Interesses que ndo controlam 902,5 966,9 999,9
Resultado de exercicio 110,1 -348,0 47,1
Total 7.189,0 6.492,8 6.391,1

Os racios Common Equity Tier 1 (CET1) phased-in e fully Implemented, calculados de
acordo com as regras da CRD IV / CRR e considerando a aplicacdo do regime especial
dos Ativos por impostos diferidos, alcancaram em 30 de junho de 2015, 11,0% e 9,8%,
respetivamente, valores que comparam com 11,7% e 11,0% registados um ano antes.

RACIOS DE SOLVABILIDADE

Regras CRD IV / CRR - Aplicando regime especial DTA

2014-06 2014-12 2015-06

Fundos préprios

Common equity tier | (CET I) 7.225 6.674 6.642
Tier | 7.225 6.674 6.642
Tier 11 1.155 1.108 893
Total 8.380 7.782 7.535
Ativos ponderados 61.660 60.173 60.411
Racios de solvabilidade
CETI 11,7% 11,1% 11,0%
Tier | 11,7% 11,1% 11,0%
Total 13,6% 12,9% 12,5%

Fully Implemented
2014-06 2014-12 2015-06

Fundos préprios

Common equity tier | (CET I) 6.778 6.114 5.933
Ativos ponderados 61.698 60.212 60.442
Récio CET | 11,0% 10,2% 9,8%

O réacio de Leverage fully implemented atingiu 5,6% no final de junho de 2015, que
compara com 6,2% verificados um ano antes.
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1.5.2. ATIVIDADE INDIVIDUAL
1.5.2.1. RESULTADOS

A atividade individual da CGD registou no primeiro semestre de 2015 um resultado liquido
negativo de 47,6 milhdes de euros, o que representa uma melhoria de 418,1 milhdes de
euros face ao periodo homdlogo do ano anterior (resultado negativo de 465,7 milhdes de
euros no 1° semestre de 2014).

A margem financeira alargada atingiu 346 milh6es de euros, aumentando 6,3%
relativamente ao valor verificado no semestre homélogo do ano anterior. A margem de
juros aumentou 10,1 milhdes de euros (+3,6%) beneficiando de uma reducao do custo de
funding superior a diminuicdo observada nos proveitos de opera¢des ativas. Também os
rendimentos de instrumentos, ao situarem-se em 59,4 milhdes de euros, observaram um
aumento de 21,5%.

A margem complementar, por seu turno, registou um comportamento muito favoravel
ficando 327,1 milhdes de euros acima do semestre homdélogo de 2014, beneficiando
sobretudo da evolucéo dos resultados em operacdes financeiras.

Apébs a deducdo dos custos operativos e amortizagdes, no montante de 459,8 milhdes de
euros (+3,2% face ao 1° semestre de 2014), observou-se uma evolucdo positiva do
resultado bruto de exploracdo, que aumentou 333,5 milhdes de euros, atingindo 489,9
milhdes de euros.

O esforco de provisionamente no semestre, embora em trajetéria descendente com um
montante de provisdes e imparidades inferior em 230,0 milhdes de euros (-30,3%) ao
verificado no periodo homdlogo de 2014, conduziu a um resultado negativo antes de
imposto de 38,4 milhdes de euros e apds impostos de 47,6 milhdes de euros, este Gltimo
correspondente a uma melhoria de 418,1 milhdes de euros face ao registado no primeiro
semestre de 2014.

1.5.2.2. EVOLUCAO DO BALANCO

O ativo liquido da atividade individual da CGD alcancou, no final de junho de 2015, 90.388
milhdes de euros, valor inferior ao registado em dezembro de 2014 em 470 milhdes de
euros (-0,5%), destacando-se na sua evolugdo a reducao do crédito a clientes em 1.478
milhdes de euros (-2,7%) e o aumento das aplicacbes em bancos centrais e instituicbes de
crédito em 1.304 milhdes de euros (+24,8%).

O total do passivo, no montante de 86.773 milhdes de euros, registou um decréscimo no
semestre de 307 milh&es de euros (-0,4%). Para este comportamento contribuiu a reducéo
dos recursos de clientes em 1.102 milhdes de euros (-1,8%), compensada por um
acréscimo em 1.012 milh&es de euros (+14,2%) nas responsabilidades representadas por
titulos, este atimo decorrente de uma nova emissdo de Obrigagdes Hipotecarias no
montante de 1.000 milhdes de euros pela CGD no inicio do ano.

Os capitais préprios totalizaram 3.615 milh8es de euros no final de junho de 2015,
montante inferior em 164 milhdes ao observado em dezembro Gltimo (-4,3%), refletindo a
variacdo desfavoravel das reservas e dos resultados transitados.

Ativo liquido da
atividade individual
da CGD alcancou
90,4 mil M€, no final
de junho de 2015
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Apesar do desapontamento na primeira metade do ano com a evolucdo da atividade
econdémica em algumas das principais economias mundiais, nomeadamente nos EUA, e
também em diversos paises emergentes, a retoma ciclica atualmente em curso devera
mostrar uma aceleracéo no segundo semestre, devendo o ritmo permanecer moderado.

A perspetiva de aceleracdo do crescimento assenta numa conjuntura financeira ainda
favoravel, alicercada em taxas de juro historicamente baixas e continua valorizagdo dos
ativos financeiros; em precos energéticos reduzidos; numa estabilizacdo da economia
chinesa; na geracdo de mais emprego, ndo sé nos EUA; e na recuperacdo do ritmo de
concesséo de crédito ao setor privado, para o qual o conjunto de medidas anunciadas pelo
BCE no primeiro semestre representou um importante fator de suporte no caso da retoma
da economia da Area Euro, a qual se perspetiva que continue.

N&o obstante a expetativa de melhoria do contexto econémico global, é possivel identificar
um conjunto de riscos e incertezas para o periodo correspondente ao segundo semestre
de 2015.

Em primeiro lugar, podera assistir-se, no segundo semestre do ano, ao primeiro aumento
desde 2006 da taxa diretora por parte da Reserva Federal dos EUA, dado que a taxa de
desemprego se encontra préxima dos valores de pleno emprego. Caso se confirme, é
incerta a altura e a magnitude do agravamento. O inicio do processo de retirada dos
estimulos monetarios, ainda que justificado pelas melhores condicbes econdmicas,
nomeadamente pela retoma do mercado de trabalho e perspetivas de aceleracdo do
crescimento dos salarios, podera originar periodos de instabilidade, patentes em
agravamentos de volatilidade nos mercados financeiros, podendo assistir-se a impactos
adversos nos niveis de confianga e de atividade.

Em segundo lugar, um dos principais riscos para a segunda metade do ano prende-se
com o comportamento de algumas das principais economias emergentes. Depois de no
primeiro semestre, devido a fatores especificos, ndo s6 a China mas economias como o
Brasil e a Russia, entre outras, terem desapontado, a auséncia de reformas estruturais
habilitadas a colmatar alguns dos principais desequilibrios, elevam a probabilidade da
conjuntura permanecer fraca em diversos paises em desenvolvimento. Do ponto de vista
dos fatores externos, o referido ajuste dos estimulos monetarios nos EUA, caso ocorra de
forma mais rapida, propicia uma expetativa de apreciagdo do ddlar e de liquidez global
mais restritiva, traduzindo-se numa pressdo para o redireccionamento de capitais. Em
alguns casos, tal podera obrigar determinados bancos centrais a decretar aumentos das
taxas de juro, afetando de forma negativa o crescimento econémico.

Saliente-se ainda que, em alguns casos, ndo s0 de paises emergentes mas também
desenvolvidos, o possivel enfraguecimento dos precos das matérias-primas torna
suscetivel um impacto significativo sobre as receitas fiscais e correntes dos paises
exportadores das mesmas, colocando em causa a sustentabilidade das financas publicas
e o desempenho da economia.

Em terceiro lugar, um risco ndo menos negligenciavel diz respeito aos resultados das
negociacdes entre a Grécia e as instituicdes no que respeita a obtencdo de um acordo que
permita desbloquear as verbas necessarias para colmatar as necessidades de
financiamento daquele Estado Membro da Area Euro, no dmbito de um 3° programa de
assisténcia financeira. Se por um lado a obtengéo célere de um acordo é favoravel a um
cenario de estabilidade financeira e contribui para mitigar potenciais efeitos de contagio,

PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS NO 2° SEMESTRE DE 2015



CGD RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2015 63

tal acordo podera contribuir para aumentar incertezas de ordem politica e economica,
relacionadas com os efeitos negativos de curto prazo na atividade.

Em quarto lugar, na Area Euro, apesar do crescimento mais robusto verificado desde o
verdo do ano passado, subsistem ainda diversos constrangimentos e desafios. Desde
logo, relacionados com a necessidade de reforgcar o crescimento econémico potencial num
contexto em que os esforcos de consolidacdo orcamental, embora tenham abrandado,
permanecem ainda necessarios em diversos paises membros. Tal afigura-se crucial para
dar resposta ao desemprego que, embora tenha descido ao longo dos Ultimos meses,
permanece elevado.

Em quinto lugar, um fator de risco adicional e transversal as economias desenvolvidas
prende-se com a magnitude da reflacdo que se aguarda. A forte queda das cotacfes das
principais matérias-primas energéticas na segunda metade de 2014 elevou gradualmente
os receios de deflagédo no mundo desenvolvido ainda no inicio deste ano. A estabilizagdo e
ligeira recuperacéo daquelas cota¢bes contribuiu para reduzir os receios de um cenério de
gueda sustentada dos precos, bem como para a estabilizacdo das expetativas de inflacao.

O recente antncio de incremento da producgédo por parte de alguns dos principais paises
exportadores de petréleo, o acordo quanto a questdo nuclear do Irdo, que permite ao pais
voltar a exportar petréleo, e o abrandamento registado em algumas economias
emergentes de grande dimensdo e muito dependentes da energia, levou a uma nova
gueda da cotacao de petroleo. Na segunda metade de 2015 € possivel que se assista a
um renovado periodo de queda das expetativas de inflagdo e, novamente, incertezas e
preocupacdes, por parte de alguns dos principais bancos centrais no que concerne a um
novo aumento do desvio dos niveis de inflacdo face aos respetivos objetivos. Podera,
assim, permanecer elevada a pressédo para o refor¢o dos estimulos monetérios por parte
de alguns bancos centrais, entre eles o BCE.

A evolucéo dos respetivos indicadores ao longo do primeiro semestre de 2015 indica que
a implementacéo do programa de alivio quantitativo por parte do BCE tem vindo a surtir os
efeitos desejados no que respeita ao objetivo, entre outros, de melhoria generalizada das
condi¢des de financiamento as economias e consequente efeito na evolucdo do crédito
concedido na regido que mostrou significativas melhorias, principalmente por via do
crédito a particulares, mas também refletindo a ligeira melhoria no crédito a empresas nao
financeiras.

Perspetiva-se assim, um andamento positivo da oferta de crédito em resposta a uma
recuperacao na procura de crédito, num contexto de menores taxas de juro, diminuicao
dos spreads praticados, melhoria da capacidade de exposi¢cdo ao risco por parte dos
bancos e reducao do incumprimento, com impactos positivos sobre a atividade econdémica.
Apesar disso, a recuperacdo do crédito na Area Euro mantém-se em parte restringida
pelos niveis de desemprego ainda elevados, pelos esfor¢cos de consolidacdo de balanco
ainda em curso em diversas instituicdes, e que em muito casos tem resultado numa
reducdo do crédito concedido, e niveis elevados de endividamento das empresas e
familias em diversas economias.

Em Portugal, apés uma melhoria dos indicadores durante a primeira metade do ano,
durante o qual o crescimento permaneceu positivo, antevé-se que a retoma prossiga de
forma gradual. A semelhanca das economias da periferia europeia, continuou a observar-
se uma melhoria das condicBes de financiamento, a par de uma ligeira diminuicdo da
respetiva restritividade da concesséo de crédito, apesar do nivel de endividamento dos
particulares e das empresas.
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Reducéo da
probabilidade de
suporte
governamental aos
bancos afeta ratings

RATING DO GRUPO

No 2° trimestre de 2015, no seguimento de medidas regulatorias e legislativas introduzidas
— Diretiva de Recuperacdo e Resolugdo Bancaria (BRRD) e Mecanismo Unico de
Resolucdo (SRM) — que reduziram significativamente a probabilidade de suporte
governamental aos bancos, as principais agéncias de rating reviram as notacdes
atribuidas aos bancos a nivel global.

RATING DO GRUPO

—

Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo Prazo Prazo

Standard & Poor's 2015-05 2015-03
FitchRatings B BB- 2015-05 B BB+ 2015-03
Moody's N/P B1 2015-06 N/P Bal 2014-07
DBRS R-2 (mid) BBB (low) 2015-05 R-2(mid) BBB (low) 2015-05

Assim, em 22 de maio, a Fitch Ratings reduziu o Long-Term Issuer Default Rating da CGD
de ‘BB+’ para ‘BB-’, tendo reafirmado o Viability Rating, de ‘bb-‘. Adicionalmente melhorou
0 outlook de ‘negativo’ para ‘estavel’.

Por seu turno, em 11 de junho, como resultado da implementacdo da sua nova
metodologia de rating de bancos, a Moody’s reviu em alta a notacdo Standalone Baseline
Credit Assessment (BCA) da CGD de ‘caa?l’ para ‘b3’. Simultaneamente, reviu em baixa a
notacdo de longo-prazo para os depdsitos e a divida sénior de ‘Ba3’ para ‘B1’, com
perspetiva ‘estavel’ e ‘negativa’, respetivamente. As notagbes de curto-prazo para 0s
depdsitos e a divida sénior mantiveram-se em ‘Not Prime’.

Também a DBRS, tendo em atencéo a alteracdo do suporte sistémico, em 20 de maio
colocou sob revisdo os ratings de um conjunto alargado de bancos europeus, tendo no
entanto referido que os ratings da CGD nado sdo afetados por esta acdo, dado que o
Intrinsic Assessment (IA) do Banco, de ‘BBB (low)’, ndo beneficiar atualmente de uplift
decorrente do suporte estatal.

Em 28 de maio de 2015, a Standard & Poor’s reafirmou os ratings de longo e curto prazo
da CGD, de ‘BB-' e ‘B’ respetivamente, bem como o seu Stand-Alone Credit Profile
(SACP), de ‘b+'. O outlook manteve-se ‘estavel’.
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1.8. Sustentabilidade

A CGD continua a manter uma posi¢do de vanguarda, enquanto Banco com um assumido
compromisso para com o investimento no futuro do Pais, em torno de uma viséo a longo
prazo.
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) Gestio de Desenvolvimento Gestdo
Etica, relacionamento Gestado do do responsavel de
compliance com clientes risco capital humano fornecedores

Assegurar a
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Grupo CGD
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Saldo Positivo, peca
fundamental do
Programa de
Literacia Financeira
da Caixa

Apoio ao
desenvolvimento do
empreendedorismo
portugués

A CGD é o primeiro
banco portugués
com um Sistema de
Gestdo Ambiental e
a Certificagéo ISO
14001

A estratégia da
CGD para as
alteracdes
climaticas foi
reconhecida pelas
Nac¢bes Unidas

SUSTENTABILIDADE

Consciente dos desafios sociais e ambientais emergentes, para além dos objetivos
financeiros, a CGD assume uma preocupacdo estratégica que assegure uma atividade
sustentavel em linha com a imagem, reputacéo e contributo social ambicionados.

O site do Saldo Positivo, peca fundamental do Programa de Literacia Financeira da Caixa,
registou, entre janeiro e junho de 2015, um crescimento significativo de visitantes
(2.782 mil, +128% face ao periodo homoélogo) e de visualizagGes de paginas (12.742 mil,
+107%), tendo sido o melhor semestre de sempre desde o langcamento do portal.

Estes ndmeros recorde, sentidos tanto na &rea de Particulares como na &rea de
Empresas, justificam-se por dois grandes motivos: por um lado, fatores relativos a propria
atualidade dado que o inicio ano marcou a entrada em vigor de novas leis que levaram as
familias e as empresas a procurar esclarecimento sobre estas matérias (ex: reforma do
IRS) e, por outro, a valorizagdo dos contetdos do Saldo Positivo pelo Google dando
origem a um numero crescente de artigos do Saldo Positivo a aparecerem no topo das
pesquisas deste motor de busca. Merece também referéncia especial a parceria iniciada
em maio ultimo entre o Saldo Positivo e a Microsoft para a divulgacdo de contetdos do
portal de literacia financeira no MSN.

As visitas cresceram
mais 128% face
ao semestre homoélogo

J

Evolucao «coxo
do nimero _
de visitas

2013 2014 2015

1.° semestre

A CGD mantém como estratégia o apoio ao desenvolvimento do empreendedorismo
portugués. A este nivel, refira-se a parceria ativa (patrocinio e investimento da Caixa
Capital nos projetos mais promissores) com 2 aceleradores (Act by COTEC, Lisbon
Challenge da Beta-i) e a possibilidade de renovagdo do apoio ao acelerador Building
Global Innovators. A estes trés aceleradores foram recentemente adicionadas mais duas
parcerias: o acelerador da Carnegie Mellon University e o acelerador da Startup Braga.

Entretanto, e ainda no &mbito das incubadoras, foram recentemente inauguradas as novas
instalacdes da Start Up Lisboa (na Rua da Prata 81, em Lisboa) espago cujo naming
passa a ser “espago caixa empreender’ e que conta com o apoio da CGD a titulo de
patrocinio.

A CGD mantém ativo o patrocinio ao portal womenwinwin, dedicado a disseminagdo do
espirito empreendedor no seio da comunidade feminina, tendo tido lugar na Culturgest
varios workshops relacionados com este tema.

De referir ainda o conjunto de atividades desenvolvidas pela Caixa Capital ao nivel do
investimento em diversos projetos com diferentes estagios de desenvolvimento.

A CGD é o primeiro banco portugués com um Sistema de Gestdo Ambiental e a
Certificagdo 1SO 14001 e o Unico banco ibérico a liderar no combate as alteracdes
climaticas, promovendo a Economia Verde e de Baixo Carbono (A +) — Carbon Disclosure
Project.

Em junho de 2015 a estratégia da CGD para as alteracdes climaticas foi reconhecida
pelas Nacdes Unidas. O compromisso assumido pelo Banco na resposta as alteraces
climaticas foi destacado no portal da Convencédo - Quadro das Nac¢des Unidas para o
Combate as Alterag8es Climaticas (UNFCCC).
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1.9.1. DECLARACAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMACAO
FINANCEIRA APRESENTADA

Nos termos da alinea c) do n © 1 do artigo 246 ° do Codigo de Valores Mobiliarios,
declaramos que as demonstracdes financeiras condensadas relativas ao 1° semestre de
2015 tanto quanto € do nosso conhecimento, foram elaborados em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis e apresentam uma imagem verdadeira e apropriada do
ativo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados da Caixa Geral de Depositos,
S.A. e das empresas incluidas no perimetro da consolidacdo e, bem ainda, que o relatério
de gestao intercalar expGe fielmente os acontecimentos importantes ocorridos no periodo
a que se refere e 0 impacto nas respetivas demonstracdes financeiras e contém uma

descri¢cdo dos principais riscos e incertezas para 0s seis meses seguintes.

Lisboa, 26 de agosto de 2015

O Conselho de Administracéo

Presidente

Prof. Doutor Alvaro José Barrigas do Nascimento

Vice-Presidente

Vogais

Dr. José Agostinho Martins de Matos

Dr. Nuno Maria Pinto de Magalhdes Fernandes Thomaz
Dr. Jodo Nuno de Oliveira Jorge Palma

Dr. José Pedro Cabral dos Santos

Dr.2 Ana Cristina de Sousa Leal

Dr.2 Maria Jodo Borges Carioca Rodrigues

Prof. Doutor Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel
Prof. Doutor José Luis Mexia Frausto Crespo de Carvalho
Dr. José Ernst Henzler Vieira Branco

Prof. Doutor Eduardo Manuel Hintze da Paz Ferreira

Prof. Doutor Daniel Abel Monteiro Palhares Traca

Prof. Doutor Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcéo

DECLARAGOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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1.9.2. DECLARACAO SOBRE A AUDITORIA AS CONTAS

Nos termos do n.° 3 do artigo 8.° do Cédigo de Valores Mobiliarios, declaramos que a
informagao financeira relativa ao 1° semestre de 2015 da Caixa Geral de Depositos, S.A. e
das empresas incluidas no perimetro da consolidacao nao foi sujeita a auditoria.

Lisboa, 26 de agosto de 2015

O Conselho de Administracao
Presidente
Prof. Doutor Alvaro José Barrigas do Nascimento
Vice-Presidente
Dr. José Agostinho Martins de Matos
Vogais
Dr. Nuno Maria Pinto de Magalhdes Fernandes Thomaz
Dr. Jodo Nuno de Oliveira Jorge Palma
Dr. José Pedro Cabral dos Santos
Dr.2 Ana Cristina de Sousa Leal
Dr.2 Maria Jodo Borges Carioca Rodrigues
Prof. Doutor Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel
Prof. Doutor José Luis Mexia Frausto Crespo de Carvalho
Dr. José Ernst Henzler Vieira Branco
Prof. Doutor Eduardo Manuel Hintze da Paz Ferreira
Prof. Doutor Daniel Abel Monteiro Palhares Traga

Prof. Doutor Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcéo

DECLARAGOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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1.10. Posicao obrigacionista dos membros do
Conselho de Administracao

(ART.® 447° DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS)

Obrigacionistas N® titulos em
Membros do Conselho

de Administrag&o: 30/06/2015

Dr. Jodo Nuno Palma  Obrig. Subordinadas CGD — 2009/2019 — Aniversario 50

Dr. José Pedro Cabral

Obrigacbes de Caixa Julho 2015 15.000
dos Santos

POSICAO OBRIGACIONISTA DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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1.11. Indicacao sobre acionistas da CGD

(ART.° 448° DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS)

% da
Acionistas Capital Social em 30/06/2015

Participacdo em
30/06/2015

Estado Portugués 5 900 000 000 Euros 100%

INDICAGAO SOBRE ACIONISTAS DA CGD
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

BALANCOS INDIVIDUAIS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS

Reexpresso
Juros e rendimentos similares 23 1.137.830.699 1.419.995.327
Juros e encargos similares 23 (851.292.067) (1.143.525.961)
MARGEM FINANCEIRA 286.538.632 276.469.366
Rendimentos de instrumentos de capital 24 59.429.673 48.928.239
Rendimentos de senicos e comissoes 25 213.893.524 224.256.773
Encargos com senigos e comissdes 25 (42.835.666) (47.698.116)
Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados 26 131.797.676 (98.992.396)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 27 115.716.116 206.667.863
Resultados de reavaliagdo cambial 26 1.675.301 (2.996.944)
Resultados de alienagéo de outros ativos 28 149.094.562 (13.633.068)
Outros resultados de exploracéo 29 34.426.382 9.070.997
PRODUTO BANCARIO 949.736.200 602.072.714
Custos com pessoal 30 (260.546.442) (248.410.734)
Gastos gerais administrativos 31 (165.157.542) (159.904.186)
AmortizacGes do exercicio (34.089.124) (37.322.047)
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes 18 (17.414.262) (5.428.396)
CorregGes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (liquidas de reposicdes e anulagdes) 18 (466.081.677) (730.465.468)
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 18 (35.083.423) (13.531.978)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 18 (9.774.435) (8.942.980)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (38.410.705) (601.933.075)
Impostos sobre lucros
Correntes 12 (71.229.318) (30.372.128)
Diferidos 12 62.085.558 166.612.069
(9.143.760) 136.239.941
RESULTADO DO EXERCICIO (47.554.465) (465.693.134)
NUmero médio de agBes ordinarias emitidas 21 1.180.000.000 1.180.000.000
Resultado por agéo (Euros) (0,04) (0,39)
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracao
Andreia Julia Meneses Alves Presidente: Alvaro José Barrigas do Nascimento
Vice-Presidente: José Agostinho Martins de Matos
Vogais: Nuno Maria Pinto de Magalhdes Fernandes Thomaz

Jo&o Nuno de Oliveira Jorge Palma

José Pedro Cabral dos Santos

Ana Cristina de Sousa Leal

Maria Jodo Borges Carioca Rodrigues

Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel
José Luis Mexia Frausto Crespo de Carvalho
José Ernst Henzler Vieira Branco

Eduardo Manuel Hintze da Paz Ferreira
Daniel Abel Monteiro Palhares Traca

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO
INTEGRAL INDIVIDUAIS

Reexpresso

30-06-2015 30-06-2014

Saldos passiveis de reclassificagao para resultados
Altera¢des no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda
Variagdo no periodo (122.007) 673.263

Ajustamentos de reclassificagdo da reserva de justo valor para resultados

Reconhecimento de imparidade no periodo 35.471 13.671
Alienacdo de ativos financeiros disponiveis para venda (115.716) (206.668)
Efeito fiscal 54.651 (140.795)
Variag6es cambiais em Sucursais (4.326) (874)
Outros 74 (49)
Sub-total (151.853) 338.549

Saldos nao passiveis de reclassificagéo para resultados

Responsabilidades com beneficios poés-emprego

Variacdo ocorrida no periodo - (11.246)
Efeito fiscal 36.731 2.859
Sub-total 36.731 (8.387)
Total do rendimento integral do periodo reconhecido em resenas (115.122) 330.162
Resultado liquido do periodo (47.554) (465.693)
Total do rendimento integral do periodo reconhecido em reservas (162.677) (135.531)

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Fluxos operacionais antes das variagdes nos ativos e passivos
Juros, comissdes e outros proweitos equiparados recebidos
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos
Recuperagéo de capital e juros
Pagamentos a empregados e fornecedores
Pagamentos e contribuigcdes para fundos de pensdes e outros beneficios

Outros resultados

(Aumentos) diminui¢cdes nos ativos operacionais:
Créditos sobre instituigcdes de crédito e clientes
Ativos detidos para negociacgado e outros ativos avaliados ao justo valor através de resultados

Outros ativos

Aumentos (diminui¢c8es) nos passivos operacionais:
Recursos de outras instituicGes de crédito e bancos centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros
Impostos sobre lucros
Caixa liquida das atividades operacionais
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Rendimentos de filiais e associados
Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda
AquisicBes de investimentos em filiais e associadas, liquidas de alienac6es
Agquisicdes de ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas de alienacdes
Agquisicdes de ativos tangiveis e intangiwveis, liquidas de alienagées
Caixa liquida das atividades de investimento
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros de passivos subordinados
Juros de responsabilidades representadas por titulos
Emisséo de passivos subordinados, liquida de recompras e reembolsos
Emisséo de responsabilidades representadas por titulos, liquida de recompras e reembolsos
Caixa liquida das atividades de financiamento
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Efeitos da alteragd@o da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes
Variacao liquida de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

30-06-2015 30-06-2014

1.408.260
(867.798)
7.241
(405.609)
(37.206)
31.651

136.538

(477.106)

1.009
286.005
(190.092)

(179.411)
(930.114)
373.755
(735.771)
(789.325)

(31.277)
(820.602)

42.313
20.845
(445.653)
(14.054)
(396.548)

(64.989)
(103.783)
1.003.471
834.699
(382.452)
1.621.666
2.082
(382.452)
1.241.296

1.668.138
(1.050.430)
9.876
(415.578)
(12.275)
1.812

201.543

634.193
(85.744)
(178.173)

370.276

(1.755.223)
1.232.567
(20.356)
(543.013)
28.806
(18.241)
10.566

25.603
19.069
(3.236)
394.791
(14.514)
421.712

(61.208)
(166.821)
(445.834)
(673.863)
(241.585)

1.223.465

253
(241.585)

982.133

CGD
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS

INDIVIDUAIS

(milhares de euros)
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Rendimentos de instrumentos de capital
MARGEM FINANCEIRA ALARGADA
Rendimentos de senicos e comissdes
Encargos com senicos e comissdes
Resultados em operacdes financeiras
Outros resultados de exploragéo
PRODUTO DA ACTIVIDADE BANCARIA
Custos com pessoal
Outros gastos administrativos
Depreciacdes e amortiza¢des
Provisdes liquidas de anulagdes
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacées
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes
Resultados em filiais detidas para venda
Resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES QUE NAO CONTROLAM
Impostos sobre os resultados
Correntes

Diferidos

RESULTADO CONSOLIDADO DO PERIODO, do qual:

Interesses que nédo controlam
RESULTADO CONSOLIDADO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CAIXA

NUmero médio de ac¢des ordinarias emitidas

Resultado por agéo (Euros)

O Técnico Oficial de Contas
Andreia Jilia Meneses Alves Presidente:
Vice-Presidente:

Vogais:

Reexpresso

30-06-2015 30-06-2014

26 1.519.979.367 1.721.787.691
26 (981.115.362)  (1.240.560.212)
27 43.188.356 27.986.665
582.052.361 509.214.144

28 311.868.555 323.409.984
28 (64.165.255) (72.030.132)
29 301.989.104 166.203.270
30 22.418.086 (9.554.555)
1.154.162.851 917.242.711

31 (377.022.656) (352.541.569)
32 (223.536.035) (219.035.500)
(51.984.466) (54.120.900)

20 (20.367.842) (24.098.073)
33 (235.761.650) (375.138.428)
33 (65.567.958) (21.620.570)
12 (348.696) 287.253.516
33.909.310 10.770.007

213.482.858 168.711.194

15 (106.867.146) (50.819.170)
15 (12.737.955) 23.118.633
(119.605.101) (27.700.537)

93.877.757 141.010.657

25 (46.816.662) (30.954.692)
47.061.095 110.055.965

23 1.180.000.000 1.180.000.000

0,04 0,09

0 Conselho de Administragdo

Alvaro José Barrigas do Nascimento

José Agostinho Martins de Matos

Nuno Maria Pinto de Magalhdes Femandes Thomaz
Jodo Nuno de Oliveira Jorge Palma

José Pedro Cabral dos Santos

Ana Cristina de Sousa Leal

Maria Jodo Borges Carioca Rodrigues

Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel
José Luis Mexia Fradsto Crespo de Canalho
José Emst Henzler Vieira Branco

Eduardo Manuel Hintze da Paz Ferreira
Daniel Abel Monteiro Palhares Traga

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADOS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

30-06-2015 30-06-2014
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Fluxos operacionais antes das variagcdes nos ativos e passivos

Juros, comissdes e outros proweitos equiparados recebidos 1.899.255 2.064.438
Juros, comiss@es e outros custos equiparados pagos (1.026.092) (1.178.571)
Recuperacéo de capital e juros 11.919 12.277
Pagamentos a empregados e fornecedores (585.445) (601.617)
Pagamentos e contribui¢cdes para fundos de pensdes e outros beneficios (39.493) (12.275)
Outros resultados 71.013 61.522

331.156 345.773

(Aumentos) diminuic8es nos ativos operacionais:

Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes (623.420) 357.147
Ativos detidos para negociagéo e outros ativos avaliados ao justo valor através de resultados 44.975 (105.970)
Outros ativos 384.153 3.607

(194.292) 254.784

Aumentos (diminui¢des) nos passivos operacionais:

Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais 28.315 (1.287.737)
Recursos de clientes e outros empréstimos (729.241) (621.014)
Outros passivos 444,754 59.947

(256.172)  (1.848.804)

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros (119.308) (1.248.247)
Impostos sobre lucros (78.333) (46.106)
Caixa liquida das atividades operacionais (197.641) (1.294.353)

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Rendimentos de instrumentos de capital 43.188 28.001
Aquisi¢Ges de filiais e associadas, liquidas de alienacdes (21.868) 1.035.699
AquisicGes de ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas de aliena¢des (807.898) 445.225
Aquisi¢Bes de ativos tangiveis, intangiveis e propriedades de investimento, liquidas de aliena¢des (62.462) (29.761)
Caixa liquida das atividades de investimento (849.039) 1.479.163

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Juros de passivos subordinados (65.163) (61.748)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (104.922) (166.399)
Emissao de passivos subordinados, liquida de reembolsos e recompras (2.835) (452)
Emisséo de responsabilidades representadas por titulos, liquida de reembolsos e recompras 985.305 (471.978)
Caixa liquida das atividades de financiamento 812.385 (700.577)
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes (234.295) (515.767)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2.996.326 2.581.843
Efeitos da alteragdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (43.299) (2.895)
Variacao liquida de caixa e seus equivalentes (234.295) (515.767)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 2.718.732 2.063.181
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS

(milhares de euros)
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2. ANEXOS

1. NOTA INTRODUTORIA

A Caixa Geral de Depositos, S.A. (Caixa ou CGD), fundada em 1876, é uma sociedade
andnima de capitais exclusivamente publicos. A transformacdo em sociedade anénima
ocorreu em 1 de setembro de 1993, através do Decreto - Lei n® 287/93, de 20 de agosto,
gue aprovou igualmente os respetivos estatutos. Em 23 de julho de 2001, a Caixa
incorporou por fusdo o Banco Nacional Ultramarino, S.A. (BNU).

A CGD desenvolve a sua atividade numa otica de banca universal, atuando também,
diretamente ou através de empresas do Grupo, nas areas de banca de investimento,
corretagem, capital de risco, imobiliario, gestdo de ativos, crédito especializado,
comeércio eletrénico e atividades culturais.

Para a realizacdo das suas operacdes, em 30 de junho de 2015 a Caixa contava com
uma rede nacional de 759 agéncias, uma Sucursal em Franca com 48 agéncias, uma
Sucursal em Timor com 13 agéncias, uma Sucursal no Luxemburgo com 2 agéncias e
Sucursais em Espanha, Londres, Nova lorque, llhas Cayman, Zhuhai e Macau.

A Comissdo Europeia aprovou em julho de 2013 o Plano de Reestruturacdo da CGD
apresentado pelo Estado Portugués no ambito do respetivo processo de recapitalizacao.

A recapitalizagdo surgiu no contexto dos novos requisitos regulatérios impostos pela
European Banking Authority (EBA), tendo resultado na necessidade de capital adicional
no valor de 1.650 milhdes de euros (750 milhdes de euros em aumento de capital social
e 900 milhdes de euros em Instrumentos de Capital Core Tier 1 (nota 19)), que foi
subscrito em junho de 2012 pelo acionista Estado e considerado pela Comisséo
Europeia como Auxilio de Estado.

O Plano de Reestruturacédo da CGD assegura o enfoque no papel da instituicdo no apoio
as empresas e aos particulares em Portugal e assenta em trés vetores principais de
atuacgdo que reforcam a estratégia jA em execucao:

- Desalavancagem do balangco do Grupo CGD, nas quais se incluem as ja
concretizadas vendas no ramo segurador e de participacdes ndo estratégicas,
bem como pelo run-down de ativos non-core;

- Melhoria da eficiéncia operacional, dando continuidade ao esfor¢co de reducédo
dos custos operacionais ja verificado, nomeadamente através da otimizacao do
namero de agéncias e de empregados e da renegociagdo dos servigos
contratados;

- Reestruturacdo da atividade e otimizacdo da dimensao da rede da CGD em
Espanha, com o objectivo de assegurar a sua viabilidade de longo prazo e a
sua autonomia da CGD em termos de funding, bem como garantir um
contributo positivo para os resultados do Grupo. Esta reestruturacio
contemplou o redimensionamento da rede comercial e a optimizacdo dos
servicos e processos, tendo originado uma reducdo de pessoal, e a
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concentracdo dos ativos non-core da instituicAo na sucursal da CGD em
Espanha, que passou a gerir o respetivo run-off.

Os compromissos comportamentais da CGD, extensiveis ao Grupo, incluem:

a) Nao aquisicdo de participacbes sociais ou de conjunto de ativos
correspondentes ao exercicio de uma atividade, acima de determinados limites.
Contudo, este compromisso ndo se aplica em varias situacbes, como por
exemplo em aquisicbes no ambito da atividade corrente da CGD relacionada
com a gestao de créditos sobre clientes em dificuldades;

b) N&o implementacéo de estratégias comerciais agressivas;

¢) Reducado da atividade de proprietary trading (ndo relacionada com clientes) a
minimos necessarios ao funcionamento da tesouraria;

d) Nao invocar a concessdo do Auxilio de Estado ou vantagens dai emergentes
para efeitos publicitarios;

e) Na&o proceder ao pagamento de dividendos, cupdes ou juros a titulares de a¢des
preferenciais ou de divida subordinada, quando esses pagamentos néo
decorram de obrigagcéo contratual ou legal. Contudo, esses pagamentos serao
permitidos no caso de demonstracdo de que a sua ndo realizagdo podera
prejudicar o reembolso dos Instrumentos de Capital Core Tier 1 emitidos pela
CGD e subscritos pelo Estado em junho de 2012;

f) Aplicar, no quadro do plano de recapitalizacdo estabelecido com o Estado
Portugués, 30 milhdes de euros por ano num fundo que investird em
participagBes sociais em PMEs e em sociedades com grau de capitalizacdo
médio (Mid-Cap) portuguesas. O investimento acima daquele montante fica
sujeito a prévia aprovagdo da Comissao Europeia;

g) Continuacdo e expanséo da politica de monitorizacao de risco das operacgfes e
de politicas comerciais prudentes, sds e orientadas para a sustentabilidade;

h) Nomeacdo de um Monitoring Trustee, que passou a acompanhar a
implementacédo e execuc¢do das medidas contidas no Plano de Reestruturagao;

i) Nao criacdo de novas unidades de negdcio em geografias nas quais o Grupo
CGD néo se encontrava anteriormente presente;

i) Cumprimento de todos os regulamentos e requisitos legais relativos a politica de
remuneracoes.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragfes financeiras da Sede sdo agregadas com as das Sucursais, 0 que
representa a sua atividade global (ou atividade individual). Todos os saldos e transacdes
entre a Sede e as Sucursais foram eliminados no processo de agregacao das respetivas
demonstragdes financeiras.

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstracbes financeiras da CGD foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacfes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de
acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro e das Instrucdes n° 23/2004 e n°
9/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que Ihe é conferida pelo
ndmero 3 do artigo 115° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE)
N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n°
1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de Portugal. No entanto, nos termos do Aviso n°
1/2005, existem as seguintes exce¢bes com impacto nas demonstragdes financeiras da
Caixa:

i. Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (crédito e contas a receber) — os créditos séo registados pelo
valor nominal, ndo podendo ser classificados em outras categorias e,
como tal, ndo podem ser registados pelo justo valor;

ii. Provisionamento do crédito e valores a receber — sdo definidos niveis
minimos de provisionamento de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95
do Banco de Portugal, com as altera¢des introduzidas pelos Avisos n°
8/03 e n° 3/05 do Banco de Portugal. Este normativo abrange também o
provisionamento de responsabilidades representadas por aceites,
garantias e outros instrumentos de natureza analoga;

iii. Os ativos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de
aquisicdo, nao sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor,
conforme permitido pela Norma IAS 16 — Ativos fixos tangiveis. Como
excegcdo, € permitido o registo de reavaliagbes extraordindrias,
legalmente autorizadas, caso em que as mais - valias resultantes sé@o
registadas em “Reservas de reavaliagcao”.

Adicionalmente, nos termos do Aviso do Banco de Portugal n° 12/2001, aditado pelo
Aviso n°® 7/2008, de 14 de outubro, o impacto de transicdo para as NCA apurado com
referéncia a 31 de dezembro de 2004, no que respeita a beneficios pés-emprego dos
empregados, foi registado pela Caixa em custos diferidos e reconhecido por
contrapartida de resultados transitados ao longo de um periodo de 8 anos, com exce¢ao
da parte referente a responsabilidades por cuidados médicos pds-emprego, em que 0
periodo a considerar foi alargado para 10 anos, tendo ficado concluido em 31 de
dezembro de 2014.

As demonstrag@es financeiras da CGD para o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2015 sado apresentadas em conformidade com os exigéncias definidos pela IAS
34 - "Relato financeiro Intercalar”, e ndo incluem a totalidade da informacéo requerida no
ambito da preparacdo das demonstracdes financeiras anuais.
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As politicas contabilisticas descritas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em
todos os periodos apresentados nas demonstracdes financeiras.

2.2. Alteracao de politica contabilistica — adocdo da interpretacao IFRIC 21 — Taxas

No exercicio de 2015, a CGD adoptou a Interpretagdo 21 do International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) - "Taxas", a qual regula o tratamento
contabilistico a aplicar no reconhecimento de um passivo correspondente ao pagamento
de uma taxa nas demonstra¢des financeiras da entidade por quem esta é devida, sempre
que estas resultem da imposicdo de um Governo ou de outros organismos com ele
relacionados.

Em resultado da aplicacdo dos requisitos da IFRIC 21, a Caixa reviu os procedimentos
adoptados no registo das suas obrigagbes no ambito das contribuicdes anuais para o
Fundo de Garantia de Depoésitos e Fundo de Resolugdo, assim como da contribuicdo
sobre o sector bancario. Até ao ao exercicio de 2014, os encargos com as referidas taxas
e tributo eram reconhecidos de forma linearizada ao longo do exercicio em que era
devidas, tendo, a luz dos novos preceitos, passado a ser realizadas de forma integral no
momento em que a obrigacdo é gerada, tendo as demonstra¢@es financeiras do periodo
comparativo apresentadas sido reexpressas em conformidade. Os principais impactos
nos resultados liquidos da Caixa em 30 de junho de 2014 s&o seguidamente detalhados:

30.06.2014
Resultado do periodo (445.833)
(antes da alteragdo de politica contabilistica)
. Alteragdo do reconhecimento das contribui¢des para o Fundo de Garantia

de Depdsitos e Fundo de Resolugdo e da Contribuicdo sobre o Setor Bancario (19.860)
Resultado do periodo (465.693)
(apds da alteragdo de politica contabilistica)
Resultado por agdo antes da alteragdo de politica contabilistica (0,38)
Resultado por agdo apds alteragdo de politica contabilistica (0,39)

2.3. Conversao de saldos e transa¢cdes em moeda estrangeira

As contas da Caixa e das Sucursais séo preparadas de acordo com a divisa utilizada no
ambiente econémico em que operam (denominada “moeda funcional”’). Nas contas
globais, os resultados e posicdo financeira de cada entidade s&o expressos em Euros, a
moeda funcional da Caixa.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras individuais, as transacfes em moeda
estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que
foram realizadas. Em cada data de balangco, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada
entidade com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam
valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data
da ultima valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo
ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cAmbio apuradas na converséo cambial sdo refletidas em resultados do
periodo, com excecdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios
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registados ao justo valor, tal como acfes classificadas como ativos financeiros
disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital proprio
até a sua alienacao.

Nas contas globais, os ativos e passivos de Sucursais com moeda funcional distinta do
Euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos sdo
convertidos a taxa média do periodo. As diferencas resultantes da conversédo cambial, de
acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas” do capital proprio
sendo o respetivo saldo transferido para resultados no momento da alienacdo das
respetivas filiais.

Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo optou por nado recalcular e, por
consequéncia, n&o registar nas “Outras reservas” o impacto da conversdao de
demonstracdes financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira até 31 de
dezembro de 2003. Deste modo, na alienacdo de filiais ou associadas ocorridas
posteriormente a esta data, apenas serédo reclassificadas para resultados do exercicio as
variacdes cambiais originadas a partir de 1 de janeiro de 2004.

2.4. Instrumentos financeiros

a) Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores
Valorimetria

Conforme descrito na Nota 2.1., estes ativos s&o registados de acordo com as
disposi¢cbes do Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal. Deste modo séo registados pelo
valor nominal, sendo o0s respetivos proveitos, nomeadamente juros e comissdes,
reconhecidos ao longo do periodo das operacdes, quando se tratem de operagfes que
produzam fluxos redituais ao longo de um periodo superior a um més. Sempre que
aplicavel, as comissbes e custos externos imputaveis a contratacdo das operacdes
subjacentes aos ativos incluidos nesta categoria sdo igualmente periodificados ao longo

do periodo de vigéncia dos créditos.
Desreconhecimento

De acordo com a Norma IAS 39, os créditos apenas sdo removidos do balanco
(“desreconhecimento”) quando a Caixa transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detencao. Relativamente as operacdes de titularizagédo de
créditos efetuadas pela Caixa (Nota 17), os procedimentos adotados foram os seguintes:

- No que respeita a operacao de titularizagdo de crédito a habitacao
efetuada em novembro de 2003, a Caixa utilizou a possibilidade
permitida pela Norma IFRS 1 de ndo aplicar retrospectivamente os
requisitos de desreconhecimento a operacdes efetuadas antes de 1 de
janeiro de 2004. Deste modo, os créditos titularizados ndo estao
registados em balanco.

- Relativamente a operacdo de titularizacdo de crédito a habitacao
efetuada em novembro de 2010, a Caixa ndo procedeu ao seu
desreconhecimento, uma vez que ndo se encontravam reunidos oS
requisitos que permitiam proceder a sua remog¢do do balango. Desta
forma os montantes em divida de créditos titularizados mantém-se
contabilizados na rubrica “Créditos a clientes”, tendo sido reconhecido
um passivo financeiro associado aos ativos transferidos (Notas 2.4. c) e

17).
Provisionamento

O regime de provisionamento destes ativos corresponde ao definido no Aviso n°® 3/95, de
30 de junho, do Banco de Portugal, com as altera¢des introduzidas pelo Aviso n°® 8/2003,
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de 30 de janeiro e pelo Aviso n® 3/2005, de 21 de fevereiro, e inclui as seguintes
provisfes para riscos de crédito:

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Provisdo para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizacdo de créditos
concedidos que apresentem prestacdes vencidas e ndo pagas de
capital ou juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros
vencidos dependem do tipo de garantias existentes e s&o funcgéo
crescente do periodo decorrido desde a data de inicio do
incumprimento.

Provisdo para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a cobertura dos riscos de realizagdo do capital vincendo
relativo a créditos concedidos que apresentem prestagfes vencidas
e ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afetos a clientes
gque tenham outras responsabilidades vencidas.

Nos termos do Aviso n°® 3/95 consideram-se como créditos de
cobranca duvidosa, os seguintes:

As prestagfes vincendas de uma mesma operacdo de crédito em
gue se verifique, relativamente as respetivas prestacbes em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condi¢des:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros
vencidos;

(i) estarem em incumprimento ha mais de:

seis meses, nas operacfes com prazo inferior a cinco
anos;

doze meses, nas opera¢cdes com prazo igual ou superior
a cinco anos mas inferior a dez anos;

vinte e quatro meses, nas opera¢gdes com prazo igual ou
superior a dez anos.

Os créditos nestas condi¢des sdo considerados vencidos apenas
para efeitos da constituicdo de provisdes, sendo provisionados
de acordo com a percentagem das provisGes constituidas para
crédito vencido.

- Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e
juros vencidos de todas as operacdes relativamente a esse
cliente, acrescidos do crédito vincendo abrangido pela alinea
anterior, excederem 25% do crédito total, acrescido dos juros
vencidos. Os créditos nestas condi¢cdes sdo provisionados com
base em metade das taxas de provisdo aplicaveis aos créditos
vencidos.

Provisdo para risco-pais

Destina-se a fazer face aos problemas de realizacdo de todos os
ativos financeiros e extrapatrimoniais sobre residentes de paises
considerados de risco pelo Banco de Portugal, qualquer que seja o
instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com excec¢ao:
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- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais,
expressos e pagaveis na moeda desse pais, na medida em que
estejam cobertos por recursos denominados nessa moeda;

- Das participaces financeiras;

- Das operagBes com sucursais de instituicbes de crédito de um
pais considerado de risco, desde que estabelecidas em Estados
membros da Unido Europeia;

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no
ndamero 1 do artigo 15° do Aviso n°® 3/95, do Banco de Portugal,
desde que a garantia abranja o risco de transferéncia;

- Das operacgbes de financiamento de comércio externo de curto
prazo, que cumpram as condi¢cbes definidas pelo Banco de
Portugal.

As necessidades de provisdes sdo determinadas por aplicagdo das
percentagens fixadas pelo Banco de Portugal, o qual classifica os
paises e territérios segundo grupos de risco.

iv. Provisdo para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos
riscos de cobranga do crédito concedido e garantias e avales
prestados.

Esta proviséo é calculada por aplicacdo das seguintes percentagens
genéricas a totalidade do crédito e garantias e avales prestados,
excluindo as responsabilidades incluidas na base de célculo das
provisdes para crédito e juros vencidos e créditos de cobranga
duvidosa:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operacgdes
de crédito a particulares, cuja finalidade ndo possa ser
determinada;

- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre
imovel ou operacdes de locacdo financeira imobiliaria, em
ambos o0s casos quando o imovel se destine a habitacdo do
mutuario;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

O efeito da constituicdo desta provisao € reconhecido na rubrica
“Provisbes liquidas de reposi¢des e anulagbes”, da demonstragéo de
resultados.

Anulacdes de capital e juros

Periodicamente, a Caixa abate ao ativo os créditos considerados incobraveis por
utilizacdo das provisGes constituidas, apos andlise especifica por parte dos 6rgdos de
estrutura que tém a seu cargo o acompanhamento e recuperacao dos créditos e
aprovacdao da Comissdo Executiva. Eventuais recuperacBes de créditos abatidos ao
ativo sao refletidas na demonstracdo de resultados na rubrica “Outros resultados de
exploragao”.

De acordo com as politicas em vigor, os juros de créditos vencidos sem garantia real sao
anulados até trés meses apés a data de vencimento da operacdo ou da primeira
prestacdo em atraso. Os juros nado registados, sobre os créditos acima referidos, apenas
séo reconhecidos no exercicio em que venham a ser cobrados.
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Os juros de crédito vencido relativamente a créditos garantidos por hipoteca ou com
outras garantias reais ndo sdo anulados desde que o valor acumulado do capital em
divida e dos juros vencidos seja inferior ao valor atribuido a garantia, sendo
provisionados de acordo com as percentagens previstas no Aviso n° 3/2005 do Banco de

Portugal.

b) Outros ativos financeiros

Os restantes ativos financeiros sé@o registados na data de contratagdo pelo respetivo
justo valor. No caso de ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados,
os custos diretamente atribuiveis a transacao séo registados na rubrica “Encargos com
servigos e comissdes”. Nas restantes categorias, estes custos sdo acrescidos ao valor
do ativo. Quando do reconhecimento inicial estes ativos séo classificados numa das
seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i)  Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

e Ativos financeiros detidos para negociac¢do, que correspondem
essencialmente a titulos adquiridos com o objetivo de realizacéo
de ganhos como resultado de flutuacdes de curto prazo nos
precos de mercado. Incluem-se também nesta categoria os
instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que
cumpram os requisitos de contabilidade de cobertura; e

e Ativos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu
reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados (“Fair Value Option”). Esta designagdo encontra-se
limitada a situaces em que a sua adocéo resulte na producéo
de informacéo financeira mais relevante, nomeadamente:

e Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma
significativa uma inconsisténcia no reconhecimento ou
mensuracdo (accounting mismatch) que, caso contrario,
ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos
de forma inconsistente;

e Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos
que sejam geridos e o seu desempenho avaliado com base
no justo valor, de acordo com estratégias de gestéo de risco
e de investimento formalmente documentadas e informacgéao
sobre os mesmos seja distribuida internamente aos 6rgaos
de gestao.

z

e Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria
instrumentos financeiros que contenham um ou mais
derivados embutidos, a menos que:

e Os derivados embutidos néao modifiguem
significativamente os fluxos de caixa que de outra forma
seriam produzidos pelo contrato;

e Figue claro, com pouca ou nenhuma andlise, que a
separacdo dos derivados implicitos ndo deve ser
efetuada.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao
justo valor, sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizacédo
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subsequente refletidos em resultados do periodo, nas rubricas de
“Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados”. Os juros s&o refletidos nas rubricas
apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

ii) Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao
cotados num mercado ativo. Dada a restricdo estabelecida no Aviso
n® 1/2005, esta categoria inclui apenas valores a receber de outras
instituicdes de crédito.

No reconhecimento inicial estes ativos séo registados pelo seu justo
valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e
acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a
transacdo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade e
provisdes para risco-pais.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que
permite calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do
periodo das operacdes. A taxa efetiva é aquela que, sendo utilizada
para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao
instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do
instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:

e Titulos de rendimento variavel ndo classificados como ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, incluindo
instrumentos de capital detidos com carater de estabilidade;

e Obrigag®es e outros titulos de rendimento fixo;
e Unidades de participa¢do em fundos de investimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao
justo valor, com excecao de instrumentos de capital ndo cotados
num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com
fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou
perdas resultantes da reavaliacdo sdo registados diretamente em
capitais proprios, na rubrica de “Reservas de reavaliagdo”. No
momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as
variacdes acumuladas no justo valor sdo transferidas para proveitos
ou custos do periodo, sendo registadas em “Resultados de ativos
financeiros disponiveis para venda” ou “Imparidade de outros ativos
financeiros liquida de reversdes e recuperacgdes”, respetivamente.

Para determinacédo dos resultados na venda, os ativos vendidos sdo
valorizados pelo custo médio ponderado de aquisigéo.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta
categoria sdo determinados com base no método da taxa efetiva,
sendo reconhecidos em “Juros e rendimentos similares” da
demonstracéo de resultados.
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Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta
categoria séo registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de
instrumentos de capital” quando é estabelecido o direito da CGD ao
seu recebimento.

Reclassificacdo de ativos financeiros

Com a entrada em vigor de alteracfes ao texto do IAS 39 em 13 de outubro de 2008, a
Caixa passou a ter a possibilidade de reclassificar alguns ativos financeiros classificados
como ativos financeiros detidos para negociacédo ou disponiveis para venda para outras
categorias de ativos financeiros. Continuaram a ndo ser permitidas quaisquer
reclassificacdes para categorias de ativos financeiros ao justo valor através de
resultados. Ao abrigo deste normativo, as reclassificagfes efetuadas até 1 de novembro
de 2008 tiveram como data de referéncia 1 de julho de 2008. Reclassifica¢gbes efetuadas
posteriormente a esta data tiveram impacto a partir da data de referéncia da referida
transferéncia entre as diferentes categorias de instrumentos financeiros.

A informacdo sobre as reclassificacdes efetuadas ao abrigo da referida alteragdo €
apresentada na Nota 6.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros disponiveis para
venda” sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizacdo da transagdo em condi¢cdes normais de
mercado.

O justo valor de ativos financeiros € determinado por um 6rgdo da Caixa independente
da funcdo de negociacéo, com base nos seguintes critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

o Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em
mercados ativos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida
liquidez) sdo utilizados métodos e técnicas de valorizagdo, que
incluem:

i) Precos (“bid prices”) divulgados por meios de difusédo de
informacdo financeira, nomeadamente a Bloomberg e a
Reuters, incluindo precos de mercado disponiveis para
transacdes recentes;

i) Cotagdes indicativas (“bid prices”) obtidas junto de
instituicobes financeiras que funcionem como ‘“market-
makers”;

iii) Modelos internos de valorizacdo, os quais tém em conta 0s
dados de mercado que seriam utilizados na definicdo de um
preco para o instrumento financeiro, refletindo as taxas de
juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o
risco de crédito associado ao instrumento.

e Os Fundos de Investimento ndo transacionados em mercados
ativos séo valorizados com base no ultimo NAV (Net Asset
Value) disponivel.
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e Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade (por exemplo,
pela inexisténcia de transacdes recentes) sdo mantidos ao custo,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado séo inicialmente registados
pelo justo valor acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a
transacao. O reconhecimento dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

Sempre que a estimativa de pagamentos ou cobrangcas associadas a instrumentos
financeiros valorizados pelo seu custo amortizado seja revista, o respetivo valor de
balanco é ajustado para refletir os cash flows revistos. O novo custo amortizado €
apurado calculando o valor presente dos cash flows futuros revistos a taxa de juro efetiva
original do instrumento financeiro. O ajustamento no custo amortizado é reconhecido na

demonstracéo de resultados.

c) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratac&o pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos financeiros sao
classificados nas seguintes categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociagcéo

Os passivos financeiros detidos para negociagdo incluem
instrumentos financeiros derivados com reavaliagdo negativa, assim
como titulos de rendimento fixo e variavel transacionados em
mercados ativos a descoberto (short selling).

Estes passivos encontram-se registados pelo respetivo justo valor,
sendo o0s ganhos e perdas resultantes da sua valorizacdo
subsequente registados nas rubricas de “Resultados de ativos e
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

ii) Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Esta rubrica inclui os passivos associados a operacbes de
titularizacdo de créditos a habitagdo cujos saldos ndo foram
desreconhecidos na sequéncia da aplicacdo dos requisitos da
Norma IAS 39 (Notas 2.4. a) e 17).

Estes passivos sao inicialmente registados pelo valor recebido na
cessdo de créditos, sendo posteriormente valorizados pelo custo
amortizado, de forma coerente com a valorizagdo dos
correspondentes ativos e as condi¢bes definidas na operagédo de
titularizacgéo.

iii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicbes de crédito e de clientes,
obrigacdes emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos
para pagamento de prestacdes de servicos ou compra de ativos,
registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sé@o valorizados pelo custo amortizado
sendo os juros, quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o
método da taxa efetiva.
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d) Derivados e contabilidade de cobertura

A Caixa realiza operacdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a
flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados sado registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, sao refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo
valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdao mensurados pelo respetivo justo valor. O justo
valor é apurado:

e Com base em cotacdes obtidas em mercados ativos (por exemplo,
no que respeita a futuros transacionados em mercados
organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizacdo
aceites no mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de
valorizacdo de opcdes.

A determinacdo do justo valor dos derivados incorpora igualmente ajustamentos
especificos para refletir o seu risco de crédito proprio com base numa curva de desconto
de mercado que reflete, na sua opinido, o perfil de risco que lhe esta associado.
Simultaneamente, a Caixa adota metodologia analoga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo.

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao destacados do contrato de
base e tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas econdmicas e os riscos do derivado embutido ndo
estejam intimamente relacionados com as caracteristicas
econdmicas e os riscos do contrato de base, conforme definido na
Norma IAS 39; e

e A totalidade do instrumento financeiro combinado ndo esteja
registada ao justo valor com as respetivas variagdes refletidas em
resultados.

O maior impacto deste procedimento no que respeita a atividade da CGD consiste na
necessidade de separar e valorizar os derivados embutidos em depositos e instrumentos
de divida, nomeadamente aqueles em que a remuneracdo ndo tem a natureza de juro
(por exemplo, remuneracdes indexadas a cotacdes ou indices de agles, a taxas de
cambio, ou outros). No momento da separacao, o derivado é reconhecido pelo respetivo
justo valor, correspondendo o valor inicial do contrato de base a diferenga entre o valor
total do contrato combinado e a reavaliacéo inicial do derivado. Deste modo, ndo é
apurado qualquer resultado no registo inicial da operagéo.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢cdo da CGD a
riscos inerentes a sua atividade. A classificacdo como derivados de cobertura e a
utilizac&o das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem
do cumprimento dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a Caixa apenas utiliza cobertura de
exposicdo a variacdes de justo valor de instrumentos financeiros registados em balanco,
denominadas “Coberturas de justo valor”.
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Para todas as relacbes de cobertura, a Caixa prepara no inicio da operacao
documentacao formal, que inclui no minimo os seguintes aspetos:

e Objetivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizagao da
operacao de cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de
risco definidas;

e Descricao do(s) risco(s) coberto(s);

e Identificag8@o e descri¢cdo dos instrumentos financeiros cobertos e de
cobertura;

e Método de avaliagcéo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua
realizacéo.

Mensalmente, sdo efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através
da comparacdo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento
coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacdo de
contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagdo devera situar-se
num intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficacia
prospetivos, de forma a estimar a eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e
125%, a Caixa reflete igualmente no resultado do exercicio a variagcdo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto nas rubricas de “Resultados em ativos e
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso de
instrumentos que incluem uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa
de juro) a periodificagéo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados séo
refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da margem
financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicagdo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso a Caixa revogue esta
designacdo, a contabilidade de cobertura é descontinuada. Nestas situacdes, 0s
ajustamentos efetuados aos elementos cobertos até a data em que a contabilidade de
cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogacédo dessa desighagéo, passam a ser
refletidos em resultados pelo método da taxa efetiva até a maturidade do ativo ou passivo
financeiro.

As reavaliagfes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizacBes dos elementos cobertos séo refletidas nas rubricas de balanco onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de negociacdo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagbes de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

e Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou
passivos registados ao justo valor através de resultados, tornando
assim desnecessaria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo rednem as
condicdes necesséarias para a utilizacdo de contabilidade de
cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela
dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos,
nos casos em que ndo se tratem de micro-coberturas, ou pelos

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS



94 ANEXOS

resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo
permitido pela Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliacdo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do periodo, nas
rubricas de “Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através
de resultados”, com excegéo da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é
refletida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”. As
reavaliagbes positivas e negativas s&o registadas nas rubricas do balango de “Ativos
financeiros detidos para negociagcdo” e “Passivos financeiros detidos para negociacao”,
respetivamente.

e) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

A CGD efetua periodicamente analises de imparidade dos seus ativos financeiros
registados ao custo amortizado excluindo, conforme referido na Nota 2.1., o crédito a
clientes e as contas a receber.

A identificagcdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente
a ativos financeiros em que o montante de exposi¢ao € significativo, e numa base coletiva
quanto a ativos homogéneos cujos saldos devedores ndo sejam individualmente
relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, sdo considerados 0s seguintes eventos como
constituindo indicios de imparidade em ativos financeiros mantidos ao custo amortizado:

e Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos
pagamentos de juros ou capital,

e Registo de situacdes de incumprimento no sistema financeiro;

e Existéncia de operagcbes em vigor resultantes de reestruturagfes de
créditos ou de negociacdes em curso para reestruturacdes de
crédito;

o Dificuldades ao nivel da capacidade dos sécios e da gestdo,
nomeadamente no que se refere a saida de sdcios de referéncia ou
dos principais quadros e divergéncias entre os sécios;

« Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da
divida;

e Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracdo de
insolvéncia do devedor ou do emissor da divida,;

e Diminuicdo da posi¢do competitiva do devedor;

¢ Comportamento histdrico das cobrancas que permita deduzir que o
valor nominal ndo sera recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor
atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado
com base na taxa de juro efetiva original do ativo, e o valor inscrito no balango no
momento da andlise.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4. b), os ativos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital préprio,
na rubrica “Reservas de reavaliagéo”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas séo transferidas para custos do periodo sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registada na rubrica “Imparidade de outros ativos
financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

e Informacéo sobre alteragBes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnoldgica, de mercado, econdmica ou legal em que o
emissor opera que indique que o custo do investimento ndo venha a
ser recuperado na totalidade;

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo
do preco de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efetuada pela Caixa uma
andlise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda, considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e
individuais dos ativos em avaliacao.

Para além dos resultados desta andlise, os eventos seguidamente apresentados foram
considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de
capital:

o Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50%, face ao
respetivo valor de aquisicao;

e Situagcbes em que o justo valor do instrumento financeiro se
mantenha abaixo do respetivo custo de aquisicdo ao longo de um
periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a
existéncia de menos-valias potenciais superiores a 30% que se tenham mantido por
mais de nove meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo
gue eventuais mais-valias potenciais originadas apos o reconhecimento de perdas por
imparidade sao refletidas em “Reservas de reavaliagdo”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
gue sao refletidas em resultados do exercicio.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Caixa
efetua igualmente analises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a
uma taxa que reflita de forma adequada o risco associado a sua detengéo.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados
do exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser
revertidas.
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2.5. Ativos recebidos por recuperacao de créditos

Os imoveis e outros bens arrematados obtidos por recuperacao de créditos vencidos sédo
registados pelo valor de arrematagéo.

Estes ativos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sdo efetuadas avaliacdes dos
imoveis recebidos por recuperacao de créditos. Caso o valor de avaliacdo, deduzido dos
custos estimados a incorrer com a venda do imdvel, seja inferior ao valor de balanco,
séo registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do ativo, sendo os
respetivos ganhos ou perdas registados em rubricas de "Resultados de alienacdo de
outros ativos" e “Outros resultados de exploragao”.

2.6. Propriedades de investimento

Correspondem a imdveis detidos com o objetivo de obtengéo de rendimentos através do
arrendamento e/ou da sua valorizago.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor,
determinado anualmente com base em avaliagBes de peritos. As varia¢des no justo valor
sdo refletidas em resultados, nas rubricas de “Outros resultados de exploracao”.

2.7. Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, reavaliado ao abrigo
das disposi¢cdes legais aplicaveis e deduzido de amortizacdes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencao e outras despesas associadas ao seu
uso sao reconhecidos como custo do periodo, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

Até 1 de janeiro de 2004, tinham sido realizadas pela Caixa reavaliacdes de ativos
tangiveis ao abrigo das disposicdes legais aplicaveis. De acordo com o permitido pela
Norma IFRS 1, na transicdo para IFRS foi considerado como custo o valor de balanco
incorporando o efeito das referidas reavaliag6es, uma vez que o resultado das mesmas,
no momento em que foram efetuadas, correspondia genericamente ao custo ou ao custo
depreciado determinado de acordo com as normas internacionais de contabilidade,
ajustado de forma a refletir as alteracdes em indices de precos. Relativamente as
entidades com sede em Portugal, uma parcela correspondente a 40% do aumento das

amortizagbes que resulta dessas reavaliacbes ndo é aceite como custo para efeitos
fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos passivos.

As amortizagBes séo calculadas numa base sistemética ao longo da vida util estimada
do bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que 0 ativo esteja disponivel
para uso, conforme seguidamente descriminado:

Anos de vida util

Iméweis de senico proprio 50 - 100

Equipamento:

Mobiliario e material 8

Maquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informatico 3-8
Instalacdes interiores 3-10
Material de transporte 4-6
Equipamento de seguranga 4-10

Os terrenos ndo séo objeto de amortizacao.
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As despesas com obras e beneficiagdes em imdveis ocupados pela Caixa como locatario
em regime de locacdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em
média, ao longo de um periodo de 10 anos.

As amortizacdes sédo registadas em custos do periodo.

Anualmente sdo realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade
em ativos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis
exceda o seu valor recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo valor), é
reconhecida uma perda por imparidade com reflexo em resultados na rubrica
“Imparidade de outros ativos”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também
com impacto em resultados, caso subsequentemente se verifique um aumento no valor
recuperavel do ativo.

A CGD avalia anualmente a adequagéo da vida (til estimada dos seus ativos tangiveis.

2.8. Locacéo financeira
As operag0Oes de locacao financeira séo registadas da seguinte forma:
Como locatério

Os ativos em regime de locagao financeira sdo registados pelo justo valor em “Outros
ativos tangiveis” e no passivo, processando-se as respetivas amortizacoes.

As rendas relativas a contratos de locagéo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetivo plano financeiro, reduzindo-se o0 passivo pela parte correspondente a
amortizacdo do capital. Os juros suportados s&o registados em “Juros e encargos
similares”.

Como locador

Os ativos em regime de locagao financeira sdo registados no balango como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do
plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sao registados como “Juros
e rendimentos similares”.

2.9. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparacéo para uso de software utilizado na prossecucédo das atividades da Caixa. Nos
casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Ativos
Intangiveis, os custos internos diretos incorridos no desenvolvimento de aplicacdes
informéticas séo capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos correspondem
essencialmente a custos com pessoal.

Os ativos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢cao, deduzido de amortizacdes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sao registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada
dos ativos, a qual corresponde a um periodo compreendido entre 3 a 6 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo no periodo
em que sao incorridas.

2.10. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui participacbes nas quais a CGD se encontre exposta ou detenha
direitos sobre os resultados variaveis gerados no ambito da atividade que esta
desenvolva e simultaneamente, no seu papel de investidor, se encontre capacitada para
influenciar o valor desses resultados através do exercicio do poder que retém (controlo
de facto).

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS



98 ANEXOS

Inclui ainda as participacfes em que a CGD detenha uma influéncia significativa, mas
sobre as quais ndo exerce um controlo de facto sobre a sua atividade (“associadas”),
assim como sociedades em que o controlo é partiihado de forma equitativa com os
restantes investidores ("empreendimentos conjuntos”). Assume-se a existéncia de
influéncia significativa sempre que a participacdo da Caixa seja superior a 20% do capital
ou dos direitos de voto.

Estes ativos séo registados ao custo de aquisi¢éo, sendo objeto de analises periddicas
de imparidade.

Os dividendos sao registados como proveitos no periodo em que é decidida a sua
distribuicao pelas filiais, empreendimentos conjuntos e associadas.
2.11. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

A CGD esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (Cddigo do IRC), sendo tributada, com inicio em
2012, de acordo com o regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades previsto
no artigo 69° e seguintes do respetivo Cédigo. O perimetro do grupo abrangido pelo
referido normativo, do qual a CGD é a entidade dominante, compreende todas as
sociedades com sede e direcdo efetiva em Portugal e cuja totalidade dos seus
rendimentos esteja sujeita ao regime geral de tributacdo em IRC a taxa normal mais
elevada, nas quais esta detenha, direta ou indiretamente, uma participacéo de pelo
menos 75% no capital social por um periodo superior a 1 ano (com um periodo inicial de
referéncia a 1 de janeiro de 2012) e esta participacdo lhe confira mais de 50% dos
direitos de voto.

O lucro tributavel do grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e
prejuizos fiscais individuais das sociedades que integram o perimetro. Para este feito, as
contas das sucursais sdo integradas nas contas da Sede ao abrigo do principio da
tributacdo do lucro global previsto no artigo 4° do Cddigo do IRC. Para além da sujeicao
a IRC em Portugal, os resultados das sucursais podem ainda ser sujeitos a impostos
locais nos paises/ territérios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais sédo
dedutiveis a coleta de IRC do grupo, a titulo de crédito de imposto por Dupla Tributagao
Juridica Internacional, nos termos do artigo 91.° do respetivo Cédigo.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do periodo, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos néo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Ajustamentos ao resultado contabilistico

- Imputacdo de lucros de filiais ndo residentes sujeitas a regime fiscal
privilegiado

Nos termos do artigo 66.° do Cddigo do IRC, sdo imputados a Caixa, na
proporcdo da sua participacéo e independentemente de distribuicdo, os
lucros obtidos por sociedades nao residentes, submetidas a um regime
fiscal claramente mais favoravel, desde que a Caixa detenha, direta ou
indiretamente, uma participacéo social de pelo menos 25%, ou de pelo
menos 10% no caso de a sociedade néo residente ser detida, direta ou
indiretamente, em mais de 50% por sdcios residentes.

Considera-se que uma sociedade esta submetida a um regime
claramente mais favoravel (i) quando o territério de residéncia da mesma
constar da Portaria n.° 292/2011, de 8 de novembro, ou (ii) quando
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aquela ai ndo for tributada em imposto sobre o rendimento idéntico ou
analogo ao IRC, ou ainda (iii) quando o imposto Ihe é aplicavel no &mbito
da sua atividade seja igual ou inferior a 60% do IRC que seria devido se
a sociedade fosse residente em Portugal.

A imputacdo dos lucros em questdo é feita na base tributdvel da Caixa
relativa ao exercicio que integrar o termo do periodo de tributacdo da
sociedade nédo residente e corresponde ao lucro liquido obtido por esta,
de acordo com a proporcdo do capital detido pela Caixa. O valor dos
lucros imputados sera dedutivel ao lucro tributavel do exercicio em que
os referidos lucros venham eventualmente a ser distribuidos a Caixa. A
Caixa néo regista impostos diferidos relativos a esta situagéo.

- Provistes

No apuramento do lucro tributavel do periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2015 e do exercicio de 2014, a Caixa considerou o efeito
dos seguintes normativos:

o Disposicdes do artigo 28.°- C do Cdédigo do IRC, no ambito dos quais
ndo sdo aceites como custo fiscal as provisdes para risco especifico
de crédito no que respeita a créditos cobertos por direitos reais sobre
bens iméveis e provisdes para risco-pais sobre créditos concedidos a
empresas sobre as quais a Caixa detenha uma participagéo superior
a 10%;

o Disposic¢des do n° 2 do artigo 28.°- A do Cdadigo do IRC, no ambito do
qual a partir de 1 de janeiro de 2003 deixaram de ser aceites como
custo fiscal, na sua totalidade, as provisdes para riscos gerais de
crédito apuradas no ambito do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal
(Nota 2.4.a) iii.). Adicionalmente, nos termos da mesma legislacdo em
vigor, quando se verifique a reposi¢cao de provisdes para riscos gerais
de crédito, sdo considerados proveitos, em primeiro lugar, aqueles
que tenham sido custo fiscal no exercicio da respetiva constitui¢cao.

- Encargos com pessoal

A CGD tem vindo a considerar como fiscalmente aceites para
determinacdo da matéria coletdvel os encargos com o pessoal
suportados e registados contabilisticamente, incluindo entre outros, os
associados as responsabilidades com pensdes e outros beneficios pos-
emprego, até ao limite das contribuicdes efetivamente entregues. Este
procedimento releva o entendimento do Secretario de Estado dos
Assuntos Fiscais relativo a esta matéria, de 19 de janeiro de 2006, de
acordo com o qual séo dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro
tributavel os montantes registados em custos, nos termos dos
normativos contabilisticos aplicaveis, mas com o limite da contribuigdo
efetivamente entregue ao fundo de pensdes, no préprio exercicio ou em
exercicios anteriores, e atendendo as regras previstas no artigo 43.° do
Cédigo do IRC.

Ainda neste ambito e em resultado da alteragao da politica contabilistica
relativa ao reconhecimento de ganhos e perdas atuariais com planos de
pensdes e outros beneficios pés-emprego ocorrida com referéncia a 31
de dezembro de 2011, o saldo dos encargos liquidos diferidos que se
encontrava registado no balanco da Caixa nessa data foi integralmente
reconhecido por contrapartida de Reservas. Atendendo a que a
componente relativa a responsabilidades com pensdes, no valor de
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60.837 mEuros, cumpria 0s requisitos previstos no artigo n® 183° da Lei
n° 64-B/2011, de 30 de dezembro, Lei que aprovou o Orcamento do
Estado para 2012, as variagBes patrimoniais negativas originadas no
exercicio de 2011, as quais ndo relevaram para efeitos fiscais nesse
periodo, serdo reconhecidas como uma deducgéo ao lucro tributavel, em
partes iguais, nos dez exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2012.

- Resultado da liguidacéo

O artigo 92.° do Cdédigo do IRC estabelece que a coleta, liquida das
deducdes relativas a dupla tributacédo internacional e beneficios fiscais,
ndo pode ser inferior a 90% do montante que seria determinado se o
sujeito passivo (i) ndo usufruisse de beneficios fiscais, e (i) ndo
efetuasse contribuicdes suplementares para fundos de pensdes e
equiparaveis, destinadas a cobertura de responsabilidades com
beneficios de reforma.

Excluem-se do resultado da liquidacao os beneficios fiscais previstos no
n° 2 do mesmo artigo.

A CGD néo apurou qualquer ajustamento na determinagéo da coleta
para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 e para o
exercicio 2014, em resultado da aplicagdo deste artigo.

Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e 0s impostos diferidos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar ou pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o
valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do
lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporérias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé séo reconhecidos
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de
reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sao registados impostos diferidos ativos
nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras
situacdes, incluindo questdes de interpretacdo da legislacéo fiscal em vigor.

N&o sdo igualmente registados impostos diferidos relativos a diferencas temporarias
originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em transa¢fes que ndo afetem
o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

As principais situagbes que originam diferencas temporarias ao nivel da CGD
correspondem a provisfes e imparidades temporariamente ndo aceites fiscalmente.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao refletidos nos resultados do
periodo, exceto nos casos em que as transagfes que os originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital préprio, caso em que o correspondente imposto é
igualmente refletido por contrapartida de capital proprio.
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2.12. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisédo
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade
na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacédo, a menos que a
possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

As provisfes para outros riscos destinam-se a fazer face a contingéncias judiciais, fiscais
e outras resultantes da atividade da Caixa.

2.13. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com
os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores, com as
adaptacdes previstas nos Avisos do Banco de Portugal n° 4/2005 e n° 12/2005, conforme
explicado na Nota 2.1.. Os principais beneficios concedidos pela Caixa incluem pensfes
de reforma e sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes e encargos com salde

A CGD estabeleceu um plano de pensdes de beneficio definido, o qual tem por objetivo
garantir o pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus
empregados. Adicionalmente, a assisténcia médica aos empregados no ativo e
pensionistas da Sede esta a cargo dos Servicos Sociais da Caixa Geral de Depdsitos
(Servicos Sociais), que sdo financiados através de contribuicbes da Sede e dos
empregados.

A Caixa tem ainda responsabilidades com as contribuicbes para os Servicos de
Assisténcia Médico-Social (SAMS) relativas aos colaboradores do Ex-BNU reformados
até a data da fuséo deste banco com a CGD, ocorrida em 23 de julho de 2001.

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferenga entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos
ativos do fundo de pensbes. O valor total das responsabilidades é determinado numa
base anual, por atuarios especializados, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e
pressupostos atuariais considerados adequados. A taxa de desconto utilizada na
atualizacdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de obrigacdes de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que s&8o pagas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de
liquidacéo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferencas entre os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere a evolugao
das responsabilidades e do rendimento esperado do fundo de pensbes, bem como os
resultantes de alteracdes de pressupostos atuariais sdo registados por contrapartida de
“Outras Reservas”.

Os custos do periodo com pens@es de reforma e encargos com salde, incluindo o custo
dos servicos correntes e 0s encargos liquidos com juros, é refletido de forma agregada
na rubrica apropriada de “Custos com pessoal”.

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma

definida no estudo atuarial € refletido diretamente em "Custos com pessoal".
Adicionalmente, a Caixa regista um passivo especifico correspondente ao impacto da

N

passagem a situacdo de inativo de trabalhadores com os quais celebrou acordos de
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suspensdo da prestacdo de trabalho. Esta provisdo € igualmente registada por
contrapartida de resultados, na rubrica “Custos com pessoal”.

QOutros beneficios de longo prazo

A CGD tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por
morte antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apds a idade normal de
reforma esté abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliacfes atuariais. Os ganhos e perdas atuariais observados s&o integralmente
reconhecidos por contrapartida de resultados do periodo, conforme disposi¢cdes do IAS
19 relativamente a natureza dos beneficios identificados.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal” no periodo
a que respeitam, de acordo com o principio da especializagcéo de exercicios.

2.14. Comissoes

As comissdes relativas a operacdes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas ou pagas diretamente imputaveis a sua originagao,
sdo reconhecidas ao longo do periodo destas operagdes em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares”.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao
longo do periodo de prestacdo do servigo ou de uma so vez, se corresponderem a uma
compensacgéao pela execucdo de atos Unicos.

2.15. Valores recebidos em depdsito
Os valores recebidos em depdésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

2.16. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracédo de fluxos de caixa, a CGD considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos
centrais” e “Disponibilidades em outras instituicbes de crédito”.

2.17. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na
aplicacéo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necesséria a realizagdo de
estimativas pela Comissdo Executiva da Caixa. As estimativas com maior impacto na
preparacao das demonstrac@es financeiras individuais incluem as abaixo apresentadas.

Determinacdo de perdas por imparidade em empréstimos e outros valores a receber

No que respeita as provisdes para crédito a clientes, contas a receber e garantias e
avales prestados, a Caixa cumpre os limites minimos definidos pelo Banco de Portugal
(Nota 2.3.).

Periodicamente a Caixa efetua uma comparacéo entre os montantes de imparidade e de
provisbes regulamentares apurados na data de referéncia das demonstracbes
financeiras e caso se revele necessario séo registados valores de imparidade de forma a
garantir uma adequada valorizacao destes saldos de um ponto de vista econémico.
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Adicionalmente e sempre que considere necessario as provisdes regulamentares sao
complementadas de forma a refletr a estimativa da Caixa sobre o risco de
incobrabilidade associado aos clientes. Esta avaliacdo é efetuada de forma casuistica
pela Caixa com base no conhecimento especifico da situacdo dos clientes e nas
garantias associadas as operagfes em questao.

Determinacdo de perdas por imparidade em ativos financeiros valorizados por
contrapartida de reservas de reavaliacao

De acordo com os requisitos de valorizacao destes ativos, as menos-valias resultantes
da desvalorizacdo do respetivo valor de mercado séo reconhecidas por contrapartida da
rubrica de "Reservas de reavaliacdo". Sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido reconhecidas por
contrapartida da rubrica de "Reservas de reavaliacao" devem ser transferidas para
custos do periodo.

No caso de instrumentos de capital, a determinacdo da existéncia de perdas por
imparidade pode revestir-se de alguma subjetividade. A Caixa determina a existéncia ou
nao de imparidade nestes ativos através de uma analise especifica em cada data de
balanco e tendo em consideracéo os indicios definidos na Norma IAS 39 (ver Nota 2.4.
e)). Como critério genérico, é determinada imparidade sempre que se considere que,
face & dimensdo da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral recuperacéo do
montante investido pela Caixa.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias séo
transferidas das reservas de reavaliagdo para resultados sempre que existam indicios de
gue possa vir a ocorrer incumprimento dos fluxos de caixa contratuais, nomeadamente,
por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de incumprimento de outras
responsabilidades financeiras, ou uma significativa degradacgdo do seu rating.

Valorizacdo de instrumentos financeiros nao transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IAS 39, a Caixa valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excecdo dos registados ao custo amortizado. Na valorizacdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, séo utilizados modelos
e técnicas de valorizagdo tal como descrito na Nota 2.4.. As valorizagdes obtidas
correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do
balanco. De modo a assegurar uma adequada segregacdo de fungdes, a valorizacdo
destes instrumentos financeiros € determinada por um érgao independente da funcéo de
negociacao.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.13. acima, as responsabilidades da Caixa por beneficios
pés-emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sédo
determinadas com base em avaliacGes atuariais. Estas avaliacdes atuariais incorporam
pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos
salariais e de pensfes, rendibilidade dos ativos afetos a cobertura destas
responsabilidades e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adotados
correspondem a melhor estimativa da Caixa e dos seus atudrios do comportamento

futuro das respetivas variaveis.

Determinacdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Caixa com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situacdes a legislacao fiscal ndo é suficientemente clara e objetiva e pode dar origem a
diferentes interpretacfes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos 6rgédos responsaveis da Caixa sobre o correto enquadramento das
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suas operacdes, o qual € no entanto suscetivel de ser questionado por parte das
Autoridades Fiscais.

O reconhecimento de impostos diferidos ativos pela Caixa tem por base a expectativa de
lucros fiscais tributaveis futuros que permitam a sua realizacdo. O registo de impostos
diferidos gerados por prejuizos fiscais reportaveis apenas é efetuado caso se conclua
estarem reunidas condicdes para a sua utilizacdo no decorrer dos periodos legalmente
previstos para o efeito, estando naturalmente esta avaliacdo dependente da
concretizacao dos pressupostos considerados.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS



CGD ANEXOS @ 105

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Caixa 294.311 339.273
Depésitos a ordem em bancos centrais 502.707 862.371
797.018 1.201.643
Juros de depdsitos a ordem em bancos centrais 68 28
797.086 1.201.671

Os depositos a ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas
minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos sao
remunerados e correspondem a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois
anos, excluindo os depoésitos e os titulos de divida de instituicbes sujeitas ao regime de
reservas minimas do SEBC.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os fundos que a Caixa mantinha
em depdsitos em bancos centrais cumpriam os limites minimos fixados pelas
disposicdes vigentes.
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4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Cheques a cobrar

- No pais 60.901 71.238
- No estrangeiro 8.404 8.006
69.304 79.244

Depdésitos a ordem

- No pais 313 613

- No estrangeiro 373.158 336.945
373.471 337.558

442.775 416.803

Juros a receber 1.435 3.192
444.210 419.995

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados
para compensacdo. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do periodo
subsequente.
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5. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2015 31-12-2014

Ao justo valor Baths o Ao justo valor
através de Total . p~ através de Total
negociacao
resultados resultados

. Obrigag6es de outros emissores publicos estrangeiros 195.607 - 195.607 265.267 - 265.267

Detidos para
negociagao

Instrumentos de divida

- De emissores publicos:

- De outros emissores:
. Obrigagdes e outros titulos:
De néo residentes = 50 50 = 50 50
195.607 50 195.657 265.267 50 265.317

Instrumentos de capital

De residentes 347 5 352 133 6 139
De néo residentes 35.983 - 35.983 32.959 - 32.959
36.330 5 36.335 33.092 6 33.098

Outros instrumentos financeiros

. Unidades de Participagéo

De residentes = 502.010 502.010 = 498.460 498.460
De néo residentes 27 91.858 91.886 30 85.505 85.536
27 593.868 593.896 30 583.966 583.996
Instrumentos derivados com justo valor positivo

(Nota 10)
- Swaps 1.537.396 - 1.537.396 1.570.991 - 1.570.991
- Opcdes de divisas e cotagdes 52.579 - 52.579 132.682 - 132.682
- Opgodes de taxa de juro (Caps & Floors) 197.449 - 197.449 209.544 - 209.544
- Futuros e outras operagdes a prazo 13.881 = 13.881 14.157 = 14.157
1.801.305 - 1.801.305 1.927.374 - 1.927.374
2.033.269 593.923 2.627.192 2.225.763 584.022 2.809.785

Em 30 de junho de 2015, os ativos financeiros detidos para negocia¢cédo e outros ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, incluem unidades de participagédo de
fundos de investimento mobiliarios e imobiliarios geridos por entidades do Grupo nos
montantes de 39.111 mEuros e 331.940 mEuros, respetivamente (37.948 mEuros e
330.652 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2014).

Em 30 de junho de 2015 a rubrica “Ativos financeiros detidos para negociacédo -
Instrumentos de divida” inclui titulos afetos a emissdo de obrigagbes hipotecarias com
um valor de balanco de 121.954 mEuros (127.537 mEuros em 31 de dezembro de 2014)
(Nota 16).
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6. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Instrumentos de divida

De outros emissores publicos

Titulos de divida publica nacional 7.355.183 7.301.594
Outros emissores publicos estrangeiros 293.631 190.059
De outros emissores 8.824.050 9.023.067
16.472.865 16.514.720

Instrumentos de capital

Valorizados ao justo valor 52.880 53.669
Valorizados ao custo histérico 20.615 25.670
73.495 79.339

Outros instrumentos financeiros
Unidades de participagdo 1.745.077 1.653.768
18.291.437 18.247.827

Imparidade (Nota 18)

Instrumentos de capital (58.736) (60.581)
Unidades de participacao (351.362) (308.592)
(410.098) (369.173)

17.881.339 17.878.654

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Instrumentos de divida -
De outros emissores” inclui 4.585.375 mEuros e 4.681.972 mEuros, respetivamente, de
obrigagcfes emitidas pela Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A. (dos
quais 80.176 mEuros referem-se a obrigacdes residuais), no dmbito da operacdo de
titularizagdo Nostrum Mortgages n° 2. Estes titulos, integralmente subscritos pela CGD,
encontram-se registados pelo respetivo valor nominal. A 30 de junho de 2015, esta
rubrica inclui igualmente 8.840 mEuros de obrigacdes residuais referentes a operagéo de
titularizacdo Nostrum Mortgages n°1 (9.340 mEuros em 31 de dezembro de 2014).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Instrumentos de divida —
De outros emissores”, inclui ainda, 2.775.686 mEuros e 2.748.726 mEuros,
respetivamente, referentes a obrigacfes emitidas pelas entidades Parvalorem, S.A.,
Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. ao abrigo do processo de reorganizacdo das
operacBes de assisténcia de liquidez junto do BPN (Nota 8). Estas obrigacfes
encontram-se abrangidas por garantia prestada pelo Estado Portugués.

Em 30 de junho de 2015, as rubricas "Outros instrumentos financeiros - unidades de
participacdo" e "Imparidade - outros instrumentos financeiros" incluem, respetivamente,
733.653 mEuros e 124.844 mEuros (685.198 mEuros e 102.932 mEuros respetivamente,
em 31 de dezembro de 2014), relativos a subscricdo de participacGes em veiculos
constituidos no ambito de operagdes de cedéncia de ativos financeiros (créditos
concedidos a clientes). Na sequéncia da transferéncia dos referidos ativos (para a
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propria sociedade ou para sociedades detidas pelo veiculo no qual a CGD detém a sua
participacdo), estes foram desreconhecidos do balanco, dado ter-se concluido
encontrarem-se cumpridos 0s requisitos previstos na IAS 39 nesta matéria,
nomeadamente a transferéncia de parte substancial dos riscos e beneficios associados
as operacdes de crédito, assim como do respetivo controlo. De referir que as sociedades
veiculo, nas quais a CGD detém uma participacdo minoritaria, retéem autonomia na sua
gestdo. De forma a assegurar a neutralidade das opera¢cdes no momento da sua
concretizacdo, foram constituidas imparidades afetas as participacdes nos veiculos,
equivalentes aos valores das perdas esperadas que se encontravam atribuidas as
operacbes de crédito e que foram revertidas no processo de desreconhecimento de
balango destes ativos. Posteriormente ao seu registo inicial, estas posi¢des refletem a
revalorizacdo do patriménio destas sociedades. Em 30 de junho de 2015 e 31 de
dezembro de 2014 a exposi¢do mantida pela CGD apresenta o seguinte detalhe:

Fundo Recuperagéo, FCR 180.457 (41.924) 138.533 457
Flit-Ptrel SICAV 117.247 (10.536) 106.711 10.691
Discowery Portugal Real Estate Fund 113.208 (23.018) 90.190 23.184
Fundo Imobiliario Aquarius 107.544 (21.703) 85.841 21.111
OXl Capital, SCR 81.305 (3.329) 77.976 5.237
Vallis Construction Sector 73.358 (9.248) 64.110 9.958
Fundo Recuperagéo Turismo, FCR 54.151 (13.597) 40.555 8.385
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.383 (1.490) 4.893 |
733.653 (124.844) 608.810 79.023

31-12-2014

Titulos subscritos no ambito de operagdes de cedéncia de ativos

Valor antes de Imparidade P Reserva de justo
- . Valor liquido
imparidade acumulada valor

Fundo Recuperagéo, FCR 180.000 (34.380) 145.620 -
Flit-Ptrel SICAV 114.574 (10.536) 104.039 8.502
Discowery Portugal Real Estate Fund 109.428 (23.018) 86.411 20.090
OXl Capital, SCR 81.234 (3.309) 77.925 5.166
Vallis Construction Sector 72.907 (9.248) 63.659 9.751
Fundo Imobiliario Aquarius 66.318 (8.844) 57.473 8.216
Fundo Recuperagéo Turismo, FCR 54.409 (13.597) 40.812 8.642
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.328 - 6.328 (55)
685.198 (102.932) 582.266 60.312

De forma complementar as participagdes detidas nestes veiculos, em determinadas
operacbes a Caixa concedeu igualmente suprimentos e prestacdes acessorias,
registadas em rubricas de "Outros ativos", cujo valor de balan¢co em 30 de junho de 2015
e 31 de dezembro de 2014 ascendia a 50.294 mEuros e 49.750 mEuros,
respetivamente, integralmente provisionadas.

Em 30 de junho de 2015, o saldo da rubrica “Imparidade - Unidades de Participagao’
inclui 44.190 mEuros e 71.061 mEuros (44.190 mEuros e 64.160 m Euros, em 31 de
dezembro de 2014), relativos a fundos de investimento mobiliario e imobiliario,
respetivamente, geridos por empresas do Grupo que apresentaram um declinio
prolongado do seu valor de mercado abaixo do preco de custo.
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Em 30 de junho de 2015 o valor de balanco liquido de imparidade de unidades de
participacdo de fundos mobiliarios e de fundos imobiliarios geridos por entidades do
Grupo registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda ascende a
208.436 mEuros e 198.839 mEuros, respetivamente (206.383 mEuros e 206.119
mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2014).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os instrumentos de capital
classificados na categoria de ativos financeiros disponiveis para venda apresentam a
seguinte composicao:
e

La Seda Barcelona 0,00% 52.878 (52.878) - - 1424% 52.878 (52.878)

Outros instrumentos com caracteristicas de capital - - - - - - 5 - 5 3

Outros - 2 . 2 2 - 786 - 786 113
Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico
Finangeste - Emp. Financeira de Gest&o e Desenvolvimento, S.A. - - - i i 4,47% 4.359 (1.845) 2513
VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 3,62% 4.058 (1.178) 2.880 . 3,62% 4.058 (1.178) 2.880
Tagusparque - Soc. P. D. Parque Ciéncia T. Area Met. Lisboa, S.A. 10,00% 2.170 - 2.170 - 10,00% 2170 - 2170
Outros - 14.388 (4.680) 9.707 i - 15.084 (4.680) 10.404
73.495 (58.736) 14.759 2 79.339 (60.581) 18.758 116

O movimento ocorrido nos principais instrumentos de capital no periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2015 foi o0 seguinte:

31-12-2014 30-06-2015

Valor Balanco Valor Balanco
TITULO (Liquido) (Liquido)
2

Instrumentos de capital valorizados ao justo valor

o I

Outros instrumentos com caracteristicas de capital ) - 3
Outros 786 (673) - (111)

Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico

VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 2.880 - - - 2.880

Finangeste - Emp. Financeira de Gestéo e Desenwlvimento, S.A. 2.513 (4.359) 1.845

Tagusparque - Soc. P. D. Parque Ciéncia T. Area Met. Lishoa, S.A. 2.170 - - - 2.170

Outros 10.404 (697) - - 9.707
18.758 (5.731) 1.845 (114) 14.759

Os principais movimentos relativos aos instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda durante o periodo findo em 30 de junho de 2015 e no
decorrer do exercicio de 2014 foram os seguintes:

Finangeste, S.A.

Em junho de 2015, a Caixa alienou 247.375 ac¢fes da Finangeste por um montante global
de 1.582 mEuros, tendo em resultado desta operacdo sido registada uma menos-valia de
931 mEuros (Nota 27).

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Em junho de 2014, no ambito da 22 fase de reprivatizacdo da REN, a Caixa alienou a
totalidade das acdes que detinha desta sociedade por um montante de 15.725 mEuros,
tendo em resultado desta operacéo sido registada uma mais-valia de 6.933 mEuros (Nota
27).

Reclassificacao de titulos

No exercicio de 2008 e no decorrer do primeiro semestre de 2010, em conformidade
com as alteracdes ocorridas a Norma IAS 39 em outubro de 2008, conforme descritas
em maior detalhe na Nota 2.4., e em face das circunstancias excecionais observadas no
comportamento dos mercados financeiros nos referidos periodos, a Caixa procedeu a
transferéncia de um conjunto de titulos da categoria de ativos financeiros detidos para
negociacao para a categoria de ativos financeiros disponiveis para venda.
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As reclassificacdes efetuadas pela Caixa que resultaram da instabilidade e volatilidade
gue afetaram os mercados financeiros, com especial relevancia no decorrer de 2010 no
que respeita a evolucdo dos mercados de crédito fortemente influenciados pela
desestabilizacdo no financiamento de divida soberana de paises da Zona Euro,
determinaram a alteracdo das perspetivas da Caixa relativamente a alienagdo destes
ativos, tendo deixado de ser expectavel que esta viesse a ocorrer no curto prazo. A
transferéncia de titulos ocorrida no primeiro semestre de 2010 compreendeu
essencialmente instrumentos de divida emitidos por soberanos, titulos emitidos por
agéncias governamentais e outros instrumentos de crédito emitidos por instituicdes
financeiras diretamente atingidos pela turbuléncia verificada nos mercados de divida
publica da Zona Euro.

Ainda no decorrer do primeiro semestre de 2010 a Caixa procedeu a reclassificacédo de
obrigacdes da categoria de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de
crédito a clientes.

O impacto da reclassificacdo desses titulos em resultados e na reserva de justo valor,
apresenta o seguinte detalhe:
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Titulos reclassificados no exercicio de 2008
Ativos financeiros ao justo valor

por contrapartida de reservas

Ativos financeiros ao
custo amortizado

de reavaliagdo

Valor de balanco da data de reclassificagéo 1.001.797
Valor de balango em 31-12-2008 873.101
Valor de balango em 31-12-2009 560.350
Valor de balango em 31-12-2010 336.275
Valor de balango em 31-12-2011 261.035
Valor de balango em 31-12-2012 156.972
Valor de balango em 31-12-2013 138.888
Valor de balango em 31-12-2014 165.911
Valor de balango em 30-06-2015 169.986
Justo Valor dos titulos reclassificados em 30-06-2015 169.986
Resena de justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2015 34.107

Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2008 e 31-12-2009

Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da

reserva de justo valor 6.315
Imparidade reconhecida no exercicio (6.673)
Outros ganhos/ (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (60.758)

Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2009 e 31-12-2010

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da

resernva de justo valor 57.186
Imparidade reconhecida no exercicio (52.234)
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (2.247)

Ganhos / (perdas) associados a variag&o do justo valor dos titulos
entre 31-12-2010 e 31-12-2011

Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor (17.620)
Outros ganhos/(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (487)

Ganhos / (perdas) associados a variag&o do justo valor dos titulos
entre 31-12-2011 e 31-12-2012

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da

reserva de justo valor 14.112
Imparidade reconhecida no exercicio (3.210)
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 7.457

Ganhos / (perdas) associados a variag&o do justo valor dos titulos
entre 31-12-2012 e 31-12-2013

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da

reserva de justo valor 5.907
Imparidade reconhecida no exercicio (3.580)
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (671)

Ganhos / (perdas) associados a variag&o do justo valor dos titulos
entre 31-12-2013 e 31-12-2014

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor 31.767

Imparidade reconhecida no exercicio -

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados -

Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2014 e 30-06-2015

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor 11.044

Imparidade reconhecida no exercicio -

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 343
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Titulos reclassificados no exercicio de 2010

Valor de balanco da data de reclassificacéo
Valor de balango em 31-12-2010
Valor de balango em 31-12-2011
Valor de balango em 31-12-2012
Valor de balango em 31-12-2013
Valor de balango em 31-12-2014
Valor de balango em 30-06-2015

Justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2015

Reserva de justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2015

Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos entre a data
de reclassificagéo e 31-12-2010
Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor
Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2010 e 31-12-2011
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2011 e 31-12-2012
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2012 e 31-12-2013

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variacao do justo valor dos titulos
entre 31-12-2013 e 31-12-2014

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2014 e 30-06-2015

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Os valores apresentados nao refletem o efeito fiscal.

Ativos financeiros ao justo valor

por contrapartida de reservas
de reavaliacao

1.414.007
1.039.972
483.799
342.668
170.473
2.993
155
155
(102)

(36.589)

(47.894)
(1.234)

70.581
604

7.898
2.564

6.270
20.310

(368)
268
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Ativos financeiros ao
custo amortizado

503.466
504.393
495.037
477.515
444.652
374.652

n.a

n.a

n.a

n.a

n.a

n.a

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem resultados
realizados na alienacdo de titulos ap6és a data da reclassificacdo e resultados da
reavaliacdo cambial, e excluem rendimentos e encargos com juros e comissdes.
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7. ATIVOS FINANCEIROS COM ACORDO DE RECOMPRA

A 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os ativos financeiros com acordo de
recompra apresentam a seguinte decomposic¢ao:

31-12-2014

Ao justo valor Ao justo valor
2 Ao custo a Ao custo
através de ) Total através de . Total
amortizado amortizado
resenas resenas

Instrumentos de divida
- De emissores publicos:

. Titulos da divida publica 256.912 - 256.912 44.980 - 44.980
- De organismos financeiros internacionais 199.264 - 199.264 198.697 - 198.697
- De outros emissores

. Obrigacdes e outros titulos:

De residentes 123.755 - 123.755 128.342 - 128.342
De n&o residentes 30.891 - 30.891 31.644 - 31.644
610.822 - 610.822 403.663 - 403.663

Créditos e valores titulados

De residentes

Outros créditos e valores a receber - 430.500 430.500 - 685.500 685.500
Juros de ativos com acordo de recompra - 3.471 3.471 - 5.243 5.243
- 433.971 433.971 - 690.743 690.743

610.822 433.971 1.044.793 403.663 690.743 1.094.406

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 e no exercicio de 2014, a Caixa
celebrou junto de instituicbes de crédito operacdes de venda de ativos financeiros com
acordo de aquisicdo numa data futura por um preco previamente fixado.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra
ndo sdo desreconhecidos de balangco, permanecendo valorizados de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos subjacentes. A diferenca entre o valor da
venda e o valor da recompra € reconhecida como um proveito com juros e diferida ao
longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas
como um passivo nas rubricas “Recursos de outras instituicbes de crédito — Operacdes
de venda com acordo de recompra” (Nota 14).
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8. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Mercado Monetario Interbancéario 100.000 150.000
Depdsitos a prazo

- No pais 215.671 58.108
- No estrangeiro 1.684.279 299.196
Empréstimos

- No pais 1.816.979 1.852.610
- No estrangeiro 297.831 283.004

Outras aplicacdes

- No pais 144.991 167.654
- No estrangeiro 968.320 687.128
Operacdes de compra com acordo de revenda 103.107 140.883
Crédito e juros vencidos 7.158 7.163

5.338.337 3.645.746

Juros a receber, liquidos de proweitos diferidos

Juros a receber 9.072 11.522
Proweitos diferidos . @
Correcao de valor de ativos objeto de operagdes de cobertura (3.917) 2.302
5.343.491 3.659.569

Provisdes para risco pais (Nota 18) (2.125) (2.158)
Imparidade (Nota 18) (11.495) (11.815)
(13.620) (13.973)

5.329.872 3.645.595

Em resultado do processo de reorganizacdo da estrutura de ativos e passivos do ex-
Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), atualmente designado Banco BIC Portugués,
S.A. (BIC), realizada no ambito da reprivatizacéo desta instituicdo financeira (concluida
no decurso do primeiro trimestre de 2012), a Caixa contratou junto desta entidade um
programa de papel comercial com um limite de 400.000 mEuros.

O referido programa, ndo utilizado em dezembro de 2014, beneficiou de garantia do
Estado Portugués até a sua data de vencimento em margo de 2015. Ainda neste ambito,
foi concedida pela Caixa uma linha de crédito em conta corrente até ao limite de 300.000
mEuros, com vencimento em margo de 2016, cuja possibilidade de utilizacdo esta
condicionada ao valor de depdsitos de clientes do ex-BPN.

No decurso do processo de alienagdo do Banco, a titularidade dos veiculos Parvalorem,
S.A., Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. (detentores de um conjunto de ativos
transferidos do BPN em resultado do processo de reestruturagédo implementado apés a
sua privatizacdo), e por ineréncia as dividas contratadas por estas sociedades junto da
Caixa Geral de Depoésitos sob a forma de crédito a clientes e emissdes obrigacionistas,
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foram transferidos para a esfera do Estado Portugués. O valor nominal do crédito nao
titulado ascendia em 31 de dezembro de 2014 a 38.305 mEuros, encontrando-se ja
integralmente liquidado (Nota 9). O valor nominal das emissdes obrigacionistas em 30 de
junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 ascendia a 2.537.203 mEuros (Nota 6).

Complementarmente, foram igualmente assumidas pelo Estado responsabilidades
decorrentes de um programa de papel comercial subscrito pela Caixa no valor de
1.000.000 mEuros, dado ter existido uma transmisséo de posi¢do contratual entre o BPN
e a Parvalorem (Nota 9). Assim, a partir de 30 de marco de 2012, o emitente deste
programa de papel comercial passou a ser a referida sociedade.

A amortizacdo dos valores em divida a CGD pelos veiculos encontra-se a ser efetuada
nos termos acordados entre o Estado Portugués, o Banco Central Europeu, o Fundo
Monetario Internacional e a Unido Europeia. De referir que conforme previsto no referido
plano de regularizac@o os montantes que venham a ser obtidos através da recuperacao
dos ativos detidos pelos veiculos deverdo ser canalizados para a liquidacao destes
créditos.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o saldo acumulado de imparidade
para aplicagdes em instituicdes de crédito inclui 11.495 mEuros e 11.815 mEuros,
respetivamente, relativos a exposi¢des sobre bancos com sede na Republica da Islandia.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica "Operac¢des de compra
com acordo de revenda" refere-se a contratos de aquisicdo de instrumentos financeiros
com acordo de revenda numa data futura por um preco previamente fixado. Os
instrumentos financeiros adquiridos nestas operacbes ndo sdo reconhecidos em
balanco, permanecendo o valor da compra registado como um empréstimo a instituicbes
de crédito, o qual é valorizado pelo respetivo custo amortizado. As referidas operagdes
foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase Agreements (GMRA) no
ambito dos quais estdo previstos mecanismos de reforco dos colaterais associados a
estas transacdes em funcéo da evolucéo do respetivo valor de mercado determinado de
acordo com as especificacbes acordadas entre as contrapartes, e usualmente
concretizadas através da constituicdo de depdsitos de caucao.

O movimento na imparidade e nas provisdes para aplicagfes em instituicdes de crédito,
durante os semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, é apresentado na Nota 18.
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9. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Crédito interno

Empréstimos 25.228.988 25.517.190
Créditos em conta corrente 2.483.181 2.434.138
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 463.116 442.201
Descobertos em depdsitos a ordem 324.454 273.559
Créditos tomados - factoring 42.783 97.824
Outros créditos 1.085.908 1.224.199

Crédito ao exterior

Outros créditos 3.233.015 3.263.936
Empréstimos 1.880.807 1.901.419
Descobertos em depositos a ordem 55.502 54.100
Créditos em conta corrente 5.974 6.853
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 5.509 6.607

Outros créditos e valores a receber - titulados
Papel comercial 2.646.441 2.828.402
Outros 1.596.297 1.580.899
39.051.978 39.631.326

Créditos afectos a emisséo de obrigacdes hipotecéarias (Nota 16) 11.009.169 11.527.625

Crédito titularizado ndo desreconhecido (Nota 17) 4.386.393 4.494.931
Juros a receber, liquidos de proweitos diferidos e comissdes 169.291 213.824
Crédito e juros vencidos 5.061.220 5.053.277

20.626.072 21.289.657
59.678.050 60.920.983

Provisdes para crédito a clientes (Nota 18)

Crédito e juros vencidos (4.439.599) (4.282.092)
Créditos de cobranga duvidosa (1.513.114) (1.432.155)
Risco-pais (3.019) (6.132)

(5.955.732)  (5.720.378)
53.722.317  55.200.604

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Crédito interno - Outros
créditos” inclui 69.877 mEuros e 73.082 mEuros, respetivamente, relativos a crédito a
habitacao e crédito pessoal concedido pela CGD aos seus empregados.

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Empréstimos” inclui 38.305 mEuros, relativos a
créditos concedidos pela Caixa as entidades Parvalorem, S.A., Parups, S.A. e
Parparticipadas, S.A (Notas 6 e 8). Estes créditos encontram-se colaterizados por
penhores e hipotecas sobre ativos dos referidos veiculos. Em resultado do processo de
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reprivatizacao do entdo denominado BPN, concluido em marco de 2012, a titularidade
destas sociedades foi transferida para a esfera do Estado Portugués.

Complementarmente, foram igualmente assumidas pelo Estado nessa data
responsabilidades decorrentes do programa de papel comercial subscrito pela Caixa
junto do BPN no valor de 1.000.000 mEuros, formalizada mediante transmissdo da
posicdo contratual entre o Banco e a Parvalorem. Em 30 de junho de 2015 e 31 de
dezembro de 2014, esta operacdo encontra-se reconhecida na rubrica “Outros créditos e
valores a receber — titulados — Papel comercial’.

O movimento nas provisfes, durante os semestres findos em 30 de junho de 2015 e
2014, é apresentado na Nota 18.

Além das provisdes para crédito e juros vencidos, créditos de cobranga duvidosa e risco-
pais, existem ainda provisdes genéricas para riscos gerais de crédito refletidas no
passivo (Nota 18).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a antiguidade do "Crédito e juros
vencidos” apresentava a seguinte estrutura:

30-06-2015 31-12-2014

Até trés meses 221.432 302.136
De trés a seis meses 108.762 92.587
De seis meses a um ano 224.655 413.654
De um a trés anos 1.517.715 1.651.121
Mais de trés anos 2.988.655 2.593.779

5.061.220 5.053.277
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10. DERIVADOS

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, estas operac¢des encontram-se
valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.4. d). Nestas datas, 0 seu
montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregacéo:

30-06-2015

Valor contabilistico

Ativos detidos
para
negociagéo
(Nota 5)

Passivos
detidos para
negociagéo

Operacdes Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais 2.377 (10.137) - | (7.760)
Compras 1.198.534 | 1.198.534
Vendas 1.206.584 | 1.206.584
NDF's (Non Deliverable Forwards) 9 (31) - ] 22)
Compras 3.823 - 3.823
Vendas 3.802 - 3.802
ERA (forward rate agreements) 25.000 - 25.000 113 - g -] 113
Swaps
Swaps Cambiais 1.897 (2.323) - - (426)
Compras 811.043 - 811.043
Vendas 811.471 | 811.471

Interest rate swaps e cross currency

Interest rate swaps 1.535.303  (1.504.001) 45.368 (18.788) 57.882
Compras 50.717.191 282.057 50.999.248
Vendas 50.675.651 291.176 50.966.827
Swaps de Eventos de Crédito 196 (542) ] -] (346)
Compras 71.499 - 71.499
Vendas 69.687 = 69.687
Futuros

Futuros de Taxa de Juro - E - | |

Posicdes longas 199.935 - 199.935
Posigdes curtas 1.159.138 | 1.159.138
Futuros de Cotacdes 1.573 - - 1.573
Posicdes longas 29.654 : 29.654
Outros Futuros 9.809 -] | -] 9.809
Posicdes longas 293.306 = 293.306
Posicdes curtas 450.022 - 450.022
Opcdes
Divisas 7.071 (6.755) - : 316
Compras 414.098 | 414.098
Vendas 425.515 ] 425.515
Cotagdes 45.508 (113.296) - i (67.788)
Compras 412.524 : 412.524
Vendas 326.996 - 326.996
Taxa de Juro (Caps & Floors) 197.449 (206.042) - - (8.593)
Compras 2.565.720 | 2.565.720
Vendas 3.136.093 | 3.136.093
Qutros o - - - (6.275) - - (6.275)
115.007.286 573.233  115.580.519 1.801.305 (1.849.402) 45.368 (18.788) (21.517)
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Operacdes Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais
Compras
Vendas

ERA (forward rate agreements)

Swaps
Swaps Cambiais
Compras
Vendas
Interest rate swaps e cross currency
Interest rate swaps
Compras
Vendas
Swaps de Eventos de Crédito
Compras
Vendas
Futuros
Futuros de Taxa de Juro
Posi¢des longas
Posi¢des curtas
Futuros de Cotagbes
Posicdes longas
Posicdes curtas
Outros Futuros
Posigdes longas
Posigdes curtas
Opcdes
Divisas
Compras
Vendas
Cotagbes
Compras
Vendas
Taxa de Juro (Caps & Floors)
Compras
Vendas

Outros

898.405
903.545
10.000

1.544.253
1.531.653

46.211.059

46.190.944

105.892

66.183

(373.655)

1.925.045

12.036
(1.941)

386.153

(221.100)

175.591

179.988

627.475
514.582

4.245.607
1.605.070

106.536.785

898.405
903.545
10.000

1.544.253
1.531.653

306.028
318.150

46.517.087
46.509.094

105.892

66.183

(373.655)

1.925.045

12.036
(1.941)

386.153

(221.100)

175.591

179.988

627.475
514.582

4.245.607
1.605.070

624.178  107.160.963

31-12-2014

Ativos detidos

para

negociag&o

(Nota 5)

3.179

99

13.834

1.557.000

157

18

10.014

2.595

130.087

209.544

847
1.927.374

Valor contabilistico

Passivos
detidos para
negociagao

(6.869)

(1.608)

(1.742.917)

(677)

(2.671)

(192.758)

(219.266)

(5.114)
(2.171.880)

De s de cobertura

T T

80.308 (20.040)

80.308 (20.040)

(3.690)

12.226

(125.649)

(520)

10.014

(76)

(62.671)

(9.722)

(4.267)
(184.238)

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os instrumentos derivados
reconhecidos em rubricas de "Ativos detidos para negociacao”, "Passivos detidos para

negociagdo", "Derivados de cobertura - Ativo" e Derivados de cobertura - Passivo'

incluem operacgdes colaterizadas pela constituicdo de contas cau¢do com o propdsito de
assegurar a cobertura do justo valor das exposi¢Oes ativas e passivas contratadas entre
a Caixa e diversas instituicdes financeiras. Nessas datas, os saldos depositados pelas
referidas instituicbes financeiras junto da Caixa e pela Caixa junto dessas mesmas
instituicBes financeiras encontram-se registadas em rubricas de "Outros passivos -
Recursos - conta caucdo" (Nota 20) e "Outros ativos - Devedores e outras aplicacdes -
devedores diversos" (Nota 13), respetivamente.
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11. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS
CONJUNTOS

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o saldo desta rubrica apresenta a
seguinte composigao:

Participacdo Imparidade Participac@o Valor de
direta (% aquisicao Nota 18 balanco direta (%) aquisicao Nota 18 balanco
Filiais
Em instituicdes de crédito no pais
Caixa - Banco de Investimento, SA 94,01% 318.941 - 318.941 - - - -

Em instituic6es de crédito no estrangeiro

Banco Caixa Geral, S.A. 99,79% 597.134 (248.753) 348.381 99,79% 597.134 (248.753) 348.381
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 99,43% 213.558 - 213.558 99,43% 213.558 - 213.558
Mercantile Bank Holdings, Ltd. 91,60% 128.606 (19.146) 109.460 91,60% 128.606 (19.146) 109.460
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 99,91% 150.839 (76.009) 74.830 99,91% 150.839 (76.009) 74.830
Banco Comercial do Atlantico, S.A 54,41% 24.615 (1.710) 22.905 54,41% 24.615 (1.710) 22.905
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 70,00% 6.352 - 6.352 70,00% 6.352 - 6.352

Em outras empresas no Pais

Caixa Seguros e Salde, SGPS, S.A. 100,00% 1.240.761 | 1.240.761 100,00% 1.240.761 | 1.240.761
Parcaixa, SGPS, S.A. 51,00% 510.000 = 510.000 51,00% 510.000 = 510.000
Partang, SGPS, S.A. 51,00% 53.248 5 53.248 51,00% 53.248 5 53.248
Wolfpart, SGPS, S.A. 100,00% 237.926 (197.923) 40.003 100,00% 1.300 (1.300) -
Caixa - Participagdes, SGPS, S.A. 100,00% 27.683 5 27.683 100,00% 27.683 5 27.683
Caixa - Gestao de Activs, S.A. 100,00% 10.350 - 10.350 100,00% 10.350 - 10.350
Imocaixa - Gestéo Imobiliaria, S.A. 90,00% 47.275 (39.360) 7.915 90,00% 47.275 (39.360) 7.915
Caixanet — Telematica e Comunicagdes, S.A. 80,00% 400 - 400 80,00% 400 - 400
Caixatec - Tecnologias de Comunicagéo, S.A. 100,00% 8 - 8 100,00% 8 - 8
Parbanca, SGPS, S.A. 10,00% 5 5 5 10,00% 5 5 5
Gerbanca, SGPS, S.A. - - - - 91,95% 63.340 - 63.340
Outras | 19 (19) - i 19 (19) |

Em outras empresas no Estrangeiro

SCI - Rue du Helder 100,00% 9.583 (5.497) 4.086 100,00% 9.583 (5.497) 4.086

Inmobilidria Caixa Geral, S.A.U. 100,00% 60 (60) - 100,00% 60 (60) -
Associadas e empreendimentos conjuntos

Em outras empresas no Pais

SIBS - Sociedade Interbancaria de Senicos, S.A. 21,60% 12.969 - 12.969 21,60% 12.969 - 12.969
Esegur — Empresa de Segurancga, S.A. 50,00% 12.952 - 12.952 50,00% 12.952 5 12.952
Prado Cartolinas da Lousa, S.A. 37,40% 6.178 - 6.178 37,40% 6.178 - 6.178
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. 50,00% 4.467 - 4.467 50,00% 4.467 E 4.467
Companhia de Papel do Prado, S.A. 37,40% 2.533 (1.278) 1.255 37,40% 2.533 (1.278) 1.255
SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento

Institui¢des Financeiras Crédito, S.A. 10,00% 1.250 - 1.250 10,00% 1.250 | 1.250
Fundo Turismo - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento

Imobiliario, S.A. 33,47% 125 - 125 33,47% 125 | 125
Bem Comum - Sociedade de Capital de Risco, S.A. 32,00% 80 - 80 32,00% 80 = 80
Floresta Atlantica SGFII, S.A. 11,89% 51 - il 11,89% 5l - 51
Gestinsua - Aquisicao e Alienacdo de Patriménio Mobiliario e Imobiliario

SA. 21,06% 12 5) 7 21,06% 12 ) 7
YUNIT Senicos, S.A. 33,33% 3 - 3 33,33% 3 - 3

Em outras empresas no estrangeiro

A Promotora — Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L. 36,21% 1.326 (212) 1114 36,21% 1.326 (212) 1114
Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A.R.L. 27,00% 624 - 624 27,00% 624 - 624
IMOBCI 40,00% 144 (62) 83 40,00% 144 (62) 83
GCl - Capital de Risco 30,00% 66 (66) | 30,00% 66 (66) |
Outros
Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados Grupo CGD -
Caixa Capital 85,63% 318.606 (77.261) 241.344 85,63% 318.606 (77.261) 241.345
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos 100,00% 200.000 (6.320) 193.680 100,00% 200.000 (6.320) 193.680
Fundo de investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento
Habitacional - Caixa Arrendamento 87,86% 101.243 - 101.243 87,86% 101.243 101.243
Caixa Crescimento FCR 100,00% 62.000 (21) 61.979 100,00% 32.000 (21) 81978
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais 100,00% 25.000 (6.465) 18.535 100,00% 25.000 (6.465) 18.535
CGD Finance Limited 100,00% 1 J 1 100,00% 1 g 1
CGD - North America Finance 100,00% 1 | 1 100,00% 1 | 1
4.326.992 (680.168) 3.646.824 3.804.765 (483.545) 3.321.220

Para além dos instrumentos de capital incluidos nesta rubrica, a Caixa concedeu a
algumas das suas filiais suprimentos e empréstimos subordinados para financiar as suas
atividades, os quais se encontram registados em “Outros ativos” (Nota 13).
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Os principais movimentos ocorridos nestes investimentos durante o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2015 e no exercicio de 2014, foram os seguintes:

Gerbanca, SGPS, S.A.

Dando provimento a deliberacdo dos seus acionistas, Caixa Geral de Depésitos, S.A. e
Caixa Participacdes, SGPS, S.A., em Assembleia Geral realizada em 31 de dezembro de
2014, foi concluido no decorrer do primeiro semestre de 2015 o processo de dissolucéo
e liquidacdo da Gerbanca, SGPS, S.A..

O patrimonio liquido desta sociedade, apurado no decurso do processo de encerramento
da sua atividade, foi distribuido aos detentores do seu capital social na proporgédo do
investimento realizado (90% e 10%, respetivamente).

Em resultado desta operagédo, a Caixa Geral de Depositos reconheceu mais-valias de
169.271 mEuros decorrentes da incorporacdo nos seus ativos de uma participacdo de
94,01% no capital social do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (Nota 28).

Wolfpart, SGPS, S.A.

No decorrer do més de marco de 2015, foi aprovada em Assembleia Geral de acionistas
a conversdo de 236.626 mEuros de créditos concedidos sob a forma de suprimentos em
prestacdes suplementares, para refor¢o dos capitais proprios desta sociedade (Nota 13).
Como consequéncia desta operacéo, o valor acumulado das imparidades constituidas
para cobertura de perdas esperadas nesses ativos em resultado da exposi¢do
apresentada pela Wolfpart ao setor imobiliario, de forma direta e indireta (através das
suas participadas Caixa Imobiliario, S.A. e Vale do Lobo, S.A.), no montante de 196.623
mEuros, foram transferidas para os reconvertidos instrumentos de capital.

Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento

O Fundo Caixa Crescimento, FCR, constituido em 28 de junho de 2013, destina-se a
exercer a atividade de capital de risco, mediante a realizacdo de investimentos em PME
ou sociedades com sede em Portugal e grau de capitalizacdo médio que necessitem de
financiar os respetivos planos de investimento com vista a refor¢car a capacidade
produtiva, expandir para novos mercados, sustentar estratégias de crescimento ou
reforcar necessidades estruturais de financiamento do ciclo de exploragéo.

No decorrer do primeiro semestre 2015 foi aprovado um aumento de capital do Fundo,
conforme proposta da Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. através da
emissdo de 30.000 unidades de participacdo, com um valor nominal de 1.000 Euros,
cada, subscrito na sua integralidade pela Caixa. Este aumento de capital ocorre apds o
realizado no exercicio de 2014, no valor de 2.000 mEuros, também subscrito pela CGD.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, do valor total do capital do Fundo,
encontravam-se realizados (integralmente em numerario) 23.700 mEuros (Nota 20).

Garantia - Companhia _de Seguros de Cabo Verde, S.A. (participacdo no Banco
Comercial do Atlantico, S.A.)

No decorrer do primeiro semestre de 2014 na sequéncia do processo de alienacao das
atividades seguradoras do Grupo, a CGD, o Banco Interatlantico, S.A. e o Banco
Comercial do Atlantico, S.A. alienaram a Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A.
111.789 acBes representativas de 55,90% do capital social da Garantia — Companhia de
Seguros de Cabo Verde, S.A. (Garantia) pelo montante de 6.175 CVE por acdo. Ainda
nesse periodo, a CGD reforgou a sua posi¢cdo no Banco Comercial do Atlantico, S.A.
adquirindo a Garantia 89.504 acGes representativas de 6,76% do respetivo capital social
pelo montante de 3.504 CVE por a¢do. Em consequéncia desta reestruturacdo, a CGD
passou a deter, de forma direta, 54,41% do Banco Comercial do Atlantico, S.A. e 70% do
Banco Interatlantico, S.A. e de forma indireta, 25% da Garantia — Companhia de
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Seguros, S.A. através do Banco Comercial do Atlantico, S.A. Como resultado da
operacdo a Caixa reverteu a imparidade constituida para a participacdo na Garantia no
valor de 293 mEuros.

Imocaixa — Gestdo Imobilidria, S.A.

No decorrer do exercicio de 2014 foi aprovada em Assembleia Geral de acionistas a
conversdo de créditos concedidos sob a forma de suprimentos em prestacdes
suplementares, no montante de 45.000 mEuros, para reforgo dos capitais préprios desta
sociedade. Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, em consequéncia dos
impactos reconhecidos pela Imocaixa no seu balang¢o decorrentes da desvalorizagéo dos
investimentos imobiliarios que mantém sob gestdo, a Caixa reconheceu perdas de
imparidades afetas a esta participacdo no valor de 39.359 mEuros (Nota 13).

Eventos subsequentes

Banco Caixa Geral Totta de Angola, S.A.

Em 8 de julho de 2015, o Banco Santander Totta, S.A. e a Santotta - Internacional,
SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda. exerceram a opc¢do de vemda da sua participacao de
49% no capital social da sociedade Partang, SGPS, S.A., nos termos de um acordo
celebrado entre as trés entidades em Julho de 2009. Na sequéncia do exercicio desta
opcéo, a CGD passou a deter 100% do capital social da Partang, SGPS, S.A., a qual por
sua vez, detém uma participacdo de 51% do capital social no Banco Caixa Geral Totta
de Angola, S.A..
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12. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de junho de

2015 e 31 de dezembro de 2014 eram os seguintes:

30-06-2015 31-12-2014

Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar

Outros

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar

Outros

Ativos por impostos diferidos
Por diferencas temporérias

Por prejuizos fiscais reportaveis

Passivos por impostos diferidos

18.464
5.881
24.346

6.350
14.777
21.127

3.219

1.284.120
414.159
1.698.279
134.494
1.563.785

20.866
1.898
22.763

2.379

2.379
20.385

1.299.678
303.673
1.603.351
155.470
1.447.880

O imposto sobre o rendimento a recuperar inclui o valor a receber pela CGD no ambito
do Regime Especial de Tributacdo de Sociedades (RETGS).

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os semestres findos em 30 de

junho de 2015 e 2014 foi 0 seguinte:

Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis

Provisdes e imparidade temporariamente néo aceites fiscalmente

Ativos financeiros valorizados ao justo valor por contrapartida de reservas de
reavaliagédo (Nota 22)

Prejuizos fiscais reportaveis
Beneficios dos trabalhadores
Reavaliagéo legal de outros ativos tangiveis

Outros

Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis

Provisdes e imparidade temporariamente ndo aceites fiscalmente

Ativos financeiros valorizados ao justo valor por contrapartida de reservas de
reavaliacéo (Nota 22)

Prejuizos fiscais reportaveis
Beneficios dos trabalhadores
Reavaliagéo legal de outros ativos tangiveis

Outros
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Saldo em
31-12-2014

38.615
1.208.750

(136.845)
303.673
38.011
(3.834)
(489)
1.447.880

Saldo em
31-12-2013

26.789
1.123.263

14.486
143.324
34.074
(4.351)
(522)
1.337.063

54.651

54.651

(140.795)

(140.795)

(5.947)
(42.428)

110.486

(60)
35
62.086

2.541
80.714

83.232

122
4
166.612

Saldo em
30-06-2015

32.668
1.166.323

(82.194)

414.159

(832) 37.179
(3.895)
(454)

1.563.785

Saldo em
30-06-2014

29.330

(832)

2.859 1.206.836

(126.309)

226.556

(893) 33.181
(4.229)
(518)

1.966 1.364.845
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Os impostos sobre lucros registados diretamente por contrapartida de capital préprio nos
semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 apresentam a seguinte composi¢ao:

30-06-2015 | 30-06-2014

Impostos diferidos

Valorizagdo de ativos financeiros por contrapartida de resenas
de reavaliacéo 54.651 (140.795)

Amortizacdo do impacto da alteracdo da politica
contabilistica de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais
associados a beneficios pés-emprego (exercicio de 2011

i icios p prego (exercici ) 832) (893)
53.819 (141.688)

Impostos correntes
Amortizacéo do impacto de transicdo para NCA relativo a
beneficios pds-emprego

- Plano médico e outros beneficios pds-emprego - 2.859
- 2.859

Reconhecimento de ganhos e perdas atuariais associados a
beneficios pos-emprego (36.731) -
(36.731) 2.859

No decorrer do exercicio de 2011 a Caixa procedeu a alteracdo da sua politica
contabilistica de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais relativos a planos de
pensdes e outros beneficios pés-emprego. Desta forma, 0os ganhos e perdas atuariais
originados no ambito da atualizacéo das responsabilidades com pensdes e encargos
com saude e com o rendimento esperado do fundo de pensBes passaram a ser
reconhecidos integralmente por contrapartida de uma rubrica de capital préprio, sendo
gue até ao exercicio de 2010 estes encontravam-se a ser contabilizados de acordo com
0 método do corredor.

De referir que ao abrigo do artigo 183° da Lei do Or¢camento do Estado para 2012 (Lei n°
64-B/2011, de 30 de dezembro), as variagBes patrimoniais negativas decorrentes da
alteracdo da politica contabilistica de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais
relativos a planos de pensdes e outros beneficios pds-emprego de beneficio definido,
respeitantes a contribuicdes efetuadas nesse periodo ou em periodos de tributacao
anteriores, ndo concorrem para o0s limites previstos nos nimeros 2 e 3 do artigo 43° do
Cdédigo do IRC, sendo considerados dedutiveis para efeitos de apuramento do lucro
tributavel, em partes iguais, nos dez periodos de tributacéo iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2012.

Os encargos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relagcdo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido
do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se segue:
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30-06-2015 | 30-06-2014

Impostos correntes

Do periodo, do qual

Atividade individual da Caixa 7.961 11.285
Perimetro RETGS (3.091) (1.191)
4.869 10.094

Contribuicao sobre o sector bancario 29.554 27.355
CorrecOes a exercicios anteriores 36.806 (7.077)

71.229 30.372
Impostos diferidos

Registo e reversao de diferengas temporarias 48.400 (83.381)

Prejuizos fiscais reportaveis
Atividade individual da Caixa (111.364) (81.885)
Perimetro RETGS 878 (1.346)
(110.486)  (83.232)
(62.086)  (166.612)

Total de impostos em resultados 9.144 (136.240)
Resultado antes de impostos (38.411) (601.933)
Carga fiscal (23,81%) 22,63%

Nos semestres findo em 30 de junho de 2015 e 2014, a rubrica “Impostos correntes -
Imposto sobre o resultado" inclui correcdes de exercicios anteriores com a seguintes

composicao:
30-06-2015 | 30-06-2014

Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto

(exercicios de 2014 e 2013) 36.911 (4.722)

Liquidag®es adicionais, liquidas de reembolsos de IRC -

corre¢des ao lucro tributavel - (2.285)

QOutros (104) (72)
36.806 (7.077)

A reconciliacdo entre o imposto apurado com base na taxa nominal e os encargos/
(proveitos) com impostos sobre lucros em 30 de junho de 2015 e 2014 pode ser
demonstrada como se segue:
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Tora oxa
Resultado antes de impostos (38.411) (601.933)
Imposto apurado com base na taxa nominal 27,35% (10.505) 29,35% (176.667)

Diferencas definitivas a deduzir:

Dividendos de participadas 9,21% (3.539) 0,57% (3.437)

Mais valias isentas de tributagcéo 118,58% (45.547) 0,11% (650)

Outras 0,91% (348) 0,07% (419)
Diferencas definitivas a acrescer: 0,00% 0,00%

Provisdes e outras imparidades néo aceites (23,84%) 9.158 (0,01%) 58

Outras (13,34%) 5.123 (0,24%) 1.424

Tributagéo de resultados de sociedades do Grupo em paises com regimes
fiscais privilegiados, e outros encargos nédo recuperados em resultado da

dupla tributagé&o internacional (17,80%) 6.836 (1,65%) 9.935
Reconhecimento de imparidade em participagdes financeiras (1,48%) 569 (0,24%) 1.442
Beneficios fiscais 0,00% 0,00%

Beneficios fiscais - criagéo liquida de postos de trabalho 2,03% (781) 0,17% (1.046)
Tributagé@o auténoma (3,16%) 1.212 (0,17%) 1.040
Contribuig&o sobre o sector bancario (76,94%) 29.554 (4,54%) 27.355
Encargos / (rendimentos) resultantes da aplicagdo do REGTS, imputaweis a
sociedade dominante 2,35% (903) 1,35% (8.126)
Diferencial de taxa de imposto aplicavel ao reconhecimento de prejuizos
fiscais reportaweis (*) (66,07%) 25.380 (3,61%) 21.759
Outros (0,09%) 36 0,00% 14

(42,29%) 16.244 21,16% (127.319)

Correcdes de imposto relativas a exercicios anteriores
Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto relativas a exercicios
anteriores e outras corregdes a base tributavel, liquidas de impostos

diferidos 18,21% (6.996) 1,47% (8.851)
Outras 0,27% (104) 0,01% (71)
18,48% (7.100) 1,48% (8.921)

(23,81%) 9.144 22,63% (136.240)

(*) O reconhecimento de impostos diferidos ativos por prejuizos fiscais reportaveis na atividade doméstica é efetuado considerando

uma taxa nominal de impostos de 21% (23% no exercicio de 2014), ndo incluindo Derrama Estadual e Municipal

Nos semestre findos em 30 de junho de 2015 e 2014, a taxa nominal de imposto da CGD
considerando as taxas de derrama aplicaveis a sua atividade foi de 27,35% e 29,35%
respetivamente.

A determinacdo da taxa nominal de imposto da CGD pondera o agravamento da
derrama municipal e da derrama estadual que incidem sobre o lucro tributavel.
Relativamente a derrama estadual sera de referir a alteracao da redacédo do artigo 87°- A
do CIRC, introduzida pela Lei n°2 /2014, de 16 de janeiro (Lei da Reforma do IRC), a
qgual no seu nimero 1 prevé (para exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de
janeiro de 2014) a aplicagdo das seguintes taxas sobre a parte do lucro tributavel a
enquadrar nos seguintes intervalos:

- na parte que exceda 1.500 mEuros e até 7.500 mEuros, a taxa a aplicar sera de
3%;

- na parte que exceda 7.500 mEuros e até 35.000 mEuros, a taxa a aplicar sera de
5%;

- na parte que exceda 35.000 mEuros a taxa a aplicar seréa de 7%;

Adicionalmente, as alteracdes introduzidas pela Lei do Orgcamento de Estado para 2015,
vieram igualmente atualizar a taxa nominal de IRC aplicavel ao rendimento tributavel
(com as excecgdes previstas na legislacdo em vigor), a qual decresceu de 23% para 21%.

Em 30 de junho de 2015 o saldo de ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos
fiscais reportaveis reconhecidos nas demonstragfes financeiras da Caixa ascendia a
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414.159 mEuros, dos quais 83.122 mEuros relativos ao exercicio em curso, 199.426
mEuros ao exercicio de 2014 e o remanescente ao exercicio de 2013.

De acordo com as alteracdes introduzidas pela Lei da Reforma do IRC, o prazo de
reporte de prejuizos fiscais apurados em peridos de tributacdo iniciados apds 1 de
janeiro de 2014 foi elevado para 12 anos. Relativamente ao saldo reportavel de prejuizos
fiscais originados em 2013, o periodo de recuperacdo maximo é de cinco anos. Contudo,
com referéncia aos periodos de tributacdo que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2014, a deducédo dos prejuizos fiscais ndo pode exceder o montante correspondente a
70% do respetivo lucro tributavel.

Decorrente das disposicdes regimentadas no artigo 141° da Lei do Orcamento de Estado
para 2011 (Lei n® 55-A/2010, de 31 de dezembro), o qual veio estabelecer a introducéo
de um novo regime de contribuicdo aplicavel ao setor bancério, a Caixa reconheceu nos
semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 um custo de 29.554 mEuros e 27.355
mEuros, respetivamente, relativo a totalidades dos encargos a suportar com este tributo
nos periodos de tributacdo que lhe sdo imputaveis. A base de incidéncia desta
contribui¢éo, regulamentada no ambito da Portaria n° 121/2011, de 30 de margo, incide
sobre 0s passivos da instituicdo, deduzidos dos fundos préprios e complementares nele
incluidos e ainda dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos, assim
como sobre o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados que n&do tenham
natureza de cobertura.

De referir que até ao exercicio de 2014, os encargos com a taxa aplicavel ao setor
bancario eram reconhecidos de forma linearizada ao longo do exercicio em que era
devida esta contribuicdo. A partir do exercicio de 2015, em resultado da adocdo da
Interpretagdo 21 do International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC
21 - Taxas), a contabilizacdo desta taxa passou a ser realizada de forma integral no
momento em que a obrigagdo € gerada, tendo as as demonstragfes financeiras do
periodo comparativo apresentadas sido reexpressas em conformidade.

Em 30 de junho de 2015, a reconciliagdo entre o imposto corrente do periodo e o
imposto a pagar pode ser demonstrada como se segue:

30-06-2015

Imposto corrente do periodo 4.869
Pagamentos por conta (297)
Retencdes na fonte (5.685)
Pagamentos Especial por conta (175)
Transferéncia de imposto corrente para resenas (639)
IRC a recuperar (perimetro RETGS) (18.464)
Outros 17.072

Imposto sobre o rendimento a pagar / (recuperar) (3.219)

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacéo fiscal da Caixa durante um
periodo de quatro anos (exceto em caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos, bem
como de qualquer outra dedugéo ou crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o
do exercicio desse direito), podendo resultar devido a diferentes interpretacdes da
legislacéo, eventuais corregdes ao lucro tributavel. Considerando que os exercicios de
2011 e 2012 ja foram objeto de inspecdo pelas autoridades fiscais, permanecem ainda
em aberto para revisdo os exercicios de 2013 e 2014. Dada a natureza das eventuais
correcdes que poderdo ser efetuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No
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entanto, na opiniao do Conselho de Administracdo da Caixa, ndo é previsivel que
qualquer correcdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as
demonstracg@es financeiras.
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13. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Qutros ativos
Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 3.107 3.153
Outros 5.261 5.260

Devedores e outras aplicacfes

Suprimentos 359.992 661.780
Empréstimos subordinados 262.913 254.524
Valores a receber pela venda da EDP 481.456 481.456
Devedores diversos 995.220 1.429.459

Bonificacdes a receber:

- Do Estado 22.235 22.117
- De outras entidades 12.487 13.723
Valores a receber pela venda de bens arrematados 24.936 11.463
Devedores por operagdes sobre futuros 19.770 25.730
Sector publico administrativo 855 1.822
Outros devedores vencidos 60.528 58.891

Despesas com encargo diferido

Rendas 4.180 4,253
Outros 25.827 7.524
Rendimentos a receber 12.652 24.986
Operacdes ativas a regularizar 165.887 93.109
2.457.306 3.099.251

Imparidade e provisdes (Nota 18) (170.552) (364.627)
2.286.754 2.734.624

O movimento na imparidade e provisdes para outros ativos durante os semestres findos
em 30 de junho de 2015 e 2014 é apresentado na Nota 18.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o valor a receber pela venda da
EDP, resulta da alienacdo pela CGD a Parpublica de uma participacdo detida nesta
entidade.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Devedores e outras
aplicagbes — Devedores diversos”, inclui 706.870 mEuros e 1.148.158 mEuros,
respetivamente, relativos a contas caucdo da Caixa em diversas instituicdes financeiras.
As referidas caucfes decorrem da realizacdo de operacdes de cedéncia de liquidez
colaterizadas por ativos financeiros, assim como da contratagdo de “Swaps de taxa de
juro” (“IRS”) com essas entidades.
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Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Devedores e outras
aplicacbes — devedores diversos”, inclui 50.282 mEuros, relativos a depédsitos caugao
constituidos pela Caixa junto da Administracdo Fiscal no ambito dos procedimentos de
suspensao da execucéo fiscal de ato tributario, conforme referido em maior detalhe na
Nota 32.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica de “Outros ativos —
devedores e outras aplicacdes — devedores diversos”, inclui 88.714 mEuros e 78.629
mEuros, respetivamente, relativos a empréstimos concedidos a Inmobiliaria Caixa Geral,
S.L., pela Sucursal da CGD em Espanha. De forma a reflectir perdas potenciais na
realizacdo destes créditos resultantes da pronunciada deterioracdo observada nos
iméveis geridos por esta sociedade, encontram-se reconhecidas nas referidas datas
imparidades acumuladas de 56.438 mEuros e 51.965 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica "Devedores e outras
aplicag@es - Outros devedores vencidos", refere-se a saldos em divida pela execucao de
garantias prestadas a clientes e outras despesas diretamente associadas a estas
operacdes, para as quais foi constituida imparidade de igual montante.

Os suprimentos e empréstimos subordinados em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro

de 2014, apresentam a seguinte composi¢ao:
30-06-2015 31-12-2014

Suprimentos

Wolfpart, SGPS, S.A. 152.500 389.126
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. 86.000 86.000
Parbanca, SGPS, S.A. 38.458 15.869
Moretextile, SGPS, S.A. 35.660 35.191
Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. 25.977 25.977
Gerbanca, SGPS, S.A. - 87.732
Imocaixa - Gestéo Imobiliaria, S.A. - 573
Outros 21.397 21.313

359.992 661.780

Empréstimos subordinados

Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. 125.500 125.500
BNU Macau, S.A. 100.736 92.788
Banco Caixa Geral, S.A. 31.050 31.050
BCl Mocambique, S.A.R.L. 5.627 5.186

262.913 254.524

Os suprimentos concedidos a Wolfpart, SGPS, S.A. apresentam o seguinte detalhe:

e Suprimentos no montante 65.826 mEuros, concedidos a esta entidade entre
2006 e 2011, com o objetivo de financiar investimentos realizados pelas
participadas Vale do Lobo, S.A. e Caixa Imobiliario, S.A. Estes suprimentos néo
sdo remunerados e ndo tém prazo de reembolso definido.

e Suprimentos no montante de 323.300 mEuros, concedidos a esta entidade entre
2012 e 2014, destinando-se 10.000 mEuros a realizacdo do aumento de capital
do Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Beirafundo e o remanescente ao
apoio ao desenvolvimento da atividade da participada Caixa Imobiliario, S.A..
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Estes suprimentos séo remunerados a taxa Euribor a 12 meses, ocorrendo o seu
pagamento conjuntamente com o reembolso do capital, previsto para 2015.

Em 31 de dezembro de 2014, os suprimentos concedidos a esta sociedade
apresentavam imparidades acumuladas no valor de 196.623 mEuros, as quais refletiam
as perdas que se estimava vir a incorrer nestes ativos em face das exposi¢des sobre o
setor imobiliario detidas diretamente pela Wolfpart no seu balanco, quer através das
suas participadas Caixa Imobiliario, S.A. e Vale do Lobo, S.A.

No decorrer do primeiro semestre de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral de
acionistas a realizagéo de prestagbes suplementares no montante de 236.626 mEuros
por conversdo de suprimentos, com o objetivo de reforco dos capitais préprios desta
sociedade. Em resultado desta operagdo a Caixa reverteu a totalidade da imparidade
afeta a suprimentos, tendo reforcado por igual montante o valor das imparidades afetas
aos novos instrumentos de capital (Notas 11 e 18). Do montante dos créditos
convertidos, 65.826 mEuros respeitam a parcela ndo remunerada e sem prazo de
reembolso definido.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os suprimentos concedidos a
Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. apresentam o seguinte
detalhe:

e Suprimento no montante de 36.000 mEuros remunerado a uma taxa indexada a
Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 0,75%. Os juros sdo pagos
trimestral e postecipadamente em 1 de fevereiro, maio, agosto e novembro de
cada ano. No decorrer do primeiro semestre de 2014 foi celebrado um
aditamento do contrato de suprimentos onde ficou estabelecida a prorrogacao do
prazo de vencimento até 30 de junho de 2018;

e Suprimento no montante de 50.000 mEuros. Esta operagéo € remunerada a uma
taxa indexada a Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 3%, sendo pagos
juros trimestral e postecipadamente em 1 de janeiro, 1 de abril, 1 de julho e 1 de
outubro de cada ano. No decorrer do segundo semestre de 2014 as partes
celebraram novo aditamento ao contrato de suprimentos onde ficou estabelecida
a prorrogagdo do prazo de vencimento, previsto para 30 de setembro desse
exercicio, por mais um ano sem alteracéo das restantes condi¢cdes em vigor.

Os suprimentos concedidos a Parbanca, SGPS, S.A. tém como objetivo o financiamento
desta sociedade no refor¢o do investimentos realizado junto da sua participada Banco
Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. (BCI), dos quais 22.589 mEuros aplicados na
realizagdo de um aumento de capital do banco no decorrer do primeiro semestre de
2015.

No ambito do acordo de reestruturacdo financeira dos grupos téxteis Coelima, JMA -
José Machado de Almeida e AAF — Anténio Almeida & Filhos, a Caixa concedeu a
Moretextile, SGPS, S.A., suprimentos no montante de 31.182 mEuros. Estes
suprimentos sdo remunerados a uma taxa de juro correspondente a Euribor a 6 meses
acrescida de um spread de 2,5%, e serdo integralmente reembolsados (capital e juros)
de uma s6 vez em 13 de maio de 2018, prazo este renovavel por um periodo adicional
de cinco anos. O reembolso destes suprimentos encontra-se subordinado a liquidagéo
pela Moretextile e suas participadas de créditos vencidos e ndo pagos junto de outros
credores. A Caixa reconheceu imparidade para fazer face a perdas potenciais neste
ativo no montante de 35.660 mEuros, dos quais 469 mEuros, no decorrer do primeiro
semestre de 2015.

Os suprimentos concedidos a Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. ndo sé&o
remunerados e destinaram-se essencialmente ao financiamento da aquisicdo de acgfes
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da ex-Imoleasing — Sociedade de Locagao Financeira Mobiliaria, S.A., da ex-Locapor —
Companhia Portuguesa de Locacdo Financeira, S.A. e da ex-Lusofactor — Sociedade de
Factoring, S.A.

Os suprimentos concedidos a Gerbanca, SGPS, S.A. destinaram-se a financiar a
aquisigdo do Caixa — Banco de Investimento, S.A., ndo prevendo qualquer remuneragéo.
No decorrer do primeiro semestre de 2015, estes suprimentos foram extintos no
seguimento do processo de liquidacédo desta sociedade (Nota 11).

No exercicio de 2008, foram concedidos suprimentos ndao remunerados a Imocaixa —
Gestédo Imobiliaria, S.A. no valor de 29.538 mEuros para aquisicdo de um imovel em
Espanha, os quais foram posteriormente reforcados em 5.513 mEuros. Ainda no
exercicio de 2008 foi autorizada a concesséo de suprimentos adicionais até ao montante
de 21.000 mEuros, dos quais apenas 12.772 mEuros foram efetivamente utilizados. No
decorrer dos exercicios de 2012 e 2014 a CGD realizou prestagBes suplementares por
conversdo destes créditos nos montantes de 2.250 mEuros e 45.000 mEuros,
respetivamente, permitindo assim o reforco dos capitais préprios desta sociedade. No
decorrer do primeiro semestre de 2015, a Imocaixa amortizou 573 mEuros que restavam
dos seus contratos de suprimentos originais.

Os empréstimos subordinados concedidos a Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A.
apresentam o seguinte detalhe:

e Empréstimo subordinado no valor de 50.000 mEuros concedido no decorrer do
exercicio de 2008 e com prazo de vencimento indeterminado, vence juros
trimestral e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a 3 meses;

¢ Empréstimo subordinado no montante de 35.500 mEuros concedido no decorrer
do exercicio de 2011 e com prazo de vencimento indeterminado, vence juros
trimestral e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a 3 meses
adicionada de um spread de 0,30%;

e Empréstimo subordinado no montante de 40.000 mEuros concedido em junho de
2013 com prazo de vencimento indeterminado, vence juros trimestral
postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor 3 meses adicionada de um
spread de 0.30%;

No decorrer de 2012 foi concedido um empréstimo subordinado ao Banco Nacional
Ultramarino, S.A. no montante de 900.000.000 de Patacas (100.736 mEuros ao cambio
de 30 de junho de 2015), o qual € remunerado a uma taxa de juro variavel Hibor a 6
meses para délares de Hong Kong acrescida de 2,75%. Este empréstimo tem um prazo
de vencimento de 10 anos, encontrando-se previsto nos termos do contrato, a realizacdo
de amortizagBes parciais de 20% ao ano nos ultimos 5 anos de vida Util da operacéo.

Os empréstimos subordinados concedidos ao Banco Caixa Geral, S.A. tém vencimento a
partir de 2024 e sdo remunerados a uma taxa indexada a Euribor a 12 meses.

O empréstimo subordinado ao BClI Mogambique no montante de 6.296.296 USD (5.627
mEuros ao cambio de 30 de junho de 2015) foi concedido pelo prazo de 10 anos e tem
vencimento em 30 de julho de 2018, sendo remunerado a uma taxa de juro variavel
indexada a Libor a 3 meses adicionada de um spread de 3%. O pagamento dos juros é
efetuado trimestral e postecipadamente, em 30 de janeiro, abril, julho e outubro de cada
ano.
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14. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E DE OUTRAS INSTITUICOES DE
CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Recursos de bancos centrais
Depdsitos e outros recursos
No pais 192 467
No estrangeiro 86.843 101.786

Empréstimos

No estrangeiro 1.250.000 1.500.000
Juros a pagar 1.175 4.369
1.338.210 1.606.622

Recursos de outras instituicdes de crédito

Depdsitos e outros recursos

De instituicdes de crédito no pais 773.210 754.527
De instituicdes de crédito no estrangeiro 2.706.139 2.490.752
Operac¢des de venda com acordo de recompra 696.413 594.115
Recursos do mercado monetario interbancério 19.855 174.247

Recursos a muito curto prazo
De instituicbes de crédito no pais 235.410 264.805
De instituicdes de crédito no estrangeiro 29.789 90.344

Empréstimos

De instituicdes de crédito no estrangeiro 23.211 23.211
Despesas com encargos diferidos (1.718) (2.323)
Juros a pagar 22.914 21.284
Correcdes de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura (3.917) 2.302

4.501.307 4.413.265

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Empréstimos no
estrangeiro” refere-se a empréstimos obtidos junto do Banco Central Europeu, os quais
se encontram garantidos por titulos de divida e emissdes de papel comercial da carteira
da Caixa. Estes ativos ndo estdo disponiveis para livre circulagdo e encontram-se
registados pelo seu valor nominal em rubricas extrapatrimoniais de “Ativos dados em
garantia” (Nota 32).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a rubrica “Operagbes de venda com
acordo de recompra”, refere-se a contratos de cedéncia de ativos financeiros com acordo
de aquisicdo numa data futura por um preco previamente fixado, celebrado pela Caixa
com diversas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra
ndo sdo desreconhecidos de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos subjacentes (Nota 7). A diferenca entre o
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valor de venda e o valor de recompra € reconhecido como um custo com juros e diferida
ao longo do periodo do contrato.

As referidas operacdes foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase
Agreements (GMRA) ou acordos bilaterais de cedéncia de liquidez, no @mbito dos quais
estdo previstos mecanismos de refor¢co dos colaterais associados a estas transa¢gfes em
funcdo da evolucdo do respetivo valor de mercado determinado de acordo com as
especificagbes acordadas entre as contrapartes, e usualmente concretizadas através da
constituicdo de depésitos de caucéo.
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15. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014
Depésitos de poupanca 1.874.894 1.694.180

Outros débitos

A vista 19.087.600 18.256.315
A prazo
Depositos 38.891.387 40.859.228
Dep0sitos obrigatorios 294.174 297.753

QOutros recursos

Cheques e ordens a pagar 86.181 57.048
Empréstimos 170.000 170.000
Outros 534 361

60.404.769 61.334.884

Correcdes de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura 30.976 50.830
Juros a pagar 242.594 396.483
Receitas e encargos diferidos, liquidos (19.034) (20.508)

60.659.305 61.761.689
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16. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

30-06-2015 31-12-2014

Obrigac6es em circulagao

Obrigac6es emitidas no @mbito do programa EMTN

- Remuneracgéao indexada a taxas de juro 74.402 74.402

- Remuneracgéo indexada a ac¢6es / indices 15.000 36.000

- Remuneracgéo indexada a taxas de cambio 276.125 298.673

- Taxa de juro fixa 1.951.902 1.940.570
2.317.429 2.349.645

Obrigag@es hipotecarias 5.485.100 4.485.100

Emissfes no ambito do Euro Commercial Paper and Certificate
Commercial Paper

- Papel Comercial 141.075 100.738
7.943.604 6.935.483

Corregao de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura 38.723 51.206
Despesas com encargo diferido, liquidas de proweitos (19.181) (13.242)
Juros a pagar 169.293 146.965
8.132.439 7.120.412

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a decomposi¢cdo da rubrica de
responsabilidades representadas por titulos encontra-se deduzida dos saldos
acumulados da divida entretanto readquirida, e cujos montantes se podem decompor de

acordo com o seguinte detalhe:
30-06-2015 31-12-2014

EMTN 15.388 15.388
Obriga¢des hipotecarias 2.400.000 2.400.000
2.415.388 2.415.388

Em 19 de julho de 2011 e 23 de dezembro de 2011, a Caixa procedeu a emisséo de
dois empréstimos obrigacionistas garantidos pelo Estado Portugués, nos montantes de
1.800.000 mEuros e 2.800.000 mEuros, respetivamente, com as seguintes condi¢cdes:

Emissdo de empréstimo obrigacionista no montante de 1.800.000 mEuros (12
Emisséo) - obrigagbes remuneradas a taxa Euribor a 3 meses acrescida de um spread
de 4,95% e vencimento em 19 de julho de 2014;

. Emissao de empréstimo obrigacionista no montante de 2.800.000 mEuros (22 Emisséo)
- obrigacdes remuneradas a taxa Euribor a 6 meses acrescida de um spread de 5% e
vencimento em 23 de dezembro de 2014.

As referidas emissdes foram realizadas em consonancia com as disposicées da Lei n°
60-A/2008, de 20 de outubro, da Lei n® 55-A/2010, de 31 de dezembro e das Portarias n°
1219-A/2008, de 23 de outubro e n® 946/2010, de 22 de setembro.

As emissfes, integralmente recompradas pela Caixa, encontravam-se a colaterizar
operacg@es de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu.
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No exercicio de 2014, a CGD procedeu a amortizacdo integral destes empréstimos.

Como forma de diversificacdo das fontes de financiamento, a CGD recorre ainda aos
seguintes Programas especificos:

(i) Euro Commercial Paper and Certificate Deposits (ECP e CCP)

Ao abrigo do programa denominado “EUR 10.000.000.000 Euro Commercial
Paper and Certificate of Deposits”, a CGD (diretamente ou através da Sucursal
de Francga) pode emitir certificados de depdsitos (CD) e “Notes” com uma
maturidade maxima de 5 anos e 1 ano, respetivamente, denominados em
Euros, Délares Norte Americanos, Libras, lenes Japoneses ou outra divisa que
as partes acordem entre si. Estas emissdes podem ser remuneradas a uma
taxa de juro fixa, variavel ou indexada a performance de indices ou agdes.

(i)  Euro Medium Term Notes (EMTN)

O Grupo CGD, através da CGD (diretamente ou a partir das Sucursais de
Franca e Londres) e da CGD Finance, podem emitir ao abrigo deste Programa
titulos de divida no montante maximo de 15.000.000 mEuros. Todas as
emissdes da CGD Finance séo garantidas pela Sucursal de Franca.

As obriga¢Bes podem ser emitidas em qualquer divisa com prazos minimos de
um més e 5 anos para emissdes ndo subordinadas e subordinadas,
respetivamente. Nao estdo definidos prazos maximos para as operacgoes.

Estas emissfes podem ser emitidas a desconto e ser remuneradas a taxas de
juro fixas, variaveis ou indexadas a performance de indices ou acdes.

(i) Obrigacdes Hipotecarias

Em novembro de 2006, a CGD constituiu um programa para a emissao, de
forma direta, de Obrigacdes Hipotecérias até ao montante atual maximo de
15.000.000 mEuros. As obrigacdes a emitir sdo garantidas por uma carteira de
empréstimos hipotecarios que tera de satisfazer, a todo o momento, as
condigbes minimas exigidas pela regulamentacdo aplicavel para a emissdo
deste tipo de instrumentos, nomeadamente, o Decreto-Lei n.° 59/2006, os
Avisos n% 5, 6, 7 e 8 e a Instrucdo n°® 13 do Banco de Portugal.

As emissBes podem ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo minimo
de 2 anos e maximo de 50 anos. A sua remuneracdo pode ter subjacentes
taxas de juro fixas, variaveis ou indexadas a performance de indices ou acdes.

Estas obrigagBes conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial —
com precedéncia sobre quaisquer outros credores — sobre um patriménio de
ativos que ficam segregados no balanco da entidade emitente, constituindo
estes uma garantia da divida, ao qual os obrigacionistas terdo acesso em caso
de insolvéncia.

Sado ativos elegiveis para constituicdo do patriménio auténomo, os créditos
hipotecarios destinados a habitacdo ou para fins comerciais situados num
Estado membro da Unido Europeia, ou em alternativa, créditos sobre
Administracdes centrais ou autoridades regionais e locais de um dos Estados
membros da Unido Europeia e créditos com garantia expressa e juridicamente
vinculativa das mesmas entidades. No caso de créditos hipotecarios, o
respetivo montante ndo pode exceder 80% do valor dos bens hipotecados
dados em garantia relativamente a iméveis destinados a habitagédo (60% para
0s restantes iméveis).
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Adicionalmente, de acordo com as condi¢cdes de emisséo definidas ao abrigo
do programa, devera assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao
longo do periodo de emissao:

- O valor nominal global das obrigac6es hipotecarias em circulacdo nao
pode ultrapassar 95% do valor global dos créditos hipotecarios e outros
ativos afetos as referidas obrigacoes;

- O vencimento médio das obrigagGes hipotecarias emitidas ndo pode
ultrapassar, para o conjunto das emissdes, a vida média dos créditos
hipotecérios que lhes estejam afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obrigac8es hipotecarias ndo deve
exceder, para o conjunto das emissdes, o montante dos juros a cobrar dos
mutuarios dos créditos hipotecarios afetos as referidas obrigacdes;

- O valor atual das Obrigacdes Hipotecarias ndo pode ultrapassar o valor
atual do patriménio afeto, tendo esta relagdo de se manter para
deslocacdes paralelas de 200 pontos base na curva de rendimentos.

Podem ainda fazer parte do patrimoénio autbnomo, num montante maximo de
20% do seu valor, ativos de substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco
de Portugal ou titulos elegiveis no ambito das operacdes de crédito do
Eurosistema, entre outros definidos na Lei.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o valor nominal de
Obrigag6es Hipotecarias emitidas pela Caixa ascendia a 7.901.450 mEuros e
6.901.450 mEuros, respetivamente, apresentando as emissdes as seguintes

Taxa em Taxa em
30062015 | 31-12-2014 30062015 | 31-12-2014
v Y
Hipotecarias Série 1 2006/2016 1° tranche 1.256.450 1.256.450 06-12-2006  06-12-2016 Anualmente no dia 6 de dezembro Taxa Fixa 3,875% 3.875%
i v
Hipotecérias Série 2 2007/2015 () 900,000 900000 30032007  30.092015 Semestramente nos dias 30 de margo e Taxa Euribor Gmeses  0,129% 0,223%
30 de setembro +0,04%
9
Hipotecarias Série 4 2007/2022 250.000 250000 28062007 28062022  Imestramente nos dias 28 de margo, - Taxa Eurbor 3meses - 0,035% 0.129%
junho, setembro e dezembro +0,05%
Hipotecérias Série 7 2008/2016 150,000 150,000 31032008 15032016  Timestraimente nos dias 15 de margo, Taxa Euribor 3meses - 0,000% 0,070%
junho, setembro e dezembro 0,012%
y
Hipotecarias Série 1 2006/2016 24 tranche 150.000 150.000 09-09-2008  06-12-2016 Anualmente no dia 6 de dezembro Taxa Fixa 3,875% 3.875%
i o
Hipotecarias Série 8 2008/2038 20,000 20000 01-10-2008  01-10-2038 Anuaimente no dia 1 de outubro Taxa Fixa 5,380% 5,380%
9
Hipotecarias Serie 9 15/09/2016 175.000 175.000 08102000 15002016  Scmestralmente nos dias 15 demarco e Taxa Euribor Gmeses  0,673% 0,763%
15 de setembro +0,575%
) v .
Hipotecérias Série 10 2010/2020 1.000.000 1.000.000 27012010  27-01-2020 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 4,250% 4,250%
Hipotecarias Série 14 2012/2022 (*) 1.500.000 1500.000 31:07-2012  31.07-2022  Iimestraimente nos dias 31 de janeiro, Taxa Eurbor 3meses ) ;e 0,838%
abril, julho e outubro +0,75%
Hipotecérias Série 15 2013/2018 750.000 750.000 18-01-2013 18-01-2018 Anualmente no dia 18 de janeiro Taxa Fixa 3,750% 3,750%
Hipotecarias Série 16 2014/2019 750.000 750.000 15-01-2014 15-01-2019 Anualmente no dia 15 de janeiro Taxa Fixa 3,000% 3,000%
Hipotecérias Série 17 2015/2022 1.000.000 - 27-01-2015 27-01-2022 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 1,000%

7.901.450 6.901.450

(*) Emiss&o integralmente readquirida pela CGD. Estes titulos encontram-se a colaterizar operages de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu

O patriménio autébnomo que garante as emiss@es é composto por créditos a
habitacdo originados em Portugal, ascendendo o seu valor de balanco em 30
de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a 11.009.169 mEuros e
11.527.625 mEuros, respetivamente (Nota 9).

Adicionalmente, em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o
patriménio autonomo afeto a emissdo de obrigagBes hipotecéarias integrava
titulos de divida cujo valor de balanco nessas datas ascendia a 121.954
mEuros e 127.537 mEuros, respetivamente (Nota 5).

Em 30 de junho de 2015, as notacdes de rating atribuidas as emissdes de
obrigacdes Hipotecarias pelas agéncias Moody’'s e Fitch sdo A3 e BBB-,
respetivamente.
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(iv) Obrigac8es sobre o Setor Publico

Em fevereiro de 2009, a CGD constituiu um programa para a emissédo de
ObrigacBes sobre o Setor Publico, até ao montante maximo de 5.000.000
mEuros. As obrigacdes a emitir eram garantidas por uma carteira de
empréstimos sobre o setor publico que teria de satisfazer, a todo o momento,
as condicBes minimas exigidas pela regulamentacao aplicavel para a emisséo
deste tipo de instrumentos, nomeadamente, o Decreto-Lei n.° 59/2006, os
Avisos n°s 5, 6, 7 e 8 e a Instrucdo n° 13 do Banco de Portugal do mesmo
ano.

As emiss@es podiam ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo minimo
de 2 anos e maximo de 50 anos. A sua remuneracdo podia ter subjacentes
taxas de juro fixas, variaveis ou com rendimento dependente da evolugdo de
um indexante.

Estas obriga¢ges conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial —
com precedéncia sobre quaisquer outros credores — sobre um patriménio de
ativos que ficam segregados no balanco da entidade emitente, constituindo
estes uma garantia da divida, ao qual os obrigacionistas terdo acesso em caso
de insolvéncia do emitente.

Sado ativos elegiveis para constituicdo do patriménio autébnomo, os créditos
sobre administracdes centrais ou autoridades regionais e locais de um dos
Estados Membros da Unido Europeia e créditos com garantia expressa e
juridicamente vinculativa das mesmas entidades.

Adicionalmente, de acordo com as condi¢cdes de emisséo definidas ao abrigo
do Programa, deveriam assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao
longo do periodo de emisséo:

- O valor global dos créditos sobre administracdes centrais ou autoridades
regionais e locais de um dos Estados Membros da Unido Europeia e
créditos com garantia expressa e juridicamente vinculativa das mesmas
entidades, e ativos de substituicdo, afetos as obrigacdes sobre o setor
publico em circulacéo, deveriam representar no minimo 100% do valor
nominal global das referidas obrigacdes;

- O vencimento médio das obrigacdes sobre o setor publico emitidas nao
podia ultrapassar, para o conjunto das emissdes, a vida média dos ativos
elegiveis afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obrigacBes sobre o setor publico
ndo devia exceder, para 0 conjunto das emissfes, 0 montante dos juros a
cobrar dos ativos elegiveis afetos as referidas obrigacdes;

- O valor atual das obrigacdes sobre o setor publico ndo podia ultrapassar o
valor atual do patriménio afeto, tendo esta relacdo de se manter para
deslocacdes paralelas de 200 pontos base na curva de rendimentos.

Podiam ainda fazer parte do patriménio autbnomo, num montante maximo de
20% do seu valor, ativos de substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco
de Portugal ou titulos elegiveis no ambito das operacdes de crédito do
Eurosistema, depositos a ordem ou a prazo constituidos junto de instituicdes
de crédito com notacdo de risco igual ou superior a "A-" ou equivalente e
outros ativos definidos por Aviso do Banco de Portugal.

Ao abrigo deste Programa, a Caixa apenas realizou uma emisséo publica colocada no
mercado institucional, em Julho de 2009, no montante de 1.000 mEuros e com uma
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maturidade de cinco anos, tendo decidido proceder a desmobilizagdo do Programa no
final do exercicio de 2014.

Nas demonstragfes financeiras em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o
detalhe das obrigag6es emitidas por tipo de remunerag¢é@o e por prazos residuais até a
maturidade é o seguinte:

30-06-2015

Programa EMTN Tipo de ativo ou de indexante

subjacente a remuneracéo das obrigacdes Obrigac6es
- hipotecarias
Acoes / Taxa de Taxa de Sub-
indices cambio juro total
Até 1 ano 15.000 75.595 1.569.547 1.660.142 150.000 1.810.142
De 1 a5 anos 5 119.149 292.160 411.309 4.065.100 4.476.409
De 5 a 10 anos - 11.109 154.597 165.706  1.250.000 1.415.706
Mais de 10 anos - 70.272 10.000 80.272 20.000  100.272

15.000 276.125 2.026.304 2.317.429 5.485.100 7.802.529
31-12-2014

Programa EMTN Tipo de ativo ou de indexante

subjacente a remuneracao das obrigagdes Obrigacdes
hipotecarias
Acoes / Taxa de Taxa de Sub-
indices cambio juro total
Até 1 ano 36.000 35.595 1.305.597 1.377.192 - 1.377.192
De 1 a5 anos - 155.943 543.493 699.436 3.220.650 3.920.086
De 5 a 10 anos - 24.148 155.882 180.030 1.244.450 1.424.480
Mais de 10 anos - 82.987 10.000 92.987 20.000 112.987

36.000 298.673 2.014.972 2.349.645 4.485.100 6.834.745

Relativamente a maioria das emissdes ao abrigo do Programa EMTN, foram contratados
derivados que transformam o valor das emissdes em Euros e a respetiva remuneragao
em Euribor a 3 ou 6 meses adicionada ou deduzida de um spread.

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, verificaram-se as
seguintes emissdes e reembolsos de valores mobiliarios representativos de divida:

Saldo em Reembol Diferengas | Outros Saldo em
31-12-2014 EERRERSS de cambio Jmovimentosf 30-06-2015

Obrigacdes emitidas no ambito do Programa EMTN 2.349.645 - (146.165) 4.649 109.300 2.317.429
Obrigacdes hipotecarias 4.485.100 1.000.000 - - - 5.485.100
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 100.738 98.375 (58.038) - - 141.075

6.935.483 1.098.375 (204.203) 4.649 109.300 7.943.604
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Saldo em Emissdes |reembolsos Diferienge?s Qutros Saldo em

31-12-2013 de cambio jmovimentos| 30-06-2014
Obrigacdes emitidas no ambito do Programa EMTN 4.056.516 40.000 (1.297.124) 5.688 2.194 2.807.274
Obrigacdes hipotecérias 3.736.100 750.000 - - (1.000) 4.485.100
Obrigacdes sobre o setor publico 622.700 - - - 41.850 664.550
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 20.976 39.222 (20.976) - - 39.222
8.436.292 829.222 (1.318.100) 5.688 43.044 7.996.146
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17. PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ATIVOS TRANSFERIDOS

Em novembro de 2003 e novembro de 2010, a Caixa procedeu a venda de parte das
suas carteiras de créditos hipotecarios no montante de 1.000.000 e 5.345.504 mEuros,
respetivamente, através de duas operacdes de titularizacdo. As principais condicdes
destas operacdes sdo apresentadas de seguida:

Titularizacdo de crédito hipotecario — Nostrum Mortgages n°l

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) ao Fundo de
Titularizacdo de Créditos Nostrum Mortgages 2003-1, FTC (“Nostrum Mortgages FTC”
ou “Fundo”). Este Fundo é gerido pela Finantia — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizacdo de Créditos, S.A., na qual a CGD ndo detém qualquer participacdo direta
ou indireta. A CGD continua a efetuar a gestéo dos contratos hipotecarios, entregando
ao Nostrum Mortgages FTC todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de
crédito.

Como forma de financiamento este Fundo emitiu unidades de titularizacdo, de montante
idéntico a carteira de crédito adquirida acrescida dos juros corridos, as quais foram
integralmente subscritas pelo Nostrum Mortgages 2003-1 PLC (Nostrum Mortgages
PLC), com sede na Irlanda.

Na data da distribuicdo de rendimentos das unidades de titularizacdo, o Nostrum
Mortgages FTC entrega todos os montantes recebidos da Caixa ao Nostrum Mortgages
PLC, deduzidos das despesas e comissdes suportadas, efetuando a separacdo das
prestacdes entre capital e juros.

Como forma de financiamento, o Nostrum Mortgages PLC emitiu obrigagbes com
diferentes niveis de subordinacédo e de rating e, consequentemente, de remuneracgao.
Estas obrigacdes apresentam as seguintes caracteristicas:

Data de Dataldo Remuneracao
Divida emitida Montante reembolso 5 s
Moody's reembolso " Até ao reembolso | Apds o reembolso
EnliEEEt ) antecipado antecipado

Class A Mortgage Backed Floating

0 0

Rate Notes due 2046 980.000 Bal junho de 2046 margo de 2011 Euribor 3 m + 0,21% Euribor 3 m + 0,42%
Class B Mortgage Backed Floating 5000 B2 A B junho de 2046 marco de 2011 Euribor 3 m + 0,50% Euribor 3 m + 1,00%
Rate Notes due 2046
Cl C Mort Backed Floati . . .

ass L Vorgage backed Floating 15000 B3 BB+ B-  junho de 2046 marco de 2011 Euribor 3 m + 1,1% Euribor 3 m + 2,20%
Rate Notes due 2046

1.000.000

Class D Mortgage Backed Securities 4,000 na na na Rendimento residual gerado pela carteira

Entitlement Notes due 2046 titularizada

1.004.000
(*) Opcéo néo exercida
(**) De acordo com a Ultima notagéo de rating disponivel
Estas obrigacbes vencem juros trimestralmente em 15 de marco, junho, setembro e
dezembro de cada ano.

Para cobertura do risco de taxa de juro, o Nostrum Mortgages PLC celebrou um swap de
taxa de juro, nos termos do qual o veiculo entrega, em cada data de vencimento de juros
das obrigacfes, um montante correspondente a aplicacdo da taxa de juro média da
carteira de crédito ao valor dos créditos em situagdo regular no inicio de cada periodo,
deduzida de 0,65%, e recebe um montante equivalente aos juros a pagar das
obrigacdes.

Adicionalmente, a Caixa tem a opcao de recomprar a carteira de crédito quando esta for
igual ou inferior a 10% do montante da operacdo inicial.

Nas datas de pagamento de juros em cada trimestre, o0 Nostrum Mortgages PLC tem a
faculdade de efetuar amortizacdes parciais das obrigacfes emitidas das classes A, B e
C, de forma a ajustar o valor do passivo ao dos ativos (carteira de crédito).
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A tranche com maior grau de subordinacdo (Classe D) foi adquirida pela Caixa, e
encontra-se registada na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 6).

A remuneracédo das obrigacdes Classe D corresponde a diferenga entre o rendimento da
carteira de crédito titularizada e o somatério de todos os custos da operacéo,
nomeadamente:

- Impostos;

- Despesas e comissfes do Fundo e do emitente (comissdo de depdsito e
comisséo de servicer, calculadas sobre o valor da carteira, ambas cobradas pela
Caixa, e comissdo de gestdo, calculada sobre o valor da carteira e cobrada pelo
FTC);

- Juros das obrigactes das classes A, B e C;
- Pagamentos liquidos do swap.

As obrigacbes da Classe D constituem o Ultimo passivo a liquidar pelo Nostrum
Mortgages PLC, com base no valor nominal desta classe deduzido das perdas em toda a
carteira de crédito.

Titularizacdo de crédito hipotecario — Nostrum Mortgages n°2

Em 5 de novembro de 2010, a Caixa procedeu a venda de parte da sua carteira de
crédito hipotecario a Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A. (Tagus). A
transmissado dos créditos foi efetuada nessa data pelo respetivo valor nominal, acrescido
de juros a receber e deduzido de outros encargos associados a operacéo, tendo o valor
global da operacéo ascendido a 5.349.775 mEuros.

A Tagus é uma sociedade de titularizagdo de créditos, propriedade do Deutsche Bank
(Portugal) S.A., que por sua vez é propriedade integral do Deutsche Bank
Aktiengesekkschaft, ndo detendo a CGD qualquer participagédo direta ou indireta nesta
entidade.

A CGD continua a efetuar a gestdo dos contratos hipotecarios, ficando a seu cargo a
administracdo da relacdo com os clientes, o recebimento dos montantes de capital e
juros ao abrigo dos créditos contratados, a determinacé@o das taxas de juro aplicaveis e
procedimentos de resgate de possiveis montantes em incumprimento relativos aos
créditos da carteira transferida. Os montantes recebidos pela CGD sdo entregues a
Tagus num periodo que ndo devera exceder 5 dias Uteis de acordo com o0s termos
definidos para a transacéo.

Como forma de financiamento, a Tagus emitiu obrigagdes com um valor nominal de
5.429.950 mEuros, as quais foram integralmente subscritas pela CGD, encontrando-se
registadas como ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 6). As obrigagdes foram
emitidas com diferentes niveis de subordinagdo, de rating e, consequentemente, com
diferentes remuneragdes associadas, e apresentam as seguintes caracteristicas:

Divida emitida Montante T Maturidade Remuneragdo

g:‘csjiﬁzm?;gﬁl%feza;::go%ga“”g Rate 4008800 A1 A 2 d‘;(')gés‘io de Euribor 3m+ 0,20%
gfcsjiiﬁ?;gﬁl%fezfﬁ::goggatmg Rale | 336250 na na 20 d‘zcr)g‘;io de Euribor 3m+ 0,30%
5.345.050
Class C Securitization Notes due 2065 84.900 na na 20 de maio de  Rendimento res?dual_gerado pela carteira
2065 titularizada
5.429.950

(*) De acordo com a Ultima notagé&o de rating disponivel

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS



CGD ANEXOS @ 145

Estas obrigacdes vencem juros trimestralmente em 20 de fevereiro, maio, agosto e
novembro de cada ano. Em cada data de pagamento de juros, a Tagus tem a faculdade
de proceder a amortizacdo parcial das obrigacdes, sendo esta efetuada de forma
sequencial e em funcéo do grau de subordinacdo das obrigacdes.

Para cobertura do risco de taxa de juro associado a transagdo, a Tagus contratou um
swap de taxa de juro, nos termos do qual o veiculo entrega, em cada data de vencimento
de juros das obrigacdes, um montante calculado em func@o dos juros efetivamente
recebidos no ambito da carteira de crédito titularizada no decurso do periodo em analise,
e recebe um montante calculado com referéncia a Euribor 3 meses, adicionada do
spread médio da carteira de crédito calculada para o periodo de juros relevante e de
uma margem adicional de 0,6%.

Movimento nos créditos

O movimento ocorrido no valor dos ativos cedidos no semestre findo em 30 de junho de
2015 pode ser demonstrado da seguinte forma:

Nostrum Nostrum Total
Mortgages n°1 Mortgages n°2

Saldos em 31-12-2014 (Notas 9 e 32) 315.647 4.494.931 4.810.577
Vendas de novos créditos 387 - 387
Reembolsos (17.594) (90.485) (108.078)
Recompras (387) (4.069) (4.455)
QOutros - (13.985) (13.985)
Saldos em 30-06-2015 (Notas 9 e 32) 298.053 4.386.393 4.684.445

Registo contabilistico

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o saldo desta rubrica respeita
integralmente as responsabilidades associadas a carteira securitizada de crédito
hipotecario da operacdo Nostrum Mortgages n°2, refletindo nessa data o valor nominal
dos créditos titularizados, acrescido dos juros a receber ainda ndo vencidos.
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18. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisfes e na imparidade da Caixa durante os semestres
findos em 30 de junho de 2015 e 2014 foi o0 seguinte:

Saldo em
31-12-2014

Provisdes para riscos gerais de crédito

Provisdes para risco pais de passivs contingentes
Provisdes para encargos com beneficios de empregados
Provisdes para contingéncias judiciais

ProvisGes para outros riscos e encargos

ProvisGes para risco-pais de aplicagdes em instituicdes de crédito (Nota 8)

Provisdes para crédito a clientes (Nota 9)

Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 6)
Instrumentos de capital
Unidades de participacéo

Imparidade de aplicagdes em Instituicdes de crédito (Nota 8)

Imparidade de outros ativos tangiveis

Imparidade de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos (Nota 11)

Imparidade de ativos n&o correntes detidos para venda
Imé\eis
Equipamento

Imparidade e provisGes de outros ativos (Nota 13)

Provisdes para riscos gerais de crédito

Provisdes para risco pais de passivos contingentes
Provisbes para encargos com beneficios de empregados
ProvisGes para contingéncias judiciais

ProvisGes para outros riscos e encargos

Provisdes para risco-pais de aplicagdes em instituicdes de crédito

Provisdes para crédito a clientes

Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de capital
Unidades de participacéo

Imparidade de aplicagdes em Instituicdes de crédito

Imparidade de outros ativos tangiveis

Imparidade de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos

Imparidade de ativos ndo correntes detidos para venda

Imparidade de outros ativos

369.682 (12.591)
649 200
516.727
8.477
66.829 29.806

962.363 17.414

2.158 (34)

5.720.378 466.115

5.722.537 466.082
60.581
308.592 35.404
(320)
35.083

11.815
380.987
9.383

483.545 196.623

132.150 3.769

33 11
364.627 (190.628)
989.738 9.774

8.055.625

Saldo em
31-12-2013

407.717

528.354

443
480.840
7.977
88.823
985.800
1.735
4.423.726
4.425.462

60.384
244.532
11.994
316.910
5.914

409.588

101.543
309.224
826.269
6.554.441

728
9
(11.843)
54
(11.843) 790
(234.916) 4.289
(234.916) 4.289
(1.845)
7.232
(1.845) 7.232
(3.450) 3
(3.450) 3
(252.054)" 12.315
(22.510)
(33)
(12.275)
27.971
5.428 (12.275)
1.843
728.622 (66.947)
730.465 (66.947)
(35)
13.651
(119)
13.532 (35)
(184)
(293) (2.193)
6.683
2.737 (281)
8.943 (2.473)
758.369 (81.730)

Saldo em
30-06-2015

357.818

857

11.843 516.727
8.477
96.689

11.843 980.568

2.125

(134) 5.955.732

(134 5.957.857
58.736
134 . 31362
11.495

134 - azse

9.383

680.168

43 135962
43)
170.552
996.065

11.843

Saldo em
30-06-2014

82 4 385.289

8.356.082

3 . 213
12275  480.840

7.977

7 - 116.801
92 12275  991.320
(33) . 3.546
450 110.635  5.196.487
418 110.635  5.200.033
60.349
3.432 261.614
11.875
3.432 333.838

5.730
407.102

108.226
311.681
832.739
3.942

122.910 7.357.931

No decorrer do primeiro semestre de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral de
acionistas da participada Wolfpart a realizacdo de prestacbes suplementares por
conversdo de suprimentos no montante de 236.626 mEuros. Em resultado desta
operacdo a imparidade acumulada afeta aos referidos créditos, no valor de 196.623
mEuros, foi revertida e posteriormente reimputada, por igual montante, aos novos
instrumentos de capital assim comstituidos (Notas 11 e 13).

No decorrer do primeiro semestre de 2014, a Sucursal da CGD em Espanha adquiriu ao
Banco Caixa Geral, S.A. e ao Caixa - Banco de Investimento, S.A., créditos concedidos a
clientes pelo seu valor esperado de recuperagdo determinado a data da transacédo. O
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diferencial apurado entre o valor nominal dos créditos e o valor liguidado na operacao
encontra-se refletido na coluna "Outros" do mapa de movimento das provisées para
crédito a clientes.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as provisdes para encargos com
beneficios de empregados apresentam a seguinte composigao:

Provisdo para assisténcia médica pds-emprego 500.622
Provisdo para acordos de suspenséo da prestacao de trabalho 4.599
Provisdo para responsabilidades com subsidio por morte 356
Responsabilidades da Sucursal de Franca 11.150

516.727

Nos semestres findos em 2015 e 2014, os montantes apresentados na coluna “Outros”
no mapa de movimentos nas provisdes para encargos com beneficios de empregados

apresentam a seguinte composicao:
30-06-2015 30-06-2014

ProvisGes registadas por contrapartida de custos com pessoal:
Assisténcia médica (Nota 30) 11.843 12.275
11.843 12.275

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias
resultantes da atividade da Caixa.

As provis@es para contingéncias judiciais correspondem a melhor estimativa da Caixa de
eventuais montantes a despender na sua resolucdo com base em estimativas da Direcao
Juridica e dos advogados que acompanham 0s processos.
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19. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Obrigacdes 2.473.049 2.473.049
Empréstimos 110.728 110.728
2.583.777 2.583.777
Juros a pagar 39.591 48.520
Receitas com proweito diferido, liquidas de encargos (22.646) (26.024)
2.600.722 2.606.273

Em 29 de junho de 2012, a CGD emitiu instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para
fundos proprios Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, os quais foram
subscritos na sua totalidade pelo Estado Portugués (condi¢des definidas no Despacho n°
8840-C/2012 de 28 de junho de 2012). Estas obrigacdes sdo convertiveis em ac¢des nas
seguintes circunstancias:

- Cancelamento ou suspensao por parte da CGD do pagamento de juros dos
instrumentos financeiros hibridos, no todo ou em parte;

- Incumprimento materialmente relevante do plano de recapitalizagéo;

- A CGD néo proceda a recompra da totalidade dos instrumentos financeiros
hibridos até ao final do periodo de investimento (cinco anos);

- Exercicio do direito de conversdo estipulado nas condi¢cdes de emissao, por
parte do Estado;

- Caso os instrumentos financeiros hibridos deixem de ser elegiveis para efeitos
de fundos préprios Core Tier 1.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os empréstimos concedidos pela
Caixa Geral Finance a CGD resultam da aplicacdo dos montantes das emissfes de
acOes preferenciais efetuadas por esta entidade.

As condi¢Bes das principais emissfes podem ser resumidas da seguinte forma:
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20. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Credores
Recursos consignados 919.196 638.901

Credores por subscrigcdes nao realizadas

FCR Caixa Fundos 155.000 155.000
FCR Caixa Crescimento (Nota 11) 38.300 8.300
FCR Fundo de Recuperagéo 24.252 30.958
OXl Capital, SCR 18.980 19.353
FCR Aquarius 11.946 15.192
FCR Empreender Mais - Caixa Capital 5.000 5.000
Outros 20.136 21.280
Recursos - conta caucéo 186.700 160.644
Fornecedores de bens de locagéo financeira 2.986 4.290
Credores por venda de bens arrematados 22.195 13.128
Caixa Geral de Aposentacdes 11.153 5.554
Fundo de pensbes CGD 77.958 67.531
Outros fornecedores 21.684 43.814
Outros 74.076 88.590

Outras exigibilidades

Retencé&o de impostos na fonte 47.669 38.759
Outros impostos a pagar 2.861 1.235
Cobrancas por conta de terceiros 545 250
Outras 4.525 3.681
Encargos a pagar 132.192 132.962
Receitas com rendimento diferido 46.842 45.688

Outras contas de regularizagao

Operag0des passivas a regularizar 203.719 159.239
Outras operagcfes cambiais a liquidar 43.859 32.968
2.071.775 1.692.318

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Recursos — conta
caucgdo”, inclui 184.655 mEuros e 158.853 mEuros, respetivamente, relativos a saldos
depositados junto da Caixa por diversas instituicbes financeiras no ambito da
contratagdo de operagdes de “Swaps de taxa de juro” (“IRS”).
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21. CAPITAL

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o capital da CGD é integralmente
detido pelo Estado Portugués, e apresenta a seguinte composigdo (em Euros):

30-06-2015 31-12-2014

Ndmero de agdes 1.180.000.000 1.180.000.000
Valor unitario (Euros) 5 5
Capital Social 5.900.000.000 5.900.000.000
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22. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO
EXERCICIO

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, estas rubricas apresentavam a

seguinte composigéo:
30-06-2015 31-12-2014

Reservas de reavaliacédo
Resenva de reavaliagao legal de imobilizado 110.425 110.425

Reserva de justo valor

Instrumentos de divida 97.997 359.587
Instrumentos de capital (Nota 6) 2 116
Outros instrumentos 200.098 140.646
Reserva por impostos diferidos (Nota 12) (82.195) (136.846)
326.327 473.929

Outras reservas e resultados transitados

Resena legal 862.906 862.906
Outras reservas (101.440) (128.709)
Resultados transitados (3.325.473) (2.191.364)

(2.564.007) (1.457.166)
Resultado liquido (47.554) (1.139.320)
(2.285.234) (2.122.558)

De acordo com os estatutos da CGD, é transferido para a reserval legal um minimo de
20% do resultado liquido de cada ano. Esta reserva sé pode ser utilizada para cobertura
de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

A “Reserva de justo valor’ reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos
financeiros disponiveis para venda e de ativos com acordo de recompra avaliados por
contrapartida de capital proprio, liquidas do correspondente efeito fiscal.

A reserva de conversdo cambial que reflete o efeito da conversdo cambial das
demonstragdes financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira, esta incluida em
“Outras reservas”.

As reservas de reavaliacao legal de imobilizado s6 podem ser utilizadas para a cobertura
de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. Estas reservas foram constituidas
ao abrigo da seguinte legislacéo:
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Imobilizacdes corpéreas:

Decreto-Lei n°® 219/82, de 2 de junho 1.752
Decreto-Lei n® 399 - G/84, de 28 de dezembro 1.219
Decreto-Lei n® 118 - B/86, de 27 de maio 2.304
Decreto-Lei n° 111/88, de 2 de abril 8.974
Decreto-Lei n® 49/91, de 25 de janeiro 22.880
Decreto-Lei n® 264/92, de 24 de novembro 24.228
Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de fevereiro 48.345
Imobiliza¢gdes financeiras 723
110.425

Em 30 de junho de 2015 e 2014, o resultado individual da CGD foi determinado da

seguinte forma:
30-06-2015 30-06-2014

Actividade em Portugal (11.149) (430.161)
Sucursal de Espanha (56.723) (15.066)
Sucursal de Franca 21.198 (27.380)
Sucursal de Cayman (6.600) (515)
Sucursal de Londres 3.361 4.823
Sucursal de Nova lorque 1.799 1.054
Sucursal de Timor 1.218 1.362
Sucursal do Luxemburgo (806) (2.019)
Sucursal de Macau 240 1.213
Sucursal do Zhuhai (91) 3)

(47.554) (465.693)

Distribuicdo do resultado do exercicio

Exercicio de 2014

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2015, foi deliberada a integracéo do prejuizo
apurado no exercicio de 2014, no montante de 1.139.320 mEuros, na rubrica de balanco
de "Outras reservas e resultados transitados".

Exercicio de 2013

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2014, foi deliberada a integracéo do prejuizo
apurado no exercicio de 2013, no montante de 1.090.515 mEuros, na rubrica de balanco
de "Outras reservas e resultados transitados".
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23. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Juros e rendimentos similares

Juros de aplicagGes em instituicdes de crédito
No pais 13.210 22.658
No estrangeiro 10.550 10.644

Juros de crédito a clientes

Crédito interno 448.634 564.375
Crédito ao exterior 85.871 93.291
Crédito vencido 13.032 17.687

Outros créditos e valores a receber - titulados

Papel comercial 30.696 45.587
Outros 36.868 35.869
Juros de ativos securitizados ndo desreconhecidos 23.243 29.029

Juros de ativos financeiros detidos para negociacéo

Titulos 2.683 5.423
Swaps 269.744 313.933
Contratos de garantia de taxa de juro 3.134 17.442
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 30 7
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 128.141 181.824
Juros de derivados de cobertura 7.217 11.680
Juros de devedores e outras aplicagdes 5.537 8.283
Juros de disponibilidades 2.156 2.790
QOutros juros e rendimentos similares 142 3.585
Comissodes recebidas associadas ao custo amortizado 56.943 55.889
1.137.831 1.419.995
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30-06-2015 30-06-2014

Juros e encargos similares

Juros de depositos

Do setor publico administrativo 1.476 3.857
De outros residentes 275.330 422.684
De emigrantes 16.772 26.870
De outros néo residentes 27.906 35.833

321.483 489.244

Juros de recursos de instituicdes de crédito
No pais 4.094 7.115
No estrangeiro 33.192 40.594

Juros de passiwos financeiros de negociacéo

Swaps 273.692 316.572
Outros 3.106 13.695

Juros de responsabilidades representadas por titulos e passivos
subordinados 182.009 233.685
Juros de derivados de cobertura 1.302 2.291
Juros de credores e outros recursos 4.424 5.617
Juros de recursos consignados 1.997 2,777
Juros de passivos por ativos ndo desreconhecidos 23.243 29.029
Outros juros e encargos similares 2.749 2.907
851.292 1.143.526

Em 30 de junho de 2015 e 2014 a rubrica "Juros e encargos similares - juros de
responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados”, inclui 40.059
mEuros e 39.938 mEuros, respetivamente, relativos a emissdo pela CGD de
instrumentos financeiros hibridos elegiveis para fundos préprios Core Tier 1, no valor
global de 900.000 mEuros, em 29 de junho de 2012. Estes titulos foram integralmente
subscritos pelo Estado Portugués (Nota 19).
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24. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 25.647 18.164
Caixa - Gestéo de Ativos, SGPS, S.A. 8.452 7.622
Mercantile Bank Holdings Ltd. 1.938 1.930
SIBS - Sociedade Interbancaria de Senicos, S.A. 1.565 1.565
REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. 505 1.004
EDP - Energias de Portugal, S.A. 2 5.202
Portucel S.A. 1 1.040
Rendimentos distribuidos por Fundos de Investimento 17.203 10.296
Outros 4.118 2.107

59.430 48.928
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25. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Rendimentos de servigos e comissdes

Por garantias prestadas 21.742 24.471
Por compromissos assumidos perante terceiros 9.770 11.919
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 183 160

Por senigos prestados

Depésito e guarda de valores 10.792 10.975
Cobranca de valores 2.204 2.618
Administracdo de valores 383 417
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 10.355 9.232
Transferéncia de valores 7.858 10.462
Gestéo de cartdes 465 514
Anuidades 22.247 19.808
Operagdes de crédito 16.571 16.874
Outros senicos prestados 57.405 65.073
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 1.263 1.751
Outras comissées recebidas 52.657 49.983
213.894 224.257

Encargos com servigos e comissdes

Por garantias recebidas 1.696 2.054
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 126 186
Por senicos bancérios prestados por terceiros 36.673 40.086
Por operagdes realizadas por terceiros 1.486 3.575
Outras comissdes pagas 2.854 1.799

42.836 47.698
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26. RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS AVALIADOS AO
JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS E RESULTADOS DE
REAVALIACAO CAMBIAL

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2015 30-06-2014

Resultados em ativos e passivos financeiros detidos para

negociacéo
Instrumentos de divida (2.992) 8.312
Instrumentos de capital 1.151 (3.523)

Instrumentos derivados

. Taxa de juro 115.508 (113.025)
. CotacOes (4.387) (4.106)
. Outros 2.501 (226)
113.621 (117.357)
Outros (6) 909
111.774 (111.659)

Resultados em ativos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados

Instrumentos de divida (5) 27)
Instrumentos de capital (D) 2
Outros titulos 15.376 12.386
15.370 12.362
Resultados em operagdes de cobertura e elementos
cobertos
Derivados de cobertura (20.187) 61.005
Correcdes de valor de instrumentos financeiros objeto de
operacOes de cobertura 21.614 (61.346)
1.428 (341)
Outros 3.226 646
131.798 (98.992)

Os resultados de reavaliagdo cambial tém a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Reavaliagcdo da posi¢cédo cambial (12.081) (35.137)
Resultados em derivados cambiais 13.756 32.141
1.675 (2.997)
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27. RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Ganhos em ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 114.937 197.721

Instrumentos de capital

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (Nota 6) - 6.933
Outros 4 40
Outros titulos 1.783 3.159
116.724 207.853

Perdas em ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (70) (1.109)

Instrumentos de capital

Finangeste, S.A. (Nota 6) (931) -
Outros titulos (6) (76)
(1.008) (1.185)

115.716 206.668
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28. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Ganhos e perdas em investimentos em filiais 169.271 -
Ganhos e perdas na alienacdo de crédito a clientes (8.720) (2.338)
Ganhos e perdas na alienagdo de ativos tangiveis 17 (1.458)
Ganhos e perdas na alienagéo de ativos ndo correntes detidos para venda (11.473) (9.837)

149.095 (13.633)

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, a CGD alienou
créditos a clientes da carteira de "Corporates” num valor global de aproximadamente
64.479 mEuros e 81.267 mEuros, respetivamente, excluindo operacdes de cedéncia de
ativos. Em resultado destas transacgfes, foram registadas perdas no valor de 8.720
mEuros e 2.338 mEuros, nos referidos periodos.

Em 30 de junho de 2015, a rubrica "Ganhos e perdas em investimentos em filiais",
respeita integralmente aos resultados apurados em consequéncia do processo de
dissolucdo e liqudagcdo da Gerbanca, SGPS, S.A., concluido no decorrer do primeiro
semestre do exercicio. Decorrente desta operagdo, a Caixa Geral de Depdsitos
incorporou no seu patrimoénio uma participacdo de 94,01% no capital social do Caixa -
Banco de Investimento, S.A. (Nota 11).
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29. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Outros proveitos de exploragao
Cedéncia de pessoal a outras entidades do Grupo 20.196 19.973

Recuperacao de créditos incobraveis

Crédito concedido 6.524 8.872
Juros e despesas 717 1.003
Venda de cheques 5.430 6.239
Prestacéo de senicos diversos 4.800 4.799
Mais valias obtidas na alienacdo de bens arrematados 2.862 1.235
Reembolso de despesas 933 921
Cedéncia de pessoal a Caixa Geral de Aposentagdes 1.630 758
Outros 12.313 10.704
55.406 54.503

Outros custos de exploracédo

Contribui¢cdes para o Fundo de Garantia de Depositos (2.671) (13.781)
Contribui¢cbes para o Fundo de Resolucéo (5.342) (5.857)
Outros impostos (5.561) (4.776)
Donativos e quotizagdes (3.283) (3.199)
Outros (4.122) (17.819)

(20.979) (45.432)

34.426 9.071

O Fundo de Resolucao, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, veio
introduzir um regime de resolucdo no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar
a liquidacdo ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de
investimento em situacdo de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de
intervencdo pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervencéo corretiva,
administragéo provisoria e resolucao.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio
financeiro a aplicacdo de medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal.

Em 30 de junho de 2015, a Caixa registou a contribuicdo periédica para o Fundo de
Resolucao no montante de 5.342 mEuros.

O valor das contribuicdes periddicas relativas a 2015 e 2014, ascenderam a 5.342
mEuros e 5.857 mEuros, respetivamente.
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30. CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

30-06-2015 30-06-2014

Remunerac6es dos 6rgéos de gestéo e fiscalizagéo 655
Remuneracédo dos empregados 181.761
Prémio de antiguidade 1.877

Assisténcia Médica - CGD

Custo Normal (Nota 18) 11.843
Contribui¢des relativas a pessoal no ativo 9.689
Outros encargos relativos a remuneragdes 9.291

Fundo de Pensdes - CGD

Custo Normal 37.348
Outros 401
Outros encargos sociais obrigatérios 5.391
Outros custos com o pessoal 2.290
260.546

723
179.937
1.661

12.275
12,117
9.095

23.653
395
5.592
2.962
248.411

O niimero médio de empregados durante os semestres findos em 30 de junho de 2015 e

2014, por tipo de fun¢des, foi o seguinte:

30-06-2015 30-06-2014

Direcéo 213 215
Chefias 1.702 1.736
Técnicos 3.161 3.114
Administrativos 4.440 4.609
Auxiliares 116 118

9.632 9.792

Em 30 de junho de 2015 e 2014, estes numeros ndo incluem os empregados
pertencentes ao departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentacdes (247 e 246
respetivamente), os afetos aos servicos sociais da CGD (63 e 66, respetivamente) e
outros abrangidos por outras situacdes (91 e 94, respetivamente) designadamente por

requisicdo ou auséncia prolongada.
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31. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Senigos especializados

Senigos de informética 35.252 34.952

Senicos prestados por agrupamentos complementares de
empresas 16.431 16.470
Senigos de consultoria 3.615 4.382
Senicos de limpeza 2.560 2.676
Senicos de informagao 3.453 2.808
Seguranca e vigilancia 1.550 1.461
Outros 24.416 23.657
Publicidade e edi¢do de publicag6es 7.875 7.772
Rendas e alugueres 27.481 27.141
Comunicacdes e despesas de expedi¢cao 11.183 8.145
Conservacao e reparacao 10.222 8.841
Transporte de valores e outros 4,727 4.051
Agua, energia e combustiveis 8.078 8.181
Deslocagbes, estadas e outras despesas de representacéo 2.921 2.528
Impressos e material de consumo corrente 1.808 1.766
Outros 3.587 5.075
165.158 159.904
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32. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em

rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:
30-06-2015 | 31-12-2014

Passivos eventuais

Ativos dados em garantia 12.676.951 12.785.165
Garantias e avales 3.400.768 3.458.017
Créditos documentarios abertos 284.480 360.349
Cartas de crédito stand-by 63.893 60.148
Outras garantias prestadas e passivos eventuais 379.619 377.878
16.805.711 17.041.557
Compromissos
Compromissos revogaveis 8.237.374 8.338.954
Outros compromissos irrevogaveis 1.487.474 1.660.025
Contratos a prazo de depésitos:
- A constituir 312.839 181
- A receber 392.085 485.870
Subscri¢do de titulos 1.593.502 1.979.800
Responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais
para o Fundo de Garantia de Depdsitos 155.391 155.391
Sistema de indemnizagéo aos investidores 32.117 32.340
12.210.782 12.652.560
Deposito e guarda de valores 36.637.958 33.996.599
Valores administrados pela instituicao
Ativos cedidos em operacgdes de titularizacao (Nota 17) 298.053 315.647
Outros valores 82.269 69.496
380.322 385.143

Em 30 de junho de 2015, a rubrica “Garantias e avales” inclui garantias prestadas a CGD
Finance e Caixa Geral Finance no ambito de emissfes de divida e acbes preferenciais
nos montantes de 82.072 mEuros e 110.728 mEuros, respetivamente (80.452 mEuros e

110.728 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2014).

Em 30 de junho de 2015 e 2014, a rubrica “Ativos dados em garantia” inclui as seguintes

situacdes:
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30-06-2015 31-12-2014

Instrumentos de divida

Recursos consignados

BEI - Banco Europeu de Investimento 978.500 803.000

Council of Europe Dewvelopment Bank 34.000 -
Banco de Portugal (*) 11.470.951 11.776.665
Fundo de Garantia de Depdsitos 157.000 167.000
Royal Bank of Scotland 15.000 15.000
Sistema de indemnizacao aos investidores (futuros) 15.000 17.000
Euronext 6.500 6.500

12.676.951 12.785.165

(*) Engloba a carteira de titulos afectos a tomadas de liquidez junto do Banco Central Europeu, assim como os titulos dados em
garantia ao Banco de Portugal no ambito do "Contrato de Garantia do Crédito Intradiario” no valor de 500 milhdes de euros e outras
operagdes em mercado monetario Interbancéario.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os ativos dados em garantia
referem-se a instrumentos de divida, os quais, em fun¢éo da sua natureza, se encontram
classificados no balanco da Caixa como ativos de negociagdo, ativos financeiros
disponiveis para venda, crédito a clientes e responsabilidades representadas por titulos.

Em 30 de junho de 2015 o valor de mercado dos instrumentos de divida dados em
garantia ascendia a 13.171.640 mEuros (13.158.749 mEuros em 31 de dezembro de
2014).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os titulos dados em garantia para
fazer face aos compromissos com responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais
para o Fundo de Garantia de Depésitos e com o Sistema de Indemnizacdo aos
Investidores assumidos pela CGD, apresentam um valor de mercado de 198.135 mEuros
e 215.199 mEuros, respetivamente.

O Fundo de Garantia de Depésitos (FGD) tem por objetivo garantir os depositos dos
clientes, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicées de
Credito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuicdes anuais regulares. Em exercicios
passados, parte destas responsabilidades foram assumidas através de um compromisso
irrevogavel de realizacdo das referidas contribuicbes no momento em que o Fundo o
solicite, ndo tendo este montante sido relevado como custo. O valor total dos
compromissos assumidos desde 1996 ascende a 155.391 mEuros. Em 30 de junho de
2015, a Caixa reconheceu encargos com a contribuicdo anual para o FGD no montante
de 2.671 mEuros.

Os ativos dados em garantia ndo estdo disponiveis para livre utilizacdo pela Caixa nas
suas operacdes, encontrando-se registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor
nominal.

No exercicio de 2009, a CGD foi notificada do relatorio de inspe¢do da Administracéo
Fiscal ao exercicio de 2005, o qual determinou corre¢des a matéria coletavel no valor de
155.602 mEuros. Para além de outras situagfes, o referido montante inclui 135.592
mEuros de correcdo pelo facto da Caixa ter beneficiado da eliminacdo da dupla
tributacdo econdmica do resultado de partiiha da Caixa Brasil SGPS, S.A. nesse
exercicio. A Caixa contestou estas correces por considerar que o procedimento por si
adotado se encontrava de acordo com a lei fiscal em vigor, dado dispor de elementos
que permitem demonstrar que os rendimentos obtidos pela Caixa Brasil SGPS, S.A.
foram sujeitos a tributacéo. Ainda no decorrer do exercicio de 2014, o Tribunal Tributario
de Lisboa proferiu sentenca determinando a anulagdo, entre outras, das correcdes
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realizadas pela Autoridade Tributarea e Aduaneira no referido exercico a componente
afeta aos ganhos da liquidacdo da Caixa Brasil, suportanto a decisdo da CGD de néo
constituir qualquer proviséo para esta situagdo nas demonstracdes financeiras em 31 de
dezembro de 2014.

Em Abril de 2015, foi a Caixa notificada do teor do Acorddo do Tribunal Central
Administrativo de Lisboa, que em segunda instancia, decidiu revogar a sentenca
decretada em primeira instancia pelo Tribunal Tributario de Lisboa. Nao obstante a
conviccdo do Conselho de Administracdo da Caixa da conformidade dos procedimentos
adptados, e tendo ja intentando as diligéncias que a latitute da Lei lhe permite para
contestar esta deciséo, face aos desenvolvimentos entretanto ocorridos decidiu-se como
adequado proceder ao reconhecimento, em 30 de junho de 2015, de uma provisdo no
montante de aproximadamente 26 milh8es de euros, para cobertura das contingéncias
inerentes a este processo.

Em resultado dos procedimentos de execucgdo fiscal decorrentes das corregdes
anteriormente mencionadas, no decorrer do exercicio de 2010, a Caixa procedeu a
constituicdo de um depdsito caugdo no ambito da prestacdo de garantia para suspensao
do ato tributério da liquidacdo. O referido depdsito caugdo, no montante de 50.282
mEuros, encontra-se registado na rubrica “Outros ativos - devedores e outras aplicacdes
- devedores diversos” (Nota 13).

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de
2014, aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolugao, tendo a
generalidade da atividade e do patrimoénio do BES sido transferida para o Novo Banco
S.A., uma nova instituicdo bancaria de transi¢do criada para o efeito, e cuja totalidade do
capital social é detido pelo Fundo de Resolugéo.

Na sequéncia da medida de resolucdo, foram determinadas necessidades de capital do
Novo Banco, S.A. de 4.900.000 mEuros a realizar pelo Unico acionista nos termos da
legislagéo em vigor. Considerando que o Fundo de Resolucdo ndo detinha nessa data os
recursos proprios necessarios a operacgéo, a subscri¢do de capital foi efetuada mediante
a obtencéo de dois financiamentos:

- 3.900.000 mEuros do Estado Portugués; e

- 700.000 mEuros de oito instituicdes participantes no Fundo (dos quais 174.000.mEuros
assegurados pela CGD).

Nos termos do artigo 153°-1 do Decreto-Lei n°® 345/98, de 9 de Novembro, se os recursos
do Fundo de Resolucdo se mostrarem insuficientes para o cumprimento das suas
obrigacdes, pode ser determinado por diploma préprio que as instituicdes participantes
efetuem contribuicbes especiais, e definir os montantes, prestacdes, prazos e demais
termos dessas contribuicbes. Ainda nos termos do mesmo artigo, uma instituicao
participante pode ndo ser obrigada a efetuar contribuicbes especiais, com fundamento
na sua situacdo de solvabilidade.

Encontra-se atualmente em curso o processo com vista a alienagdo do Novo Banco,
S.A.. Ainformacéo disponivel nesta data ndo permite, ainda, avaliar o eventual impacto
desta situacdo nas demonstracdes financeiras da CGD, uma vez que eventuais custos a
suportar dependem do preco pelo qual venha a ser alienado o Novo Banco, S.A. e das
determinagBes que venham a ser realizadas pelo Ministério das Finangas, nos termos
das competéncias que lhe estdo legalmente atribuidas.
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33. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento das exigéncias do IFRS 8 e tendo também em vista a determinacéo
dos requisitos de fundos préprios para cobertura de risco operacional, utilizando o
método Standard, nos termos do Aviso n° 9/2007, de 18/4/2007, do Banco de Portugal, o
Grupo adotou os seguintes segmentos de negécio:

- Negociacdo e vendas: compreende a atividade bancéaria relacionada com a
gestdo da carteira propria de titulos, gestdo de instrumentos de divida emitidos,
operagbes de mercado monetario e cambial, operagbées do tipo “repo” e de
empréstimo de titulos e corretagem por grosso. Séo incluidos neste segmento as
aplicacbes e disponibilidades sobre outras instituicbes de crédito e os
instrumentos derivados;

- Banca de retalho: compreende a atividade bancdria junto dos particulares,
empresarios em nome individual e micro empresas. S&o incluidos neste
segmento o crédito ao consumo, crédito hipotecario, cartdes de crédito e
também os depésitos captados junto de particulares;

- Banca comercial: inclui as atividades crediticia e de captac¢édo de recursos junto
de grandes empresas e PME’s. Neste segmento estéo incluidos os empréstimos,
contas correntes, financiamento de projetos de investimento, desconto de letras,
atividade de capital de risco, factoring, locagéo financeira mobiliaria e imobiliaria
e a tomada de créditos sindicados, bem como o crédito ao Setor Publico;

- Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de
clientes, gestdo de fundos de investimento mobiliario e imobiliario, sejam abertos
ou fechados, e de fundos discricionérios de gestéo de patrimonios;

- Corporate Finance: inclui as atividades relacionadas com aquisi¢fes, fusdes,
reestruturaces, privatizagbes, subscricdo e colocacdo de titulos (mercado
primario), ftitularizacdo, preparacdo e organizacdo de créditos sindicados
(merchant banking — colocacdo dos créditos), gestdo de participacbes, andlise
financeira de mercados e empresas e servi¢cos de aconselhamento;

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que nao foram
contemplados nas linhas de negécio anteriores.

A distribuicdo dos resultados por linhas de neg6cio e mercados geograficos no semestre
findo em 30 de junho de 2015 e no decorrer do exercicio de 2014 é a seguinte:

Linhas de negécio

30-06-2015

Negociagéo e Banca de Banca Gestéo de OGS Total
Vendas Retalho Comercial Ativos

Margem Financeira 9.345 347.691 (80.234) - 9.736 286.539
Rendimentos de instrumentos de capital 3.585 - 55.845 - - 59.430
Rendimentos de servicos e comissges 4.373 78.385 33.809 224 97.102 213.894
Encargos com senicos e comissoes (3.293) (454) (103) | (38.985) (42.836)
Resultados em operagdes financeiras e na alienagdo de outros ativos 406.525 478 (8.720) - s 398.284
Outros resultados de exploragcéo 800 (1.530) 399 - 34.758 34.426
Produto bancario 421.337 424.570 995 224 102.611 949.736
Outros custos e proveitos (997.291)
Resultado Liquido do Periodo (47.554)
Caixa, disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito (liquido) 6.267.080 296.696 4 -] 7.391 6.571.168
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 21.597.592 4 1.100 i | 21.598.692
Creédito sobre clientes (liquido) - 29.208.463 24.513.854 - | 53.722.317
Ativo liquido total 27.864.672 29.505.160 24.514.954 - 8.502.858 90.387.644
Recursos de outras instituicdes de crédito e de bancos centrais 5.831.342 3.565 4 . 4.610 5.839.517
Recursos de clientes e outros empréstimos 42.061 51.227.041 9.386.686 -] 3.518 60.659.305
Responsabilidades representadas por titulos 8.132.439 g - - - 8.132.439
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Margem Financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de senicos e comissdes

Encargos com senicos e comissdes

Resultados em operagdes financeiras e na alienagdo de outros ativos
Outros resultados de explorag&o

Produto bancério

Outros custos e proweitos

Resultado Liquido do Periodo

Caixa, disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido)
Aplicagtes em titulos e derivados (liquido)

Crédito sobre clientes (liquido)

Ativo liquido total

Recursos de outras instituicdes de crédito e de bancos centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Mercados Geoqgraficos

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de senicos e comissdes

Encargos com senigos e comissoes

Resultados em operacdes financeiras e na alienagao de outros ativos
Resultados de exploragdo

Produto bancério

Outros custos e proweitos

Resultado Liquido do Periodo

Caixa, disponibilidades e aplicagcdes em instituicdes de crédito (liquido)
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido)

Crédito sobre clientes (liquido)

Ativo liquido total

Recursos de outras instituicées de crédito e bancos centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de senicos e comissdes

Encargos com senicos e comissoes

Resultados em operacdes financeiras e na alienagao de outros ativos
Resultados de exploragédo

Produto bancério

Outros custos e proweitos

Resultado Liguido do Periodo

Caixa, disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido)
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido)

Crédito sobre clientes (liquido)

Ativo liquido total

Recursos de outras instituicées de crédito e bancos centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

3 014

Vendas Retal Comercial Ativos
(114.678) 778.025 (132.303) = 27.452 558.496
7.716 | 109.075 = = 116.791
8.598 156.360 60.118 467 226.160 451.703
(14.552) (448) (46) | (82.629) (97.675)
47.297 655 (2.412) 4 = 45.545
(103) (3.035) 1.694 176 47.440 46.171
(65.721) 931.556 36.127 647 218.422 1.121.031
(2.260.351)
(1.139.320)
4.962.955 298.670 | = 5.637 5.267.262
21.862.053 - 1.100 - - 21.863.153
1.357 29.778.960 25.420.287 | g 55.200.604
26.826.366 30.077.630 25.421.387 = 8.532.162 90.857.544
6.003.260 14.660 | = 1.967 6.019.887
40.410 51.872.344 9.844.170 - 4.765 61.761.689
7.120.412 - - - - 7.120.412

30-06-2015
Portugal RESEI(:”[;Z;:@O Am,\élgﬁz do Asia Outros Total

226.982 54.599 3.198 4.310 (2.552) 286.539
55.845 3.585 - - - 59.430
196.463 16.663 276 605 (112) 213.894
(39.291) (3.513) (25) (145) 139 (42.836)
399.051 3.461 (8.656) 455 3.973 398.284
36.122 (2.197) 13 86 402 34.426
875.171 72.598 (5.194) 5.311 1.850 949.736
(997.291)
(47.554)
10.327.713 2.833.712 2.136.804 1.023.069 (9.750.130) 6.571.168
21.321.319 505.190 98.483 - (326.301) 21.598.692
48.577.449 4.476.958 639.319 28.613 (22) 53.722.317
88.659.087 7.946.265 2.875.035 1.056.881 (10.149.625) 90.387.644
8.359.420 4.832.549 2.332.808 63.059 (9.748.320) 5.839.517
56.406.434 2.662.116 617.534 973.221 - 60.659.305
7.889.863 405.149 = | (162.573) 8.132.439

Portugal

455,762
109.075
417.009
(89.450)

19.571

52.527
964.495

9.170.723
21.514.317
49.808.319
88.952.036

8.384.877
57.592.230

6.978.004

Resto da Unido
Europeia

107.804
7.716
32.972
(8.169)
5.395
(5.585)
140.133

2.848.256

709.206
4.725.150
8.403.380
5.182.804
2.598.693

409.963

América do
Norte

(49)
(2.468)
(113)
8.008

1.951.179
62.035
640.588
2.655.774
2.067.894
649.734

1.332
(316)
673
77
9.709

967.122
26.548
998.282
57.349
921.032

Outros

(23.010)
(250)
309
22.374
(736)
(1.314)

(9.670.020)
(422.404)
(10.151.928)
(9.673.038)

(267.555)

558.496
116.791
451,703
(97.675)

45545
46.171
1.121.031
(2.260.351)
(1.139.320)
5.267.262

21.863.153

55.200.604

90.857.544

6.019.887

61.761.689

7.120.412

A coluna “Outros” inclui saldos entre a Sede e as Sucursais, anulados no processo de

preparacao das contas globais.
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34. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de Crédito

Exposicdo maxima a risco de crédito

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a exposicdo maxima a risco de

crédito apresenta a seguinte decomposicao:
30-06-2015 31-12-2014

Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados

Divida publica 195.607 265.267
Divida privada 50 50
195.657 265.317

Ativos financeiros disponiveis para venda *

Divida publica 7.648.814 7.491.653
Divida privada 8.824.050 9.023.067
16.472.865 16.514.720

Ativos com acordo de recompra

Divida publica 256.912 44.980
Divida privada 353.910 358.683
Crédito e valores titulados 433.971 690.743
1.044.793 1.094.406

17.713.314 17.874.442

Instrumentos financeiros derivados 1.846.673 2.007.682
Disponibilidades em instituicées de crédito * 444.210 419.995
Aplicacdes e empréstimos de instituicdes de crédito * 5.329.872 3.645.597
Crédito a clientes * 53.381.473 54.826.290
Outros devedores * 2.082.511 2.621.342
Outras operacdes a regularizar 165.887 93.109
63.250.626 63.614.015

Outros compromissos

Garantias pessoais/institucionais prestadas

Garantias e avales ** 3.347.204 3.410.878
Cartas de crédito stand-by 63.893 60.148
Créditos documentérios abertos 284.480 360.349
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais 379.619 377.878
Contratos de depositos a prazo a constituir 312.839 181
Linhas de crédito irrevogaweis 814.319 996.184
Subscri¢ao de titulos 1.593.502 1.979.800
Outros compromissos irrevogaveis 673.155 663.841
Credit Default Swaps 71.499 105.892
7.540.510 7.955.151

Exposicdo maxima 88.504.451 89.443.608

[*] Saldos liquidos de imparidade e provisdes para riscos gerais de crédito
[**¥] Saldos liquidos de provisbes
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Exposicao a divida soberana de paises periféricos da Zona Euro

As principais caracteristicas de emiss@es de divida soberana de paises periféricos da
Zona Euro nas carteiras da Caixa e suas sucursais em 30 de junho de 2015 e 31 de
dezembro de 2014, sao seguidamente apresentadas:

Valor de Balango Liquido de Imparidade em 30-06-2015
Maturidade Residual Justo valor (s e
Justo valor

Ativos valorizados ao justo valor através de resultados

Portugal
Grécia
Ilanda
Espanha - 248 - 248 248
Itélia - 259 - 259 259
507 - 507 507
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliagao
Portugal 1.711.230 5.900.199 667 7.612.095 7.612.095 - (80.858)
Grécia = 2.491 = 2.491 2.491 = (3.853)
Inanda
Espanha = 130.431 = 130.431 130.431 = (5.348)
Italia - 62.226 - 62.226 62.226 - (1.075)
1.711.230 6.095.347 667 7.807.243 7.807.243 - (91.134)
Total
Portugal 1.711.230 5.900.199 667 7.612.095 7.612.095 - (80.858) BB
Grécia - 2.491 - 2.491 2.491 - (3.853) cce-
Inanda
Espanha = 130.679 = 130.679 130.679 = (5.348) BBB
Italia = 62.485 = 62.485 62.485 = (1.075) BBB
1.711.230 6.095.854 667 7.807.750 7.807.750 = (91.134)
Valor de Balango Liquido de Imparidade em 31-12-2014 - -
Maturidade Residual Justo valor (T
Justo valor
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados
Portugal
Grécia
Ilanda
Espanha - 260 - 260 260
Itélia - 271 - 271 271
531 = 531 531
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliagao
Portugal 5.433.689 1.909.230 3.655 7.346.574 7.346.574 - 122.204
Grécia - 3.497 - 3.497 3.497 - (2.911)
Ilanda
Espanha - 35.980 - 35.980 35.980 - 864
Italia - 88.548 - 88.548 88.548 - 2197
5.433.689 2.037.254 3.655 7.474.598 7.474.598 - 122.355
Total
Portugal 5.433.689 1.909.230 3.655 7.346.574 7.346.574 = 122.204 BB
Grécia - 3.497 - 3.497 3.497 - (2.911) B
Ilanda
Espanha - 36.240 - 36.240 36.240 - 864 BBB
Italia - 88.819 - 88.819 88.819 - 2197 BBB
5.433.689 2.037.786 3.655 7.475.129 7.475.129 = 122.355

A evolucdo destes mercados reflete as consequéncias da grave crise de liquidez e, em
geral, do elevado grau de inseguran¢a que tem vindo a delimitar a percepc¢do do risco
associada a emissGes de divida soberana neste espaco econémico, com especial
incidéncia nos paises intervencionados pelo Banco Central Europeu, Fundo Monetério
Internacional e Unido Europeia em 2010 (Grécia e Irlanda) e 2011 (Portugal).

O segundo trimestre de 2015 ficou ainda assinalado pelo agravar da crise na Grécia e
em especial no seu sistema financeiro, com as necessarias consequéncias no
incremento dos niveis de volatilidade e incerteza no decorrer deste periodo,
parcialmente mitigados pela formalizacdo do novo acordo de resgate entretanto
alcancado com os seus credores internacionais.

Critérios de Valorizacdo

As emissfes de divida soberana de paises periféricos da Zona Euro considerados no
guadro acima, foram mensurados considerando pregos observaveis de mercado, quando
aplicavel, ou na auséncia de mercado ativo, com base em pregos fornecidos por
contrapartes externas. Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, estas
carteiras encontram-se assim segmentadas nos niveis 1 e 2 da hierarquia de justo valor,
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sendo o0s elementos distintivos destas categorias,

assim como 0s principais

pressupostos utilizados apresentados em maior detalhe no ponto “Justo valor”.

Exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a carteira de ativos financeiros
disponiveis para venda da Caixa inclui titulos de tipologias que foram especialmente
afetadas pelo periodo de turbuléncia financeira, com a seguinte composigdo:

TIPO

Residential mortgage-backed securities

Nivel de Area geografica Valor de Resena de Valor de Resenalde
Rating emiss&o | Senioridade da origem do Balanco (liquido Justo valor Balango (liquido Justo valor
tranche detida emitente de imparidade) HS10 vetor de imparidade) LSTO vator
A- até A+ Senior Uni&o Europeia 1.683 (363) 4.146 22
Senior Uni&o Europeia
Menor que A- 31.976 (574) 33.098 (685)
Mezzanine  Uni&o Europeia 5.001 (1.456) 5.436 (1.011)
ccc Mezzanine  Uniélo Europeia 968 (1.390) 688 (1.664)
39.627 (3.784) 43.369 (3.337)

(a) Apresentacao dos titulos efetuada considerando informag&o sobre notagdes de rating em 30-06-2015, com excepgéo das espécies alienadas ou amortizadas, as quais

devem ser referenciadas a 31-12-2014.

O movimento ocorrido nestes titulos no decorrer dos semestres findos em 30 de junho
de 2015 e 2014 foi o seguinte:

TIPO

Residential mortgage-backed securities

(a) Apresentacéo dos titulos efetuada de acordo com informagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2015, com
disponibilizada deve ser referenciada a 31-12-2014.

TIPO

Residential mortgage-backed securities

Coll lized Loan obligation

(a) Apresentagao dos titulos efetuada de acordo com informacdes sobre notacdes de rating disponiveis em 30-06-2014, com
disponibilizada deve ser referenciada a 31-12-2013.

Nivel de
Rating emissdo | Senioridade
da tranche

detida

A- até A+ Senior
Senior
Menor que A-
Mezzanine
ccc Mezzanine

Rt s | G2

@)

A- até A+ Senior
Senior
Menor que A-
Mezzanine
cce Mezzanine
Menor que A-  Mezzanine

senioridade da|
tranche detida

Area geogréfica

origem do
emitente

Uni&o Europeia
Unido Europeia
Unido Europeia
Unigo Europeia

Area geogréafica
origem do
emitente

Unigo Europeia
Unido Europeia
Unido Europeia

Unido Europeia

Uni&o Europeia

Impacto em
resultados do
periodo

Valor de
balango
(Liquido) em
30-06-2015

Valor de
Balanco
(Liquido) em
31-12-2014

Alienacdes e
amortizagdes
de capital

Variagio da
resena de
justo valor

Ganhos /
(perdas)
reconhecidos
por
contrapartida
de resultados

4.146 (2.487) 409 (385) 1.683
33.008 (1.278) 45 111 31.976
5.436 - 10 (445) 5.001
688 | 6 274 968
43.369 39.627

(3.765) 470 (446)
30 das esnécies ali

cuja ir

Impacto em
resultados do

Valor de
balango
(Liquido) em
31-12-2013

Valor de
balango
(Liquido) em
30-06-2014

Alienacdes e
amortizagdes
de capital

Variacdo da
resena de
justo valor

Ganhos /
(perdas)
reconhecidos

2580 (743) (141) 195 1.891

33.038 (1.602) 16 5.491 36.943
3.462 . 1 570 4,043
2.542 g 3 795 3.340
7.229 (8.731) (187) 1.689

48.851 (11.077) (298) 8.741 46.217

&o das

cuja ir

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem juros corridos e
0s resultados da reavaliagdo cambial.

Crédito concedido a clientes

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o crédito concedido a clientes,
incluindo saldos de ativos associados a operagfes de venda com acordo de recompra,
apresentava a seguinte estrutura por setores de atividade (Notas 7 e 9):
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30-06-2015 31-12-2014
Gowerno Particulares e Governo Particulares e
Total al
b) empresas ® empresas

Setor de atividade

Construg&o e atividades imobiliarias (a) 1.260 9.523.126 9.524.385 g 9.799.723 9.799.723
Agricultura, silvicultura e pesca 10 369.508 369.518 g 326.762 326.762
Industrias extrativas 5 83.343 83.343 5 86.411 86.411
Indistrias transformadoras 250 2.832.021 2.832.271 285 2.778.611 2.778.896
Produgéo e distribuig&o de eletricidade, gas, vapor e ar condicionado | 674.992 674.992 2.259 779.802 782.061
Abastecimento de agua 645 413.590 414.235 1.294 410.082 411.375
Comércio por grosso e a retalho 949 2.006.198 2.007.147 937 2.000.678 2.001.616
Transportes e armazenagem 1.316 677.770 679.086 50.209 685.427 735.636
Atividades de alojamento e restauragéo i 219.163 219.163 5 200.228 200.228
Informagéo e comunicagdo 75 195.234 195.309 - 194.403 194.403
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 1.041.342 605.936 1.647.278 1.001.669 639.419 1.641.088
Atividades administrativas e de senicos de apoio 14.633 242.599 257.232 17.603 261.697 279.300
Administraggo publica e defesa, seguranga social obrigatéria 2.709.689 1283 2.710.972 2.696.276 4.786 2.701.061
Educagéo 4.849 104.343 109.192 5.338 117.086 122.423
Senicos de saide humana e atividades de ag&o social 108.244 169.726 277.970 1L EE) 293.162 295.161
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas 1.056 172.004 173.060 543 161.256 161.799
Outros senigos 10.077 165.050 Al 1227 9.883 234.610 244.493
Outras atividades financeiras 1.304.308 4.773.967 6.078.275 1.352.418 5.095.144 6.447.562
Particulares - Habitagao B 29.646.145 29.646.145 - 30.204.000 30.204.000
Particulares - Outros fins B 2.037.322 2.037.322 - 2.197.726 2.197.726

5.198.703 54.913.317 60.112.020 5.140.712 56.471.014 61.611.725

(a) Conforme cédigos da classificago portuguesa das atividades econmicas (CAE) identificados no ambito do anexo VI da Carta Circular 2/2014 do Banco de Portugal.

(b) Inclui entidades do setor empresarial do Estado.

Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da possibilidade de dificuldades (i) na obtencéo de recursos
para financiamento dos ativos conduzindo, normalmente, ao acréscimo dos custos de
captacdo mas podendo, também, implicar uma restricdo ao seu crescimento, e (ii) na
liquidacdo atempada de obrigacdes para com terceiros, induzidas por mismatches
significativos entre os prazos de vencimento residual dos ativos e passivos financeiros
da instituicdo. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na impossibilidade de
alienacdo de um ativo financeiro de forma célere, e a um valor préximo do seu justo
valor.

De acordo com os requisitos do IFRS 7, apresentam-se de seguida os prazos residuais
contratuais dos instrumentos financeiros em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de
2014:

30-06-2015
Prazos residuais de maturidade contratual

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais. 797.018 - - - - - - - - 797.018
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 442776 - - - 5 5 - B [N 442,775
Aplicages em instituigGes de crédito 2.908.919 132.880 137.958 454,907 1.369.923 362.384 29,099 34.187 (463) 5.429.793
Carteira de titulos
Negociagdo - - 19.178 - 10,915 150.320 17.174 - 1.863.870 2.061.457
Outros (saldos brutos) [*] 210.154 821.174 1414772 2.625.630 2.462.742 2.569.597 4.525.289 4.459.919 2.718.322 21.807.597
Ativos com acordo de recompra 2.186 53 32.250 83.258 495.008 124.190 322.380 128.502 27.824 1.215.742
Derivados de cobertura. - - - o = - - - 45.368 45.368
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.020.447 2.423.960 3.984.855 3.041.996 8.297.912 8.488.037 13.838.201 26.936.986 (152.131) 69.880.261
7.381.500 3.378.067 5.589.011 6.205.791 12.636.500 11.694.528 18.732.143 31.559.683 4502.789  101.680.011
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito (1.249.977) (1.086.547) (519.989) (1.064.436) (178.208) (1.382.040) (535.162) - (27.617) (6.043.975)
Passivos financeiros detidos para negociagao . - - - S = - - (1.849.402) (1.849.402)
Recursos de clientes e outros empréstimos (22.743.407) (6.228.825) (8.150.437) (6.751.003)  (13.051.249) (4.062.386) (380.874) (166.169) (61.704)  (61.596.054)
Responsabilidades representadas por titulos (525.152) (466.217) (601.531) (612.404) (2.946.289) (2.021.971) (1.446.657) (83.103) 3.189 (8.700.136)
Passios financeiros associados a ativos transferidos (11.360) (22.615) (33.829) (68.323) (284.256) (317.396) (925.125) (5.193.704) (77.070) (6.933.676)
Outros passivos subordinados (161) (1.599) (51.472) (81.110) (1.704.891) (936.204) (30.332) (118.206) 6.072 (2.917.902)
Derivados de cobertura. - - - S = - - - (18.788) (18.788)
Recursos consignados = (38.802) (14.177) (21.075) (149.489) (151.710) (545.574) (45.814) (130) (966.772)
(24.530.057) (7.844.604) (9.371.435) (8.598.351)  (18.314.382) (8.871.707) (3.863.725) (5.606.995) (2.025.450)  (89.026.706)
Derivados 5.807 19.148 7.882 (4.501) 20.270 56.195 180.025 270529 - 555.356
Diferencial (17.142.750) (4.447.390) (3.774.542) (2.397.061) (5.657.612) 2.879.017 15.048.442 26.223.217 2.477.339 13.208.661

[*] Excluindo instrumentos de capital e unidades de participagéo ao justo valor, cujo saldo de balango é apresentado liquido de imparidade acumulada na coluna indeterminado
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31-12-2014
Prazos residuais de maturidade contratual

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.201.643 1.201.643
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 416.803 416.803
Aplicagdes em instituigdes de crédito 1.127.902 200.919 477.656 90.866 1.313573 494.673 24.164 32.623 (965) 3.761.411
Carteira de titulos
Negociagdo 43.450 - 1.500 14.200 12,540 151.945 43.799 - 1.993.865 2.261.388
Outros (saldos brutos) [*] 358.114 1.344.383 1.379.094 3.371.688 2.290.064 2.603.846 3.665.339 3.518.536 2.585.911 21.116.975
Ativos com acordo de recompra 2.286 167.653 177.828 33.095 470.118 187.473 179.310 7.311 6.830 1.231.905
Derivados de cobertura 80.308 80.308
Credito a clientes (saldos brutos) 2.538.054 2.490.580 4.273.153 2.892.183 9.139.222 8.266.803 13.541.776 27.024.080 90.044 70.255.896
5.688.252 4203536 6.309.231 6.402.123 13225518 11.704.740 17.454.388 30.582.550 4755993 100.326.330
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito (1.698.207) (524.051) (613.044) (919.372) (515.847) (1.354.382) (570.496) - (37.929) (6.233.329)
Passivos financeiros detidos para negociagao (2.171.880) (2.171.880)
Recursos de clientes e outros empréstimos (23.227.534) (6.043.327) (7.977.042) (6.577.817)  (14.130.450) (4.300.321) (386.329) (167.612) (76.327)  (62.886.758)
Responsabilidades representadas por titulos (112.555) (57.811) (129.967) (1.429.469) (2.643.622) (1.789.197) (1.477.838) (93.758) 4.189 (7.730.027)
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (11.824) (23.424) (35.357) (70.547) (287.154) (302.299) (857.694) (5.239.559) (70.928) (6.898.787)
Outros passivos subordinados (186) (7.611) (52.082) (63.457) (L772.252) (943.454) (30.349) (124.269) 6.072 (2.977.587)
Derivados de cobertura > - - - (20.040) (20.040)
Recursos consignados 5 (369) (485) (3.074) (9.268) (12.443) (521.416) (169.458) (130) (716.643)
(25.050.307) (6.656.593) (8.807.977) (9.053.735)  (19.358.593) (8.702.096) (3.844.121) (5.794.656) (2.366.973)  (89.635.051)
Derivados (1.900) (3.819) 5.424 22.492 30.487 27.306 71664 217.121 - 368.775
Diferencial (19.363.955) (2.456.876) (2.493.322) (2.620.121) (6.102.588) 3.029.950 13.681.931 25.005.015 2.389.020 11.060.053

[*] Excluindo instrumentos de capital e unidades de participagéo ao justo valor, cujo saldo de balango é apresentado liquido de imparidade acumulada na coluna indeterminado

Os quadros apresentados acima incluem fluxos de caixa projetados relativos a capital e
juros, pelo que ndo séo diretamente comparaveis com os saldos contabilisticos em 30 de
junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014. Os juros projetados para as operacdes a taxa
variavel, incorporam as taxas forward implicitas na curva de rendimentos em vigor nas
respetivas datas de referéncia.

No caso particular do crédito a habitacdo, a distribuicdo dos fluxos de capital e juros tem
em consideracdo as expetativas relativas a taxas de reembolso antecipado determinadas
em fun¢éo da andlise ao comportamento histérico das opera¢des, bem como em funcao
do contexto macroecondémico atual.

Com referéncia a 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os quadros seguintes
apresentam informacdo relativa aos prazos residuais estruturais da CGD (por oposi¢ao
aos prazos contratuais), e diferem dos anteriores na utilizacdo dos seguintes
pressupostos:

e Titulos de divida e de capital: reafetagdo do montante com adequada liquidez
para o bucket “Até 1 més”, com excegéo dos titulos de divida onerados que séo
alocados aos buckets correspondentes ao vencimento das operac¢des que estao
a colaterizar;

e Depoésitos a ordem de clientes: reafetacdo do saldo de core deposits (depdsitos
que constituem uma fonte de financiamento estavel da atividade crediticia) do
bucket “Até 1 més” para buckets superiores a 4 anos, de acordo com estudos e
modelos desenvolvidos internamente;

e Depositos a prazo e poupancgas (CGD Sede): estimacéo de prazos esperados de
permanéncia (que diferem dos prazos contratuais), em funcdo dos quais se
procedeu a respetiva reafetacéo dos saldos por bucket.

Adicionalmente, os valores apresentados correspondem a saldos de capital vincendo,
nao incluindo juros projetados nem juros corridos.
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30-06-2015

Prazos residuais de maturidade estrutural

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 797.018 = s - - - - - - 797.018
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 442.776 . - - 5 E B - ) 242,775
Aplicages em instituigSes de crédito 2.905.211 123.875 131.103 437.731 1.330.773 351.285 22322 29.342 (463) 5.331.178
Carteira de titulos
Negociagéo 114.851 149 2.055 - - 34.220 2.430 33.977 1.845.586 2.033.269
Outros (liquido de imparidade) 10.683.117 137.048 193.564 382,103 299.063 1.557.223 575.350 3.630.227 1.017.565 18.475.261
Ativos com acordo de recompra (liquido de imparidade) 235.000 - - 290.490 488.008 - - - 27.824 1.041.322
Crédito a clientes (saldos brutos) 2.924.803 2.253.444 3.718.041 2.603.139 6.641.328 6.848.051 9.954.790 19.656.074 (152.131) 54.447.539
18.102.776 2514516 4.044.763 3.713.464 8.759.172 8.790.779 10.554.892 23.349.620 2.738.380 82.568.362
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito (1.247.849) (1.058.886) (508.570) (1.039.360) (133.151) (1.326.674) (478.955) - (27.617) (5.821.062)
Passivos financeiros detidos para negociagéo - - - 5 s = o - (1.849.402) (1.849.402)
Recursos de clientes e outros empréstimos (1.915.649) (5.049.113) (3.296.271) (8.399.131)  (17.357.425) (6.733.662) (2978.351)  (14.613.464) (61.704)  (60.404.769)
Responsabilidades representadas por titulos (510.220) (431.873) (511.737) (494.149) (2.639.200) (1.868.599) (1.405.707) (80.271) (1.847) (7.943.604)
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (7.724) (15.247) (23.057) (45.793) (180.051) (169.765) (412.715) (3.531.825) (77.070) (4.463.246)
Outros passivos subordinados - - - (21.209) (1.562.043) (906.597) - (100.000) 6.072 (2.583.777)
Recursos consignados - (36.433) (13.218) (19.705) (139.334) (140.199) (527.910) (42.268) (130) (919.196)
(3.681.441) (6.591.552) (4352.853)  (10.019.347)  (22.011.204)  (11.145.496) (5.803.637)  (18.367.829) (2011.697)  (83.985.057)
Diferencial 14.421.335 (4.077.036) (308.090) (6.305.884)  (13.252.033) (2.354.717) 4.751.256 4.981.791 726.683 (1.416.694)
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.201.643 = = - - - - - - 1.201.643
Disponibilidades em outras instituigges de crédito 417.680 - - - - o - - ®77) 416.803
Aplicagdes em instituicses de crédito 1.122.742 192.567 465.260 73.393 1.262.119 477.79% 18.287 27.385 (965) 3.638.582

Carteira de titulos

Negociagéo 160.619 59 274 1.463 - 43.508 7535 41.849 1.970.457 2.225.763
Outros (liquido de imparidade) 10.996.620 204.306 205.658 496.336 293.867 1577.922 484.773 3.219.889 983.304 18.462.675
Ativos com acordo de recompra (liquido de imparidade) 45.000 412,500 130.000 - 494.833 - - - 6.830 1.089.163
Credito a clientes (saldos brutos) 2.408.562 2.291.257 3.958.758 2.413.739 7.451.634 6.743.913 10.148.228 20.147.746 90.044 55.653.881
16.352.866 3.100.688 4.750.951 2.984.930 9.502.452 8.843.138 10.658.823 23.436.869 3.048.793 82683512

Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituigSes de crédito (1.697.118) (510.591) (597.572) (880.988) (464.268) (1.300.000) (505.789) - (37.929) (5.994.255)
Passivos financeiros detidos para negociagéo . - - 5 = B B - (2.171.880) (2.171.880)
Recursos de clientes e outros empréstimos (2.361.174) (4.951.620) (3.781.707) (7.876.669)  (18.567.951) (6.967.905) (2730.584)  (14.020.945) (76.327)  (61.334.884)
Responsabilidades representadas por titulos (8.401) (50.637) (119.000) (1.302.691) (2.342.443) (1.607.643) (1.415.870) (92.988) 4.189 (6.935.483)
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (7.579) (15.481) (22.861) (45.981) (182.758) (178.423) (433.648) (3.607.847) (70.928) (4.565.506)
Outros passivos subordinados - - - - (1.583.252) (906.597) - (100.000) 6.072 (2.583.777)
Recursos consignados o 5 s B - - (484.751) (154.020) (130) (638.901)
(4.074.272) (5.528.328) (4521.141)  (10106.329)  (23.140.671)  (10.960.569) (5570.642)  (17.975.800) (2.346.933)  (84.224.685)
Diferencial 12.278.504 (2.427.640) 238.810 (7.121.399)  (13.638.219) (2117.431) 5.088.182 5.461.069 701.860 (1.536.174)

Justo valor

Os quadros seguintes apresentam o valor de balanco e o justo valor dos principais ativos
e passivos financeiros mantidos ao custo amortizado, em 30 de junho de 2015 e 31 de
dezembro de 2014:

201!

Saldos analisados
Valor de

balanco Total

Valor de balango Justo valor Diferenga
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 797.086 797.086 | - 797.086
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 444.210 444.210 | | 444.210
Aplicacées em instituigdes de crédito 5.324.323 5.336.655 12.332 5.549 5.329.872
Ativos com acordo de recompra 433.971 460.773 26.803 - 433.971
Crédito a clientes 54.731.645 52.206.390 (2.525.255) (1.009.327) 53.722.317
61.731.234 59.245.114 (2.486.120) (1.003.778) 60.727.456
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito 5.756.330 5.824.388 68.057 83.186 5.839.517
Recursos de clientes e outros empréstimos 60.509.387 60.996.075 486.688 149.918 60.659.305
Responsabilidades representadas por titulos 8.094.486 8.383.480 288.994 37.953 8.132.439
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 4.387.663 4.009.637 (378.026) 77.078 4.464.741
Outros passivos subordinados 2.606.794 2.699.078 92.284 (6.072) 2.600.722
Recursos consignados 919.066 912.352 (6.714) 130 919.196
82.273.726 82.825.010 551.284 342.193 82.615.920
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31-12-2014
Saldos analisados Valor de

balanco Total
Valor de balango Diferenca &

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.201.671 1.201.671 | | 1.201.671
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 419.995 419.995 5 G 419.995
Aplicagbes em instituicdes de crédito 3.637.567 3.653.481 15.914 8.029 3.645.595
Ativos com acordo de recompra 690.743 717.170 26.427 - 690.743
Crédito a clientes 55.712.083 50.039.558 (5.672.525) (511.478) 55.200.604
61.662.058 56.031.874 (5.630.184) (503.450) 61.158.608
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras Instituigdes de Crédito 5.925.802 6.010.959 85.157 94.085 6.019.887
Recursos de clientes e outros empréstimos 61.622.452 62.228.911 606.459 139.237 61.761.689
Responsabilidades representadas por titulos 7.073.395 7.291.731 218.337 47.017 7.120.412
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 4.496.567 3.830.351 (666.216) 70.824 4.567.391
Outros passivos subordinados 2.612.345 2.699.319 86.974 (6.072) 2.606.273
Recursos consignados 638.901 661.384 22.483 - 638.901
82.369.462 82.722.655 353.193 345.091 82.714.553

No apuramento do justo valor s&o utilizados 0s seguintes pressupostos:

¢ Relativamente aos saldos a vista, o valor de balanco corresponde ao justo valor;

e Para as emissfes de divida cotadas cujos pre¢os sédo considerados liquidos, o
justo valor corresponde ao respetivo valor de mercado;

e O justo valor dos restantes instrumentos financeiros é determinado com base em
modelos de fluxos de caixa descontados até a maturidade das operacdes, quer
para os instrumentos de taxa fixa, quer para os instrumentos de taxa variavel.
Para o efeito s8o tidas em consideracdo as condigbes contratuais das
operacgles, e adicionalmente para os instrumentos de taxa variavel estimados os
cash flows futuros incorporando as taxas forward implicitas na curva de
rendimentos em vigor nas respetivas datas de referéncia, e utilizadas curvas de
desconto apropriadas ao tipo de instrumento, incluindo:

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados
nas novas operacdes de aplicacbes e recursos de instituicdes de crédito;

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados
nas novas operacdes de crédito e de depdsitos de clientes, para tipos de
crédito e de depdsitos comparaveis;

e A coluna “Saldos n&do analisados” inclui essencialmente:

— O crédito vencido, liquido das provisées constituidas;
— Saldos de algumas Sucursais nado incluidas no célculo centralizado
efetuado pela Caixa.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a forma de apuramento do justo
valor dos instrumentos financeiros refletidos nas demonstracées financeiras pelo seu
justo valor pode ser resumida como se segue:
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écnicas de Valorizagédo

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cotagdes de Inputs obsenaweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizacéo
Titulos detidos para negociacdo 231.584 267 113 231.964
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 322.069 50 271.804 593.923
Ativos financeiros disponiveis para venda 8.050.774 3.274.081 6.541.727 17.866.582
Ativos financeiros com acordo de recompra 287.803 199.264 123.755 610.822
Derivados de negociagéo 2.858 (548.744) 497.789 (48.097)
Derivados de cobertura | 26.580 | 26.580
8.895.089 2.951.498 7.435.187 19.281.774

& 014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cotagdes de Inputs obsenaweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizacéo
Titulos detidos para negociagdo 297.578 530 280 298.389
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 320.758 - 263.264 584.022
Ativos financeiros disponiveis para venda 8.012.875 3.492.667 6.355.145 17.860.687
Ativos financeiros com acordo de recompra 71.658 203.663 128.342 403.663
Derivados de negociagéo 1.001 (819.758) 574.251 (244.506)
Derivados de cobertura - 69.608 (9.340) 60.268
8.703.870 2.946.711 7.311.943 18.962.524

Na preparacdo do quadro acima foram utilizados os seguintes critérios:

Nivel 1 - CotacGes de mercado — nesta coluna foram incluidos os instrumentos
financeiros valorizados com base em cota¢Bes de mercados ativos;

Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo — inputs observaveis de mercado — nesta
coluna foram incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em
modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado (taxas de juro, taxas
de cambio, notac¢des de risco atribuidas por entidades externas, outros). Esta
coluna inclui igualmente os instrumentos financeiros valorizados com base em
bids indicativos fornecidos por contrapartes externas;

Nivel 3 - Outras técnicas de valorizacdo — esta coluna inclui os instrumentos
financeiros valorizados com base em modelos internos, cotacdes fornecidadas
por entidades externas que incluem parametros de mercado ndo observaveis ou
NAV (Net Asset Value) fornecido por sociedades gestoras de fundos de
reestruturacdo ou fundos fechados.

No decorrer do primeiro semestre de 2015, o movimento ocorrido nos instrumentos
financeiros classificados na coluna “Outras técnicas de valorizagdo” apresenta o seguinte
detalhe:
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Titulos ao
justo valor Ativos financeiros
através de disponiveis para venda

resultados Instrumentos

financeiros

Instrumentos derivados
Instrumentos | Instrumentos de divida

de capital de capital Subtotal

Valor de balanco (liquido) em 31-12-2014 263.545 1.278.722 5.076.422 128.343  6.483.487 564.911  7.311.943
Aquisicoes o 33.387 - - 33.387 320 33.707
Alienagdes (5.120) (9.083) - - (9.083) - (14.203)
Amortizagdes - - (137.261) (5.822)  (143.083) 12.987  (130.096)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados -

Instrumentos alienados 294 353 - - 353 = 647
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados -

Instrumentos em carteira 13.198 959 22.461 1.477 24.898 (73.345) (35.250)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resenvas de

justo valor ° 49.817 7.983 (242) 57.558 = 57.558
Imparidade reconhecida no periodo o (35.538) - - (35.538) = (35.538)
Transferéncias de/ (para) outros niveis de hierarquia (Niveis 1 e 2) - - 244.291 - 244.291 (7.084) 237.207
Diferengas cambiais = 9.212 - - 9.212 = 9.212
Valor de balanco (liquido) em 30-06-2015 271.916 1.327.830 5.213.897 123.756  6.665.482 497.789  7.435.187

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os titulos valorizados com base em
outras técnicas de valorizacdo (Nivel 3) — instrumentos de divida — “Asset backed
securities” incluem 4.585.375 mEuros e 4.681.972 mEuros de obriga¢des emitidas pela
Tagus no ambito da operacéo de titularizacdo Nostrum Mortgages n° 2, os quais nestas
datas se encontram valorizados pelo respetivo valor nominal (Notas 6 e 17).

Em 30 de junho de 2015, uma deslocac¢éo positiva de 100 bp na curva de taxa de juro
utilizada para descontar os fluxos futuros previstos de instrumentos de divida valorizados
com base em modelos internos determinaria um decréscimo no justo valor de balanco e
em reservas de reavaliacdo, de aproximadamente 20.369 mEuros (6.749 mEuros em 31
de dezembro de 2014).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os instrumentos de capital
valorizados com base em outras técnicas de valorizagdo (Nivel 3) incluem
essencialmente estruturas de investimento valorizadas com base em dados relativos ao
valor liquido dos ativos subjacentes (Net asset value) disponibilizadas pelas entidades
gestoras ou outros prestadores de servigos de informacgéo.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 as transferéncias entre niveis 1
e 2 de classificacao da hierarquia de justo valor apresentaram o seguinte detalhe:

30-06-20

Titulos ao justo valor através de Ativos financeiros disponiveis para
resultados venda
Tranferéncias de | Transferéncias de | Tranferéncias de | Transferéncias de
nivel 1 para nivel 2 [nivel 2 para nivel 1 [nivel 1 para nivel 2 [nivel 2 para nivel 1
50 248

11.424 4.975

Instrumentos de divida

50 248 11.424 4.975

As transferéncias observadas entre niveis de classificacdo na hierarquia de
determinacédo do justo valor ocorridas no semestre findo em junho de 2015 decorrem
essencialmente da reavaliacdo das fontes disponiveis para valorizacdo destes activos
(mercado ou contrapartes externas).

Instrumentos financeiros derivados

As transacdes de derivados financeiros sdo efetuadas em mercados organizados e em
mercados OTC.

As operacdes de derivados cotados sdo avaliadas com recurso a cota¢des extraidas de
sistemas de divulagacéo de informacéo financeira (Reuters/Bloomberg).

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS



CGD ANEXOS @ 181

A avaliagao de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos teéricos comummente
aceites, mais ou menos complexos dependendo das caracteristicas do produto em
causa:

¢ Desconto dos cash-flows futuros através da curva de taxa de juro adequada;
e Avaliagbes apuradas com modelos estatisticos, aceites no mercado, como por
exemplo Black & Scholes.

O tipo de inputs necessarios a valorizacdo também depende das caracteristicas das
operacBes, mas genericamente incluem curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade,
precos de acdes/indices, taxas de cambio e dividend yields.

As curvas de taxa de juro sd@o construidas com taxas de depdsitos e cotacbes de swaps
extraidas da Reuters/Bloomberg, havendo moedas, as de maior exposicdo, para as
guais é aplicado um ajustamento via futuros de taxa de juro ou FRAs. Dependendo do
prazo do indexante da operagdo, estdo disponiveis curvas distintas para geracédo de
fluxos futuros.

As curvas de volatilidade s&do construidas com base nas volatilidades implicitas nas
cotacOes das opgOes cotadas existentes para o subjacente. Caso néo existam opgoes
cotadas para um determinado subjacente, é apurada volatilidade histérica com base nas
séries de preco histéricas dos constituintes.

Os precos de acdes/indices, taxas de cambio e dividend yield s&o extraidos da
Reuters/Bloomberg.

De acordo com os requisitos da IFRS 13, a Caixa incorporou na valorizacdo destes
instrumentos financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o seu risco de
crédito proprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua
opinido, o perfil de risco que lhe estd associado. Simultaneamente, em fun¢éo da sua
exposicdo atual, a Caixa adotou metodologia anéloga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo. O justo valor assim obtido é assim
composto pela valorizacdo sem risco afetada deste adicional.

Em 30 de junho de 2015, o valor dos ajustamentos relativos a CVA (credit value
adjustments) registados na rubrica de "Ativos financeiros detidos para negociacao", e
DVA (debit value adjustements) registados na rubrica de "Passivos financeiros detidos
para negociacao”, ascendiam a 61.936 mEuros e 4.698 mEuros, respetivamente (66.377
mEuros e 3.288 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2014).

Instrumentos de divida de entidades financeiras e ndo financeiras

Sempre que possivel, os titulos sdo avaliados a precos de mercado obtidos de acordo com
um algoritmo desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotacdo mais
adequada para cada titulo, de acordo com uma hierarquia de contribuidores definida
internamente na CGD. As variacBes de precos sdo analisadas diariamente de forma a
garantir a qualidade dos precos utilizados.

De um modo geral, os inputs utilizados nas avaliagBes efetuadas internamente sao obtidos
nos sistemas Bloomberg e Reuters.

Existem alguns titulos para os quais ndo é possivel obter cotacdes de mercado: ativos
classificados nos niveis 2 e 3. Os precos desses titulos sdo obtidos com recurso a
valorizagBes tedricas internas/externas. Genericamente, as valorizagBes passam pelo
desconto dos cash flows futuros previstos. A previsdo destes pode ser fruto de um modelo
mais ou menos complexo que vai desde o simples desconto dos cash flows resultantes de
taxas forward (obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada que, por sua vez,
€ construida com recurso a taxas de mercado monetario e cotagBes de swaps, sendo a
parte de mercado monetario ajustada com cotacdes de futuros de taxas de juro ou FRASs) a
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cascata de pagamentos de um CLO (previséo efetuada com base em informacéo divulgada
nos Investor Reports).

As valorizagGes internas utilizam, para efeitos de desconto, a curva de crédito cotada que
respeita o trinébmio moeda/setor/rating da emisséo, de modo a considerar o risco que lhe
esta inerente. A segmentacdo entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a
viabilidade de observacao direta nas fontes de informacéo de inputs para valorizacdo. De
modo geral, as valorizacdes cedidas por estruturadores, emitentes ou contrapartes
(valorizacBes externas) sdo alocadas ao nivel 3. As securitizacdes com reduzida liquidez
sédo igualmente alocadas ao nivel 3.

As curvas de taxa de juro sdo construidas com base em taxas de mercado monetario e
cotacdes de swaps. No caso das curvas de taxa de juro de EUR, GBP e USD é efetuado
um ajustamento com recurso a cotacées de futuros de taxa de juro e/ou FRAS.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os valores das curvas referentes as
moedas com maior exposi¢cdo eram 0s seguintes:

30-06-2015 31-12-2014

Overnight -0,1600 0,2200 0,4150 -0,1700 0,1800 0,4500
1 més -0,1100 0,3600 0,6000 0,0100 0,3000 0,5700
2 meses -0,0850 0,4100 0,6600 0,0349 0,3300 0,6000
3 meses -0,0596 0,4301 0,6768 0,0599 0,3380 0,6110
6 meses 0,0202 0,4069 0,6546 0,1239 0,3209 0,6149
9 meses 0,0363 0,4603 0,6847 0,1250 0,3715 0,6350
1 ano 0,0587 0,5341 0,7338 0,1385 0,4537 0,6658
2 anos 0,1240 0,9021 1,0008 0,1769 0,9043 0,8670
3 anos 0,2130 1,2105 1,3545 0,2223 1,2750 1,1536
5 anos 0,4833 1,7325 1,6962 0,3554 1,7580 1,4710
7 anos 0,7755 2,0810 1,9206 0,5272 2,0295 1,6725
10 anos 1,1290 2,4040 2,1289 0,8129 2,2660 1,8737
15 anos 1,4760 2,6700 2,3040 1,1459 2,4920 2,1026
20 anos 1,6180 2,7880 2,3499 1,3199 2,6010 2,2200
25 anos 1,6520 2,8430 2,3453 1,4100 2,6500 2,2565
30 anos 1,6690 2,8770 2,3294 1,4649 2,6740 2,2713

Os valores das curvas de crédito sdo obtidos nos sistemas Bloomberg/Thomson Reuters
Eikon, sendo apurados com base nhas cota¢des de um conjunto de titulos que respeita o
trinbmio moeda/setor/rating.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os valores da curva de crédito do
governo portugués e alem&o eram os seguintes:
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3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos
5 anos
7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
25 anos

30 anos

0,0766
0,0797
0,0991
0,1153
0,5306
1,0109
1,7121
2,3737
2,9557
3,4261
3,6651
3,8035
3,8815

-0,2620
-0,2860
-0,2915
-0,2530
-0,2335
-0,1775
0,0590
0,3550
0,7315
1,1065
1,3490
1,4265
1,5040

0,1370
0,2211
0,1875
0,3075
0,5062
1,0137
1,5997
2,1690
2,8665
3,4403
3,6264
3,7159
3,7396
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30-06-2015 31-12-2014

-0,2880
-0,1295
-0,1260
-0,1265
-0,1075
-0,0960
0,0090
0,1835
0,5385
0,8875
1,1440
1,2475
1,3510

Relativamente as taxas de cambio, s&o utilizados os valores de fixing do Banco Central.
Na tabela seguinte apresentam-se as taxas de cambio de alguns pares de moedas
relevantes em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014:

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/CHF
EUR/AUD
EUR/JPY

EUR/BRL

30-06-2015 31-12-2014

1,1189
0,7114
1,0413

1,455
137,01
3,4699

Risco de mercado

1,2141
0,7789
1,2024
1,4829
145,23
3,2207

O risco de mercado corresponde ao risco de variacdo do justo valor ou dos cash flows
dos instrumentos financeiros em funcédo de altera¢ces nos precos de mercado, incluindo

0S seguintes riscos: cambial, taxa de juro, preco e de volatilidade.
O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

“Value-at-Risk” (VaR) relativamente as seguintes carteiras:

Carteira de Negociacdo - inclui titulos e instrumentos financeiros
derivados transaccionados com o objectivo de detetar oportunidades de
negocio para horizontes temporais de curto prazo;

Carteira Propria — Titulos adquiridos com propdésito de Investimento, mas

gue constituem atualmente objetivo de desalavancagem;

Carteira de investimento — com o propésito de constituir uma reserva de
valor e de liquidez, inclui os restantes titulos da carteira prépria da Caixa,
e coberturas associadas, com exce¢do de participacdes financeiras e

crédito titulado;
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Atividade de gestdo de tesouraria — funding em mercado monetario,
instrumentos financeiros derivados associados a esta atividade e
emissdes de divida com exposi¢ao a riscos de mercado;

Sucursais — CGD Londres, CGD New York e CGD Cayman.

Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro registados nas demonstragfes financeiras da
Caixa;

Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros com
opcionalidade;

Testes de esforco (Stress Tests).

Andlise de VaR — Risco de Mercado

O VaR corresponde a uma estimativa de méxima perda potencial para uma determinada
carteira de ativos, num determinado periodo de detencdo e considerando um
determinado nivel de confianca, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada € a simulagdo histdrica, ou seja, os eventos futuros
sdo totalmente explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes
pressupostos:

- periodo de detencéo: 10 dias (carteiras de investimento e propria) e 1 dia
(carteira de negociacéo e atividade de gestdo de tesouraria);

- nivel de confianca: 99% (carteiras de investimento e propria) e 95% (carteira de
negociac¢ao e atividade de gestédo de tesouraria);

- periodo de amostra de precos: 730 dias do calendério;
- decay fator=1, isto €, as observacdes passadas tém todas igual peso.

Para opg6es, calcula-se o preco tedrico através da utilizacdo de modelos adequados e
utiliza-se a volatilidade implicita. Ndo € efetuado calculo para correlagbes, dada a
metodologia aplicada; isto €, as correlagdes séo implicitas.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o VaR pode ser decomposto da
seguinte forma:

Carteira Negociacao (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 1.304 1.544 1.086 1.473
Cambial 97 838 20 144
Preco 200 299 - -
Volatilidade - 8 = =
Efeito diversificacao (308) (128)

1.293 1.873 1.110 1.489
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Tesouraria (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco
Taxa de Juro
Cambial
Preco
Volatilidade

Efeito diversificacdo

1.592 3.327 1.592 2.459
1.246 2.637 1.041 1.864

(870) (1.611)
1.968 3.636 1.962 2.712

Carteira Prépria (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco
Taxa de Juro
Cambial
Preco
Volatilidade

Efeito diversificacdo

51 60 36 47
210 211 - 26
1.869 1.874 1.463 1.453
127) 67)
2.003 2.005 1.469 1.458

Carteira Investimento (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco
Taxa de Juro
Cambial
Preco
Volatilidade

Efeito diversificacdo

131.994 193.816 89.952 91.475
17 33 14 33
(11) 2
131.999 193.831 89.978 91.511

O efeito de diversificacdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito
conjunto dos riscos de taxa de juro, de preco, cambial e de volatilidade.
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Caixa Geral de Depésitos, S.A. (Caixa ou CGD), fundada em 1876, é uma sociedade
anonima de capitais exclusivamente publicos. A transformacdo em sociedade andnima
ocorreu em 1 de setembro de 1993, através do Decreto - Lei n® 287/93, de 20 de agosto,
que aprovou igualmente os respetivos estatutos. Em 23 de julho de 2001, a Caixa
incorporou por fusdo o Banco Nacional Ultramarino, S.A. (BNU).

Para a realizacdo das suas operacdes, em 30 de junho de 2015 a Caixa contava com
uma rede nacional de 759 agéncias, uma Sucursal em Franca com 48 agéncias, uma
Sucursal em Timor com 13 agéncias, uma Sucursal no Luxemburgo com 2 agéncias e
Sucursais em Espanha, Londres, Nova lorque, llhas Cayman, Zhuhai e Macau.

A Caixa participa ainda, direta e indiretamente, no capital de um conjunto significativo de
empresas nacionais e estrangeiras, nomeadamente em Espanha, Cabo Verde, Angola,
Mocambique, Africa do Sul, Brasil e Macau, nas quais detém posi¢bes maioritarias.
Estas empresas constituem o Grupo Caixa Geral de Depdsitos (Grupo) e posicionam-se
em diversos setores, como sejam, banca, banca de investimento, corretagem, capital de
risco, area imobiliaria, gestdo de ativos, crédito especializado, comércio eletrénico e
atividades culturais. A Caixa detém também participacdes em empresas de setores ndo
financeiros da economia Portuguesa.

A Comissédo Europeia aprovou em julho de 2013 o Plano de Reestruturagédo da CGD
apresentado pelo Estado Portugués no &mbito do respetivo processo de recapitalizacao.

A recapitalizagdo surgiu no contexto dos novos requisitos regulatérios impostos pela
European Banking Authority (EBA), tendo resultado na necessidade de capital adicional
no valor de 1.650 milhdes de euros (750 milhdes de euros em aumento de capital social
e 900 milhdes de euros em Instrumentos de Capital Core Tier 1 (nota 21)), que foi
subscrito em junho de 2012 pelo acionista Estado e considerado pela Comisséo
Europeia como Auxilio de Estado.

O Plano de Reestruturacdo da CGD aprovado assegura o enfoque no papel da
instituicdo no apoio as empresas e aos particulares em Portugal e assenta em trés
vetores principais de atuagao que reforcam a estratégia ja& em execucao:

- Desalavancagem do balanco do Grupo CGD, nas quais se incluem as ja
concretizadas vendas no ramo segurador e de participacbes néo
estratégicas, bem como pelo run-down de ativos non-core.

- Melhoria da eficiéncia operacional, dando continuidade ao esforco de
reducdo dos custos operacionais ja verificado, nomeadamente através da
otimizacdo do numero de agéncias e de empregados e da renegociacao
dos servicos contratados;

- Reestruturagcdo da atividade e otimizacéo da dimensédo da rede da CGD em
Espanha, com o objectivo de assegurar a sua viabilidade de longo prazo e a
sua autonomia da CGD em termos de funding, bem como garantir um
contributo positivo para os resultados do Grupo. Esta reestruturacéo
contemplou o redimensionamento da rede comercial e a optimizacdo dos
servicos e processos, tendo originado uma reducdo de pessoal, e a
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concentracdo dos ativos non-core da instituicdo na sucursal da CGD em
Espanha, que passou a gerir o respetivo run-off.

Os compromissos comportamentais da CGD, extensiveis ao Grupo, incluem:

a) Nao aquisicho de participacbes sociais ou de conjunto de ativos
correspondentes ao exercicio de uma atividade, acima de determinados limites.
Contudo, este compromisso ndo se aplica em vérias situagdes, como por
exemplo em aquisicdes no ambito da atividade corrente da CGD relacionada
com a gestao de créditos sobre clientes em dificuldades;

b) N&o implementacdo de estratégias comerciais agressivas;

¢) Reducdo da atividade de proprietary trading (ndo relacionada com clientes) a
minimos necessarios ao funcionamento da tesouraria;

d) Nao invocar a concessao do Auxilio de Estado ou vantagens dai emergentes
para efeitos publicitarios;

e) Na&o proceder ao pagamento de dividendos, cupdes ou juros a titulares de acdes
preferenciais ou de divida subordinada, quando esses pagamentos néo
decorram de obrigagdo contratual ou legal. Contudo, esses pagamentos seréo
permitidos no caso de demonstracdo de que a sua ndo realizacdo podera
prejudicar o reembolso dos Instrumentos de Capital Core Tier 1 emitidos pela
CGD e subscritos pelo Estado em junho de 2012;

f) Aplicar, no quadro do plano de recapitalizagdo estabelecido com o Estado
Portugués, 30 milhdes de euros por ano num fundo que investirdA em
participagbes sociais em PMEs e em sociedades com grau de capitalizacdo
médio (Mid-Cap) portuguesas. O investimento acima daquele montante fica
sujeito a prévia aprovagdo da Comisséo Europeia;

g) Continuacdo e expansdo da politica de monitorizacdo de risco das operacgdes e
de politicas comerciais prudentes, sas e orientadas para a sustentabilidade;

h) Nomeacdo de um Monitoring Trustee, que passou a acompanhar a
implementacéo e execucdo das medidas contidas no Plano de Reestruturacao;

i) Nao criacdo de novas unidades de negdcio em geografias nas quais o Grupo
CGD néo se encontrava anteriormente presente;

i) Cumprimento de todos os regulamentos e requisitos legais relativos a politica de
remuneracoes.
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2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de junho de 2015 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho e das disposicdes do Decreto-Lei n°® 35/2005, de
17 de fevereiro.

Estas demonstra¢@es financeiras sdo apresentadas em conformidade com os requisitos
definidos pelo IAS 34 — “Relato Financeiro Intercalar” e ndo incluem a totalidade da
informacao requerida no ambito da preparacéo das demonstracdes financeiras anuais.

As politicas contabilisticas descritas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em
todos os periodos apresentados nas demonstragdes financeiras, com excecdo dos
aspetos decorrentes da adocgdo da IFRIC 21, obrigatéria no espago Europeu para
exercicios econémicos iniciados em ou apés 17 de junho de 2014, conforme descrito em
maior detalhe na Nota 2.2..

2.2. Alteracao de politica contabilistica - adocao da interpretacédo IFRIC 21 - Taxas

No exercicio de 2015, a CGD adoptou a Interpretacdo 21 do International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) - "Taxas", a qual regula o tratamento
contabilistico a aplicar no reconhecimento de um passivo correspondente ao pagamento
de uma taxa nas demonstra¢des financeiras da entidade por quem esta é devida, sempre
que estas resultem da imposicdo de um Governo ou de outros organismos com ele
relacionados.

Em resultado da aplicac@o dos requisitos da IFRIC 21, a Caixa reviu 0s procedimentos
adoptados no registo das suas obrigagcbes no ambito das contribuicbes anuais para o
Fundo de Garantia de Depdésitos e Fundo de Resolucdo, assim como da contribuicdo
sobre o sector bancario. Até ao ao exercicio de 2014, os encargos com as referidas
taxas e tributo eram reconhecidos de forma linearizada ao longo do exercicio em que era
devidas, tendo, a luz dos novos preceitos, passado a ser realizadas de forma integral no
momento em que a obrigacao € gerada, tendo as demonstrac¢des financeiras do periodo
comparativo apresentadas sido reexpressas em conformidade. Os principais impactos
nos resultados liquidos do Grupo em 30 de junho de 2014 sdo seguidamente detalhados:

30.06.2014
Resultado consolidado do periodo, atribuivel ao acionista da CGD 129.916
(antes da alteragdo de politica contabilistica)
. Alteragdo do reconhecimento das contribui¢des para o Fundo de Garantia

de Depositos e Fundo de Resolugdo e da Contribuigdo sobre o Setor Bancario (19.860)
Resultado consolidado do periodo, atribuivel ao acionista da CGD 110.056
(apos da alteragdo de politica contabilistica)
Resultado por agdo antes da alteracdo de politica contabilistica 0,11
Resultado por agdo apds alteragdo de politica contabilistica 0,09
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2.3. Principios de consolidacéo

As demonstracfes financeiras consolidadas incluem as contas da CGD e as das
entidades controladas diretamente e indiretamente pelo Grupo (Nota 3), incluindo
entidades de propdsito especial.

De acordo com os requisitos da IFRS 10, o Grupo considera que exerce controlo quando
se encontre exposto ou detenha direitos sobre os retornos variaveis gerados por uma
determinada entidade (designada como "filial") e possa, através da aplicacdo do poder
gue retém e da capacidade de orientar as suas atividades relevante, apoderar-se dos
mesmos (poder de facto).

A consolidacdo das contas das filiais que integram o Grupo CGD foi efetuada pelo
método da integracdo global. As transagfes e os saldos significativos entre as empresas
objeto de consolidacdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sao
efetuados ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a consisténcia na
aplicagdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participacdo de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica
"Interesses que nao controlam”, do capital préprio. No caso especifico de fundos de
investimento incluidos no perimetro de consolidagdo sempre que os detentores dos
interesses que ndo controlam tenham opc¢bes de resgate do insvestimento pelo valor

patrimonial, este é registado na rubrica "Outros passivos" (Nota 22), sendo as
correspondentes variagOes reconhecidas na rubrica respectiva de resultados.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da CGD e das
entidades filiais, na proporcao da respetiva participacéo efetiva, apds os ajustamentos de
consolidacdo, designadamente a eliminacdo de dividendos recebidos e mais e menos-
valias geradas em transacgdes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagéo.

2.4. Concentracdes de atividades empresariais e goodwill

As aquisi¢des de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢cdo
corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues, instrumentos de capital
emitidos e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da obtencdo do controlo
sobre a entidade adquirida. Os custos incorridos no ambito da aquisicdo que sejam
diretamente atribuiveis a operacdo s@o reconhecidos como encargos do exercicio na
data da compra. Na data de aquisicdo, que corresponde ao momento em que o Grupo
obtém o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
gue rednam o0s requisitos para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 -
“Concentracdes de atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo valor.

O goodwill corresponde a diferenca positiva, na data de compra, entre o custo de
aquisicdo da filial e o justo valor atribuivel aos respetivos ativos, passivos e passivos
contingentes adquiridos. O goodwill € registado como um ativo e ndo é sujeito a
amortizacao.

Caso se verifigue que o justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis adquiridos no ambito da transac¢ao excede o custo de aquisi¢cdo, 0 excesso
deve ser refletido como um proveito na demonstracéo de resultados do exercicio.

A aquisicdo de interesses que ndo controlam ocorridas apos a obtencao de controlo
sobre a filial é registada como uma transa¢do com acionistas, ndo originando o registo
de qualquer goodwill adicional. A diferenca entre o valor atribuido aos interesses que nao
controlam na data da transacdo e o respetivo custo de aquisicdo é reconhecido
diretamente por contrapartida de reservas. Analogamente, os impactos decorrentes da
alienacao de interesses que nao controlam que ndo impliguem a perda de controlo sobre
a filial sdo igualmente registados em reservas. Os ganhos ou perdas resultantes da
alienacdo de interesses que nao controlam que determinem alteracdes no controlo sobre
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a filial sdo reconhecidos pelo Grupo por contrapartida de resultados na data da
transacao.

Com uma periodicidade minima anual, o Grupo realiza testes de imparidade ao goodwiill
registado em balanco, de acordo com os requisitos da Norma IAS 36 — “Imparidade de
ativos”. Para este efeito, o goodwill é alocado a unidades geradoras de fluxos de caixa,
sendo apurado o respetivo valor recuperavel com base em estimativas dos cash-flows
futuros, atualizadas com base em taxas de desconto consideradas apropriadas pelo
Grupo. As perdas por imparidade associadas ao goodwill séo registadas em resultados
do exercicio e ndo podem ser revertidas.

Até 1 de janeiro de 2004, conforme proporcionado pelas politicas contabilisticas
definidas pelo Banco de Portugal, o goodwill era totalmente deduzido ao capital préprio
no ano de aquisicdo das filiais. Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo néo
efetuou qualquer alteracdo a esse registo, pelo que o goodwill gerado em operacdes
ocorridas até 1 de janeiro de 2004 permaneceu deduzido as reservas.

Contabilizacdo de opcoes atribuidas a interesses que ndo controlam ( “written put

options”)

As responsabilidades decorrentes de contratos de opcdes sobre interesses que nao
controlam (“written put options”), sdo reconhecidas pelo Grupo, no momento inicial, por
contrapartida de “Outras reservas”. As variagdes subsequentes do justo valor da opgéo
de venda, mensurado com base nas condi¢des contratadas, sdo igualmente registadas
por contrapartida de “Outras reservas”, com exceg¢do dos custos de financiamento
inerentes ao registo da responsabilidade, os quais sdo reconhecidos em resultados nas
rubricas de “juros e encargos similares”.

2.5. Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Consideram-se entidades associadas aquelas em que o Grupo tem uma influéncia
significativa, mas sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestéo.
Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a participacdo do Grupo
seja superior, direta ou indiretamente, a 20% do capital ou dos direitos de voto, a ndo ser
que possa ser claramente demonstrado que tal ndo é o caso. Paralelamente, assume-se
a nado existéncia de influéncia signaficativa sempre que a referida participacdo seja
inferior a 20%, a ndo ser que também neste caso o contrario possa ser claramente
evidenciado.

De acordo com os requisitos da IAS 28, a observancia de influéncia significativa pelo
Grupo pode ser usualmente evidenciada por uma das seguintes formas:

Representacdo no Conselho de Administracéo ou 6rgédo de gestdo equivalente;

Participagdo no processo de definicdo de politicas, incluido decisbes sobre
dividendos ou outras distribuicdes;

Ocorréncia de transa¢fes materiais entre a associada e o Grupo;
Existéncia de intercambio de elementos de gestéo;
Fornecimento de informacao técnica de carater essencial.

Existem igualmente situacdes em que o Grupo exerce, em conjunto com outras
entidades, controlo conjunto sobre a atividade da sociedade na qual detém a
participacdo (os designados empreendimentos conjuntos), usualmente estruturados
mediante partilha de direitos de voto e direitos de decisédo equiparaveis.

Os investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos sao registados pelo
método da equivaléncia patrimonial. De acordo com este método, as participagdes sédo
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inicialmente valorizadas pelo respetivo custo de aquisicdo, o qual é subsequentemente
ajustado com base na percentagem efetiva do Grupo nas variacBes do capital proprio
(incluindo resultados) das associadas. A aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial é efetuada até ao momento em que as perdas acumuladas incorridas pela
associada ou empreendimento conjunto e reconhecidas pelo Grupo exceda o respetivo
valor de balanco da participacdo, momento a partir do qual este é descontinuado, exceto
se existir uma obrigacdo legal ou construtiva que determine o reconhecimento dessas
perdas mediante a constituicdo de uma provisao para o efeito.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efetuados
ajustamentos aos capitais préprios das sociedades utilizados para efeitos da aplicacédo
do método da equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicacdo dos principios
contabilisticos do Grupo.

O goodwill correspondente & diferenca positiva entre o custo de aquisi¢éo e o justo valor
atribuivel aos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes adquiridos, permanece
refletido no valor do investimento, sendo a totalidade do respetivo valor de balanco
objeto de testes de imparidade numa base anual.

Os resultados nédo realizados em transacbes com empresas associadas e
empreendimentos conjuntos séo eliminados na medida da percentagem de participagéo
efetiva do Grupo nas entidades em questéo.

2.6. Converséao de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidacdo sdo
preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico em que operam
(denominada “moeda funcional”). Nas contas consolidadas, os resultados e posi¢do
financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo CGD.

Na preparac@o das demonstracdes financeiras individuais da Caixa e das filiais, as
transacdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa
de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizagdo. Os
ativos ndo monetéarios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis e
intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cAmbio apuradas na conversdo cambial séo refletidas em resultados do
periodo, com excec¢@o das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios
registados ao justo valor, tal como ag¢bes classificadas como ativos financeiros
disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital proprio
até a sua alienacgéo.

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional
distinta do Euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e
custos séo convertidos a taxa média do periodo. As diferencas resultantes da conversao
cambial, de acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas”, do
capital proprio, sendo o respetivo saldo transferido para resultados no momento da
alienacdo das respetivas filiais.

Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo optou por nado recalcular e, por
consequéncia, ndo registar nas “Outras reservas” o impacto da conversdao de
demonstracdes financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira até 31 de
dezembro de 2003. Deste modo, na alienacdo de filiais ou associadas ocorridas
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posteriormente a esta data, apenas serdo reclassificadas para resultados do exercicio as
variacdes cambiais originadas a partir de 1 de janeiro de 2004.

2.7. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor.
No caso de ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos
diretamente atribuiveis a transagéo sao registados na rubrica “Encargos com servicos e
comissoes”. Nas restantes categorias, estes custos sdo acrescidos ao valor do ativo.
Quando do reconhecimento inicial estes ativos séo classificados numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:

i)

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

Ativos financeiros detidos para negociagéo, que correspondem
essencialmente a titulos adquiridos com o objetivo de
realizagdo de ganhos como resultado de flutuacdes de curto
prazo nos precos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria 0s instrumentos financeiros derivados, excluindo
agueles que cumpram o0s requisitos de contabilidade de
cobertura; e

Ativos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu
reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados (“Fair Value Option”). Esta designagado encontra-se
limitada a situacdes em que a sua adogédo resulte na produgéo
de informacéao financeira mais relevante, nomeadamente:

Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma
significativa uma inconsisténcia no reconhecimento ou
mensuracdo (accounting mismatch) que, caso contrdrio,
ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos
de forma inconsistente;

Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos
que sejam geridos e o seu desempenho avaliado com base
no justo valor, de acordo com estratégias de gestéo de risco
e de investimento formalmente documentadas e informacéo
sobre os mesmos seja distribuida internamente aos 6rgaos
de gestéo.

Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria
instrumentos financeiros que contenham um ou mais
derivados embutidos, a menos que:

e Os derivados embutidos nao modifiquem
significativamente os fluxos de caixa que de outra forma
seriam produzidos pelo contrato;

e Fique claro, com pouca ou nenhuma andlise, que a
separacdo dos derivados implicitos ndo deve ser
efetuada.
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Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao
justo valor, sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizacao
subsequente refletidos em resultados do periodo, nas rubricas de
“Resultados em operacdes financeiras”. Os juros sdo refletidos nas
rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

i) Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo
cotados num mercado ativo. Esta categoria inclui crédito concedido
a clientes do Grupo (incluindo crédito titulado), valores a receber de
outras instituicdes de crédito e valores a receber pela prestacao de
servigos ou alienagéo de bens, registados em “Outros ativos”.

No reconhecimento inicial estes ativos sao registados pelo seu justo
valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e
acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a
transacdo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.
Os juros séo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que
permite calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do
periodo das operacgfes. A taxa efetiva é aquela que, sendo utilizada
para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao
instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do
instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:

e Titulos de rendimento variavel ndo classificados como ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, incluindo
instrumentos de capital detidos com carater de estabilidade.
Neste sentido, inclui também instrumentos de capital detidos no
ambito da atividade de capital de risco do Grupo, sem opcdes
associadas;

e Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo;
e Unidades de participacdo em fundos de investimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados ao
justo valor, com excecdo de instrumentos de capital ndo cotados
num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com
fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou
perdas resultantes da reavaliacdo sdo registados diretamente em
capitais proprios, na “Reserva de justo valor". No momento da
venda, ou caso seja determinada imparidade, as variacdes
acumuladas no justo valor sdo transferidas para proveitos ou custos
do periodo, sendo registadas nas rubricas de “Resultados em
operagbes financeiras” ou “Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes”, respetivamente.

Para determinacdo dos resultados na venda, os ativos vendidos séo
valorizados pelo custo médio ponderado de aquisicao.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta
categoria sdo determinados com base no método da taxa efetiva,
sendo reconhecidos em “Juros e rendimentos similares”, da
demonstracéo de resultados.
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Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta
categoria séo registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de
instrumentos de capital”, quando é estabelecido o direito do Grupo
ao seu recebimento.

Reclassificacdo de ativos financeiros

Com a entrada em vigor da alteracao ao texto do IAS 39 em 13 de outubro de 2008, o
Grupo passou a ter a possibilidade de reclassificar alguns ativos financeiros classificados
como “Ativos financeiros detidos para negociacdo” ou “Ativos financeiros disponiveis
para venda” para outras categorias de ativos financeiros. Continuaram a nao ser
permitidas quaisquer reclassificacdes para categorias de “Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados”. Ao abrigo deste normativo, as reclassificacdes efetuadas
até 1 de novembro de 2008 tiveram como data de referéncia 1 de julho de 2008.
Reclassificacdes efetuadas posteriormente a esta data tiveram impacto a partir da data
de referéncia da referida transferéncia entre as diferentes categorias de instrumentos
financeiros.

A informacdo sobre as reclassificacdes efetuadas ao abrigo da referida alteracdo é
apresentada na Nota 8.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros disponiveis para
venda” s&o valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizacdo da transacdo em condi¢cbes normais de
mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado por um 6rgdo da Caixa independente
da funcao de negociacdo, com base nos seguintes critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

o Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em
mercados ativos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida
liquidez) sado utilizados métodos e técnicas de valorizacdo, que
incluem:

- Precos (“bid prices”) divulgados por meios de difusdo de
informacdo financeira, nomeadamente a Bloomberg e a
Reuters, incluindo pregcos de mercado disponiveis para
transacoes recentes;

- Cotagdes indicativas (“bid prices”) obtidas junto de instituicdes
financeiras que funcionem como “market-makers”;

- Modelos internos de valorizagdo, os quais tém em conta 0s
dados de mercado que seriam utilizados na definicdo de um
preco para o instrumento financeiro, refletindo as taxas de
juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o
risco de crédito associado ao instrumento.

¢ Os Fundos de Investimento ndo transacionados em mercados
ativos séo valorizados com base no ultimo NAV (Net Asset
Value) disponivel.
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e Os instrumentos de capital ndo cotados afetos a atividade de
capital de risco sdo valorizados com base em:

- Pregos praticados em transa¢des materialmente relevantes
efetuadas por entidades independentes nos Ultimos seis
meses;

- Mdltiplos de sociedades comparaveis em termos de setor de
atividade, dimenséo e rendibilidade;

- Cash-flows descontados, utilizando taxas de desconto
apropriadas ao risco dos ativos detidos.

As valorizacdes incorporam fatores de desconto para refletir a
iliquidez dos titulos. Adicionalmente, caso exista o direito ou a
obrigacdo contratual de alienar um determinado ativo, a sua
valorizagdo estd compreendida no intervalo entre os valores
resultantes dos métodos de valorizagdo acima indicados e o
valor atual do preco para alienacdo do ativo, ajustado quando
aplicavel de modo a refletir o risco de crédito da contraparte.

e Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade (por exemplo,
pela inexisténcia de transacfes recentes) sdo mantidos ao
custo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado sao inicialmente registados
pelo justo valor acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a
transagdo. O reconhecimento dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

Sempre que a estimativa de pagamentos ou cobrancas associadas a instrumentos
financeiros valorizados pelo seu custo amortizado seja revista, 0 respetivo valor de
balango é ajustado para refletir os cash flows revistos. O novo custo amortizado é
apurado calculando o valor presente dos cash flows futuros revistos a taxa de juro efetiva
original do instrumento financeiro. O ajustamento no custo amortizado é reconhecido na
demonstracéo de resultados.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transagcdo. Os passivos financeiros séo
classificados nas seguintes categorias:

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem
instrumentos financeiros derivados com reavaliagdo negativa, assim
como titulos de rendimento fixo e varidvel transacionados a
descoberto (short selling). Estes passivos encontram-se registados
pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes da sua
valorizagdo subsequente registados nas rubricas de “Resultados em
operagoes financeiras”.
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ii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicbes de crédito e de clientes,
obrigacdes emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos
para pagamento de prestacdes de servicos ou compra de ativos,
registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sé@o valorizados pelo custo amortizado
sendo os juros, quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o
método da taxa efetiva.

C) Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operacfes com produtos derivados no dmbito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a
flutuagbes cambiais, de taxas de juro e de cotacgdes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, séo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo
valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respetivo justo valor. O justo
valor é apurado:

e Com base em cotagbes obtidas em mercados ativos (por exemplo,
no que respeita a futuros transacionados em mercados
organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo
aceites no mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de
valorizacdo de opcdes;

A determinacdo do justo valor dos derivados incorpora igualmente ajustamentos
especificos para refletir o seu risco de crédito préprio com base numa curva de desconto
de mercado que reflete, na sua opinido, o perfil de risco que lhe esta associado.
Simultaneamente, o Grupo adota metodologia analoga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo.

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao destacados do contrato de
base e tratados como derivados autébnomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas econémicas e os riscos do derivado embutido ndo
estejam intimamente relacionados com as caracteristicas
econdmicas e os riscos do contrato de base, conforme definido na
Norma IAS 39; e

e A totalidade do instrumento financeiro combinado n&o esteja
registada ao justo valor com as respetivas variacfes refletidas em
resultados.

O maior impacto deste procedimento no que respeita a atividade do Grupo consiste na
necessidade de separar e valorizar os derivados embutidos em depdsitos e instrumentos
de divida, nomeadamente aqueles em que a remuneracdo ndo tem a natureza de juro
(por exemplo, remuneragdes indexadas a cotacdes ou indices de agles, a taxas de
cambio, ou outros). No momento da separacao, o derivado é reconhecido pelo respetivo
justo valor, correspondendo o valor inicial do contrato de base a diferenga entre o valor
total do contrato combinado e a reavaliacdo inicial do derivado. Deste modo, ndo é
apurado qualquer resultado no registo inicial da operagéo.
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Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposicao do Grupo
a riscos inerentes a sua atividade. A classificacdo como derivados de cobertura e a
utilizacdo das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem
do cumprimento dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o Grupo apenas utiliza cobertura de
exposicdo a varia¢des de justo valor de instrumentos financeiros registados em balanco,
denominadas “Coberturas de justo valor”.

Para todas as relagbes de cobertura, o Grupo prepara no inicio da operagao
documentacao formal, que inclui no minimo os seguintes aspetos:

e Objetivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizagcao da
operacao de cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de
risco definidas;

e Descricéo do(s) risco(s) coberto(s);

e Identificac8@o e descrigdo dos instrumentos financeiros cobertos e de
cobertura,;

e« Método de avaliacdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua
realizacéo.

Mensalmente, sdo efetuados e documentados testes de eficicia das coberturas através
da comparacdo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento
coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacdo de
contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagdo devera situar-se
num intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficacia
prospetivos, de forma a estimar a eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sado registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do periodo. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e
125%, o Grupo reflete igualmente no resultado do periodo a variacdo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto, nas rubricas de “Resultados em operagdes
financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma componente de juros (como por
exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacdo de juros relativa ao periodo em curso e
os fluxos liquidados séo refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso a Caixa revogue esta
designacdo, a contabilidade de cobertura é descontinuada. Nestas situagbes, o0s
ajustamentos efetuados aos elementos cobertos até a data em que a contabilidade de
cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogacgéo dessa designacédo, passam a
ser reconhecidos em resultados pelo método da taxa efetiva até a maturidade do ativo

ou passivo financeiro.

As reavalia¢fes positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no ativo
e passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizacBes dos elementos cobertos séo refletidas nas rubricas de balanco onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de negociacado

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relacdes de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:
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e Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou
passivos registados ao justo valor através de resultados, tornando
assim desnecessaria a utilizacédo de contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo renem as
condicbes necessarias para a utlizagcdo de contabilidade de
cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela
dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos,
nos casos em que nao se tratem de micro-coberturas, ou pelos
resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo
permitido pela Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo séo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliagdo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do periodo, nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”, com exceg¢ao da parcela relativa a
juros corridos e liquidados, a qual é refletida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros
e encargos similares”. As reavaliagdes positivas e negativas sao registadas nas rubricas
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Passivos financeiros ao justo
valor através de resultados”, respetivamente.

d) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Grupo efetua periodicamente andlises de imparidade dos seus ativos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente, “Aplicacées em instituicbes de crédito”,
“Crédito a clientes” e valores a receber registados em "Outros ativos".

A identificacao de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente
a ativos financeiros em que o montante de exposi¢cdo € significativo, e numa base
coletiva quanto a ativos homogéneos cujos saldos devedores nao sejam individualmente

relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, o0s seguintes eventos sdo considerados como
constituindo indicios de imparidade em ativos financeiros mantidos ao custo amortizado:

e Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos
pagamentos de juros ou capital;

e Registo de situacdes de incumprimento no sistema financeiro;

o Existéncia de operacdes em vigor resultantes de reestruturacdes de
créditos ou de negociagbes em curso para reestruturacdes de
crédito;

o Dificuldades ao nivel da capacidade dos soOcios e da gestéo,
nomeadamente no que se refere a saida de sdcios de referéncia ou
dos principais quadros e divergéncias entre 0s s0Ocios;

« Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da
divida;

e Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracdo de
insolvéncia do devedor ou do emissor da divida;

e Diminuicdo da posicdo competitiva do devedor;

e Comportamento histérico das cobrancas que permita deduzir que o
valor nominal ndo sera recuperado na totalidade.
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Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor
atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado
com base na taxa de juro efetiva original do ativo, e o valor inscrito no balanco no
momento da andlise.

Os ativos que ndo foram objeto de analise especifica sdo incluidos numa andlise coletiva
de imparidade, tendo para este efeito sido classificados em grupos homogéneos com
caracteristicas de risco similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das
contrapartes e no tipo de crédito), determinada mediante a identificacdo dos indicios de
imparidade acima referenciados. Os cash-flows futuros séo estimados com base em
informacdo histérica relativa a incumprimentos e recuperagbes em ativos com
caracteristicas similares.

Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais ndo foram
identificados indicios objetivos de imparidade foram igualmente objeto de avaliagdo
coletiva de imparidade, nos termos descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na andlise coletiva incorporam o efeito temporal do
desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operacdo para a data de
balanco.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, nas rubricas “Imparidade
do crédito liquida de reversdes e recuperagdes” e "Imparidade de outros ativos liquida de
reversbes e recuperagfes”, sendo refletido em balango separadamente como uma
deducéo ao valor dos ativos a que respeitam.

Anulacdes de capital e juros

Periodicamente, o Grupo abate ao ativo os créditos considerados incobraveis por
utilizacdo da imparidade constituida, apds andlise especifica por parte dos érgaos de
estrutura que tém a seu cargo o acompanhamento e recuperacdo dos créditos e
aprovacdo do orgdo de administracdo das diversas entidades. Eventuais recuperacdes
de créditos abatidos ao ativo sdo refletidas como uma dedugéo ao saldo das perdas por
imparidade refletidas na demonstracdo de resultados, na rubrica “Imparidade do crédito
liquida de reversdes e recuperagoes”.

De acordo com as politicas em vigor no Grupo, os juros de créditos vencidos sem
garantia real sdo anulados até trés meses apds a data de vencimento da operagao ou da
primeira prestagdo em atraso. Os juros ndo registados, sobre os créditos acima
referidos, apenas sdo reconhecidos no periodo em que venham a ser cobrados.

Os juros de crédito vencido relativamente a créditos garantidos por hipoteca ou com
outras garantias reais ndo sdo anulados desde que o valor acumulado do capital em
divida e dos juros vencidos seja inferior ao valor atribuido a garantia.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.7. a), os ativos financeiros disponiveis para venda sao
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital proprio,
na rubrica “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do periodo sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros
ativos liquida de reversdes e recuperagdes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:
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« Informacdo sobre altera¢gBes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnoldgica, de mercado, econdmica ou legal em que o
emissor opera que indique que o custo do investimento ndo venha a
ser recuperado na totalidade;

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo
do preco de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efetuada pelo Grupo uma
analise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda, considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e
individuais dos ativos em avaliacéo.

Para além dos resultados desta analise, os eventos seguidamente apresentados foram
considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de
capital:

o Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50%, face ao
respetivo valor de aquisi¢ao;

e Situacbes em que o justo valor do instrumento financeiro se
mantenha abaixo do respetivo custo de aquisicdo ao longo de um
periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a
existéncia de menos-valias potenciais superiores a 30% que se tenham mantido por
mais de nove meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo
que eventuais mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por
imparidade s&o refletidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
que sao refletidas em resultados do periodo.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo
efetua igualmente analises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a
uma taxa que reflita de forma adequada o risco associado a sua detencéo.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados
do periodo. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser
revertidas.

2.8. Ativos nédo correntes detidos para venda e grupos de ativos e passivos a alienar

A norma IFRS 5 - “Ativos nao correntes detidos para venda e operagdes
descontinuadas” é aplicavel a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar,
através de venda ou outro meio, de forma agregada numa Unica transacdo, bem como
todos os passivos diretamente associados a esses ativos que venham a ser transferidos
na transacgéo (denominados “grupos de ativos e passivos a alienar”).

Os ativos ndo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar sdo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balan¢o venha a ser
recuperado através de venda, e ndo de uso continuado. Para que um ativo (ou grupo de
ativos e passivos) seja classificado nesta rubrica é necesséario o cumprimento dos
seguintes requisitos:

e A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
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e O ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual;

o Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um
ano apos a classificagao do ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor
entre o custo de aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O
justo valor destes ativos € determinado com base em avaliacdes de peritos.

Caso o valor registado em balan¢o seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de
venda, sdo registadas perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros ativos
liquida de reversoes e recuperagoes”.

Sao igualmente classificados nesta rubrica os imOveis e outros bens arrematados
obtidos por recuperagdo de créditos vencidos os quais sdo registados pelo valor de
arrematacao.

Estes ativos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sdo efetuadas avaliagcbes dos
imoveis recebidos por recuperacao de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos
custos estimados a incorrer com a venda do imovel, seja inferior ao valor de balanco,
sao registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate ao ativo, sendo o0s
respetivos ganhos ou perdas registados nas rubricas “Outros resultados de exploragéo”.

2.9. Propriedades de investimento

Correspondem a imoveis detidos pelo Grupo com o objetivo de obtengéo de rendimentos
através do arrendamento e/ou da sua valorizagao.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor,
determinado com base em avaliacbes de peritos. As variacdes no justo valor séo
refletidas em resultados, nas rubricas “Outros resultados de exploragao”.

2.10. Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis séo registados ao custo de aquisi¢do, reavaliados ao abrigo
das disposic@es legais aplicaveis e deduzidos das amortizacdes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencao e outras despesas associadas ao seu
uso sao reconhecidos como custo do periodo, na rubrica “Outros gastos administrativos”.

Até 1 de janeiro de 2004, tinham sido realizadas pela Caixa e por algumas filiais
reavaliacGes de ativos tangiveis ao abrigo das disposicdes legais aplicaveis. De acordo
com o permitido pela Norma IFRS 1, na transicdo para IFRS foi considerado como custo
o valor de balanco incorporando o efeito das referidas reavaliacdes, uma vez que o
resultado das mesmas, no momento em que foram efetuadas, correspondia
genericamente ao custo ou ao custo depreciado determinado de acordo com as normas
internacionais de contabilidade, ajustado de forma a refletir as alteragdes em indices de
precos. Relativamente as entidades com sede em Portugal, uma parcela correspondente
a 40% do aumento das amortizaces que resulta dessas reavaliagfes nao é aceite como
custo para efeitos fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos
passivos.

As amortizac8es sao calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada
do bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o0 ativo esteja disponivel
para uso, conforme seguidamente descriminado:
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Anos de vida util

ImGwveis de senico préprio 50 - 100

Equipamento:

Mobiliario e material 8

Maquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informatico 3-8
Instala¢des interiores 3-10
Material de transporte 4-6
Equipamento de seguranga 4-10

Os terrenos ndo séo objeto de amortizacao.

As despesas com obras e beneficiagbes em imdveis ocupados pelo Grupo como
locatario em regime de locacdo operacional s&@o capitalizadas nesta rubrica e
amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 10 anos.

As amortizacdes sdo registadas em custos do periodo.

Periodicamente s&o realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de
imparidade em outros ativos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos
ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo
valor), é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo em resultados, na rubrica
“Imparidade de outros ativos liquida de reversbes e recuperagdes”. As perdas por
imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados, caso
subsequentemente se verifiqgue um aumento no valor recuperavel do ativo.

O Grupo avalia anualmente a adequac¢édo da vida Util estimada dos seus ativos tangiveis.

2.11. Locacao financeira
As operacfes de locacao financeira sdo registadas da seguinte forma:
Como locatério

Os ativos em regime de locagao financeira sdo registados pelo justo valor em “Outros
ativos tangiveis” e no passivo, processando-se as respetivas amortizacoes.

As rendas relativas a contratos de locacéo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a
amortizagdo do capital. Os juros suportados sio registados em “Juros e encargos
similares”.

Como locador

Os ativos em regime de locagéo financeira sao registados no balangco como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do
plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas s&o registados em “Juros e
rendimentos similares”.

2.12. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparacao para uso de software utilizado na prossecucéo das atividades do Grupo. Nos
casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Ativos
Intangiveis, os custos internos diretos incorridos no desenvolvimento de aplicagdes
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informaticas séo capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos correspondem
essencialmente a custos com pessoal.

Os ativos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢cao, deduzido de amortizacdes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagBes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida Gtil estimada
dos ativos, a qual corresponde normalmente a um periodo compreendido entre 3 e 6
anos.

As despesas com manutencédo de software sdo contabilizadas como custo no periodo
em que séo incorridas.
2.13. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

A CGD esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (Cddigo do IRC), sendo tributada, com inicio em
2012, de acordo com o regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades previsto
no artigo 69° e seguintes do respetivo Cédigo. O perimetro do grupo abrangido pelo
referido normativo, do qual a CGD é a entidade dominante, compreende todas as
sociedades com sede e direcdo efetiva em Portugal e cuja totalidade dos seus
rendimentos esteja sujeita ao regime geral de tributagdo em IRC & taxa normal mais
elevada, nas quais esta detenha, direta ou indiretamente, uma participacdo de pelo
menos 75% no capital social por um periodo superior a 1 ano (com um periodo inicial de
referéncia a 1 de janeiro de 2012) e esta participacdo lhe confira mais de 50% dos
direitos de voto.

O lucro tributavel do grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e
prejuizos fiscais individuais das sociedades que integram o perimetro. Para este feito, as
contas das sucursais sdo integradas nas contas da Sede ao abrigo do principio da
tributagcdo do lucro global previsto no artigo 4° do Cédigo do IRC. Para além da sujeigdo
a IRC em Portugal, os resultados das sucursais podem ainda ser sujeitos a impostos
locais nos paises/ territérios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais sdo
dedutiveis a coleta de IRC do grupo, a titulo de crédito de imposto por Dupla Tributacéo
Juridica Internacional, nos termos do artigo 91.° do respetivo Cadigo.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do periodo, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Ajustamentos ao resultado contabilistico

- Imputacdo de lucros de filiais ndo residentes sujeitas a regime fiscal
privilegiado

Nos termos do artigo 66.° do Cédigo do IRC, sé@o imputados a Caixa, na
proporcao da sua participacdo e independentemente de distribuicdo, os
lucros obtidos por sociedades ndo residentes, submetidas a um regime
fiscal claramente mais favoravel, desde que a Caixa detenha, direta ou
indiretamente, uma participacdo social de pelo menos 25%, ou de pelo
menos 10% no caso de a sociedade néo residente ser detida, direta ou
indiretamente, em mais de 50% por sdcios residentes.

Considera-se que uma sociedade estd submetida a um regime
claramente mais favoravel (i) quando o territério de residéncia da mesma
constar da Portaria n.° 292/2011, de 8 de novembro, ou (ii) quando
aquela ai nao for tributada em imposto sobre o rendimento idéntico ou
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andalogo ao IRC, ou ainda (iii) quando o imposto Ihe é aplicavel no ambito
da sua atividade seja igual ou inferior a 60% do IRC que seria devido se a
sociedade fosse residente em Portugal.

A imputacao dos lucros em questéo é feita na base tributavel da Caixa
relativa ao exercicio que integrar o termo do periodo de tributacdo da
sociedade nédo residente e corresponde ao lucro liquido obtido por esta,
de acordo com a propor¢cédo do capital detido pela Caixa. O valor dos
lucros imputados sera dedutivel ao lucro tributavel do exercicio em que
os referidos lucros venham eventualmente a ser distribuidos a Caixa.

- Provisbes

No apuramento do lucro tributavel do periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2015 e do exercicio de 2014, a Caixa considerou o efeito dos
seguintes normativos:

o Disposicdes dos artigos 28.- C do Cddigo do IRC, no dmbito dos
guais ndo sdo aceites como custo fiscal as provisbes para risco
especifico de crédito no que respeita a créditos cobertos por direitos
reais sobre bens imoveis e provisBes para risco-pais sobre créditos
concedidos a empresas sobre as quais a Caixa detenha uma
participacdo superior a 10%;

o Disposicdes dos artigos 28.°- A ambos do Cédigo do IRC, no ambito
dos quais a partir de 1 de janeiro de 2003 deixaram de ser aceites
como custo fiscal, na sua totalidade, as provisdes para riscos gerais
de crédito apuradas no &mbito do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal.
Adicionalmente, nos termos da mesma legislacdo em vigor, quando se
verifique a reposicdo de provisbes para riscos gerais de crédito, séo
considerados proveitos, em primeiro lugar, aqueles que tenham sido
custo fiscal no periodo da respetiva constituigcao.

- Encargos com pessoal

A CGD tem vindo a considerar como fiscalmente aceites para
determinacdo da matéria coletavel os encargos com o pessoal
suportados e registados contabilisticamente, incluindo entre outros, 0s
associados as responsabilidades com pensdes e outros beneficios pos-
emprego, até ao limite das contribuicbes efetivamente entregues. Este
procedimento releva o entendimento do Secretario de Estado dos
Assuntos Fiscais relativo a esta matéria, de 19 de janeiro de 2006, de
acordo com o qual sdo dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro
tributavel, os montantes registados em custos, nos termos dos
normativos contabilisticamente aplicaveis, mas com o limite da
contribuicdo efetivamente entregue ao fundo de pensdes, no préprio
exercicio ou em exercicios anteriores, e atendendo as regras previstas no
artigo 43.° do Cadigo do IRC.

Ainda neste ambito e em resultado da alteracéo da politica contabilistica
relativa ao reconhecimento de ganhos e perdas atuariais com planos de
pensfes e outros beneficios pos-emprego ocorrida com referéncia a 31
de dezembro de 2011, o saldo dos encargos liquidos diferidos que se
encontrava registado no balanco da Caixa nessa data foi integralmente
reconhecido por contrapartida de Reservas. Atendendo a que a
componente relativa a responsabilidades com pensdes, no valor de
60.837 mEuros, cumpria 0s requisitos previstos no Artigo n°® 183° da Lei
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n® 64-B/2011, de 30 de dezembro, Lei que aprovou o Orcamento do
Estado para 2012, as varia¢cdes patrimoniais negativas originadas no
exercicio de 2011, as quais ndo relevaram para efeitos fiscais nesse
periodo, serdo reconhecidas como uma deducao ao lucro tributavel, em
partes iguais, nos dez exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2012.

- Resultado da liguidacédo

O artigo 92.° do Cédigo do IRC estabelece que a coleta, liquida das
dedugdes relativas a dupla tributacéo internacional e beneficios fiscais,
nao pode ser inferior a 90% do montante que seria determinado se o
sujeito passivo (i) ndo usufruisse de beneficios fiscais, e (i) nao
efetuasse contribuicbes suplementares para fundos de pensbes e
equiparaveis, destinadas & cobertura de responsabilidades com
beneficios de reforma.

Excluem-se do resultado da liquidacdo os beneficios fiscais previstos no
n° 2 do mesmo Artigo.

A CGD nao apurou qualquer ajustamento na determinacéo da coleta do
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 e no exercicio de
2014, em resultado da aplicacéo deste artigo.

Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar ou a pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do
lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
tempordrias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo reconhecidos
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que
permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte
de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados impostos diferidos ativos nos
casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situacoes,
incluindo questdes de interpretacdo da legislacao fiscal em vigor.

Apesar disto, ndo sao registados impostos diferidos relativos a diferencas temporarias
originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em transa¢cfes que ndo afetem
o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

As principais situacdes que originam diferencas temporarias ao nivel da CGD
correspondem a provisdes e imparidades temporariamente ndo aceites fiscalmente.

Os impostos diferidos sédo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversao das diferengas temporarias, as quais correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do
periodo, exceto nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital proprio. Nestas situacdes, o correspondente imposto
€ igualmente refletido por contrapartida de capital proprio.
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2.14. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisédo
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade
na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sao apenas objeto de divulgacdo, a menos que a
possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a:

e Responsabilidades com garantias prestadas e outros compromissos
extrapatrimoniais, sendo determinadas com base numa analise do risco
das operacdes e dos respetivos clientes;

o Contingéncias judiciais, fiscais, e outras resultantes da atividade do Grupo.

2.15. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sao reconhecidas de acordo com
0s principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os
principais beneficios concedidos pela Caixa incluem pensdes de reforma e
sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes e encargos com salde

No Grupo CGD existem diversos planos de penses incluindo, nomeadamente, planos
de beneficio definido e, em algumas situag8es, de contribuicdo definida. Deste modo, a
Caixa é responsavel pelo pagamento de pensfes de reforma, invalidez e sobrevivéncia
aos seus empregados. Existem ainda outras empresas do Grupo com responsabilidades
com planos de beneficio definido, nomeadamente o Banco Comercial do Atlantico, o
Banco Caixa Geral e o Banco Nacional Ultramarino (Macau).

Adicionalmente, a assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da CGD
(Sede) esta a cargo dos Servicos Sociais da Caixa Geral de Depdsitos (Servicos
Sociais), que séo financiados através de contribuicbes da Sede e dos empregados. A
Caixa tem ainda responsabilidades com as contribuicbes para os Servicos de
Assisténcia Médico-Social (SAMS) relativas aos colaboradores do Ex-BNU reformados
até a data da fusao deste banco com a CGD, ocorrida em 23 de julho de 2001.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferenca entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos
ativos do fundo de pensfes. O valor total das responsabilidades é determinado numa
base anual, por atudrios especializados, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e
pressupostos atuariais considerados adequados. A taxa de desconto utilizada na
atualizacdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de obriga¢6es de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo pagas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de
liquidacdo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferencas entre os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere a evolucéo
das responsabilidades e do rendimento esperado do fundo de pensfes, bem como os
resultantes de alteracdes de pressupostos atuariais, sdo registados por contrapartida de
“Outras Reservas”.
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Relativamente a planos de contribuicdo definida, o Grupo ndo assume normalmente
gualquer responsabilidade para além das contribuicdes efetuadas anualmente, pelo que
ndo ha lugar ao registo de custos adicionais.

O custo do periodo com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo
dos servigos correntes e os encargos liquidos com juros, é refletido de forma agregada
na rubrica apropriada de “Custos com pessoal’.

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma
definida no estudo atuarial é refletido diretamente em “Custos com pessoal”.
Adicionalmente, a Caixa regista um passivo especifico correspondente ao impacto da
passagem a situacdo de inativo de trabalhadores com os quais celebrou Acordos de

suspensdo da prestacdo de trabalho. Esta provisdo é igualmente registada por
contrapartida de resultados, na rubrica “Custos com pessoal”.

Outros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por
morte antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apés a idade normal de
reforma esté abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliacbes atuariais. Os ganhos e perdas atuariais observados sdo integralmente
reconhecidos por contrapartida de resultados do periodo, conforme disposi¢cdes do IAS
19 relativamente a natureza dos beneficios identificados.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal’ no periodo
a que respeitam, de acordo com o principio da especializacdo de exercicios.

2.16. Comissoes

Conforme referido na Nota 2.7., as comissfes relativas a operagdes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originacao
das operac¢des, sdo incluidas no custo amortizado e reconhecidas ao longo da operacéo,
pelo método da taxa efetiva, em “Juros e rendimentos similares”.

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao
longo do periodo de prestagdo do servico ou de uma sO vez, se respeitarem a uma
compensacéao pela execucao de atos Unicos.

2.17. Instrumentos de capital proprio emitidos

Os instrumentos de capital préprio emitidos sdo registados pelo justo valor da
contrapartida recebida, liquido de custos diretos com a emissao.

A classificacdo das acdes preferenciais emitidas pelo Grupo é efetuada com base nos
critérios definidos no IAS 32. Deste modo, nas situagbes em que o pagamento de
dividendos e/ ou o reembolso estejam exclusivamente dependentes de uma decisdo
discricionaria do Grupo, os titulos emitidos sdo considerados instrumentos de capital
proprio. As acBes preferenciais emitidas por filiais que cumprem estes requisitos séo
refletidas no balanc¢o consolidado na rubrica de “Interesses que n&o controlam”.
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2.18. Valores recebidos em deposito

Os valores recebidos em depdésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais preferencialmente ao justo valor ou ao valor
nominal.

2.19. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracdo de fluxos de caixa, 0 Grupo considera
como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em
Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicbes de crédito”.

2.20. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagdo de
estimativas pela Comissédo Executiva da Caixa e das empresas do Grupo. As estimativas
com maior impacto na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas do
Grupo incluem as abaixo apresentadas.

Determinacdo de perdas por imparidade em empréstimos e outros valores a receber

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.7. d). Deste modo, a determinagdo da imparidade em
ativos analisados individualmente resulta de uma avaliacdo especifica efetuada pela
Caixa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas
as operacdes em questéo.

A determinacgéo da imparidade por andlise coletiva é efetuada com base em parédmetros
histéricos determinados para tipologias de operagbes comparaveis, tendo em
consideracgdo estimativas de entrada em incumprimento e de recuperagao.

A Caixa considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite
refletir de forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo
em conta as regras definidas pelo IAS 39.

Determinacdo _de perdas por imparidade em ativos valorizados por contrapartida de
reservas de justo valor

De acordo com os requisitos de valorizacdo destes ativos, as menos-valias resultantes
da desvalorizagéo do respetivo valor de mercado sdo reconhecidas por contrapartida da
Reserva de justo valor. Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-
valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser
transferidas para custos do periodo.

No caso de instrumentos de capital, a determinacdo da existéncia de perdas por
imparidade pode revestir-se de alguma subjetividade. O Grupo determina a existéncia ou
ndo de imparidade nestes ativos através de uma andlise especifica em cada data de
balango e tendo em consideragéo os indicios definidos na Norma IAS 39 (Nota 2.7. d)).
Como critério genérico, € determinada imparidade sempre que se considere que, face a
dimensdo da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral recuperacdo do
montante investido.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias sao
transferidas da "Reserva de justo valor" para resultados sempre que existam indicios de
que possa vir a ocorrer incumprimento dos fluxos de caixa contratuais, nomeadamente,
por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de incumprimento de outras
responsabilidades financeiras, ou uma significativa degradacdo do seu rating.
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Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com exce¢do dos registados ao custo amortizado. Na valorizacdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, séo utilizados modelos
e técnicas de valorizagdo tal como descrito na Nota 2.7.. As valorizacdes obtidas
correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do
balanco. De modo a assegurar uma adequada segregacdo de funcdes, a valorizacdo
destes instrumentos financeiros é determinada por um 6rgdo independente da funcao de
negociacao.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.15. acima, as responsabilidades do Grupo por beneficios
pés-emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sédo
determinadas com base em avaliagGes atuariais. Estas avaliaces atuariais incorporam
pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos
salariais e de pensbes, rendibilidade dos ativos afetos a cobertura destas
responsabilidades e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adotados
correspondem a melhor estimativa do Grupo e dos seus atuarios do comportamento

futuro das respetivas variaveis.

Imparidade do goodwill

Conforme referido na Nota 2.4. acima, o Grupo realiza com uma periodicidade minima
anual analises de imparidade do goodwill registado em balanco. Estas analises séo
realizadas com base em estimativas dos fluxos de caixa futuros a gerar por cada
unidade em andlise, descontados a taxas consideradas apropriadas.

As projegBes efetuadas incorporam um conjunto alargado de pressupostos quanto a
evolucdo da atividade futura das unidades em analise, os quais poderdo ou néo verificar-
se no futuro. No entanto, estes pressupostos refletem a melhor estimativa do Grupo na
data do balanco.

Determinacao de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelas empresas do
Grupo com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor nos paises em
gue operam. No entanto, em algumas situa¢fes a legislacao fiscal ndo é suficientemente
clara e objetiva e pode dar origem a diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores
registados resultam do melhor entendimento dos 6rgéos responsaveis da Caixa e das
empresas do Grupo sobre o correto enquadramento das suas operacgdes, o qual € no
entanto suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.

O reconhecimento de impostos diferidos ativos pelo Grupo tem por base a expectativa
de lucros fiscais tributaveis futuros que permitam a sua realizacdo. O registo de impostos
diferidos gerados por prejuizos fiscais reportaveis apenas é efetuado caso se conclua
estarem reunidas condi¢des para a sua reversdo no decorrer dos periodos legalmente
previstos para o efeito, estando naturalmente esta avaliacdo dependente da
concretizacdo dos pressupostos considerados.
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3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO PERIODO

A estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais, por setores de atividade, e
os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais, exceto
quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

30-06-2015 31-12-

% Situagéo Situagéo
Setor de atividade/Entidade Sede Participagdo liquida liquida
SEY (@) [©)]

Resultado
liquido

Resultado
liquido

Gestédo de Participagdes Sociais

Caixa - Gestéo de Ativos, SGPS, S.A. Lishoa 100,00% 25.168 7.464 26.156 8.452
Caixa - Participagoes, SGPS, S.A. Lisboa 100,00% 143.936 27.808 100.172 26.793
Caixa Desenwolvimento, SGPS, S.A. Lisboa 99,72% 414 (23) 465 (29)
Caixa Seguros e Salde, SGPS, S.A. Lisboa 100,00% 1.596.921 42.444 1.570.703 531.087
Gerbanca, SGPS, S.A. Lisboa - - - 79.206 (61)
Parbanca, SGPS, S.A. Madeira 100,00% 106.459 8.432 80.297 19.048
Parcaixa SGPS, S.A. Lisboa 51,00% 961.393 6.734 959.878 16.260
Partang, SGPS, S.A. Lisboa 51,00% 190.535 21.043 161.418 35.936
Bancario
Banco Caixa Geral, S.A. Vigo 99,79% 440.421 15.643 434.894 20.410
Banco Comercial do Atlantico, S.A. Praia 57,91% 45.243 1.832 43.195 2.565
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. Maputo 51,26% 233.271 21.207 186.146 40.242
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. Sao Paulo 100,00% 102.625 791 109.973 (13.128)
Banco Interatlantico, S.A.R.L. Praia 70,00% 16.105 401 15.615 43
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) Macau 100,00% 673.298 26.738 618.461 41.763
Caixa - Banco de Investimento, S.A. (b) Lisboa 99,72% 314.838 696 339.247 4.049
CGD - North America Finance Delaware 100,00% 1 - 1 -
CGD Investimentos CVC, S.A. Séo Paulo 99,86% 1.698 (2.561) 4.460 (7.790)
Mercantile Bank Holdings, Ltd. (b) Joanesburgo 100,00% 146.644 4.839 135.367 8.908
Banco Caixa Geral Totta Angola, S.A. Luanda 26,01% 294.659 41.260 314.313 70.303

Crédito Especializado
Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. Lisboa 51,00% 88.885 5.748 83.137 16.429
Promoleasing - Sociedade de Locag&o Financeira, S.A. Praia 51,27% 297 3 294 10

Gestdo de Ativos

Caixagest - Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A. Lisboa 100,00% 27.495 1.286 29.359 3.131
CGD Pensoes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Lisboa 100,00% 5.398 765 5.132 1.347
Fundger - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. Lisboa 100,00% 3.564 1.364 6.094 3.894

Capital de Risco

A Promotora, Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L. Praia 45,30% 3.324 83 3.159 (53)
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Lisboa 99,72% 51.850 2.506 49.344 3.503
Imobiliario
Imobci, Lda. Maputo 45,13% 682 21 696 467
Imocaixa - Gestéo Imobiliaria, S.A. Lisboa 100,00% 6.934 (1.862) 8.796 (2.966)
Caixa Imobiliario, S.A. Lishoa 100,00% 30.708 (11.982) (115.510) (42.767)
Inmobiliaria Caixa Geral S.A.U. Madrid 100,00% (56.457) (4.493) (51.965) (7.768)
Cibergradual, Investimento Imobiliario, S.A. Lisboa 100,00% (50.638) 73) (50.466) (5.263)

Outras Entidades Financeiras
CGD Finance Cayman 100,00% 2.568 - 2.568 (24)
Caixa Geral Finance (c) Cayman 0,00% 111.219 - 111.219 -
(a) A situag&o liquida inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Dados retirados das demonstragdes financeiras consolidadas.

(c) O capital social esta representado por 1.000 agdes ordinarias com valor unitario de 1 Euro e 110.128 a¢@es preferenciais sem direito de voto
com o valor unitario de 1.000 Euros cada (110.128 agdes preferenciais em 31-12-2014).
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30-06-2015 31-12-2014

b SREEED Resultado SREEED Resultado
Setor de atividade/Entidade Sede Participacéo liquida o liquida -
. liquido liquido
Efetiva @) @)

Outros setores

Caixanet - Telematica e Comunicagdes, S.A. Lisboa 80,00% 1.835 30 1.805 3
Caixatec, Tecnologias de Comunicagéo, S.A. Lisboa 100,00% (1.271) (153) (1.119) (473)
LCS - Linha de Cuidados de Salde, S.A. Lisboa 100,00% v (349) 448 (1.372)
HPP International Ireland, Ltd. Dublin - - - 30.860 (15)
HPP International - Luxembourg, S.A.R.L. Luxemburgo 100,00% (33.692) ®) (33.684) 12)
Wolfpart, SGPS, S.A. Lisboa 100,00% 27.152 (13.607) (195.866) (49.105)

Agrupamentos Complementares de Empresas

Groupment d'Interet Economique Paris 100,00%
Sogrupo - Compras e Senicos Partilhados, ACE Lisboa 90,00%
Sogrupo - Sistemas de Informacéo, ACE Lisboa 80,00%
Sogrupo IV - Gestéo de Iméweis, ACE Lisboa 33,30%

Entidades de propésito especial e Fundos de investimento

Fundo Nostrum Mortgage 2003-1 Lisboa 100,00% 300.257 160 317.716 594
Nostrum Mortgages PLC Dublin 100,00% 15.705 (485) 16.190 (765)
Fundo de Capital de Risco - Grupo CGD - Caixa Capital Lisboa 99,98% 300.708 5.063 295.645 (8.058)
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais Lisboa 100,00% 14.559 1.552 13.007 (528)
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos Lishoa 100,00% 39.856 716 39.140 (1.190)
Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento Lisboa 100,00% 23.400 (139) 23.539 (140)
Fundo de Capital de Risco Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures Lisboa 100,00% 1.995 5)

Fundo de investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento

e Sy W N—— Lisboa 87,86% 116.313 (200) 116.513 1.485
Fundo Especial de Investimento Aberto Estratégias Alternativas Lisboa 76,90% 16.638 262 16.576 (422)
H(a:;\iitx;il:;?gl)iliério - Fundo de Investimento Fechado de Arrendamento liram 100,00% 43.530 @22) 43.952 (1.648)
Caixagest Private Equity - Fundo Especial de Investimento Lisboa 45,43% 129.423 12.086 123.389 12.721
Caixagest Imobiliario Internacional - Fundo Especial de Investimento Lisboa 45,20% 268.303 13.527 255.796 13.186
Caixagest Infra-Estruturas - Fundo Especial de Investimento Lisboa 26,80% 97.494 7.924 91.314 8.699
Beirafundo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lisboa 95,88% 3.420 (2.447) 5.867 (4.995)
H(;:)(iizieiznif Portugal - Fundo de Investimento fechado de Arrendamento lisram 100,00% 30.880 @57) 31137 936
Caixa Reabilita - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Lisboa 100,00% 10.176 (104) 10.279 227
Fundolis - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lisboa 100,00% 58.992 (327) 59.319 (3.820)
Fundimo - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Lisboa 53,27% 628.044 7.825 659.609 (13.150)
Fundo especial de investimento - Obriga¢cdes Rendimento Nacional Lisboa 23,11% 97.297 1.795 95.924 9.039
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lisboa 77,92% 146.333 1.155 145.177 3.488
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado - Iberia Lisboa 100,00% 25.027 214 24.813 (3.348)

(a) A situagdo liquida inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Dados retirados das demonstragdes financeiras consolidadas.

Os principais movimentos nas filiais do Grupo durante o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2015 e no exercicio de 2014 foram os seguintes:

Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento

O Fundo Caixa Crescimento, FCR, constituido em 28 de junho de 2013, destina-se a
exercer a atividade de capital de risco, mediante a realizacao de investimentos em PME
ou sociedades com sede em Portugal e grau de capitalizagdo médio que necessitem de
financiar os respetivos planos de investimento com vista a refor¢car a capacidade
produtiva, expandir para novos mercados, sustentar estratégias de crescimento ou
reforcar necessidades estruturais de financiamento do ciclo de exploracao.

No decorrer do primeiro semestre 2015 foi aprovado um aumento de capital do Fundo,
conforme proposta da Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. através da
emissdo de 30.000 unidades de participagdo, com um valor nominal de 1.000 Euros,
cada, subscrito na sua integralidade pela Caixa. Este aumento de capital ocorre apés o
realizado no exercicio de 2014, no valor de 2.000 mEuros, também subscrito pela CGD.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, do valor total do capital do Fundo,
encontravam-se realizados (integralmente em numerario) 23.700 mEuros.
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Fundo de Capital de Risco Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures

O Fundo Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures, FCR foi constituido em 16 de marco
de 2015, com um capital inicial de 6.000 mEuros, representado por 6.000 Unidade de
Participacdo com um valor nominal de 1.000 Euros, cada, integralmente subscrito pelo
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos.

O Fundo destina-se a exercer a atividade de capital de risco, mediante a realizacao de
investimentos em sociedades de base tecnol6gica com médio e elevado potencial de
crescimento, com projetos de dominio cientifico oriundos do sistema cientifico-
tecnoldgico nacional e internacional.

Em 30 de junho de 2015, do valor total do capital do Fundo, encontravam-se realizados
(integralmente em numerario) 2.000 mEuros.

Banco Comercial e de Investimentos, S.A.

No decorrer do primeiro semestre de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral do Banco
Comercial e de Investimentos, S.A., 0 aumento de capital social desta entidade, do qual
3.081.274.880 MZN a realizar por incorporacdo de reservas e 1.789.709.460 MZN
através da emissdo de 72.752.418 novas acgdes. A participagdo do Grupo nesta
operacdo foi concretizada através da Parbanca, SGPS, S.A., a qual detém uma
participacéo de 51% no capital do BCI, mediante a subscricdo de novas ac¢des no valor
de 912.751.820 MZN ao preco unitario de 24,60 MZN (incluindo um prémio de emisséo
de 14,60 MZN).

Gerbanca, SGPS, S.A.

Dando provimento a deliberagcdo dos seus acionistas, Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e
Caixa Participacdes, SGPS, S.A., em Assembleia Geral realizada em 31 de dezembro de
2014, foi concluido no decorrer do primeiro semestre de 2015 o processo de dissolugao
e liquidacdo da Gerbanca, SGPS, S.A..

O patriménio liquido desta sociedade, essencialmente constituido pela participagao
detida no Caixa - Banco de Investimento, S.A, foi distribuido aos detentores do seu
capital social na proporcéo do respetivo investimento (90% e 10%, respetivamente).

Wolfpart, SGPS, S.A.

No decorrer do més de marco de 2015, foi aprovada em Assembleia Geral de acionistas
desta sociedade a conversdo de 236.626 mEuros de créditos concedidos sob a forma de
suprimentos em prestagfes suplementares, para refor¢co dos seus capitais proprios.

Caixa Imobiliario, S.A.

Em fevereiro de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral de acionistas desta sociedade
a conversdo de 158.200 mEuros de créditos concedidos sob a forma de suprimentos em
prestacdes suplementares, para reforgo dos seus capitais proprios.

Caixa Seguros e Salde, SGPS, S.A. (Caixa Sequros e Saude) e Fidelidade - Companhia
de Sequros, S.A. (Fidelidade)

Conforme explicado em maior detalhe na Nota 12, no quadro do processo de
privatizacdo da Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A., Cares — Companhia de
Seguros, S.A., e Multicare - Seguros de Saude, S.A., foram assinados, em 7 de fevereiro
de 2014, os contratos pendentes a concretizagdo da alienacdo de uma participagao
maioritaria a favor do proponente Fosun International Limited processo este ultimado em
maio de 2014.

De acordo com o previsto no contrato de compra e venda da Fidelidade — Companhia de
Seguros, S.A., a participacao da Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A,, teria um maximo
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de 15% com a venda de 5% do capital aos trabalhadores. A oferta publica de venda
ocorreu em 15 de outubro tendo sido vendidas 16.860 acdes aos trabalhadores. As
restantes, para completar os 5% do capital da Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A.,
foram adquiridas pelo Grupo Fosun no dia 8 de janeiro de 2015.

Em consequéncia destas operacfes, as participacdes retidas pelo Grupo na Fidelidade —
Companhia de Seguros, S.A., Cares — Companhia de Seguros, S.A., e Multicare -
Seguros de Saude, S.A., foram classificadas como investimentos em associadas (Nota
14).

A alienagédo destes investimentos conduziu a redugdo da percentagem detida pelo Grupo
em algumas das suas Filiais, nomeadamente as que eram detidas pela Fidelidade —
Companhia de Seguros, S.A..

Paralelamente, ja no decorrer do primeiro semestre de 2015, e dando continuidade ao
processo de reorganizacdo das suas participagfes, a Caixa Seguros e Saude, SGPS,
S.A. concluiu os procedimentos de liquidacéo da HPP International (Ireland).

Garantia - Companhia de Sequros de Cabo Verde, S.A. (participacdo no Banco
Comercial do Atlantico, S.A.)

No decorrer do primeiro semestre de 2014 na sequéncia do processo de alienagédo das
atividades seguradoras do Grupo, a CGD, o Banco Interatlantico, S.A. e 0 Banco
Comercial do Atlantico, S.A. alienaram a Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A.
111.789 acdes representativas de 55,90% do capital social da Garantia — Companhia de
Seguros de Cabo Verde, S.A. (Garantia) pelo montante de 6.175 CVE por agdo. Ainda
nesse periodo, a CGD reforgou a sua posi¢do no Banco Comercial do Atlantico, S.A.
adquirindo a Garantia 89.504 ac¢fes representativas de 6,76% do respetivo capital social
pelo montante de 3.504 CVE por acdo. Em consequéncia desta reestruturagcéo, o Grupo
Caixa passou a deter uma participacdo efetiva de 57,91% no Banco Comercial do
Atlantico, S.A., 70% no Banco Interatlantico, S.A. e uma participacéo indireta de 25% na
Garantia — Companhia de Seguros, S.A. através do Banco Comercial do Atlantico, S.A.

Imocaixa — Gestao Imobiliaria, S.A.

No decorrer do exercicio de 2014 foi aprovada em Assembleia Geral de acionistas desta
sociedade a conversdo de créditos concedidos sob a forma de suprimentos em
prestacdes suplementares, no montante de 45.000 mEuros, para reforco dos seus
capitais préprios.

CGD Investimentos CVC, S.A.

Em 2014, foi decidido proceder a reestruturagcao do negocio de corretagem desenvolvida
no Brasil através da CGD Investimentos CVC. Nesse sentido, em julho de 2014, foi
anunciada a fuséo da atividade de HomeBroker da CGD Investimentos CVC com a Rico,
plataforma de investimentos da Octo CTVM. Desta operacdo resultard, sujeito a
aprovacao do Banco Central do Brasil, a detencéo de 51% das ac¢fes da Octo CTVM por
parte do Grupo. Adicionalmente, no final do segundo semestre de 2014, a CGD
Investimentos CVC anunciou a intencdo de proceder ao encerramento da sua atividade
de institucionais.

Eventos subsequentes

Banco Caixa Geral Totta de Angola, S.A.

Em 8 de julho de 2015, o Banco Santander Totta, S.A. e a Santotta - Internacional,
SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda. exerceram a op¢éo de venda da sua participacdo de
49% no capital social da sociedade Partang, SGPS, S.A., nos termos de um acordo
celebrado entre as trés entidades em julho de 2009. Na sequéncia do exercicio desta
opcao, a CGD passou a deter 100% do capital social da Partang, SGPS, S.A., a qual por
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sua vez, detém uma participacao de 51% do capital social no Banco Caixa Geral Totta
Angola, S.A..

LCS - Linha de Cuidados de Saude, S.A.

Em 27 de setembro de 2013 foi celebrado entre a Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A. a
Optimus - Comunicacgdes, S.A. (Nos Comunicag¢fes, S.A.) e Teleperformance Portugal,
S.A. um contrato promessa compra e venda da totalidade das acbes representativas de
100% do capital social da sociedade LCS - Linha de Cuidados de Salde, S.A.. Apds
obtencdo das autorizacdes regulamentares necessarias, a operacao concretizou-se no
decorrer do més de julho de 2015, pelo montante de 5 mEuros, tendo o Grupo registado
uma menos-valia nessa data de 1.610 mEuros.
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4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Caixa 684.224 692.902
Depésitos a ordem em bancos centrais 1.219.139 1.425.098
1.903.363 2.118.000
Juros de depdsitos a ordem em bancos centrais 68 28
1.903.431 2.118.028

Os depésitos a ordem da Caixa no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de
reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos sédo
remunerados e correspondem a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois
anos, excluindo os depoésitos e os titulos de divida de instituicbes sujeitas ao regime de
reservas minimas do SEBC.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os fundos que a Caixa e 0s bancos
do Grupo mantinham em depédsitos em bancos centrais cumpriam os limites minimos
fixados pelas disposi¢Bes vigentes nos paises onde operam.
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5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Cheques a cobrar

- No pais 61.826 73.701
- No estrangeiro 24.179 34.776
86.005 108.477

Depdésitos a ordem e outras disponibilidades

- No pais 171.833 180.291

- No estrangeiro 556.003 586.338
727.837 766.629

Juros a receber 1.459 3.193
815.300 878.298

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados
para compensacdo. Estes valores sao cobrados nos primeiros dias do periodo
subsequente.
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6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

- No pais 262.169 113.054

Depositos a prazo

- No estrangeiro 1.562.112 202.978
Empréstimos

- No pais 313 60.288
- No estrangeiro 192.452 254.652

Outras aplicactes

- No pais 66.803 5.164
- No estrangeiro 1.056.534 1.310.719
Operagbes de compra com acordo de revenda 238.871 190.187
Crédito e juros vencidos 7.158 7.163
3.386.413 2.144.206
d(;oggat:;eﬁ:jr :e valor de ativos objeto de operacdes (3.917) 2302
Juros a receber 1.686 2.379
Proweitos diferidos (1.756) (3.404)
3.382.426 2.145.482
Imparidade (Nota 33) (11.497) (11.817)
3.370.929 2.133.665

Em resultado do processo de reorganizacdo da estrutura de ativos e passivos do ex-
Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), atualmente designado Banco BIC Portugués,
S.A. (BIC), realizada no ambito da reprivatizacao desta instituicdo financeira (concluida
no decurso do primeiro trimestre de 2012), a Caixa contratou junto desta entidade um
programa de papel comercial com um limite de 400.000 mEuros.

O referido programa, ndo utilizado em 31 de dezembro de 2014, beneficiou de garantia
do Estado Portugués até a sua data de vencimento em marco de 2015. Ainda neste
ambito, foi concedida pela Caixa uma linha de crédito em conta corrente até ao limite de
300.000 mEuros, com vencimento em mar¢co de 2016, cuja possibilidade de utilizacdo
esta condicionada ao valor de depésitos de clientes do ex-BPN.

No decurso do processo de alienacao do Banco, a titularidade dos veiculos Parvalorem,
S.A., Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. (detentores de um conjunto de ativos
transferidos do BPN em resultado do processo de reestruturacdo implementado apés a
sua privatizacéo), e por ineréncia as dividas contratadas por estas sociedades junto da
Caixa Geral de Depoésitos sob a forma de crédito a clientes e emissdes obrigacionistas,
foram transferidos para a esfera do Estado Portugués. O valor nominal do crédito nao
titulado ascendia em 31 de dezembro de 2014 a 38.305 mEuros, encontrando-se ja
integralmente liquidado (Nota 11). O valor nominal das emissfes obrigacionistas em 30
de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 ascendia a 2.537.203 mEuros (Nota 8).
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Complementarmente, foram igualmente assumidas pelo Estado responsabilidades
decorrentes de um programa de papel comercial subscrito pela Caixa no valor de
1.000.000 mEuros, dado ter existido uma transmisséo de posi¢éo contratual entre o BPN
e a Parvalorem (Nota 11). Assim, a partir de 30 de marco de 2012, o emitente deste
programa de papel comercial passou a ser a referida sociedade.

A amortizacdo dos valores em divida a CGD pelos veiculos encontra-se a ser efetuada
nos termos acordados entre o Estado Portugués, o Banco Central Europeu, o Fundo
Monetario Internacional e a Unido Europeia. De referir que conforme previsto no referido
plano de regularizagéo os montantes que venham a ser obtidos através da recuperacéo
dos ativos detidos pelos veiculos deverdo ser canalizados para a liquidacdo destes
créditos.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o saldo acumulado de imparidade
para aplicagdes em instituicdes de crédito inclui 11.495 mEuros e 11.815 mEuros,
respetivamente, relativos a exposi¢es sobre bancos com sede na Republica da Islandia.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica "Operac¢des de compra
com acordo de revenda" refere-se a contratos de aquisicdo de instrumentos financeiros
com acordo de revenda numa data futura por um pregco previamente fixado. Os
instrumentos financeiros adquiridos nestas operacées ndo sdo reconhecidos em
balanco, permanecendo o valor da compra registado como um empréstimo a instituicbes
de crédito, o qual é valorizado pelo respetivo custo amortizado. As referidas operagdes
foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase Agreements (GMRA) no
ambito dos quais estdo previstos mecanismos de refor¢co dos colaterais associados a
estas transacdes em fung¢éo da evolucéo do respetivo valor de mercado determinado de
acordo com as especificacbes acordadas entre as contrapartes, e usualmente
concretizadas através da constituicdo de depdsitos de caucao.

O movimento da imparidade de aplicagbes em instituicbes de crédito, durante os
semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, é apresentado na Nota 33.
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7. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

" Ao justo valor ] Ao justo valor
Detidos para L Detidos para %
- através de Total e através de Total
negociacédo negociacéo
resultados resultados

. Titulos da divida publica 6.670 - 6.670 1.106 - 1.106

Instrumentos de divida

- De emissores publicos:

. Obrigacdes de outros emissores
publicos:
Estrangeiros 209.636 - 209.636 302.528 - 302.528
- De outros emissores:

. Obrigagdes e outros titulos:

De residentes 1.453 4.999 6.452 439 4.961 5.400
De n&o residentes 11.913 1.855 13.769 13.093 1.999 15.092
229.672 6.855 236.527 317.166 6.960 324.126

Instrumentos de capital

De residentes 444 73.834 74.278 589 120.570 121.159
De néo residentes 38.458 68.235 106.693 36.064 50.877 86.941
38.903 142.069 180.971 36.652 171.447 208.100

Outros instrumentos financeiros

- Unidades de participagéo

De residentes - 174.454 174.454 - 164.971 164.971
De néo residentes - 492.059 492.059 - 479.280 479.280
- Outros
De néo residentes 27 - 27 30 - 30
27 666.513 666.540 30 644.251 644.281

Instrumentos derivados com justo valor
positivo (Nota 10)

- Swaps 1.497.352 - 1.497.352 1.542.176 - 1.542.176
- Futuros e outras operagdes a prazo 19.388 - 19.388 14.423 - 14.423
- Opgoes de divisas e cotagdes 52.579 - 52.579 132.682 - 132.682
- Opgoes de taxa de juro (Caps & Floors) 193.538 - 193.538 206.942 - 206.942
- Outros - = = 847 = 847

1.762.857 - 1.762.857 1.897.069 - 1.897.069

2.031.459 815.436 2.846.896 2.250.918 822.658 3.073.576

Em 30 de junho de 2015, os ativos financeiros detidos para negociacdo e outros ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, incluem unidades de participacdo de
fundos de investimento mobiliario e imobiliario geridos por entidades do Grupo nos
montantes de 84.677 mEuros e 27.792 mEuros, respetivamente (80.730 mEuros e
27.621 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2014).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a rubrica “Ativos financeiros detidos
para negociagéo - Instrumentos de divida” inclui titulos afetos a emissdo de obrigagdes
hipotecarias com um valor de balangco de 121.954 mEuros e 127.537 mEuros,
respetivamente (Nota 19).
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8. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Instrumentos de divida

- De divida publica 8.739.223 8.768.970
- De outros emissores publicos 1.752.079 1.431.875
- De outros emissores 4.362.285 4.360.643

14.853.587 14.561.488

Instrumentos de capital

- Valorizados ao justo valor 235.839 303.532
- Valorizados ao custo histérico 180.061 185.767
415.900 489.299

Outros instrumentos 1.309.751 1.161.228

16.579.237 16.212.015

Imparidade (Nota 33)

- Instrumentos de capital (111.390) (108.408)
- Instrumentos de divida (653) (668)
- Outros instrumentos (241.375) (204.547)

(353.418) (313.623)

16.225.820 15.898.392

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Instrumentos de divida —
De outros emissores” inclui 2.775.686 mEuros e 2.748.726 mEuros, respetivamente,
referentes a obrigacdes emitidas pelas entidades Parvalorem, S.A., Parups, S.A. e
Parparticipadas, S.A. ao abrigo do processo de reorganizacdo das operacdes de
assisténcia de liquidez junto do BPN (Nota 6). Estas obrigacbes encontram-se
abrangidas por garantia prestada pelo Estado Portugués.

Em 30 de junho de 2015 as rubricas "Outros instrumentos" e “"Imparidade - outros
instrumentos" incluem, respetivamente, 733.653 mEuros e 124.844 mEuros (685.198
mEuros e 102.932 mEuros respetivamente, em 31 de dezembro de 2014), relativos a
subscricdo de participagbes em veiculos constituidos no ambito de operacdes de
cedéncia de ativos financeiros (créditos concedidos a clientes). Na sequéncia da
transferéncia dos referidos ativos (para a propria sociedade ou para sociedades detidas
pelo veiculo no qual o Grupo detém a sua participacdo), estes foram desreconhecidos do
balanco, dado ter-se concluido encontrarem-se cumpridos 0s requisitos previstos na IAS
39 nesta matéria, nomeadamente a transferéncia de parte substancial dos riscos e
beneficios associados as operagfes de crédito, assim como do respetivo controlo. De
referir que as sociedades veiculo, nas quais o Grupo detém uma participacdo minoritaria,
retéem autonomia na sua gestdo. De forma a assegurar a neutralidade das operac¢fes
no momento da sua concretizacdo, foram constituidas imparidades afetas as
participagbes nos veiculos equivalentes aos valores das perdas esperadas que se
encontravam atribuidas as operacdes de crédito e que foram revertidas no processo de
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desreconhecimento de balanco destes ativos. Posteriormente ao seu registo inicial, estas
posicdes refletem a revalorizacdo do patriménio destas sociedades.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a exposi¢cdo mantida pelo Grupo
apresenta o seguinte detalhe:

30-06

Titulos subscritos n de operac8es de cedéncia de ativos

Valor antes de Imparidade — Reserva de justo
. : alor liquido
imparidade acumulada valor

Fundo Recuperagdo, FCR 180.457 (41.924) 138.533 457
Flit-Ptrel SICAV 117.247 (10.536) 106.711 10.691
Discowery Portugal Real Estate Fund 113.208 (23.018) 90.190 23.184
Fundo Imobiliario Aquarius 107.544 (21.703) 85.841 21.111
OXl Capital, SCR 81.305 (3.329) 77.976 5.237
Vallis Construction Sector 73.358 (9.248) 64.110 9.958
Fundo Recuperag&o Turismo, FCR 54.151 (13.597) 40.555 8.385
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.383 (1.490) 4.893 E
733.653 (124.844) 608.810 79.023

12-31

Titulos subscritos no ambito de operagGes de cedéncia de ativos

Valor antes de Imparidade o Reserva de justo
. . Valor liquido
imparidade acumulada valor

Fundo Recuperagéo, FCR 180.000 (34.380) 145.620 -
Flit-Ptrel SICAV 114.574 (10.536) 104.039 8.502
Discovery Portugal Real Estate Fund 109.428 (23.018) 86.411 20.090
OXl Capital, SCR 81.234 (3.309) 77.925 5.166
Vallis Construction Sector 72.907 (9.248) 63.659 9.751
Fundo Imobiliario Aquarius 66.318 (8.844) 57.473 8.216
Fundo Recuperagéo Turismo, FCR 54.409 (13.597) 40.812 8.642
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.328 - 6.328 (55)
685.198 (102.932) 582.266 60.312

De forma complementar as participacdes detidas nestes veiculos, em determinadas
operacbes a Caixa concedeu igualmente suprimentos e prestacdes acessorias,
registadas em rubricas de "Outros ativos", cujo valor de balan¢co em 30 de junho de 2015
e 31 de dezembro de 2014 ascendia a 50.294 mEuros e 49.750 mEuros,
respetivamente, integralmente provisionadas.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 o valor da Imparidade de “Outros
instrumentos” inclui 4.603 mEuros e 4.094 mEuros, respetivamente, relativo a fundos de
investimento imobiliarios geridos por empresas do Grupo que apresentaram um declinio
prolongado do seu valor de mercado abaixo do preco de custo.

Em 30 de junho de 2015 o valor de balango liquido de imparidade de unidades de
participacdo de fundos mobiliarios e imobiliarios geridos por entidades do Grupo
registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda ascende a 10.592
mEuros e 25.609 mEuros, respetivamente (16.255 mEuros e 26.013 mEuros,
respetivamente, em 31 de dezembro de 2014).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os instrumentos de capital incluem
as seguintes participacoes:
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bancéria '""E_S“me”?" € imparidade acumulada VelErlEs justo valor efetiva (%)
capital de risco
Valorizados ao justo valor
SICAR NovEnergia Il 5 63.039 63.039 5 63.039 20.616 15,49
Galp Energia, SGPS, S.A. 11.210 5 11.210 5 11.210 (1.366) 0,07
Finpro, SGPS, S.A. = 23.818 23.818 (23.818) 5 5 17,17
La Seda Barcelona, S.A. 52.878 5 52.878 (52.878) 5 R 14,24
A.Silva & Silva - Imobiliario e Senigos, S.A. | 21.300 21.300 (21.300) E e 19,64
INAPA 25.311 i 25.311 | 25.311 (1.489) 16,84
Acdes de entidades estrangeiras 5.486 21.073 26.558 (2.237) 24.321 7.110
Outros 2 11.724 11.726 (4.302) 7.424 1.619
94.886 140.953 235.839 (104.534) 131.305 26.491
Valorizados ao custo histérico
Aguas de Portugal, S.A. 153.003 5 153.003 5 153.003 5 9,69
VAA - Vista Alegre Atlantis, S.A. 4.058 800 4.858 (1.178) 3.680 5 4,48
Outros 22.154 46 22.200 (5.678) 16.522
179.215 845 180.061 (6.856) 173.204
274.101 141.799 415.900 (111.390) 304.509 26.491
bancéria '""E_S“me”?" € imparidade acumulada VelErlEs justo valor efetiva (%)
capital de risco
Valorizados ao justo valor
SICAR NovEnergia Il | 61.952 61.952 | 61.952 19.529 15,49
Galp Energia, SGPS, S.A. 8.984 5 8.984 5 8.984 (3.592) 0,07
Finpro, SGPS, S.A. = 23.818 23.818 (19.183) 4.635 5 17,17
La Seda Barcelona, S.A. 52.878 5 52.878 (52.878) 5 R 14,24
A.Silva & Silva - Imobiliario e Senigos, S.A. | 21.300 21.300 (21.300) E e 19,64
Acdes de entidades estrangeiras 6.254 18.830 25.084 (2.062) 23.022 7.154
Outros instrumentos com caracteristicas de capital 5 - 5 - 5 B
Outros 98.779 10.733 109.512 (4.284) 105.228 10.879
166.899 136.633 303.532 (99.707) 203.825 33.974
Valorizados ao custo histérico
Aguas de Portugal, S.A. 153.003 5 153.003 5 153.003 5 9,69
VAA - Vista Alegre Atlantis, S.A. 4.058 800 4.858 (1.178) 3.680 5 4,48
Outros 27.860 46 27.906 (7.524) 20.382
184.921 845 185.767 (8.702) 177.065
351.820 137.478 489.299 (108.408) 380.890 33.974

Na preparacao dos mapas acima foram utilizados os seguintes critérios:

- A coluna “Banca de investimento e capital de risco” compreende os titulos
detidos pelo Caixa - Banco de Investimento e pela area de capital de risco do
Grupo, incluindo os fundos de capital de risco que sao consolidados (Nota 3);

- Os titulos detidos pelas restantes entidades foram imputados a “Atividade
bancaria”.

O valor da imparidade em instrumentos de capital reconhecida pelo Grupo por
contrapartida de resultados no semestre findo em 30 de junho de 2015 apresenta a

seguinte composicdo (Nota 33):
30-06-2015

Finpro, SGPS, SA 4.635
Outros 18
4.652

O Grupo nao reconheceu perdas de imparidade para instrumentos de capital no decorrer
do primeiro semestre de 2014.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a reserva de justo valor de ativos
financeiros disponiveis para venda apresenta o seguinte detalhe:
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30-06-2015 31-12-2014

Reserva de justo valor (Nota 24)
(valores brutos, antes de interesses que ndo controlam)
Instrumentos de divida 82.849 409.476
Instrumentos de capital
- Justo valor positivo 29.346 37.566

- Justo valor negativo

. Menos valia inferior a 20% do custo de aquisi¢céo (2.855) -

. Menos valia entre 20% e 30% do custo de aquisicdo - (3.592)

26.491 33.974

Outros instrumentos 157.593 110.096
266.933 553.545

Resenva por impostos diferidos (74.910) (152.214)
192.023 401.331

Saldo atribuivel aos interesses que ndo controlam 48 (2.495)
192.071 398.836

Os principais movimentos relativos aos instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda durante o periodo findo em 30 de junho de 2015 e no
decorrer do exercicio de 2014 foram os seguintes:

Finangeste, S.A.

Em junho de 2015, a Caixa alienou 247.375 a¢Bes da Finangeste por um montante global
de 1.582 mEuros, tendo em resultado desta operacédo sido registada uma menos-valia de
931 mEuros (Nota 29).

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Em junho de 2014, no ambito da 22 fase de reprivatizacdo da REN, a Caixa alienou a
totalidade das ac¢des que detinha desta sociedade por um montante de 15.725 mEuros,
tendo em resultado desta operagdo sido registada uma mais-valia de 6.933 mEuros
(Nota 29).

Galp Energia, SGPS, S.A.

No decorrer do primeiro semestre de 2014, o Grupo alienou 1.339.125 acdes da Galp
Energia por um montante global de 17.712 mEuros, tendo em resultado desta operacao
sido registada uma mais-valia de 1.903 mEuros (Nota 29).

Reclassificacdo de titulos

Caixa Geral de Depésitos

No exercicio de 2008 e no decorrer do primeiro semestre de 2010, em conformidade
com as alteragdes ocorridas a Norma IAS 39 em outubro de 2008, conforme descritas
em maior detalhe na Nota 2.7., e em face das circunstancias excecionais observadas no
comportamento dos mercados financeiros nos referidos periodos, a Caixa procedeu a
transferéncia de um conjunto de titulos da categoria de ativos financeiros detidos para
negociagdo para a categoria de ativos financeiros disponiveis para venda.

As reclassificacdes efetuadas pela Caixa que resultaram da instabilidade e volatilidade
gue afetaram os mercados financeiros, com especial relevancia no decorrer de 2010 no
gue respeita a evolucdo dos mercados de crédito fortemente influenciados pela
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desestabilizacdo no financiamento de divida soberana de paises da Zona Euro,
determinaram a alteracdo das perspetivas da Caixa relativamente a alienacdo destes
ativos, tendo deixado de ser expectavel que esta viesse a ocorrer no curto prazo. A
transferéncia de titulos ocorrida no primeiro semestre de 2010 compreendeu
essencialmente instrumentos de divida emitidos por soberanos, titulos emitidos por
agéncias governamentais e outros instrumentos de crédito emitidos por instituicbes
financeiras diretamente atingidos pela turbuléncia verificada nos mercados de divida
publica da Zona Euro.

Ainda no decorrer do primeiro semestre de 2010 a Caixa procedeu a reclassificagdo de
obrigacdes da categoria de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de
crédito a clientes.

O impacto da reclassificacdo desses titulos em resultados e na reserva de justo valor,
apresenta o seguinte detalhe:
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Titulos reclassificados no exercicio de 2008

Valor de balango da data de reclassificagéo

Valor de balango em 31-12-2008

Valor de balango em 31-12-2009

Valor de balango em 31-12-2010

Valor de balango em 31-12-2011

Valor de balango em 31-12-2012

Valor de balango em 31-12-2013

Valor de balango em 31-12-2014

Valor de balango em 30-06-2015

Justo Valor dos titulos reclassificados em 30-06-2015

Resenva de justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2015

Ganhos / (perdas) associados a variagédo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2008 e 31-12-2009

Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor
Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos/ (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2009 e 31-12-2010
Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da resenva de justo valor
Imparidade reconhecida no exercicio
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2010 e 31-12-2011
Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor
Outros ganhos/(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2011 e 31-12-2012

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da resena de justo valor
Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagédo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2012 e 31-12-2013

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da resena de justo valor
Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos

entre 31-12-2013 e 31-12-2014
Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da resena de justo valor

Ganhos / (perdas) associados a variagédo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2014 e 30-06-2015

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da resena de justo valor

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ativos financeiros ao justo

valor por contrapartida de
resenas de reavaliagdo

1.001.797
873.101
560.350
336.275
261.035
156.972
138.888
165.911
169.986
169.986

34.107

6.315
(6.673)
(60.758)

57.186
(52.234)
(2.247)

(17.620)
(487)

14.112
(3.210)
7.457

5.907
(3.580)
(671)

31.767

11.044
343
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Ativos financeiros ao custo
amortizado

n.a
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Titulos reclassificados no exercicio de 2010

Ativos financeiros ao justo ) ’
X Ativos financeiros ao custo
valor por contrapartida de .
o~ amortizado
resenvas de reavaliacdo

Valor de balango da data de reclassificagdo 1.414.007 503.466
Valor de balango em 31-12-2010 1.039.972 504.393
Valor de balango em 31-12-2011 483.799 495.037
Valor de balango em 31-12-2012 342.668 477.515
Valor de balango em 31-12-2013 170.473 444.652
Valor de balango em 31-12-2014 2.993 374.652
Valor de balango em 30-06-2015 155 =
Justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2015 155 =
Resenva de justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2015 (102) n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos entre a data
de reclassificacdo e 31-12-2010
Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resernva de justo valor (36.589) n.a
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2010 e 31-12-2011
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor (47.894) n.a

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (1.234) n.a
Ganhos / (perdas) associados a variagédo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2011 e 31-12-2012

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da

resenva de justo valor 70.581 n.a

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 604 n.a
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2012 e 31-12-2013

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da

reserva de justo valor 7.898 n.a

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 2.564 n.a
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2013 e 31-12-2014

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da

resenva de justo valor 6.270 n.a

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 20.310 n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2014 e 30-06-2015

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor (368) n.a

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 268 n.a
Os valores apresentados néo refletem o efeito fiscal.

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem resultados
realizados na alienagdo de titulos ap6s a data da reclassificacdo e resultados da
reavaliagdo cambial e excluem rendimentos e encargos com juros e comissoes.

Os montantes relativos aos titulos reclassificados em 2008 em ativos financeiros ao justo
valor por contrapartida de reservas incluem unidades de participacdo de fundos que
foram posteriormente integrados no perimetro de consolidacdo. Em 30 de junho de 2015
e 31 de dezembro de 2014 este ativo apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2015 31-12-2014

Ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de resenvas de reavaliagéo

Valor de balango 50.034 48.314
Justo Valor dos titulos reclassificados 50.034 48.314
Resenva de justo valor dos titulos reclassificados 6.781 5.046

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da resenva de justo valor 1.735 1.736
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9. ATIVOS FINANCEIROS COM ACORDO DE RECOMPRA

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os ativos financeiros com acordo de

recompra apresentam a seguinte decomposic¢éao:
30-06-2015 31-12-2014

Ao justo valor através de reservas de reavaliacao
Instrumentos de divida
- De emissores publicos:
. Titulos da divida publica portuguesa 504.851 226.877
. Titulos de outros emissores publicos estrangeiros 4.842 4.823
- De outros emissores:

. Obrigag®es e outros titulos:

De residentes 123.755 128.342
De n&o residentes 244 871 230.341
878.319 590.383

Ao custo amortizado

Crédito a clientes

De residentes 433.971 690.743
433.971 690.743
1.312.289 1.281.126

No decorrer do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 e no exercicio de
2014 o Grupo celebrou junto de instituicdes financeiras e clientes operac¢des de venda de
ativos financeiros com acordo de aquisicdo numa data futura por um preco previamente
fixado.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra
ndo sdo desreconhecidos de balango, permanecendo valorizados de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos subjacentes. A diferenca entre o valor da
venda e o valor da recompra € reconhecida como um proveito com juros e diferido ao
longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas
como um passivo nas rubricas “Recursos de outras instituicbes de crédito — Operacdes
de venda com acordo de recompra” (Nota 17) e “Recursos de clientes e outros
empréstimos — Outros recursos — Operagdes com acordo de recompra” (Nota 18).
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10. DERIVADOS

O Grupo realiza opera¢cdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢édo a
flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotaces.

O Grupo controla os riscos das suas atividades com derivados através de procedimentos
de aprovacdo das operacfes, definicdo de limites de exposicdo por produto e cliente, e
acompanhamento da evolugao diaria dos respetivos resultados.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, estas operacfes encontram-se
valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.7. c). Nestas datas, o seu
montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregacéo:

30-06-2015

Valor contabilistico

Ativos detidos Fessias Derivados de cobertura .

neg’;z:gao detidos para Total
i Ativo
(Nota 7) negociagao

Operacdes Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais 1.782 (10.493) i i (8.711)
Compras 688.352 - 688.352
Vendas 703.884 - 703.884
NDF's (Non Deliverable Forwards) 6.112 (2.655) i i 3.457
Compras 525.402 - 525.402
Vendas 517.243 - 517.243
ERA (forward rate agreements) 25.000 i 25.000 113 i | | 113
Swaps
Swaps Cambiais 1.916 (2.342) - - (426)
Compras 1.011.440 - 1.011.440
Vendas 1.012.101 - 1.012.101
Interest rate swaps e cross currency
interest rate swaps 1.495.240 (1.510.259) 45.368 (14.869) 15.480
Compras 56.166.145 265.255 56.431.400
Vendas 56.079.152 270.513 56.349.665
Swaps de Eventos de Crédito 196 (542) - - (346)
Compras 71.499 - 71.499
Vendas 69.687 - 69.687
Futuros

Futuros sobre Divisas
Posicdes Longas 153.137 | 153.137
Posicdes Curtas 188.835 - 188.835

Futuros de Taxa de Juro

Posices Longas 197.624 - 197.624
Posices Curtas 1.171.809 - 1.171.809
Futuros de Cotacdes 1.573 - - - 1.573
Posicdes Longas 29.654 i 29.654
Posices Curtas 11.740 - 11.740
Outros Futuros 9.808 - | | 9.808

- Negociados em nome de clientes

Posicdes Longas 293.305 - 293.305
Posigdes Curtas 1.065.378 - 1.065.378
Opcdes
Divisas 7.071 (6.755) - - 316
Compras 414,098 - 414.098
Vendas 425,515 - 425,515
Cotacoes 45.508 (54.635) - - (9.127)
Compras 412,524 - 412.524
Vendas 326.996 - 326.996
Taxa de Juro (Caps & Floors) 193.538 (200.600) - - (7.062)
Compras 2.566.337 - 2.556.337
Vendas 3.063.252 - 3.063.252
Qutros | ! | | (5.720) - - (5.720)
127.180.109 535.768  127.715.877 1.762.857  (1.794.001) 45.368 (14.869) (645)
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31-12-2014

Valor contabilistico

Ativos detidos FEssias Derlvados de cobertura

pal.‘a detidos para Total
TEECIEEED negociagdo Ativo
(Nota 7) goclag

Operac6es Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais 2.046 (7.413) g g (5.367)
Compras 526.820 - 526.820
Vendas 538.187 | 538.187
NDF's (Non Deliverable Forwards) 2.245 (315) | | 1.930
Compras 151.398 - 151.398
Vendas 150.110 - 150.110
ERA (forward rate agreements) 10.000 i 10.000 99 | | | 99
Swaps
Swaps Cambiais 13.837 (1.939) - - 11.898
Compras 1.807.353 - 1.807.353
Vendas 1.794.982 . 1.794.982
Interest rate swaps e cross currency
interest rate swaps 1.528.182 (1.752.638) 78.008 (20.040)  (166.488)
Compras 51.918.105 289.226 52.207.331
Vendas 51.858.878 299.107 52.157.985
Swaps de Eventos de Crédito 157 677) - - (520)
Compras 105.892 - 105.892
Vendas 66.183 . 66.183
Euturos

Futuros sobre Divisas
Posicdes Longas 143.018 - 143.018
Posigdes Curtas 176.234 - 176.234

Futuros de Taxa de Juro

Posicdes Longas (374.808) g (374.808)
PosigGes Curtas 1.947.253 - 1.947.253
Futuros de Cotacdes 18 - - - 18
Posi¢des Longas 12.036 i 12.036
Posi¢des Curtas 0.706 i 9.706
Outros Futuros 10.014 - - - 10.014

- Negociados em nome de clientes

PosicGes Longas 386.153 - 386.153
Posi¢des Curtas 198.780 - 198.780
Opcdes
Divisas 2.595 (2.671) - - (76)
Compras 175.586 - 175.586
Vendas 179.952 g 179.952
Cotacdes 130.087 (137.012) (6.925)
Compras 627.476 627.476
Vendas 514,581 514,581
Taxa de Juro (Caps & Floors) 206.942 (212.852) - - (5.910)
Compras 4.202.675 g 4.202.675
Vendas 1.557.346 - 1.557.346
Qutros i i - 847 (5.114) - - (4.267)
118.683.896 588.333  119.272.229 1.897.069  (2.120.631) 78.008 (20.040)  (165.594)

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Passivos detidos para negociagao” inclui ainda
496 mEuros relativos a responsabilidades decorrentes de operagfes de empréstimos de
instrumentos de capital da carteira do Grupo, as quais foram liquidadas no decorrer dos
primeiros dias de 2015.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os instrumentos derivados
reconhecidos em rubricas de "Ativos detidos para negociacdo”, "Passivos detidos para
negociacdo", "Derivados de cobertura - Ativo" e Derivados de cobertura - Passivo"
incluem operacdes colaterizadas pela constituicdo de contas caugdo com o propésito de
assegurar a cobertura do justo valor das exposicdes ativas e passivas contratadas entre
a Caixa e diversas instituicdes financeiras. Nessas datas, os saldos depositados pelas
referidas instituicBes financeiras junto da Caixa e pela Caixa junto dessas mesmas
instituicbes financeiras encontram-se registadas em rubricas de "Outros passivos -
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Recursos - conta caucdo" (Nota 22) e "Outros ativos - Devedores e outras aplicacdes -
devedores diversos" (Nota 16), respetivamente.
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11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Crédito interno e ao exterior

Empréstimos 48.610.020 49.732.256
Créditos em conta corrente 3.078.768 3.181.401
Outros créditos 5.538.458 5.678.572

Outros créditos e valores a receber - titulados

Papel comercial 2.650.541 2.831.052

Outros 1.721.684 1.701.777
Operacdes de locacéo financeira imobiliaria 1.245.045 1.278.364
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 1.305.382 512.270
Operacdes de compra com acordo de revenda - 1.246
Operagdes de locagédo financeira mobiliaria 724.994 703.759
Créditos tomados — factoring 376.346 382.033
Descobertos em depdsitos a ordem 416.101 355.126

65.667.339 66.357.856

Corregdes de valor de ativos objeto de operagdes de

cobertura 275 459
Juros a receber 214.570 245.896
Proweitos diferidos, comissdes e outros custos e proveitos

associados ao custo amortizado (75.911) (58.236)

65.806.273 66.545.975
Crédito e juros vencidos 5.614.332 5.547.888
71.420.605 72.093.864
Imparidade (Nota 33) (5.215.960) (5.230.292)
66.204.645 66.863.572

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Crédito interno - Outros
créditos” inclui 69.877 mEuros e 73.082 mEuros, respetivamente, relativos a crédito a
habitacao e crédito pessoal concedido pela CGD aos seus empregados.

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Empréstimos” incluia 38.305 mEuros, relativos a
créditos concedidos pela Caixa as entidades Parvalorem, S.A., Parups, S.A. e
Parparticipadas, S.A. (Notas 6 e 8), os quais foram integralmente liquidados no primeiro
semestre de 2015. Estes créditos encontravam-se colaterizados por penhores e
hipotecas sobre ativos dos referidos veiculos. Em resultado do processo de
reprivatizacdo do entdo denominado BPN concluido em marco de 2012, a titularidade
destas sociedades foi transferida para a esfera do Estado Portugués.

Complementarmente, foram igualmente assumidas pelo Estado nessa data
responsabilidades decorrentes do programa de papel comercial subscrito pela Caixa
junto do BPN no valor de 1.000.000 mEuros, formalizada mediante transmissao da
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posicéo contratual entre o Banco e a Parvalorem (Nota 6). Em 30 de junho de 2015 e 31
de dezembro de 2014, esta operacdo encontra-se reconhecida na rubrica “Outros

créditos e valores a receber — titulados — Papel comercial”.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Empréstimos” inclui
créditos a habitacdo cedidos pela Caixa no ambito de operagfes de titularizagdo. O
movimento nestes créditos no semestre findo em 30 de junho de 2015 foi 0 seguinte:

Nostrum

Mortgages n°1 Mortgages n°2

Saldos em 31-12-2014 315.647
Vendas de novos créditos 387
Reembolsos (17.594)
Recompras (387)
Outros -
Saldos em 30-06-2015 298.053

Total

4.810.577
387
(108.078)
(4.455)
(13.985)
4.684.445

Estes créditos garantem os passivos emitidos pelos veiculos no ambito destas
operacgdes, que em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, no que se refere a
operacdo Nostrum Mortgages n°l, ascendiam a 43.734 mEuros e 79.074 mEuros,
respetivamente (Nota 19). Estes saldos ndo incluem os passivos associados a operagao
Nostrum Mortgages n° 2, os quais sao integralmente detidos pelo Grupo, pelo que sdo
eliminados no ambito da preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Empréstimos” inclui
créditos a habitacdo afetos & emissdo de obrigacdes hipotecarias com um valor de
balanco de 11.009.169 mEuros e 11.527.625 mEuros, respetivamente.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o patrimoénio
autbnomo que colateriza as referidas emissées inclui igualmente titulos de divida cujo
valor de balanco nessas datas ascendia a 121.954 mEuros e 127.537 mEuros,

respetivamente (Nota 7).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a antiguidade do "Crédito e juros

vencidos” apresentava a seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés a seis meses

De seis meses a um ano
De um a trés anos

Mais de trés anos
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30-06-2015 31-12-2014

352.770 437.235
257.008 173.879
283.784 471.895
1.607.392 1.753.992
3.113.378 2.710.887
5.614.332 5.547.888
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12. ATIVOS E PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os saldos de ativos e passivos ndo
correntes detidos para venda apresentam a seguinte composi¢&o:

30-06-2015 31-12-2014

ATIVOS
Imoweis e equipamento 1.220.604 1.178.173
Filiais
LCS - Linha de Cuidados de Salde 2.711 2.365
1.223.315 1.180.538
Imparidade de imoweis e equipamento (Nota 33) (385.355) (376.098)
837.960 804.440
PASSIVOS
Filiais
LCS - Linha de Cuidados de Saude 2.634 1.917
2.634 1.917

No quadro do processo de privatizacéo das empresas de seguros do Grupo Caixa Geral
de Depésitos, a saber Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A., Cares — Companhia de
Seguros, S.A., e Multicare - Seguros de Saude, S.A., foram assinados, em 7 de fevereiro
de 2014, os contratos tendentes a concretizacdo da alienacdo de uma participacao
maioritaria a favor do proponente Fosun International Limited. Esta operacdo estava
dependente da obtencdo das decisGes de ndo oposicdo a emitir pelas autoridades
competentes, designadamente o Instituto de Seguros de Portugal, o qual deliberou ndo
se opor em 17 de abril de 2014. No ambito do acordo alcangado, ultimado no decorrer do
més de maio de 2014, foram transferidas acdes representativas do capital social e
direitos de voto de 80% da Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A, 80% da Cares —
Companhia de Seguros, S.A. e 80% da Multicare - Seguros de Saude, S.A., pelo valor

global de aproximadamente 1.038.000 mEuros.

Em consequéncia desta operagéo, o Grupo registou uma mais-valia de 234.931 mEuros,
a qual inclui 73.034 mEuros relativos a reclassificacdo para resultados do periodo de
reservas de justo valor positivas (liquidas de impostos diferidos), associadas as carteiras
de titulos das empresas de seguros classificadas nas classes de "Ativos financeiros
disponiveis para venda" e "Investimentos a deter até a maturidade", conforme requisitos
da IFRS 10 no tratamento destas naturezas de outros rendimentos integrais na
alienacdes de participacdes em que se verifigue perda de controlo.

Ainda nos termos das condicBes estabelecidas para esta transacdo o valor da
participagdo a alienar & Fosun International Limited no capital da Fidelidade -
Companhia de Seguros, S.A. poderia ainda aumentar até um maximo de 85%,
considerando os resultados da oferta publica de venda de 5% do capital social e direitos
de voto desta sociedade a realizar junto dos trabalhadores das empresas seguradoras.

No ambito da referida OPV, realizada em Outubro de 2014, foram alienadas aos
trabalhadores da Fidelidade 16.860 ac¢fes, tendo as restantes sido adquiridas pelo
Grupo Fosun no dia 8 de janeiro de 2015.

Os resultados gerados pelas unidades de negoécio classificadas como detidas para
venda no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 e 2014 encontram-se
evidenciados de forma individualizada na demonstracdo de resultados consolidada sob
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a designacdo "Resultados em filiais detidas para venda", com o detalhe reproduzido

30-06-2015 31-12-2014

abaixo:

Resultados de filiais detidas para venda

Empresas seguradoras detidas pela Caixa Seguros e Saude [*] - 287.559
LCS - Linha de Cuidado de Saude (349) (1.624)
(349) 285.935

[*] do qual:
resultado apropriado até ao momento da perda de controlo - 52.628
valia realizada na venda - 234.931
- 287.559

Os principais dados financeiros das empresas seguradoras detidas pela Caixa Seguros e
Saude em 30 de abril de 2014 sédo seguidamente apresentados.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



CGD ANEXOS @ 235

Empresas sequradoras detidas pela Caixa Seguros e Saulde

Em 30 de abril de 2014, as principais categorias que contribuem para a determinacéo
dos resultados das empresas de seguros detidas pela Caixa Seguros e Salde em
processo de privatizacdo apresentavam a seguinte composicao:

30-04-2014

Resultados técnicos da atividade de seguros

Prémios, liquidos de resseguro 386.981
Resultados em investimentos afectos a contratos de seguros 48.248
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (296.034)
Comissfes e outros prowveitos e custos associados a atividade de seguros (51.238)

87.957

Outros proveitos e custos

Juros e rendimentos similares 132.395
Juros e encargos similares (112.287)
Custos com pessoal (49.151)
Outros gastos administrativos (49.058)
AmortizagOes de ativos tangiveis e intangiveis (4.312)
Provisdes liquidas de anulagdes 8.638
Imparidade liquida de reversdes e recuperacoes (8.003)
Outros 70.939
(10.839)

Impostos sobre os resultados (23.967)
RESULTADO ANTES DE INTERESSES QUE NAO CONTROLAM 53.150
Interesses que ndo controlam (522)
RESULTADO LIQUIDO 52.628
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Resultados técnicos da atividade de seguros

Prémios, liguidos de resseguro

Em 30 de abril de 2014, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

30-04-2014

Prémios

Prémios brutos PPNA .
liquidos

Seguro direto
. Ramo vida
. De contratos de seguro 66.242 (4.113) 62.129
. De contratos de investimento com participagéo
discricionaria nos resultados 19.829 3 19.832

. Ramos néo vida

. Automovel 130.435 (2.003) 128.432
. Acidentes de trabalho 51.658 (7.388) 44.270
. Outros ramos 225.267 (42.383) 182.884

Resseguro cedido
. Prémios brutos emitidos
. Ramo vida
. De contratos de seguro (3.611) - (3.611)

. Ramos néo vida

. Automéwel (4.070) 692 (3.378)

. Acidentes de trabalho (266) 4 (262)

. Outros ramos (58.724) 17.039 (41.686)
Prémios de Resseguro aceite e retrocessao 729 (2.358) (1.629)
427.489 (40.507) 386.981

Resultados em investimentos afetos a contratos de sequros

Em 30 de abril de 2014, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢&o:

30-04-2014
vida

Juros 17.158 12.870 30.028
Dividendos 5.426 2.951 8.377

Ganhos e perdas realizados, liquidos =

Ganhos e perdas ndo realizados, liquidos 1.442 2.444 3.886
Ganhos e perdas, liquidos 1.442 2.444 3.886
Outros - 5.957 5.957

24.026 24.222 48.248
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Em 30 de abril de 2014, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

30-04-2014

Investimento
Contratos de com e
seguro participagao SlsfeE
nos resultados

95.567

Seguro direto e resseguro aceite

Sinistros pagos 30.495 65.072
Variagdo da provisdo para sinistros 2.619 (1.701)
33.114 63.371
Provisdo para participagéo nos resultados (650) (12.553)
Variagdo das outras provisdes técnicas 9.036 (22.160)
41.500 28.658
Saldo de resseguro cedido (1.736)
39.764 28.658

918
96.485
(13.203)
(13.124)
70.158
(1.736)
68.422

92.484
(11.581)
80.903

(105)
80.798

(834)
79.964

103.943 236.629 332,19
8.841 724 1.642
112.784 237.353  333.838
(13.203)

(4.918) 450 (12.674)
107.866 237.803  307.961
(9.115) (10.191)  (11.927)
98.751 227,612 296.034

Comissdes e outros proveitos e custos associados a atividade de sequros

Em 30 de abril de 2014, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Proveitos técnicos:

Comissoes:
De operages de resseguro cedido
Comissoes de gestao de Co-Seguro
Comissoes de gestdo de Fundos de Pensdes

QOutros prowveitos técnicos

Outros Proweitos Técnicos

Custos técnicos:
Comissoes:
De operagdes de seguro direto:
- Comissdes de media¢éo e corretagem
- Comissodes de cobranca
- Outras
De operagdes de resseguro aceite
Comissoes de gestao de Co-Seguro
Outros custos técnicos
Provisao para recibos por cobrar
Impostos da atividade

Outros

(2.456)
7
121

1
(2.327)

(16.605)
(42)

@

(714)
(439)
(17.801)
(20.128)

30-04-2014
vida

6.023 3.567
225 232

- 121

61 62
6.309 3.982
(29.301) (45.906)
(3.081) (3.123)
(4.015) (4.015)
1.976 1.976
(56) (57)
(993) (1.707)
(1.903) (2.342)
(46) (46)
(37.419) (55.220)
(31.110) (51.238)
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13. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as propriedades de investimento
detidas pelo Grupo encontram-se registadas pelo seu justo valor. Os ganhos e perdas
resultantes da reavaliacdo destes iméveis sdo reconhecidos em resultados por
contrapartida de “Outros resultados de exploragéo” (Nota 2.9.).

Metodologias de valorizacdo e determinacao do justo valor

A determinacado do justo valor das propriedades de investimento tem em consideragéo,
entre outro fatores de relevancia para esta avaliacdo, a natureza, caracteristicas e
localizacdo geogréfica dos iméveis, com o objetivo de determinar o melhor preco que
seria obtido em resultado da sua alienacdo em condices normais de mercado. O
apuramento do justo valor é realizada por peritos avaliadores, os quais devem utilizar
pelo menos dois dos seguintes métodos:

Método comparativo de mercado: Estima o valor de transacdo de um determinado
bem utilizando precos e outras informacdes relevantes geradas a partir de
transacfes de mercado que envolvam bens idénticos ou comparaveis (semelhantes).
Geralmente recorre a métodos estatisticos, apés homogeneizacdo dos diversos
dados obtidos do mercado. Este é o principal método utilizado sempre que exista um
namero significativo de transagdes conhecidas;

Método do rendimento: Estima o valor de um bem pela técnica da capitalizagdo dos
valores anuais das rendas ou do rendimento operacional anual gerado pela atividade
instalada no imével. Quando se perspectivam, ao longo do tempo, alteracbes de
rendimento mais significativas do que é geralmente expectavel no mercado, utiliza-
se a técnica da analise dos fluxos de caixa descontados (DCF). O método do
rendimento aplica-se quando existe um arrendamento efetivo do imével, quando o
imével se destina a arrendamento, quando o mercado de arrendamento esté ativo
para o tipo de bem em avaliacdo ou quando o imoével se destina a exploragdo
econdmica;

Método do custo: Estima o valor do bem com base na quantia que seria atualmente
necesséaria para obter um bem alternativo, réplica do original ou que proporcione
utilidade equivalente, ajustado pela obsolescéncia. Obtém-se pela soma do valor de
aquisicdo do terreno com os custos de construcao incluindo encargos, depreciado
em fungdo das condicdes fisicas, funcionais, ambientais e econémicas atuais do
imovel, acrescido dos custos de comercializacdo e margem/risco do promotor. Este
método € utilizado como principal abordagem quando ndo sdo conhecidas
transagbes no mercado de bens semelhantes e ndo séo identificaveis potenciais
rendimentos associados ao imével.

A disponibilidade de dados relevantes e a sua subjetividade relativa podem afetar a
escolha dos método/técnicas de avaliagdo. Nessa escolha devem prevalecer, em
cada caso, aqueles que maximizam a utilizacdo de variaveis relevantes observaveis.

As variaveis mais relevantes consideradas em cada um dos métodos de avaliacdo
identificados acima, sédo as seguintes:

(i) Método comparativo de mercado

- valor presumivel de venda por m2 ou valor presumivel de venda por unidade (quando
ndo é relevante a éarea, mas sim a utilidade proporcionada pelo bem, ex:
pargueamentos). Em mercados com liquidez, sdo variaveis que resultam de dados direta
ou indiretamente observaveis no mercado de transagéo, que podem no entanto requerer
ajustamentos (homogeneizacao) dependendo de caracteristicas especificas do bem em

avaliacéo.
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(i) Método do rendimento

Técnica da capitalizacéo

- valor de renda mensal por m2 ou valor de renda mensal por unidade (quando néo é
relevante a area, mas sim a utilidade proporcionada pelo bem, ex: parqueamentos). —
Quando esta ativo o mercado de arrendamento, sdo variaveis que resultam de dados
direta ou indiretamente observaveis nesse mercado, que podem no entanto requerer
ajustamentos (homogeneizacao) dependendo de caracteristicas especificas do bem em
avaliacao.

- variaveis que contribuem para o apuramento do rendimento operacional gerado pelo
imovel — Estas variaveis podem ser diversas em funcdo do tipo de imovel, e séo
geralmente aferidas pelos rendimentos que o bem tem potencialidade para gerar, tendo
em conta as informac¢Bes disponiveis sobre o0s pressupostos dos participantes no
mercado. Poderdo ser utilizados os dados da prépria entidade que explora o imoével,
caso nao exista informacao razoavelmente disponivel que indique que os participantes
no mercado utilizariam pressupostos.

- taxa de capitalizacdo — Associada ao risco do capital investido, rendimento, liquidez,
carga fiscal, taxa de juro sem risco, expetativas de evolucdo do mercado. Em mercados
ativos estabelece a relacédo linear existente, em determinado momento temporal, entre o
mercado de arrendamento e o mercado de compra e venda, para uma determinada zona
geografica e para um determinado segmento de produto imobilidrio, com idéntico risco e
com idéntica evolugdo das rendas.

Técnica do fluxo de caixa descontado:

As variaveis que contribuem para a estimativa dos fluxos de caixa podem ser diversas
em funcéo do tipo de imével. Esta técnica esta dependente das atuais expetativas para
as variagdes de valores e momentos de ocorréncia dos fluxos de caixa no futuro, sendo
normalmente necessario incluir um ajustamento para o risco face a incerteza deste tipo
de mensuragéo.

- taxa de atualizagdo — Considerada como valor temporal do dinheiro, associada a uma
taxa de juro sem risco e pre¢co a suportar pela incerteza inerente aos fluxos de caixa
(prémio de risco).

(iii) Método do custo

- custo de construgcdo por m2 — Variavel essencialmente dependente das caracteristicas
construtivas do bem, mas para o qual também contribui o local da construgdo. Resulta
de dados direta ou indiretamente observaveis no mercado da construcgao.

Em cumprimento dos requisitos da IFRS 13, apresentamos de seguida as propriedades
de investimento na carteira do Grupo em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de
2014, classificada em funcdo da sua tipologia, estado de desenvolvimento na sua
preparacdo para exploracdo e ocupacdo atual, considerando as metodologias de
valorizacg&o utilizadas no apuramento do seu justo valor:
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Tipologia do imével ESb il Ocupagdo Valor de balano Técnica de valorizagéo Inputs relevantes PO (EETER S
desenwolvimento inputs relevantes
Centro comercial Em construgéo  Devoluto 62.463 Método do rendimento Valor de renda por m2 14,5
Taxa de ocupagao média (ano de cruzeiro) 97%
Taxa de atualizagdo [8,0%]
Concluido Arrendado 18.501 Método do rendimento Valor de renda por m2 (area inferior 250 m2) 5
Valor de renda por m2 (restantes 4reas) 75
Taxa de desconto 8,0%]
80.964
Escritérios Concluido Amendado 129 Método de rendimento e mercado Valor de renda por m2 1,00-3,74
Valor de venda por m2 570-646
Método de rendimento / Método comparativo de
e Valor de venda por m2 1373-2063
Valor de renda por m2 6,5-15,4
Taxa de capitalizagao [7,0%-8,25%)]
Método de rendimento / Método comparativo de
300,681 mercado Valor de venda por m2 606-3200
Valor de renda por m2 4,90-21,81
Taxa de capitalizagdo [6.0%-9,0%]
Método de rendimento / Método comparativo de
30,897 mercado / DCF Valor de venda por m2 500-2450
Valor de renda por m2 3,53-18,27
Taxa de capitalizagdo [7%-9,5%]
Meétodo de rendimento / Método comparativo de
34.491 mercado / DCF Valor de venda por m2 2011-3669
Valor de renda por m2 14-28
Taxa de capitalizagdo [7%:8,5%]
Método de rendimento / Método comparativo de
29.178 mercado / Método do custo Valor de venda por m2 TS
Taxa de capitalizagdo [6%-8,5%]

Método de rendimento / Método comparativo de
2.675 mercado Valor de venda por m2 / valor de renda por m2
Método do valor residual / DCF / Método comparativo

Capitalizagao / venda 790-1820/ 3,2-10,3

cackoneemn Valor de venda por m2 1840-2220
EneEiEneD  |eREEER EiEn 11.759 :!ﬁ:[r:g?cggovalor reSKIl D[ Método compareio Valor de venda concluido por m2 =
578.663
Habitagdo Concluido Arrendado 144 Método do rendimento Valor de renda por m2 4
150 Método de rendimento e mercado Valor de renda por m2 0,6-0,8
Valor de venda por m2 760-780
152 Método de rendimento e mercado / Método do custo  Valor de renda por m2 212
Dewluto 71211 Método de rendimento e mercado Valor de renda por m2 0337
Valor de venda por m2 210-2220
57.038 Método de rendimento e mercado Valor de renda por m2 4,0-13,4
Valor de venda por m2 370-2070
EnEiEingsD  |epiEEERD/ i 26,860 gneé:g?c:gomlm reSKal/ DGR { Método compareio Valor de venda concluido por m2 [1[232:‘:22131
155.555
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Estado de " . " intenvalo de referéncia dos
Tipologia do imével Ocupagao Valor de balango Técnica de valorizag&o Inputs relevantes
desenvohimento inputs relevantes

Lojas Concluido Arrendado

Dewoluto

Em construgdo  Capitalizagao / venda

Parqueamento Concluido Arrendado

Dewoluto

Em construgdo  Capitalizagao / venda

Terrenos na. Capitalizagao / venda
Arrendado

Amazéns Concluido Arrendado
Dewoluto

Outros.

788 Método comparativo de mercado

481 Método de rendimento e mercado

DCF / Método comparativo de mercado / Método do
78.749 rendimento

6.555 Método de rendimento e mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
3.455 de mercado

90.028
Método comparativo de mercado / Método do
36.450 rendimento

Método comparativo de mercado / Método do
22.350 rendimento

Método do custo / DCF / Método comparativo de
6.341 mercado / Método do rendimento

1253 Método de rendimento e mercado

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
767 de mercado

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
451 de mercado

67.611
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
55.185 de mercado

Método comparativo de mercado / Cédigo de
220 expropriagdes

Meétodo do valor residual / Método comparativo de
342 mercado

2.242 Método do rendimento e mercado

13 Método comparativo de mercado
58.003
93.986 Método de rendimento e mercado

22.908 Método do custo /Método comparativo de mercado

Meétodo do custo / DCF / Método comparativo de
9.473 mercado / Método do rendimento

Método de rendimento e mercado

671
127.037
1.157.860

Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2
Valor de venda por m2
Taxa de capitalizagao
Valor de renda por m2

Valor de venda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de renda mensal

Valor de venda por parqueamento
Taxa de capitalizagao

Valor de renda mensal

Valor de venda por parqueamento
Taxa de capitalizagao

Valor da unidade

Taxa de capitalizagdo

Valor de renda mensal

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda concluido por m2
Valor de venda lote infraestruturado
Taxa de atualizagao

Valor de venda por m2 de terreno
Valor do terreno por m2 de construgao
Valor de renda por m2

Valor por m2

Valor de renda mensal por m2

Valor de renda por m2
Valor por m2

Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Valor de renda por m2
Taxa de capitalizagao
Valor de renda por m2

Valor de venda por m2

487-2400
22910
584-1094
[433-12366]
[6.4%-11,05%]
0,4-325
350-4040

700-2150

31,2148
7497-22500
[4,0%-11,2%]
115244
2000056105
[5.0%-12,5%]
7111-49421
[7,0%-8,5%]
10-160
1750-17000
500-750

6000-6500

900-2000
265
[8.5%-10%]

5
90-140
2,737
500-800

78

238,22
309-1128
390-720
2,44-4,30
2312,14
[3,17%-9,25%]
1,13

220-350

241
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Tipologia do imével EEEEDED Ocupagao Valor de balango Técnica de valorizagéo Inputerelewentes intervalo de referéncia d
desenvohimento inputs relevantes

Centro comercial Em construgéo

Concluido
Escritérios Concluido

Em construgdo
Habitago Concluido

Em construgéo

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Dewoluto

Arrendado

Arrendado

Capitalizag#o / venda

Dewoluto

Capitalizagdo / venda

Arrendado

Dewluto

Capitalizagéo / venda

65.750 Método do rendimento

18.501 Meétodo do rendimento

84.251
90 Método comparativo de mercado

1730 Meétodo de rendimento e mercado

Meétodo de rendimento / Método comparativo de
6.348 mercado

Meétodo de rendimento / Método comparativo de
162.501 mercado

Meétodo de rendimento / Método comparativo de
122.165 mercado

Método de rendimento / Método comparativo de
32.299 mercado

Meétodo de rendimento / Método comparativo de
132.329 mercado

Método de rendimento / Método comparativo de
35.543 mercado / DCF

Meétodo de rendimento / Método comparativo de
34.491 mercado / DCF

Método de rendimento / Método comparativo de
29.178 mercado / Método do custo

Meétodo de rendimento / Método comparativo de
300 mercado
Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
6.919 de mercado
Meétodo de rendimento / Método comparativo de
6.424 mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
11.759 de mercado

582.076
385 Método do rendimento

44.220 Meétodo de rendimento e mercado

0.013 Meétodo de rendimento e mercado

36,670 Método de rendimento e mercado

30,429 Meétodo de rendimento e mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
27.456 de mercado

148.175

Valor de renda por m2

Taxa de ocupago média (ano de cruzeiro)
Taxa de atualizago

Valor de renda por m2 (rea inferior 250 m2)

Valor de renda por m2 (restantes areas)

Taxa de desconto

Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2
Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Taxa de capitalizagio
Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Taxa de capitalizagao
Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Taxa de capitalizagdo
Valor de venda por m2

Valor de renda por m2

Taxa de capitalizagéo
Valor de renda por m2

Taxa de desconto

Valor de venda por m2

Valor de renda por m2

Taxa de capitalizagao

Valor de venda por m2

Valor de renda por m2

Taxa de capitalizagao

Valor de venda por m2

Taxa de capitalizagao

Valor de venda por m2 / valor de renda por m2
Valor de venda por m2

Valor de renda por m2

Valor de venda por m2

Taxa de desconto

Valor de venda concluido por m2

Valor de renda por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2
Valor de renda por m2

Valor de venda por m2

Valor de venda concluido por m2

145
97%
[8,0%]
5
75
[8,0%]

572
1,00-10,3
570-1820

606-974
4,5-10,7
[6.0%-9,0%]
1041-2671
65-17,2
[6.0%-9,0%]
2001-2900
9,05-21,81%

[4.1%-10,3%]
31043478

15,17-25,40%

[6,25%-7,5%]

6-14
[7%-8,79%]
500-2275
3,53-18,27
[7%-9,5%]
2011-3669
1428
[7%-8,5%]
984-1875

[6%-8,5%]

860-880 / 1,3-1,5

1840-2220
4,1-6,8/125
910-1480
8,00%

1840-2220

4
0,6-5,1
370-2520
5,0-13,3
600-2520
0,9-6,1
210-1180
50-10,8

770-2080
[500-625]
[1370-1820]
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& Estado de 2 " x intenvalo de referéncia dos
Lojas Concluido Arrendado 1.045 Método comparativo de mercado Valor de venda por m2 6152414
4678 Método de rendimento e mercado Valor de renda por m2 0,4-32,5
Valor de venda por m2 410-4040
17.040 Meétodo de rendimento e mercado Valor de venda por m2 433-1090
Taxa de capitalizagdo [6,4%:-9,75%]
31103 Método de rendimento e mercado Valor de venda por m2 1176-16739
Taxa de capitalizago [5.60%-11,05%]
DCF / Método comparativo de mercado / Método do
T Valor de venda por m2 [716-3247]
Taxa de capitalizagao [7%-9%]
Dewoluto 2130 Método de rendimento e mercado Valor de renda por m2 3,3-18,2
Valor de venda por m2 610-2910
- P Método do valor residual / DCF / Método comparativo
EmeETsiusED  [EREEED) 3.604 de mercado Valor de venda concluido por m2 WCSEED
90.206
Parqueamento Concluido Arrendado 566 Método de rendimento e mercado Valor de renda mensal 18-170
Valor de venda por parqueamento 2300-17500
Me(.odo comparativo de mercado / Método do Ny 35.244
56.087 rendimento
Valor de venda por parqueamento 8700-56105
Taxa de capitalizagao [4,0%-12,5%]
Método do custo / DCF / Método comparativo de
7.007 mercado / Método do rendimento I 687249421
Taxa de capitalizagao [7,0%:-8,5%]
Dewoluto 251 Método de rendimento e mercado Valor de renda mensal 10-80
Valor de venda por parqueamento 1750-17500
L Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
Em construgdo  Capitalizagao / venda e Valor de venda por parqueamento 500-750
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
o (s Valor de venda por parqueamento 6000-6500
65.251
Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo N
Terrenos na. Capitalizagao / venda 55.185 de mercado Valor de venda concluido por m2 900-2000
Valor venda lote infraestruturado por m2 265
Taxa de atualizagao [8.5%-10%]
Método comparativo de mercado / Cédigo de 5
220 expropriagbes Valor de venda por m2 de terreno
Método do valor residual / Método comparativo de
2.615 mercado Valor do terreno por m2 de construgao ERSHAD) EXBEY
Arrendado 13 Método comparativo de mercado Valor de renda mensal por m2 78
58.033
Armazéns Concluido Arrendado 1.456 Método comparativo de mercado Valor de venda por m2 313-627
1 Meétodo de rendimento e mercado Valor de renda por m2 2,830
Valor por m2 310-350
22.908 Método do custo /Método comparativo de mercado  Valor de venda por m2 390-720
Valor de renda por m2 2,44-4,30
Método do custo / DCF / Método comparativo de
103538 mercado / Método do rendimento Valor de renda por m2 0,63-12.14
Taxa de capitalizagao [3,17%-11%]
Dewoluto 660 Método de rendimento e mercado Valor de renda por m2 1,116
Valor de venda por m2 220-260
128.573
1.156.565
Outros 32.681

Conforme anteriormente referido, as avaliagBes dos terrenos e edificios maximizam a
utilizacdo de dados observaveis de mercado. No entanto, uma vez que a generalidade
das avaliacbes considera também dados n&do observaveis, estes encontram-se
classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor definida pela IFRS 13.
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14. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 esta rubrica apresenta a seguinte
composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Participacéo Valor de Participacéo Valor de
efetiva (%) balango efetiva (%) balango

Empreendimentos conjuntos

Locarent, S.A. 50,00 7.096 50,00 8.898
Esegur, S.A. 50,00 10.097 50,00 6.910
17.193 15.808

Empresas associadas

Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A 15,00 221.964 19,99 252.752
Cares - Companhia de Seguros, S. A. 20,00 5.704 20,00 5.024
Multicare - Seguros de Saude, S.A. 20,00 11.535 20,00 10.506
SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A. 21,60 19.776 21,60 19.866
Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A. 27,00 3.449 27,00 3.259
Torre Ocidente Imobiliaria, S.A. 25,00 6.883 25,00 4.577
Prado - Cartolinas da Lousé, S.A. 38,15 3.711 38,15 3.613
Outras 4.516 3.440

277.539 303.038

294.732 318.846

Os dados financeiros estatutarios (demonstracbes financeiras ndo auditadas) das
principais empresas associadas e empreendimentos conjuntos em 30 de junho de 2015
e 31 de dezembro de 2014 eram 0s seguintes:

30-06-2015
. . Situacdo Resultado .

Bancario

Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe Sédo Tomé 95.649 82.868 12.781 563 4.425
Imobiliario

Torre Ocidente, Imobiliaria, S.A. Lisboa 75.298 47.764 27.534 9.262 11.808

Vale do Lobo, Resort Turistico de Luxo, S.A. Lisboa 350.170 480.174 (130.004) (9.249) 7.026
Sequros

Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A (b) Lisboa 15.074.724 13.575.026 1.443.126 201.895 956.608

Cares - Companhia de Seguros, S. A. Lisboa 69.456 41.337 26.457 3.697 28.781

Multicare - Seguros de Saudde, S.A. Lisboa 153.595 98.746 54.849 4.721 109.018
Outros setores

Esegur, S.A. Lisboa 37.737 23.546 14.191 585 24.718

Locarent, S.A. Lisboa 226.431 206.237 20.194 2.299 35.824

Companhia de Papel do Prado, S.A. Tomar 4.430 1.053 3.377 (6)

Prado - Cartolinas da Lousé, S.A. Louséa 14.422 4.511 9.911 916 11.398

SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A. Lisboa 148.025 56.467 91.558 10.170 79.164

(a) A situacao liquida inclui o resultado liquido do periodo e exclui interesses minoritarios.
(b) Dados retirados das demonstragdes financeiras consolidadas.
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Setor de atividade/Entidade
Bancério

Banco Internacional de S&o Tomé e Principe
Imobiliario

Torre Ocidente, Imobiliaria, S.A.

Vale do Lobo, Resort Turistico de Luxo, S.A.
Sequros

Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A (b)

Cares - Companhia de Seguros, S. A.

Multicare - Seguros de Salde, S.A.
Outros setores

Esegur, S.A.

Locarent, S.A.

Companhia de Papel do Prado, S.A.

Prado - Cartolinas da Lousé, S.A.

SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A.
(a) A situagao liquida inclui o resultado liquido do periodo e exclui interesses minoritarios.

Sede

Sé&o Tomé

Lisboa

Lisboa

Lisboa
Lisboa

Lisboa

Lisboa
Lisboa
Tomar
Louséa

Lisboa

(b) Dados retirados das demonstragdes financeiras consolidadas.

31-12-2014

ANEXOS = 245

Ativos Passivos ’SIII..IaQaO Re,s ul.tado Proweitos
liguida (a) liquido

93.836

64.039
360.015

14.100.835
56.099
127.431

37.366
239.293
4.441
15.092
155.007

81.761

45.730
480.328

12.762.915
36.901
77.130

23.546
221.500
1.057
5.622
63.028

12.075

18.309
(120.313)

1.337.920
19.199
50.301

13.820
17.792
3.384
9.470
91.979

1.238 8.323
5.585 9.421
(18.969) 28.510
178.232 1.512.767
6.003 44,469
4797 199.002
1.530 51.134
4.148 78.032
(11) |
1.841 19.930
19.137 149.702
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15. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de junho de
2015 e 31 de dezembro de 2014 eram os seguintes:

30-06-2015 31-12-2014

Ativos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a recuperar 32.572 40.468
Outros 18.398 14.479
50.970 54.947

Passivos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a pagar 9.638 8.960
Outros 35.692 29.573
45.329 38.533

5.640 16.414

Ativos por impostos diferidos

Por diferencas temporarias 1.011.316 1.087.235
Por prejuizos fiscais reportaveis 449.290 337.947
1.460.606 1.425.182
Passivos por impostos diferidos 339.065 370.362
1.121.540 1.054.819

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os semestres findos em 30 de

junho de 2015 e 2014 foi 0 seguinte:
Saldo em Saldo em

Imparidade e ajustamentos em imdweis e ativos tangiveis e intangiveis 32.254 336 (6.382) @) 26.201
Provisdes e imparidade temporariamente néo aceites fiscalmente 825.653 - (108.545) (1.193) 715.914
Reavaliagc&o de instrumentos financeiros derivados (11.389) - (1.076) (16) (12.481)
Valorizacé&o de ativos financeiros disponiveis para venda (152.383) 76.358 - 295 (75.730)
Valorizagé&o de outros titulos 4.747) - (366) (3.479) (8.593)
Prejuizos fiscais reportaveis 337.947 - 111.343 - 449.290
Beneficios dos trabalhadores 157.674 (832) @) 109 156.949
Comissodes 15.717 - (1.052) ®3) 14.663
Reavaliagdo legal de outros ativos tangiveis (3.988) - (57) - (4.045)
Outros (141.919) i (6.600) 7.892 (140.627)

1.054.819 75.862 (12.738) 3.598 1.121.540
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Saldo em Saldo em
31-12-2013 30-06-2014

Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis 20.486 (26) 2.900 267 23.626
Provises e imparidade temporariamente ndo aceites fiscalmente 880.521 - (29.948) 3.575 854.148
Reavaliacéo de instrumentos financeiros derivados (13.207) - 1.043 (61) (12.224)
Valorizacéo de ativos financeiros disponiveis para venda 9.354 (153.604) - (1.536) (145.786)
Valorizagéo de outros titulos 11.036 - (21.231) (101) (10.297)
Prejuizos fiscais reportaveis 179.941 - 83.232 378 263.551
Beneficios dos trabalhadores 154.708 (893) 1) (1.242) 152.572
Comissdes 18.110 - (305) 1) 17.803
Reavaliagdo legal de outros ativos tangiveis (4.522) - 117 - (4.404)
Outros (61.754) | (12.688) 9.806 (64.636)

1.194.674 (154.523) 23.119 11.085 1.074.353

No decorrer do exercicio de 2011 o Grupo procedeu a alteracdo da sua politica
contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais relativos a planos de
pensdes e outros beneficios pés-emprego. Desta forma, os ganhos e perdas atuariais
originados no ambito da atualizacdo das responsabilidades com pensdes e encargos
com saude e com o rendimento esperado do fundo de pensfes passaram a ser
reconhecidos integralmente por contrapartida de uma rubrica de capital préprio, sendo
gue até ao exercicio de 2010 estes encontravam-se a ser contabilizados de acordo com
0 método do corredor.

De referir que ao abrigo do artigo 183° da Lei do Or¢camento do Estado para 2012 (Lei
n° 64-/2011, de 30 de dezembro), as variagBes patrimoniais negativas decorrentes da
alteracdo da politica contabilistica de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais
relativos a planos de pensdes e outros beneficios pds-emprego de beneficio definido,
respeitantes a contribuicdes efetuadas nesse periodo ou em periodos de tributacao
anteriores, ndo concorrem para os limites previstos nos nimeros 2 e 3 do artigo 43° do
Cddigo do IRC, sendo considerados dedutiveis para efeitos de apuramento do lucro
tributavel, em partes iguais, nos dez periodos de tributagdo iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2012.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relacao entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido
do periodo antes de impostos, podem ser apresentados como se segue:

30-06-2015 30-06-2014

Impostos correntes

Do periodo 79.169 26.264
Contribuig&do sobre o setor bancario 30.866 28.572
Correcdes a exercicios anteriores (liquido) (3.167) (4.017)
106.867 50.819

Impostos diferidos 12.738 (23.119)
Total de impostos em resultados 119.605 27.701
Lucro consolidado antes de impostos e interesses que ndo controlam 213.483 168.711
Carga fiscal 56,03% 16,42%
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Nos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, a rubrica “Correcdes a exercicios

anteriores” apresenta a seguinte composigao:
30-06-2015 30-06-2014

Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto

(exercicios de 2014 e 2013) (3.063) (1.661)

Liquidaces adicionais, liquidas de reembolsos de IRC -

corregdes ao lucro tributavel - (2.285)

Outros (104) (71)
(3.167) (4.017)

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos
semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 pode ser demonstrada como se segue:

30-06-2015 30-06-2014

Resultado antes de impostos 213.483 168.711

Imposto apurado com base na taxa nominal 27,35% 58.388 29,35% 49.517
Sociedades registadas pelo método da equivaléncia patrimonial

e filiais reclassificadas para classes de ativos e passivos nao

correntes detidos para venda (4,30%) (9.179) (51,85%) (87.470)
Tributagéo de resultados de sociedades do Grupo em paises

com regimes fiscais privilegiados, e outros encargos nao

recuperados em resultado da dupla tributag&o internacional (2,28%) (4.860) 2,15% 3.629

Diferencas definitivas a deduzir:
Mais valias isentas de tributag&o 0,00% - (0,43%) (723)
Outras (0,16%) (348) (0,51%) (865)

Diferencas definitivas a acrescer

Provisdes e outras imparidades ndo aceites 3,67% 7.844 0,03% 51
Outras 2,41% 5.150 0,90% 1.516
Registo de imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda, liquido de utilizagdes 0,24% 515 0,00% -
Anulagédo de prejuizos fiscais ndo recuperaweis, liquido de
reversdes 1,96% 4.178 1,64% 2.771
Diferencial de taxa de imposto aplicavel ao reconhecimento de
prejuizos fiscais reportaweis (*) 11,89% 25.380 13,24% 22.336
Tributagé@o auténoma 0,66% 1.418 0,87% 1.473
Contribuig&o sobre o sector bancéario 14,46% 30.866 16,94% 28.572
Outros 1,34% 2.854 9,40% 15.860
57,24% 122.205 21,73% 36.666

Corre¢Bes de imposto relativas a exercicios anteriores
Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto relativas a
exercicios anteriores e outras corregcdes a base tributavel,

liquidas de impostos diferidos (1,17%) (2.496) (5,27%) (8.894)
Outras (0,05%) (104) (0,04%) (71)
(1,22%) (2.600) (5,31%) (8.965)
56,03% 119.605 16,42% 27.701

(*) O reconhecimento de impostos diferidos ativos por prejuizos fiscais reportaveis na atividade doméstica é efetuado considerando
uma taxa nominal de impostos de 21% (23% no exercicio de 2014), ndo incluindo Derrama Estadual e Municipal

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, a taxa nominal de imposto da
CGD, considerando as taxas de derrama aplicaveis a sua atividade, ascende a 27,35%
(29,35% em 30 de junho de 2014).

A determinacdo da taxa nominal de imposto da CGD pondera o agravamento da
derrama municipal e da derrama estadual que incidem sobre o lucro tributavel.
Relativamente a derrama estadual sera de referir a alteracdo da redacéo do artigo 87°-A
do CIRC, introduzida pela Lei n°® 2/2014, de 16 de janeiro (Lei da Reforma do IRC), a
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qual no seu nimero 1 prevé (para exercicios econémicos iniciados em ou apos 1 de
janeiro de 2014) a aplicacdo das seguintes taxas sobre a parte do lucro tributavel a
enquadrar nos seguintes intervalos:

na parte que exceda 1.500 mEuros e até 7.500 mEuros, a taxa a aplicar sera de
3%;

na parte que exceda 7.500 mEuros e até 35.000 mEuros, a taxa a aplicar sera
de 5%;

na parte que exceda 35.000 mEuros a taxa a aplicar sera de 7%.

Adicionalmente, as alteracdes introduzidas pela Lei do Orcamento de Estado para 2015,
vieram igualmente atualizar a taxa nominal de IRC aplicavel ao rendimento tributavel
(com as excecg0es previstas na legislacdo em vigor), a qual decresceu de 23% para 21%.

Em 30 de junho de 2015 o saldo de ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos
fiscais reportaveis reconhecidos nas demonstragfes financeiras da Caixa ascendia a
414.159 mEuros, dos quais 83.122 mEuros relativos ao exercicio em curso, 199.426
mEuros ao exercicio de 2014 e o remanescente ao exercicio de 2013.

De acordo com as alterac¢des introduzidas pela Lei da Reforma do IRC, o prazo de
reporte de prejuizos fiscais apurados em peridos de tributagdo iniciados apés 1 de
janeiro de 2014 foi elevado para 12 anos. Relativamente ao saldo reportavel de prejuizos
fiscais originados em 2013, o periodo de recuperacdo € de cinco anos. Contudo, com
referéncia aos periodos de tributagdo que se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2014, a
deducdo dos prejuizos fiscais ndo pode exceder o montante correspondente a 70% do
respetivo lucro tributavel.

Decorrente das disposi¢des regimentadas no artigo 141° da Lei do Orcamento de Estado
para 2011 (Lei n® 55-A/2010, de 31 de dezembro), o qual veio estabelecer a introducéo
de um novo regime de contribuicdo aplicavel ao setor bancério, o Grupo reconheceu nos
semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 um custo de 30.866 mEuros e 28.572
mEuros, respetivamente, relativo a totalidades dos encargos a suportar com este tributo
nos periodos de tributacdo que lhe s@o imputaveis. A base de incidéncia da nova
contribuigdo, regulamentada no dmbito da Portaria n° 121/2011, de 30 de margo, incide
sobre o valor dos passivos das instituicdes de crédito com sede no territério portugués,
deduzidos dos fundos proprios e complementares nele incluidos e ainda dos depdésitos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdésitos, assim como sobre o valor nocional
dos instrumentos financeiros derivados que ndo tenham natureza de cobertura.
Encontram-se igualmente abrangidos pelo tributo as filiais de instituicbes de crédito cuja
sede se situe fora do territério portugués, assim como sucursais em Portugal de
instituicbes de crédito com sede fora da Unido Europeia.

De referir que até ao exercicio de 2014, os encargos com a taxa aplicAvel ao setor
bancario eram reconhecidos de forma linearizada ao longo do exercicio em que era
devida esta contribuicdo. A partir do exercicio de 2015, em resultado da adogédo pelo
Grupo da Interpretacdo 21 do International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC 21 - Taxas), a contabilizacdo desta taxa passou a ser realizada de forma integral
no momento em que a obrigacdo € gerada, tendo as as demonstragdes financeiras do
periodo comparativo apresentadas sido reexpressas em conformidade.

As autoridades fiscais tm normalmente a possibilidade de rever a situacéo fiscal
durante um periodo de tempo definido, que em Portugal é de quatro anos (exceto em
caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos, bem como de qualquer outra dedugéo ou
crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito),
podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislacdo, eventuais correcdes
ao lucro tributavel de exercicios anteriores (2011 a 2014, no caso da maioria das
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entidades com sede em Portugal, sendo que no caso da Caixa Geral de Depdsitos, 0s
exercicios de 2011 e 2012 foram ja objeto de inspecao). Dada a natureza das eventuais
correcbes que poderdo ser efetuadas, ndo € possivel quantifica-las neste momento. No
entanto, na opiniao do Conselho de Administracdo da Caixa, ndo é previsivel que
gualquer correcdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as

demonstracdes financeiras consolidadas.
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16. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Outros ativos
Certificados de divida do Territorio de Macau
Outros

Dewedores e outras aplicagdes
Setor Publico Administrativo
Suprimentos
Devedores por operag@es sobre futuros
Valores a receber pela venda da EDP
Devedores diversos

Bonificagdes a receber
Do Estado

De outras entidades

Valor a receber pela venda de bens arrematados
Outros
Rendimentos a receber
Despesas com encargo diferido
Rendas
QOutras
Receitas com rendimento diferido
Outras operagdes ativas por regularizar

Operacdes de Bolsa

Imparidade (Nota 33)

ANEXOS @ 251

30-06-2015 31-12-2014

727.704 630.413
10.103 9.724
7.618 7.489
214.869 210.378
41.884 42513
481.456 481.456
1.181.310 1.571.417
22.235 22.117
12.525 13.811
25.282 11.749
70.972 229.963
27.214 47.526
6.116 5.569
54.097 25.779
(5.598) (5.999)
222.842 129.107
2.292 9.131
3.102.922 3.442.141
(251.170) (235.456)
2.851.752 3.206.685

O movimento na imparidade para devedores e outras aplicacdes, durante os semestres

findos em 30 de junho de 2015 e 2014 é apresentado na Nota 33.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 o valor a receber pela venda da
EDP, resulta da alienagcdo pela CGD a Parpublica de uma participacdo detida nesta

entidade.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Devedores e outras
aplicacbes — Devedores diversos”, inclui 706.870 mEuros e 1.148.158 mkEuros,
respetivamente, relativos a contas caucdo em diversas instituicdes financeiras. As
referidas caucBes decorrem da realizacdo de operacbes de cedéncia de liquidez
colaterizadas por ativos financeiros, assim como da contratagdo de “Swaps de taxa juro”

(“IRS”) com essas entidades.
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Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Devedores e outras
aplicac6es — devedores diversos”, inclui 50.282 mEuros, relativos a depésito caugao
constituido pela Caixa junto da Administragdo Fiscal no ambito dos procedimentos de
suspenséo da execucéo fiscal de ato tributario, conforme referido em maior detalhe na
Nota 20.

No ambito do contrato firmado pelo Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) com o
Territério de Macau para a emissdo de notas, o Banco entrega ao Territdrio divisas
convertiveis correspondentes ao contravalor das notas em circulacdo, recebendo em
contrapartida um certificado de divida de valor equivalente destinado a cobertura da
responsabilidade resultante da emissao fiduciaria (Nota 22). O acerto dos montantes a
entregar pelo Banco ao Territério faz-se mensalmente, nos primeiros quinze dias de
cada més, com base na média dos saldos diarios do més anterior. Em 30 de junho de
2015 e 31 de dezembro de 2014, o certificado de divida do Governo de Macau ascende
a 727.704 mEuros e 630.413 mEuros, respetivamente. Este certificado ndo vence juros,
sendo a remuneracdo das fun¢gBes agenciadas ao Banco Nacional Ultramarino, S.A.
(Macau) obtida através de um depdsito gratuito permanente.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os suprimentos concedidos

apresentam o seguinte detalhe:
30-06-2015 31-12-2014

Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. 86.000 86.000
Moretextile, SGPS, S.A. 35.660 35.191
A. Silva & Silva - Imobiliario & Senicos, S.A. 28.977 28.977
Sagesecur - Estudo, Desenvolvimento e Participacdes em Projetos, S.A. 12.863 13.643
PP3E - Projetos e Participacdes em Empreendimentos de Energia Elétrica, S.A. 10.200 10.200
Outros 41.169 36.367

214.869 210.378

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os suprimentos concedidos a
Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. apresentam o seguinte
detalhe:

e Suprimento no montante de 36.000 mEuros remunerado a uma taxa indexada a
Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 0,75%. Os juros sdo pagos
trimestral e postecipadamente em 1 de fevereiro, maio, agosto e novembro de
cada ano. No decorrer do primeiro semestre de 2014 foi celebrado um
aditamento do contrato de suprimentos onde ficou estabelecida a prorrogacéo do
prazo de vencimento até 30 de junho de 2018;

e Suprimento no montante de 50.000 mEuros. Esta operagéo é remunerada a uma
taxa indexada a Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 3%, sendo pagos
juros trimestral e postecipadamente em 1 de janeiro, 1 de abril, 1 de julho e 1 de
outubro de cada ano. No decorrer do segundo semestre de 2014 as partes
celebraram novo aditamento ao contrato de suprimentos onde ficou estabelecida
a prorrogagdo do prazo de vencimento, previsto para 30 de setembro desse
exercicio, por mais um ano, sem alteracédo das restantes condigBes em vigor.

No ambito do acordo de reestruturacdo financeira dos grupos téxteis Coelima, JMA -
José Machado de Almeida e AAF — Anténio Almeida & Filhos, a Caixa concedeu a
Moretextile, SGPS, S.A., suprimentos no montante de 31.182 mEuros. Estes
suprimentos sdo remunerados a uma taxa de juro correspondente a Euribor a 6 meses
acrescida de um spread de 2,5%, e serdo integralmente reembolsados (capital e juros)
de uma s6 vez em 13 de maio de 2018, prazo este renovavel por um periodo adicional
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de cinco anos. O reembolso destes suprimentos encontra-se subordinado a liquidagdo
pela Moretextile e suas participadas de créditos vencidos e ndo pagos junto de outros
credores. A Caixa reconheceu imparidade para fazer face a perdas potenciais neste
ativo no montante de 35.660 mEuros, dos quais 469 mEuros, no decorrer do primeiro
semestre de 2015.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, esta rubrica inclui ainda a cedéncia
a Parcaixa dos direitos de crédito sobre 19,5% dos suprimentos concedidos pela
Parpublica a Sagesecur, no dmbito da realizacdo do capital social desta entidade no
momento da sua constituicao.
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17. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

30-06-2015 31-12-2014

Recursos de bancos centrais
Recursos - Banco Central Europeu
Empréstimos, depdsitos e outros recursos
Caixa Geral de Depdsitos 1.250.000 1.500.000
Outras entidades do Grupo 1.655.880 1.610.330
Recursos - de outros bancos centrais

Depésitos e outros recursos

De InstituicGes de crédito no pais 192 467

De Instituic6es de crédito no estrangeiro 86.843 101.384
Operagbes de venda com acordo de recompra - 17.305
Outros recursos 1.999 1.701
Juros a pagar 1.356 12.399
2.996.270 3.243.587

Recursos de outras instituicbes de crédito

Depdsitos e outros recursos

De instituicbes de crédito no pais 677.073 684.256
De instituicGes de crédito no estrangeiro 772.146 838.449
Recursos do mercado monetério interbancério 15.900 170.000

Recursos a muito curto prazo
De instituicGes de crédito no pais 418.886 287.747
De instituicdes de crédito no estrangeiro 53.492 38.150

Empréstimos

De instituicdes de crédito no estrangeiro 23.068 27.562
Recursos de organismos financeiros internacionais 261.461 57.353
Operacoes de venda com acordo de recompra 796.413 644.115

C%EZ;E?:S de valor de passivos objeto de operagdes de (3.917) 2 302
Juros a pagar 10.055 10.488
Despesas com encargo diferido (2.718) (2.323)
3.022.860 2.758.100
6.019.130 6.001.687

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Recursos de bancos
centrais - Recursos — Banco Central Europeu” refere-se a empréstimos obtidos junto do
Banco Central Europeu, 0s quais se encontram garantidos por instrumentos de divida e
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outros créditos da carteira do Grupo. Estes ativos ndo estdo disponiveis para livre
circulacdo e encontram-se registados pelo seu valor nominal em rubricas
extrapatrimoniais de “Ativos dados em garantia” (Nota 20).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Operagbes de venda com
acordo de recompra’”, refere-se a contratos de cedéncia de ativos financeiros com acordo
de aquisicdo numa data futura por um preco previamente fixado, celebrado pelo Grupo
com diversas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra
ndo sdo desreconhecidos de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos subjacentes (Nota 9). A diferenca entre o
valor da venda e o valor da recompra é reconhecido como um custo com juros e diferida
ao longo do periodo do contrato.

As referidas operacdes foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase
Agreements (GMRA) ou acordos bilaterais de cedéncia de liquidez, no &mbito dos quais
estdo previstos mecanismos de refor¢o dos colaterais associados a estas transa¢gfes em
funcdo da evolugcdo do respetivo valor de mercado determinado de acordo com as
especificagbes acordadas entre as contrapartes, e usualmente concretizadas através da
constituicdo de depdsitos de caucao.
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18. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Depositos de poupanca 1.883.799 1.702.130

Outros débitos

A \vista 21.770.724 21.339.112
A prazo
Depositos 44.404.472 45.961.403
Depositos obrigatorios 295.455 299.100

Outros recursos:

Cheques e ordens a pagar 102.639 70.184
Empréstimos 175.219 198.932
Operagdes com acordo de recompra 116.084 99.227
Outros 1.174.464 982.008

46.268.332 47.610.855
68.039.056 68.949.966

Juros a pagar 307.573 452.029

Custos diferidos, liquidos de proweitos diferidos (14.285) (11.955)

Comissfes associadas ao custo amortizado (postecipadas) (4.749) (8.825)

Corregdes de valor de passivos objeto de operagdes de

cobertura 30.976 50.830
319.514 482.080

70.242.370 71.134.176
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19. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Obrigacdes em circulacéo

Obriga¢gdes emitidas no dmbito do programa EMTN

- Remuneracdo indexada a taxas de juro 74.402 74.402
- Taxa de juro fixa 1.905.129 1.842.181
- Remuneragéo indexada a ac¢des / indices 15.000 36.000
- Remuneracgao indexada a taxas de cambio 276.125 298.674

2.270.656 2.251.257
Obrigacdes hipotecarias 5.484.874 4.484.986

Obrigacgdes de caixa

- Remuneracdo indexada a taxas de juro 56.069 60.247
56.069 60.247
7.811.599 6.796.490

Outros

Emissdes no ambito do Programa Euro Commercial Paper and
Certificates of Deposit

- Papel Comercial 111.075 100.738

Titulos emitidos no ambito de operac¢des de titularizagéo

- Crédito a habitacdo (Nota 11) 43.734 79.074

- Outras emissdes colaterizadas 14.808 14.392
169.617 194.204

Correcao de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura 38.724 51.206
Despesas com encargo diferido, liquidas de proweitos (19.110) (13.183)
Juros a pagar 168.734 145.761
8.169.564 7.174.478

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a decomposi¢do da rubrica de
responsabilidades representadas por titulos encontra-se deduzida dos saldos
acumulados de divida entretanto readquirida, e cujos montantes se podem decompor de

acordo com o seguinte detalhe:
30-06-2015 31-12-2014

EMTN 15.388 15.388
Obrigac6es hipotecarias 2.400.000 2.400.000
2.415.388 2.415.388
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Em 19 de julho de 2011 e 23 de dezembro de 2011, a Caixa procedeu a emissdo de dois
empréstimos obrigacionistas garantidos pelo Estado Portugués, nos montantes de
1.800.000 mEuros e 2.800.000 mEuros, respetivamente, com as seguintes condic¢des:

- Emissdo de empréstimo obrigacionista no montante de 1.800.000 mEuros (12
Emisséo) - obrigag6es remuneradas a taxa Euribor a 3 meses acrescida de um
spread de 4,95% e vencimento em 19 de julho de 2014;

- Emissdo de empréstimo obrigacionista no montante de 2.800.000 mEuros (22
Emisséo) - obrigagfes remuneradas a taxa Euribor a 6 meses acrescida de um
spread de 5% e vencimento em 23 de dezembro de 2014.

As referidas emissfes foram realizadas em consonéncia com as disposi¢cdes da Lei n°
60-A/2008, de 20 de outubro, da Lei n°® 55-A/2010, de 31 de dezembro e das Portarias n°
1219-A/2008, de 23 de outubro e n° 946/2010, de 22 de setembro.

As emissOes, integralmente recompradas pela Caixa, encontravam-se a colaterizar
operacgdes de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu.

No exercicio de 2014, a CGD procedeu a amortiza¢éo integral destes empréstimos.

Como forma de diversificacio das fontes de financiamento a CGD recorre aos seguintes
Programas especificos:

(i) Euro Commercial Paper and Certificates of Deposit (ECP e CCP)

Ao abrigo do programa denominado “EUR 10.000.000.000 Euro Commercial
Paper and Certificates of Deposit” a CGD (diretamente ou através das
Sucursais de Franga e Londres) pode emitir certificados de depdsitos (CD) e
“Notes” com uma maturidade maxima de 5 anos e 1 ano, respetivamente,
denominados em Euros, Délares Norte Americanos, Libras, lenes Japoneses
ou outra divisa que as partes acordem entre si. Estas emissGes podem ser
remuneradas a uma taxa de juro fixa, varidvel ou indexada a performance de
indices ou agoes.

(i) US Commercial Paper

Ao abrigo deste programa a CGD North America Finance LLC pode emitir
“Notes” até um montante global de 2.000.000.000 de Doélares Norte
Americanos. As “Notes” tém maturidade méaxima de 1 ano e um montante
minimo de 250.000 Doélares Norte Americanos. As emissfes podem ser
emitidas a desconto ou ao par. Todas as emissdes séo garantidas pela CGD.

(iii) Euro Medium Term Notes (EMTN)

O Grupo CGD, através da CGD (diretamente ou a partir das Sucursais de
Franca e Londres) e da CGD Finance, podem emitir ao abrigo deste Programa
titulos de divida no montante maximo de 15.000.000 mEuros. Todas as
emissdes da CGD Finance sdo garantidas pela Sucursal de Franca.

As obrigacdes podem ser emitidas em qualquer divisa com prazos minimos de
um més e 5 anos para emissdes ndo subordinadas e subordinadas,
respetivamente. Ndo estédo definidos prazos maximos para as operagoes.

Estas emissBes podem ser emitidas a desconto e ser remuneradas a taxas de
juro fixas, variaveis ou indexadas a performance de indices ou agdes.

(iv) Obrigac6es Hipotecarias

Em novembro de 2006, a CGD constituiu um programa para a emissdo, de
forma direta, de Obrigacdes Hipotecarias até ao montante atual maximo de
15.000.000 mEuros. As obrigacdes a emitir sdo garantidas por uma carteira de
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empréstimos hipotecarios que tera de satisfazer, a todo o momento, as
condicdes minimas exigidas pela regulamentacdo aplicavel para a emissao
deste tipo de instrumentos, nomeadamente, o Decreto-Lei n.° 59/2006, os
Avisos n% 5, 6, 7 e 8 e a Instrugcdo n° 13 do Banco de Portugal.

As emissdes podem ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo minimo
de 2 anos e maximo de 50 anos. A sua remuneracao pode ter subjacentes
taxas de juro fixas, variaveis ou indexadas a performance de indices ou ag0es.

Estas obrigacdes conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial —
com precedéncia sobre quaisquer outros credores — sobre um patriménio de
ativos que ficam segregados no balanco da entidade emitente, constituindo
uma garantia da divida, ao qual os obrigacionistas terdo acesso em caso de
insolvéncia.

Sado ativos elegiveis para constituicdo do patriménio auténomo, os créditos
hipotecarios destinados a habitagdo ou para fins comerciais situados num
Estado membro da Unido Europeia, ou em alternativa, créditos sobre
Administracdes centrais ou autoridades regionais e locais de um dos Estados
membros da Unido Europeia e créditos com garantia expressa e juridicamente
vinculativa das mesmas entidades. No caso de créditos hipotecarios, o
respetivo montante ndo pode exceder 80% do valor dos bens hipotecados
dados em garantia relativamente a iméveis destinados a habitacdo (60% para
0s restantes imoéveis).

Adicionalmente, de acordo com as condi¢cdes de emisséo definidas ao abrigo
do programa, deverd assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao
longo do periodo de emissao:

- O valor nominal global das obrigac6es hipotecarias em circulacdo nao
pode ultrapassar 95% do valor global dos créditos hipotecarios e outros
ativos afetos as referidas obrigacdes;

- O vencimento médio das obrigagBes hipotecarias emitidas ndo pode
ultrapassar, para o conjunto das emissfes, a vida média dos créditos
hipotecarios que Ihes estejam afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obriga¢c@es hipotecarias ndo deve
exceder, para 0 conjunto das emissdes, 0 montante dos juros a cobrar dos
mutudrios dos créditos hipotecarios afetos as referidas obrigacdes;

- O valor atual das Obrigacdes Hipotecarias ndo pode ultrapassar o valor
atual do patrimoénio afeto, tendo esta relacdo de se manter para
deslocacdes paralelas de 200 pontos base na curva de rendimentos.

Podem ainda fazer parte do patriménio autbnomo, num montante maximo de
20% do seu valor, ativos de substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco
de Portugal ou titulos elegiveis no ambito das operacdes de crédito do
Eurosistema, entre outros definidos na Lei.
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Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o valor nominal de
Obrigac6es Hipotecarias emitidas pela Caixa ascendia a 7.901.450 mEuros e
6.901.450 mEuros, respetivamente, apresentando as emissfes as seguintes

caracteristicas:
Taxa em Taxa em
30-06-2015 31-12-2014 30-06-2015 31-12-2014
Hipotecéarias Série 1 2006/2016 1° tranche 1.256.450 1.256.450  06-12-2006 06-12-2016 Anualmente no dia 6 de dezembro Taxa Fixa 3.875% 3.875%
Hipotecérias Série 2 2007/2015 (%) 900.000 900000 30032007 30002015 Semestramente nos dias 30 demargoe  Taxa Euribor 0.12%% 0.223%
30 de setembro 6meses + 0,04%
Hipotecérias Série 4 2007/2022 250.000 250000 28062007 28062022  !mestralmente nos dias 26 de margo, Taxa Euribor 0.035% 0.12%%
junho, setembro e dezembro 3meses + 0,05%
o o
Hipotecarias Série 7 2008/2016 150.000 150000 31:032008 15032016  |mestiaimente nos dias 15 de marco, - Taxa Euribor 0.000% 0.070%
junho, setembro e dezembro 3meses - 0,012%
" : " 3,875% 3,875%
Hipotecéarias Série 1 2006/2016 22 tranche 150.000 150.000  09-09-2008 06-12-2016 Anualmente no dia 6 de dezembro Taxa Fixa
o o
Hipotecarias Série 8 2008/2038 20.000 20.000 01-10-2008 01-10-2038 Anualmente no dia 1 de outubro Taxa Fixa 5,380% 5.380%
9 9
Hipotecarias Série 9 15/09/2016 175.000 175000 08102009 15092016 ~Scmestimente nos dias 15demaroe  Taxa Eurbor 0.673% 0.763%
15 de setembro 6meses + 0,575%
9 o
Hipotecérias Série 10 2010/2020 1.000.000 1.000.000  27-01-2010 27-01-2020 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 4.250% 4.250%
Hipotecérias Série 14 2012/2022 (*) 1.500.000 1500.000 31072012 31072022  |mestralmente nos dias 31 de janeiro,  Taxa Euribor 0,745% 0,838%
abril, julho e outubro 3meses + 0,75%
Hipotecarias Série 15 2013/2018 750.000 750.000  18-01-2013 18-01-2018 Anualmente no dia 18 de janeiro Taxa Fixa 3,750% 3,750%
Hipotecarias Série 16 2014/2019 750.000 750.000 15-01-2014 15-01-2019 Anualmente no dia 15 de janeiro Taxa Fixa 3,000% 3,000%
Hipotecarias Série 17 2015/2022 1.000.000 . 27-01-2015 27-01-2022 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 1,000%

7900450 6901450
(*) Emissé&o integralmente readquirida pela CGD. Estes titulos encontram-se a colaterizar operagdes de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu

O patriménio autdnomo que garante as emissdes inclui créditos a habitagcéo
originados em Portugal, ascendendo o seu valor de balango em 30 de junho de
2015 e 31 de dezembro de 2014 a 11.009.169 mEuros e 11.527.625 mEuros,
respetivamente (Nota 11).

Adicionalmente, em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o
patrimoénio autébnomo afeto a emissdo de obrigagBes hipotecarias integrava
titulos de divida cujo valor de balanco nessas datas ascendia a 121.954

mEuros e 127.537 mEuros, respetivamente (Nota 7).

Em 30 de junho de 2015, as nota¢Bes de rating atribuidas as emissfes de
obrigacdes hipotecarias pelas agéncias Moody’s e Fitch eram de A3 e BBB-,
respetivamente.

(v) Obrigactes sobre o Setor Publico

Em fevereiro de 2009, a CGD constituiu um programa para a emissao de
ObrigagBes sobre o Setor Pudblico, até ao montante maximo de 5.000.000
mEuros. As obrigagbes a emitir eram garantidas por uma carteira de
empréstimos sobre o setor publico que teria de satisfazer, a todo 0 momento,
as condicBes minimas exigidas pela regulamentacao aplicavel para a emissao
deste tipo de instrumentos, nomeadamente, o Decreto-Lei n.° 59/2006, os
Avisos n°s 5, 6, 7 e 8 e a Instrugcdo n° 13 do Banco de Portugal do mesmo
ano.

As emiss@es podiam ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo minimo
de 2 anos e maximo de 50 anos. A sua remuneracao podia ter subjacentes
taxas de juro fixas, variaveis ou com rendimento dependente da evolucdo de
um indexante.

Estas obrigacdes conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial —
com precedéncia sobre quaisquer outros credores — sobre um patrimonio de
ativos que ficam segregados no balanco da entidade emitente, constituindo
estes uma garantia da divida, ao qual os obrigacionistas terdo acesso em caso
de insolvéncia do emitente.

Sao ativos elegiveis para constituicdo do patriménio auténomo, os créditos
sobre administragcdes centrais ou autoridades regionais e locais de um dos
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Estados Membros da Unido Europeia e créditos com garantia expressa e
juridicamente vinculativa das mesmas entidades.

Adicionalmente, de acordo com as condi¢cdes de emisséo definidas ao abrigo
do Programa, deveriam assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao
longo do periodo de emissao:

- O valor global dos créditos sobre administracdes centrais ou autoridades
regionais e locais de um dos Estados Membros da Unido Europeia e
créditos com garantia expressa e juridicamente vinculativa das mesmas
entidades, e ativos de substituicdo, afetos as obrigagGes sobre o setor
publico em circulacdo, deveriam representar no minimo 100% do valor
nominal global das referidas obriga¢des;

- O vencimento médio das obrigacdes sobre o setor publico emitidas ndo
podia ultrapassar, para o conjunto das emissdes, a vida média dos ativos
elegiveis afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obrigacdes sobre o setor publico
nao devia exceder, para o conjunto das emissdes, 0 montante dos juros a
cobrar dos ativos elegiveis afetos as referidas obrigacdes;

- O valor atual das obrigacdes sobre o setor publico ndo podia ultrapassar o
valor atual do patriménio afeto, tendo esta relacdo de se manter para
deslocacdes paralelas de 200 pontos base na curva de rendimentos.

Podiam ainda fazer parte do patriménio autbnomo, num montante méximo de
20% do seu valor, ativos de substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco
de Portugal ou titulos elegiveis no ambito das operac¢des de crédito do
Eurosistema, depositos a ordem ou a prazo constituidos junto de instituicdes
de crédito com notagdo de risco igual ou superior a "A-" ou equivalente e
outros ativos definidos por Aviso do Banco de Portugal.

Ao abrigo deste Programa, a Caixa apenas realizou uma emisséo publica colocada no
mercado institucional, em Julho de 2009, no montante de 1.000 mEuros e com uma
maturidade de cinco anos, tendo decidido proceder a desmobilizagdo do Programa no
final do exercicio de 2014.

Nas demonstragfes financeiras em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o
detalhe das obrigag6es emitidas por tipo de remuneragéo e por prazos residuais até a
maturidade é o seguinte:

30-06-2015

Programa EMTN Tipo de ativo ou de indexante subjacente a
remuneracao das obrigacdes Obrigagdes Outras

Acdes / Taxa de ade Sub- hipotecarias Obrigacdes
indices cambio juro total

Até 1 ano 15.000 75.595 1.552.774 1.643.369 150.000 | 1.793.369
Entre 1 e 5 anos - 119.149 262.160 381.309 4.064.991 56.069 4.502.369
Entre 5 e 10 anos - 11.109 154.597 165.706 1.249.883 - 1.415.589
Mais de 10 anos : 70.272 10.000 80.272 20.000 : 100.272

15.000 276.125 1.979.531 2.270.656 5.484.874 56.069 7.811.599

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



262 = ANEXOS

Obrigacdes Outras
hipotecéarias Obrigacdes

Até 1 ano 36.000 35.595 1.237.209 1.308.804 G G 1.308.804
Entre 1 e 5 anos : 155.943 513.493 669.436 3.220.596 60.247 3.950.279
Entre 5 e 10 anos | 24.148 155.881 180.029 1.244.390 | 1.424.419
Mais de 10 anos - 82.988 10.000 92.988 20.000 - 112.988

36.000 298.674 1.916.583 2.251.257 4.484.986 60.247 6.796.490

Relativamente a maioria das emissdes ao abrigo do Programa EMTN, foram contratados
derivados que transformam o valor das emissdes em Euros e a respetiva remuneracao
em Euribor a 3 ou 6 meses adicionada ou deduzida de um spread.

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, verificaram-se as
seguintes emissdes e reembolsos de valores mobiliarios representativos de divida:

Saldo em Emissaes |Reembolsos Difer?nga}s Qutros Saldo em

31-12-2014 de cambio |movimentos] 30-06-2015
Obrigagc@es emitidas no ambito do Programa EMTN 2.251.257 - (122.165) 4.649 136.915 2.270.656
Obrigagdes hipotecarias 4.484.986 1.000.000 - - (112) 5.484.874
Outras obrigacdes de caixa 60.247 - (11.535) 7.357 - 56.069
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 100.738 68.375 (58.038) - - 111.075
Titulos emitidos no ambito de operagdes de titularizagao 93.466 - (35.340) 416 - 58.542

6.990.694 1.068.375 (227.078) 12.422 136.803 7.981.216

Saldo em Reembolsos DifertAen(;a}s Qutros Saldo em

31-12-2013 de cambio Jmovimentos| 30-06-2014
ObrigagGes emitidas no ambito do Programa EMTN 3.940.428 - (1.211.974) 5.688 (4.256) 2.729.886
Obrigagdes hipotecarias 3.736.100 750.000 - - (1.550) 4.484.550
Obrigagdes sobre o setor publico 622.700 - - - 41.850 664.550
Outras obrigacdes de caixa 62.442 - - (661) - 61.781
Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP 20.976 39.222 (20.976) - - 39.222
Titulos emitidos no ambito de operagdes de titularizagéo 223.118 12.448 (76.559) - - 159.008
8.605.764 801.670 (1.309.509) 5.027 36.044 8.138.997
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20. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisdes

O movimento nas provisGes para beneficios dos empregados e nas provisdes para
outros riscos nos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 foi o seguinte:

Saldo em Saldo em
31-12-2014 30-06-2015

Provisdes para encargos com beneficios

572.386 1.981 (12.888) (455) 12.370 573.395
de empregados
ProvisGes para contingéncias judiciais 15.928 (93) (5) (444) 430 15.815
Provlsges para garantias e Compromissos 150.300 3.629 i % 942 154.966
assumidos
Provis6es para outros riscos e encargos 103.044 14.851 (2.896) (165) 184 115.019
269.272 18.387 (2.901) (514) 1.556 285.800
841.658 20.368 (15.789) (969) 13.926 859.195
SE[oN=l] Saldo em
31-12-2013 30-06-2014
PGS (PRI @EEIES GO DEnEies 539.438 (5.504) (13.143) (76) 13.347 534.062
de empregados
ProvisGes para contingéncias judiciais 15.083 (1.092) - 479 298 14.768
Provlsges para garantias e compromissos 207.763 25972 i 6 321) 232.720
assumidos
Provis6es para outros riscos e encargos 118.961 5.422 (3.093) (14) 4.437 125.713
341.807 29.602 (3.093) 471 4.414 373.201
881.245 24.098 (16.236) 395 17.761 907.263

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias
resultantes da atividade do Grupo.

As provisBes para contingéncias judiciais correspondem a melhor estimativa do Grupo
de eventuais montantes a despender na sua resolucdo, com base em estimativas da
Dire¢éo Juridica e dos advogados que acompanham 0S processos.

Passivos contingentes € compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancéria encontram-se registados em
rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:
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30-06-2015 31-12-2014

Passivos eventuais

Ativos dados em garantia 14.981.643 14.912.605
Garantias e avales 3.987.263 4.066.099
Créditos documentarios abertos 547.115 670.168
Cartas de crédito "stand by" 57.040 53.400
Qutros passivos eventuais - 377.878

19.573.061 20.080.151

Compromissos

Compromissos revogaweis 9.168.647 8.289.653
Subscri¢do de titulos 1.638.932 2.019.997
Linhas de crédito irrevogaveis 1.164.630 1.474.941
Responsabilidades a prazo de contribuic6es anuais para o FGD 155.553 155.553
Operagdes a prazo 168.407 155.936
Sistema de indemnizagé&o aos investidores 35.716 35.911
Qutros compromissos irrevogaveis 8.616 -

Contratos a prazo de depésitos

A receber 70.000 128.571
A constituir 302.433 -
Qutros 136.975 121.253

12.849.908 12.381.814

Deposito e guarda de valores 41.099.448 38.613.510
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Os ativos dados em garantia apresentam a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Instrumentos de divida

Recursos consignados

BEI - Banco Europeu de Investimento 978.500 803.000

Council of Europe Development Bank 34.000 -
Banco de Portugal (*) 13.770.148 13.898.131
Fundo de Garantia de Depdsitos 157.440 167.440
Royal Bank of Scotland 15.000 15.000
Sistema de indemnizac&o aos investidores (futuros) 19.430 21.430
Euronext 6.500 6.500

Qutros ativos
Outros 626 1.104

14.981.643 14.912.605

(*) Engloba a carteira de titulos afectos a tomadas de liquidez junto do Banco Central Europeu, assim como os titulos
dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito do "Contrato de Garantia do Crédito Intradiario" no valor de 500
milhdes de euros e outras operacdes em mercado monetario Interbancario.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os ativos dados em garantia
respeitam a instrumentos de divida classificados em rubricas de ativos de negociagéo,
ativos financeiros disponiveis para venda, crédito a clientes e responsabilidades
representadas por titulos (Nota 19). Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014
o valor de mercado dos instrumentos de divida dados em garantia, ascendia a
15.313.981 mEuros e 15.085.127 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os titulos dados em garantia para
fazer face aos compromissos com responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais
para o Fundo de Garantia de Depdsitos e com o Sistema de Indemnizagdo aos
Investidores assumidos pelo Grupo, apresentam um valor de mercado de 203.733
mEuros e 220.975 mEuros, respetivamente.

O Fundo de Garantia de Depésitos (FGD) tem por objetivo garantir os depdsitos dos
clientes, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de
Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuicbes anuais regulares. Em exercicios
passados, parte destas responsabilidades foram assumidas através de um compromisso
irrevogavel de realizagdo das referidas contribuicdes no momento em que o Fundo o
solicite, ndo tendo este montante sido relevado como custo. O valor total dos
compromissos assumidos desde 1996 ascende a 155.553 mEuros. Em 30 de junho de
2015, o Grupo reconheceu encargos com a contribuicdo anual para 0 FGD no montante
de 4.945 mEuros.

Os ativos dados em garantia ndo estédo disponiveis para livre utilizacdo pelo Grupo nas
suas operacdes, encontrando-se registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor
nominal.

No exercicio de 2009, a CGD foi notificada do relatério de inspecdo da Administragao
Fiscal ao exercicio de 2005, o qual determinou correcdes a matéria coletavel no valor de
155.602 mEuros. Para além de outras situagfes, o referido montante inclui 135.592
mEuros de correcdo pelo facto da Caixa ter beneficiado da eliminacdo da dupla
tributagdo economica do resultado de partilha da Caixa Brasil SGPS, S.A. nesse
exercicio. A Caixa contestou estas correcfes por considerar que o procedimento por si
adotado se encontrava de acordo com a lei fiscal em vigor, dado dispor de elementos
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que permitem demonstrar que os rendimentos obtidos pela Caixa Brasil SGPS, S.A.
foram sujeitos a tributacdo. Ainda no decorrer do exercicio de 2014, o Tribunal Tributario
de Lisboa proferiu sentengca determinando a anulagdo, entre outras, das corregdes
realizadas pela Autoridade Tributarea e Aduaneira no referido exercico a componente
afeta aos ganhos da liquidagdo da Caixa Brasil, suportanto a decisdo da CGD de n&o
constituir qualquer provisao para esta situacado nas demonstragées financeiras em 31 de
dezembro de 2014.

Em Abril de 2015, foi a Caixa notificada do teor do Acoérddo do Tribunal Central
Administrativo de Lisboa, que em segunda instancia, decidiu revogar a sentenca
decretada em primeira instancia pelo Tribunal Tributario de Lisboa. N&do obstante a
convic¢do do Conselho de Administracdo da Caixa da conformidade dos procedimentos
adotados, e tendo ja intentando as diligéncias que a latitude da Lei lhe permite para
contestar esta deciséo, face aos desenvolvimentos entretanto ocorridos decidiu-se como
adequado proceder ao reconhecimento, em 30 de junho de 2015, de uma provisdo no
montante de aproximadamente 26 milh6es de euros, para cobertura das contingéncias
inerentes a este processo.

Em resultado dos procedimentos de execucgdo fiscal decorrentes das correcdes
anteriormente mencionadas, no decorrer do exercicio de 2010, a Caixa procedeu a
constituicdo de um depdsito caugdo no &mbito da prestacdo de garantia para suspensao
do ato tributario da liquidagdo. O referido depdsito caug¢do, no montante de 50.282
mEuros, encontra-se registado na rubrica “Outros ativos - devedores e outras aplicacdes
- devedores diversos” (Nota 16).

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de
2014, aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolugéo, tendo a
generalidade da atividade e do patriménio do BES sido transferida para o Novo Banco
S.A., uma nova instituicdo bancaria de transi¢ao criada para o efeito, e cuja totalidade do
capital social é detido pelo Fundo de Resolucao.

Na sequéncia da medida de resolucdo, foram determinadas necessidades de capital do
Novo Banco, S.A. de 4.900.000 mEuros a realizar pelo Unico acionista nos termos da
legislacédo em vigor. Considerando que o Fundo de Resolucdo nédo detinha nessa data os
recursos préprios necessarios a operacao, a subscricao de capital foi efetuada mediante
a obtencéo de dois financiamentos:

- 3.900.000 mEuros do Estado Portugués; e

- 700.000 mEuros de oito instituicbes participantes no Fundo (dos quais
174.000 mEuros assegurados pela CGD).

Nos termos do artigo 153°-1 do Decreto-Lei n°® 345/98, de 9 de Novembro, se 0s recursos
do Fundo de Resolucdo se mostrarem insuficientes para o cumprimento das suas
obrigacg6es, pode ser determinado por diploma préprio que as instituicdes participantes
efetuem contribuicdes especiais, e definir os montantes, prestacdes, prazos e demais
termos dessas contribuicbes. Ainda nos termos do mesmo artigo, uma instituicdo
participante pode ndo ser obrigada a efetuar contribuicdes especiais, com fundamento
na sua situagéo de solvabilidade.

Encontra-se atualmente em curso o processo com vista a alienacdo do Novo
Banco, S.A.. A informacao disponivel nesta data ndo permite, ainda, avaliar o eventual
impacto desta situacdo nas demonstra¢c@es financeiras da CGD, uma vez que eventuais
custos a suportar dependem do preco pelo qual venha a ser alienado o Novo Banco,
S.A. e das determina¢cBes que venham a ser realizadas pelo Ministério das Financas,
nos termos das competéncias que lhe estao legalmente atribuidas.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



CGD ANEXOS @ 267

21. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 31-12-2014

Obrigacdes 2.386.686 2.388.244
Empréstimos 21.209 21.209

2.407.895 2.409.453
Juros a pagar 40.182 49.007
Receitas com proweito diferido, liquidas de encargos (22.139) (26.012)
Correcao de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura 56 (4.543)

2.425.994 2.427.905

Em 29 de junho de 2012, a CGD emitiu instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para
fundos préprios Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, os quais foram
subscritos na sua totalidade pelo Estado Portugués (condi¢cfes definidas no Despacho n°
8840-C/2012 de 28 de junho de 2012). Estas obrigacdes sdo convertiveis em ac¢des nas
seguintes circunstancias:

- Cancelamento ou suspensao por parte da CGD do pagamento de juros dos
instrumentos financeiros hibridos, no todo ou em parte;

- Incumprimento materialmente relevante do plano de recapitalizagéo;

- A CGD néo proceda a recompra da totalidade dos instrumentos financeiros
hibridos até ao final do periodo de investimento (cinco anos);

- Exercicio do direito de converséo estipulado nas condicées de emissao, por
parte do Estado;

- Caso os instrumentos financeiros hibridos deixem de ser elegiveis para efeitos
de fundos proéprios Core Tier 1.
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22. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Credores

Recursos consignados

Fornecedores de bens de locagao financeira
Outros fornecedores

Recursos - conta caugéo

Recursos - conta subscrigéo

Recursos - conta cativa

Credores diversos:

Credores por cedéncia de factoring
Caixa Geral de Aposentacdes

Fundo de Pensdes CGD

Credores por operagfes sobre futuros
Credores por operacfes sobre valores mobiliarios
Outros

Outras exigibilidades:

Notas em circulagdo - Macau (Nota 16)
Retencédo de impostos na fonte
Contribui¢cfes para a Seguranca Social
Outros impostos a pagar

Cobrancgas por conta de terceiros
Outros

Encargos a pagar

Receitas com rendimento diferido
Operagdes passivas a regularizar

Operagdes de Bolsa

ANEXOS @ 273

30-06-2015 31-12-2014

919.196
12.963
36.826

199.760
64.881
12.361

34.213
11.153
10.427
17.372
121
1.111.392

716.248
57.542
15.115

7.018
579
33.164

220.337
63.357

390.750

3.934.773

638.901
13.124
54.892

173.520
70.395

1.988

43.012
5.554
67.531
26.161
114
1.076.363

646.506
50.360
16.261

9.164
281
29.012

237.651
60.738

305.860

2
3.527.392

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Recursos - conta
caugao”, inclui 184.655 mEuros e 158.853 mEuros, respetivamente, relativos a saldos
depositados na Caixa por diversas instituicdes financeiras no ambito da contratacao de

operagdes “Swap de taxa de juro” (IRS).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a rubrica "Credores diversos -
Outros" inclui 657.301 mEuros e 671.535 mEuros, respetivamente, relativo a passivos
financeiros com minoritarios de Fundos de Investimento incluidos no perimetro de

consolidacdo do Grupo CGD.
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23. CAPITAL

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 o capital da CGD é integralmente
detido pelo Estado Portugués, e apresenta a seguinte composigdo (em Euros):

30-06-2015 31-12-2014

Ndmero de agdes 1.180.000.000 1.180.000.000
Valor unitario (Euros) 5 5
Capital Social 5.900.000.000 5.900.000.000
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24. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO ATRIBUIVEL
AO ACIONISTA DA CGD

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as rubricas de reservas e

resultados transitados tém a seguinte composicao:
30-06-2015 31-12-2014

Reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos

Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) 192.071 398.836
Ativos com acordo de recompra 8.796 12.974
200.867 411.810

Outras resenvas e resultados transitados

- Resenva legal - CGD 862.906 862.906
- Outras resenvas 1.766.925 951.652
- Resultados transitados (3.386.604) (2.252.495)
(756.773) (437.937)
Resultado consolidado atribuivel ao acionista da Caixa 47.061 (348.044)
(508.845) (374.171)

De acordo com os estatutos da CGD, é transferido para a reserva legal um minimo de
20% do resultado liquido de cada ano. Esta reserva s6 pode ser utilizada para a
cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as “Outras reservas e resultados
transitados” incluem as reservas legais da CGD, no montante de 862.906 mEuros, e as
reservas legais, livres e de reavaliacdo legal das suas subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas. As reservas de reavaliacdo legal sé podem ser utilizadas para a
cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. No caso da CGD, as
reservas ndo distribuiveis por este motivo ascendem a 110.425 mEuros e foram
constituidas ao abrigo da seguinte legislacao:

Imobilizacdes corporeas:

Decreto-Lei n® 219/82, de 2 de junho 1.752
Decreto-Lei n° 399 - G/84, de 28 de dezembro 1.219
Decreto-Lei n° 118 - B/86, de 27 de maio 2.304
Decreto-Lei n° 111/88, de 2 de abril 8.974
Decreto-Lei n® 49/91, de 25 de janeiro 22.880
Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de novembro 24.228
Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de fevereiro 48.345
Imobiliza¢cdes financeiras 723
110.425

A “Reserva de justo valor” reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos
financeiros disponiveis para venda e de ativos com acordo de recompra avaliados por
contrapartida de capital proprio, liquidas do correspondente efeito fiscal.
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A reserva de conversdo cambial que reflete o efeito da conversdo cambial das
demonstracdes financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira, esta incluida em
“Outras reservas”.

Em 30 de junho de 2015 e 2014, a contribuicdo liquida das sucursais e filiais para o
resultado consolidado da CGD é a seguinte:

30-06-2015 30-06-2014

Caixa Geral de Depésitos, S.A.

Caixa Geral de Depésitos (66.710) (211.445)
Sucursal de Espanha (29.927) (13.980)
Sucursal de Franca 17.988 (25.183)
Sucursal de Cayman (11.185) (10.566)
Sucursal de Londres 3.361 4.823
Sucursal de Nova lorque 2.156 980
Sucursal de Timor 1.218 1.362
Sucursal de Luxemburgo (806) (1.019)
Sucursal de Macau 236 1.225
Sucursal do zhuhai (91) ?3)
(83.763) (253.807)
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30-06-2015 30-06-2014

Contribuigéo para o resultado das filiais:

Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A. (a) 27.748 283.319
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 28.453 19.456
Caixagest Private Equity - Fundo Especial de Investimento 17.273 3.242
Banco Caixa Geral, S.A. 15.611 11.987
Caixagest Imobiliario Internacional - Fundo Especial de Investimento 11.273 1.976
Banco Caixa Geral Totta Angola, S.A. 10.637 7.414
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 8.642 6.378
Caixa Imobiliario, S.A. (7.793) (8.947)
Cibergradual, Investimento Imobiliario, S.A. (5.173) (8.145)
Fundimo - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 5.128 2.998
Mercantile Bank Holdings, Ltd. 4.840 3.946
Inmobiliaria Caixa Geral, S.A.U. (4.493) (713)
Caixagest Infra-Estruturas - Fundo Especial de Investimento 4.317 874
Beirafundo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (4.021) (996)
Caixa — Banco de Investimento, S.A. (a) 3.082 32.922
Caixa Leasing e Factoring — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 2.931 (2.458)
Fundo de Capital de Risco — Grupo CGD - Caixa Capital 2.888 2.898
CGD Investimentos CVC, S.A. (2.558) (2.589)
Parcaixa, SGPS, S.A. (a) 2.539 3.191
Imocaixa - Gestéo Imobiliaria, S.A. (1.862) 19)
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 1.570 1.919
Fundger - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 1.364 2.549
Caixagest - Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A. 1.286 953
CGD Pensdes, S.A. 1.153 594
Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 1.009 245
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 707 973
Fundolis - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (236) (217)
Ibéria - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 186 (2.384)
Caixa Imobiliario - Fundo Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional (307) (159)
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos 580 475
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais 520 (691)
Nostrum Mortgages (Fundo e PIc) (307) (259)
Wolfpart, SGPS, S.A. (20) (23)
Outras (1.460) (768)
125.508 359.942

Contribuigdo para o resultado das empresas associadas e empreendimentos conjuntos:

SIBS — Sociedade Interbancaria de Senvigos, S.A. 683 2.229
Locarent, S.A. 1.149 837
Torre Ocidente, Imobiliaria S.A. 2.315 (99)
Fundo Turismo 294 349
Esegur — Empresa de Seguranga, S.A. 292 365
Prado - Cartolinas da Louséa, S.A. 280 60
Outras 301 180
5.315 3.921
Resultado consolidado atribuivel ao acionista da CGD 47.061 110.056

(a) Demonstragdes financeiras consolidadas
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Distribuicdo do resultado do exercicio

Exercicio de 2014

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2015, foi deliberada a integragdo do prejuizo
apurado no exercicio de 2014, no montante de 1.139.320 mEuros, na rubrica de balanco
de "Outras reservas e resultados transitados".

Exercicio de 2013

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2014, foi deliberada a integragcéo do prejuizo
apurado no exercicio de 2013, no montante de 1.090.515 mEuros, na rubrica de balanco
de "Outras reservas e resultados transitados".
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25. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

O valor das participacdes de terceiros em filiais tem a seguinte distribuicdo por entidade:

30-06-2015 31-12-2014

Parcaixa, SGPS, S.A. (a) 498.096 493.642
Banco Caixa Geral Totta Angola, S.A. 143.641 153.362
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 112.627 85.017
Caixa Geral Finance 96.249 96.249
Partang, SGPS, S.A. 82.363 78.595
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 32.310 32.055

Caixa Arrendamento - Fundo de Investimento Imobiliario de Arrendamento

Habitacional 14.125 14.150
Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 12.035 11.187
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 4.638 4.465
A Promotora - Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L. 1.599 1.518
Banco Caixa Geral, S.A. 993 1.014
Outras 1.232 (4.323)

999.908 966.931

(a) Inclui a atividade da Caixa Leasing e Factoring — IFIC, S.A.

A Caixa Geral Finance é uma sociedade com sede nas llhas Cayman com um capital
social de 1.000 Euros. Em 28 de junho de 2004, esta sociedade procedeu a emisséo de
acOes preferenciais sem direito de voto no montante de 250.000 mEuros. Caso seja
decidida pelos seus Diretores a distribuicdo de dividendos, é pago trimestralmente um
dividendo aos titulares destas acfes, equivalente a uma remuneracdo anual
correspondente & taxa Euribor a 3 meses acrescida de 0,8% até 28 de junho de 2014 e
de 1,8% a partir desta data. A Caixa Geral Finance pode proceder ao reembolso, parcial
ou total, das ac¢Bes preferenciais a partir de 28 de junho de 2014 ao pre¢o de 1.000
Euros por agdo (valor nominal), acrescido do dividendo mensualizado desde o dltimo
pagamento efetuado.

Em 30 de setembro de 2005, a Caixa Geral Finance procedeu a emissdo de acdes
preferenciais sem direito de voto no montante de 350.000 mEuros. Caso seja decidida a
distribuicdo de dividendos, é pago trimestralmente um dividendo aos titulares destas
acles, equivalente a uma remuneracao anual correspondente a taxa Euribor a 3 meses
acrescida de 0,77% até 30 de setembro de 2015 e de 1,77% a partir desta data. A Caixa
Geral Finance pode proceder ao reembolso, parcial ou total, das acdes preferenciais a
partir de 30 de setembro de 2015 ao preco de 50 Euros por acdo (valor nominal),
acrescido do dividendo mensualizado desde o ultimo pagamento efetuado.

No decurso da sua atividade, o Grupo procedeu a recompra de acdes preferenciais
emitidas pela Caixa Geral Finance, cujo valor acumulado em 30 de junho de 2015 e 31
de dezembro de 2014 ascende a 505.166 mEuros.

A parcela do lucro consolidado atribuivel a interesses que ndo controlam nos semestres
findos em 30 de junho de 2015 e 2014 apresenta o seguinte detalhe:
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30-06-2015 30-06-2014

Banco Caixa Geral Totta Angola, S.A. 30.438 21.249
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 9.175 6.065
Parcaixa, SGPS, S.A. (a) 7.011 2.758
Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 734 860
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 255 544
Outras (795) (521)

46.817 30.955

(a) Inclui a atividade da Caixa Leasing e Factoring — IFIC, S.A.
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26. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2015 30-06-2014

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no pais 1.829 6.488
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 16.903 11.119
Juros de crédito interno 504.263 628.376
Juros de crédito ao exterior 311.440 268.176
Juros de crédito vencido 14.818 19.172

Juros de ativos financeiros detidos para negociagéo

- Derivados 315.433 370.447

- Titulos 8.378 11.147
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 411 886
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 191.018 226.258
Juros de derivados de cobertura 7.157 11.689
Juros de devedores e outras aplicagdes 3.979 7.134
Juros de disponibilidades 2.863 5.675
Juros de outros créditos e outros valores a receber 71.895 84.815
Outros juros e rendimentos similares 2.075 3.601
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado 67.518 66.804
1.519.979 1.721.788

Juros e encargos similares:

Juros de depdsitos

- Do setor publico administrativo 1.494 3.857

- De outros residentes 274.747 418.473

- De emigrantes 17.560 27.586

- De outros néo residentes 145.442 132.228

- Outros 250 301

Juros de recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 15.656 21.028

Juros de recursos de instituicdes de crédito no pais 7.032 14.684

Juros de swaps 317.535 354.868

Juros de outros passivos de negociagao 3.097 14.285
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem

caréacter subordinado 127.734 174.921

Juros de derivados de cobertura 1.196 2.217

Juros de passivos subordinados 56.338 61.822

Outros juros e encargos similares 9.786 10.784

Comissdes pagas associadas ao custo amortizado 3.248 3.507

981.115 1.240.560
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Em 30 de junho de 2015 e 2014 a rubrica "Juros e encargos similares - juros de passivos
subordinados”, inclui 40.059 mEuros e 39.938 mEuros, respetivamente, relativos a
emissdo pela CGD de instrumentos financeiros hibridos elegiveis para fundos préprios
Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, em 29 de junho de 2012. Estes titulos
foram integralmente subscritos pelo Estado Portugués (Nota 21).

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



CGD

ANEXOS = 283

27. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

ADP - Aguas de Portugal, S.A.

Sumol + Compal, S.A,

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
EDP - Energias de Portugal, S.A.

Portucel, S.A.

Rendimentos distribuidos por Fundos de Investimento

Outros

30-06-2015 30-06-2014

4.558 5.985
2.005 =
505 1.004

2 5.202

1 1.040
30.198 11.322
5.920 3.434
43.188 27.987
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28. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Rendimentos de servicos e comissdes

Por garantias prestadas 31.373 33.425
Por compromissos assumidos perante terceiros 10.512 11.900
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 420 432

Por senigos prestados

Deposito e guarda de valores 9.327 11.161
Cobranca de valores 3.403 3.573
Administracdo de valores 8.115 6.759
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 13.353 11.763
Transferéncia de valores 10.629 12.636
Gestao de cartdes 8.607 7.175
Anuidades 26.360 22.081
Montagem de operacdes 7.847 16.093
Operagfes de crédito 23.005 18.661
Outros senigos prestados 89.028 97.751
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 2.755 5.202
Outras comissées recebidas 67.135 64.799
311.869 323.410

Encargos com servigcos e comissoes

Por garantias recebidas 2.083 2.228
Por compromissos assumidos por terceiros 203 8
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 149 193
Por senicos bancarios prestados por terceiros 55.795 60.060
Por operagdes realizadas por terceiros 2.659 5.224
Outras comissdes pagas 3.276 4.317

64.165 72.030
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29. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2015 30-06-2014

Resultados cambiais:

Reavaliacao da posigéo cambial 27.863 6.386
Resultados em derivados cambiais 4.781 22.789
32.644 29.175
Resultados em ativos e passivos financeiros detidos para
negociacao:
Em titulos:
Instrumentos de divida (2.434) 7.975
Instrumentos de capital 1.502 (2.870)
Outros instrumentos 6) 909
(938) 6.014
Em derivados:
Taxa de juro 101.611 (119.974)
Cotacgdes (2.172) (3.923)
Eventos de crédito 297 643
Outros 25.240 9.225
124.975 (114.029)
124.037 (108.014)
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(cont) 30-06-2015 30-06-2014

Resultados em outros ativos financeiros ao justo valor através
de resultados:

Instrumentos de divida 35 487
Instrumentos de capital 4.062 2.439
Outros titulos 28.099 20.327
Créditos e outros valores a receber 239 (79)
32.436 23.174

Resultados na alienagéo de crédito a clientes (46) (896)

Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda:
Instrumentos de divida 130.780 220.449

Instrumentos de capital

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (Nota 8) - 6.933
Galp Energia, SGPS, S.A. (Nota 8) - 1.903
Finangeste, S.A. (Nota 8) (931) -
Outros (33) 49
(964) 8.885

129.816 229.334

Outros titulos 1.856 3.037
131.671 232.371

Resultados em operacdes de cobertura:

Derivados de cobertura (20.149) 60.912
Corregdes de valor em ativos e passivos cobertos 21.431 (61.433)
1.282 (522)

Outros (20.035) (9.085)
301.989 166.203

Em 30 de junho de 2015 e 2014, a rubrica "Outros" inclui 23.463 mEuros e
13.090 mEuros, respetivamente, relativo a resultados com minoritarios de Fundos de
Investimento incluidos no perimetro de consolidagao do Grupo CGD.

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, o Grupo alienou
créditos a clientes da carteira de "Corporates" num valor global de aproximadamente
64.479 mEuros e 11.022 mEuros, excluindo operacdes de cedéncia de ativos. Em
resultado destas transac¢fes, foram registadas perdas de 46 mEuros (896 mEuros em 30
de junho de 2014).
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30. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2015 30-06-2014

Outros rendimentos de exploragéo

Prestacdo de senicos diversos 20.458 16.304
Reembolso de despesas 3.982 2.653
Rendas de locagéo operacional 27.776 30.943

Ganhos em ativos nao financeiros:

- Ativos ndo correntes detidos para venda 12.167 7.867

- Outros ativos tangiveis 178 4.258

- Propriedades de investimento 3.600 10.604

- Outros 196 216
Cedéncia de pessoal a Caixa Geral de Aposentacdes 1.630 758
Venda de cheques 5.747 6.640
Outros 27.024 31.947
102.758 112.190

Outros encargos de exploracgao:
Donativos e quotizagdes 3.972 3.745

Perdas em ativos nao financeiros:

- Ativos ndo correntes detidos para venda 20.874 19.306

- Outros ativos tangiveis 16 1.524

- Propriedades de investimento 13.322 36.681

- Outros 68 39
Outros impostos 15.082 11.398
Contribui¢cdes para o Fundo de Garantia de Depoésitos 4.945 16.464
Contribuicdes para o Fundo de Resolucéo 5.581 6.126
Despesas administrativas do Conselho Unico de Resolugéo 103 -
Multas e penalidades 291 443
Outros 16.087 26.018
80.340 121.745

22.418 (9.555)

O Fundo de Resolucao, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, veio
introduzir um regime de resolugcdo no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0S casos, recuperar ou preparar
a liqguidacdo ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de
investimento em situacdo de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de
intervencao pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervencao corretiva,
administragdo proviséria e resolucao.
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Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio
financeiro a aplicacdo de medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal.

Em 30 de junho de 2015, o Grupo registou a contribuicdo periédica para o Fundo de
Resolucao no montante de 5.581 mEuros.
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31. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Remuneracao dos 6rgaos de gestéo e de fiscalizagéo 7.670 6.167
Remuneracao dos empregados 273.824 260.603

281.494 266.770
Outros encargos relativos a remuneragdes 20.424 20.875

Assisténcia médica - CGD

- Custo normal 11.843 12.275
- Contribuigdes relativas a pessoal no ativo 9.689 12.117
Responsabilidades com pensées - CGD

- Custo normal 37.348 23.653

Outros encargos com pensdes

QOutros 1.434 1.974
Outros encargos sociais obrigatérios 6.823 6.667
87.562 77.562

Outros custos com pessoal 7.967 8.209
377.023 352.542

O nimero médio de empregados da Caixa e das suas filiais durante os semestres findos
em 30 de junho de 2015 e 2014, por tipo de fung¢des, foi 0 seguinte:

2015-06-30 2014-06-30

Diregcéo 559 526
Chefias 2.859 2.803
Técnicos 5.238 5.112
Administrativos 6.826 6.947
Auxiliares 326 351

15.808 15.739
Numero de efetivos no final do periodo 16.135 15.862

Em 30 de junho de 2015 e 2014, estes nUmeros ndo incluem os empregados
pertencentes ao departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentagbes (247 e 246,
respetivamente), os afetos aos servicos sociais da CGD (63 e 66, respetivamente) e
outros abrangidos por outras situagcfes (91 e 94, respetivamente) designadamente por
requisi¢c@o ou auséncia prolongada.
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32. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2015 30-06-2014

Senvigos especializados

- Senicos de Informética 41.493 40.595

- Senicos de seguranga e vigilancia 6.596 5.339

- Senicos de Informacgdes 3.957 3.247

- Senigos de limpeza 3.895 3.840

- Avencas e honorarios 2.549 3.126

- Senicos de estudos e consultas 1.716 2.458

- Outros 39.725 43.264
Rendas e alugueres 36.517 38.122
Comunicacgdes e despesas de expedicéo 19.531 15.951
Conservagao e reparacao 17.634 15.192
Publicidade e edicao de publicagfes 12.451 11.557
Agua, energia e combustiveis 11.543 11.463
Transporte de valores e outros 6.337 5.555
Deslocagdes, estadas e representacdo 5.846 5.076
Impressos e material de consumo corrente 4.432 4.189
Outros 9.314 10.061
223.536 219.036
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33. IMPARIDADE EM ATIVOS

O movimento na imparidade durante os semestres findos em 30 e junho de 2015 e 2014
foi o seguinte:

Ref R a
Saldo em e gs(i”%(: g Utilizacdes Diferencas de | Transferéncias Saldo em s if:;ga?;zs
31-12-2014 posig - < e outros 30-06-2015 bl
anulagoes e despesas
Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 5.230.292 247.681 (267.949) 6.508 (572) 5.215.960 (11.919)
Imparidade de aplicagdes em instituicdes de crédito (Nota 6) 11.817 (321) - - - 11.497

Imparidade de ativos disponiveis para venda (Nota 8)

Instrumentos de capital 108.408 4.652 (1.845) 175 - 111.390
Instrumentos de divida 668 7 (22) - - 653
Outros instrumentos 204.547 29.596 B 7.232 g 241.375
Imparidade de outros ativos tangiveis 11.502 186 - - (186) 11.502
Imparidade de ativos intangiveis 20.401 - - - 238 20.639

Imparidade de ativos nao correntes detidos para venda (Nota 12)

Im6veis 373.411 12.070 (1.666) ©) (147) 383.659
Equipamento 2.687 (33) (915) - (43) 1.696
Imparidade de outros ativos (Nota 16) 235.456 19.411 (3.582) (216) 102 251.170
968.896 65.568 (8.030) 7.182 (36) 1.033.580 <
6.199.188 313.249 (275.979) 13.690 (608) 6.249.539 (11.919)

Reforcos,
reposicoes e Utilizagdes

Recuperagéo

Saldo em de crédito, juros

31-12-2013

Diferencas de | Transferéncias Saldo em
cambio e outros 30-06-2014

anulagbes e despesas

Imparidade de crédito a clientes 4.512.411 387.415 (90.322) 4.888.962 (12.277)
de apli em instituicdes de crédito 11.996 1.512 - (33) 2 13.477

Imparidade de ativos disponiveis para venda

Instrumentos de capital 89.973 - (35) 18 348 90.304
Instrumentos de divida 835 6 g g g 840
Outros instrumentos 153.081 5.531 g 3.432 7.801 169.845
Imparidade de outros ativos tangiveis 6.818 (184) - - - 6.635
Imparidade de ativos intangiveis 239 - - - - 239

Imparidade de ativos néo correntes detidos para venda

Iméweis e equipamento 334.555 15.465 (7.252) 7 (26) 342.750
Imparidade de outros ativos 235.257 (710) (5.438) (114) (18.897) 210.098
832.754 21.621 (12.725) 3.310 (10.772) 834.188 <
5.345.165 409.036 (103.047) 3.804 68.192 5.723.150 (12.277)
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34. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento das exigéncias do IFRS 8 e tendo também em vista a determinacéo
dos requisitos de fundos préprios para cobertura de risco operacional, utilizando o
método Standard, nos termos do Aviso n° 9/2007, de 18/4/2007, do Banco de Portugal, o
Grupo adotou os seguintes segmentos de negécio:

- Negociacdo e vendas: compreende a atividade bancaria relacionada com a
gestdo da carteira propria de titulos, gestdo de instrumentos de divida emitidos,
operagbes de mercado monetario e cambial, operagbées do tipo “repo” e de
empréstimo de titulos e corretagem por grosso. Séo incluidos neste segmento as
aplicacbes e disponibilidades sobre outras instituicbes de crédito e os
instrumentos derivados;

- Banca de retalho: compreende a atividade bancdria junto dos particulares,
empresarios em nome individual e micro empresas. S&o incluidos neste
segmento o crédito ao consumo, crédito hipotecario, cartbes de crédito e
também os depésitos captados junto de particulares;

- Banca comercial: inclui as atividades crediticia e de captac¢édo de recursos junto
de grandes empresas e PME’s. Neste segmento estéo incluidos os empréstimos,
contas correntes, financiamento de projetos de investimento, desconto de letras,
atividade de capital de risco, factoring, locagéo financeira mobiliaria e imobiliaria
e a tomada dos créditos sindicados, bem como o crédito ao Setor Publico;

- Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de
clientes, gestédo de fundos de investimento mobiliario e imobiliario, sejam abertos
ou fechados, e de fundos discricionérios de gestéo de patrimonios;

- Corporate Finance: inclui as atividades relacionadas com aquisi¢des, fusdes,
reestruturacbes, privatizagbes, subscricdo e colocacdo de titulos (mercado
primario), ftitularizacdo, preparacdo e organizacdo de créditos sindicados
(merchant banking — colocacdo dos créditos), gestdo de participacdes, andlise
financeira de mercados e empresas e servi¢cos de aconselhamento;

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que nao foram
contemplados nas linhas de negécio anteriores.
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A distribuicdo de resultados e dos principais agregados de balanco por linhas de negécio
e mercados geograficos em 30 de junho de 2015 e no exercicio de 2014 apresenta a
seguinte composicéo:

Linhas de negécio

Negociacéo e Banca de Banca Gestédo de Corporate
Margem financeira 53 244 341 592 126 198 744 16 503 583 538.864
Rendimentos de instrumentos de capital 9190 1 10 851 19 600 202 3345 43.188
Rendimentos de senicos e comissdes 12 051 86 573 57 673 18 038 23481 114 052 311.869
Encargos com senicos e comissoes (5863) (2002) (1659 (3889) ( 49) (50 703) (64.165)
Resultados em operacdes financeiras 267 610 654 30214 25414 (23 529) 1626 301.989
Outros resultados de exploragédo (1353) (3619) (2 464) 19 987 1810 8 057 22.418
Produto da Atividade Bancéria 334.879 423.199 220.813 79.895 18.417 76.960 1.154.163
Outros custos e proweitos (1107 102)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD 47.061
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 5 575 527 445 164 27 480 8898 6971 25 621 6.089.660
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido) 18 901 524 149 071 409 474 594 037 127 670 248 598 20.430.373
Crédito a clientes (liquido) 1555 321 34 473 130 29 690 690 165 195 291 798 28 512 66.204.645
Ativo liquido total 26 179 620 34 636 039 31 703 361 1991 602 477 662 5249704  100.237.987
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 5276 238 133 428 400 423 85991 101 597 21453 6.019.130
Recursos de clientes e outros empréstimos 1360 220 51 561 460 16 988 130 137 552 162 517 32491 70.242.370
Responsabilidades representadas por titulos 8075 975 44 331 49 258 - = = 8.169.564
Negociag&o e Banca de Banca Gestéo de Corporate
Margem financeira (56 200) 784 810 171707 4520 82 580 1318 988.735
Rendimentos de instrumentos de capital 14 741 2 8320 24 628 335 1528 49.554
Rendimentos de senicos e comissdes 40 399 184 649 100 297 34 621 51214 247 876 659.055
Encargos com senicos e comissoes (14 203) (6331) (8708) (6 601) ( 297) (107 898) (144.039)
Resultados em operacdes financeiras 134 443 (221) 37 479 24090 8 695 (2829) 201.657
Outros resultados de exploragéo (9 230) (4 659) (4992) 14 861 429 (12 954) (16.545)
Produto da Atividade Bancéria 109.949 958.250 304.103 96.119 142.956 127.042 1.738.417
Outros custos e proweitos (2 086 461)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD (348.044)
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 4611 137 463 421 32 450 7135 - 15 848 5.129.991
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido) 18 962 358 116 201 408 899 643 738 (5956) 205 862 20.331.102
Creédito a clientes (liquido) 1417 230 35 141 387 30027 774 174 400 92 725 10 056 66.863.572
Ativo liquido total 25 067 683 35 043 208 32 277 075 2 037 908 138 386 5587 773  100.152.034
Recursos de instituices de crédito e bancos centrais 5284 867 230 835 392 420 85 376 - 8189 6.001.687
Recursos de clientes e outros empréstimos 1 260 602 52 743 726 16 939 596 147 223 - 43 029 71.134.176
Responsabilidades representadas por titulos 7 043 396 79 102 51 979 - = = 7.174.478

Mercados Geoqraficos

015
Portugal Resto da inao América do A e L a
Europeia Norte

Margem financeira 262.063 100.292 3.198 18.034 42.185 115.112 (2.020) 538.864
Rendimentos de instrumentos de capital 97.765 3.599 - - 36 21.007 (79.218) 43.188
Rendimentos de senicos e comissées 238.148 23.198 276 3.306 19.465 46.574 (19.097) 311.869
Encargos com senigos e comissoes (63.504) (5.188) (25) (530) (8.525) (9.077) 22.684 (64.165)

em i 257.156 12.892 18 (6.610) 6.184 51.658 (19.308) 301.989
Outros resultados de exploragéo 254.780 (1.494) 13 97 829 4.998 (236.804) 22.418
Produto da Atividade Bancaria 1.046.406 133.298 3.481 14.296 60.173 230.272 (333.763) 1.154.163
Outros custos e proweitos (1.107.102)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD 47.061
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 12.758.206 3.495.791 2.136.804 148.061 3.492.418 1.389.272 (17.330.892) 6.089.660
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 23.830.213 1.935.616 98.483 164.143 118.440 1.399.138 (7.115.661) 20.430.373
Crédito a clientes (liquido) 50.948.003 11.675.489 603.984 225.497 2.835.608 2.929.402 (3.013.337) 66.204.645
Ativo liquido total 100.649.467 17.472.775 2.839.699 584.624 7.213.141 6.317.036 (34.838.755)  100.237.987
Recursos de instituicoes de crédito e bancos centrais 10.909.007 6.789.795 2.332.808 222.864 326.744 294.516 (14.856.603) 6.019.130
Recursos de clientes e outros empréstimos 56.827.177 5.199.910 617.534 197.861 5.596.978 4.609.994 (2.807.085) 70.242.370
Responsabilidades representadas por titulos 9.191.543 4.877.381 - - - 70.883 (5.970.243) 8.169.564
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31
Portugal REBER inao (ILIEAC América Latina
Europeia Norte

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de seni¢os e comissoes
Encargos com senigos e comissdes
Resultados em operacdes financeiras
Outros resultados de exploragédo
Produto da Atividade Bancaria

Outros custos e proweitos

Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD

Di ibili e emi de crédito (liquido)

Aplicagdes em titulos e derivados (liquido)

Crédito a clientes (liquido)

Ativo liquido total 1
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

530.395 197.207
161.191 7.729
510.357 46.533

(139.542) (12.602)
56.365 18.175
76.129 (10.547)

1.194.894 246.496

11.522.500 3.513.460

24,250,993 2.009.272

52178.219  11.989.965

01.347.118  17.893.197

10.899.739 6.991.300

58.084.728 5.106.098

8.297.564 5.035.501

9.997 25.946
641 16.942

(49) (4.325)

(57) (2.706)

(113) (2.808)
10.419 33.048
1.951.179 70.897
62.035 186.786
612.719 222.395
2.627.905 531.924
2.067.894 137,533
649.734 210.355

014

62.979 189.144 (26.934) 988.735
109 16.215 (135.690) 49,554
35.754 94.910 (46.080) 650,055
(16.509) (18.912) 47.900 (144.039)
7.006 91.325 31.549 201.657
5.767 5.469 (90.443) (16.545)
95.106 378.150 (219.697)  1.738.417
(2.086.461)

(348.044)

3.567.960 1.356.902  (16.852.907)  5.129.991
83.975 1168154  (7.430.114)  20.331.102
2.277.653 2.924.054  (3.341.434)  66.863.572
6.604.753 5.960.024  (34.812.886)  100.152.034
212.139 139.253  (14.446.171)  6.001.687
5.221.368 4477330  (2.615.438)  71.134.176
- 74.646  (6.233.233)  7.174.478

A coluna “Outros” inclui os saldos entre as empresas do Grupo, anulados no processo de

consolidagéo.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, a contribui¢&o para os resultados
do Grupo por area de negécio de acordo com os critérios internos de gestdo, apresenta

0 seguinte detalhe:

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Rendimentos de instrumentos de capital
Margem Financeira Alargada
Rendimentos de senigos e comissdes
Encargos com senigos e comissdes
Resultados em operagdes financeiras
Outros Resultados de exploracéo
Margem Complementar

PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA
Outros custos e proweitos

RESULTADO LiQUIDO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CGD

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Rendimentos de instrumentos de capital
Margem Financeira Alargada
Rendimentos de senigos e comissdes
Encargos com senigos e comissoes
Resultados em operagdes financeiras
Outros Resultados de exploracéo
Margem Complementar

PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA
Outros custos e proweitos

RESULTADO LiQUIDO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CGD

Atividade
bancéaria em
Portugal

1.138.514
(911.457)
10.664
237.722
196.463
(39.829)
229.927
17.503
404.064
641.786
(708.496)
(66.710)

Atividade

bancéria em

Ativi
nternacional

525.383
(247.099)
4.838
283.121
92.817
(22.807)
66.347
3.435
139.793
422,914
(378.216)
44.698

Atividade

internacional

Portugal

1.465.532
(1.234.490)
3.855
234.897
206.648
(45.190)
74.239
(9.298)
226.400
461.297
(672.742)
(211.445)

460.279
(231.371)
7.453
236.361
90.298
(24.290)
49.777
1.816
117.601
353.962
(348.449)
5.513

30
Banca de
nvestimento

89.167
(74.939)
3.345
17.573
23.178
(3.505)
2.347
941
22.962
40.534
(33.210)
7.325

Banca de
investimento

107.820
(92.600)
992
16.212
29.015
(4.416)
20.459
459
45517
61.729
(27.135)
34.595

5
seguradora e QOutros Total
saude

- (233.085) 1.519.979
o 252.381 (981.115)

- 24.341 43.188

- 43.637 582.052

- (590) 311.869

- 1.975 (64.165)

- 3.368 301.989

12 526 22.418

12 5.279 572.111

12 48.916 1.154.163

27.736 (14.916) (1.107.102)
27.748 34.001 47.061

Atividade
seguradora e Outros Total
salde

- (311.843) 1.721.788

- 317.901 (1.240.560)

- 15.687 27.987

- 21.744 509.214

- (2.551) 323.410

®) 1.868 (72.030)

(468) 22.195 166.203

35 (2.566) (9.555)

(435) 18.946 408.029

(435) 40.690 917.243
283.755 (42.616) (807.187)
283.319 (1.926) 110.056

A coluna “Outros” inclui os saldos entre as empresas do Grupo, anulados no processo de
consolidagdo. Adicionalmente, no que respeita aos segmentos de negoécio, serdo de
destacar os efeitos decorrentes da atividade desenvolvida pelo Grupo, no setor

imobiliario.
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35. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de Crédito

Exposicdo maxima a risco de crédito

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a exposicdo maxima a risco de

crédito do Grupo apresenta a seguinte decomposicao:

Titulos de negociacao
Divida publica

Divida privada

Outros ativos financeiros ao justo valor em contrapartida de resultados

Divida privada

Ativos disponiveis para venda
Divida publica

Divida privada

Ativos com acordo de recompra
Divida publica
Divida privada

Créditos e valores titulados

Instrumentos financeiros derivados

Disponibilidades em instituicdes de crédito
Aplicacdes e empréstimos em instituicoes de crédito
Crédito a clientes

Outros devedores

Outras operaces a regularizar

Outros compromissos
Garantias pessoais/institucionais prestadas:
Garantias e avales
Cartas de crédito stand-by
Créditos documentarios abertos
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais
Contratos de depésitos a prazo a constituir
Linhas de crédito irrevogaveis
Subscricédo de titulos
Outros compromissos irrevogaveis

Credit default swaps

Exposi¢do méaxima

216.306 303.634
13.366 13.532
229.672 317.166
6.855 6.960
6.855 6.960

10.491.302 10.200.845
4.361.632 4.359.975
14.852.935 14.560.821

509.693 231.700
368.626 358.683
433.971 690.743
1.312.289 1.281.126

16.401.751 16.166.072

1.808.225 1.975.077
815.300 878.298
3.372.684 2.137.069

66.291.341 66.933.228
2.564.182 3.042.495
222.842 129.107
75.074.575 75.095.274

3.832.297 3.915.799
57.040 53.400
547.115 670.168

= 377.878

302.433 =
1.164.630 1.474.941
1.638.932 2.019.997
8.616 -
71.499 105.892
7.622.561 8.618.075

99.098.887 99.879.422
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Exposicéo a divida soberana de paises periféricos da Zona Euro

As principais caracteristicas destas emissées no ambito do Grupo Caixa em 30 de junho
de 2015 e 31 de dezembro de 2014, sdo seguidamente apresentadas:

Valor de Balanco Liquido de Imparidade em 30-06-2015
Maturidade Residual Justo valor Rese":;’; Justo

Ativos valorizados ao justo valor através de resultados

Portugal - 6.670 - 6.670 6.670

Grécia

Ilanda

Espanha - 248 - 248 248

Itélia - 259 - 259 259
7.178 - 7.178 7.178

Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliagao

Portugal 2.253.409 6.989.999 667 9.244.074 9.244.074 - (62.565)
Grécia - 2.491 - 2.491 2.491 - (3.853)
Ilanda
Espanha - 192.903 - 192.903 192.903 - (3.177)
Italia - 87.183 - 87.183 87.183 - (1.057)
2.253.409 7.272.575 667 9.526.650 9.526.650 - (70.653)
Total
Portugal 2.253.409 6.996.670 667 9.250.745 9.250.745 - (62.565) BB
Grécia - 2.491 - 2.491 2.491 - (3.853) cce-
Ilanda
Espanha - 193.151 - 193.151 193.151 - (3.177) BBB
Itélia - 87.442 - 87.442 87.442 - (1.057) BBB
2.253.409 7.279.753 667 9.533.828 9.533.828 - (70.653)
Valor de Balanco Liquido de Imparidade em 31-12-2014 - -
Maturidade Residual Justo valor RESENA GEUSIO
valor
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados
Portugal 26 1.080 - 1.106 1.106
Grécia
Ilanda
Espanha - 260 - 260 260
Italia - 271 - 271 271
26 1611 - 1.637 1.637

Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliagao

Portugal 6.275.115 2.717.077 3.655 8.995.847 8.995.847 - 206.767
Grécia - 3.497 - 3.497 3.497 - (2.911)
Ilanda
Espanha - 93.510 - 93.510 93.510 - 3.809
talia 49.958 88.548 - 138,505 138.505 - 2.242
6.325.072 2.902.632 3.655 9.231.359 9.231.359 - 209.907
Total
Portugal 6.275.141 2.718.157 3.655 8.996.953 8.996.953 - 206.767 BB
Grécia - 3.497 - 3.497 3.497 - (2.911) B
Ilanda
Espanha - 93.770 - 93.770 93.770 - 3.809 BBB
Itélia 49.958 88.819 - 138.777 138.777 - 2.242 BBB
6.325.098 2.904.243 3.655 9.232.996 9.232.996 - 209.907

A evolucdo destes mercados reflete as consequéncias da grave crise de liquidez e, em
geral, do elevado grau de inseguran¢a que tem vindo a delimitar a percep¢éo do risco
associada a emissdes de divida soberana neste espaco econémico, com especial
incidéncia nos paises intervencionados pelo Banco Central Europeu, Fundo Monetario
Internacional e Unido Europeia em 2010 (Grécia e Irlanda) e 2011 (Portugal).

O segundo trimestre de 2015 ficou ainda assinalado pelo agravar da crise na Grécia e
em especial no seu sistema financeiro, com as necessarias consequéncias no
incremento dos niveis de volatilidade e incerteza no decorrer deste periodo,
parcialmente mitigados pela formalizacdo do novo acordo de resgate entretanto
alcancado com os seus credores internacionais.

Critérios de Valorizacao

As emissfes de divida soberana de paises periféricos da Zona Euro considerados no
quadro acima, foram mensurados considerando precos observaveis de mercado, quando
aplicavel, ou na auséncia de mercado ativo, com base em precos fornecidos por
contrapartes externas. Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, estas
carteiras encontram-se assim segmentadas nos niveis 1 e 2 da hierarquia de justo valor,
sendo o0s elementos distintivos destas categorias, assim como 0s principais
pressupostos utilizados apresentados em maior detalhe no ponto “Justo valor”.
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Exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as carteiras de ativos financeiros
disponiveis para venda do Grupo incluem titulos de tipologias que foram especialmente
afetadas pelo periodo de turbuléncia financeira, com a seguinte composicéo:

30-06-2015 31-12-2014

Valor de Valor de
Balango Resena de Balanco Resenva de
(liquido de Justo valor (liquido de Justo valor
TIPO imparidade) imparidade)

Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities A-até A+ Senior Unigo Europeia 1.683 (363) 4.146 22
Senior Uni&o Europeia 31.976 (574) 33.098 (685)
Menor que A-
Mezzanine Unido Europeia 5.001 (1.456) 5.436 (1.011)
CCE Mezzanine Unido Europeia 968 (1.390) 688 (1.664)
39.627 (3.784) 43.369 (3.337)

(a) A apresentacao dos titulos é efetuada considerando informacé&o disponivel sobre notagdes de rating em 30-06-2015, com excepgéo de espécies alienadas ou amortizadas, as quais devem
ser referenciadas a 31-12-2014.

O movimento ocorrido nestes titulos nos semestres findos em 30 de junho de 2015 e
2014 foi o seguinte:

Valor de
Balango

Valor de
Balango

(liquido) em
30-06-2015

(liquido) em
31-12-2014

TIPO
Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities

A- até A+ Senior Unido Europeia 4.146 (2.487) 409 (385) 1.683
Senior Uni&o Europeia 33.098 (1.278) 45 111 31.976

Menor que A-
Mezzanine Unido Europeia 5.436 - 10 (445) 5.001
cce Mezzanine Uni&o Europeia 688 - 6 274 968
43.369 (3.765) 470 (446) 39,627

(a) Apresentag&o dos titulos efetuada de acordo com informagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2015, com excepgao das espécies alienadas, cuja informag&o disponibilizada deve ser
referenciada a 31-12-2014.

Valor de
balango

Valor de
balango

(Liquido) em
31-12-2013

(Liquido) em
30-06-2014

TIPO
Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities

A- até A+ Senior Unido Europeia 2.580 (743) (141) 195 1.891
Senior Unido Europeia 33.038 (1.602) 16 5.491 36.943
Menor que A-
Mezzanine Uni&o Europeia 3.462 - 11 570 4.043
cce Mezzanine Unido Europeia 2.542 - 3 795 3.340
Collateralized Loan obligations

Menor que A- Mezzanine Uni&o Europeia 7.229 (8.731) (187) 1.689

48.851 (11.077) (298) 8.741 46.217

(a) Apresentacao dos titulos efetuada de acordo com informagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2014, com excepgdo das espécies alienadas, cuja informagéo disponibilizada deve ser
referenciada a 31-12-2013.

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem juros corridos e
os resultados da reavaliagdo cambial.

Qualidade de crédito concedido a clientes

As divulgacdes requeridas no ambito da Carta Circular 2/2014 do Banco de Portugal
sobre qualidade dos ativos e gestéo de risco de crédito sdo seguidamente apresentadas.

De carater gualitativo

1. Politica de Gestao de Risco de Crédito

1.1 Gestao de risco de crédito

Em resposta aos diversos requisitos legais e regulamentares, e tendo como objetivo a
utilizacdo das melhores praticas na gestdo do risco de crédito, a Caixa Geral de
Depdsitos (CGD) tem implementado um processo de gestdo do risco de crédito que
abrange as diferentes fases do ciclo de financiamento:
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1.1.1 Concesséao de crédito

A forma como a atividade de concessdo é realizada pretende dar cumprimento a
estratégia e politica de gestéo do risco de crédito definida pelos 6rgdos competentes na
CGD.

No segmento de retalho, a apreciagdo do risco de crédito é suportada pela utilizagao de
ferramentas estatisticas de avaliagdo do risco (modelos de scoring e rating), por um
conjunto de normativos internos que estabelecem critérios objetivos a observar na
concessdo de crédito, assim como por uma delegacao de competéncias de acordo com
as notagOes de risco atribuidas aos clientes.

No segmento de empresas a apreciacdo do risco de crédito, além do suporte dos
modelos de rating interno, pode ainda ser sujeita a analise individual por uma equipa de
analistas nas situacdes definidas em normativo interno.

1.1.2 Acompanhamento da carteira de crédito

O acompanhamento da carteira de crédito permite a identificacdo de potenciais
situagBes de incumprimento.

Constitui um instrumento para: (i) apoiar a identificacdo oportuna da ocorréncia de factos
que indiciem a degradacdo da capacidade de cumprimento dos clientes; e (ii) definir
correspondentes linhas de atuacéo.

1.1.3 Recuperacdo de crédito

Logo que verificada qualquer situacdo de atraso, sdo desenvolvidas as diligéncias que
se mostrem adequadas a recuperacdo do crédito vencido e a obtenc@o de condicbes
que permitam a regularizacdo da situagdo, cumprindo o disposto pelo Decreto-Lei n°
227/2012 — PARI e PERSI no que respeita ao crédito a particulares.

1.2 Gestdo do Risco de Concentracédo

A gestao do risco de concentracdo de crédito do grupo CGD € assegurada pela Direcao
de Gestdo de Risco (DGR) que procede a identificagdo, medicdo e controlo de
exposicdes significativas.

A decisao quanto a contratacdo de operag¢des que impliguem exposi¢cdes materialmente
relevantes (definida em normativo interno) obriga a parecer da DGR. Para este limite
concorre necessariamente a exposicdo total do Grupo CGD ao cliente e/ ou grupo de
clientes relevantes.

2. Politica de Write-Off de créditos (abate ao ativo)

A decisdo de se proceder ao abate ao ativo é tomada superiormente quando se apura
um remanescente nao cobrado, apés todas as diligéncias judiciais junto de todos os
envolvidos num contrato de crédito.

3. Politica de reversao de imparidade

A quantificac@o das perdas por imparidade é condicionada & identificagdo de eventos
gue indiciem uma degradacao da qualidade crediticia da contraparte com impacto nos
cash flows futuros do crédito.

Nas situagcbes em que ocorram melhorias significativas na capacidade crediticia dos
devedores e/ ou um reforco adequado das garantias reais, a perda anteriormente
reconhecida reduz-se até ao nivel da nova perda calculada, existindo assim uma
reversdo de imparidade direta.

Nas situagcbes em que se vendem o0s créditos por uma quantia superior a exposi¢ao
liquida de imparidade, também se regista uma reversdo na imparidade.
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4. Descricao das medidas de reestruturacdo aplicadas e respetivos riscos associados,
bem como os mecanismos de controlo e monitorizacdo dos mesmos

Entende-se por reestruturacéao de crédito qualquer alteragdo as condicdes em vigor das
operacBes de crédito de clientes em dificuldades financeiras, de que resulte uma
modifica¢do dos direitos ou deveres das partes.

As areas especializadas de acompanhamento e recuperacdo procuram, para cada
situacdo especifica, aplicar as solugées que melhor defendam os interesses do Grupo
CGD nos termos de decisédo delegada e dos limites definidos em normativo interno.

As solucdes de recuperagdo sdo aplicadas tendo sempre presente a realidade do cliente
e o melhor interesse do cliente e da CGD.

A generalidade destes créditos esta sujeita a um tratamento especifico para efeitos de
calculo de imparidade, durante todo o periodo de vigilancia definido na referida Instrucéo.

5. Descricao do processo de avaliacao e de gestao de colaterais

Bens Imoéveis

As principais componentes da metodologia de avalia¢cdo de bens imoveis no Grupo CGD
séo:

i. Verificacdo do bem imovel: a verificacdo de imoveis é efetuada para efeitos da

contratacdo de todas as novas operagfes de crédito imobiliario, tendo como
objetivo determinar o presumivel valor de transacdo em mercado livre.
A verificagdo do valor do bem imdvel é documentada e inclui, entre outras,
cépias das plantas, da caderneta predial e da descricdo da conservatoria,
guando disponibilizadas. Complementarmente, as avaliagbes séo realizadas por
observacéo direta no local.

ii. Revisao da avaliagdo do valor do bem imoével por perito avaliador: as operagfes
de crédito imobiliario que séo objeto de alteragdes contratuais sdo, em regra,
passiveis de nova avaliacdo, realizada nos mesmos moldes que as novas
operacgles, estando este procedimento igualmente instituido para as operacdes
gue se encontrem em estado de incumprimento, decorrente de pedido das areas
de recuperacao de crédito.

Procedimentos inerentes & avaliacdo de bens imoveis:

iii. A area de avaliagdes da CGD inclui no seu quadro de pessoal engenheiros e
arquitetos com experiéncia significativa na area das avaliagbes, tendo os
responsdaveis de visto técnico formacdo complementar em cursos de avaliacdo
de iméveis, certificados pela CMVM.

iv. Sao prestadores de servico externo, para a area de avaliagbes da CGD, uma
rede de peritos avaliadores, composta por aproximadamente 100 avaliadores
externos, tanto empresas como individuais, 0s quais se encontram distribuidos
pelo Pais, em funcdo da éarea onde exercem a sua atividade profissional,
existindo varios para cada concelho, de modo a garantir a adequada
diversificacéo e rotacao.

v. Os pedidos de avaliacdo chegam a area de avaliacdes da CGD digitalizados,
contendo a documentacgéo essencial a valorizagdo do imovel. Existe um técnico
interno responsavel pelo visto técnico, por tipo de avaliagdo e concelho onde se
localiza o imovel.
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vi. Os peritos avaliadores constam de uma lista, na qual sdo definidos os concelhos
prioritarios de atuacao, atendendo a critérios de eficiéncia de deslocacfes e ao
conhecimento aprofundado do mercado local. Os pedidos de avaliagdo sé&o
dirigidos aos avaliadores por meio de um portal de gestédo imobiliaria da CGD. O
avaliador regista no portal a data de visita, bem como o relatério de avaliagdo,
cujo conteudo se encontra normalizado, incluindo nomeadamente documentos
relevantes para a avaliacéo e fotografias do imével.

Outros Colaterais

Para além dos bens imoveis sao elegiveis para efeitos de mitigagdo no calculo da
imparidade do crédito os seguintes colaterais:

e Penhores de Depésitos a Prazo — avaliagdo pelo valor do penhor constituido;
e Penhores de Obrigagbes Emitidas pela CGD — avaliag&o pelo valor nominal das
obrigacdes;
e Penhores de Ac¢bBes Cotadas — avaliacdo pelo valor de mercado na data de
referéncia do célculo.
6. Natureza dos principais julgamentos, estimativas e hipdteses utilizados na
determinacéo da imparidade

O Modelo de Imparidade do Crédito utilizado na CGD abrange o crédito concedido a
empresas e particulares, incluindo garantias bancarias prestadas e linhas de crédito
irrevogaveis.

No célculo de imparidade do crédito séo utilizados os seguintes conceitos:

i) Imparidade Individual que se suporta numa avaliagdo efetuada a clientes com
exposicdes individualmente significativas, mediante o preenchimento de uma
Ficha de Imparidade e do mapa de desconto dos cash flows futuros estimados,
a taxa original do contrato;

i) Imparidade Coletiva ou paramétrica que é determinada de forma automética
pelo Modelo de Imparidade do Crédito. O calculo paramétrico é realizado por
uma desagregacdo da carteira em subsegmentos de risco, que englobam
ativos com caracteristicas de risco similares.

7. Descricdo das metodologias de célculo da imparidade, incluindo a forma como as
carteiras sdo segmentados para refletir as diferentes caracteristicas dos créditos

O Modelo de Imparidade do Crédito determina o perfil de risco de cada operacéo,
enquadrando-a nos subsegmentos da carteira de crédito definidos com base na
avaliacdo histérica das carteiras e no comportamento atual e passado da operacéo.

Para efeitos desta segmentagdo também sdo considerados a finalidade do crédito, a
tipologia dos colaterais, o0 sector de atividade econdémica.

8. Indicacdo dos indicios de imparidade por segmentos de crédito

Créditos em Cumprimento

¢ Nao regista indicios de perda no momento da analise.

Créditos em Cumprimento com Indicios de Imparidade — registam, pelo menos, um
dos seguintes indicios de perda:

« Crédito Vencido na CGD com atrasos inferiores a 90 dias;

« Indicadores do Banco de Portugal (Crédito vencido ha mais de 30 dias em OIC,
Inibicdo de uso de cheques, Efeitos protestados/incobrados);

« Cheques Devolvidos na CGD;
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« Avaliagdo Individual realizada pelos gestores de clientes — s6 para crédito a ndo
particulares;

« Caréncias Intercalares;

o Pedidos de Insolvéncia ou PER;

« Contaminagédo de créditos, mediante a identificacdo de indicios de perda noutras
operacBes do mesmo cliente.

Créditos Reestruturados por dificuldades financeiras do cliente

o Aos créditos identificados como Reestruturados por Dificuldades Financeiras,
conforme descrito no ponto 4., sédo aplicadas as Probabilidades de Default mais
gravosas do respetivo segmento.

Créditos em Incumprimento — sdo considerados os seguintes eventos de perda:

e Incumprimento contratual perante o Grupo CGD, do qual se destaca o crédito
vencido ha mais de 90 dias;

« Existéncia de dotagéo de imparidade resultante de uma analise individual sobre
os clientes com exposi¢des individualmente significativas;

e Insolvéncia Declarada;
« Operacdes em contencioso com a CGD;

« Contaminagdo de créditos, apenas no crédito a ndo particulares, mediante a
identificacao de eventos de perda noutras opera¢gdes do mesmo cliente;

« Operacdes Reestruturadas por dificuldades financeiras do cliente que registem
atrasos superiores a 30 dias ou com perdas de valor significativas (este critério
apenas foi considerado para efeitos de reporte).

9. Indicacdo dos limiares definidos para andlise individual

No Grupo CGD os limites definidos para a avaliagéo individual de imparidade, definidos
em normativo interno, ttm em linha de conta as especificidades das diversas carteiras de
crédito.

10. Politica relativa aos graus de risco internos, especificando o tratamento dado a um
mutuario classificado como em incumprimento

Os clientes que entram em situacéo de incumprimento sdo, por norma interna, afetos as
areas especializadas de acompanhamento e recuperacao de crédito, podendo essa
decisdo de afetacdo ser tomada pelo Conselho Delegado de Acompanhamento de
Crédito (CDAC).

Em funcdo da analise efetuada aplica-se a solugcdo de recuperacdo considerada mais
adequada aos interesses do cliente e da CGD.

11. Descricdo _genérica da forma de calculo do valor atual dos cash flows futuros no
apuramento das perdas de imparidade avaliadas individual e coletivamente

Avaliacdo Individual

A determinacédo dos cash flows futuros esperados dos créditos considera em que medida
o cliente gerard os meios libertos para pagamento da divida. O valor recuperavel de um
crédito traduz-se no somatério dos cash flows futuros esperados, estimados de acordo
com as condi¢cfes contratuais em vigor (prazo, taxa, método de amortizacdo, etc.) e
descontados a taxa de juro efetiva original do contrato.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



302  ANEXOS

Nas situacbes em que os clientes registem indicios de perda, procede-se a uma
avaliag@o para determinar se os cash flows esperados s&o inferiores aos cash flows
contratuais. Nestas situagBes, efetua-se o consequente ajustamento no valor da
imparidade.

Imparidade Coletiva

A determinacgdo do cash flow no Modelo de Imparidade Coletiva suporta-se no cash flow
contratual e nos fatores de risco aplicaveis a operagao.

Os cash flows futuros esperados séo posteriormente atualizados a taxa de juro original
da operacéo, para determinacao do respetivo valor atual.

12. Descricdo _do periodo emergente utilizado para os diferentes segmentos e
justificacdo da sua adequacéo

Para o crédito sem indicios de imparidade observaveis, o IAS 39 prevé a constituicdo de
provisbes para perdas designadas por IBNR.

Em face desta definicdo, o célculo de imparidade depende da definicdo de um periodo
de emergéncia, que corresponde ao periodo de tempo que medeia entre a ocorréncia e
a observacdo do evento de perda, o qual pode ser decomposto num periodo de
surgimento da informacdo e num momento posterior de captura de indicios.

Na CGD a utilizacdo do periodo de emergéncia suporta-se na utilizacdo de diversos
indicios de imparidade (early warnings) que pretendem capturar o mais cedo possivel
potenciais degradacbes da qualidade crediticia dos clientes que sejam passiveis de
originar perdas.

De carater quantitativo

Os quadros seguintes apresentam elementos relativos a carteira de crédito a clientes e
imoveis recebidos em dacao ou execucao, tendo por referéncia os contetdos aplicaveis
a atividade do Grupo:

a) Detalhe das exposicdes e imparidade constituida por segmento

Exposi¢éo em 30-06-2015

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento -

Segmento
Gowerno 5.475.319 48.000 351.734 95.239 38223  5.570.557 939 2.812 3.750
Corporate 14.310.148 292.160 1.002.489 2.412.672 1123202 16.722.821 276.870 1.369.384  1.646.255
Construg&o e CRE 7.709.657 766.220 826.692 3.904.803 2.025.232  11.614.460 272.793 1.880.008  2.152.801
Particulares - Habitagéo 31.141.440  1.164.738 686.683 2.183.529 468.366  33.324.970 135.228 654.524 789.753
Particulares - Consumo e Outros 2.391.777 44.161 68.082  675.992 424.491  3.067.770 55.256 355.055 410.311
Outros 1.173.689 72.457 170.040  380.310 24775  1.553.999 84.214 128.876 213.090
62.202.030  2.387.737 3.105.720  9.652.546 4.104.288 71.854.575 825.300 4.390.659  5.215.960
Exposic¢éo em 31-12-2014

- - et cumprimento fincumprimento G

Segmento
Gowerno 5.781.249 2.504 420779 122.768 65.288  5.904.017 1.432 3.638 5.069
Corporate 14.675.519 314.120 1.074.071 2.621.371 1.078.691  17.296.890 306.087 1.504.988 1.811.075
Construgéo e CRE 7.251.544 510.841 868.676 3.954.225 2.189.243  11.205.769 265.133 1.793.149  2.058.282
Particulares - Habitag&o 31.612.086 1.049.486 712.394 2.295.426 526.146  33.907.512 138.202 644.129 782.331
Particulares - Consumo e Outros 2.028.653 33.943 86.652  696.618 460.022  2.725.271 47.163 374.269 421.432
Outros 1.489.860 38.586 161.500  255.287 11.135  1.745.146 52.017 100.085 152.102

62.838.911 1.949.481 3.324.072  9.945.695 4.330.525 72.784.606 810.034 4.420.257  5.230.292
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Segmento
Gowerno 4450587  1.015.726 5.475.319 30171 65.068 95239 5570557 528 411 1 2.801 3750
Corporate 13.626.795 644211  14.310.148 577.930  1.834.742 2412672  16.722.821 248.928 27.942 326743 1.042.641  1646.255
Construgao e CRE 6.848.383 852.963 7.709.657 792465  3.112.338 3.904.803 11.614.460 255.168 17.625 350.907 1520102  2.152.801
Particulares - Habitagdo 29416091  1464.345  31.141.440 137.389  2.046.140 2183520  33.324.970 111919 23.300 10.232 644202  789.753
Particulares - Consumo e Outros 2.268.115 112,544 2.391.777 377.360 298.632 675.992  3.067.770  45.405 9.851 173.887 181168 410.311
@GS 1.161.933 10.796 1.173.689 74.496 305.814 380310  1.553.999  84.111 103 52.884 75992 213.090
57.780.904 4100584 62202030  1989.811  7.662.735 9652546  71.854.575 746.058 79.242 914.664  3.475.995 5215960
(*) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos hd menos de 90 dias, mas sobre o qual existam evdencias que asua classificagdo como crédito em incumprimento, designadamente a

faléncia, liquidacéo do devedor ou dotacéo de imparidade individual, entre outros.

Exposigéo em 3:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Dias de atraso

Imparidade em 31-12-2014

Crédito em cumprimento |  Crédito em incumprimento
Exposi¢ao Dias de atraso Dias de atraso

Imparidade

Segmento
Gowerno 4.743.074 1.038.171 5.781.249 53.323 69.446 122.768 5.904.017 732 700 ) 3.638 5.069
Corporate 14.052.206 589.892 14.675.519 652.748 1.968.623 2.621.371  17.296.890 271.324 34.763 358.809 1.146.179 1.811.075
Construgao e CRE 6.587.781 650.863 7.251.544 888.875  3.065.350 3.954.225 11.205.769 250.629 14.504 307.590 1485559  2.058.282
Particulares - Habitagdo 20798411  1539.051 31612086 270495  2.024.931 2295426  33.907.512 112.591 25.612 15.069 629.061 782.331
S - CerETE @ G s 1.878.342 118.695 2.028.653 361.558 335.060 696.618  2.725.271  41.369 5.794 169.600 204.669 421.432
Outros 1.332.559 55.997 1.489.860 8.370 246.917 255.287 1.745.146  48.165 3.853 4.301 95.784 152.102
58.392.373 3.992.669 62.838.911 2.235.368 7.710.327 9.945.695  72.784.606 724.809 85.225 855.369 3.564.889  5.230.292
(*) Crédito com prestacdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o qual existam evit que i asua if como crédito em incumprimento, designadamente a

faléncia, liquidac&o do devedor ou dotacao de imparidade individual, entre outros.

b) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de producao

Imparidade imparidade | Namero de
stivida stiuida | op

Ano de produgao

2004 ¢ anterores 1703 746906 173 s G108 132720 3409 G21843 29099 363617 1010753 332285
2005 250 omss 1z 1wl 157999 16604 67 0101 aas  s0417 27394 76368
2006 195 10030 45 360 97320 S040l 139 718226 211950 47325 205780 79000
2007 101 2042 4 5o eaes 189298 2074 1050101  ETU S6705 353 112082
2008 155 awraes 5 53 ismaam 15001 2200 140520 282772 4ma7 300732 75841
2000 u0 e 20 6706 750674 18883 2260 1397455 13278 43472 3214080 44801
2010 11 a4z 6 003 12125  ATIO 2603 757520 12069 3450 2807281 32027
201 121 zseser a8 seu 1289722 125299 222 60888 916 17718 Llasas 11919
2012 126 304265 130 oE3 140816 149877 213 78218 141133 895 7SS 7016
2013 m 20814 S 1208 1G5l 124955 279 1104405 210105 072 G015 4840
2014 s 125162 1 m2  2mm0w 12 4SS 1602301 20002 781 1140971 5390
2015 1w 1148425 22 omoe 3904616 04186 7370 1052954  B2142  Be03 7SO 7294

352 | 557087 3750 127019 16722821 1646255 34143 11614460 2152801 70143 33324070 780753

Imparidade | Nomero de
nsiituida | oper:

3

sz 1Tow0 29977 41 19569 5094 40399 12807081 765248
aasss 10053 13685 1 3139 2 o2 ssus 152758
133857 113 20368 28 soor1 4213 1834 amla 366419
soma  1mi7ie 42708 @ e a4 s SomSs 742w
s00 w20 on 8 0667 Lee 100007 6652500 540413
w0708 wesr 28340 7 smson 74 iame  semaw 27
s307 2592 2667 101 37247 25760 12838 5609027 564844
s 1sa12 105 aaso7 108 10205 3%e0ss2 256420
7200 s7a05 154007 125 124007 767  o2eu 3es72i3  4s99a
o124 205449 14555 12 oo%es 15208 17280 4495407 369803
20609 5002 18065 150 ;a9 2204 2068 77139 412587
aame  2see 12417 201 1sasss 16515 03w 70004 2257

8LE93 3067770 410311 1130 1553009 213000 1840278 71854575 5215960

c¢) Detalhe do valor da exposi¢éo bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente
e coletivamente, por segmento, setor (Codigo de atividades econdmicas) e geografia

30-06-2015

Avaliagéo
Individual 84.672 2.688 3.220.537  1.037.738  4.370.908  1.720.851 113.107 2.376 428.048 189.161 647.656 200.067 8.864.928 3.152.882
Coletiva 5.485.885 1.062 13.502.284 608.516 7.243.552 431.950 33.211.862 787.377  2.639.722 221.149 906.343 13.023 62.989.648 2.063.078
5.570.557 3.750 16.722.821 1.646.255 11.614.460 2.152.801 33.324.970 789.753  3.067.770 410.311 1.553.999 213.090 71.854.575 5.215.960

31-12-2014

Avaliagéo
Individual 76.416 3.519 4.701.153  1.294.820  5.522.858  1.619.113 13.676 1.943 525.712 216.995 566.256 139.402 11.406.071 3.275.793
Coletiva 5.827.602 1.550 12.595.738 516.255  5.682.911 439.168 33.893.836 780.389  2.199.559 204.436 1.178.890 12.700 61.378.535 1.954.498
5.904.017 5.069 17.296.890 1.811.075 11.205.769  2.058.282 33.907.512 782.331  2.725.271 421.432  1.745.146 152.102 72.784.606 5.230.292
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Setor de atividade

Construgao e atividades imobiliarias (CRE) 444 - 8.509 60 4370908 1720851  7.243552  431.950 4371352 1.720.851 7.252.061 432,010
Agricultura, silicultura e pesca - - a7 0 98.637 29.308 371.656 13182 98.637 29.308 371.704 13182
IndUstrias extrativas - - - - 7.612 1.810 106.884 5.487 7.612 1.810 106.884 5.487
Indistrias transformadoras - - 1.795 8 1003618 449054 2756076  140.590 1.003.618 449,054 2.757.871 140598
Producdo e de gas, vapor e ar i - 48.978 - 152.299 2.522 792.426 8.599 152.299 2522 841.405 8.599
Abastecimento de agua - = 645 2 55.234 17.489 398.780 6.678 55.234 17.489 399.425 6.680
Comércio por grosso e a retalho - - 949 16 457.580  147.025 2492134  209.961 457.580 147.025 2.493.083 209.977
Transportes e armazenagem 952 5 18.505 352 402.205 88.507 748.458 23121 403.158 88.512 766.963 23.473
Atividades de alojamento e restauragao - - - - 116.271 18.338 697.077 23.898 116.271 18.338 697.077 23.898
Informagao e comunicagao E E s 1 94.794 12130 224.800 12.603 94.794 12.130 224.875 12,605
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 7.665 683  1.033.677 105 86.771 18.024 667.565 37.162 94.436 18.706 1.701.242 37.266
Atividades administrativas e de senigos de apoio - - 15.446 108 79.261 20.169 277.247 15.904 79.261 20.169 292.692 16.012
Administragao piblica e defesa, seguranca social obrigat6ria 35.278 - 2.837.348 102 149 52 15.656 113 35.427 52 2.853.005 215
Educagéo - - 10.990 17 18.944 1.899 121.428 5.945 18.944 1.899 132.419 5.962
Senicos de satide humana e atividades de agao social i | 108.363 137 59.056 4.826 278.448 8.883 59.056 4826 386.811 9.019
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas 5 5 1.056 1 65.020 6.353 164.101 6.949 65.020 6.353 165.157 6.959
Outros senigos 40.333 2.000 95.193 144 238.868 29.083 525.091 31.486 279.201 31.083 620.284 31.630
Outras atividades financeiras - - 1.304.308 - 931.873 391216  3.770.799 70.980 931.873 391.216 5.075.107 70.980
Particulares - Habitagao - - - - 113.107 2376 33.211.862  787.377 113.107 2376 33.211.862 787.377
Particulares - Outros. E E E E 428048  189.161  2639.722 221149 428,048 189.161 2.639.722 221.149

84.672 2688  5.485.885 1.062 8.780.256  3.150.194  57.503.762  2.062.016 8.864.928 3.152.882 62.989.648 2.063.078

Setor de atividade

Construgao e atividades imobiliarias (CRE) - - - - 5522858 1619113 5682911 439168 5522858 1619113 5.682.911 439.168
Agricultura, silvicultura e pesca | | ) | 87.325 27.490 317.584 11578 87.325 27.490 317.584 11578
Indistrias extrativas - - - - 18.951 2863 180552 9872 18951 2863 180552 9872
Indistrias transformadoras - - 1242 36 1152886 441349  2507.922 122160 1.152.886 441.349 2.500.164 122.196
Produgao e distii de idade, gés, vapor e ar condici - - 2259 1 96.393 3.048 964.086 7.508 96.393 3.048 966.345 7.508
Abastecimento de dgua - - 1.204 4 52.460 17.491 433.107 6.074 52.460 17.491 434.401 6.078
Comércio por grosso e a retalho - - 937 6 481730 200771 2375757 180,632 481.730 200771 2.376.694 180.638
Transportes e amazenagem 1031 - 72.476 611 373619 75.934 754522 20.266 374,650 75.934 826.998 20876
Atividades de alojamento e restauragdo - - - - 75.696 15.890 383877 24.251 75.696 15.890 383877 24.251
Informagéio e comunicagéo - - - - 75.932 12584 230493 11.206 75.932 12584 239.493 11.206
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares - - 100L675 50 362349 132.718 4718728 19843 362.349 132.718 1.480.402 19803
Atividades administrativas e de senigos de apoio 15530 1.444 2.903 17 84.162 21.892 306108 14.862 99,692 23336 309.006 14879
Administragéo piblica e defesa, seguranca social obrigatéria 22282 - 3305058 799 191 85 32587 29 22473 85 3.337.645 848
Educagdo - - 5338 16 14.931 774 153.002 7471 14,931 774 158.339 7.187
Senigos de satide humana e atividades de aao social 86 - 1.999 1 184.224 10054 204326 11.288 184310 10054 296.325 11.289
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas 543 109 ) ) 45.200 7.165 195.082 5.612 45.743 7.274 195.082 5.612
Outros sernvigos 36.944 1.966 80.005 10 236.774 41113 642.494 35.827 273.718 43.080 722.499 35.837
Outras atividades financeiras - - 1352418 - 1924586 414002 3515405 40667 1.924.586 414,002 4.867.823 40667
Particulares - Habitag&o - - - - 13676 1943 33893836 780389 13,676 1943 33893836 780.389
Particulares - Outros - - - - 525712 216995  2199.550  204.436 525.712 216.995 2.199.559 204.436

76.416 3519 5827.602 1550 1132965 3272274 55550933 1952948 11406071  3.275.793 61378535  1954.498

30-06-2015

Avaliacao
Individual 6.631.273  2.616.934  1.060.391 420.613 106.788 39.104 515.845 35.208 1.353 451 549.278 40.573 8.864.928  3.152.882
Coletiva 50.487.626 1.769.509  3.259.502 76.815  3.399.323 70.668  2.499.585 63.434  2.907.303 73.305 436.309 9.345 62.989.648 2.063.078
57.118.898  4.386.443  4.319.893 497.428  3.506.111 109.772  3.015.429 98.642  2.908.656 73.756 985.588 49.018  71.854.575  5.215.960

Avaliagdo
Individual 9.295.418 2.588.417  1.190.755 475.874 227.911 149.107 199.155 36.132 B 5 492.832 26.263 11.406.071 3.275.793
Coletiva 49.216.411 1.667.862  3.219.833 76.683  3.499.184 67.222  2.608.597 64.657  2.342.734 65.786 491.776 12.288 61.378.535 1.954.498

58.511.829  4.256.279  4.410.588 552,557  3.727.095 216.329  2.807.752 100.789  2.342.734 65.786 984.608 38.551  72.784.606  5.230.292
d) Detalhe da carteira de créditos reestruturados por medida de reestruturacao aplicada
R T

Medida
Extenséo de prazo 6.065 685.974 6.072 74.278 3.240 760.807 286.824 35.892 9.305 1.446.781 292.896 110.169
Periodo de caréncia 3.073 330.744 30.912 18.294 1.362 136.169 17.467 18.100 4.435 466.913 48.379 36.394
Alteragao da taxa de juro 2.466 844.614 4.385 26.515 1.630 1.800.638 771.351 29.049 4.096 2.645.252 775.736 55.564
Outras 10.987 1.244.388 121.853 47.931 7.249 1.406.674 436.541 112.926 18.236 2.651.063 558.393 160.857

22,591 3.105.720 163.222 167.017 13.481 4.104.288 1.512.183 195,967 36.072 7.210.008 1.675.405 362.984
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31-12-2014
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento

Ndmero de P A Ndmero de — 5 imero de - 5
= Exposigao Imparidade - Exposi¢éo Imparidade = Exposicéo Imparidade
operacdes operacdes operacoes

Medida
Extenséo de prazo 7.261 900.725 78.758 4,163 954,963 302.969 11.424  1.855.688 381.728
Periodo de caréncia 3.814 355.901 13.294 1.946 204.893 29.401 5.760 560.794 42,694
Alteragéo da taxa de juro 1.692 705.956 35.943 1350  1.539.665 587.853 3042  2.245.620 623.796
Outras 11.881  1.361.490 63.572 8110  1.631.005 547.620 19.991  2.992.495 611.192

24.648 3.324.072 191.567 15.569 4.330.525 1.467.843 40.217 7.654.597 1.659.410

e) Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado

Carteira de crédito reestruturado em 31-12-2014

7.654.597

Créditos reestruturados no periodo 410.773
Juros corridos da carteira reestruturada 56.369
Liquidac&o de créditos reestruturados (parcial ou total) (130.409)
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal” (780.015)
Outros (1.307)
Carteira de crédito reestruturado em 30-06-2015 o M

f) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito, nomeadamente
dos segmentos corporate, construcao e "Commercial Real Estate" (CRE) e habitagéo

30-06-2015

Justo valor
<0.5 M€ 9.052 1.123.173 14.246 780.559 3.979 605.753 3.200 275.322  523.616 84.683.701 5.825 480.841
>= 0.5 MEe < 1 ME 961 546.121 484 292.075 662 382.766 246 175.993 2.854 1.980.867 20 21.454
>=1MEe<5ME 922 1.458.851 254 757.145 1.126 1.896.917 340 1.010.637 382 599.057 6 14.935
>= 5 M€ e < 10 ME 122 552.598 34 282.941 197 1.000.658 62 366.072 36 517.556 . g
>= 10 M€ e < 20 M€ 28 241.341 14 230.967 82 873.759 24 410.854 24 625.430 . g
>= 20 M€ e < 50 M€ 10 157.014 19 786.580 62 1.156.434 14 401.498 9 451.274 s L
>= 50 M€ 4 447.319 6 432.755 27 2.829.326 13 905.194 3 623 . g
11.099 4.526.417 15.058 3.563.023 6.135 8.745.612 3.900 3.545.570  526.924 88.858.508 5.851 517.230
[amero ] _wontante ] amero ] wortarte ] amero] _monante | Namero | _motante_] Namero | _votante _famero] _wontante ]

Justo valor
<0.5 M€ 7.941 1.204.070 13.666 570.585 2.892 509.074 3.257 221.413  525.339 60.430.374 1.346 118.945
>=05MEe < 1ME 1.059 534.804 510 232.547 612 337.062 263 159.067 2.863 1.536.257 22 15.939
>=1MEe<5ME 985 1.409.685 248 515.659 1.088 1.797.641 340 647.677 372 424.355 6 8.075
>=5MEe < 10 ME 135 615.916 35 226.206 197 964.641 64 345.114 36 261.074 g g
>= 10 M€ e < 20 M€ 36 296.927 18 181.155 83 897.686 24 291.046 27 371.029 5 g
>= 20 M€ e < 50 ME 11 172.755 22 660.730 70 1.145.767 15 362.256 9 214.832 g g
>= 50 M€ 8 173.174 7 602.354 28 1.436.164 13 905.194 5 1.718 5 g

10.170 4.407.332 14.506 2.989.237  4.970 7.088.036  3.976 2.931.767  528.651 63.239.639 1.374 142.959
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g) Racio LTV dos segmentos corporate, construcdo e CRE e habitacao

. L Crédito em Crédito em .
Corporate
Sam eoleianEl sesaekd 11.322.060 1.290.752 1.092.088
< 60% 4.235 686.065 74.509 21.442
>= 60% e < 80% 2.067 423.388 49.099 21.726
>= 80% e < 100% 1.799 431.762 104.108 52.521
>= 100% 2.848 1.446.873 894.203 458.478
10.949 14.310.148 2.412.672 1.646.255
Construcédo e CRE
Sem colateral associado 4.892.102 1.607.484 1.163.329
< 60% 2.333 451.335 176.738 51.016
>= 60% e < 80% 1.001 405.010 341.310 144.029
>= 80% e < 100% 1.157 830.248 474.145 163.280
>= 100% 2.214 1.130.961 1.305.126 631.147
6.705 7.709.657 3.904.803 2.152.801
Habitacdo
Sem colateral associado 766.082 202.395 170.987
< 60% 389.011 12.532.380 359.654 60.470
>= 60% e < 80% 151.253 10.330.220 419.066 89.125
>= 80% e < 100% 87.311 6.543.561 567.235 171.512
>= 100% 20.361 969.197 635.180 297.659
647.936 31.141.440 2.183.529 789.753
Particulares - Consumo e Outros
Sem colateral associado 1.891.312 550.981 354.895
< 60% 3.034 147.903 6.622 3.101
>= 60% e < 80% 714 110.107 15.108 6.124
>= 80% e < 100% 713 105.422 18.163 7.137
>= 100% 773 137.034 85.117 39.053
5.234 2.391.777 675.992 410.311
Outros
Sem colateral associado 982.582 173.857 138.283
< 60% 145 41.634 103.937 5.750
>= 60% e < 80% 53 62.966 51 2.106
>= 80% e < 100% 46 78.650 7.570 9.167
>= 100% 56 7.857 94.896 57.784
300 1.173.689 380.310 213.090
671.124 56.726.711 9.557.307 5.212.209
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31-12-2014
: Numero de iméweis SR Sl Imparidade
Segmento / Racio cumprimento incumprimento

Corporate
Serm ealkiEE] cesasEis 11.485.880 1.482.270 1.242.970
< 60% 3.602 420.192 86.856 27.078
>= 60% e < 80% 1.869 332.372 51.641 25.413
>= 80% e < 100% 1.618 450.474 113.591 54.416
>= 100% 5.863 1.986.601 887.013 461.198
12.952 14.675.519 2.621.371 1.811.075

Construcédo e CRE

Serm ealkiasE] cesasEis 4.791.620 1.539.163 1.071.255
< 60% 2.576 400.382 203.804 72.622
>= 60% e < 80% 957 366.836 380.347 163.096
>= 80% e < 100% 1.201 738.766 517.376 178.939
>= 100% 3.470 953.941 1.313.535 572.370
8.204 7.251.544 3.954.225 2.058.282

Habitacéo
Sem colateral associado 716.067 180.311 129.634
< 60% 389.177 12.440.848 401.889 85.769
>= 60% e < 80% 156.081 10.495.504 449.748 107.801
>= 80% e < 100% 93.428 6.960.157 627.182 177.280
>= 100% 22.113 999.510 636.296 281.847
660.799 31.612.086 2.295.426 782.331
681.955 53.539.150 8.871.022 4.651.688

h) Detalhe do justo valor e valor liquido contabilistico dos imo6veis recebidos em dagéo ou
execucdao, por tipo de ativo e antiguidade

30-06-2015 30-06-2015

Ntmero
de | Justoalordo Vel Tempo decorrido desde a <1ano zlanoe fz28anosel , o Total
Ativo iméveis ativo contabilistico dacéio / execucéo < 2,5 anos < 5anos

Terreno Terreno
Urbano 717 174.635 106.842 Urbano 25.921 34.992 15.182 30.747 106.842
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 120 43.271 28.690 Comerciais 1.774 24.981 801 1.134 28.690
Habitagéo 597 90.585 61.285 Habitagéo 12.482 28.785 10.768 9.250 61.285
Outros 67 7.421 5.607 Outros 5.261 25 277 44 5.607
Edificios construidos Edificios construidos
Comerciais 1551 400.009 299.485 Comerciais 64.974 125.297 83.410 25.803 299.485
Habitagéo 4.365 415.329 283.387 Habitagéo 68.726 153.099 33.528 28.034 283.387
Outros 1.008 13.974 9.353 Outros 1.528 5.239 1.416 1.170 9.353
Outros 150 45.960 38.596 Outros 27.808 5.512 2.899 2.377 38.596
8.575 1.191.183 833.246 208.473 377.930 148.282 98.561 833.246
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Ivo imoweis acao / execugao -
Terreno Terreno
Urbano 559 157.729 89.578 Urbano 14.361 32.338 15.617 27.263 89.578
Rural 1 12 6 Rural i - - 6 6
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 15 42.016 27.341 Comerciais 3.754 21.646 561 1.381 27.341
Habitagdo 564 97.018 64.951 Habitagao 14.455 30.369 13.370 6.758 64.951
Outros 46 127 67 Outros 4 7 9 48 67
Edificios construidos Edificios construidos
Comerciais 1.617 407.226 294.111 Comerciais 96.327 146.409 30.941 20.433 294.111
Habitag&o 4.406 441.978 283.871 Habitago 98.405 124.398 35.868 25.201 283.871
Outros 994 44.935 39.984 Outros 27.566 8.468 1.243 2.707 39.984
Outros 17 31 165 Outros - 150 - 16 165
8.319 1.191.072 800.075 254.872 363.783 97.608 83.812 800.075

Notas explicativas respeitantes ao preenchimento das divulgacées quantitativas:

. Definigdes Comuns

Segmentacdo — os segmentos utilizados suportam-se nas definicbes das Estatisticas
Monetarias e Financeiras do Banco de Portugal:

i. “Governo” — setor de AdministracBes Publicas, que engloba unidades
institucionais cuja principal atividade consiste na producdo de bens e
servicos ndo mercantis destinados ao consumo individual ou coletivo e/ou na
redistribuicdo do rendimento e da riqueza nacional;

ii. “Corporate” — setor de Sociedades nao financeiras, representada por
unidades institucionais dotadas de personalidade juridica cuja atividade
principal consiste em produzir bens e servi¢os néo financeiros;

iii. “Construcdo CRE” - Sociedades néo financeiras (“Corporate”) com
atividade econdmica relacionada com os setores de “Construgdo” ou
“Atividades Imobiliarias”, de acordo com a respetiva CAE Rev.3;

Setor de Familias - inclui os individuos ou grupos de individuos, na qualidade de
consumidores, de produtores de bens e servigos para utilizacdo final propria ou de
produtores de bens e servicos financeiros ou néo financeiros, desde que as atividades
ndo sejam imputadas a quase-sociedades.

Incluem-se ainda os Empresarios em nome individual que integram as empresas
individuais e as sociedades de pessoas sem personalidade juridica que sdo produtores

mercantis.
iv. “Particulares — Habitacdo” — setor de Familias, cuja finalidade do crédito diz
respeito a crédito a habitacao;
V. “Particulares — Consumo e Outros” — setor de Familias, cuja finalidade do
crédito ndo é crédito a habitacéo (sendo, tipicamente, crédito ao consumo);
Vi. “Outros” — Outras Empresas Financeiras (setor de Instituigbes Financeiras,

gue engloba unidades institucionais dotadas de personalidade juridica que
sdo produtores mercantis e cuja atividade principal consiste em produzir
servicos financeiros, exceto intermediacdo financeira) e outras instituicdes
ou individuos.

Crédito em Cumprimento/Incumprimento segue os critérios de incumprimento definidos
no ponto 8. IV. da informacao qualitativa.
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Crédito Reestruturado segue os critérios definidos no ponto 4. da informacao qualitativa.

Andlise Individual e Andlise Coletiva - distincdo entre créditos com imparidade individual
e coletiva constituida de acordo com o Modelo de Imparidade.

e Quadro a)

Crédito Curado diz respeito a crédito em cumprimento que, segundo o Modelo de
Imparidade de Crédito, tenha registado default anteriormente.

Nota: nos casos de créditos curado que tenha sido reestruturado, prevalece a
classificagdo como Crédito Reestruturado.

Crédito em Cumprimento com Indicios segue os critérios definidos no ponto 8. Il. da
informacéao qualitativa.

Crédito em Incumprimento com atraso inferior a 90 dias diz respeito aos restantes
eventos de perda definidos no ponto 8. IV. da informacgé&o qualitativa.

e Quadro b)

Ano de Producéo diz respeito a data de contratagdo das operagfes em carteira em junho
de 2015.

e Quadroc)

Setores de Atividade dizem respeito aos Codigos de Atividade Econdémica (CAES) Rev.3
dos clientes dos segmentos “Corporate” e “Governo”.

i. Clientes do segmento de “Outras Instituicdes Financeiras” foram incluidos no
setor de atividade Outras Atividades Financeiras.

ii. Clientes classificados como “Particulares — Habitagao” e “Particulares — Outros’
foram alocados

Em cada geografia reporta-se o crédito em carteira nas Entidades que tenham atividade
nessa regido/geografia.

e Quadro d)

Nas medidas de reestruturacdo assumiu-se o primeiro evento a nivel de alteracfes
contratuais ap0s a marcagdo como reestruturado por dificuldades financeiras. A medida
de reestruturagéo “Outros” engloba os seguintes eventos:

Capitalizacdo de juros;

Refinanciamentos;

Moratérias de pagamentos/vencimento;

Diferimentos de capital,

Outras marcagfes automaticas ou manuais ndo sistematizadas;

®ao0 oW

e Quadrof)
Colaterais Reais considerados no Modelo de Imparidade:
- Iméveis dizem respeito a garantias hipotecarias relativas a bens imoveis;

- Qutros colaterais reais englobam garantias hipotecarias sobre bens materiais/ méveis
e colaterais financeiros como depdésitos, obrigacdes, acdes, outros;

Como justo valor dos colaterais entende-se o valor de avaliacdo nos colaterais
hipotecarios e o valor de mercado para os colaterais financeiros. Nos casos em que a
mesma garantia/colateral cobre mais do que uma operacao de crédito, o justo valor é
devidamente ponderado pelas operacdes com base no valor do crédito.
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e Quadrog)

Por LTV entende-se o racio entre o valor em divida do crédito e o justo valor dos
colaterais detidos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da possibilidade de dificuldades (i) na obtencdo de recursos
para financiamento dos ativos conduzindo, normalmente, ao acréscimo dos custos de
captacdo mas podendo, também, implicar uma restricdo ao seu crescimento, e (i) na
liquidacdo atempada de obrigacdes para com terceiros, induzidas por mismatches
significativos entre os prazos de vencimento residual dos ativos e passivos financeiros
da instituicdo. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na impossibilidade de
alienacao de um ativo financeiro de forma célere, e a um valor préximo do seu justo
valor.

De acordo com os requisitos do IFRS 7, apresentam-se de seguida os prazos residuais
contratuais dos instrumentos financeiros em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de
2014:

30-06-2015

Prazos residuais de maturidade contratual

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.903.363 - - - - - - - - 1.903.363
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 813.842 - - - - - - - - 813.842
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2.883.049 254,908 129.148 26.859 9.122 3.100 9.683 34.367 44,992 3.395.229

Carteira de titulos

Negociagao 15.898 17.880 20.732 615 22.201 155.428 35.335 7.032 1.791.340 2.066.462
outros 257.613 1138794 2115052 2681184 2920375  2249.987  3.660.874 1.451.322 2.655.437 19,139,636
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.903.695 2848284 4.404.375 3667.171  10.276216  10.232.628  16.100.088 30.531.500 233.435 82.197.391
Ativos com acordo de recompra 2.420 53 40.641 84.628 677.907 136.301 401.442 128.592 56.068 1.528.052
Derivados de cobertura - - - - - - - - 45.368 45.368
9.779.881 4259919 6.709.948 6.460.457 13914821  12.777.445  20.207.422 32.152.813 4.826.639 111.089.344

Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (1.636.021) (385.617) (476.630) (441.647) (252.021)  (2.397.878) (538.312) ©) (69.791) (6.197.917)
Recursos de clientes e outros empréstimos (27.717.980) (7.659.570)  (9.253.015) (7.957.857)  (13.505.814)  (4.426.547) (387.831) (185.110) (57.576) (71.151.301)
Responsabilidades representadas por titulos (519.083) (467.675) (596.718) (605.230)  (2.941.625)  (2.059.416)  (1.465.847) (96.081) 3.879 (8.747.805)
Passivos financeiros ao justo valor através de resitados (2.402) (4.366) (530) (1.165) (4.405) (1.329) (6.234) - (1773569) (1.794.001)
Derivados de cobertura - - - - - - - - (14.869) (14.869)
Outros passivos subordinados @.717) (5.066) (51.351) (81.304)  (1520.058)  (935.567) (30.332) (118.206) 6.054 (2.740.547)
Recursos consignados - (38.802) (14.177) (21.075) (149.480)  (15L.710)  (545.574) (45.814) (130) (966.772)
(20.880.202) (8.561.097)  (10.392.421) (9.108.287) (18.373.412)  (0.972.448)  (2.974.130) (445.211)  (1.906.003) (91.613.212)
Instrumentos Financeiros Derivados 5.255 13.799 6.003 (3.597) 19.355 47.934 162.782 350.377 - 601.907
Diferencial (20.095.066) (4.287.379)  (3.676.471) (2.651.427)  (4.439.237)  2.852.931  17.396.073 32,057.978 2.920.637 20,078.039

31-12-2014

Prazos residuais de maturidade contratual

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2.118.280 - - - - - - - - 2.118.280
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 875.106 - - - - - - - - 875.106
Aplicagdes em instituigGes de crédito 1.514.803 224.741 135.266 182,973 8.165 2.821 4.425 32.788 46.269 2.152.250

Carteira de titulos

Negociagao 62.245 4.825 17.288 16.768 30.968 159.460 60.836 18 1.937.085 2.289.493
Outros 432.972 1.751.355 1.532.900 4140528 2792913 2278920 2561576 314.576 2.305.373 18.111.113
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.340.043 2.940.101 4.776.407 3568.660 11005923 9525917  15.820.092 31.256.708 58.464 82.292.316
Ativos com acordo de recompra 2.286 167.653 178.101 33.095 470,118 187.473 179.310 7.311 193.550 1.418.807
Derivados de cobertura - - - - - - - - 78.008 78.008
8.345.734 5.088.676 6.639.961 7.942.022  14.308.088  12.154.591  18.626.239 31.611.402 4.618.749 109.335.462

Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (2.018.030) (1.169.294) (204.733) (220.250)  (456.690)  (1.456.545)  (569.586) - (79.824) (6.174.952)
Recursos de clientes e outros empréstimos (28.428.836) (7.216.442)  (8.610.234) (8.221.123) (14.482.522)  (4.644.233)  (395.059) (172.738) (68.584) (72.239.771)
Responsabilidades representadas por titulos (112.448) (81.177) (105.219) (1.336.102)  (2.667.517)  (1.802.155)  (1.494.290) (169.032) (43.654) (7.811.504)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados (1.118) (482) (1.647) (2.300) (1.901) (1.000) (7.567) - (2.105.111) (2.121.127)
Derivados de cobertura - - - - - - - - (20.040) (20.040)
Outros passivos subordinados (8.021) (10.487) (52.283) (53.483)  (1.585.450)  (942.816) (30.349) (124.269) 6.051 (2.801.115)
Recursos consignados - (369) (485) (3.074) (9.268) (12.443)  (521.416) (169.458) (130) (716.643)
(30.568.453) (8.478.251)  (8.974.602) (9.836.332) (19.203.357)  (8.859.191)  (3.018.267) (635.497)  (2.311.202) (91.885.241)
Instrumentos Financeiros Derivados (1.642) (15.133) 2731 4.444 (46.277) (40.142) (73.519) 11.396 - (158.142)
Diferencial (22.224.361) (3.404.708)  (2.331.910) (1.880.865)  (4.941.547)  3.255.257  15534.453 30.987.301 2.307.458 17.292.078

Os quadros apresentados acima incluem fluxos de caixa projetados relativos a capital e
juros, pelo que ndo sao diretamente comparaveis com os saldos contabilisticos em 30 de
junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014. Os juros projetados para as operacdes a taxa
variavel, incorporam as taxas forward implicitas na curva de rendimentos em vigor nas
respetivas datas de referéncia.
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No caso particular do crédito a habitacdo, a distribuicdo dos fluxos de capital e juros tem
em consideracdo as expetativas relativas a taxas de reembolso antecipado determinadas
em fungdo da analise ao comportamento histérico das operagfes, bem como em fungao
do contexto macroecondmico atual.

Com referéncia a 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os quadros seguintes
apresentam informacao relativa aos prazos residuais estruturais da CGD (por oposi¢éo
aos prazos contratuais), e diferem dos anteriores na utilizacdo dos seguintes
pressupostos:

e Titulos de divida e de capital: reafetagcdo do montante com adequada liquidez
para o bucket “Até 1 més”, com excec¢ao dos titulos de divida onerados que séo
alocados aos buckets correspondentes ao vencimento das operac¢des que estdo
a colaterizar;

o Depositos a ordem de clientes: reafetacéo do saldo de core deposits (depdsitos
que constituem uma fonte de financiamento estavel da atividade crediticia) do
bucket “Até 1 més” para buckets superiores a 4 anos, de acordo com estudos e
modelos desenvolvidos internamente;

o Depositos a prazo e poupancas (CGD Sede): estimacao de prazos esperados de
permanéncia (que diferem dos prazos contratuais), em funcdo dos quais se
procedeu a respetiva reafetacéo dos saldos por bucket.

Adicionalmente, os valores apresentados correspondem a saldos de capital vincendo,
néo incluindo juros projetados nem juros corridos.

2015-06-30

Prazos residuais de maturidade estrutural

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.903.363 - - - - - - - - 1.903.363
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 813.842 - - - - - - - - 813.842
Aplicacdes em instituicdes de crédito 2.882.624 254.863 129.089 25.798 6.941 1.049 4.377 29.522 44.992 3.379.254

Carteira de titulos

Negociacéo 142.282 3.413 6.313 16 1574 59.856 5.182 49.705 1.763.118 2.031.459
Outros (liquido de imparidade) 8.524.253 205.922 527.657 391.138 365.398 2.485.842 473.570 3.102.856 964.619 17.041.255
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.794.851 2.660.975 4.115.027 3.188.530 8.477.364 8.459.388 11.902.599 22.835.170 233.435 65.667.339
Ativos com acordo de recompra 355.553 - - 290.490 591.991 - - - 70.784 1.308.819
18.416.769 3.125.172 4.778.085 3.895.971 9.443.269  11.006.136 12.385.728 26.017.253 3.076.947 92.145.331
Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (1.635.265) (375.463) (472.602) (429.289) (207.794)  (2.340.780) (482.369) 5 (69.791)  (6.013.354)
Recursos de clientes e outros empréstimos (7.861.259) (6.320.247)  (4.679.309) (9.540.619) (17.527.025)  (7.635.431)  (2.916.464) (13.419.922) (22.580)  (69.922.855)
Responsabilidades representadas por titulos (509.289) (433.584) (507.194) (486.882)  (2.632.497)  (1.902.651) (1.421.920) (91.077) 3.879 (7.981.215)
Passiws financeiros ao justo valor atraés de resultados (2.402) (4.366) (530) (1.165) (4.405) (1.329) (6.234) - (1.773.569)  (1.794.001)
Outros passivos subordinados @.717) (3.404) > (21.658)  (1.378.198) (905.973) o (100.000) 6.054  (2.407.895)
Recursos consignados - (36.433) (13.218) (19.705)  (139.334)  (140.199) (527.910) (42.268) (130) (919.196)
(10.012.932) (7.173.497)  (5.672.853) (10.499.317) (21.889.252) (12.926.363)  (5.354.898) (13.653.267)  (1.856.137) (89.038.516)
Diferencial 8.403.837 (4.048.325) (894.768) (6.603.346) (12.445.983)  (1.920.227) 7.030.830 12.363.986 1.220.809 3.106.815

2014-12-31

Prazos residuais de maturidade estrutural

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2.118.000 - - - - - - - - 2.118.000
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 875.106 - - - - - - - - 875.106
Aplicagdes em instituicdes de crédito 1.513.613 224.372 135.210 182.802 6.162 1.064 - 27.550 46.269 2.137.042

Carteira de titulos

Negociacéo 190.780 21.032 3.117 1.891 4.148 55.138 10.430 61.941 1.902.441 2.250.918
Outros (liquido de imparidade) 8.763.347 1.188.554 230.912 612.418 366.978 1.617.097 332.808 2.894.932 714.002 16.721.049
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.192.716 2.724.194 4.437.456 3045501 9158270  7.892.666  12.167.154 23.681.435 58.464  66.357.856
Ativos com acordo de recompra 45.000 412.500 130.000 - 494.833 - - - 193.550 1.275.883
16.698.562 4.570.652 4.936.696 3.842.611  10.030.392 9.565.965 12.510.391 26.665.858 2.914.726 91.735.853

Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (2.015.769) (1.159.115) (199.863) (206.500)  (410.534)  (1.401.942) (505.275) - (79.824)  (5.978.820)
Recursos de clientes e outros empréstimos (8.369.666) (6.128.998)  (4.687.411) (9.304.679) (18.621.379)  (7.767.827)  (2.667.200) (13.036.383) (68.553)  (70.652.096)
Responsabilidades representadas por titulos (8.401) (73.858) (95.551) (1.211.557)  (2.362.375) (1.618.374)  (1.426.152) (150.772) (43.654)  (6.990.694)
Passiws financeiros ao justo valor através de resultados. (1.118) (482) (1.647) (2.300) (1.901) (1.000) (5.893) (1.674)  (2105111) (2.121.127)
Outros passivos subordinados (8.021) (2.824) (384) (384)  (1.393.707) (910.183) S (100.000) 6.051  (2.409.453)
Recursos consignados - - - - - - (484.751) (154.020) (130) (638.901)
(10.402.975) (7.365.278)  (4.984.855) (10.725.421) (22.789.897) (11.699.325)  (5.089.271) (13.442.848)  (2.291.221) (88.791.092)
Diferencial 6.295.587 (2.794.626) (48.160) (6.882.810) (12.759.505)  (2.133.360) 7.421.120 13.223.009 623.505 2.944.762
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Justo valor

Os quadros seguintes apresentam o valor de balanco e o justo valor dos principais ativos
e passivos financeiros mantidos ao custo amortizado, em 30 de junho de 2015 e 31 de

dezembro de 2014:

Valor de balang

Justo valor

30-06

dos analisados

Valor de balanco

Total

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.903.431 1.903.431 - - 1.903.431
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 815.300 815.300 - - 815.300
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3.067.087  3.074.778 7.691 303.841 3.370.929
Ativos com acordo de recompra 433.971 460.773 26.803 - 433.971
Crédito a clientes 62.851.032 60.521.100 (2.329.932) 3.353.613 66.204.645
69.070.821 66.775.383  (2.295.438) 3.657.455 72.728.276
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito 5.583.431  5.646.705 (63.274) 435.699 6.019.130
Recursos de clientes e outros empréstimos 67.779.782  68.268.258 (488.475) 2.462.587 70.242.370
Responsabilidades representadas por titulos 8.061.444  8.347.203 (285.759) 108.120 8.169.564
Outros passivos subordinados 2.417.153  2.516.189 (99.036) 8.842 2.425.994
Recursos consignados 919.066 912.352 6.714 130 919.196
84.760.877 85.690.708 (929.831) 3.015.378 87.776.254
31-12-2014
Saldos analisados
Valor de balango fotal
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2.118.028  2.118.028 - - 2.118.028
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 878.298 878.298 - - 878.298
Aplicagdes em instituicdes de crédito 1.863.968 1.870.542 6.573 269.697 2.133.665
Ativos com acordo de recompra 690.743 717.170 26.427 - 690.743
Crédito a clientes 61.320.818 55.614.434 (5.706.384) 5.542.753 66.863.572
66.871.855 61.198.472 (5.673.383) 5.812.450 72.684.305
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito 5.794.865  5.850.931 (56.065) 206.821 6.001.687
Recursos de clientes e outros empréstimos 66.356.098 66.964.066 (607.968) 4.778.078 71.134.176
Responsabilidades representadas por titulos 7.004.972  7.204.377 (199.405) 169.506 7.174.478
Outros passivos subordinados 2.420.551  2.517.743 (97.192) 7.355 2.427.905
Recursos consignados 638.901 661.384 (22.483) - 638.901
82.215.387 83.198.501 (983.114) 5.161.760 87.377.147

No apuramento do justo valor sdo utilizados 0s seguintes pressupostos:

¢ Relativamente aos saldos a vista, o valor de balanco corresponde ao justo valor;
e Para as emissdes de divida cotadas cujos pre¢cos sdo considerados liquidos, o
justo valor corresponde ao respetivo valor de mercado;
e O justo valor dos restantes instrumentos financeiros é determinado com base em
modelos de fluxos de caixa descontados até a maturidade das operag6es, quer
para os instrumentos de taxa fixa, quer para os instrumentos de taxa variavel.
Para o efeito foram tidas em consideracdo as condi¢cdes contratuais das
operacdes, e adicionalmente para os instrumentos de taxa variavel estimados os
cash flows incorporando as taxas forward implicitas na curva de rendimentos em
vigor nas respetivas datas de referéncia, e utilizadas curvas de desconto
apropriadas ao tipo de instrumento, incluindo:
— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas

novas operacdes de aplicacdes e recursos de instituicdes de crédito;
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— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados nas
novas operacfes de crédito e de depdsitos de clientes, para tipos de
crédito e de depdsitos comparaveis.

¢ A coluna “Saldos nao analisados” inclui essencialmente:

— O crédito vencido, liquido das provisdes constituidas;

— Saldos de algumas entidades né&o incluidas no calculo centralizado
efetuado pela Caixa.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a forma de apuramento do justo
valor dos instrumentos financeiros refletidos nas demonstra¢des financeiras pelo seu
justo valor pode ser resumida como se segue:

Técnicas de Valorizagdo

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cotacdes de Inputs obsenaweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizacéo
Titulos detidos para negociacdo 268.101 388 113 268.602
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados (*) 314.181 - 501.255 815.436
Ativos financeiros disponiveis para venda 9.786.080 4.755.772 1.510.762 16.052.614
Ativos com acordo de recompra 540.584 213.980 123.755 878.319
Derivados de negociagao 2.858 (580.231) 546.230 (31.143)
Derivados de cobertura - 30.499 - 30.499
10.911.805 4.420.408 2.682.115 18.014.328

(*) Os montantes apresentados excluem crédito e outros valores a receber

31-12-2014

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cotacdes de Inputs obsendweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizac&o
Titulos detidos para negociagéo 352.349 1.183 317 353.849
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados (*) 293.749 - 528.909 822.658
Ativos financeiros disponiveis para venda 9.780.015 4.481.690 1.459.623 15.721.327
Ativos com acordo de recompra 258.378 203.663 128.342 590.383
Derivados de negociagao 1.001 (756.315) 531.752 (223.562)
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados (496) - - (496)
Derivados de cobertura - 67.308 (9.340) 57.968
10.684.996 3.997.529 2.639.602 17.322.127

(*) Os montantes apresentados excluem crédito e outros valores a receber
Na preparacao do quadro acima foram utilizados os seguintes critérios:

Nivel 1 - Cotacbes de mercado — nesta coluna foram incluidos os instrumentos
financeiros valorizados com base em cota¢6es de mercados ativos;

Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo — inputs observaveis de mercado — nesta
coluna foram incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em
modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado (taxas de juro, taxas
de cambio, notacdes de risco atribuidas por entidades externas, outros). Esta
coluna inclui igualmente os instrumentos financeiros valorizados com base em
bids indicativos fornecidos por contrapartes externas;

Nivel 3 - Qutras técnicas de valorizacdo — esta coluna inclui os instrumentos
financeiros valorizados com base em modelos internos, cotacdes fornecidadas
por entidades externas que incluem parametros de mercado ndo observaveis ou
NAV (Net Asset Value) fornecido por sociedades gestoras de fundos de
reestruturacdo ou fundos fechados.
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No decorrer do primeiro semestre de 2015, o movimento ocorrido nos instrumentos
financeiros classificados na coluna “Outras técnicas de valorizagdo” apresenta o seguinte

Titulos ao justo valor através de Ativos financeiros
resultados disponiveis para venda
Instrumentos
Instrumentos financeiros Total
v de divida
Ins!rumgntos de divida Subtotal Ins!rumgntos Subtotal derivados
de capital de capital

Valor de balanco (liquido) em 31-12-2014 522.230 6.996 529.225 1.031.575 397.588 158.803 1.587.965 522.412 2.639.602
Aquisicoes 17.201 - 17.201 34.827 9.485 33.197 77.509 93.540 188.250
AmortizagGes = s = = (22.288) (7.964)  (30.252) 10349 (19.903)
Alienacdes (83.580) (36) (83.616) (6.612) (3.495) (25.772)  (35.879) - (119.495)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados - Instrumentos

alienados (13.475) - (13.475) (69) = 46 (23) - (13.49)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados - Instrumentos

em carteira 36.274 39 36.313 289 3.576 1.758 5.624 (73.053) (31.116)
Imparidade reconhecida no periodo - = = (34.248) = = (34.248) = (34.248)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de reservas de justo valor - - - 46.200 8.456 (528) 54.128 - 54.128
Transferéncias de/ (para) outros niveis de hierarquia (Niveis 1 e 2) 5.755 - 5.755 133 - - 133 (7.018) (1.131)
Diferencas cambiais 10.110 (144) 9.966 9.853 = - 9.853 - 19.819
Outros = = = (13) (28) (252) (293) - (293)
Valor de balango (liquido) em 30-06-2015 494.513 6.855 501.368 1.081.934 393.295 159.289 1.634.517 546.230 2.682.115

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, uma deslocac¢éo positiva de 100 bp
na curva de taxa de juro utilizada para descontar os fluxos futuros previstos de
instrumentos de divida valorizados com base em modelos internos determinaria um
decréscimo no justo valor de balanco e em reservas de reavaliacdo e resultados de
aproximadamente 308 mEuros e 208 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os instrumentos de capital
valorizados com base em outras técnicas de valorizagdo (Nivel 3) incluem
essencialmente estruturas de investimento valorizadas com base em dados relativos ao
valor liquido dos ativos subjacentes (Net asset value) disponibilizadas pelas entidades
gestoras ou outros prestadores de servicos de informagao.

No decorrer do primeiro semestre de 2015 as transferéncias entre niveis 1 e 2 de
classificacé@o da hierarquia de justo valor apresentaram o seguinte detalhe:

30-06-20

Titulos ao justo valor através de Ativos financeiros disponiveis para
resultados venda
Transferéncias de | Transferéncias de | Transferéncias de | Transferéncias de
nivel 1 para nivel 2|nivel 2 para nivel 1|nivel 1 para nivel 2nivel 2 para nivel 1
- 248

72.143 5.831

Instrumentos de divida

= 248 72.143 5.831

As transferéncias observadas entre niveis de classificagcdo na hierarquia de
determinacdo do justo valor decorrem essencialmente das alteracdes ocorridas nas
fontes disponiveis para valorizagdo destes activos (mercado ou contrapartes externas).

Instrumentos financeiros derivados

As transacgfes de derivados financeiros sdo efetuadas em mercados organizados e em
mercados OTC.

As operacgdes de derivados cotados sdo avaliadas com recurso a cotagdes extraidas de
sistemas de divulgagéo de informacéao financeira (Reuters/Bloomberg).

A avaliacdo de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos teéricos comummente
aceites, mais ou menos complexos dependendo das caracteristicas do produto em
causa:

e Desconto dos cash-flows futuros através da curva de taxa de juro adequada;
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e Avaliagbes apuradas com modelos estatisticos, aceites no mercado, como por
exemplo Black & Scholes.

O tipo de inputs necessarios a valorizacdo também depende das caracteristicas das
operacbes, mas genericamente incluem curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade,
precos de acdes/indices, taxas de cambio e dividend yields.

As curvas de taxa de juro sdo construidas com taxas de depoésitos e cotagdes de swaps
extraidas da Reuters/Bloomberg, havendo moedas, as de maior exposicdo, para as
guais é aplicado um ajustamento via futuros de taxa de juro ou FRAs. Dependendo do
prazo do indexante da operacdo, estdo disponiveis curvas distintas para geracdo de
fluxos futuros.

As curvas de volatilidade sdo construidas com base nas volatilidades implicitas nas
cotacOes das opcgOes cotadas existentes para o subjacente. Caso ndo existam opcdes
cotadas para um determinado subjacente, é apurada volatilidade histérica com base nas
séries de preco histéricas dos constituintes.

Os precos de acdes/indices, taxas de cambio e dividend yield sdo extraidos da
Reuters/Bloomberg.

De acordo com os requisitos da IFRS 13, a Caixa incorporou na valorizacdo destes
instrumentos financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o seu risco de
crédito proprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua
opinido, o perfil de risco que lhe estd associado. Simultaneamente, em fung¢éo da sua
exposicao atual, o Grupo adotou metodologia anéloga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo. O justo valor assim obtido é
composto pela valorizagdo sem risco afetada deste adicional.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o valor dos ajustamentos relativos a
CVA (credit value adjustments) registados na rubrica de "Ativos financeiros detidos para
negociacdo", e DVA (debit value adjustements) registados na rubrica de "Passivos
financeiros detidos para negociagédo", ascendiam a 130.539 mEuros e 2.433 mEuros,
respetivamente e 128.234 mEuros e 2.156 mEuros, respetivamente.

Instrumentos de divida de entidades financeiras e ndo financeiras

Sempre que possivel, os titulos sdo avaliados a precos de mercado obtidos de acordo
com um algoritmo desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotacao
mais adequada para cada titulo, de acordo com uma hierarquia de contribuidores
definida internamente na CGD. As variacdes de precos sao analisadas diariamente de
forma a garantir a qualidade dos precos utilizados.

De um modo geral, os inputs utilizados nas avaliacdes efetuadas internamente séo
obtidos nos sistemas Bloomberg e Reuters.

Existem alguns titulos para os quais ndo é possivel obter cotacdes de mercado: ativos
classificados nos niveis 2 e 3. Os pregos desses titulos sdo obtidos com recurso a
valorizagbes tedricas internas/externas. Genericamente, as valorizacdes passam pelo
desconto dos cash flows futuros previstos. A previsdo destes pode ser fruto de um
modelo mais ou menos complexo que vai desde o simples desconto dos cash flows
resultantes de taxas forward (obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada
gue, por sua vez, é construida com recurso a taxas de mercado monetario e cotacdes de
swaps, sendo a parte de mercado monetario ajustada com cotacbes de futuros de taxas
de juro ou FRAS) a cascata de pagamentos de um CLO (previsdo efetuada com base em
informacdao divulgada nos Investor Reports).

As valorizag@es internas utilizam, para efeitos de desconto, a curva de crédito cotada
gue respeita o trindbmio moeda/setor/rating da emissao, de modo a considerar o risco que
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Ihe esta inerente. A segmentacéo entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com
a viabilidade de observacao direta nas fontes de informacédo de inputs para valorizacéo.
De modo geral, as valorizag6es cedidas por estruturadores, emitentes ou contrapartes
(valorizacBes externas) sdo alocadas ao nivel 3. As securitizacdes com reduzida liquidez
sédo igualmente alocadas ao nivel 3.

As curvas de taxa de juro sdo construidas com base em taxas de mercado monetario e
cotacdes de swaps. No caso das curvas de taxa de juro de EUR, GBP e USD é efetuado
um ajustamento com recurso a cotac6es de futuros de taxa de juro e/ou FRAs.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os valores das curvas referentes as
moedas com maior exposicdo eram 0s seguintes:

30-06-2015 31-12-2014

Overnight -0,1600 0,2200 0,4150 -0,1700 0,1800 0,4500
1 més -0,1100 0,3600 0,6000 0,0100 0,3000 0,5700
2 meses -0,0850 0,4100 0,6600 0,0349 0,3300 0,6000
3 meses -0,0596 0,4301 0,6768 0,0599 0,3380 0,6110
6 meses 0,0202 0,4069 0,6546 0,1239 0,3209 0,6149
9 meses 0,0363 0,4603 0,6847 0,1250 0,3715 0,6350
1 ano 0,0587 0,5341 0,7338 0,1385 0,4537 0,6658
2 anos 0,1240 0,9021 1,0008 0,1769 0,9043 0,8670
3 anos 0,2130 1,2105 1,3545 0,2223 1,2750 1,1536
5 anos 0,4833 1,7325 1,6962 0,3554 1,7580 1,4710
7 anos 0,7755 2,0810 1,9206 0,5272 2,0295 1,6725
10 anos 1,1290 2,4040 2,1289 0,8129 2,2660 1,8737
15 anos 1,4760 2,6700 2,3040 1,1459 2,4920 2,1026
20 anos 1,6180 2,7880 2,3499 1,3199 2,6010 2,2200
25 anos 1,6520 2,8430 2,3453 1,4100 2,6500 2,2565
30 anos 1,6690 2,8770 2,3294 1,4649 2,6740 2,2713

Os valores das curvas de crédito sdo obtidos nos sistemas Bloomberg/Thomson Reuters
Eikon, sendo apurados com base nas cota¢cfes de um conjunto de titulos que respeita o
trinbmio moeda/setor/rating. Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os
valores das curvas de crédito dos governos portugués e alemao eram 0s seguintes:
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30-06-2015 31-12-2014

3 meses 0,0766 -0,2620 0,1370 -0,2880
6 meses 0,0797 -0,2860 0,2211 -0,1295
9 meses 0,0991 -0,2915 0,1875 -0,1260
1 ano 0,1153 -0,2530 0,3075 -0,1265
2 anos 0,5306 -0,2335 0,5062 -0,1075
3 anos 1,0109 -0,1775 1,0137 -0,0960
5 anos 1,7121 0,0590 1,5997 0,0090
7 anos 2,3737 0,3550 2,1690 0,1835
10 anos 2,9557 0,7315 2,8665 0,5385
15 anos 3,4261 1,1065 3,4403 0,8875
20 anos 3,6651 1,3490 3,6264 1,1440
25 anos 3,8035 1,4265 3,7159 1,2475
30 anos 3,8815 1,5040 3,7396 1,3510

Relativamente as taxas de cambio, sdo utilizados os valores de fixing do Banco Central.
Na tabela seguinte apresentam-se as taxas de cambio de alguns pares de moedas
relevantes com referéncia a 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014:

30-06-2015 31-12-2014

EUR/USD 1,1189 1,2141
EUR/GBP 0,7114 0,7789
EUR/CHF 1,0413 1,2024
EUR/AUD 1,455 1,4829
EUR/IPY 137,01 145,23
EUR/BRL 3,4699 3,2207

Instrumentos de capital detidos no ambito da atividade de capital de risco

Os instrumentos de capital préprio ndo cotados detidos no ambito da atividade de capital
de risco séo valorizados com base nos seguintes critérios:

i) Precos praticados em transa¢des materialmente relevantes efetuadas por entidades
independentes nos ultimos seis meses;

i) Mdltiplos de sociedades comparaveis em termos de setor de atividade, dimensé&o e
rendibilidade;

iii) Fluxos de caixa descontados;
iv) Valor de liquidagéo, correspondente ao valor liquido do patriménio da participada;
v) Custo de aquisicao.

Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variacdo do justo valor ou dos cash flows
dos instrumentos financeiros em funcéo de altera¢cées nos precos de mercado, incluindo
0s seguintes riscos: cambial, taxa de juro, preco e de volatilidade.
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O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

“Value-at-Risk” (VaR) relativamente as seguintes carteiras:

Carteira Held for Trading - perimetro de posi¢cles e transacdes (titulos e
derivados) classificadas contabilisticamente como Held for Trading,
originadas no Grupo CGD.

Carteira de Negociacdo — inclui outros titulos e instrumentos financeiros
derivados transaccionados com o objectivo de detetar oportunidades de
negdcio para horizontes temporais de curto prazo;

Carteira Propria — Titulos adquiridos com propésito de Investimento, mas
que constituem atualmente objetivo de desalavancagem;

Carteira de investimento — com o propdsito de constituir uma reserva de
valor e de liquidez, inclui os restantes titulos da carteira prépria da Caixa,
e coberturas associadas, com excecdo de participacdes financeiras e
crédito titulado;

Atividade de gestdo de tesouraria — funding em mercado monetario,
instrumentos financeiros derivados associados a esta atividade e
emissdes de divida com exposicdo a riscos de mercado.

Sucursais — CGD Londres, CGD New York e CGD Cayman;
Filiais - Caixa Bl, BCG Espanha, BCG Brasil e BNU Macau.

Analise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro registados nas demonstracbes financeiras
individuais da Caixa e nas seguintes unidades do grupo:

Caixa - Banco de Investimento;
BCG Espanha;
BNU Macau

Andlise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros com
opcionalidade

Testes de esforgo (Stress Tests)

Andlise de VaR — Risco de Mercado

O VaR corresponde a uma estimativa de méxima perda potencial para uma determinada
carteira de ativos, num determinado periodo de detencdo e considerando um
determinado nivel de confianga, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é a simulacdo histérica, ou seja, os eventos futuros
sdo totalmente explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes

pressupostos:

- periodo de detencédo: 10 dias (carteiras de investimento e propria, sucursais e
filiais) e 1 dia (carteira de negociacéo e atividade de gestédo de tesouraria)

- nivel de confianca: 99% (carteiras de investimento e prépria, sucursais e filiais)
e 95% (carteira de negociacéo e atividade de gestédo de tesouraria)

- periodo de amostra de precos: 730 dias do calendario;

- decay fator=1, isto é, as observacdes passadas tém todas igual peso.

Para opg0es, calcula-se o preco tedrico através da utilizacdo de modelos adequados e

utiliza-se a volatilidade implicita. Nao é efetuado célculo para correlacdes, dada a
metodologia aplicada; isto €, as correlagdes sdo empiricas.
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Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o VaR pode ser decomposto da
seguinte forma:

Atividade desenvolvida pela Caixa Geral de Depésitos (Sede e Sucursais)

Carteira Held for Trading do Grupo CGD (VaR 99%, 10 dias)

VaR 30.372 30.372 20.384 20.478
Carteira Negociacao (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 1.304 1.544 1.086 1.473
Cambial 97 838 20 144
Preco 200 299 - -
Volatilidade - 8 = =
Efeito diversificacao (308) (128)

1.293 1.873 1.110 1.489

Tesouraria (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 1.592 3.327 1.592 2.459
Cambial 1.246 2.637 1.041 1.864
Preco - - - -
Volatilidade - - - -
Efeito diversificacdo (870) (1.611)

1.968 3.636 1.962 2.712
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Carteira Propria (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 51 60 36 47
Cambial 210 211 = 26
Preco 1.869 1.874 1.463 1.453
Volatilidade - - - -
Efeito diversificagdo (127) (67)

2.003 2.005 1.469 1.458

Carteira Investimento (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 131.994 193.816 89.952 91.475
Cambial 17 33 14 33
Preco - - - -
Volatilidade - - - -
Efeito diversificagdo (11) 2

131.999 193.831 89.978 91.511

Atividade desenvolvida no ambito da banca de investimento

Caixa Banco de Investimento (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro
Cambial
Preco
Volatilidade

Efeito diversificagdo

11.980 17.223 5.702

512 1.617 8

61 224 54

929 2.017 180
(998)

12.484 17.199 5.553

5.730
22
95
241
(507)
5.581

O efeito de diversificacdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito
conjunto dos riscos de taxa de juro, de preco, cambial e de volatilidade.
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ADOCAO DAS RECOMENDAGCOES DO FINANCIAL STABILITY FORUM (FSF) E DO COMMITTEE OF
EUROPEAN BANKING AUTHORITY (EBA) RELATIVAS A TRANSPARENCIA DA INFORMACAO E A

VALORIZACAO DOS ATIVOS

Carta Circular n° 97/2008/DSB, de 3 de dezembro, do Banco de Portugal

- Modelo de Negdcio

Descricdo do modelo de negdcio (i.e., razdes
para o desenvolvimento das
atividades/negdcios e respetiva contribuicao

1. para o processo de criacdo de valor) e, se
aplicavel, das alterag8es efetuadas (por
exemplo, em resultado do periodo de
turbuléncia);

Descrigcéo das estratégias e objetivos (incluindo
as estratégias e objetivos especificamente
relacionados com a realizacdo de operacdes
de titularizacéo e com produtos estruturados);

2.
Descricdo da importancia das atividades
desenvolvidas e respetiva contribuicdo para o
negocio (incluindo uma abordagem em termos
quantitativos);

3.

Descricdo do tipo de atividades desenvolvidas,
incluindo a descricdo dos instrumentos
utilizados, o seu funcionamento e critérios de

4. qualificacdo que os produtos/investimentos
devem cumprir;

Descricdo do objetivo e da amplitude do
envolvimento da instituicdo (i.e. compromissos
e obrigacdes assumidos), relativamente a cada
atividade desenvolvida;

Relatorio & Contas de 2014:
Ver Relatério do Conselho de Administracédo, nos
capitulos:

e Mensagem do Presidente do Conselho de
Administracéo e do Presidente da
Comisséo Executiva

e Estratégia e Segmentos de Atividade

Ver Relatorio sobre o Governo da Sociedade.

Ver o referido no ponto 1.1 atras.
Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2015:

Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
capitulo:

e Banca Comercial
Ver Notas 11, 19 e 21 do Anexo as DF’s
Consolidadas, sobre titulos emitidos no ambito de
operacdes de titularizacéo e produtos
estruturados.
Relatério & Contas de 2014:

Ver Relatério do Conselho de Administragdo, no
capitulo:

e Estratégia e Segmentos de Atividade

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2015:

Ver Relatério do Conselho de Administracdo, nos
capitulos:

e Segmentos de Atividade
e Resultados, Balanco, Liquidez e Solvéncia

Ver Notas 24 e 34 do Anexo as DF’s
Consolidadas.

Ver pontos I.1 a |.3 atras.
Relatério & Contas de 2014:

Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
capitulo:

e Gestao dos Riscos

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2015:
Ver Nota 2.8 do Anexo as DF’s Consolidadas.

Ver pontos I.1 a |.3 atras.
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“ Riscos e Gestao dos Riscos

Descri¢éo da natureza e amplitude dos riscos Relatério & Contas de 2014:

incorridos em relacdo a atividades Ver Relatério do Conselho de Administrag&o, no
desenvolvidas e instrumentos utilizados; capitulo:

e Gestao dos Riscos

Ver Anexo as DF’s Consolidadas:

Nota 39, onde é efetuada a descricao
pormenorizada das politicas de gestédo dos

6. riscos financeiros inerentes a atividade do
Grupo, sua monitorizacao, exposicdo maxima a
risco de crédito, qualidade de crédito, risco de
liquidez, risco de taxa de juro, risco cambial,
risco de mercado e andlises de VaR e de
sensibilidade a taxa de juro.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2015:
Ver Nota 35 do Anexo as DF’s Consolidadas.
Descricdo das préticas de gestao de risco Ver o referido no ponto 1.6 atras.
(incluindo, em particular, na atual conjuntura, o
risco de liquidez) relevantes para as atividades,
descricdo de quaisquer fragilidades/fraquezas
identificadas e das medidas corretivas
adotadas;

1] mpaco do periodoce wriénca nanceianos esuados
Descricdo qualitativa e quantitativa dos Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2015:
resultados, com énfase nas perdas (quando Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
aplicavel) e impacto dos “write-downs” nos capitulo:
resultados; e Resultados, Balanco, Liquidez e Solvéncia

Ver Notas 6, 8, 16 e 33 do Anexo as DF’s
Consolidadas.
Decomposigao dos “write-downs”/perdas por Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2015:

tipos de produtos e instrumentos afetados pelo  Ver Nota 35 do Anexo as DF’s Consolidadas,
periodo de turbuléncia, designadamente, dos onde se descrevem as exposicdes afetadas pelo
seguintes: commercial mortgage-backed periodo de turbuléncia.

securities (CMBS), residential mortgage-

backed securities (RMBS), colateralised debt

obligations (CDO), asset-backed securities

(ABS);
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m Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Descri¢cdo dos motivos e fatores responsaveis
pelo impacto sofrido;

Comparacéo de:
i) impactos entre periodos (relevantes);

if) demonstracdes financeiras antes e depois do
impacto do periodo de turbuléncia;

Decomposigéo dos “write-downs” entre
montantes realizados e nao realizados;

Descrigéo da influéncia da turbuléncia
financeira na cotagéo das acdes da entidade;

Divulgagéo do risco de perda maxima e
descricdo de como a situacdo da instituicao
podera ser afetada pelo prolongamento ou
agravamento do periodo de turbuléncia ou pela
recuperacdo do mercado;

Divulgacéo do impacto que a evolugéo dos
spreads associados as responsabilidades da
propria instituicdo teve em resultados, bem
como dos métodos utilizados para determinar
este impacto;
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resultados

Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2015:

Ver Relatério do Conselho de Administragao, em
particular os capitulos:

e Enquadramento Econémico-Financeiro

e Resultados, Balanco, Liquidez e
Solvéncia

Ver o referido nos pontos Ill. 8 e 111.9 atras.

Ver o referido nos pontos 111.8 a 111.10 atras.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2015:
Ver o referido nos pontos I11.8 a 111.10 atras, em
especial a Nota 35 do Anexo as DF’s
Consolidadas.

N.D.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2015:
Ver Relatério do Conselho de Administragéo, em
particular o capitulo:

e Principais Riscos e Incertezas no 2°
Semestre de 2015

Ver o referido no ponto 111.10 atras.

Relat6rio Intercalar - 1° semestre de 2015:

Ver Relatério do Conselho de Administragdo, no
capitulo:

e Resultados, Balanco, Liquidez e
Solvéncia

Os passivos emitidos pelo Grupo CGD
encontram-se registados ao custo amortizado.

Niveis e tipos das exposi¢cdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

16.

Valor nominal (ou custo amortizado) e justo
valor das exposigdes "vivas”;

Relatério & Contas de 2014:

Ver Relatério do Conselho de Administracéo, no
capitulo:

e Gestao dos Riscos
Relatério Intercalar - 1° semestre de 2015:
Ver Anexo as DF’s Consolidadas:
e Nota2.7
e Nota 35, onde é efetuada uma
comparacao entre justo valor e valor de

balanco dos ativos e passivos registados
ao custo amortizado.

RELATORIOS EBA



324  ANEXOS

CGD

Niveis e tipos das exposicoes afetadas pelo periodo de turbuléncia

17.

18.

19.

20.

RELATORIOS EBA

Informag&o sobre mitigantes do risco de crédito
(e.g. através de credit default swaps) e o
respetivo efeito nas exposicdes existentes;

Divulgacao detalhada sobre as exposicoes,
com decomposicao por:

- Nivel de senioridade das exposi¢cbes/tranches
detidas;

- Nivel da qualidade de crédito (e.g. ratings,
vintages);

- Areas geogréficas de origem;
- Setor de atividade;

- Origem das exposi¢6es (emitidas, retidas ou
adquiridas);

- Caracteristicas do produto: e.g. ratings,
peso/parcela de ativos sub-prime associados,
taxas de desconto, spreads, financiamento;

- Caracteristicas dos ativos subjacentes: e.g.
vintages, racio loan-to-value, privilégios
creditérios; vida média ponderada do ativo
subjacente, pressupostos de evolugéo das
situagdes de pré-pagamento, perdas
esperadas.

Movimentos ocorridos nas exposi¢des entre
periodos relevantes de reporte e as razes
subjacentes a essas variagdes (vendas, “write-
downs”, compras, etc.)

Explicacbes acerca das exposi¢des (incluindo
“veiculos” e, neste caso, as respetivas
atividades) que néo tenham sido consolidadas
(ou que tenham sido reconhecidas durante a
crise) e as razdes associadas;

Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2015:
Ver Anexo as DF’s Consolidadas:

o Nota 2.7, onde se descreve as politicas
contabilisticas sobre derivados e
contabilidade de cobertura

e Nota 10
° Nota 35

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2015:

Ver Nota 35 do Anexo as DF’s Consolidadas.

Ver pontos 1.8 a Ill.15 atras.

N.D.
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Niveis e tipos das exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Exposicao a seguradoras de tipo “monoline” e A CGD néo tem exposi¢céo a seguradoras de tipo

ANEXOS = 325

21.

gualidade dos ativos segurados:

Valor nominal (ou custo amortizado) das
exposicdes seguradas bem como o montante
de protecédo de crédito adquirido;

Justo valor das exposigdes “vivas”, bem como

a respetiva protecao de crédito;

Valor dos “write-downs” e das perdas,
diferenciado entre montantes realizados e ndo
realizados

Decomposicéo das exposicdes por rating ou
contraparte

“monoline”.

Politicas contabilisticas e métodos de valorizagao

Classificacdo das transac¢fes e dos produtos
estruturados para efeitos contabilisticos e o

Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2015:

Ver Nota 2 do Anexo as DF’s Consolidadas, onde

22. i Hraging-

respetivo tratamento contabilistico; consta a descricao e o tratamento contabilistico
dos instrumentos financeiros.

Consolidacéo das Special Purpose Entities N.D.

o (SPE) e de outros "veiculos" e reconciliagdo

" destes com os produtos estruturados afetados

pelo periodo de turbuléncia;
Divulgacéo detalhada do justo valor dos Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2015:
ITEMUITEEE (MEAEEeeE: Ver Notas 7, 8 e 35 do Anexo as DF’s
- Instrumentos financeiros aos quais é aplicado  Consolidadas.
0 justo valor; Ver ponto V.16 atras, em especial, na
- Hierarquia do justo valor (decomposicao de apresentacao do apuramento do justo valor dos
todas as exposi¢cdes mensuradas ao justo valor instrumentos financeiros.
na hierarquia do justo valor e decomposi¢céo

2 entre disponibilidades e instrumentos derivados

bem como divulgacdo acerca da migracao
entre niveis da hierarquia);

- Tratamento dos “day 1 profits” (incluindo
informacéo quantitativa);

- Utilizacdo da opg¢éo do justo valor (incluindo
as condicdes para a sua utilizacdo) e
respetivos montantes (com adequada
decomposicao);
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Politicas contabilisticas e métodos de valorizacao

Descrigéo das técnicas de modelizagao Relatério & Contas de 2014:
utilizadas para a valoriza¢@o dos instrumentos
financeiros, incluindo informacgé&o sobre:

Ver Nota 39 do Anexo as DF’s Consolidadas:
o L _ Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2015:
- Técnicas de modelizacéo e dos instrumentos a

que sdo aplicadas; e Ver Notas 2.7 e 35 do Anexo as DF’s

Consolidadas, onde consta informacgéo e os
processos aplicados pela CGD na
valorizag&o dos instrumentos financeiros.

- Processos de valorizag&o (incluindo em
particular os pressupostos e 0s inputs nos quais
25.  se paseiam o0s modelos);

- Tipos de ajustamento aplicados para refletir o
risco de modelizacdo e outras incertezas na
valorizagéo;

- Sensibilidade do justo valor (homeadamente a
variacdes em pressupostos e inputs chave);

- Stress Scenarios.

Outros aspetos relevantes na divulgacéo

Descrigéo das politicas de divulgacédo e dos Relatério Intercalar - 1° semestre de 2015:
26. principios que sé&o utilizados no reporte das
divulgacdes e do reporte financeiro.

Ver Nota 2 do Anexo as DF’s Consolidadas.
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