RELATORIO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

1° Semestre de 2016

Relatérios CGD
www.cgd.pt

&H






CGD RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 3

INDICE

1. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO .......coovoiiieiiieieeeeeiee e 7
1.1. SINTESE DA EVOLUGAO NO 1% SEMESTRE ........cciuiieiieieieeeeeeeeeseees e 7
1.2. EVOLUGAO DO GRUPO CGD .......ovuiiiiieieieievee e 11
1.3. ENQUADRAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO ......ccocvieieiiriieieieesiseiessee e 15
1.4. SEGMENTOS DE ATIVIDADE ... oottt sttt 18
1.4.1. BAnCa COMEICIAL .......vvieeiiiiie ettt et e s 18
1.4.2. Banca de iNVESHIMENTO .......oceiiiiiieiiiiie et 28
1.4.3. Crédito especializado ..........ccuveiieeiii i 29
1.4.4, GESIAO dE ALIVOS ......eveiie ittt ettt e st e e nneeas 31
1.4.5. Atividade interNacional .............coveiiiiiiiiiiiiiie e 34
1.5. RESULTADOS, BALANGCO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA ......ccoceiiiiiieieieieieieee e 43
1.5.1. Atividade consOlidada...........c.uueeiiieiiiiiiiiiiiie e 43
1.5.2. Atividade iNAIVIAUAL ..o 51
1.6. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS NO 2° SEMESTRE DE 2016 ..........cccceenuneenes 53
1.7. RATING DO GRUPO ... .ottt ettt nnnee e 55
1.8. DECLARAGOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO..........coiiiriiernirineieinieeninenns 56
1.8.1. Declaracdo sobre a conformidade da informacdo financeira
ApPreseNtada ... 56
1.8.2. Declarac@o sobre a auditoria @S CONtAS .........ccvveeviiiieeeiiiiee e 57
1.9. POSICAO OBRIGACIONISTA DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO . ......oiiiieieeee ettt 58
1.10. INDICAGAO SOBRE ACIONISTAS DA CGD .....ococvevveieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeeie e 59
1.11. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS ................. 60
Balangos INAIVIAUAIS ........ocuveiiiiiiiiieiiiee e 60
Demonstracdes dos resultados iNAIVIAUAIS .........c.coooriiiiiiiiiiieiniieeee e 61
Demonstracdes dos resultados e de outro rendimento integral individuais............ 62
Demonstracdes dos fluxos de caixa individuais ..., 63
Demonstracdes das alterages nos capitais proprios individuais..............cccc..o...... 64
Balancos CONSONAAUOS ......ccoiiiiiiiiiiiiee e 65
Demonstracdes dos resultados consolidados ...........ooccveveeiieeeiniiiiiieeee e 66
Demonstracdes dos resultados e de outro rendimento integral consolidados....... 67
Demonstracdes dos fluxos de caixa consolidados..........cccccceeevviiiiiinieee s, 68
Demonstracdes das alteracdes nos capitais préprios consolidados...................... 69
2. AN E X O S i et e 70
2.1. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS .......ccoccveeireeee. 70
I L] = T g (o o (1) o] £ - S 70
2. Politicas coNtabiliStICAS. ... ..uuviieeiiiciiiiii e 72
3. Caixa e disponibilidades em bancos CENtrais ..........ccccccvvveieieeiiiiiiiiieeee e 92
4. Disponibilidades em outras instituicdes de Crédit..........cccovveeeiiiieeiiiiiee e, 93
5. Ativos financeiros detidos para negociagéo e outros ativos financeiros ao
justo valor atraves de resultados ..........cceveiiiiiie i 94
6. Ativos financeiros disponiveis para VENda ..........ccovcvvveeeiiiiieesiiiiieeesiieee s siieee e 95
7. Ativos financeiros com acordo de reCOMPIa ......ccueeeieiiuuriieieieeeiaiiiiieeeeae e e 101
8. Aplicag8es em instituicOes de CredIt0.........cuuvveiiiiire i 102
9. Crédito @ CHENTES ......veiee ettt e e naeeee s 104
10. DEIVAUOS. ... .eeeieiiiiiee ettt ettt ettt et sb e e sttt e e s snbb e e e e sabaeeeesnbeeeeeane 106
11. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos............. 108
12. Imposto SObre 0 reNdiMEeNtO ........cvvveii i 111

1. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO



4 RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 CGD

13, OULIOS ALIVOS ... eeeiiiiiiiiie ittt s it ee ettt st e e st e e s et e e s st e e e enb e e e s nreas 117
14. Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito ................. 121
15. Recursos de clientes e outros emMpPréstimoS..........cceeiieeerieeeneeenieeesieee e 123
16. Responsabilidades representadas por titulos ..........cccccecveveeiicieeecciiee e, 124
17. Passivos financeiros associados a ativos transferidos ............cccccoovvveeennnnen. 129
18. Provisdes e passiVoS CONLINGENTIES ........ccuueieiiiiiieiiiiiee et 131
19. Outros passivos subordinados ............ceveeeiiiiiiiiieiee e 137
20. OULIOS PASSIVOS ..vvvvrieeeeeiiiritreeeeeessiitaareeeeeessasstareeeeeeesaassntaarraaesssansnraeeeaeesas 142
2 T 0= T o - | TR 143
22. Reservas, resultados transitados e resultado do exercicio..............ccceeeeneee. 144
23. Juros e rendimentos e juros e encargos Similares .........cccceeveeeeeviccniienneeennn, 146
24. Rendimentos de instrumentos de capital ..........ccccovoiiieriiiieeinieee e, 148
25. Rendimentos e encargos COmM Servigos € COMISSOES ......c..eeevrvrreerrineeennnnne. 149
26. Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados e resultados de reavaliagdo cambial ...............cccccenee. 150
27. Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda.............cc.ccceeeeeee. 151
28. Resultados de alienacdo de outroS atiVos............ceeveeeiiiiiiiiiieeee e 152
29. Outros resultados de eXploragao...........ceueeaiiiiiiiiiiiie e 153
30. Custos com pessoal e nimero médio de empregados...........ccccceeeeeevivvnnnnnn. 155
31. Gastos gerais administrativosS...........ccooeveiiiiiii 157
32. Imparidade em ativos .......cccooiiiiiiiie 158
33. RelAt0 POI SEGMENTOS....ceiiiiiiiiiiiiiiee ettt et e e ereee e 159
34. Divulgacdes relativas a instrumentos financeiros..........cccoccvvvevveeeeiecccvnnnenn, 162
2.2. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS...........ccccevaen. 190
I L] = T a1 (o o (1) (o] 4 - SRR 190
2. Politicas contabiliStiCas..........uueiiiieiiiieiiei e 192
3. Empresas do grupo e transagdes ocorridas No periodo .........ccccoccvveeeiiiieeeenns 214
4. Caixa e disponibilidades em bancos centrais...........cccuvvvvvevveveeieeeeeveiiierininennnns 218
5. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito............cccceeevvciveeiiiieeeennnnn, 219
6. Aplicacdes em instituicOes de Crédit........ccvvieiiiiiie i 220
7. Ativos financeiros detidos para negociacdo e outros ativos ao justo valor
Atraves de reSURAAOS .........vuveiiieee e e e e e e 222
8. Ativos financeiros disponiveis para venda ...........ccceeevieeiiiiiiee e 223
9. Ativos financeiros com acordo de reCOMPIa ........cueeeeriiieeeiiiieeee e e siieeee e 231
IO TR = 417 Vo Lo 1SS 232
11. Investimentos a deter até & maturidade ...........ccccovviiiiniieei e, 234
12. Crédito @ CIENEES .....eveiie e ee e e e e e et e e e s neee e e e neeas 235
13. Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda .........cccccoeevviiiiieeneeennn. 237
14. Propriedades de iNVESHMENTO ..........uuiiiiiiiiiiiiiiiie e 238
15. Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos ............cc........ 242
16. ImpOosSto SObre 0 reNdiMENTO ........c.uviiiiiiie e 244
R O 10 1 (0 = 1111/ 01 SO 249
18. Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais .......ccccccoevecvvveeereeennn. 252
19. Recursos de clientes e outros emMpPréstimosS........coocveeerrieeenriieee e 254
20. Responsabilidades representadas por titulos ........ccccccoevceviiirieee e, 255
21. Provisdes e passivos CONLINGENTES .......coccuuieeiiiiiieiiiiie e 259
22. Outros passivos SUDOrdiNAOS ..........uuuiiiiiiiiiiee e 265
23. OULIOS PASSIVOS ..teeeieeeeeiiittieeeee e e e e aatate et e e e e e s et eeeeeaa e e s e ababeeeeaaeeesaanbnbaeeaaaeaaas 271
P 07T o] ¢= | PR PP 272
25. Reservas, resultados transitados e resultado atribuivel ao acionista da
O] TP 273
26. Interesses que NE0 CONLIOIAM ........c.uvviiiiie e 277
27. Juros e rendimentos e juros e encargos Similares .........cccveeveeeeeiiicviienneeennn, 279
28. Rendimentos de instrumentos de capital ..........cccccveeeiiiciiiiiiee e 280
29. Rendimentos e encargos COm Servigos € COMISSOES .......uvvvveeeeeiiirvvennreeennn, 281

1. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO



CGD

30.
31
32.
33.
34.
35.
36.

2.3. RELATORIOS EBA

Custos com pessoal

RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 5

Resultados em operagdes fINANCEIras ........ccvvvvveeeiriiciiiieeee e cciieee e 282
Outros resultados de exploraGao...........ccceeiiiiiiiiiiiiie e 284
....................................................................................... 286

Outros gastos adminiSIratiVOS .........ccoocuuieiiiiiieee e 288
IMparidade €M AtIVOS ........c.eeiiiiiiiie e 289
Relato POr SEGMENIOS. ....ciiiiiieiiiiie ettt 290
Divulgac®es relativas a instrumentos financeiros ........ccccccceevevciieeeeeeeeveennns 293
.................................................................................................... 320

1. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO



6 RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 CGD

[ Pagina propositadamente deixada em branco ]

1. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO



CGD RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 7

1. Relatdério do Conselho de Administracao

RESULTADOS

No primeiro semestre de 2016 o resultado de exploracdo core (soma da margem
financeira estrita e comissdes, deduzida dos custos operativos) do Grupo CGD aumentou
19,1% para 159,6 milhdes de euros, influenciado pelo bom comportamento da margem
financeira estrita e dos custos operativos.

A margem financeira estrita de 568,7 milhdes de euros representou um crescimento de
5,5% (+29,8 milhdes de euros), quando comparado com o semestre homélogo de 2015.

A semelhanca da primeira metade de 2015, o crescimento da margem financeira no
semestre, beneficiou fortemente da reducéo do custo de funding (-171,7 milhdes de euros,
-17,5%), que ultrapassou a reducdo também sentida nos juros de operagdes ativas (-141,8
milhdes de euros, -9,3%).

As comissbes liquidas totalizaram 230,1 milhdes de euros refletindo a forte presséo
concorrencial e regulamentar sobre a sua cobranca.

Os resultados de operagfes financeiras foram negativos em 47,4 milhGes de euros,
influenciados pela elevada volatilidade sentida nos mercados financeiros internacionais,
incluindo a divida publica, associada ao referendo do Reino Unido sobre a permanéncia
na Unido Europeia.

O produto bancéario gerado pela CGD no semestre alcangou assim 754,7 milhdes de
euros, uma reducdo de 399,5 milhdes de euros face ao semestre homdlogo de 2015,
fortemente influenciado pela variacdo de -349,4 milhdes de euros nos resultados de
operag0es financeiras.

Os custos operativos da CGD no semestre evidenciaram uma reducdo de 2,0%,
beneficiando da conten¢éo sentida em todas as suas componentes, designadamente nos
gastos administrativos (-3,1%) e nas amortizacdes (-7,6%). Os custos com pessoal
registaram uma diminuicdo de 0,7%, mas excluindo o custo ndo recorrente relativo ao
Plano Horizonte (20,0 milhBes de euros), a reducdo teria sido de 6%. O total de custos
operativos, excluindo este fator ndo recorrente, registou uma queda de 5,1%.

O resultado bruto de exploracdo atingiu assim 115,4 milhdes de euros no 1° semestre de
2016.

As provisbes e imparidades aumentaram no periodo 2,1% (+6,7 milhdes de euros),
fixando-se em 328,4 milhdes de euros.

O resultado antes de impostos e de interesses que nao controlam e o resultado liquido do
semestre situaram-se assim, em -193,1 milhdes de euros e -205,2 milh6es de euros,
respetivamente.

SINTESE DA EVOLUGAO NO 1° SEMESTRE
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BALANCO

O ativo total do Grupo CGD atingiu 99.355 milhdes de euros no final de junho de 2016,
uma reducéo de 0,9% face a igual data de 2015.

Os recursos de clientes alcangaram no final do 1° semestre 72.442 milhdes de euros, uma
evolucao positiva de 2.199 milhdes de euros (+3,1%) face a junho de 2015.

O crédito a clientes bruto (incluindo créditos com acordo de recompra) era em junho Gltimo
de 70.674 milhdes de euros, tendo o crescimento da nova produg¢do no semestre sido
insuficiente para contrariar os vencimentos da carteira.

O crédito em risco fixou-se em junho de 2016 em 12,2% da carteira de crédito. O grau de
cobertura do crédito em risco por provisdes e imparidades foi de 63,2%, sendo o do
crédito a particulares de 46,5% e o do crédito a empresas de 73,7%.

O ré&cio de transformacéo situou-se em 90,1% refletindo a forte capacidade de captacao
de recursos da CGD, bem como a ainda limitada recuperacdo da procura de crédito em
Portugal.

LIQUIDEZ

A CGD apresentava em final de junho de 2016 um montante total de financiamento junto
do Eurosistema de 3.597 milhdes de euros, uma variagédo de 832 milhdes face a dezembro
de 2015 e de 691 milhdes de euros face a junho de 2015, representando atualmente 3,6%
do total do ativo.

A liquidez da CGD apresentou um nivel muito confortdvel, com o Liquidity Coverage Ratio
(LCR) a alcangar 193,5%, valor muito acima das exigéncias regulamentares. Por seu
turno, o Net Stable Funding Ratio (NSFR) atingiu 133,4% no final de junho de 2016
(135,9% em dezembro de 2015).

Os racios Common Equity Tier 1 (CET 1) Phased-in e Fully Implemented calculados de
acordo com as regras da CRD IV /CRR, alcangcaram em junho de 2016 os valores de
10,0% e 9,2%, respetivamente, cumprindo as exigéncias regulamentares.

O racio de Leverage Fully Implemented atingiu 5,2% no final de junho de 2016, que
compara com 5,7% em dezembro de 2015.

SINTESE DA EVOLUGAO NO 1° SEMESTRE
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CGD: NUMEROS EM DESTAQUE

RESULTADOS

Margem financeira estrita

Margem financeira alargada

Comissoes liquidas

Margem complementar

Produto da atividade bancéria

Custos operativos

Resultado bruto de exploracédo

Result. antes de imp. e int. que ndo controlam
Resultado liquido do exercicio

BALANCO

Ativo liquido

Disponib. e aplic. em instituic6es de crédito
Aplicagdes em titulos (g

Crédito a clientes (liquido) (2)

Crédito a clientes (bruto) (2)

Recursos de bancos centrais e inst. de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Capitais préprios

RECURSOS CAPTADOS DE CLIENTES
RACIOS DE RENDIBILIDADE E EFICIENCIA
Rend. bruta dos capitais préprios - ROE (3)(4)
Rend. liquida dos capitais proprios - ROE (1)
Rendibilidade bruta do ativo - ROA (3) (4)
Rendibilidade liquida do ativo - ROA )
Cost-to-income (3)

Custos com pessoal / Produto atividade (3)
Custos operativos / Ativo liquido médio
Produto atividade / Ativo liquido médio (3)

(1) Inclui ativos com acordo de recompra e derivados de negociagao.

(2) Inclui ativos com acordo de recompra.
(3) Récios definidos pelo Banco de Portugal (Instrugdo n° 23/2012).

RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016

Variagdo
2016-06 vs 2015-06

538,9 - 568,7 29,8
582,1 - 598,3 16,3
247,7 - 230,1 -17,6
572,1 - 156,3 -415,8
1154,2 - 754,7 -399,5
652,5 - 639,3 -13,3
501,6 - 115,4 -386,2
213,5 - -193,1 -406,6
47,1 - -205,2 -252,3
100 238 100 901 99 355 -883
6 090 7 664 5145 -945
19 951 19 649 20 640 689
66 639 66 178 65 284 -1 355
71 855 71 376 70 674 -1181
6 019 5433 5769 -251
70 242 73 426 72 442 2 199
8 170 6 700 6 117 -2 053
6 391 6 184 5 745 -646
100 057 103018 100968 911
6,3% -0,3% -6,3%
2,8% -1,3% -5,9%
0,4% 0,0% -0,4%
0,2% -0,1% -0,4%
54,9% 66,6% 82,5%
31,7% 39,3% 48,4%
1,3% 1,4% 1,3%
2,4% 2,1% 1,6%

(4) Considerando os valores de capitais proprios e de ativo liquido médios (13 observagdes).

9

5,5%
2,8%
-7,1%
-72,7%
-34,6%
-2,0%
-77,0%

-0,9%
-15,5%
3,5%
-2,0%
-1,6%
-4,2%
3,1%
-25,1%
-10,1%
0,9%

SINTESE DA EVOLUGAO NO 1° SEMESTRE
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CGD

UALIDADE DO CREDITO E GRAU DE COBERTURA
Q 2015-06 2015-12 2016-06

Récio de Crédito vencido

Récio de Crédito vencido > 90 dias

Réacio de Crédito com incumprimento (3)

Ré&cio de Crédito com incumprimento (liq) (3)
Réacio de Crédito em risco (3)

Racio de Crédito em risco (liq) (3)

Récio de Crédito reestruturado (s)

Réacio de Cred. reestr. ndo incl. no créd. risco ()
Cobertura do crédito vencido > 90 dias

Custo do risco de crédito

RACIOS DE ESTRUTURA

Crédito a clientes (liquido) / Ativo liquido

Récio de transformacéo (3)

RACIOS DE SOLVABILIDADE (CRD IVICRR)
Common equity tier 1 - com DTA (phased-in)

Tier 1 - comDTA (phased-in)

Total - comDTA (phased-in)

Common equity tier 1 - com DTA (fully implemented )
RACIOS DE LEVERAGE E LIQUIDEZ (CRD IV/ICRR)
Leverage ratio (fully implemented)

Liquidity coverage ratio

Net stable funding ratio

OUTROS INDICADORES

Numero de agéncias - Grupo CGD

Numero de agéncias - CGD Portugal

(3) Récios definidos pelo Banco de Portugal (Instrugdo n° 23/2012).
(5) Récios definidos pelo Banco de Portugal (Instrugéo n° 32/2013).

7,9%
7,4%
9,7%
2,6%
12,4%
5,5%
10,1%
5,3%
99,1%
0,66%

66,0%
94,8%

11,0%
11,0%
12,5%

9,8%

5,6%
135,9%
134,4%

1225
760

7,6%
7,2%
9,3%
2,2%
11,5%
4,5%
10,0%
5,6%
102,2%
0,78%

65,2%
90,1%

10,9%
10,9%
12,3%
10,0%

5,7%
143,1%
135,9%

1253
764

Nota: Calculo dos indicadores conforme glossario constante em: http://www.cgd.pt/Investor-Relations/Informacao-aos-

Investidores/Documents/Glossario.pdf

SINTESE DA EVOLUGAO NO 1° SEMESTRE

8,1%
7,4%
9,8%
2,3%
12,2%
4,9%
10,3%
5,9%
103,2%
0,86%

65,4%
90,1%

10,0%
10,0%
11,2%

9,2%

5,2%
193,5%
133,4%

1221
729


http://www.cgd.pt/Investor-Relations/Informacao-aos-Investidores/Documents/Glossario.pdf
http://www.cgd.pt/Investor-Relations/Informacao-aos-Investidores/Documents/Glossario.pdf
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REDE DE DISTRIBUICAO

A rede comercial do Grupo CGD abrangia, no final de junho de 2016, 1.221 agéncias, que
compara com um total de 1.253 no final de 2015. Esta reducdao refletiu o prosseguimento
do programa de otimizagdo da rede da CGD em Portugal, considerando 0s seus
compromissos estratégicos de reforco dos niveis de eficiéncia operacional e de
racionalizagé@o dos custos de distribuigdo.

A CGD (Portugal) contava assim, no final de junho de 2016, com 663 agéncias com
atendimento presencial (menos 32 face ao final de 2015), 40 agéncias autométicas e 26
gabinetes Caixa Empresas, num total de 729 unidades.

A cobertura bancaria no estrangeiro foi, no mesmo periodo, reforcada em 3 agéncias para
um total de 491, que se deveu a expansdo da rede do Banco Comercial e de
Investimentos (BCI), em Mocambique, com a abertura de duas novas agéncias, e do
Banco Nacional Ultramarino, em Macau, com uma nova agéncia.

NUMERO DE AGENCIAS BANCARIAS DO GRUPO

CGD (Portugal) 759 764 729
Agéncias com atendimento presencial 695 695 663
Agéncias automaticas 38 43 40
Gabinetes de empresas 26 26 26

Caixa - Banco de Investimento (Lisboa+Madrid) 2 2 2

Sucursal de Franca 48 48 48

Banco Caixa Geral (Espanha) 110 110 110

Banco Nacional Ultramarino (Macau) 18 18 19

B. Comercial e de Investimentos (Mogambique) 171 191 193

Banco Interatlantico (Cabo Verde) 9 9 9

Banco Comercial Atlantico (Cabo Verde) 33 34 34

Mercantile Lisbon Bank Holdings (Africa do Sul) 15 14 14

Banco Caixa Geral Brasil 2 1 1

Banco Caixa Geral Angola 37 40 40

Outras sucursais da CGD 21 22 22

Total 1225 1 253 1221

Escritérios de representacéo 12 12 12

(*) Inclui a presenca na Argélia, em fase de aprovagéo.

EVOLUGAO DO GRUPO
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EVOLUGAO DO GRUPO

RECURSOS HUMANOS

No final de junho de 2016 o Grupo CGD contava com 16.106 colaboradores, o que
representou uma diminuicdo de 94 empregados face a junho de 2015, fruto da
reducdo do efetivo na atividade doméstica (-469 colaboradores) conjugada com um
reforco do nimero de empregados na atividade internacional (+375).

NUMERO DE EMPREGADOS DO GRUPO CGD

Atividade doméstica 10 006 9 546 9 537
Atividade internacional 6 194 6 512 6 569
Total 16 200 16 058 16 106

A rede internacional também esteve na origem do aumento do nUumero total de
colaboradores comparativamente ao final de 2015, decorrente da expansao da atividade
do Grupo em Africa e no Oriente, nomeadamente no BCl Mocambique (mais 33
empregados) e no Banco Caixa Geral Angola (mais 16 empregados).

MARCA CAIXA, PREMIOS E DISTINCOES

No passado dia 10 de abril, a Caixa Geral de

140 Ano.s C,a.'xa: A. Depdsitos celebrou o seu 140° Aniversario, tendo
nossa historia é feita da

historia de muitos.

nessa data 21 Agéncias aberto as suas portas
para celebrar a data com a comunidade onde se

Conheca as historias e partilhe inserem, de norte a sul do pais, incluindo ilhas,

aqui a sua. . - AL
promovendo diversas atividades de ambito local
como exposicoes, momentos musicais,

artesanato, tertllias e momentos de partilha de
histérias, animagfes, atividades e jogos de
literacia financeira para criancas.

No ambito das celebragbes decorreu uma agéo
solidaria de recolha de livros (com um total
angariado de 2.500 exemplares) gue reverteu a favor de instituicbes sociais de apoio a
criancas e idosos.

O Indice de Reputacdo Marktest (MRI) posiciona a Caixa como a marca de maior
reputacdo no setor financeiro portugués em 2016, resultante da avaliagdo dos seguintes
indicadores: Familiaridade, Credibilidade, Imagem, WOM (Word of Mouth), Admiracéo,
Satisfacdo e Recomendacao das marcas.

De acordo com a BrandFinance a CGD é, em 2016, o Banco com maior valor de Marca no
setor financeiro portugués.

Na area da banca de investimento do Grupo CGD, o Caixa Banco de Investimento
(CaixaBl) renovou em 2016 alguns dos prémios internacionais, tendo adicionalmente
recebido um conjunto de distin¢gdes relativas a 2015:

e Best Investment Bank in Portugal 2016 (Euromoney)

e Best Investment Bank in Portugal 2016 (Global Finance)
e Best Investment Bank in Portugal 2016 (World Finance)
e Best Investment Bank in Portugal 2015 (EMEA Finance)

e Best sovereign bond in Europe 2015 (EMEA Finance)
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e Best covered bond 2015 (EMEA Finance)
e Best supranational private equity investment 2015 (EMEA Finance)
Na atividade internacional do Grupo salientam-se os seguintes prémios:

¢ O BNU Macau foi considerado em 2015 o “Melhor banco de retalho — Macau” e o
“Melhor banco de responsabilidade social — Macau” (IFM)

e O BCl foi eleito “Best Retail Bank Mozambique 2015” e “Best Commercial Bank
Mozambique 2015” (World Finance e IFM)

e O BCA foi galardoado com a “Marca de confianga dos cabo-verdianos 2015”
(Afrosondagem), pelo sexto ano consecutivo

Em 2016 a Caixa, centrando o seu discurso na certeza e reforcando os valores de
confianca, solidez e prestigio, introduziu também outros atributos que pretende ver
reforcados como sejam “inovador, moderno e jovem”.

Destaca-se, em termos de campanhas institucionais, o refor¢go do conceito “A Caixa. Com
certeza.”, alterando o tom da comunicagdo para um tom mais proximo, descontraido e
simples.

No prosseguimento da estratégia comercial e de comunicag&o, o 1° semestre foi marcado
pelas seguintes campanhas:

e Lancamento do novo conceito com enfoque em Inovacdo e Investimento, dois
temas estratégicos para a Caixa em 2016 e teve como objetivo reforcar a
obviedade pela escolha da Caixa no momento de decidir qual o melhor parceiro
financeiro pela repeticao da assinatura “A Caixa. Com Certeza.”;

¢ RE Pascoa, dirigida aos clientes residentes no estrangeiro onde a nova emigracao
assume cada vez maior importancia;

¢ Imdveis Caixa, para divulgacdo das condi¢bes especificas na compra de iméveis
residenciais ou ndo residenciais da carteira da Caixa;

e Caixa 2020, divulgacdo do apoio da Caixa a empresas que pretendam candidatar-
se ao Portugal 2020;

e Oferta Setorial, no @&mbito da comunicac¢éo dirigida a empresas, com o lancamento
da primeira campanha focada na Internacionalizag&o e Exportacéo.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

A estratégia de sustentabilidade da CGD para o triénio 2015/2017 esta alinhada com os
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nagbes Unidas e o Banco integra,
desde de marco de 2016, a Comissao Coordenadora da Alian¢a para os ODS.

Relativamente ao indice de sustentabilidade Dow Jones (DJSI-Dow Jones sustainability
indexes) a CGD registou uma melhoria de 6% face a 2013, estando a 2% do lowest score
mundial e a 15% do best score, 0 que, permitird a entrada da Caixa no TOP 15 do relatério
oficial do DJSI.

A CGD foi considerada a empresa mais atrativa para trabalhar no setor da Banca, de
acordo o ranking “Portugal's Most Attractive Employers” realizado pela Universum, com o
apoio da Universidade Catdlica, e que teve como base buscas online e inquéritos a
estudantes universitarios. Também se salienta o 7° lugar conquistado na classificacdo
geral.

EVOLUGAO DO GRUPO
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No ambito do Reconhecimento Praticas de Responsabilidade Social 2016, a Associacdo
Portuguesa de Etica Empresarial reconheceu a CGD nos Projetos Young Volunteam e
Reciclagem de Cartdes Bancarios, os quais se distinguem como boas praticas de
Responsabilidade Social nas Categorias de Voluntariado e Ambiente (Reducdo de
Impactes), respetivamente.

O programa Young VolunTeam é um programa de voluntariado juvenil promovido pela
Caixa Geral de Depdésitos desenvolvido em parceira com a ENTRAJUDA e a Sair da
Casca e que conta com o apoio da Direcdo-Geral da Educacdo do Ministério da
Educacao, do Instituto Portugués do Desporto e da Juventude, do Programa Juventude
em Acdo da Comissdo Europeia e da SEA — Agéncia de Empreendedores Sociais, e
desde a edicdo 2014/2015, que conta com o Alto Patrocinio de Sua Exceléncia O
Presidente da Republica, o que veio confirmar o valor deste projeto, reiterando o objetivo
de apoiar a concretizacdo de ideias que tenham o futuro de Portugal como elemento base
e primordial.

A edicdo de 2015/16 deste Programa envolveu 2.185 jovens lideres “embaixadores®,
impactou mais de 9.000 alunos e angariou mais de 25.000 euros e uma tonelada de
material pedagdgico.

No que diz respeito ao projeto de reciclagem de cartdes bancérios, saliente-se que, ao
atingir as 5 toneladas de cartBes, permitiu a producdo das primeiras pecas de mobiliario
urbano que foram entregues, em maio, a duas IPSS identificadas pela ENTRAJUDA: o
Centro Social e Paroquial de S. Jodo das Lampas, em Sintra (creche, pré-escolar, ATL,
centro de dia e lar de idosos) e Confraria S. Vicente de Paulo (pré-escolar e lar de idosos),
em Lisboa. No ambito do mesmo programa foram colocados 4 ecopontos (200 kg de
plastico reciclado) no Jardim do Edificio Sede da CGD, para incentivar a recolha seletiva
de residuos. Com este projeto a Caixa foi distinguida pela Quercus como pioneira no setor
bancario, com destaque nos media e a preseng¢a no Programa Minuto Verde da RTP.

Refira-se também a consolidacdo do projeto-piloto de Inovacdo Social com a Associagédo
de Solidariedade Social e Inovacao Social (ASSIS) para testar a aceitacao de cartdes pré-
pagos que funcionam em sistema de pagamentos privado (farmécias exclusivamente) que
sédo carregados através de uma plataforma de doacéo de fundos a idosos.
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O inicio de 2016 foi marcado por um agravamento dos receios quanto ao arrefecimento
econoémico dos paises de economia emergente, sobretudo da economia chinesa, pelas
davidas quanto ao impacto da descida abrupta das cotagbes das principais matérias-
primas e, ndo menos relevante, quanto ao contexto tendencialmente menos expansionista
da politica monetaria dos EUA. Nessa altura, a procura por ativos de menor risco provocou
guedas generalizadas nos indices acionistas mundiais, com o indice MSCI global a atingir,
em meados de fevereiro, o nivel mais baixo em quase trés anos.

Ainda no decurso do primeiro trimestre assistiu-se, no entanto, a uma gradual melhoria do
sentimento em consequéncia da implementagcdo de mais incentivos por parte das
autoridades chinesas, do esperado reforgo dos estimulos monetéarios por parte do Banco
Central Europeu (BCE) e da conviccdo que a Reserva Federal norte-americana (Fed)
adoptasse um ritmo mais lento no aumento da taxa de juro diretora em 2016, num
contexto de liquidez ja abundante.

Adicionalmente, a evolugdo dos precos junto dos consumidores e a avaliacdo das
expetativas de inflacdo melhoraram, reduzindo os receios quanto a um cenéario de
desinflacdo em diversas economias, num periodo em que se registou uma recuperacao
das cotacdes do petroleo e de outras matérias-primas, assim como uma estabiliza¢do dos
indicadores econémicos, nomeadamente no bloco de economias emergentes.

No final de junho, o resultado do referendo no Reino Unido, favoravel ao abandono do
pais da Unido Europeia (0 denominado Brexit) elevou novamente os niveis de incerteza,
guer no campo politico, quer no campo econdmico. Apés alguns dias de forte retracdo dos
precos dos ativos de risco e de aumento da procura por titulos considerados de refagio,
assistiu-se a uma retoma da confianga, com os investidores a depositarem maiores
expetativas na agdo dos principais bancos centrais, designadamente no reforco dos
estimulos monetarios durante o segundo semestre do ano.

Com efeito, e ainda antes da concretizacdo do cenéario do Brexit, os principais bancos
centrais mantiveram o foco na politica ultra-acomodaticia que tem vigorado nos Ultimos
anos, com o objetivo de reacelerar as economias e prevenir cenarios de deflagdo. Mesmo
nos EUA, onde o ciclo de politica monetdria se encontra num estadio diferente e
enviezado para o aumento de taxas, as incertezas relacionadas com a conjuntura
internacional contribuiram para que a Fed elaborasse um discurso gradualmente mais
prudente no que respeita a estratégia de normalizagdo da taxa de juro diretora.

Desta forma, o Banco do Japdo deu o mote logo em janeiro quando colocou a sua taxa de
depdsito em valores negativos, uma decisdo nédo sé inédita, como inesperada. Outros
bancos centrais de economias desenvolvidas decretaram igualmente reducbes de taxas
diretoras, como foram os casos da Australia, Nova Zelandia, Noruega ou Suécia.

Também diversos bancos centrais de economias emergentes alteraram o nivel das
respetivas taxas de juro diretoras, na grande maioria dos casos em baixa, com destaque
para a india, RUssia e Indonésia. Na China, o banco central decretou uma redugéo de 50
p.b. dos racios de reservas dos grandes bancos e dos bancos de menor dimenséo,
fixando-os em 17,0% e 15,0%, respetivamente.

ENQUADRAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO
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Na Area Euro, o BCE reforgou, em marco, os estimulos monetérios através de uma
descida das taxas de juro de referéncia. A taxa de depdsito diminuiu 10 p.b., para -0,40%,
tendo a taxa de juro das operacdes principais de refinanciamento sido reduzida em 5 p.b.,
para 0%. Para além disso, o Conselho de Governadores do BCE votou favoravelmente
uma expansao do programa de aquisi¢cdo de ativos em 20 mil milhdes de euros/més, para
80 mil milhdes de euros, um alargamento do programa de compra de ativos a divida
emitida por empresas, para além do lancamento de mais quatro operagbes de
refinanciamento de longo prazo direcionadas.

Do ponto de vista do crescimento, diversos organismos supra-nacionais reviram em baixa
as projecdes para a expansao do PIB mundial para 2016, admitindo que esta deva ser
proxima de 3,0%, idéntica a registada em 2015. Para isso contribuiu o abrandamento
registado nos EUA, em particular o ritmo lento verificado no primeiro trimestre (apenas
0,8%, em cadeia e anualizado), com o segundo trimestre a revelar-se também modesto,
de acordo com a estimativa inicial. Noutras geografias verificou-se uma dinamica inversa,
com o primeiro trimestre a surpreender pela positiva, como na Area Euro e no Jap&o,
revelando o segundo trimestre uma desaceleragdo, ou mesmo, no caso nipoénico, uma
estagnacéo.

Nos EUA, apés o crescimento desapontante do PIB no primeiro trimestre, assistiu-se a
uma melhoria da atividade econémica no segundo trimestre, impulsionada pelo consumo
das familias e pelo setor da construcdo. Apesar do mercado de trabalho ter continuado a
criar postos de trabalho a um ritmo elevado, registou-se uma moderacdo face aos
semestres anteriores. O destaque negativo voltou a ir para a formagéo bruta de capital
fixo, a qual voltou a ter um comportamento inferior ao previsto. No que respeita a inflacao,
0 crescimento dos pre¢cos no consumidor, na vertente subjacente, permaneceu nos seis
meses até junho sempre acima de 2,0% (encerrou o semestre em 2,3%), algo que ja ndo
era observado desde o segundo semestre de 2008.

Na Area Euro, de salientar que o crescimento registado no primeiro trimestre (0,6% em
cadeia e ndo anualizado) teve um desempenho superior ao observado nos EUA e no
Reino Unido, algo que nos Ultimos cinco anos acontecera apenas uma vez, salientando-se
o forte contributo da procura interna. No segundo trimestre, os indicadores de sentimento
dos empresérios e dos consumidores permaneceram estaveis e, embora consistentes com
uma moderacéo da atividade econdmica, mantiveram um comportamento melhor do que
em outras economias desenvolvidas ou dos paises de economia de mercado emergente.
Saliente-se ainda, pela positiva, a continuada recuperagdo da concessédo de crédito. No
que respeita a inflacdo, a variacdo homologa, que registou varias leituras em terreno
negativo, encerrou o semestre em 0,1%, ainda assim abaixo do verificado no final do ano
passado, e, pelo quadragésimo primeiro més, abaixo do objetivo de 2,0% fixado pelo BCE.

Em Portugal, o PIB cresceu 0,2%, em cadeia e ndo anualizado, quer no primeiro, quer no
segundo trimestre, a semelhanca do que ja se havia verificado no final de 2015, tendo, em
termos homologos, desacelerado de 1,3% para 0,8%, a leitura mais baixa em seis
trimestres. A procura interna, sobretudo o consumo privado, continuou a liderar a
recuperacdo. No mercado laboral, a taxa de desemprego fixou-se no segundo trimestre
em 10,8%, o valor mais baixo desde o primeiro trimestre de 2011. No que concerne a
inflacdo, a variacdo homéloga conservou-se em territorio positivo durante todo o primeiro
semestre, com o registo médio de 0,5% em linha com a média anual registada em 2015.

ENQUADRAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO
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A adicdo de mais estimulos monetarios & economia da Area Euro por parte do BCE, a
permanéncia da inflacdo em niveis reduzidos, a expetativa de crescimento global
moderado e movimentos pontuais de aversao ao risco, continuaram a traduzir-se em taxas
de rendibilidade, a 10 anos, baixas e em queda, as quais se acentuaram apds 0s
resultados do referendo britdnico. No final de junho foram atingidos novos minimos
histéricos na Alemanha, onde a taxa caiu pela primeira vez para valores negativos, assim
como em Franca, e no Reino Unido.

Nos paises periféricos, as taxas de rendibilidade continuaram a beneficiar do suporte
proporcionado pelo BCE, tendo perto do final de junho atingido, em Espanha e em ltalia,
0s niveis mais baixos em pouco mais de um ano. Assistiu-se, no entanto, durante os dois
primeiros trimestres do ano a um agravamento dos prémios de risco exigidos, traduzido
por um aumento dos spreads das respetivas taxas face ao referencial alem&o. Este
aumento foi mais pronunciado no caso portugués, onde, ao contrario dos seus pares, a
respetiva taxa de rendibilidade registou um aumento durante a primeira metade de 2016,
tendo inclusive, em fevereiro, chegado a ultrapassar os 4,0%, o registo mais elevado
desde o inicio de 2014.

O refor¢co do cariz acomodaticio da politica monetaria do BCE, e nomeadamente 0 novo
corte das taxas de referéncia, contribuiu para que as taxas de juro Euribor tivessem
mantido, e inclusive acentuado, a tendéncia de diminui¢cdo. Os principais prazos atingiram
novos minimos histéricos, encontrando-se todos em terreno negativo.

Num semestre marcado pela volatilidade dos precos dos ativos financeiros, o mercado
cambial nédo foi excegdo. O euro manteve uma tendéncia de apreciacao face ao ddlar, a
medida que diminuia a probabilidade atribuida pelos investidores de que em junho a Fed
decretasse um novo aumento da taxa de juro diretora, num quadro de melhoria econémica
na Area Euro. A apreciagcdo de 2,2% registada no primeiro semestre foi, contudo,
insuficiente para anular a depreciagdo superior a 2,5% observada nos seis Ultimos meses
do ano passado.

Ainda no primeiro semestre, destaque para a significativa apreciacdo do iene japonés
(+14,4%) que se deveu, por um lado, a auséncia de novas medidas por parte do Banco do
Japédo apés janeiro, e, por outro lado, a sua natureza de ativo de refligio em alturas de
aumento da incerteza. Neste contexto, apés o Brexit, a moeda nipénica chegou a atingir o
registo mais elevado em dois anos. O resultado do referendo no Reino Unido teve um
impacto substancial na libra, que registou uma depreciacdo acumulada de -11,1% e -8,9%
face ao doélar e ao euro, respetivamente, nos dois dias seguintes a realizacdo do
referendo, encerrando o semestre no valor mais baixo em 31 anos face a moeda norte-
americana.

Entre os principais indices acionistas das economias desenvolvidas, apenas o S&P500
norte-americano e o Footsiel00 britanico registaram valorizacdes semestrais, de 1,0% e
3,0%. Pelo contrario, no caso dos paises da periferia europeia, os indices accionistas
encerraram 0 semestre a acumular perdas, com os -20,8% do indice grego suplantados
apenas pelos -24,4% do indice italiano, este negativamente afetado pelas incertezas em
torno do setor financeiro local. No caso do PSI20, a queda semestral (-16,2%) foi superior
a registada pelo Eurostoxx600 (-9,8%) e pelo DAX aleméao (-9,9%), bem como a do IBEX
espanhol, que caiu -14,5%.

Entre os BRIC, com excec¢do do indice chinés Shanghai que perdeu -17,2% durante o
primeiro semestre do ano, queda que se segue aos -17,3% registada durante o segundo
semestre de 2015, o comportamento foi positivo, com destaque para a apreciacao de
7,4% da praca russa e, sobretudo, para os 18,9% do Bovespa brasileiro.

ENQUADRAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO
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SEGMENTOS DE ATIVIDADE

1.4.1. BANCA COMERCIAL

No 1° semestre de 2016 a Caixa manteve o enfoque estratégico no apoio as empresas e
no desenvolvimento do nivel de servico, reforcando a qualidade do atendimento e
incremento da vinculacgéo, fidelizacéo e satisfacédo de clientes.

Ainda neste ambito, e considerando os compromissos estratégicos de reforco dos niveis
de eficiéncia operacional e de racionalizacdo dos custos de distribuicdo, a CGD
prosseguiu com o Projeto Transforma, que visa melhorar a eficiéncia da rede comercial,
potenciar a qualidade do servigo e diminuir os custos através da otimizagao da gestdo de
recursos humanos e fisicos. Assim, a rede fisica de retalho doméstica passou a abranger,
no final de junho de 2016, 663 agéncias universais (menos 32 do que no final de 2015) e
26 gabinetes Caixa Empresas, num total de 689 unidades de negécio, a que se somam 40
agéncias automaticas.

Nao obstante esta reducéo, a rede comercial da Caixa continua a ser a Unica fisicamente
presente em todos os concelhos do territério nacional, mantendo o enfoque na
diferenciagéo positiva da experiéncia do cliente e na dinamica comercial, designadamente
através dos servicos de gestdo dedicada, cobrindo cerca de 1 milhdo de clientes
Particulares e Empresas.

1.4.1.1. SEGMENTACAO DE CLIENTES

No segmento das empresas, a dinamizagcdo comercial manteve o enfoque na
consolidacdo do modelo de servico Caixa Empresas, que tem subjacente um servico de
atendimento personalizado e o aconselhamento financeiro prestado as PME, através de
uma rede prépria de 26 gabinetes com 97 gestores dedicados, e aos empreséarios em
nome individual (ENI) e microempresas, através de uma equipa de 322 gestores
dedicados e da disponibilizacdo de um espaco Caixa Empresas nas agéncias da CGD.

A gestéo de clientes particulares focaliza-se nos seguintes segmentos:

o Affluent: 969 gestores de cliente (226 com carteiras de cliente em mais do que
uma agéncia) acompanhavam cerca de 230 mil clientes Caixazul, em 656
agéncias;

e Mass Affluent: 680 mil clientes geridos por 1.328 assistentes comerciais em 637
agéncias e 18,5 mil com gestdo personalizada a distancia por 16 assistentes
comerciais;

e Residentes no Estrangeiro: 7 gestores de cliente gerem 2,5 mil clientes (Caixazul
Internacional) e 12 assistentes comerciais acompanham 22,6 mil clientes
(Caixadirecta Internacional);

e Caixadirecta Mais: 12 assistentes comerciais gerem 14,5 mil clientes recém-
licenciados e que estdo a entrar no mercado de trabalho;

e Universal: transversal a rede de agéncias, contava em junho com 663 unidades de
atendimento humano.
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1.4.1.2. EMPRESAS

A dinamizacdo comercial para empresas centrou-se numa estrutura de campanhas,
nomeadamente de oferta setorial, orientadas para o relacionamento com o cliente, que
visa incrementar os niveis de servico prestados e a relacdo de parceria que advém de um
envolvimento global entre a Caixa e a empresa. Em simultaneo, a Caixa acompanhou o
negocio de cross-border de empresas internacionalizadas para mercados onde esteja
presente, dando apoio direto aos projetos de investimento locais.

Esta estrutura encontra-se organizada em 3 vertentes estruturantes: Captagdo de novos
clientes; vinculagéo de atuais clientes e maior valor (focada na rentabilidade do cliente).

Para apoiar as empresas em todas as vertentes da sua atividade, o reforco da dinamica
comercial assenta na contratacdo de limites financeiros, utilizdveis no apoio a tesouraria,
em operagbes de comércio externo, no desconto comercial, em plafond para cartdes, na
aquisicao de equipamento corrente e na emissao de garantias bancarias, permitindo assim
uma melhoria da qualidade de servico e uma otimizagdo dos tempos de resposta ao
cliente.

A Caixa dinamizou um conjunto de ac¢des no refor¢o da sua Oferta, nomeadamente:

e Divulgacdo do pacote Caixa Comércio e Servigos, uma solugdo integrada de
produtos e servigos bancarios, incluindo TPA, com beneficios de preco face a
venda dos produtos de forma isolada e com pagamento de uma mensalidade fixa;

e Lancamento da nova Linha de Crédito de Apoio a Qualificacdo da Oferta para as
Empresas do Setor do Turismo, com vista ao fortalecimento da oferta as empresas
de um dos setores que mais tem contribuido para o crescimento do PIB nacional,

¢ Dinamizacgédo e promogéo de vérias Linhas Protocoladas/Governamentais, onde se
destacam as Linha PME Crescimento 2015, com o objetivo de apoiar o
crescimento e internacionalizagdo das empresas nacionais. A aposta nestas linhas
posicionou a Caixa como o Banco Portugués que financia as empresas
Portuguesas, dada a sua lideranca no Sistema Nacional de Garantia Mdtua
(SNGM) e nas Linhas PME Crescimento;

e Promocao da Linha de crédito BEI 2015, criada para apoiar uma ampla tipologia
de projetos, com prazos alargados e reducdo do preco em funcdo do
relacionamento comercial, tendo sido ja utilizados mais de 90% do montante
negociado — 300 milhdes de euros;

e Alargamento das parcerias nos servicos de consultoria aos programas PDR,
POSEUR e POCI, no sentido de dotar a rede comercial de um conjunto de
alternativas para reforcar o apoio/aconselhamento aos clientes empresa no ambito
do Portugal 2020;

o Disponibilizagdo na Caixadirecta Empresas de um servico de conversdo de
ficheiros, de forma a apoiar as empresas na aplicacdo do Regulamento EU
n°® 260/2012, o qual obriga a que todas as transferéncias a crédito e débitos
diretos em euros sejam efetuados no mesmo formato.

Caixadirecta Empresas

O canal corporate banking - Caixadirecta Empresas - apresentou uma evolucéo
significativa no leque de funcionalidades, das quais se destacam: a consulta de contratos
de renting celebrados com a Locarent; a negociacdo em Bolsa e de Fundos de
Investimento; e a consulta de contratos de leasing celebrados com a Caixa Leasing e
Factoring. Esta evolucao contribuiu decisivamente para o crescimento em 9,8% do nimero

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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de contratos com utilizagdo frequente e para o incremento das operagbes (+9,8%) e
montantes transacionados (+12,4%), face ao mesmo periodo de 2015.

1.4.1.3. PARTICULARES

No segmento de particulares, a Caixa desenvolveu a oferta de solugdes que facilitam a
gestdo financeira do dia-a-dia, a realizacdo de projetos, a protecdo e salvaguarda do
futuro, com base no perfil financeiro do cliente. Foram também lancadas acfes de
recuperacdo do envolvimento, as quais permitiram conhecer as principais razfes da
quebra da relacao e a comunicacédo da oferta que mais se adequa ao cliente.

Com o objetivo de dar continuidade a prioridade estratégica de retencdo e captacao de
novos recursos com rentabilidade adequada e a retencdo dos vencimentos, a Caixa
lancou diversas Solu¢cdes de Poupanca e Investimento no 1° semestre de 2016,
abrangendo os varios tipos de produtos disponiveis na oferta (oferta integrada de
depositos, fundos e seguros financeiros).

No 1° semestre de 2016, no ambito das revisGes de pricing habituais procedeu-se a
ajustamentos na oferta global de depdésitos, abrangendo alguns prazos e algumas familias
de depésitos, e a reformulacdo de algumas caracteristicas da oferta standard de depdsitos
a prazo e de depositos de poupanca.

Ao nivel dos depdésitos indexados foram comercializados 41 depésitos, com capital
garantido no vencimento, de curto e médio prazo e com estruturas de remuneracéo
variadas, desde de taxa de juro a indexacdes a acdes, indices de a¢bes, taxas de cambio
e matérias-primas. O lancamento de 5 destes depdsitos foram associados a celebracéo do
140° Aniversario da Caixa, ao Més da Mulher, Més da Familia com oferta de 60 bilhetes
para o Jardim Zooldgico, e no ambito da Campanha da P&scoa para Residentes no
Estrangeiro.

No ambito dos Seguros Financeiros foram comercializados 2 seguros de capitalizacdo de
médio/longo prazo, que garantiam no final do prazo, o capital e uma remuneracgéo fixa, e
efetuadas 3 acBes de dinamizagcdo do Plano de Poupanca Reforma, Leve PPR. Houve
ainda o lancamento de uma nova modalidade de seguros, Unit Linked - um seguro de vida
individual ligado a fundos de investimento de longo prazo, considerado um instrumento de
captacdo de aforro estruturado (ICAE) e Produto Financeiro Complexo (PFC). Foram
comercializados 3 Unit Linked, com alerta gréfico de cor verde — 1, de médio/longo prazo,
garantindo o capital e uma remuneracéo fixa, no final do prazo;

No que toca aos Fundos foram realizadas 6 a¢cdes mensais de dinamizacdo dos Fundos
de Investimento em oferta permanente e 4 ac6es mensais de dinamizacdo dos 3 Fundos
de Pensdes da oferta permanente da Caixa.

Destacam-se ainda as seguintes iniciativas:

e OPS Obrigacdes Benfica SAD 2016-2019 - Participacdo na colocacdo da Oferta
Publica de Subscricao do empréstimo obrigacionista do Benfica;

e OPS Obrigacgtes do Tesouro de Rendimento Variavel maio 2021 - Participacdo na
colocacdo da Oferta Publica de Subscricdo da Republica Portuguesa, IGCP.

No &mbito da gestdo do dia-a-dia, foi lancada uma Campanha que oferece, com base no
perfil do cliente, solugbes que facilitam a gestdo financeira do quotidiano, destacando a
domiciliacdo de ordenado com beneficios associados. Foi também iniciada uma acao
comercial para reforcar, na abertura de novas contas DO, a venda integrada de cartdo de
débito e Caixadirecta.
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No que respeita as iniciativas que visam a realizagcao de projetos, prote¢do e salvaguarda
do futuro, destaca-se o lancamento das Campanhas orientadas a segmentos de clientes
especificos, para aumentar o negécio e gerar envolvimento emocional e relacional:

e Més da Mulher: Promocao de solucdes dirigidas a mulheres para salvaguardar e
planear o futuro (Deposito Caixa Woman Margo 2019 e Seguro Caixa Woman) e
de produtos de prestigio valorizados pelo segmento;

¢ Dia do Pai: Divulgacao de produtos de prestigio com condi¢des preferenciais se
utilizado o cartao de crédito;

e Més da Familia: Comunicagdo da oferta dirigida as familias, com vantagens
associadas, como o0 Seguro Caixa Protecdo Familiar com desconto em anuidades
e Deposito Cabaz Familia 2019 _PFC, com oferta de bilhetes para o Jardim
Zooldbgico;

e Campanhas da Pascoa e de Verdo para Residentes no Estrangeiro: Com foco na
ligacdo a Portugal, diversificacdo das poupancas e 0 acesso a Caixa, a partir de
qualquer parte do Mundo;

e Campanha de Pagamentos Fracionados associada aos Festivais de Verdo: Oferta
de bilhetes a quem tenha fracionado compras no homebanking — promocéao das
vantagens dos cartfes de crédito da Caixa;

No tocante ao segmento universitario, a CGD continuou a assumir no 1° semestre de 2016
um importante papel como Banco de apoio ao ensino superior, apoio que se mantém
consubstanciado na promocao do conhecimento e mérito académico, através de:

e Campanhas de ativacdo de produtos dirigidas aos alunos (poupanca, Caixa IU,
Caixa ISIC e domiciliagdo de vencimento) e atualizacdo de dados pessoais em
cada contacto;

e Contactos com os clientes que deixaram de ter o cartdo universitario (Caixa I1U),
incentivando a domiciliacdo de vencimento e a ativagdo do cartdo de substitui¢ao;

e Envio da oferta trimestral de um talonario de 10 vouchers de descontos adicionais
de parceiros vantagenscaixa, através das mensagens do Caixadirecta. Um
incentivando & ativacdo do servico homebanking;

e AcGes comerciais nas Instituicdes de Ensino Superior com Protocolo com a CGD,
apresentando os produtos e as vantagens disponiveis na Caixa para 0s
profissionais do ensino superior ou para alunos, aproveitando a emissao do cartdo
de identificacéo;

e Presenca nas Semanas académicas (Braganca, Minho, Porto, Aveiro, Lisboa e
Faro) com acéo de dinamizacao e ativacdo da App Caixa PLIM/App Caixadirecta,
com o objetivo de angariar novos utilizadores.

Caixadirecta

O canal disponibiliza aos clientes particulares, o acesso as suas contas via web, telefone,
mobile, sms, e APP para Windows, Android e iOS, e também para Smartwatch. No 1°
semestre de 2016 registou-se um aumento do numero de contratos com utilizagdo
frequente e mais de 205 milhdes de operacdes (+6,5%, face ao periodo homdlogo de
2015).

O Caixadirecta disponibiliza, desde de fevereiro, a adesdo ao novo método de
autenticacdo 3D Secure, que permite utilizar a credencial SMS Token para validar todas
as compras realizadas na internet, de uma forma segura.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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1.4.1.4. MEIOS DE PAGAMENTO

Na area dos meios e servicos de pagamento, a Caixa continua a liderar, em termos de
guota, o mercado nacional dos cartdes bancarios. No primeiro semestre de 2016, foram
reforcadas as iniciativas de gestdo do portfélio com vista a acompanhar o novo
enquadramento regulamentar bem como o refor¢o do esfor¢o de reducéo de custos.

No que respeita a novos servicos de comércio eletrénico, para otimizacdo da seguranca
dos pagamentos online e melhores niveis de usabilidade, procedeu-se ao upgrade do
servico 3D Secure, disponivel para cartbes das redes MasterCard/Maestro e Visa/Visa
Electron.

1.4.1.5. RECURSOS

Nos primeiros seis meses de 2016, a Caixa langou diversas campanhas de captacéo e
diversificacdo de recursos com o objetivo de dar continuidade a prioridade estratégica de
retencdo e captacao de recursos com rentabilidade adequada. Para além das solugdes de
poupanca e investimento apresentadas, que abrangeram os varios tipos de produtos
(depésitos, solugBes de poupanca automatica, depdsitos indexados, seguros financeiros e
fundos), a Caixa procedeu também a revisdes de pricing, no ambito do ajustamento na
oferta de depositos.

Em termos do universo do Grupo, o saldo dos recursos captados (excluindo o mercado
interbancario) totalizou 108.436 milhdes de euros no final de junho de 2016, ou seja, uma
reducdo de 609 milhdes de euros (-0,6%) face a igual data de 2015. O saldo dos recursos
de balango manteve-se préximo do verificado um ano antes (+0,1%).

CAPTACAO DE RECURSOS PELO GRUPO CGD - SALDOS

Variagao Variagao
2016-06 vs 2015-06 2016-06 vs 2015-12

C201512 | 201000 | ros | 00 | Ao | 00 _

No balanco 80 838 82 555 80 958 120 0,1% -1 597 -1,9%
Retalho 71 850 74 494 73 490 1640 2,3% -1 004 -1,3%
Depositos de clientes 69 818 72 996 72 065 2 247 3,2% -931 -1,3%
Outros recursos de clientes 2032 1498 1425 -607 -29,9% -73 -4,9%
Investidores institucionais 8 088 7 161 6 568 -1 519 -18,8% -593 -8,3%
EMTN 2 346 1456 1 086 -1 260 -53,7% -370 -25,4%
Obrigagdes hipotecérias 5 557 5 584 5412 -145 -2,6% -172 -3,1%
Outros 185 121 70 -115 -62,1% -51 -41,9%
Estado Portugués (CoCos) 900 900 900 0 0,0% 0 0,0%
Fora do balanco 28 207 28 525 27 478 -729 -2,6% -1 046 -3, 7%
Fundos de investimento mobiliarios 3936 4 186 3698 -238 -6,1% -488 -11,7%
Fundos de investimento imobiliarios 1292 1 246 1160 -132 -10,2% -86 -6,9%
Fundos pensdes 3343 3414 3315 -28 -0,8% -99 -2,9%
Gestao de patrimonios 19 636 19 679 19 305 -331 -1,7% -373 -1,9%

Total 109045 111080 108 436 -609 -0,6% -2 644 -2,4%
Total excl. invest. inst. e Estado Portugués 100 057 103 018 100 968 911 0,9% -2 051 -2,0%

SEGMENTOS DE ATIVIDADE

O montante de ativos fora de balanco gerido diminuiu 729 milhdes de euros (-2,6%) face a
junho de 2015 para 27.478 milhGes de euros, para o que contribui sobretudo a reducdo do
montante afeto a gestédo de patrimonios (-331 milhdes de euros, -1,7%).
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N&o considerando os recursos captados junto dos investidores institucionais e os CoCos,
a variacdo homologa foi de +911 milh&es de euros (+0,9%).

Os depdsitos de clientes do Grupo aumentaram 2.247 milhdes de euros (+3,2%) em
termos homoélogos, totalizando 72.065 milhdes de euros.

RECURSOS DE CLIENTES — SALDOS

Variacao Variacao
-06 vs 2015-06 2016-06 vs 2015-12

T T T T T

Depésitos de clientes 69 818 72 996 72 065 2 247 3,2% -931 -1,3%
A ordem 21778 25198 25 070 3292 15,1% -128 -0,5%
A prazo e poupanca 47 734 47 490 46 693 -1 041 -2,2% -797 -1,7%
Obrigatdrios 306 309 302 -4 -1,2% -6 -2,0%
Outros recursos 424 430 377 -48 -11,2% -53 -12,3%
Total 70 242 73 426 72 442 2199 3,1% -984 -1,3%

Por modalidades, os depdsitos a prazo e de poupanc¢a que ascenderam a 46.693 milhdes
de euros no final de junho, representavam cerca de 65% do total dos depoésitos de
clientes, estabilizando o seu peso comparativamente ao final de 2015.

Na CGD Portugal o saldo de depdsitos de clientes progrediu ho mesmo periodo 1.341
milhGes de euros (+2,5%) beneficiando do comportamento muito favoravel dos depésitos
dos particulares (+2.101 milhdes de euros, +4,7%). No segmento das empresas também
se assistiu a uma variacdo positiva de 106 milhdes de euros, +1,8% comparativamente a
um ano antes. Comparativamente a dezembro de 2015 verificou-se uma redugéo de 502
milhdes de euros (-0,9%), afetado por movimentos pontuais de grandes clientes
institucionais, tendo contudo os depésitos de clientes particulares progredido
favoravelmente (+807 milhdes de euros, +1,7%).

Também o contributo da area internacional para o total dos depdsitos manteve-se muito
favoravel, atingindo um total de 16.616 milhdes de euros (+4,7% do que em junho de
2015), destacando-se as unidades na Asia e Espanha.

Nota: PALOP - Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Desta forma, a quota de mercado dos depositos de clientes continuou a ser dominante em
Portugal, tendo sido reforcado desde o inicio do ano de 28,2% para 28,5% em junho de
2016, com destaque para a de particulares que atingiu 31,6%.

DEPOSITOS DE CLIENTES — QUOTAS DE MERCADO (PORTUGAL)

POR SEGMENTO DE CLIENTES

Empresas 11,8% 11,6% 12,6%
Setor publico administrativo 35,2% 30,4% 34,8%
Particulares 31,6% 31,8% 31,6%

Emigrantes 39,2% 40,4% 41,2%
Total 28,3% 28,2% 28,5%

O saldo das responsabilidades representadas por titulos, influenciado pela maturidade de
algumas emissfes ao abrigo do programa EMTN, registou uma reducdo de 583 milhfes
de euros (-8,7%) face ao final de 2015.

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Variacdo Variacéo
2016-06 vs 2015-06 | 2016-06 vs 2015-12

(201506 | 2otz | 201000 | ros | 00 | s | 00 |

Emissdes do programa EMTN 2358 935 590 -1767  -75,0% -345  -36,9%
Obrigagdes hipotecarias 5 557 5584 5412 -145 -2,6% -172 -3,1%
QOutros 255 181 114 -141 -55,1% -66 -36,7%
Total 8 170 6 700 6 117 -2 053 -25,1% -583 -8,7%

(a) Nao inclui emissdes classificadas como passivos subordinados.

O montante dos passivos subordinados manteve-se estabilizado, situando em 2.400
milhdes de euros (-1,2% face ao final de 2015).

PASSIVOS SUBORDINADOS

Variagéo Variagdo
2016-06 vs 2015-06 |2016-06 vs 2015-12

Emissdes do programa EMTN @ 1047 1056 1026 21 2,0% 29  -2,8%
ObrigacOes de converséo contingente 900 900 900 0 0,0% 0 0.0%
(CoCos)

Outros 479 473 473 6 -1,2% 0 0,0%
Total 2426 2429 2 400 26  -1,1% 29 -1,2%

(a) Nao inclui emissdes classificadas como responsabilidades representadas por titulos.

1.4.1.6. CREDITO

Em 2016, o grau de envolvimento da CGD no apoio a projetos de investimento de
empresas portuguesas continuou a ser elevado e abrangente (Micro, PME e Grandes
Empresas), traduzido no financiamento de novas operacdes de médio e longo prazo em
934 milhdes de euros no primeiro semestre de 2016.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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A conjuntura econémica em Portugal e nos seus principais parceiros comerciais da zona
Euro tem condicionado a procura de crédito por parte das empresas, quer em montante,
quer na propria natureza. Ndo obstante a estratégia de orientacdo da CGD para o
financiamento das pequenas e médias empresas estar a ser concretizada, conforme
demonstra o crescimento homélogo das novas operagdes quer da rede de Particulares e
Negdcios (+3%), quer da Rede de Gabinetes de Empresas (+3%), assim como um
aumento na produgdo nas areas de comércio e inddstria, ainda ndo & possivel repor as
amortizacdes naturais da carteira verificando-se nos primeiros 6 meses do ano de 2016,
para a totalidade das empresas, um decréscimo homdlogo da carteira de 1,0%,
influenciado pela contracdo no segmento dos institucionais.

No ambito das Linhas de Crédito PME Investe/Crescimento, foram concedidos cerca de
165 milhdes de euros de novos créditos nos primeiros 6 meses de 2016, totalizando 1.512
milhdes de euros em montante contratado da carteira no final de junho 2016.

A Caixa é lider de mercado em relagdo ao montante de financiamento autorizado da linha
PME Crescimento 2015, com uma quota de 18,1%, alcancando o 2° lugar no numero de
operacgOes autorizadas com uma quota de 15,4%.

N&o obstante a forte competicdo dos bancos junto das empresas em Portugal, a quota de
crédito da CGD neste segmento registou um expressivo refor¢co de 17,7% no final de 2015
para 17,9% em junho de 2016. De destacar neste universo a quota de crédito a “mais de 5
anos” que aumentou no mesmo periodo de 20,9% para 21,3%.
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16% -
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O crédito a clientes (bruto) consolidado atingiu 70.674 milhdes de euros no final de junho
de 2016, valor inferior em 702 milh8es (-1,0%) ao registado no final do ano anterior.

CREDITO A CLIENTES - CONSOLIDADO ®

Variagao Variagao
2016-06 vs 2015-06 2016-06 vs 2015-12

IEECE S N A

Empresas 29 891 29 860 29777 -31 -0,1%

Gowverno 5571 5 462 5499 -109 -2,0% 37

Particulares 36 393 36 053 35 398 -340 -0,9% -656
Habitagédo 33 325 32 995 32 505 -330 -1,0% -491
Outros Fins 3 068 3 058 2893 -10 -0,3% -165

Total 71 855 71 376 70 674 -479 -0,7% -702

(a) Atividade consolidada. Valores antes de imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra.

-0,3%
0,7%
-1,8%
-1,5%
-5,4%
-1,0%

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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O crédito na CGD Portugal totalizou 52.788 milhdes de euros, representando cerca de
75% do total do crédito a clientes do Grupo. O crédito as empresas mostrou uma ligeira
subida de 0,2% desde o inicio do ano.

Nas outras unidades do Grupo, destaca-se a atividade internacional, com o crédito a
clientes (bruto) a totalizar 15.140 milhdes de euros no final do primeiro semestre de 2016.
Na Europa destaca-se o crescimento no BCG Espanha com +213,6 milhdes de euros,
+7,1%, face a junho de 2015. Ja4 em Africa, o0 BCG Angola registou um aumento de 138,4
milhdes de euros,+36,0% face a junho do ano anterior. Na Asia destacou-se o crescimento
da carteira do BNU Macau (+234 milhdes de euros, +8,3%).

Na atividade consolidada, o crédito as empresas registou um decréscimo de 83 milhdes de
euros (-0,3%) face a dezembro de 2015, traduzindo a atenuag&o do envolvimento no setor
da construcéo e atividades imobilidrias (CRE-Commercial and Real Estate) (-725 milhSes
de euros,-6,4%). Em simultdneo, merece destaque o setor da indUstrias extrativas e
transformadoras (+303 milhdes de euros, +8,0%).

CREDITO A EMPRESAS - POR SETOR DE ATIVIDADE @

Variacdo Variagao
2016-06 vs 201 -06 s 201

470 505 578

Agricultura, silvicultura e pesca 108 22,9% 73 14,5%
Industrias extrat. e transformadoras 3874 3805 4108 234 6,0% 303 8,0%
Construgéo e atvimobiliarias (CRE) 11 614 11 412 10 687 -927 -8,0% -725 -6,4%
Eletricidade, gas e agua 1399 1451 1351 -48 -3,4% -100 -6,9%
Comércio por grosso e a retalho 2 950 3134 3240 290 9,8% 106 3,4%
Transportes e armazenagem 1151 1169 1141 -10 -0,9% -28 -2,4%
Atividades financeiras e outras 8 433 8 383 8672 239 2,8% 289 3,4%
Total 29 891 29 860 29777 -114 -0,4% -83 -0,3%

(a) Atividade consolidada. Valores antes de imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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No crédito a particulares, o saldo cifrou-se em 35.398 milh8es de euros no final do
1° semestre, com uma diminuicdo de 656 milhdes de euros (-1,8%) face a dezembro de
2015, derivada sobretudo da reducdo do crédito a Habitacdo (-491 milhdes de euros,
-1,5%) motivada por um volume de amortizacdes e liquidacdes superior ao de novas

operagoes.
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O numero de novas operagfes de crédito a habitacdo na CGD (Portugal) ascendeu a
6.995 totalizando um montante de 637,5 milhdes de euros (+67,6%, +257 milhGes de
euros do que no semestre homoélogo de 2015).
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No primeiro semestre de 2016 a Caixa continuou a realizar diversas iniciativas que visam
a promogdo e a comercializagdo de iméveis ndo afetos a sua atividade principal e de
imoveis construidos com financiamento Caixa, disponibilizando condi¢bes diferenciadas
de financiamento que permitem aos clientes beneficiarem, nos primeiros 5 ou 10 anos do
contrato, de uma taxa fixa mais vantajosa, e, no periodo remanescente do contrato, de
uma reducéo ao spread da operacéo e de prazos de amortizagdo mais alargados.

A quota de mercado da CGD no crédito a clientes situou-se em 21,9% em junho de 2016,
proxima da registada no inicio do ano (21,8%).

CREDITO A CLIENTES — QUOTAS DE MERCADO (PORTUGAL)
POR SEGMENTO DE CLIENTES

Empresas 18,1% 17, 7% 17,9%
Particulares 23,4% 23,5% 23,4%
Habitacao 26,4% 26,5% 26,4%
Consumo 6,4% 7,0% 7,8%
Setor publico administrativo 30,8% 33,0% 34,4%

Total 21,9% 21,8% 21,9%

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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SEGMENTOS DE ATIVIDADE

1.4.2. BANCA DE INVESTIMENTO

O bom desempenho do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“CaixaBl”) no seu core
business continuou a ser distinguido por analistas internacionais, concretizando-se nas
posicdes de destaque que ocupa nos principais rankings do setor. O CaixaBl renovou em
2016 os prémios internacionais de “Best Investment Bank in Portugal” emitidos pelas
prestigiadas Euromoney, Global Finance e World Finance, tendo adicionalmente recebido
um conjunto de distingcdes pela Emeafinance relativas a 2015.

Relativamente a atividade, o CaixaBl alcangcou no primeiro semestre, nas suas contas
estatutérias, um produto bancario de 31,9 milhdes de euros, para o qual contribuiram a
margem financeira, com 10,4 milhées de euros, as comissdes liquidas, com 17,5 milh6es
de euros, e os resultados em ativos financeiros, com 4,4 milh6es de euros. O cost-to-
income fixou-se em 37,2%, tendo as provisées e imparidades alcancado 14,7 milhdes de
euros no periodo.

Relativamente a atividade desenvolvida no periodo, destaque para a assessoria financeira
prestada pelo CaixaBl na concretizacdo da alienacdo de 100% do capital da Prado —
Cartolinas da Lousa e de 100% do capital da Sagrotel. Também de referir a reestruturacéo
do Grupo SAG e do respetivo passivo financeiro, em que o Banco participou como
assessor financeiro nas vertentes de mergers & acquisitions e structured finance. Ainda no
ambito da atividade de structured finance, destaque para a assessoria na estruturacdo e
montagem do processo de reorganizacdo dos passivos financeiros do grupo Blinker, em
Espanha.

No que se refere a operagbes de mercado de capitais, € de referir a manutencao da
lideranca do ranking da Bloomberg para assessoria em emissdes obrigacionistas em euro,
de emitentes de base nacional, sendo de destacar o papel do Banco enquanto joint lead
manager e bookrunner na colocagdo sindicada do novo benchmark a 10 anos da
Republica (PGB 2,875% com vencimento 2026) bem como nas emissfes de eurobonds da
Brisa e da REN. Destaque ainda para o papel de Coordenador Global Conjunto na
primeira emissdo para retalho de Obriga¢cdes do Tesouro de Rendimento Variavel
efetuada pela Republica.

Também de referir, a organizacao e lideranca de emissdes obrigacionistas da Secil, Mystic
Invest (emissdo inaugural), Sonae, Altri/Celbi, The Navigator, Semana e Sonae
Investimentos, bem como a lideranga conjunta na emissdo da Regido Auténoma da
Madeira.

Enquanto OEVT, o CaixaBl esteve igualmente envolvido nos leildes de divida publica
ocorridos a 9 de marco (PGB 3,85% 2021 e PBG 2,875% 2026), a 23 de marco
(PGB 3,85% 2021 e PGB 3,875% 2030), a 11 de maio (PGB 2,875% 2026) e a 8 de junho
(PGB 3,85% 2021 e PGB 2,875% 2026).

No que respeita a atividade de capital de risco, desenvolvida através de cinco fundos sob
gestdo, foram analisadas 135 oportunidades de investimento no semestre, tendo sido
aprovadas 18 operacdes, correspondentes a um investimento potencial de cerca de 15,9
milhdes de euros. Destaque também para a realizacdo da segunda edicdo do Caixa
Empreender Award, no ambito do qual foram apresentados os sete projetos selecionados
para apoio no ambito dos programas de aceleragcdo que contam com a parceria da Caixa
Capital.
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1.4.3. CREDITO ESPECIALIZADO

No final de junho de 2016, as estimativas divulgadas pela Associacdo Portuguesa de
Leasing, Factoring e Renting (ALF), os setores da locacao financeira imobiliaria, mobiliaria
e do factoring apresentaram trajetérias ascendentes com crescimentos, face ao periodo
homoélogo do ano anterior, de 29,8%, 11,3% e 9,2% respetivamente.

Caixa Leasing e Factoring

A Caixa Leasing e Factoring, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A. (CLF) representa o
Grupo CGD no crédito especializado, desenvolvendo a sua atividade nos setores da
locacéo financeira (leasing imobiliario e leasing mobiliario), do factoring e do crédito ao
consumo.

A atividade comercial da Sociedade apresentou um desempenho positivo no primeiro
semestre de 2016, com especial destaque para o leasing e para o confirming.

CAIXA LEASING E FACTORING - PRODUCAO

Producéo CLF

2016-06

Produto
Leasing imobiliario 46,5 54,9 8,5 18,2%
Leasing mobiliario 131,6 161,4 29,8 22,6%
Total leasing 178,1 216,3 38,2 21,5%
Factoring doméstico e internacional 763,8 858,8 95,0 12,4%
Confirming 268,2 446,5 178,3 66,5%
Total Factoring 1032,0 1 305,3 273,3 26,5%
Crédito ao consumo 3,3 2,9 -0,4 -12,2%
do qual:
Financiamento automével @ 58,3 68,3 10,0  17,1%
Leasing mobiliario 55,1 65,4 10,4 18,8%
Crédito ao consumo 3,3 2,9 -0,4 -11,6%

(a) Viaturas ligeiras.

A producao de leasing imobiliario atingiu no periodo cerca de 54,9 milhdes de euros, o que
representou um acréscimo de 18,3% face ao semestre homdlogo de 2015. A quota de
mercado da CLF diminuiu 1,4 p.p. situando-se em 14,5%.

No leasing mobiliario a producéo situou-se em 161,4 milhdes de euros, apresentando uma
variacdo de 22,6% face a igual periodo do ano anterior. Este crescimento francamente
acima do respetivo sector proporcionou a obten¢do de uma quota de mercado de 19,0% e
gue representa um acréscimo de 1,6 p.p. face a percentagem obtida no periodo homélogo
O financiamento de viaturas ligeiras aumentou 18,8% e representa cerca de 40,5% da
producéo global do negdcio.

O factoring cresceu cerca de 26,5% relativamente a junho de 2015, ascendendo a 1,3 mil
milhdes de euros. A quota de mercado situou-se em 11,7%, representado um aumento de
1,6 p.p..

A producdo de confirming, apesar de representar apenas 34,2% da producdo deste
negécio, manifestou uma variacdo significativa ao crescer 66,5% comparativamente ao
periodo homélogo.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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O crédito ao consumo diminuiu cerca de 12,2% no valor dos contratos realizados.

O ativo liquido cresceu cerca de 9,1%, em resultado do aumento verificado na carteira de
crédito a clientes (liquido), no valor de 197,5 milhdes de euros, e do incremento apurado
na rubrica propriedades de investimento, na ordem dos 26,8 milh8es de euros.

CAIXA LEASING E FACTORING - INDICADORES

Ativo liquido 2 269,5 2 476,2 206,7 9,1%
Créditos sobre clientes 2298,0 2 462,3 164,3 7,1%
Provisdes para crédito 215,9 182,6 -33,3 -15,4%
Capitais proprios 88,9 120,8 32,0 36,0%
Capital social 10,0 10,0 - -

% do Grupo 51% 51% - -

Refletindo o trabalho que tem vindo a ser desenvolvido ao nivel da gestdo do
incumprimento, as provisdes e imparidade apresentaram redu¢fes acentuadas face ao
periodo homélogo de 2015, o que contribuiu, favoravelmente, para a formacdo do
resultado liquido da Caixa Leasing e Factoring. O contributo da Sociedade para o
resultado liquido consolidado do Grupo CGD no 1° semestre de 2016 situou-se assim em
6,9 milhdes de euros.

Locarent

Em junho de 2016, as vendas de veiculos ligeiros em Portugal, totalizaram 135.240
unidades, o que se traduziu numa variacdo positiva de 17,6% relativamente ao periodo
homologo de 2015. Este crescimento foi impulsionado no primeiro trimestre por uma
antecipac¢do da compra de veiculos ligeiros motivada pelo aumento do imposto sobre os
veiculos e no segundo trimestre pelo bom desempenho do setor do turismo mais
concretamente na atividade rent-a-car. No mercado de renting, as vendas representam
cerca de 10,3% do total automével com 13.909 viaturas negociadas, o que significa um
crescimento de 12,1% face ao mesmo periodo de 2015.

A Locarent, Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. é, no universo do Grupo
CGD, a empresa especializada no produto renting que se caracteriza pelo aluguer de
viaturas novas com um pacote de servi¢cos associados, garantindo todas as componentes
do servico de gestédo de veiculos das empresas e particulares.

O posicionamento estratégico da empresa assenta na externalizacao do risco operacional
e na capitalizacdo do canal bancéario como fonte angariadora de negdcio. A distribuicao do
produto é efetuada na rede bancaria da CGD com a designacéo Caixarenting.

A producéo de renting na Locarent ascendeu a 44,9 milh6es de euros no 1° semestre de
2016, +22% que no periodo homélogo, representando um aumento de 24,2% em numero
de viaturas. A quota de mercado neste segmento atingiu os 17,1% em junho de 2016.
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LOCARENT - PRODUCAO

Producéo Locarent

2015-06 | 2016-06 Yariagao
Produto (%)

Renting (nimero de viaturas) 1918 2 383 465  24,2%
Renting (valor em milhGes de euros) 36,7 44,9 82 22,3%

A Locarent mantém uma posicdo de segundo player no mercado, quer a nivel de carteira
quer a nivel de producao. Face a dezembro de 2015, a carteira da Locarent cresceu 3,7%,
0 que representa mais 538 viaturas num total de 14.917 e com um valor de 227,3 milhdes
de euros (+7,7 milhdes de euros que no final de 2015).

LOCARENT - CARTEIRA

Carteira Locarent

2015-12 | 2016-06 Variagao
Produto (%)

Renting (nimero de viaturas) 14379 14917 538 3,7%
Renting (valor em milhSes de euros) 219,6 227,3 7,7 3,5%

O ativo liquido da Locarent aumentou 4% face a dezembro de 2015, traduzindo o bom
desempenho que se tem verificado a nivel da carteira de renting. Os capitais proprios
continuam a ser refor¢gados, ascendendo a cerca de 28,3 milhdes de euros, permitindo
fortalecer, desta forma, a estrutura financeira da empresa. Face ao bom desempenho
descrito, o contributo da Sociedade para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD no
1° semestre de 2016 atingiu 1,4 milhdes de euros.

LOCARENT - INDICADORES

Ativo liquido 236,5 246,0 9,5 4,0%
Capitais proprios 25,4 28,3 2,9 11,4%
Resultados operacionais 11,6 54 - -
Capital social 53 53 - -

% do Grupo 50% 50% - -

1.4.4. GESTAO DE ATIVOS

A atividade de gestéo de ativos no Grupo CGD, no decurso do primeiro semestre de 2016,
foi marcada pela evolucdo adversa dos mercados financeiros, muito afetada pelo
comportamento do setor bancario em Portugal, fruto da instabilidade dos mercados, das
baixas taxas de juros, do aumento da aversao ao risco, bem como das incertezas em
torno do futuro da Europa, que recrudesceram com o evento inesperado do Brexit.

Este contexto tem vindo a penalizar a atividade da Caixa Gestédo de Activos, ainda que de
forma menos acentuada do que o setor em geral, tendo os os ativos geridos pelo Grupo
CGD diminuido 3,7% para 27.478 milh&es de euros.

Importa referir a aposta na diversificacdo da sua oferta, como forma de mitigar a
volatilidade e risco inerente aos produtos e servicos financeiros, e na formacédo dos
gestores e consultores da rede comercial da CGD.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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De salientar o reconhecimento que os produtos e servicos do Grupo CGD tém recebido,
sendo visivel nas posi¢cdes dos rankings de rentabilidades e preferéncias, assim como nos
galarddes recebidos, com destaque para os prémios Morningstar.

Importa referir a aposta na diversificacdo da sua oferta, como forma de mitigar a
volatilidade e risco inerente aos produtos e servicos financeiros, e na formacdo dos
gestores e consultores da rede comercial da CGD.

Cada vez mais a Caixa Gestdo de Ativos confere maior importancia a vertente social, com
0 lancamento do primeiro fundo socialmente responsavel em Portugal, enquadrado na
politica de sustentabilidade do Grupo CGD.

MONTANTES SOB GESTAO

Variacdo | Variagcédo

2016-06 vs | 2016-06 vs
2015-06 2015-12

Fundos mobiliarios 3 936 4 186 3 698 -6,0% -11,7%
Fundos imobiliarios 1292 1246 1160 -10,2% -6,9%
Fundos de pensbtes 3343 3414 3315 -0,8% -2,9%
Patriménios sob gestéo 19 636 19 679 19 305 -1,7% -1,9%
Total 28 207 28 525 27 478 -2,6% -3,7%

As comissdes de gestdo e de depdsito recebidas no 1° semestre de 2016 ascenderam a
23,8 milhGes de euros, o que corresponde a um decréscimo de 8,3% face ao semestre
homélogo.

COMISSOES BRUTAS GERADAS

Fundos mobiliarios 10,6 9,9 -6,0%
Fundos imobiliarios 6,4 52 -18,8%
Fundos de pensbes 3,2 2,9 -8,9%
Gestao de patrimoénios 5,8 57 -0,5%
Total 25,9 23,8 -8,3%

Fundos mobilidrios - Caixagest

No primeiro semestre de 2016, o mercado de fundos de investimento mobiliario registou
uma queda de 9,6% nos ativos totais sob gestdo. Para esta diminuicdo contribuiram a
instabilidade dos mercados financeiros e as taxas de juro do mercado monetario que
atingiram minimos historicos. Os fundos geridos pela Caixagest ndo foram alheios a esta
tendéncia e registaram uma reducéo liquida de 487 milhdes de euros face a dezembro de
2015.
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FUNDOS MOBILIARIOS SOB GESTAO

Variacao Variacao
2016-06 vs 2015-06 | 2016-06 vs 2015-12

Fundos de Mercado Monetario 2125 2 287 1930 -195 -9,2% -357  -15,6%
Fundos de Obrigacdes 340 400 367 27 7,9% -33 -8,3%
Fundos Multi-Ativos 375 417 419 44 11,8% 2 0,5%
Fundos de A¢des 377 409 395 18 4,9% -14 -3,4%
Fundos Especiais de Investimento 567 546 458 -109 -19,2% -88  -16,1%
Fundos de Capital Protegido 152 126 128 -23 -15,5% 2 1,3%
Total 3936 4186 3 698 -238 -6,0% 489  -11,7%

Apesar desta conjuntura, a Caixagest conseguiu nos ultimos doze meses crescer nos
fundos Multi-ativos e nos fundos de Acbes, de acordo com a estratégia definida pela
sociedade, e em contraciclo com as restantes sociedades gestoras.

No final de junho, a Caixagest geria 28 fundos de investimento mobiliario, no valor de
3.698 milhdes de euros, aplicados em diversos mercados financeiros internacionais. As
comissBes brutas geradas pelos fundos mobiliarios nos primeiros seis meses totalizaram
9,9 milh&es de euros, valor 6,0% inferior ao periodo homdlogo de 2015.

Fundos imobiliarios — Fundger

Os 25 fundos imobiliarios geridos pela Fundger totalizavam 1.160 milhdes de euros, no
final de junho. No primeiro semestre de 2016, o fundo Fundimo registou um decréscimo no
valor liquido decorrente de ajustamentos a valorizacdo de alguns iméveis.

Nos fundos fechados, manteve-se algum abrandamento de atividade, atendendo ao facto
de se encontrarem maioritariamente afetos ao desenvolvimento e promogao imobiliaria.

FUNDOS IMOBILIARIOS SOB GESTAO
Variacao Variacéo
2016-06 vs 2015-06 | 2016-06 vs 2015-12

628 598 562

Fundos abertos (Fundimo) -66 -10,5% -36 -5,9%
Fundos fechados 664 648 598 -66 -9,9% -50 -7, 7%
Total 1292 1 246 1160 -132 -10,2% -86 -6,9%

As comissdes brutas geradas pelos fundos imobilidrios situaram-se em 5,2 milhdes de
euros, -18,8% do que o valor observado no semestre homélogo de 2015, devido a
diminuicao de comissdes no fundo Fundimo e a saida de um fundo fechado.

Fundos de pensdes - CGD Pensoes

Em resultado do elevado nimero de resgates nos fundos de pensdes abertos, o valor
patrimonial dos fundos geridos pela CGD Pensdes no final de junho de 2016 situou-se em
3.315 milhdes de euros, menos 2,9% que no inicio do ano.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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FUNDOS SOB GESTAO

Variacao Variacao
2016-06 vs 2015-06 | 2016-06 vs 2015-12

537 525 447

Fundos abertos -90 -16,8% -78 -14,9%
Fundos fechados 2 806 2 889 2 868 62 2,2% -21 -0, 7%
Total 3343 3414 3315 -28 -0,8% -99 -2,9%

As comissfes geradas pelos fundos de pensfes até ao final de junho totalizaram 2,9
milhdes de euros, o que correspondeu a um decréscimo de 8,9% relativamente ao
semestre homologo de 2015.

Gestao de patriménios - Caixagest

O valor das carteiras geridas no &mbito da atividade de gestéo de patriménios (sem incluir
os fundos de pensdes) diminuiu 1,9% desde o inicio do ano, situando-se em 19.305
milhdes de euros, no final de junho, devido sobretudo ao segmento dos Institucionais.
Paralelamente, continuou a desenvolver-se o servico de gestdo de carteiras de
particulares, numa logica de proximidade da rede comercial da CGD, tendo em vista a
captacdo de novos clientes. Os proveitos gerados pelo servico de gestdo de carteiras
ascenderam a 5,7 milhdes de euros no 1° semestre, préximo do valor verificado no

semestre homélogo de 2015.
Variacao Variagao
2016-06 vs 2015-06 | 2016-06 vs 2015-12

CARTEIRAS SOB GESTAO

Carteiras de Seguradoras 13 047 13 007 12 857 -190 -1,5% -149 -1,1%
Institucionais 6 332 6 381 6 128 -204 -3,2% -253 -4,0%
Particulares e Empresas 257 291 320 63 24,5% 29 10,1%
Total 19 636 19 679 19 305 -331 -1,7% -373 -1,9%

SEGMENTOS DE ATIVIDADE

O contributo da area de gestdo de ativos para o resultado liquido consolidado do Grupo
CGD do 1° semestre de 2016 atingiu 2,6 milhdes de euros.

1.4.5. ATIVIDADE INTERNACIONAL

No primeiro semestre de 2016 dando continuidade as iniciativas e atividades de integracéo
do negdcio internacional desenvolvidas durante o ano de 2015, a CGD continuou a sua
afirmacdo enquanto grupo financeiro com uma alargada e diversificada plataforma
internacional.

Estas atividades tém permitido um aprofundamento do conhecimento e partiiha de
informacao que se tem traduzido numa maior dindmica na articulacdo e potenciacédo do
negécio internacional, consubstanciando-se num aumento global do nimero de novos
clientes e inerente contributo crescente do negdcio internacional nos resultados
consolidados do Grupo CGD.

No tocante ao segmento de negdécio de empresas deu-se continuidade as iniciativas e
atividades de integracdo do negécio internacional desenvolvidas durante o ano de 2015,
visando a maximizacdo de sinergias entre a rede comercial doméstica e a rede
internacional.
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Assim, a Caixa, em articulacdo com as unidades no exterior, nhomeadamente, as
localizadas em Espanha, Franca, Angola, Brasil, Mocambique, Africa do Sul,
China/Macau, continua profundamente empenhada na maximizacdo de sinergias da
plataforma internacional para o desenvolvimento de negdcio com clientes
internacionalizados nos mercados do Grupo e, bem assim, para o incremento do negocio
de comércio externo.

O desenvolvimento de sistemas de informagdo adaptados as necessidades de negdcio e a
dindmica dos desks de negécio Internacional tem permitido a crescente sistematizacéo
das oportunidades de negdcio, um aprofundamento do conhecimento e partilha de
informacdo que se tem traduzido numa maior dindmica na articulacdo e potenciacdo do
negoécio internacional, consubstanciando-se num aumento global do ndmero de novos
clientes e inerente contributo crescente do negdécio internacional nos resultados
consolidados do Grupo CGD.

A Caixa continuou a aperfeicoar a sua proposta de valor nos produtos e servicos de
comércio externo durante o primeiro semestre de 2016, nomeadamente nas
funcionalidades disponiveis na plataforma CaixaDireta Empresas, através da melhoria da
informacao das operacdes de trade acessivel em consulta e através da disponibilizacao da
facilidade de adiantamento de remessas de exportagdo, entre outras melhorias.

A Caixa langou também um novo servico de intelligence B2B com informacao selecionada
sobre mercados externos, contendo as principais oportunidades por setores, projetos em
curso mais relevantes, concursos internacionais e oferta especifica do Grupo Caixa para
esses mercados. Até junho foram lancadas a¢des sobre a Argélia, Colémbia, México,
China/Macau, Chile, Per(, india, Africa do Sul, Franca, EUA e Canada.

Em articulagdo com as unidades exteriores do Grupo, no decurso do primeiro semestre de
2016, foram analisadas 87 opera¢cBes que totalizaram 1.443 milhdes de euros, entre
renovacgfes de limites e novas operacdes, 0 que representou um crescimento em volume
de 42,6% e 43,5% em montante relativamente ao periodo homdlogo, tendo o BCG
Espanha sido a unidade do Grupo que apresentou maior incremento quer em volume quer
em montante de operacdes de crédito analisadas e apresentado a deciséo.

Foi preparado e aprovado um conjunto significativo de cartas de intencdo de
financiamento, no ambito de operacfes de crédito ao importador, com a finalidade de
apoiar o esfor¢co de exportacdo de produtos e servigos Portugueses dos clientes.

J& relativamente as Linhas de apoio a Exportacdo Portuguesa, quer nas Concessionais
guer nas Comerciais foram efetuados cerca de 10 milh&es de euros de desembolsos.

Prosseguiu também a negociacdo com varios intervenientes no sentido de serem
negociadas novas linhas de apoio a Exportagédo Portuguesa, bem como para a ativagdo de
Linhas Concessionais.

No que concerne ao negdécio com clientes particulares residentes no estrangeiro a Caixa
manteve o seu foco na dinamizagdo e consolidagdo de relagBes através da sua rede
comercial e modelos de atencéo especificos para este segmento de clientes — Caixazul
internacional e Caixadireta Internacional.

De realcar que a Caixa esta presente em 11 dos 12 principais paises de destino de
emigracdo portuguesa em 2014, assegurando ainda um servico dedicado de banca
telefonica 24 horas por dia /7 dias por semana.

No periodo em apreco, o negocio dos clientes particulares residentes no estrangeiro na
CGD registou um reforco quer na captacdo de recursos, quer no agregado global de
operagdes ativas, contribuindo assim favoravelmente para os resultados da Caixa.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Esta area de negécio atravessa um periodo particularmente desafiante fruto da vaga de
emigracdo a que se assiste em Portugal, caracterizada por populacdo muito jovem e
altamente qualificada a procura de oportunidades ou trabalhadores qualificados que se
deslocam para o estrangeiro através da empresa empregadora.

Das principais atividades desenvolvidas durante este periodo, serd de destacar a
dinamizacao de campanhas tematicas dirigidas a este segmento, aproveitando a vinda de
muitos clientes a Portugal, nomeadamente no periodo de férias da Pascoa.

Ainda durante o 1° semestre foi lancada a Campanha Verédo 2016, que decorrera até ao
dia 31 de agosto.

No ambito da comemoracdo do 20° aniversario da Caixa na Alemanha iniciativas que
permitiram valorizar a cultura portuguesa e, simultaneamente, constituiram uma
oportunidade de divulgacédo e reforco da presenca da marca Caixa junto da comunidade
lusa naquele pais.

Também com o intuito de garantir proximidade aos clientes residentes no estrangeiro, a
CGD, celebrou com a Comunidade diversos dias festivos, como é o caso do dia de
Portugal e patrocinou com o envolvimento dos seus Escritorios de Representagdo diversos
eventos nos diferentes paises de presenca do Grupo CGD.

No segmento bancos, seguindo a tendéncia verificada ao longo dos Ultimos anos, a rede
de bancos correspondentes da CGD continua a desempenhar um papel fundamental para
satisfazer as necessidades de negécio das empresas, em particular no que respeita a
viabilizagdo de operagBes de comércio externo, facto que assume particular relevancia no
contexto de reforco da internacionalizagdo da economia Portuguesa para mercados
menos tradicionais.

A érea internacional do Grupo CGD contribuiu com um resultado liquido consolidado de
117,2 milhdes de euros no 1° semestre de 2016, o que representou um aumento de 72,5
milhdes de euros face aos valores apurados no semestre homoélogo do ano anterior.
Destacam-se os contributos da Sucursal de Franga, com um resultado liquido de 55,3
milhdes de euros, do BNU Macau, com 31,0 milhdes de euros, e do BCG em Espanha
com 10,5 milh&es de euros.

CONTRIBUTO DA AREA INTERNACIONAL PARA O RESULTADO LIQUIDO
CONSOLIDADO

BNU Macau 28,5 31,0 2,5
Sucursal de Franca 18,0 55,3 37,3
Banco Caixa Geral Espanha 15,6 10,5 -5,1
Banco Caixa Geral Angola 10,6 6,9 -3,7
Banco Comercial de Investimento (Mogcambique) 8,6 6,7 -2,0
Outros -36,6 6,9 43,5
Total internacional 447 117,2 72,5

O resultado bruto de exploracdo do conjunto das filiais e sucursais no exterior, em base
consolidada, aumentou 2,4 milhées de euros (+1,2%) relativamente ao periodo homélogo
do exercicio anterior.
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Ainda na area internacional, o crédito a clientes, liquido de imparidades, atingiu 14,4 mil
milhdes de euros, um acréscimo em termos homélogos de 522 milhdes de euros (+3,8%),
enquanto que a captacao de recursos de clientes, ao atingir os 16,8 mil milhdes de euros
registou um aumento de 742 milhdes de euros (+4,8%). O ativo liquido consolidado da
area internacional verificou um incremento homologo de 2,8%, ascendendo a 22,6 mil
milhdes de euros.

Principais geoqgrafias do Grupo CGD

Espanha

O BCG continuou em 2016 a crescer em negdcio principalmente com empresas que
atuam no conjunto do mercado ibérico e em outros mercados em que o0 Grupo CGD tem
presenca significativa, principalmente em Africa.

Dando cumprimento ao programa de reestruturacdo acordado pelo Grupo com as
autoridades da concorréncia europeias, o qual e uma vez que o BCG cumpriu
integralmente os objetivos consignados para 2015, que condicionavam a continuidade do
banco como parte do Grupo CGD, entrou numa 22 fase, de consolidacdo do BCG como
filial rentavel e essencial para consolidar a quota do mercado de empresas que a CGD
dettm em Portugal e para que o Grupo preste um adequado apoio as empresas
portuguesas presentes no mercado espanhol.

Em termos homdélogos, a carteira de crédito do BCG cresceu 7% (+214 milh6es de euros),
fruto de um aumento em 34% do crédito a empresa (+271 milhdes de euros), ndo obstante
0 mercado espanhol continuar a assistir a queda do volume total de crédito a empresas e
familias. A carteira de crédito no final do semestre ultrapassava os 3.200 milhdes de
euros, com peso crescente do crédito a empresas e a empresas clientes do Grupo em
Portugal e Espanha. Este crescimento foi acompanhado por um aumento similar dos
depésitos de clientes, o que permitiu manter o racio de transformacédo em 116% e cumprir
com as novas exigéncias de racio de liquidez.

Dando continuidade ao esfor¢co de contengcéo de custos, a reducéo verificada nos gastos
de estrutura foi superior a 3% e, sem o apoio de ganhos nao recorrentes, o racio cost-to-
income situou-se nos 57%.

O custo do risco também desceu, refletindo o baixo risco e a diversidade da atual carteira
de crédito do banco, passando o racio de crédito vencido, que em 3,7% ja se situava ao
melhor nivel da banca espanhola para os 3,1%, o que permitiu também reduzir o impacto
da imparidade nos custos semestrais.

A manutencdo em praticamente todo o semestre de taxas Euribor negativas penalizou a
margem financeira de todos os bancos e o BCG néo foi imune a este efeito, mas o
crescimento da carteira de crédito permitiu que a queda em 6,6 milhdes de euros da
margem financeira se devesse totalmente ao efeito da descida dos precos de mercado
nos rendimentos provenientes da carteira de divida publica e dos depositos do BCG no
Grupo. No conjunto, estas duas fontes de rendimento reduziram-se em 9,5 milhdes de
euros em relacdo ao 1° semestre de 2015. A margem complementar, descontando o efeito
dos ganhos néo recorrentes, manteve-se ao nivel do 1° semestre do ano anterior.

Os resultados recorrentes antes de impostos situaram-se nos 13,7 milh8es de euros neste
1° semestre de 2016, mais 4% que no semestre homdélogo de 2015 e o resultado liquido
de impostos situou-se em 10,5 milhdes de euros. A rendibilidade anualizada do capital
empregue (ROCE) situou-se acima dos 9%, o que compara favoravelmente com o setor.

O contributo do BCG para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD foi de 10,5
milhdes de euros no 1° semestre de 2016.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Franga

O ativo total da CGD Franca totalizou 4.696 milhdes de euros em junho de 2016,
registando uma quebra em relacéo a igual data de 2015, para o que contribuiu sobretudo
as reducdes das disponibilidades e aplicacdes em instituic6es de crédito.

Os créditos a clientes (liquido) atingiram 3.894 milhdes de euros, aumentando 14,7%
assente no crédito concedido a empresas.

Do lado do passivo, assistiu-se a diminuicdo dos recursos de clientes (-11% em termos
homologos), de recursos de instituicdes de crédito e de responsabilidades representadas
por titulos.

A margem financeira registou um crescimento de 9% em comparacdo com o periodo
homdlogo do ano transato, fruto da evolucéo da carteira e da reducéo do custo do funding.

A margem complementar cresceu face ao periodo homdlogo do ano anterior, para o que
contribuiu um ligeiro acréscimo das comissdes liquidas.

A CGD Franga alcangou um resultado liquido de 63,5 milhdes de euros no 1° semestre de
2016, uma melhoria de 45,7 milhdes de euros face ao periodo homdlogo de 2015, que
inclui uma mais-valia de 43 milhdes de euros, resultante de uma operagéo da atividade
tesouraria. Excluindo este montante, o resultado antes de impostos da atividade corrente
da CGD Franca foi de 32,8 milh6es de euros, para o que contribuiu a atividade da Rede,
que teve um resultado antes de impostos de 15,2 milhdes de euros, e a atividade corrente
da Tesouraria, que teve um resultado antes de impostos de 17,6 milhdes de euros.

O contributo da sucursal de Franga para o resultado consolidado do Grupo CGD foi de
55,3 milhGes de euros no 1° semestre de 2016, valor que compara com 18 milhGes de
euros apresentados no periodo homélogo de 2015.

Macau

O BNU Macau registou no primeiro semestre de 2016 um bom desempenho ao nivel do
crescimento do seu volume de negdcio (+18,5%, em moeda local, face ao periodo
homdlogo do ano anterior), pese embora a intensificacdo da concorréncia no setor
bancario, com o consequente impacto nas margens, na captagdo de depdsitos e na
concessao de crédito a particulares. Salienta-se também o continuado decréscimo que se
tem verificado nos proveitos gerados pelas aplicagfes interbancarias.

O ativo total cresceu 20% em termos homdélogos, tendo o racio de crédito vencido a mais
de 90 dias registado uma diminui¢c&o de 0,5% para 0,2%.

O racio de transformacéo de depésitos em crédito no final de junho de 2016 situou-se em
52,1%, comparativamente a 60,7% valor apresentado um ano antes.

Como consequéncia de uma melhor otimizacdo na gestdo da liquidez e o aumento da
carteira de crédito, a margem financeira registou um aumento de 14%, +46,1 milhdes de
patacas nos primeiros 6 meses de 2016 em compara¢cdo com 0 mesmo periodo do ano
anterior.

As comissfes liquidas diminuiram 0,747 milh6es de patacas no periodo em analise (-1%),
devido a reducdo de proveitos de comissdes de operagbes de crédito, embora os
proveitos gerados por cartdes de crédito tenha aumentado 4,2%. Refira-se que durante o
primeiro semestre do corrente ano foram lancados pelo BNU novos produtos e servigos,
destacando-se o langamento do cartdo de crédito MGM “Affinity Card” e a aplicagdo “BNU
Life” para telemovel.



CGD RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 39

O produto bancério atingiu 493,5 milh8es de patacas no 1° semestre, +0,8% do que o
mesmo periodo do ano anterior.

Os custos de estrutura registaram um aumento de 1% tendo o racio de eficiéncia no
periodo em analise reduzido para 30,3%, valor alinhado com as melhores praticas
internacionais.

O contributo do BNU Macau para o resultado consolidado do Grupo CGD ascendeu, no
primeiro semestre, a 31,0 milhdes de euros (28,5 milhdes de euros no semestre homologo
de 2015).

Mocambique

O balanco do BCI Mocambique registou um incremento do ativo em 25,5% em termos
homologos, atingindo 133.760 milhdes de meticais.

Decorrente em grande medida da progresséo do crédito ao segmento empresas, a carteira
de crédito liquida registou um crescimento de 24,4% para 79.696 milhées de meticais. Por
sua vez os depdsitos captados junto de clientes situaram-se em 97.100 milhdes de
meticais, um crescimento homodlogo de 25,5% (+19.740 milhdes de meticais). A
conjugacdo daquelas evolugBes determinou um racio de transformacdo de 82,2%,
indicador que compara com 83,1% em junho de 2015.

Ainda na moeda local e comparando com o periodo homdlogo do ano anterior, a margem
financeira teve um comportamento muito positivo fruto da evolug¢éo dos juros de crédito a
clientes que registaram um crescimento de 38,9% (+1.330,5 milh8es de meticais).

As comissfes liquidas aumentaram 102,6 milhdes de meticais (+15%) face ao semestre
homoélogo de 2015.

Verificaram-se reducgdes nos outros rendimentos de exploracdo (-132,7 milhdes de
meticais) e nos resultados de operacdes financeiras (-115,4 milhdes de meticais, que
conduziram a um decréscimo de 1454 milhdes de meticais (-7,2%) na margem
complementar. Contudo, dadas as evolu¢des positivas anteriormente referidas, o produto
bancario apresentou uma variagao positiva de 13,8% (+551,1 milhdes de meticais) face ao
periodo homoélogo, atingindo 4.554,7 milhGes de meticais.

O réacio de solvabilidade, calculado de acordo com as regras de Basileia I, apresentou
uma expressiva melhoria ao passar de 12,7% em dezembro de 2015 para 13,9% em junho
de 2016.

O contributo do BCI Mogcambique para o resultado consolidado do Grupo CGD ascendeu,
no primeiro semestre, a 6,7 milhdes de euros.

Angola

Durante o 1° semestre de 2016 o Banco Caixa Geral Angola, operando numa conjuntura
bastante adversa, adotou um conjunto de a¢cfes que tém permitido uma recuperacéo face
aos resultados desfavoraveis obtidos no primeiro trimestre do ano.

Saliente-se, a nivel de balanco do BCG Angola, a evolugéo do crédito liquido que registou
um acréscimo de 36,6% face a junho de 2015 para situar-se em 505,2 milhdes de euros.

A margem financeira do Banco apresentou um comportamento positivo, aumentando 4,0
milhGes de euros (+9,5%) comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. No
entanto, a evolucdo muito desfavoravel dos resultados de operacdes financeiras penalizou
0 produto bancério que, face ao 1° semestre de 2015 registou um decréscimo de 14,8
milhdes de euros (-20,2%). Esta evolugdo acabou por determinar um agravamento do
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racio cost-to-income para 44,7% (face a 39,0% no semestre homadlogo de 2015), valor
gue, ainda assim, € um dos melhores do mercado.

O contributo do BCG Angola para o resultado liquido consolidado do Grupo CGD alcancou
6,9 milhdes de euros no primeiro semestre de 2016.

Por dltimo, é de assinalar que, em estudo recentemente publicado por entidade
especializada, o Banco Caixa Geral Angola foi considerado o melhor banco angolano em
atendimento aos clientes.

Africa do Sul

Evidenciando a dinamizacédo da sua atividade comercial, o Mercantile Bank registou no
final de junho de 2016 um aumento do crédito a clientes liquido de 15,2% face a junho de
2015, o que conduziu ao incremento do ativo total em 19,5% para 9.919 milhfes de rands.
Os recursos de clientes cresceram em termos homologos 24,2%.

A margem financeira do 1° semestre de 2016, influenciada positivamente pelos efeitos
volume e preco do crédito a clientes, superou em 23,4% o valor obtido no periodo
homoélogo do ano anterior ao ascender a 236,6 milhdes de rands. A margem
complementar aumentou 12,8% para 104,9 milhdes de rands.

O contributo do Mercantile Bank para resultado consolidado do Grupo CGD atingiu 4,6
milhdes de euros.

Cabo Verde

No primeiro semestre de 2016, a carteira de crédito liquida do Banco Comercial do
Atlantico (BCA) totalizou 44.720 milhdes de escudos cabo-verdianos, registando uma
progresséo de 2,1% face a junho de 2015, com origem sobretudo no aumento do crédito a
empresas (+10%), tendo o crédito a particulares reduzido 0,3%, justificado pela queda no
crédito a habitagéo e a outras finalidades).

Os recursos de clientes somaram 71.226 milhdes de escudos cabo-verdianos em junho de
2016, superando em 5,6% o valor de junho de 2015. Os depdsitos a ordem e os depésitos
a prazo representaram 38,1% e 60,5%, respetivamente, do total dos recursos de clientes
(35,2% e 63,1%, respetivamente, no final de junho do ano anterior).

No primeiro semestre de 2016, os resultados operacionais do Banco foram praticamente
nulos (0,6 milhdes de escudos cabo-verdianos), quando em junho de 2015 somavam
241,3 milhdes de escudos cabo-verdianos. Tal quebra decorreu, sobretudo, de um menor
nivel de proveitos de crédito e da diminuicdo de resultados cambiais, perante uma
diminuicdo marginal dos custos operacionais.

Face a quebra dos resultados operacionais e o forte aumento do valor das provises e
imparidades registadas no exercicio, o contributo do BCA para o resultado consolidado do
Grupo CGD ascendeu, no primeiro semestre, a 419 milhares de euros.

No tocante ao Banco Interatlantico (Bl), no final de junho de 2016 a carteira de crédito a
clientes liquida somou 16.598 milhdes de escudos cabo-verdianos, evidenciando um
aumento de 9,6% face ao periodo homoélogo do ano anterior.

Os recursos de clientes somaram 23.445 milhdes de escudos cabo-verdianos,
apresentando um crescimento de 19,1% face a junho de 2015, com os depésitos a ordem
a progredir 29,5% para 8.996 milhdes de escudos cabo-verdianos.

Nos primeiros seis meses de 2016, a margem financeira do Banco ascendeu a 237
milhdes de escudos cabo-verdianos, registando uma quebra de 3,8% face ao periodo
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homologo do ano anterior, penalizado sobretudo pela diminuigédo de taxas ativas médias.

As imparidades registadas no primeiro semestre de 2016 atingiram 43,7 milhSes de
escudos cabo-verdianos e estiveram relacionadas com imoéveis (dacées em pagamento).

Desta forma, e face a quebra de receitas e o aumento das imparidades registadas, o
contributo do Banco Interatlantico para o resultado consolidado do Grupo CGD foi negativo
de 52 milhares de euros.

Brasil

No final de junho de 2016, as aplicacdes em instituicdes de crédito e a carteira de titulos
do BCG Brasil apresentaram varia¢des positivas, respetivamente, de 32,9% e 32,5% face
a junho de 2015. Também a carteira de crédito bruta registou um crescimento de 2,2%
face ao periodo homodlogo do ano anterior para 825 milhdes de reais. Contudo, face ao
significativo reforco das imparidades constituidas, a carteira de crédito liquida registou
uma diminuicéo de 1,2% para 773 milhGes de reais.

A reducdo dos recursos de clientes do Banco em 13,9% para 591 milhBes de reais foi
compensada por uma maior captacéo junto de instituicdes de crédito (+58,1%).

A margem financeira foi positiva de 50,3 milhfes de reais, diminuindo 13,7% face ao
primeiro semestre de 2015. A margem complementar foi negativa de 4,5 milhées de reais,
em virtude sobretudo do valor da reavaliagdo de ativos e passivos financeiros ao justo
valor (128 milhdes de reais) ter sido insuficiente para compensar os resultados cambiais
negativos (-138 milhBes de reais), relacionados, na sua maioria, com a valorizagdo de
futuros cambiais, nomeadamente de USD.

O contributo do BCG Brasil para o resultado consolidado do Grupo CGD ao situar-se em
1,2 milhdes de euros no primeiro semestre de 2016, aumentou 69,3% face ao periodo
homélogo do ano anterior.

Timor-Leste

No primeiro semestre de 2016, a Sucursal da CGD em Timor beneficiou da aplicacéo de
elevados montantes por parte de ZEESM (Zonas Especiais de Economia Social de
Mercado de Timor-Leste), que contribuiram para o aumento dos recursos de clientes em
71,7% para 217,8 milhdes de USD, com impacto positivo na margem financeira.

A carteira de crédito liquido diminuiu 2,2% face ao valor no final de junho de 2015 para
27,9 milh6es de USD, dada a maior dificuldade na dinamizacdo do negdcio. Destaca-se no
entanto a evolugdo do crédito a habitacdo, cuja carteira aumentou 7,5% face a junho de
2015.

Face ao aumento do produto bancario e menores necessidades de constituicdo de
provisGes e imparidade, fruto da melhoria da qualidade da carteira de crédito, o contributo
da Sucursal da CGD em Timor para o resultado consolidado do Grupo CGD ascendeu, no
primeiro semestre de 2016, a 1,8 milhdes de euros, um aumento de 49,3% face ao
semestre homélogo de 2015.

S&o Tomé e Principe

Nos primeiros meses de 2016 e apesar do aumento da oferta de novos produtos com
taxas mais atrativas, assistiu-se no balanco do Banco Internacional de Sao Tomé e
Principe a uma diminuicdo da carteira de crédito e a um aumento do crédito em
incumprimento, em parte por a conjuntura afetar a capacidade dos agentes econémicos
em cumprir com as suas responsabilidades.

SEGMENTOS DE ATIVIDADE
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Em termos de exploracdo, salienta-se a estabilizacdo do valor da margem financeira, o
aumento da margem complementar, por via das comissdes liquidas, e a menor dotacéo de
imparidades e provisdes.

O contributo do Banco para o resultado consolidado do Grupo CGD foi de 167 milhares de
euros no primeiro semestre de 2016, um aumento de 9,8% face ao periodo homdlogo de
2015.



CGD RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 43

1.5.1. ATIVIDADE CONSOLIDADA
1.5.1.1. RESULTADOS

No primeiro semestre de 2016 o resultado de exploragdo core (soma da margem
financeira estrita e comissdes, deduzida dos custos operativos) do Grupo CGD aumentou
19,1% para 159,6 milhdes de euros, influenciado pelo bom comportamento da margem
financeira estrita e dos custos operativos.

A margem financeira estrita de 568,7 milhBes de euros representou um crescimento de
5,5% (+29,8 milhdes de euros), quando comparado com o semestre homologo de 2015.

A semelhanga do ocorrido ao longo de 2015, este crescimento da margem financeira no
semestre beneficiou fortemente da reducdo do custo de funding (-171,7 milhGes de euros,
-17,5%), que ultrapassou a reducgdo também sentida nos juros de operacgdes ativas (-141,8
milhdes de euros, -9,3%). O custo suportado com as obriga¢des subordinadas (Cocos) no
1° semestre foi de 40,4 milhdes de euros. Os rendimentos de instrumentos de capital
diminuiram por seu turno 13,5 milhdes de euros, totalizando 29,6 milhdes de euros.

As comissbes liquidas atingiram no semestre 230,1 milhdes de euros, refletindo o
decréscimo homoélogo de 7,1% a significativa reducdo dos montantes recebidos (-6,5%)
devido a forte presséo concorrencial e regulamentar sobre a cobranca de comissoes.

COMISSOES LIQUIDAS — CONTRIBUTO POR AREAS DE NEGOCIO

CGD Portugal 146,7 139,5 -7,2 -4,9%
Atividade internacional 69,4 62,3 -7,1 -10,3%
Banca de investimento 18,1 16,0 -2,1 -11,4%
Gestao de ativos 16,2 15,1 -1,1 -6,7%
Outros -2,7 -2,8 -0,1 -
Total 247,7 230,1 -17,6 -7,1%

Os resultados de operacgdes financeiras foram negativos em 47,4 milh6es de euros,
influenciados pela elevada volatilidade sentida nos mercados financeiros internacionais,
incluindo a divida publica, associada ao referendo do Reino Unido sobre a permanéncia
na Unido Europeia.

A rubrica ‘outros resultados de exploragcédo’ que se cifrou em -26,4 milhdes de euros no 1°
semestre de 2016 foi afetada por um montante de 25,9 milhdes de euros relativa a
contribuicdo ex ante da CGD para o Fundo Unico de Resolucdo respeitante ao ano de
2016. Em 2015, o pagamento daquela contribuicéo relativa a esse ano verificou-se apenas
no més de dezembro.

O produto bancério gerado pela CGD no semestre alcancou assim 754,7 milhGes de
euros, uma reducdo de 399,5 milhdes de euros face ao semestre homélogo de 2015,
fortemente influenciado pela variacdo de -349,4 milhdes de euros nos resultados de
operag0es financeiras.

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA
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Os custos operativos da CGD no semestre evidenciaram uma reducdo de 2,0%,
beneficiando da contencéo sentida em todas as suas componentes, designadamente nos
gastos administrativos (-3,1%) e nas amortizacdes (-7,6%). Os custos com pessoal
registaram uma ligeira diminuicdo de 0,7% n&o obstante o reforco de provisionamento
verificado no 1° semestre no &mbito do programa do Plano Horizonte.

CUSTOS OPERATIVOS E AMORTIZACOES

Custos com pessoal 377,0 374,5 -2,5 -0,7%
Outros gastos administrativos 223,5 216,7 -6,8 -3,1%
Depreciagdes e amortizagdes 52,0 48,0 -3,9 -7,6%
Total 652,5 639,3 -13,3 -2,0%

Expurgando o efeito do mencionado provisionamento, 0s custos com pessoal e 0s custos
operativos teriam registado um decréscimo de 6,0% e 5,1%, respetivamente.

N&o obstante a reducdo dos custos operativos, a quebra do produto bancério atras
descrita, levou a que o indicador de cost-to-income se situasse em 82,5%.

INDICADORES DE EFICIENCIA

Cost-to-income (atividade consolidada) ) 54,9% 66,6% 82,5%
Custos com pessoal / Produto de atividade @ 31,7% 39,3% 48,4%
Forn. e serv. de terceiros / Prod. de atividade 19,4% 28,7% 28,7%
Custos operativos / Ativo liquido médio 1,3% 1,4% 1,3%

(1) Calculado de acordo com a Instrugéo n° 23/2012 do Banco de Portugal.

O resultado bruto de exploracdo situou-se assim em 1154 milhdes de euros no 1°
semestre de 2016.

CONTRIBUTO PARA O RESULTADO BRUTO DE EXPLORAGCAO

Banca comercial nacional 243,4 -83,6 -326,9
Atividade internacional 203,0 205,3 2,4
Banca de investimento 28,3 -13,0 -41,3
Outros 27,0 6,7 -20,3
Resultado bruto de exploracédo 501,6 115,4 -386,2

Merece especial relevo a atividade internacional, cujo contributo para o resultado bruto de
exploracdo consolidado ascendeu a 205,3 milh6es de euros, destacando-se o
desempenho da Sucursal de Franca e BNU Macau, com 77,1 milhdes de euros e 36,9
milhdes de euros, respetivamente.

O montante de provisdes e imparidades aumentou no periodo em 6,7 milh6es de euros
(+2,1%) para um total de 328,4 milhGes de euros, fixando o custo do risco de crédito em

0,86%.

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA
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(milhGes de euros)

Provisdes liquidas 20,4 -17,4 -37,8 -185,6%
Imparidade de crédito 235,8 302,5 66,8 28,3%
Imparidade de outros ativos 65,6 43,3 -22,2 -33,9%
ProvisGes e imparidade do exercicio 321,7 328,4 6,7 2,1%
PROVISOES E IMPARIDADE NO PERIODO
(milhdes de euros)
350,0 - 321,7 328,4
300,0
250,0 -
200,0 A
150,0 -
100,0 -
007 85,9 25,9
oo0+——"-"7"

2015-06

2016-06

B Imparidade do crédito, liquida de reverstes
¥ ProvisGes e imparidade de outros ativos (liquido)

O resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam e o resultado liquido do
semestre situaram-se assim em -193,1 milhdes de euros e -205,2 milhdes de euros,

respetivamente.

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (CONSOLIDADO)

Juros e rendimentos similares 1519979 1378132 -141 848 -9,3%
Juros e encargos similares 981 115 809435 -171 681 -17,5%
Margem financeira 538 864 568 697 29 833 5,5%
Rendimentos de instrumentos de capital 43 188 29 640 -13 548 -31,4%
Margem financeira alargada 582 052 598 337 16 285 2,8%
Rendimentos de senigcos e comissfes 311 869 291 489 -20 380 -6,5%
Encargos com senicos e comissfes 64 165 61 341 -2 824 -4,4%
Comissoes liquidas 247 703 230 148 -17 556 -7,1%
Resultados em operacgdes financeiras 301 989 -47 418  -349 407 -
Outros resultados de exploragéo 22 418 -26 407 -48 825 -
Margem complementar 572 110 156 322  -415 788 =712, 7%
Produto da atividade bancaria 1 154 163 754 660 -399 503 -34,6%
Custos com pessoal 377 023 374 528 -2 494 -0,7%
Outros gastos administrativos 223 536 216 700 -6 836 -3,1%
Depreciacdes e amortizactes 51 984 48 041 -3943 -7,6%
Custos operativos e amortizacdes 652 543 639 270 -13 273 -2,0%
Resultado bruto de exploracao 501 620 115390 -386 230 -77,0%
Provisdes e imparidade de outros ativos (lig.) 85 936 25 898 -60 037 -69,9%
Imparidade do crédito, liquida de reversdes 235762 302522 66 760 28,3%
Provisdes e imparidades 321 697 328 420 6 723 2,1%
Resultados de filiais detidas para venda -349 0 349 -
Resultados em empresas associadas 33 909 19 920 -13 989 -41,3%
Res. antesimp. e int. que ndo controlam 213483 -193110 -406 593 -
Impostos 119 605 -12 537  -132 142 -
Correntes e diferidos 88 739 -52 235  -140 974 -
Contrib. extraord. sobre o setor bancario 30 866 39 698 8 832 28,6%
Resultado consolidado do exercicio 93878 -180573 -274 451 -
do qual:
Interesses que nao controlam 46 817 24 670 -22 146 -47,3%
Result. lig. atribuivel ao acionista da CGD 47 061 -205243 -252 305 -

1.5.1.2. BALANCO
O ativo liquido consolidado do Grupo CGD atingiu 99.355 milhées de euros no final de

junho de 2016, evidenciando uma ligeira reducdo quer comparativamente ao valor
observado um ano antes (-0,9%), quer face a dezembro de 2015 (-1,5%).
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ATIVO LIQUIDO CONSOLIDADO DO GRUPO CGD

2015-06 2015-12 2016-06

Caixa Geral de Depésitos @ 71.284  71,1%  71.292  70,7%  70.093  70,5%
Banco Caixa Geral (Espanha) 4.610 4,6% 4.591 4,5% 4,761 4,8%
Banco Nacional Ultramarino, SA (Macau) 4.499 4,5% 5.577 5,5% 5.694 5,7%
Caixa Banco de Investimento 1.536 1,5% 1.500 1,5% 1.465 1,5%
Caixa Leasing e Factoring 2.245 2,2% 2.380 2,4% 2.452 2,5%
Banco Comercial Investimento (Mogambique) 2.422 2,4% 2.323 2,3% 1.845 1,9%
Banco Comercial do Atlantico (Cabo Verde) 689 0,7% 707 0,7% 732 0,7%
Mercantile Lisbon Bank Holding (Africa do Sul) 681 0,7% 562 0,6% 662 0,7%
BCG Angola 2.022 2,0% 1.943 1,9% 1.859 1,9%
Outras empresas 10.251  10,2%  10.027 9,9% 9.793 9,9%
Ativo liquido consolidado 100.238 100,0%  100.901 100,0% 99.355 100,0%

(1) Atividade individual.
(2) Inclui as unidades registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

O total das aplica¢gBes em titulos, incluindo os ativos com acordo de recompra e derivados
de negociagdo, atingiu 20.640 milhdes de euros, o que correspondeu a um aumento de
689 milhdes de euros, +3,5% relativamente ao final do ano anterior, proporcionado pela
boa situagcdo de liquidez, tendo a CGD prosseguido no semestre com a estratégia de
maior diversificacdo na composi¢éo da carteira.

APLICACAO EM TITULOS (CONSOLIDADO)

Ativ. financeiros justo valor atr. de resultados 2 847 3 366 6 734
Ativ. financeiros disponiwveis para venda 17 104 16 283 13 668
Investimentos a deter até & maturidade 0 0 238
Total 19 951 19 649 20 640

(a) Ap6s imparidade e incluindo ativos com acordo de recompra e derivados de negociagao.

O crédito a clientes (incluindo créditos com acordo de recompra) ascendeu no final de
junho a 70.674 milhdes de euros em termos brutos e 65.284 milh6es de euros em termos
liquidos, o que correspondeu, face ao final de 2015, a uma redugédo dos saldos do crédito
de 1,6% e de 2,0% respetivamente. De referir que, apesar do crescimento registado
guando comparada com o semestre homégo do ano anterior, a nova produgdo no 1°
semestre de 2016 foi insuficiente para contrariar os vencimentos da carteira.

O racio de crédito vencido com mais de 90 dias atingiu 7,4%, valor idéntico ao verificado
em junho do ano anterior. A respetiva cobertura por imparidade situou-se em 103,2%
(99,1% em junho de 2015).

Os racios de crédito em risco e de crédito reestruturado, calculados de acordo com os
critérios do Banco de Portugal, situaram-se em 12,2% e 10,3%, respetivamente.

O grau de cobertura do crédito em risco por provisdes e imparidades foi de 63,2%, sendo
o do crédito a particulares de 46,5% e o do crédito a empresas de 73,7%.
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QUALIDADE DE CREDITO

Crédito total 71 421 70 957 70 321
Crédito sobre clientes (vincendo) 65 806 65 562 64 641
Crédito e juros vencidos 5614 5395 5 680
Do qual: vencido ha mais de 90 dias 5 262 5 086 5222
Imparidade do crédito 5216 5198 5390
Crédito liquido de imparidade 66 205 65 759 64 931
Réacios

Racio de crédito com incumprimento © 9,7% 9,3% 9,8%
Racio créd. incump. lig. / Crédito total lig. @ 2,6% 2,2% 2,3%
Récio de crédito em risco @ 12,4% 11,5% 12,2%
Récio crédito em risco lig. / Crédito total lig. @ 5,5% 4,5% 4,9%
Crédito vencido / Crédito total 7,9% 7,6% 8,1%
Crédito vencido > 90 dias / Crédito total 7,4% 7,2% 7,4%
Imparid. acumulada / Créd. incumprimento 75,2% 78,4% 78,5%
Imparid. acumulada / Créd. em risco 59,1% 63,9% 63,2%
Imparid. acumulada / Crédito vencido > 90 dias 99,1% 102,2% 103,2%
Imparid. crédito (DR) / Crédito total (médio) 0,66% 0,78% 0,86%

(a) Indicadores calculados de acordo com a Instrugdo n.° 23/2012 do Banco de Portugal.

Os recursos de clientes alcancaram no final de junho 72.442 milhdes de euros, uma
evolugao positiva de 2.199 milhdes de euros (+3,1%) face a mesma data do ano anterior.

Refletindo a forte capacidade de captacdo de recursos da CGD, bem como a ainda
limitada recuperagéo da procura de crédito em Portugal, o racio de transformacao situou-
se em 90,1%.

RACIO CREDITO / DEPOSITOS

90.000 - 94,8% 90,1% 90,1%
80.000 -

70.000 -
60.000 -
50.000 -
40.000 -
30.000 H
20.000 +
10.000 +

2015-06 2015-12 2016-06

B Crédito a clientes (liquido) H Depositos de clientes

RESULTADOS, BALANGO, LIQUIDEZ E SOLVENCIA



CGD RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 49

BALANCO CONSOLIDADO DO GRUPO CGD

Variagao Variagdo

2016-06 vs 2015-06 | 2016-06 vs 20

2
Ao

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1 903 2 880 1 503 -401 -21,1% -1 377 -47,8%
Aplicagdes em instituicbes de crédito 4 186 4785 3 642 -544  -13,0% -1143 -23,9%
Crédito a clientes 66 205 65 759 64 931 -1274 -1,9% -828 -1,3%
Aplicacdes em titulos 19 073 18 986 20 137 1 064 5,6% 1150 6,1%
Ativos com acordo de recompra 1312 1 081 856 -457 -34,8% -226 -20,9%
Ativos ndo correntes detidos para venda 838 830 749 -88 -10,6% -81 -9,7%
Investimentos em filiais e associadas 295 277 267 -28 -9,4% -10 -3,8%
Ativos intangiveis e tangiveis 818 754 707 -112 -13,7% -48 -6,3%
Ativos por impostos correntes 51 37 41 -10 -20,1% 4 9,7%
Ativos por impostos diferidos 1461 1474 1559 98 6,7% 85 5,8%
Outros ativos 4 096 4 037 4964 868 21,2% 927 23,0%
Total do ativo 100 238 100 901 99 355 -883 -0,9% -1 547 -1,5%
Passivo

Recursos de bancos centrais e instit de crédito 6 019 5433 5 769 -251 -4,2% 336 6,2%
Recursos de clientes 70 242 73 426 72 442 2 199 3,1% -984 -1,3%
Passiwos financeiros 1794 1739 2 262 468 26,1% 523 30,1%
Responsabilidades representadas por titulos 8170 6 700 6117 -2 053 -25,1% -583 -8,7%
Provisbes 859 992 896 36 4,2% -97 -9,8%
Passivos subordinados 2 426 2 429 2 400 -26 -1,1% -29 -1,2%
Outros passivos 4 337 3998 3726 -611 -14,1% -273 -6,8%
Total do passivo 93 847 94 718 93 610 -237 -0,3% -1 108 -1,2%
Capitais proprios 6 391 6 184 5745 -646 -10,1% -439 -7,1%
Total do passivo e capitais proprios 100 238 100 901 99 355 -883 -0,9% -1 547 -1,5%

1.5.1.3. LIQUIDEZ

No decurso do 1° semestre de 2016, acompanhando o reforco das medidas de estimulos
monetarios implementadas pelo BCE no periodo, e tendo em conta a reducéo de custo de
financiamento e a otimizacdo da gestdo de liquidez, a CGD substituiu a totalidade do
financiamento obtido através de TLTRO pelas novas TLTRO Il. Para além desta decisao,
optou ainda por aumentar o montante das responsabilidades junto do BCE, incrementando
assim a sua capacidade de apoio & economia e as empresas portuguesas.

Assim, o financiamento obtido pela CGD junto do BCE aumentou de 1.250 milhdes de
euros no final de 2015 para 2.000 milhdes de euros no final de junho do corrente ano. No
mesmo periodo, o conjunto de ativos elegiveis da CGD integrados na pool de colateral
junto do BCE também apresentou um acréscimo, de 1.022 milhdes de euros para 10.898
milhdes de euros no final de junho de 2016.
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Ao nivel do Grupo CGD, aproveitando as condigfes das operagcdes de financiamento a
prazo alargado, os recursos junto do BCE aumentaram 831 milhdes de euros face ao valor
do final de 2015, situando-se em 3.597 milhdes no final do primeiro semestre de 2016.
Este aumento foi acompanhado de uma subida na carteira de ativos elegiveis incluidos na
pool do Eurosistema, de 11.604 milhdes de euros em dezembro do ano passado para
12.665 milhdes de euros no final de junho de 2016.
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O saldo das emissdes vivas ao abrigo do Programa EMTN continuou a reduzir-se, na
sequéncia da maturidade de algumas emissdes.

O indicador de liquidez Liquidity Coverage Ratio (LCR) alcancou um valor confortavel de
193,5% (143,1% registado no final de dezembro de 2015), excedendo largamente as
exigéncias regulamentares.

Confirmando ainda a confortavel situacdo de liquidez do Grupo CGD, o Net Stable
Funding Ratio (NSFR) atingiu 133,4% no final de junho (135,9% no final de 2015).
1.5.1.4. SOLVENCIA

Os capitais préprios do Grupo totalizaram 5.745 milhdes de euros no final de junho de
2016, apresentando um reducéo de 439 milhdes de euros (-7,1%) face ao observado no
final de dezembro de 2015, influenciada pela evolugéo das reservas de justo valor e outras
reservas e resultados transitados.

CAPITAIS PROPRIOS

Capital social 5 900 5900 5 900
Resenas de justo valor 201 259 111
Oultras resenvas e resultados transitados -7157 -691 -913
Interesses que ndo controlam 1 000 887 852
Resultado de exercicio 47 -171 -205
Total 6 391 6 184 5 745

Os racios Common Equity Tier 1 (CET 1) phased-in e fully Implemented calculados de
acordo com as regras da CRD IV /CRR, alcancaram os valores de 10,0% e 9,2%,
respetivamente em junho de 2016, cumprindo as exigéncias regulamentares.
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RACIOS DE SOLVABILIDADE

Regras CRD IV / CRR
2015-12 2016-06

Fundos proprios

Common equity tier | (CET I) 6 551 6 009
Tier | 6 551 6 013
Total 7 410 6 736
Ativos ponderados totais 60 282 60 016
Réacios de solvabilidade
CETI 10,9% 10,0%
Tier | 10,9% 10,0%
Total 12,3% 11,2%
Racio CET | 10,0% 9,2%

A evolucao do racio CET1 phased-in entre 31 de dezembro de 2015 e junho de 2016, de
10,9% para 10,0%, é justificada pelo efeito combinado da progressdo temporal associada
a aplicagdo das disposi¢des transitorias, que induz uma reducgédo de 0,21% no récio, e, por
outro lado, pelo efeito da prépria atividade consolidada da CGD, consubstanciado na
apresentacdo de um resultado negativo (com um impacto de -0,35% no réacio) e por um
conjunto de outros efeitos (designadamente o efeito cambial negativo associado as
participagfes nas filiais no exterior) que no seu total representam -0,30% no racio.

O racio de Leverage fully implemented atingiu 5,2% no final de junho de 2016, que
compara com 5,7% verificados no final de 2015.

1.5.2. ATIVIDADE INDIVIDUAL

1.5.2.1. RESULTADOS

A atividade individual da Caixa Geral de Dep6sitos gerou um resultado de exploragéo core
(soma da margem financeira estrita e comissdes, deduzida dos custos operativos) de 38,6
milhGes de euros no primeiro semestre de 2016, o que significou um crescimento de 40,8
milhdes de euros face ao periodo homélogo do ano anterior.

Para este comportamento favoravel contribuiu, por um lado, a margem de juros que
aumentou 38,4 milhdes de euros (+13,4% face ao 1° semestre de 2015) e, por outro, 0S
custos operativos que registaram uma reducao de 8,7 milhdes de euros (-1,9%).

Os rendimentos de instrumentos de capital diminuiram 17,6 milhdes de euros, totalizando
41,8 milhBes de euros. As comissfes liquidas atingiram no semestre 164,7 milhdes de
euros, refletindo um decréscimo homélogo de 3,7%

Os resultados de operacgfes financeiras foram negativos em 62,3 milhdes de euros,
influenciados pela elevada volatilidade sentida nos mercados financeiros internacionais,
incluindo a divida publica, associada ao referendo do Reino Unido sobre a permanéncia
na Unido Europeia.

A rubrica ‘outros resultados de exploragéo’ ficou 34,2 milhdes aquém do valor registado no
1° semestre de 2015, afetada pela ja referida contabilizacdo da contribuicdo ex ante da
CGD para o Fundo Unico de Resolucgéo respeitante ao ano de 2016, contribuicdo que no
decurso de 2015 s6 se verificou no més de dezembro.
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Face a estas evolucdes, o produto bancario gerado pela atividade individual da CGD no
semestre alcancou 457,6 milh8es de euros, uma reducdo de 499,3 milhdes de euros
comparativamente ao semestre homologo de 2015.

O reforco de provisionamento verificado no 1° semestre no ambito do programa Plano
Horizonte no montante de 20 milhdes de euros conduziu ao aumento registado na rubrica
de custos com pessoal (+1,4%). Ainda assim, o total dos custos operativos registaram no
seu conjunto uma reducao de 1,9% dado o decréscimo nos gastos administrativos (-6,3%)
e nas amortizagfes (-5,3%). Sem o referido provisionamento, os custos com pessoal e 0s
custos operativos teriam reduzido 16,4 milh6es de euros (-6,3%) e 28,7 milhBes de euros
(-6,3%), respetivamente, face ao semestre homologo de 2015.

O resultado antes de impostos e o resultado liquido do semestre situaram-se assim em
-321,4 milhdes de euros e -302,5 milhdes de euros, respetivamente.

1.5.2.2. EVOLUCAO DO BALANCO

O ativo liquido da atividade individual da CGD alcancou, no final de junho de 2016, 89.454
milhdes de euros, valor inferior ao registado em dezembro de 2015 em 1.351 milhdes de
euros (-1,5%). Em termos da evolugdo das diferentes componentes, destacam-se as
reducBes observadas no semestre dos saldos de caixa e disponibilidades em bancos
centrais (-1.165,3 milhdes de euros, -65,7%) e nas aplicacdes em instituicdes de crédito
(-570 milhdes de euros, -11,5%), compensadas pelo aumento verificado na carteira de
titulos (+823,6 milhdes de euros, +4,0%).

O crédito a clientes, por sua vez, ao atingir 53.629 milhdes de euros diminuiu no semestre
741,5 milhdes de euros (-1,4%).

O total do passivo, no montante de 85.024 milhdes de euros, registou um decréscimo no
semestre de 924 milhdes de euros (-1,1%). Para este comportamento contribuiram, em
especial, a reducbes dos recursos de clientes em 661 milhdes de euros (-1,1%) e das
responsabilidades representadas por titulos que ficaram 571 milhdes de euros aquém
(-8,5%) do valor observado em dezembro de 2015.

Os capitais proprios totalizaram 4.430 milh6es de euros no final de junho de 2016,
montante inferior em 427 milhdes de euros (-8,8%) ao observado em dezembro Ultimo,
refletindo a variacdo desfavoravel das reservas de reavaliagdo e dos resultados do
periodo.
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A economia global manteve durante a primeira metade do ano a retoma ciclica iniciada ha
cerca de sete anos, apesar do ritmo moderado. A mesma devera conservar no segundo
semestre um ritmo de expansdo mais comedido, alicercado num inicio de ano muito
positivo na Europa, huma aceleracdo da economia norte-americana no segundo trimestre
e numa estabilizacdo do crescimento nos principais paises de economia emergente.

O crescimento econdmico positivo assentou em diversos aspetos favoraveis que transitam
da primeira para a segunda metade do ano. Neste sentido, saliente-se a manutencédo em
niveis relativamente baixos dos precos energéticos, sobretudo do petréleo, uma politica
orcamental pautada por maior neutralidade e os efeitos dos programas de alivio
guantitativo implementados por diversos bancos centrais.

Na transicAo de semestres, o crescimento global encontra-se, no entanto, sujeito a
diversos riscos, maioritariamente enviesados no sentido descendente. Entre estes,
sobressai a incerteza quanto ao impacto resultante do voto a favor da saida do Reino
Unido da Unido Europeia, o qual poderd traduzir-se no adiamento de decisdes de
consumo e de investimento pelos agentes econdémicos britanicos, afetando assim o
crescimento econémico, quer do Reino Unido, quer dos seus parceiros comerciais.

Apesar dos indicios de estabilizagdo nos paises de economia emergente, dever-se-a
continuar a considerar 0s potenciais efeitos negativos para a economia global decorrentes
do possivel arrefecimento da atividade nas regiées de economia emergente, em particular
o verificado na China. Neste capitulo, serd também importante o comportamento
observado ao nivel dos mercados financeiros, com destaque para 0 cambial,
nomeadamente no que diz respeito a eventual ocorréncia de novos periodos de aumento
da volatilidade e da aversdo ao risco, traduzida em movimentos de saida de capitais
destas economias.

A evolugdo do pregco do petrdleo manter-se-a como aspeto importante a acompanhar,
dados os multiplos efeitos que 0 mesmo podera ter no contexto atual. Por um lado, e ainda
no que diz respeito a diversos paises de economia emergente, a evidéncia de alguma
recuperacdo no preco dessa matéria-prima pode representar um importante
desenvolvimento do ponto de vista do crescimento econdmico e do desempenho das
respetivas contas publicas e externas. Por outro lado, para as economias desenvolvidas,
tendencialmente importadoras de petréleo, as oscilagfes do pregco do mesmo significam
atualmente, em virtude do nivel extremamente baixo da inflagdo, um vetor fundamental
para a formacao das expetativas quanto a evolugdo futura, em primeiro lugar, da inflagéo,
e, por consequéncia, da politica monetéria.

Precisamente neste Ultimo dominio, de salientar a continua incerteza quanto a atuagao da
Reserva Federal norte-americana. Apés a subida de taxas decretada em dezembro de
2015, e ao contrario do que chegou a ser estimado pelos mercados financeiros, ndo
ocorreu no presente ano, até ao momento, qualquer alteracdo do nivel de taxas de juro
nos EUA, por fatores que tiveram origem, quer no desempenho da economia local, quer
nos elementos de incerteza e perturbacdo no exterior. A melhoria dos indicadores norte-
americanos, incluindo os respeitantes ao mercado de trabalho, e uma maior estabilidade
ao nivel da economia global e dos mercados internacionais, abre porém espago a que
novas subidas sejam equacionadas. Para além da incerteza quanto a sua real efetivacao,
realce-se também os riscos que estdo inerentes a tal decisao, tanto do ponto de vista dos
impactos sobre a economia doméstica norte-americana, como sobre o comportamento dos
mercados financeiros e cambiais. Nos EUA, de salientar adicionalmente a realizagdo das
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eleicBes legislativas e presidenciais agendadas para o inicio do més de novembro.

Na Area Euro, apesar do crescimento mais robusto verificado no inicio do ano, subsistem
ainda diversos constrangimentos e desafios. Para além do ja referenciado impacto
negativo relacionado com as incertezas despoletadas pelo resultado do referendo de
junho no Reino Unido, refira-se o desempenho econémico no resto do mundo, e nos
paises de economia emergente em particular, e questées de ordem geopolitica, como a
intensificagcdo de atividades extremistas na Europa, ou a realizagdo do referendo
constitucional em lItalia.

O enquadramento de crescimento moderado, com riscos predominantemente em baixa e
inflacdo muito reduzida, contribuira, por sua vez, para manter o Banco Central Europeu no
centro das atencdes dos investidores e dos diversos agentes economicos, pela
possibilidade de que o mesmo possa vir, caso se materializem alguns riscos negativos, a
reforgar o cariz expansionista da politica monetaria na Area Euro. Uma eventual decis&o
nesse sentido podera tomar varios formatos, dependendo dos instrumentos escolhidos
pela autoridade monetéria para atuar, dai decorrendo um fator de incerteza quanto aos
potenciais impactos, quer sobre a economia, quer sobre o setor financeiro, funcdo de uma
maior incidéncia, por exemplo, no nivel de taxas de juro ou na configuracdo do programa
de compra de ativos.

Em Portugal, os indicadores de atividade e de confiangca permaneceram durante a primeira
metade do ano praticamente inalterados. Apesar do desempenho positivo do consumo, 0
investimento fixo ter4 tido um desempenho inferior, tendo as exporta¢des refletido uma
evolucdo da economia global que tem sofrido ao longo do ano uma diminuicdo das
expetativas de crescimento. Assim, importar4 observar, durante o segundo semestre, 0
grau de eventual melhoria das perspetivas externas e de reaceleracdo da procura dirigida
a Portugal, e, do ponto de vista da procura doméstica, o0 desempenho do investimento fixo,
bem como a evolucdo dos mercados financeiros internacionais e dos custos de
financiamento dos agentes econémicos nacionais.
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No 1° semestre de 2016, foram reafirmados os ratings de curto e longo prazo atribuidos

pela diversas agéncias de rating internacionais a CGD.

Assim, a Standard & Poor’s, em 21 de mar¢o, e a Fitch Ratings, em 12 de maio,
reafirmaram os ratings de longo e curto prazo da CGD, de respetivamente, ‘BB-‘ e ‘B’, com

outlook positivo pela primeira e outlook estavel pela segunda.

Em 6 de junho de 2016, a Moody’s colocou os ratings de depodsitos e divida sénior de
longo prazo de B1 do Banco em “review for downgrade”. Outras emissdes da CGD, bem
como o BCA (Baseline Credit Assessment) foram colocados em

uncertain”.

RATING DO GRUPO

RATING AR —

Data

Curto Longo Data
2
Standard & Poor's 2016-07
FitchRatings B BB- 2016-05
Moody's N/P B1 2016-06
DBRS R-2 (mid) BBB (low) 2015-11

Curto Longo
Prazo Prazo
B BB+

B BB+
N/P Bal
R-2 (mid) BBB (low)

“review with direction

(ultima
avaliacéo)

2016-03
2016-03
2014-07
2016-04

Ja em 29 de julho de 2016, a Standard & Poor’s reafirmou de novo os ratings de longo e

curto prazo da CGD, de respetivamente, ‘BB-* e ‘B’, mantendo o outlook positivo.
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1.8.1. DECLARACAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMACAO
FINANCEIRA APRESENTADA

Nos termos da alinea c) do n © 1 do artigo 246 ° do Cddigo de Valores Mobiliarios,
declaramos que as demonstracdes financeiras condensadas relativas ao 1° semestre de
2016 tanto quanto é do nosso conhecimento, foram elaborados em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis e apresentam uma imagem verdadeira e apropriada do
ativo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados da Caixa Geral de Depdsitos,
S.A. e das empresas incluidas no perimetro da consolidagdo e, bem ainda, que o relatoério
de gestao intercalar expde fielmente os acontecimentos importantes ocorridos no periodo
a que se refere e o impacto nas respetivas demonstracdes financeiras e contém uma
descricdo dos principais riscos e incertezas para 0s seis meses seguintes.

Lisboa, 30 de agosto de 2016

O Conselho de Administracao

Presidente
Prof. Doutor Alvaro José Barrigas do Nascimento
Vice-Presidente
Dr. José Agostinho Martins de Matos
Vogais
Dr. Jodo Nuno de Oliveira Jorge Palma
Dr. José Pedro Cabral dos Santos
Dr.2 Ana Cristina de Sousa Leal
Prof. Doutor Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel
Prof. Doutor José Luis Mexia Frausto Crespo de Carvalho
Dr. José Ernst Henzler Vieira Branco
Prof. Doutor Eduardo Manuel Hintze da Paz Ferreira

Prof. Doutor Daniel Abel Monteiro Palhares Traca

Prof. Doutor Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcéo

DECLARAGOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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1.8.2. DECLARACAO SOBRE A AUDITORIA AS CONTAS

Nos termos do n.° 3 do artigo 8.° do Cédigo de Valores Mobilidrios, declaramos que a
informacao financeira relativa ao 1° semestre de 2016 da Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e
das empresas incluidas no perimetro da consolidacao nao foi sujeita a auditoria.

Lisboa, 30 de agosto de 2016

O Conselho de Administracéo
Presidente
Prof. Doutor Alvaro José Barrigas do Nascimento
Vice-Presidente
Dr. José Agostinho Martins de Matos
Vogais
Dr. Jodo Nuno de Oliveira Jorge Palma
Dr. José Pedro Cabral dos Santos
Dr.2 Ana Cristina de Sousa Leal
Prof. Doutor Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel
Prof. Doutor José Luis Mexia Frausto Crespo de Carvalho
Dr. José Ernst Henzler Vieira Branco
Prof. Doutor Eduardo Manuel Hintze da Paz Ferreira
Prof. Doutor Daniel Abel Monteiro Palhares Traca

Prof. Doutor Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao

DECLARAGOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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1.9. Posicao obrigacionista dos membros do
Conselho de Administracao

(ART.2 447° DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS)

Obrigacionistas

N° titulos em

Titul
Membros do Conselho itulo 30/06/2016

de Administracéao:

Dr. Jodo Nuno Palma  Obrig. Subordinadas CGD — 2009/2019 — Aniversario 50

POSIGAO OBRIGACIONISTA DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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1.10. Indicacao sobre acionistas da CGD

(ART.® 448° DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS)

% da

Acionistas Capital Social em 30/06/2016 Participacdo em
30/06/2016

Estado Portugués 5.900.000.000 Euros 100%

INDICAGAO SOBRE ACIONISTAS DA CGD
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

BALANCOS INDIVIDUAIS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS

D 30-06-2015
(pro-forma)

Juros e rendimentos similares 23 1014 228 247 1137 830 699
Juros e encargos similares 23 (689 279 614) (851 292 067)

MARGEM FINANCEIRA 324 948 633 286 538 632
Rendimentos de instrumentos de capital 24 41 823 620 59 429 673
Rendimentos de senigos e comissdes 25 205 467 665 213 893 524
Encargos com senicos e comissoes 25 (40 749 100) (42 835 666)
Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados 26 (139 857 708) 131 797 676
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 27 75 270 254 115 716 116
Resultados de reavaliagdo cambial 26 2 316 657 1675 301
Resultados de alienagédo de outros ativos 28 (10 368 660) 157 768 976
Outros resultados de exploragéo 29 (1 231 486) 32971 983

PRODUTO BANCARIO 457 619 875 956 956 215
Custos com pessoal 30 (264 092 329) (260 546 442)
Gastos gerais administrativos 31 (154 685 345) (165 157 542)
DepreciagOes e amortizagdes (32 267 819) (34 089 124)
Provisdes liquidas de anulacdes 18 12 886 318 (26 746 089)
Imparidade do crédito liquida de reversdes 32 (292 671 416) (214 336 221)
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagoes 32 (34 043 233) (35 184 336)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 32 (14 189 138) (9 639 991)

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (321 443 087) 211 256 470

Impostos sobre lucros

Correntes 12 (77 893 722) (71 229 318)
Diferidos 12 96 797 094 (7 421 779)
18 903 372 (78 651 097)
RESULTADO DO PERIODO (302 539 715) 132 605 373
Numero médio de aces ordinarias emitidas 21 1 180 000 000 1180 000 000
Resultado por acédo (Euros) (0,26) 0,11
O Técnico Oficial de Contas (e X lho de Administragdo
Andreia Juka Meneses Alves Presidente.  Alvaro José Barrigas do Nascimento

Vice-Presidente:  José Agostinho Martins de Matos
Vogais Jodo Nuno de Oliveira Jorge Paima

José Pedro Cabral dos Santos
Ana Cnstina de Sousa Leal
Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel
José Luis Mexia Fradsto Crespo de Carvalho
José Emst Henzler Vieira Branco
Eduardo Manuel Hintze da Paz Ferreira
Daniel Abel Monteiro Palhares Traga
Padro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Faicao

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO
INTEGRAL INDIVIDUAIS

pro-forma;
Saldos passiveis de reclassificagdo para resultados
Alterac@es no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda
Variacdo no periodo (143 280) (122 007)

Ajustamentos de reclassificacéo da reserva de justo valor para resultados

Reconhecimento de imparidade no periodo 36 420 35471

Alienacao de ativos financeiros disponiveis para venda (75 270) (115 716)

Efeito fiscal 51 244 54 651
Variac6es cambiais em sucursais 1521 (6 188)
Qutros (2 518) 74
Sub-total (131 883) (153 716)

Saldos néo passiveis de reclassificagdo para resultados

Beneficios a empregados - ganhos e perdas atuariais

Variag&o ocorrida no periodo (8 493) -
Efeito fiscal 15 674 36 731
Sub-total 7181 36 731
Total do rendimento integral do periodo reconhecido em reservas (124 702) (116 984)
Resultado liquido do periodo (302 540) 132 605
Total dos resultados e do outro rendimento integral do periodo (427 241) 15 621

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

30/06/2016 30/06/2015

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Fluxos operacionais antes das variagdes nos ativos e passivos

Juros, comissdes e outros proweitos equiparados recebidos 1267 276 1 408 260
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos (615 629) (867 798)
Recuperacéo de capital e juros 7729 7241
Pagamentos a empregados e fornecedores (376 266) (405 609)
Pagamentos e contribuigBes para fundos de pensdes e outros beneficios (49 605) (37 206)
Outros resultados 1608 31 651

235113 136 538

(Aumentos) diminui¢des nos ativos operacionais:

Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes 1062 124 (477 106)
Ativos detidos para negociagdo e outros ativos avaliados ao justo valor através de resultados (3 080 800) 1 009
Outros ativos (843 003) 286 005

(2 861 679) (190 092)

Aumentos (diminui¢Bes) nos passivos operacionais:

Recursos de outras instituicfes de crédito e bancos centrais 134 940 (179 411)
Recursos de clientes e outros empréstimos (600 806) (930 114)
Outros passivos (191 265) 373 755
(657 131) (735 771)

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros (3 283 698) (789 325)
Impostos sobre lucros (52 569) (31 277)
Caixa liquida das atividades operacionais (3 336 267) (820 602)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Rendimentos de filiais e associados 38 099 42 313
Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda 3724 20 845
Aquisi¢des de investimentos em filiais e associadas, liquidas de alienagdes (8 641) -
Aquisicdes de ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas de alienacdes 2 581 537 (445 653)
Aquisi¢cdes de ativos tangiveis e intangiveis, liquidas de alienagtes (18 462) (14 054)
Caixa liquida das atividades de investimento 2 596 257 (396 548)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Juros de passivos subordinados (64 133) (64 989)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (135 482) (103 783)
Emisséo de passivos subordinados, liquida de recompras e reembolsos (21 000) -
Emisséo de responsabilidades representadas por titulos, liquida de recompras e reembolsos (520 173) 1003 471
Caixa liquida das atividades de financiamento (740 788) 834 699
Aumento (diminuicédo) liquido de caixa e seus equivalentes (1 480 798) (382 452)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2223 258 1621 666
Efeitos da alteragdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (281) 2082
Variacdo liquida de caixa e seus equivalentes (1 480 798) (382 452)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 742 179 1241 296

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS

INDIVIDUAIS

(milhares de euros)
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

30-06-2016 30-06-2015

Juros e rendimentos similares 27 1.378.131.831 1.519.979.367
Juros e encargos similares 27 (809.434.788) (981.115.362)
Rendimentos de instrumentos de capital 28 29.640.442 43.188.356

MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 508.337.485 582.052.361
Rendimentos de senigos e comissdes 29 291.488.557 311.868.555
Encargos com senigos e comissdes 29 (61.341.007) (64.165.255)
Resultados em operagdes financeiras 30 (47.418.090) 301.989.104
Outros resultados de exploracao 31 (26.407.198) 22.418.086

PRODUTO DA ACTIVIDADE BANCARIA 754.659.747 1.154.162.851
Custos com pessoal 32 (374.528.492) (377.022.656)
Outros gastos administrativos 33 (216.700.005) (223.536.035)
Depreciag6es e amortizagbes (48.041.407) (51.984.466)
Provis@es liquidas de anulagdes 21 17.425.172 (20.367.842)
Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperacdes 34 (302.521.553) (235.761.650)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 34 (43.323.647) (65.567.958)
Resultados em filiais detidas para venda - (348.696)
Resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos 19.920.279 33.909.310

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES QUE NAO CONTROLAM (193.109.906) 213.482.858

Impostos sobre os resultados

Correntes 18 (105.280.644) (106.867.146)

Diferidos 18 117.817.617 (12.737.955)
12.536.973 (119.605.101)

RESULTADO CONSOLIDADO DO PERIODO, do qual: (180.572.933) 93.877.757
Interesses que ndo controlam 26 (24.670.482) (46.816.662)
RESULTADO CONSOLIDADO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CAIXA (205.243.415) 47.061.095
Numero médio de agdes ordinarias emitidas 24 1.180.000.000 1.180.000.000
Resultado por a¢éo (Euros) (0.17) 0.04
O Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administragao
Andreia Juka Meneses Alves Presidente:  Alvaro José Bamigas do Nascimento

Vice-Presidente:  José Agostinho Martins de Matos
Vogais:  Jodo Nuno de Oliveira Jorge Paima

José Pedro Cabral dos Santos
Ana Cnistina de Sousa Leal
Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel
José Luls Mexia Fradsto Crespo de Carvalho
José Emst Henzler Vieira Branco
Eduardo Manuel Hintze da Paz Ferrewra
Daniel Abel Monteiro Palhares Traga
Pedro Miguel Ribeiro de Aimeida Fontes Faicdo
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

CONSOLIDADOS

Saldos passiveis de reclassificagcdo para resultados

Alterac6es no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda

30-06-2016 30-06-2015

Variagc&o no periodo (182.044) (191.707)
Ajustamentos de reclassificac@o da reserva de justo valor para resultados
Reconhecimento de imparidade no periodo em ativos financeiros disponiveis para venda 36.420 34.255
Alienacao de ativos financeiros disponiveis para venda (75.270) (131.671)
Efeito fiscal 45.838 78.884
Variacdes cambiais
Variacéo no periodo (69.539) (4.853)
Ajustamentos de reclassificacdo da reserva cambial para resultados
Reconhecimento de imparidade no periodo em ativos financeiros disponiveis para venda
- Unidades de participagdo em moeda estrangeira 7 (67)
Efeito fiscal 1.172 (2.498)
Outros (3.810) 16.976
(247.227) (200.683)
Saldos néo passiveis de reclassificacdo para resultados
Responsabilidades com beneficios pds-emprego
Variagéo no periodo (8.493) =
Efeito fiscal 15.674 36.731
7.181 36.731
Total do rendimento integral do periodo reconhecido em reservas (240.047) (163.951)
Resultado liquido do periodo (180.573) 93.878
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL DO PERIODO do qual: (420.619) (70.073)
Interesses que nédo controlam 18.588 (29.586)
TOTAL POS RESULTADOS E DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL DO PERIODO
ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CGD (402.031) (99.659)

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS



68 RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO — 1° SEMESTRE DE 2016 CGD

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

30-06-2016 30-06-2015
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Fluxos operacionais antes das variagdes nos ativos e passivos

Juros, comissdes e outros proweitos equiparados recebidos 1.709.659 1.899.255
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos (764.031) (1.026.092)
Recuperacao de capital e juros 10.131 11.919
Pagamentos a empregados e fornecedores (564.545) (585.445)
Pagamentos e contribuicdes para fundos de pensées e outros beneficios (49.605) (39.493)
Outros resultados 17.862 71.013

359.471 331.156

(Aumentos) diminui¢des nos ativos operacionais:

Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes 1.354.504 (623.420)
Ativos detidos para negociagéo e outros ativos avaliados ao justo valor através de resultados (2.969.788) 44.975
Outros ativos (1.077.176) 384.153

(2.692.459) (194.292)

Aumentos (diminui¢des) nos passivos operacionais:

Recursos de outras instituigdes de crédito e bancos centrais 337.706 28.315
Recursos de clientes e outros empréstimos (929.614) (729.241)
Outros passivos (230.654) 444.754
(822.561) (256.172)

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros (3.155.549) (119.308)
Impostos sobre lucros (101.925) (78.333)
Caixa liquida das atividades operacionais (3.257.474) (197.641)

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Rendimentos de instrumentos de capital 29.640 43.188
Aquisicdes de filiais e associadas, liquidas de alienacdes (8.614) (21.868)
Aquisicdes de ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas de alienagées 2.457.162 (807.898)
Aquisicdes de ativos tangiveis, intangiveis e propriedades de investimento, liquidas de alienagdes (39.720) (62.462)
Caixa liquida das atividades de investimento 2.438.469 (849.039)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Juros de passivos subordinados (64.405) (65.163)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (137.389) (104.922)
Emisséao de passivos subordinados, liquida de reembolsos e recompras (21.449) (2.835)
Emissé&o de responsabilidades representadas por titulos, liquida de reembolsos e recompras (527.647) 985.305
Caixa liquida das atividades de financiamento (750.889) 812.385
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes (1.569.894) (234.295)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3.652.808 2.996.326
Efeitos da altera¢c&o da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes (140.063) (43.299)
Variagéo liquida de caixa e seus equivalentes (1.569.894) (234.295)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 1.942.851 2.718.732
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ANEXOS

2. ANEXOS

1. NOTA INTRODUTORIA

A Caixa Geral de Depoésitos, S.A. (Caixa ou CGD), fundada em 1876, é uma sociedade
anonima de capitais exclusivamente publicos. A transformacdo em sociedade andénima
ocorreu em 1 de setembro de 1993, através do Decreto - Lei n® 287/93, de 20 de agosto,
que aprovou igualmente os respetivos estatutos. Em 23 de julho de 2001, a Caixa
incorporou por fusdo o Banco Nacional Ultramarino, S.A. (BNU).

A CGD desenvolve a sua atividade numa o6tica de banca universal, atuando também,
diretamente ou através de empresas do Grupo, nas areas de banca de investimento,
corretagem, capital de risco, imobiliario, gestdo de ativos, crédito especializado,
comeércio eletrénico e atividades culturais.

Para a realizacdo das suas operacfes, em 30 de junho de 2016 a Caixa contava com
uma rede nacional de 731 agéncias, uma Sucursal em Franca com 48 agéncias, uma
Sucursal em Timor com 14 agéncias, uma Sucursal no Luxemburgo com 2 agéncias e
Sucursais em Espanha, Londres, Nova lorque, llhas Cayman, Zhuhai e Macau.

As demonstragfes financeiras em 30 de junho de 2016 foram aprovadas pelo Conselho
de Administracdo em 30 de agosto de 2016.

A Comissédo Europeia aprovou em julho de 2013 o Plano de Reestruturacédo da CGD
apresentado pelo Estado Portugués no ambito do respetivo processo de recapitalizacao.

A recapitalizacdo surgiu no contexto dos novos requisitos regulatérios impostos pela
European Banking Authority (EBA), tendo resultado na necessidade de capital adicional
no valor de 1.650 milhGes de euros (750 milhées de euros em aumento de capital social
e 900 milhdes de euros em Instrumentos de Capital Core Tier 1 (nota 19)), que foi
subscrito em junho de 2012 pelo acionista Estado e considerado pela Comisséo
Europeia como Auxilio de Estado.

O Plano de Reestruturacdo da CGD assegura o enfoque no papel da instituicdo no apoio
as empresas e aos particulares em Portugal e assenta em trés vetores principais de
atuacdo que reforcam a estratégia ja em execucao:

- Desalavancagem do balanco do Grupo CGD, nas quais se incluem as ja
concretizadas vendas no ramo segurador e de participacdes ndo estratégicas,
bem como pelo run-down de ativos non-core;

- Melhoria da eficiéncia operacional, dando continuidade ao esfor¢co de reducdo
dos custos operacionais ja verificado, nomeadamente através da otimizacédo do
namero de agéncias e de empregados e da renegociacdo dos servicos
contratados;

- Reestruturacdo da atividade e otimizagdo da dimensdo da rede da CGD em
Espanha, com o objetivo de assegurar a sua viabilidade de longo prazo e a sua
autonomia da CGD em termos de funding, bem como garantir um contributo
positivo para os resultados do Grupo. Esta reestruturacdo contemplou o
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redimensionamento da rede comercial e a otimizacdo dos servicos e
processos, tendo originado uma reducdo de pessoal, e a concentracdo dos
ativos non-core da instituicdo na sucursal da CGD em Espanha, que passou a
gerir o respetivo run-off. A primeira fase de implementacédo do plano referente a
Espanha foi concluida em Dezembro de 2015, com o cumprimento integral dos
KPI definidos.

Os compromissos comportamentais da CGD, extensiveis ao Grupo, incluem:

e NA&o aquisicho de participacbes sociais ou de conjunto de ativos
correspondentes ao exercicio de uma atividade, acima de determinados limites.
Contudo, este compromisso ndo se aplica em varias situac6es, como por
exemplo em aquisicdes no &mbito da atividade corrente da CGD relacionada
com a gestao de créditos sobre clientes em dificuldades;

o Nao implementacado de estratégias comerciais agressivas;

e Reducdo da atividade de proprietary trading (ndo relacionada com clientes) a
minimos necessérios ao funcionamento da tesouraria;

e Nao invocar a concessao do Auxilio de Estado ou vantagens dai emergentes
para efeitos publicitarios;

e Nao proceder ao pagamento de dividendos, cupdes ou juros a titulares de acdes
preferenciais ou de divida subordinada, quando esses pagamentos nao
decorram de obrigagdo contratual ou legal. Contudo, esses pagamentos serdo
permitidos no caso de demonstracdo de que a sua ndo realizagdo podera
prejudicar o reembolso dos Instrumentos de Capital Core Tier 1 emitidos pela
CGD e subscritos pelo Estado em junho de 2012;

e Aplicar, no quadro do plano de recapitalizacdo estabelecido com o Estado
Portugués, 30 milhdes de euros por ano num fundo que investirA em
participacbes sociais em PMEs e em sociedades com grau de capitalizacio
médio (Mid-Cap) portuguesas. O investimento acima daquele montante fica
sujeito a prévia aprovagdo da Comissao Europeia;

e Continuacdo e expansdo da politica de monitorizacdo de risco das operacdes e
de politicas comerciais prudentes, sas e orientadas para a sustentabilidade;

e Nomeacdo de um Monitoring Trustee, que passou a acompanhar a
implementacéo e execucdo das medidas contidas no Plano de Reestruturagéo;

e Na&o criagdo de novas unidades de negécio em geografias nas quais o Grupo
CGD néo se encontrava anteriormente presente;

¢ Cumprimento de todos os regulamentos e requisitos legais relativos a politica de
remuneracoes.
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ANEXOS

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstrac@es financeiras da Sede sdo agregadas com as das Sucursais, 0 que
representa a sua atividade global (ou atividade individual). Todos os saldos e transacdes
entre a Sede e as Sucursais foram eliminados no processo de agregacao das respetivas
demonstracdes financeiras.

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstracbes financeiras da CGD foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes, com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia (na sequéncia do Regulamento (CE) N°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho), nos termos do Aviso n°® 5/2015, de 7
de dezembro do Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é conferida pelo
namero 1 do artigo 115° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro, e pelo artigo 5.°
do Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho.

Até 31 de dezembro de 2015, a elaboracdo das demonstracdes financeiras da CGD
obedecia aos principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
conforme consagradas no &mbito do Aviso 1/2005, de 21 de fevereiro do Banco de
Portugal (revogado pela publicagcdo do Aviso 5/2015). As NCA correspondiam
genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro com as seguintes
excecoes:

i. Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (crédito e contas a receber) — os créditos apenas poderiam
estar registados pelo seu valor nominal, ndo podendo ser classificados
em outras categorias e, como tal, ndo podemdo ser registados pelo justo
valor;

ii. Provisionamento do crédito e valores a receber — encontravam-se
definidos niveis minimos de provisionamento de acordo com o disposto
no Aviso n° 3/95, com as alteracdes introduzidas pelos Avisos n° 8/03 e
n°® 3/05 do Banco de Portugal. Este normativo abrangia também o
provisionamento de responsabilidades representadas por aceites,
garantias e outros instrumentos de natureza analoga;

iii. Os ativos tangiveis deveriam obrigatoriamente ser mantidos ao custo de
aquisi¢cdo, nao sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor,
conforme permitido pela Norma IAS 16 — Ativos fixos tangiveis. Como
excegdo, era permitido o registo de reavaliagbes extraordinarias,
legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias resultantes seriam
registadas em “Reservas de reavaliagao”.

O impacto patrimonial resultante desta reconfiguracdo normativa é apresentado em
maior detalhe na Nota 2.2.

As demonstracdes financeiras da CGD para o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2016 sdo apresentadas em conformidade com os exigéncias definidos pela IAS
34 - "Relato financeiro Intercalar”, e ndo incluem a totalidade da informacao requerida no
ambito da preparacéo das demonstracgdes financeiras anuais.

As politicas contabilisticas descritas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em
todos os periodos apresentados nas demonstragdes financeiras, com as excepcdes
identificadas.
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2.2. Alteracdo de politica contabilistica - revogacdo do Aviso 1/2005, do Banco de
Portugal, e adocdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas
na Unido Europeia

Em resultado da publicacdo do Aviso 5/2015, de 7 de dezembro, do Banco de Portugal,
a CGD incorporou na preparacdo das suas demonstracBes financeiras da atividade
individual as disposicdes das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como
adotadas na Unido Europeia na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho.

Considerando a estrutura conceptual e regulatéria do normativo em vigor até 31 de
dezembro de 2015 (as Normas de Contabilidade Ajustadas), assim como as politicas
contabilisticas entdo em vigor, os impactos desta alteragdo centram-se na aplicagédo dos
preceitos da IAS 39 na determinacdo de perdas por imparidade em créditos e outros
valores a receber, apresentando o seguinte detalhe:

01-01-2015 30-06-2015 31-12-2015
Capitais proprios estatutarios antes da alteragéo de politica contabilistica 3.777.443 3.614.766 3.806.544

Impacto da revogagdo do Aviso 1/2005 (NCA) e adocéo dos requisitos

da IAS 39 na determinacéo de imparidade para crédito e outros valores a receber

. Em outras resenas e resultados transitados (*) 1.211.795 1.209.933 1.217.227

. em resultados do periodo 249.667 228.284
1.211.795 1.459.600 1.445.511

Efeito fiscal (331.426) (400.933) (394.721)
880.369 1.058.667 1.050.790

Capitais proprios apés alteragéo de politica contabilistica (pré-forma) 4.657.812 4.673.433 4.857.334

Resultados do periodo
Antes da alteragéo de politica contabilistica (47.554)

Apbs alteracéo de politica contabilistica 132.605

Resultados por agéo
Antes da alteragéo de politica contabilistica (0,04)

Apbs alteracéo de politica contabilistica 0,11

(*) Em 30 de junho e 31 de dezembro de 2015, inclui efeito das variagdes cambiais sobre os ajustamentos de transicao registados pelas sucursais
com moeda funcional diferente do Euro

Os critérios aplicados pela Caixa na analise e quantificacdo da imparidade para estes
ativos encontra-se particularizada na Nota 2.4.

2.3. Converséo de saldos e transac8es em moeda estrangeira

As contas da Caixa e das Sucursais sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no
ambiente econdmico em que operam (denominada “moeda funcional”’). Nas contas
globais, os resultados e posicéo financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a
moeda funcional da Caixa.

Na preparacdo das demonstracfes financeiras individuais, as transagfes em moeda
estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que
foram realizadas. Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada
entidade com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam
valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cAmbio em vigor na data
da ultima valorizacdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo
ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cAmbio apuradas na conversdo cambial séo refletidas em resultados do
periodo, com excecdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios
registados ao justo valor, tal como ag¢bes classificadas como ativos financeiros
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disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital proprio
até a sua alienacéo.

Nas contas globais, os ativos e passivos de Sucursais com moeda funcional distinta do
Euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos séo
convertidos a taxa média do periodo. As diferencas resultantes da conversdo cambial, de
acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas” do capital proprio
sendo o respetivo saldo transferido para resultados no momento da alienacdo das
respetivas filiais.

Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo optou por ndo recalcular e, por
consequéncia, ndo registar nas “Outras reservas” o impacto da conversdo de
demonstracdes financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira até 31 de
dezembro de 2003. Deste modo, na alienacdo de filiais ou associadas ocorridas
posteriormente a esta data, apenas serdo reclassificadas para resultados do exercicio as
variacdes cambiais originadas a partir de 1 de janeiro de 2004.

2.4. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros:

Os ativos financeiros sé@o registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor.
No caso de ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos
diretamente atribuiveis a transagéo sao registados na rubrica “Encargos com servigos e
comissbes”. Nas restantes categorias, estes custos sdo acrescidos ao valor do ativo.
Quando do reconhecimento inicial estes ativos sdo classificados numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:

i)  Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

e Ativos financeiros detidos para negociacdo, que correspondem
essencialmente a titulos adquiridos com o objetivo de realiza¢édo
de ganhos como resultado de flutuacbes de curto prazo nos
precos de mercado. Incluem-se também nesta categoria 0s
instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que
cumpram os requisitos de contabilidade de cobertura; e

e Ativos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu
reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados (“Fair Value Option”). Esta designagdo encontra-se
limitada a situacdes em que a sua adoc¢ao resulte na producéo
de informacéo financeira mais relevante, nomeadamente:

e Caso a sua aplicagcdo elimine ou reduza de forma
significativa uma inconsisténcia no reconhecimento ou
mensuracdo (accounting mismatch) que, caso contrdrio,
ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos
de forma inconsistente;

e Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos
que sejam geridos e o seu desempenho avaliado com base
no justo valor, de acordo com estratégias de gestéo de risco
e de investimento formalmente documentadas e informacéao
sobre os mesmos seja distribuida internamente aos 6rgaos
de gestao.
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e Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria
instrumentos financeiros que contenham um ou mais
derivados embutidos, a menos que:

e Os derivados embutidos nao modifiquem
significativamente os fluxos de caixa que de outra forma
seriam produzidos pelo contrato;

e Fique claro, com pouca ou nenhuma andlise, que a
separacdo dos derivados implicitos ndo deve ser
efetuada.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao
justo valor, sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizacéo
subsequente refletidos em resultados do periodo, nas rubricas de
“Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados”. Os juros sao refletidos nas rubricas
apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

i) Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao
cotados num mercado ativo. Esta categoria inclui o crédito a clientes
(incluindo crédito titulado), valores a receber de outras instituicbes
de crédito e valores a receber pela prestagcdo de servicos ou
alienacdo de bems, registados em "Outros ativos".

No reconhecimento inicial estes ativos séo registados pelo seu justo
valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e
acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a
transacdo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que
permite calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do
periodo das operagfes. A taxa efetiva € aquela que, sendo utilizada
para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao
instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do
instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:

e Titulos de rendimento variavel nédo classificados como ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, incluindo
instrumentos de capital detidos com carater de estabilidade;

e Obrigag®es e outros titulos de rendimento fixo;
e Unidades de participacdo em fundos de investimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados ao
justo valor, com excecao de instrumentos de capital ndo cotados
num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com
fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou
perdas resultantes da reavaliacdo séo registados diretamente em
capitais proprios, na rubrica de “Reservas de reavaliagdo”. No
momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as
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variacdes acumuladas no justo valor séo transferidas para proveitos
ou custos do periodo, sendo registadas em “Resultados de ativos
financeiros disponiveis para venda” ou “Imparidade de outros ativos
financeiros liquida de reversdes e recuperagoes”, respetivamente.

Para determinacédo dos resultados na venda, os ativos vendidos séo
valorizados pelo custo médio ponderado de aquisicao.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta
categoria sao determinados com base no método da taxa efetiva,
sendo reconhecidos em “Juros e rendimentos similares” da
demonstracao de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta
categoria séo registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de
instrumentos de capital” quando é estabelecido o direito da CGD ao
seu recebimento.

Desreconhecimento

De acordo com a Norma IAS 39, os ativos apenas sdo removidos do balancgo
(“desreconhecimento”) quando a Caixa transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detencdo. Neste ambito, e no que respeita as operacbes de
titularizacdo de créditos efetuadas pela Caixa (Nota 17), os procedimentos adotados
foram os seguintes:

- No que respeita a operacao de titularizacdo de crédito a habitacdo efetuada em
novembro de 2003, a Caixa utilizou a possibilidade permitida pela Norma IFRS 1 de
nao aplicar retrospetivamente os requisitos de desreconhecimento a opera¢des
efetuadas antes de 1 de janeiro de 2004. Deste modo, os créditos titularizados ndo
estdo registados em balanco.

N N

- Relativamente a operagdo de titularizagdo de crédito a habitacdo efetuada em
novembro de 2010, a Caixa ndo procedeu ao seu desreconhecimento, uma vez que
nao se encontravam reunidos os requisitos que permitiam proceder a sua remocéo
do balanco. Desta forma os montantes em divida de créditos titularizados mantém-
se contabilizados na rubrica “Créditos a clientes”, tendo sido reconhecido um
passivo financeiro associado aos ativos transferidos (Notas 2.4. c) e 17).

Reclassificacdo de ativos financeiros

Com a entrada em vigor de alteracdes ao texto do IAS 39 em 13 de outubro de 2008, a
Caixa passou a ter a possibilidade de reclassificar alguns ativos financeiros classificados
como ativos financeiros detidos para negociagao ou disponiveis para venda para outras
categorias de ativos financeiros. Continuaram a n&o ser permitidas quaisquer
reclassificacbes para categorias de ativos financeiros ao justo valor através de
resultados. Ao abrigo deste normativo, as reclassifica¢des efetuadas até 1 de novembro
de 2008 tiveram como data de referéncia 1 de julho de 2008. Reclassificacdes efetuadas
posteriormente a esta data tiveram impacto a partir da data de referéncia da referida
transferéncia entre as diferentes categorias de instrumentos financeiros.

A informacdo sobre as reclassificacdes efetuadas ao abrigo da referida alteracdo é
apresentada na Nota 6.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros disponiveis para
venda” sdo valorizados pelo justo valor.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

CGD



CGD ANEXOS 77

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizacdo da transacdo em condigbes normais de
mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado por um érgédo da Caixa independente
da funcao de negociacao, com base nos seguintes critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

e Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em
mercados ativos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida
liquidez) sado utilizados métodos e técnicas de valorizagao, que
incluem:

i) Precos (“bid prices”) divulgados por meios de difusdo de
informacédo financeira, nomeadamente a Bloomberg e a
Reuters, incluindo precos de mercado disponiveis para
transacgdes recentes;

ii) Cotagbes indicativas (“bid prices”) obtidas junto de
instituicoes financeiras que funcionem como “market-
makers”;

iii) Modelos internos de valorizacdo, os quais tém em conta 0s
dados de mercado que seriam utilizados na definicdo de um
preco para o instrumento financeiro, refletindo as taxas de
juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o
risco de crédito associado ao instrumento.

e Os Fundos de Investimento ndo transacionados em mercados
ativos sdo valorizados com base no ultimo NAV (Net Asset
Value) disponivel,

e Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade (por exemplo,
pela inexisténcia de transacdes recentes) sdo mantidos ao custo,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado s&o inicialmente registados
pelo justo valor acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a
transacao. O reconhecimento dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

Sempre que a estimativa de pagamentos ou cobrancas associadas a instrumentos
financeiros valorizados pelo seu custo amortizado seja revista, o respetivo valor de
balango € ajustado para refletir os cash flows revistos. O novo custo amortizado €
apurado calculando o valor presente dos cash flows futuros revistos a taxa de juro efetiva
original do instrumento financeiro. O ajustamento no custo amortizado é reconhecido na

demonstracéo de resultados.
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b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos financeiros sdo
classificados nas seguintes categorias:

i)

ii)

Passivos financeiros detidos para negociacao

Os passivos financeiros detidos para negociacdo incluem
instrumentos financeiros derivados com reavaliacdo negativa, assim
como titulos de rendimento fixo e variavel transacionados em
mercados ativos a descoberto (short selling).

Estes passivos encontram-se registados pelo respetivo justo valor,
sendo o0os ganhos e perdas resultantes da sua valorizacdo
subsequente registados nas rubricas de “Resultados de ativos e
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Esta rubrica inclui os passivos associados a operacbes de
titularizacdo de créditos a habitacdo cujos saldos ndo foram
desreconhecidos na sequéncia da aplicagdo dos requisitos da
Norma IAS 39 (Notas 2.4. a) e 17).

Estes passivos sdo inicialmente registados pelo valor recebido na
cessdo de créditos, sendo posteriormente valorizados pelo custo
amortizado, de forma coerente com a valorizacdo dos
correspondentes ativos e as condi¢Bes definidas na operacdo de
titularizagéo.

Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicBes de crédito e de clientes,
obrigacdes emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos
para pagamento de prestacdes de servicos ou compra de ativos,
registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sédo valorizados pelo custo amortizado
sendo os juros, quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o
método da taxa efetiva.

c) Derivados e contabilidade de cobertura

A Caixa realiza operacBes com produtos derivados no dmbito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a
flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, séo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo

valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respetivo justo valor. O justo

valor é apurado:
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e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagao
aceites no mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de
valorizag&o de opcdes.

A determinacdo do justo valor dos derivados incorpora igualmente ajustamentos
especificos para refletir o seu risco de crédito préprio com base numa curva de desconto
de mercado que reflete, na sua opinido, o perfil de risco que |Ihe estd associado.
Simultaneamente, a Caixa adota metodologia analoga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo.

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados do contrato de
base e tratados como derivados autbnomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas econdémicas e os riscos do derivado embutido nao
estejam intimamente relacionados com as caracteristicas
econOmicas e o0s riscos do contrato de base, conforme definido na
Norma IAS 39; e

e A totalidade do instrumento financeiro combinado n&o esteja
registada ao justo valor com as respetivas variagdes refletidas em
resultados.

O maior impacto deste procedimento no que respeita a atividade da CGD consiste na
necessidade de separar e valorizar os derivados embutidos em depoésitos e instrumentos
de divida, nomeadamente aqueles em que a remuneracéo ndo tem a natureza de juro
(por exemplo, remuneragbes indexadas a cota¢des ou indices de agles, a taxas de
cambio, ou outros). No momento da separagéo, o derivado é reconhecido pelo respetivo
justo valor, correspondendo o valor inicial do contrato de base a diferenca entre o valor
total do contrato combinado e a reavaliacdo inicial do derivado. Deste modo, ndo é
apurado qualquer resultado no registo inicial da operagéo.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢do da CGD a
riscos inerentes a sua atividade. A classificagcdo como derivados de cobertura e a
utilizacdo das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem
do cumprimento dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a Caixa apenas utiliza cobertura de
exposicdo a variacdes de justo valor de instrumentos financeiros registados em balanco,
denominadas “Coberturas de justo valor”.

Para todas as relacbes de cobertura, a Caixa prepara no inicio da operacao
documentacéao formal, que inclui no minimo o0s seguintes aspetos:

e Objetivos de gestéo de risco e estratégia associada a realizagcao da
operacdo de cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de
risco definidas;

e Descricdo do(s) risco(s) coberto(s);

e ldentificacdo e descricdo dos instrumentos financeiros cobertos e de
cobertura;

e Método de avaliacéo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua
realizacéo.

Mensalmente, séo efetuados e documentados testes de eficicia das coberturas através
da comparacdo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento
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coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacao de
contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagédo devera situar-se
num intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficacia
prospetivos, de forma a estimar a eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e
125%, a Caixa reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto nas rubricas de “Resultados em ativos e
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso de
instrumentos que incluem uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa
de juro) a periodificacéo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados sao
refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da margem
financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso a Caixa revogue esta
designacdo, a contabilidade de cobertura é descontinuada. Nestas situagfes, o0s
ajustamentos efetuados aos elementos cobertos até a data em que a contabilidade de
cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogacgédo dessa designacdo, passam a ser
refletidos em resultados pelo método da taxa efetiva até a maturidade do ativo ou passivo

financeiro.

As reavaliagfes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagBes dos elementos cobertos séo refletidas nas rubricas de balanco onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de negociacédo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagfes de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

e Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou
passivos registados ao justo valor através de resultados, tornando
assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo renem as
condicdes necessarias para a utlizagcdo de contabilidade de
cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela
dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos,
nos casos em que nao se tratem de micro-coberturas, ou pelos
resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo
permitido pela Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo séo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliagdo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do periodo, nas
rubricas de “Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através
de resultados”, com excegdo da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é
refletida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”. As
reavaliagBes positivas e negativas sa@o registadas nas rubricas do balanco de “Ativos
financeiros detidos para negociacdo” e “Passivos financeiros detidos para negociacao”,
respetivamente.
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e) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

A CGD efetua periodicamente andlises de imparidade dos seus ativos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente, "Disponibilidades em outras instituicbes
de crédito", "Crédito a clientes" e valores a receber registados em "Outros ativos".

A identificacdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente
a ativos financeiros em que o montante de exposigdo é significativo, € numa base coletiva
quanto a ativos homogéneos cujos saldos devedores ndo sejam individualmente
relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, sdo considerados 0s seguintes eventos como
constituindo indicios de imparidade em ativos financeiros mantidos ao custo amortizado:

e Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos
pagamentos de juros ou capital,

e Registo de situagBes de incumprimento no sistema financeiro;

o Existéncia de operagbes em vigor resultantes de reestruturacdes de
créditos ou de negociacbes em curso para reestruturacbes de
crédito;

o Dificuldades ao nivel da capacidade dos sb6cios e da gestdo,
nomeadamente no que se refere a saida de sécios de referéncia ou
dos principais quadros e divergéncias entre os sécios;

o Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da
divida;

o Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracdo de
insolvéncia do devedor ou do emissor da divida;

e Diminuicdo da posicdo competitiva do devedor;

e Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o
valor nominal ndo sera recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor
atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado
com base na taxa de juro efetiva original do ativo, e o valor inscrito no balanco no
momento da analise.

Os ativos que ndo foram objeto de analise especifica sdo incluidos numa analise coletiva
de imparidade, tendo para este efeito sido classificados em grupos homogéneos com
caracteristicas de risco similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das
contrapartes e no tipo de crédito), determinada mediante a identificacdo dos indicios de
imparidade acima referenciados. Os cash-flows futuros s&o estimados com base em
informacdo histérica relativa a incumprimentos e recuperacBes em ativos com
caracteristicas similares.

Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais ndo foram
identificados indicios objetivos de imparidade foram igualmente objeto de avaliagao
coletiva de imparidade, nos termos descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na analise coletiva incorporam o efeito temporal do
desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operagcdo para a data de
balanco.
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O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, nas rubricas “Imparidade
do crédito liquida de reversdes”, "Imparidade de outros ativos financeiros liquida de
reversbes e recuperacdes" e "Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e
recuperacdes”, sendo refletido em balanco separadamente como uma deducédo ao valor
dos ativos a que respeitam.

Anulacdes de capital e juros

Periodicamente, a Caixa abate ao ativo os créditos considerados incobraveis por
utilizacdo das provisdes constituidas, apds analise especifica por parte dos érgaos de
estrutura que tém a seu cargo o acompanhamento e recuperacdo dos créditos e
aprovacao da Comissdo Executiva. Eventuais recuperacbes de créditos abatidos ao
ativo sao refletidas na demonstragdo de resultados na rubrica “Outros resultados de
exploragao”.

De acordo com as politicas em vigor, os juros de créditos vencidos sem garantia real sdo
anulados até trés meses apés a data de vencimento da operagdo ou da primeira
prestacao em atraso. Os juros ndo registados, sobre os créditos acima referidos, apenas
séo reconhecidos no exercicio em que venham a ser cobrados.

Os juros de crédito vencido relativamente a créditos garantidos por hipoteca ou com
outras garantias reais ndo sao anulados desde que o valor acumulado do capital em
divida e dos juros vencidos seja inferior ao valor atribuido a garantia.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4. b), os ativos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as variag@es no justo valor refletidas em capital préprio,
na rubrica “Reservas de reavaliagado”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas séo transferidas para custos do periodo sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registada na rubrica “Imparidade de outros ativos
financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

« Informacdo sobre altera¢gBes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnoldgica, de mercado, econdmica ou legal em que o
emissor opera gue indique que o custo do investimento ndo venha a
ser recuperado na totalidade;

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo
do preco de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracGes financeiras é efetuada pela Caixa uma
analise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda, considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e
individuais dos ativos em avaliacao.

Para além dos resultados desta analise, os eventos seguidamente apresentados foram
considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de
capital:

e Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50%, face ao
respetivo valor de aquisi¢ao;
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e Situacbes em que o justo valor do instrumento financeiro se
mantenha abaixo do respetivo custo de aquisicdo ao longo de um
periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a
existéncia de menos-valias potenciais superiores a 30% que se tenham mantido por
mais de nove meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo
gue eventuais mais-valias potenciais originadas apos o reconhecimento de perdas por
imparidade sado refletidas em “Reservas de reavaliagdo”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
gue sao refletidas em resultados do exercicio.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Caixa
efetua igualmente analises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a
uma taxa que reflita de forma adequada o risco associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados
do exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser
revertidas.

2.5. Ativos recebidos por recuperacédo de créditos

Os imoveis e outros bens arrematados obtidos por recuperacao de créditos vencidos sdo
registados pelo valor de arrematacgéo.

Estes ativos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sdo efetuadas avaliacdes dos
imoveis recebidos por recuperacao de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos
custos estimados a incorrer com a venda do imével, seja inferior ao valor de balanco,
sao registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do ativo, sendo o0s
respetivos ganhos ou perdas registados em rubricas de "Resultados de alienacdo de
outros ativos" e “Outros resultados de exploragao”.

2.6. Propriedades de investimento

Correspondem a imdveis detidos com o objetivo de obtenc&o de rendimentos através do
arrendamento e/ou da sua valorizacéo.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor,
determinado anualmente com base em avaliacdes de peritos. As variacdes no justo valor
séo refletidas em resultados, nas rubricas de “Outros resultados de exploragéo”.

2.7. Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis sao registados ao custo de aquisi¢do, reavaliado ao abrigo
das disposicdes legais aplicaveis e deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencao e outras despesas associadas ao seu
uso sao reconhecidos como custo do periodo, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

Até 1 de janeiro de 2004, tinham sido realizadas pela Caixa reavaliacbes de ativos
tangiveis ao abrigo das disposi¢des legais aplicaveis. De acordo com o permitido pela
Norma IFRS 1, na transicdo para IFRS foi considerado como custo o valor de balanco
incorporando o efeito das referidas reavalia¢cdes, uma vez que o resultado das mesmas,
no momento em que foram efetuadas, correspondia genericamente ao custo ou ao custo
depreciado determinado de acordo com as normas internacionais de contabilidade,
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ajustado de forma a refletir as alteracbes em indices de precos. Relativamente as
entidades com sede em Portugal, uma parcela correspondente a 40% do aumento das
amortizagGes que resulta dessas reavaliagdes ndo é aceite como custo para efeitos
fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos passivos.

As amortizagBes sdo calculadas numa base sistemética ao longo da vida (til estimada
do bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel
para uso, conforme seguidamente descriminado:

Anos de vida util

Iméwveis de senico proprio 50 - 100

Equipamento:

Mobiliario e material 8

Maquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informatico 3-8
Instalacdes interiores 3-10
Material de transporte 4-6
Equipamento de seguranga 4-10

Os terrenos ndo séo objeto de amortizagao.

As despesas com obras e beneficiagdes em imdveis ocupados pela Caixa como locatario
em regime de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em
média, ao longo de um periodo de 10 anos.

As amortizacdes sdo registadas em custos do periodo.

Anualmente séo realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade
em ativos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis
exceda o seu valor recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo valor), é
reconhecida uma perda por imparidade com reflexo em resultados na rubrica
“Imparidade de outros ativos”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também
com impacto em resultados, caso subsequentemente se verifiqgue um aumento no valor
recuperavel do ativo.

A CGD avalia anualmente a adequacéo da vida Util estimada dos seus ativos tangiveis.

2.8. Locacéo financeira
As operaces de locacao financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os ativos em regime de locagao financeira sédo registados pelo justo valor em “Outros
ativos tangiveis” e no passivo, processando-se as respetivas amortizacoes.

As rendas relativas a contratos de locacéo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetivo plano financeiro, reduzindo-se o0 passivo pela parte correspondente a
amortizagdo do capital. Os juros suportados sio registados em “Juros e encargos
similares”.

Como locador

Os ativos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do
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plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sao registados como “Juros
e rendimentos similares”.

2.9. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparacéo para uso de software utilizado na prossecucao das atividades da Caixa. Nos
casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Ativos
Intangiveis, os custos internos diretos incorridos no desenvolvimento de aplicagfes
informaticas sdo capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos correspondem
essencialmente a custos com pessoal.

Os ativos intangiveis sao registados ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de amortizacdes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortiza¢des sao registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada
dos ativos, a qual corresponde a um periodo compreendido entre 3 a 6 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo no periodo
em que sao incorridas.

2.10. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui participagbes nas quais a CGD se encontre exposta ou detenha
direitos sobre os resultados variaveis gerados no ambito da atividade que esta
desenvolva e simultaneamente, no seu papel de investidor, se encontre capacitada para
influenciar o valor desses resultados através do exercicio do poder que retém (controlo
de facto).

Inclui ainda as participacbes em que a CGD detenha uma influéncia significativa, mas
sobre as quais ndo exerce um controlo de facto sobre a sua atividade (“associadas”),
assim como sociedades em que o controlo é partiihado de forma equitativa com os
restantes investidores ("empreendimentos conjuntos"). Assume-se a existéncia de
influéncia significativa sempre que a participacdo da Caixa seja superior a 20% do capital
ou dos direitos de voto.

Estes ativos séo registados ao custo de aquisicdo, sendo objeto de analises periddicas
de imparidade.

Os dividendos sao registados como proveitos no periodo em que é decidida a sua
distribuicdo pelas filiais, empreendimentos conjuntos e associadas.
2.11. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

A CGD esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (Cddigo do IRC), sendo tributada, com inicio em
2012, de acordo com o regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades previsto
no artigo 69° e seguintes do respetivo Codigo. O perimetro do grupo abrangido pelo
referido normativo, do qual a CGD é a entidade dominante, compreende todas as
sociedades com sede e direcdo efetiva em Portugal e cuja totalidade dos seus
rendimentos esteja sujeito ao regime geral de tributagdo em IRC a taxa normal mais
elevada, nas quais esta detenha, direta ou indiretamente, uma participacdo de pelo
menos 75% no capital social por um periodo superior a 1 ano e esta participacdo lhe
confira mais de 50% dos direitos de voto.

O lucro tributavel do grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e
prejuizos fiscais individuais das sociedades que integram o perimetro. Adicionalmente,
as contas das sucursais sdo integradas nas contas da Sede ao abrigo do principio da
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tributacdo do lucro global previsto no artigo 4° do Cddigo do IRC. Para além da sujeicdo
a IRC em Portugal, os resultados das sucursais podem ainda ser sujeitos a impostos
locais nos paises/ territérios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais séo
dedutiveis a coleta de IRC do grupo, a titulo de crédito de imposto por Dupla Tributagdo
Juridica Internacional, nos termos do artigo 91.° do respetivo Cédigo.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do periodo, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Ajustamentos ao resultado contabilistico

Imputacédo de lucros de filiais ndo residentes sujeitas a regime fiscal privilegiado

Nos termos do artigo 66.° do Cédigo do IRC, sdo imputados a Caixa, na
proporcdo da sua participacdo e independentemente de distribuicdo, os lucros
obtidos por sociedades néo residentes, submetidas a um regime fiscal
claramente mais favoravel, desde que a Caixa detenha, direta ou indiretamente,
uma participac¢éo social de pelo menos 25%, ou de pelo menos 10% no caso de
a sociedade ndo residente ser detida, direta ou indiretamente, em mais de 50%
por sécios residentes.

Considera-se que uma sociedade esti submetida a um regime claramente mais
favoravel (i) quando o territorio de residéncia da mesma constar da Portaria n.°
292/2011, de 8 de novembro, ou (i) quando aquela ai ndo for tributada em
imposto sobre o rendimento idéntico ou analogo ao IRC, ou ainda, (iii)) quando a
taxa de imposto aplicavel no ambito da sua atividade seja igual ou inferior a 60%
da taxa de IRC.

A imputacéo dos lucros em questdo é feita na base tributavel da Caixa relativa
ao exercicio que integrar o termo do periodo de tributagdo da sociedade nao
residente e corresponde ao lucro liquido obtido por esta, de acordo com a
proporcdo do capital detido pela Caixa. O valor dos lucros imputados sera
dedutivel ao lucro tributavel do exercicio em que os referidos lucros venham
eventualmente a ser distribuidos a Caixa. A Caixa nédo regista impostos diferidos
relativos a esta situacao.

Provisdes e imparidade para crédito

No apuramento do seu lucro tributavel, e nomeadamente no que concerne ao
exercicio de 2015, a Caixa tem vindo a considerar o efeito dos seguintes
normativos:

e Disposicdes do n° 2 do artigo 28.°-A do Cadigo do IRC, no ambito dos
quais ndo sdo aceites como custo fiscal (i) a partir de 1 de janeiro de
2013, as provisdes para riscos gerais de crédito (conforme apuradas no
ambito do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal), e (ii) com referéncia a 1
de janeiro de 2015, as provisdes para risco pais;

e Disposicbes do artigo 28.°-C do Cdbdigo do IRC e do Decreto
Regulamentar n® 19/2015, de 30 de dezembro, no &mbito dos quais ndo
sdo aceites como custo fiscal as provisbes para risco especifico de
crédito no que respeita a créditos cobertos por direitos reais sobre bens
imoveis;

No decorrer do primeiro semestre de 2016, por forca da aplicacdo do Aviso

n° 5/2015, do Banco de Portugal, o qual veio revogar os Avisos n°® 1/2005 e

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

CGD



CGD ANEXOS 87

n°® 3/95 também do Banco de Portugal, a Caixa passou a preparar as suas
demonstracdes financeiras da atividade individual de acordo com as
disposicbes das normas internacionais de relato financeiro tal como
adotadas em cada momento por Regulamento da Unido Europeia,
considerando, a partir de 1 de janeiro do referido exercicio, os requisitos da
IAS 39 no que respeita ao provisionamento do crédito e outros valores a
receber.

- Encargos com pessoal

A CGD tem vindo a considerar como fiscalmente aceites para determinacéo
da matéria coletavel os encargos com o0 pessoal suportados e registados
contabilisticamente, incluindo entre outros, 0s associados as
responsabilidades com pensfes e outros beneficios pds-emprego, até ao
limite das contribuicBes efetivamente entregues ao fundo de pensdes. Este
procedimento releva o entendimento do Secretério de Estado dos Assuntos
Fiscais relativo a esta matéria, de 19 de janeiro de 2006, de acordo com o
qgual sdo dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tributavel os
montantes registados em custos, nos termos dos normativos contabilisticos
aplicaveis, mas com o limite da contribui¢cdo efetivamente entregue ao fundo
de pensdes, no préprio exercicio ou em exercicios anteriores, e atendendo
as regras previstas no artigo 43.° do Cdadigo do IRC.

Ainda neste ambito e em resultado da alteracdo da politica contabilistica
relativa ao reconhecimento de ganhos e perdas atuariais com planos de
pensdes e outros beneficios pés-emprego ocorrida com referéncia a 31 de
dezembro de 2011, o saldo dos encargos liquidos diferidos que se
encontrava registado no balanco da Caixa nessa data foi integralmente
reconhecido por contrapartida de Reservas. Atendendo a que a componente
relativa a responsabilidades com pensdes, no valor de 60.837 mEuros,
cumpria 0s requisitos previstos no artigo 183.° da Lei n°® 64-B/2011, de 30 de
dezembro, Lei que aprovou o Or¢camento do Estado para 2012, as variacdes
patrimoniais negativas originadas no exercicio de 2011, as quais nao
relevaram para efeitos fiscais nesse periodo, sédo reconhecidas como uma
deducgédo ao lucro tributavel, em partes iguais, nos dez exercicios iniciados
em ou apoés 1 de janeiro de 2012.

- Resultado da liguidacdo

O artigo 92.° do Cédigo do IRC, alterado pela Lei do Or¢camento do Estado
para 2011, estabelece que a coleta, liquida das deducdes relativas a dupla
tributagéo internacional e beneficios fiscais, ndo pode ser inferior a 90% do
montante que seria determinado se o sujeito passivo (i) ndo usufruisse de
beneficios fiscais, e (i) ndo efetuasse contribuicdes suplementares para
fundos de pensBes e equiparaveis, destinadas a cobertura de
responsabilidades com beneficios de reforma

A referida limitacdo nao se aplica aos beneficios fiscais previstos no n° 2 do
mesmo artigo.

A CGD néo apurou qualquer ajustamento na determinacdo da coleta para o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 e para o exercicio de
2015, em resultado da aplicacdo deste artigo.

Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.
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Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar ou pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balang¢o dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do
lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 séo reconhecidos
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que
permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de
reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados impostos diferidos ativos
nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras
situacdes, incluindo questdes de interpretacdo da legislacado fiscal em vigor.

Nao séo igualmente registados impostos diferidos relativos a diferencas temporéarias
originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em transa¢fes que ndo afetem
o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

As principais situagbes que originam diferencas temporarias ao nivel da CGD
correspondem a provisdes e imparidades temporariamente ndo aceites fiscalmente.

Os impostos diferidos sédo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reverséo das diferencas tempordrias, as quais correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do
periodo, exceto nos casos em que as transacbes que o0s originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de
ativos financeiros disponiveis para venda, custos diferidos com o fundo de pensdes e 0s
respeitantes a alteracdo da politica contabilistica realizada no ambito do registo de
responsabilidades com o Fundo de pensdes e outros beneficios pdés emprego, conforme
0 previsto no artigo 183.° da Lei 64.2-B/2011, de 30 de dezembro). Nestas situacdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital proprio, ndo

afetando o resultado do periodo.

2.12. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade
na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sao apenas objeto de divulgacdo, a menos que a
possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

As provis8es para outros riscos destinam-se a fazer face a contingéncias judiciais, fiscais
e outras resultantes da atividade da Caixa.

2.13. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sao reconhecidas de acordo com
os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores, com as
adaptacdes previstas nos Avisos do Banco de Portugal n°® 4/2005 e n° 12/2005, conforme
explicado na Nota 2.1.. Os principais beneficios concedidos pela Caixa incluem pensdes
de reforma e sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de longo prazo.
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Responsabilidades com pensdes e encargos com saude

A CGD estabeleceu um plano de pensées de beneficio definido, o qual tem por objetivo
garantir o pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus
empregados. Adicionalmente, a assisténcia médica aos empregados no ativo e
pensionistas da Sede esta a cargo dos Servicos Sociais da Caixa Geral de Depdsitos
(Servicos Sociais), que sédo financiados através de contribuicdes da Sede e dos
empregados.

A Caixa tem ainda responsabilidades com as contribuicdes para os Servicos de
Assisténcia Médico-Social (SAMS) relativas aos colaboradores do Ex-BNU reformados
até a data da fusdo deste banco com a CGD, ocorrida em 23 de julho de 2001.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferenca entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos
ativos do fundo de pensdes. O valor total das responsabilidades é determinado numa
base anual, por atuarios especializados, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e
pressupostos atuariais considerados adequados. A taxa de desconto utilizada na
atualizacdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de obrigag6es de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que s&o pagas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de
liguidacdo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferencas entre os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere a evolugao
das responsabilidades e do rendimento esperado do fundo de pensbes, bem como os
resultantes de alteracdes de pressupostos atuariais sao registados por contrapartida de
“Outras Reservas”.

Os custos do periodo com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo
dos servigos correntes e 0s encargos liquidos com juros, é refletido de forma agregada
na rubrica apropriada de “Custos com pessoal’.

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma
definida no estudo atuarial é refletido diretamente em "Custos com pessoal".
Adicionalmente, a Caixa regista um passivo especifico correspondente ao impacto da
passagem a situacdo de inativo de trabalhadores com os quais celebrou acordos de
suspensdo da prestacdo de trabalho. Esta provisdo é igualmente registada por

contrapartida de resultados, na rubrica “Custos com pessoal”.

Outros beneficios de longo prazo

A CGD tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por
morte antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apds a idade normal de
reforma esté abrangido pelo Fundo de Pensées.

As responsabilidades com estes beneficios séo igualmente determinadas com base em
avaliagcbes atuariais. Os ganhos e perdas atuariais observados sao integralmente
reconhecidos por contrapartida de resultados do periodo, conforme disposi¢des do IAS
19 relativamente a natureza dos beneficios identificados.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal” no periodo
a que respeitam, de acordo com o principio da especializagédo de exercicios.
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2.14. Comissoes

As comissdes relativas a operacdes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas ou pagas diretamente imputaveis a sua originacao,
sdo reconhecidas ao longo do periodo destas operacGes em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares”.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao
longo do periodo de prestacdo do servico ou de uma sé vez, se corresponderem a uma
compensacao pela execucado de atos Unicos.

2.15. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

2.16. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracédo de fluxos de caixa, a CGD considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos
centrais” e “Disponibilidades em outras instituicbes de crédito”.

2.17. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na
aplicagéo das politicas contabilisticas

Na aplicagcdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realiza¢do de
estimativas pela Comissdo Executiva da Caixa. As estimativas com maior impacto na
preparacao das demonstragdes financeiras individuais incluem as abaixo apresentadas.

Determinacdo de perdas por imparidade em empréstimos e outros valores a receber

As perdas por imparidade em crédito concedido séo determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.4. Deste modo, a determinagéo da imparidade em ativos
analisados individualmente resulta de uma avaliacéo especifica efetuada pela Caixa com
base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as
operagbes em questéo.

A determinacgéo da imparidade por andlise coletiva é efetuada com base em parédmetros
histéricos determinados para tipologias de operagbes comparaveis, tendo em
consideracgdo estimativas de entrada em incumprimento e de recuperagao.

A Caixa considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite
refletir de forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo
em conta as regras definidas pelo IAS 39.

Determinacdo de perdas por imparidade em ativos financeiros valorizados por
contrapartida de reservas de reavaliacao

De acordo com os requisitos de valorizacdo destes ativos, as menos-valias resultantes
da desvalorizagdo do respetivo valor de mercado sé@o reconhecidas por contrapartida da
rubrica de "Reservas de reavaliacdo". Sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido reconhecidas por
contrapartida da rubrica de "Reservas de reavaliacdo" devem ser transferidas para
custos do periodo.

No caso de instrumentos de capital, a determinacdo da existéncia de perdas por
imparidade pode revestir-se de alguma subjetividade. A Caixa determina a existéncia ou
nao de imparidade nestes ativos através de uma analise especifica em cada data de
balanco e tendo em consideracao os indicios definidos na Norma IAS 39 (ver Nota 2.4.
e)). Como critério genérico, é determinada imparidade sempre que se considere que,
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face a dimensao da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral recuperacao do
montante investido pela Caixa.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias séo
transferidas das reservas de reavaliacdo para resultados sempre que existam indicios de
gue possa vir a ocorrer incumprimento dos fluxos de caixa contratuais, nomeadamente,
por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de incumprimento de outras
responsabilidades financeiras, ou uma significativa degradacéo do seu rating.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IAS 39, a Caixa valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com exce¢do dos registados ao custo amortizado. Na valorizacdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, sdo utilizados modelos
e técnicas de valorizagdo tal como descrito na Nota 2.4.. As valorizagBes obtidas
correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do
balanco. De modo a assegurar uma adequada segregagédo de funcdes, a valorizagéo
destes instrumentos financeiros € determinada por um 6rgédo independente da fungéo de
negociacao.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.13. acima, as responsabilidades da Caixa por beneficios
pés-emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sédo
determinadas com base em avaliagGes atuariais. Estas avaliacdes atuariais incorporam
pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos
salariais e de pensdes, rendibilidade dos ativos afetos a cobertura destas
responsabilidades e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adotados

correspondem a melhor estimativa da Caixa e dos seus atuarios do comportamento
futuro das respetivas variaveis.

Determinacao de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Caixa com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situacdes a legislacao fiscal ndo é suficientemente clara e objetiva e pode dar origem a
diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos 6rgédos responséveis da Caixa sobre o correto enquadramento das
suas operacdes, 0 qual € no entanto suscetivel de ser questionado por parte das
Autoridades Fiscais.

O reconhecimento de impostos diferidos ativos pela Caixa tem por base a expectativa de
lucros fiscais tributaveis futuros que permitam a sua realizacdo. O registo de impostos
diferidos gerados por prejuizos fiscais reportaveis apenas é efetuado caso se conclua
estarem reunidas condicdes para a sua utilizacdo no decorrer dos periodos legalmente
previstos para o efeito, estando naturalmente esta avaliagdo dependente da
concretizacdo dos pressupostos considerados.
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3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Caixa 351.756 350.949
Depdésitos a ordem em bancos centrais 256.763 1.422.853
608.519 1.773.802
Juros de depdsitos a ordem em bancos centrais 5 54
608.524 1.773.857

Os depositos a ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas
minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos séo
remunerados e correspondem a 1% dos depdésitos e titulos de divida com prazo até dois
anos, excluindo os depoésitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de
reservas minimas do SEBC.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os fundos que a Caixa
mantinha em depdsitos em bancos centrais cumpriam os limites minimos fixados
pelas disposi¢cbes vigentes.
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4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Cheques a cobrar
- No pais

- No estrangeiro

Depdsitos a ordem

- No pais

- No estrangeiro

Juros a receber

52.125
5.600
57.724

938
74.614
75.552

133.277

379

133.656

59.108
5.685
64.794

566
381.533
382.099
446.893

2.509
449.401

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados
para compensacgdo. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do periodo

subsequente.
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5. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Detidos para ARSI ey Detidos para AR
] através de Total ] através de Total
negocia¢&o negocia¢&o
resultados resultados

. Titulos de divida plblica 1.684.664 - 1.684.664

Instrumentos de divida

- De emissores publicos:

. Obrigagdes de outros emissores publicos estrangeiros 2.322.191 - 2.322.191 878.117 - 878.117
- De outros emissores:
. Obrigacdes e outros titulos:
De n&o residentes = 50 50 = 50 50
4.006.854 50 4.006.904 878.117 50 878.167

Instrumentos de capital

De residentes 407 7 414 301 5 306
De n&o residentes 21.571 = 21.571 42.407 = 42.407
21.978 7 21.985 42.708 5 42.713

Outros instrumentos financeiros

. Unidades de Participacédo

De residentes = 458.469 458.469 = 475.786 475.786
De néo residentes = 91.155 91.155 15 94.278 94.292
549.624 549.624 15 570.063 570.078

Instrumentos derivados com justo valor positivo (Nota 10)

- Swaps 1.642.789 - 1.642.789 1.407.522 - 1.407.522
- Opcodes de divisas, cotacdes e mercadorias 67.830 - 67.830 57.639 - 57.639
- Opcdes de taxa de juro (Caps & Floors) 310.251 - 310.251 179.371 - 179.371
- Futuros e outras operagdes a prazo 13.885 - 13.885 12.857 - 12.857
2.034.756 - 2.034.756 1.657.389 = 1.657.389
6.063.589 549.680 6.613.269 2.578.229 570.118 3.148.347

Em 30 de junho de 2016, os ativos financeiros detidos para negociacéo e outros ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, incluem unidades de participacdo de
fundos de investimento mobiliarios e imobiliarios geridos por entidades do Grupo nos
montantes de 37.447 mEuros e 289.759 mEuros, respetivamente (37.223 mEuros e
308.301 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2015).
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6. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Esta rubrica tem a seguinte composicédo:

30-06-2016 31-12-2015

Instrumentos de divida

De emissores publicos

Titulos de divida publica nacional 4.632.627 7.493.156
Outros emissores publicos estrangeiros 589.755 329.382
De organismos financeiros internacionais 199.496 -
De outros emissores 7.776.382 7.896.988
13.198.260 15.719.525

Instrumentos de capital

Valorizados ao justo valor 76.152 75.222
Valorizados ao custo histérico 18.787 20.005
94.939 95.227

Outros instrumentos financeiros
Unidades de participacao 1.702.670 1.807.478
14.995.869 17.622.230

Imparidade (Nota 32)

Instrumentos de capital (59.818) (59.818)
Outros instrumentos financeiros (376.440) (361.516)
(436.258) (421.335)

14.559.611 17.200.895

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a rubrica "Instrumentos de divida -
De emissores publicos - Titulos de divida publica nacional” inclui titulos afetos a emissao
de obrigacdes hipotecarias com um valor de balanco de 137.640 mEuros e 144.294
mEuros, respetivamente (Nota 16).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Instrumentos de divida -
De outros emissores” inclui 4.349.293 mEuros e 4.475.798 mEuros, respetivamente, de
obrigacdes emitidas pela Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A. (dos
quais 224.563 mEuros e 221.193 mEuros referem-se a obrigagfes residuais), no ambito
da operacdo de titularizagdo Nostrum Mortgages n° 2. Estes titulos, integralmente
subscritos pela CGD, encontram-se registados pelo respetivo valor nominal.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Instrumentos de divida —
De outros emissores”, inclui ainda 2.239.193 mEuros e 2.276.990 mEuros,
respetivamente, referentes a obrigacGes emitidas pelas entidades Parvalorem, S.A.,
Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. ao abrigo do processo de reorganizacdo das
operacBes de assisténcia de liquidez junto do BPN (Nota 8). Estas obrigacbes
encontram-se abrangidas por garantia prestada pelo Estado Portugués.

Em 30 de junho de 2016, as rubricas "Outros instrumentos financeiros - unidades de
participacdo" e "Imparidade - outros instrumentos financeiros" incluem, respetivamente,
870.995 mEuros e 190.335 mEuros (876.078 mEuros e 159.381 mEuros respetivamente,
em 31 de dezembro de 2015), relativos a subscricdo de participacdes em veiculos
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constituidos no ambito de operacbes de cedéncia de ativos financeiros (créditos
concedidos a clientes).

Na sequéncia da cedéncia dos referidos ativos (para a propria sociedade ou para
sociedades detidas pelo veiculo no qual a CGD detém a sua participacdo), estes foram
desreconhecidos do balango, dado ter-se concluido encontrarem-se cumpridos os
requisitos previstos na IAS 39 nesta matéria, nomeadamente a transferéncia de parte
substancial dos riscos e beneficios associados as operacdes de crédito, assim como do
respetivo controlo. De referir que as sociedades veiculo, nas quais a CGD detém uma
participagdo minoritaria, retém autonomia na sua gestdo. De forma a assegurar a
neutralidade das opera¢cdes no momento da sua concretizagdo, as imparidades afetas a
perdas estimadas nos ativos transferidos foram imputadas ao valor da participagdo nas
respetivas sociedades veiculo que Ihe estdo associadas. Posteriormente ao seu registo
inicial, estas posic¢des refletem a revaloriza¢do do patrimonio destas sociedades.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a exposicdo mantida pela CGD
apresenta o seguinte detalhe:

CGD

Fundo Imobiliario Aquarius 196.461 (36.750) 159.710 4.593

Fundo Recuperacéo, FCR 180.000 (51.820) 128.180

Flit-Ptrel SICAV 117.317 (10.536) 106.781 9.986

Discovery Portugal Real Estate Fund 127.542 (25.121) 102.421 23.565

OXl Capital, SCR 81.324 (3.329) 77.996 1.992

Vallis Construction Sector 63.567 (34.030) 29.537

Fundo Recuperacéo Turismo, FCR 53.267 (13.597) 39.670 7.500

Fundo Imobiliario Vega 44.950 (13.663) 31.287

Nexponor - Sociedade Especial de Investimento Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.567 (1.490) 5.077 184
870.995 (190.335) 680.659 47.821

Titulos subscritos no ambito de operacdes de cedéncia de ativos
Valor antes de Imparidade o Reserva de justo
% : Valor liquido
imparidade acumulada valor

Fundo Imobiliario Aquarius 201.484 (38.590) 162.893 7.776

Fundo Recuperacéo, FCR 180.000 (44.323) 135.677

Flit-Ptrel SICAV 117.927 (10.536) 107.391 11.044

Discovery Portugal Real Estate Fund 125.319 (25.121) 100.197 22.014

OX Capital, SCR 81.102 (3.329) 77.774 1.771

Vallis Construction Sector 70.936 (10.197) 60.739 7.536

Fundo Recuperacéo Turismo, FCR 53.890 (13.597) 40.293 8.124

Fundo Imobiliario Vega 39.028 (12.199) 26.829

Nexponor - Sociedade Especial de Investimento Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.393 (1.490) 4.903 10
876.078 (159.381) 716.697 58.274

De forma complementar as participacdes detidas nestes veiculos, a Caixa concedeu
igualmente, em determinadas operagfes, suprimentos e prestacfes acessoérias,
registadas em rubricas de "Outros ativos", e cujo valor de balanco em 30 de junho de
2016 e 31 de dezembro de 2015 ascendia a 51.352 mEuros e 50.834 mEuros,
respetivamente, integralmente provisionadas.

O saldo correspondente a valorizagao destes titulos face ao valor liquido de imparidade
dos ativos cedidos no decorrer do primeiro semestre do exercicio de 2016 e no decorrer
do ano de 2015, ascendia a 43.692 e 44.067 mEuros, respetivamente, encontrando-se
registado em rubricas de "Provisdes para outros riscos e encargos".

Em 30 de junho de 2016 o valor de balanco liquido de imparidade de unidades de
participagdo de fundos mobilidrios e de fundos imobiliarios geridos por entidades do
Grupo registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda ascende a
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163.756 mEuros e 187.763 mEuros, respetivamente (215.780 mEuros e 193.009
mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2015).

Em 30 de junho de 2016, o saldo da rubrica “Imparidade - Unidades de Participagéo”
inclui 30.756 mEuros e 81.594 mEuros (43.949 mEuros e 75.056 m Euros, em 31 de
dezembro de 2015), relativos a fundos de investimento mobiliario e imobiliario,
respetivamente, geridos por empresas do Grupo que apresentaram um declinio
prolongado do seu valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os instrumentos de capital
classificados na categoria de ativos financeiros disponiveis para venda apresentam a
seguinte composicao:

TITULO de participacdo Bruto, Liquido; de participacdo Bruto) Liguido; usto valor

Instrumentos de capital valorizados ao justo valor

La Seda Barcelona 10,02% 52.878 E 14,24% 52.878 (52.878)

VISA Europe Limited = | E = 22.341 | 22.341 22.341

VISA Inc Classe C (série US92826C3007) = 13.077 13.077 - ] | = 1

VISA Inc Classe C (série US92826C7974) = 10.198 10.198 = R R R 2

Outros g E 3 | 3 3
Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico

VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 3,62% 4.058 2.880 3,62% 4.058 (1.178) 2.880

Taguspark - Soc. P. D. Parque Ciéncia T. Area Met. Lisboa, S.A. 10,00% 2.170 2.170 10,00% 2170 = 2.170

Outros 12.560 6.797 13.777 (5.763) 8.014

94.939 35.121 95.227 (59.818) 35.408 22.347

O movimento ocorrido nos principais instrumentos de capital no periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2016 foi o seguinte:

31-12-2015 30-06-2016

Valor Balanco
(Liquido)

Valor Balango

TITULO i

Instrumentos de capital valorizados ao justo valor

VISA Europe Limited 22.341 (22.341)

VISA Inc Classe C (série US92826C3007) - - 1.505 11.572 13.077
VISA Inc Classe C (série US92826C7974) - 10.198 - - 10.198
Outros 3 ©)] - - -

Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico

VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 2.880 - - - 2.880
Taguspark - Soc. P. D. Parque Ciéncia T. Area Met. Lisbhoa, S.A. 2.170 - - | 2.170
Outros 8.014 (1.217) i i 6.796

35.408 (13.363) 1.505 11.572 35.121

Os principais movimentos relativos aos instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda durante o periodo findo em 30 de junho de 2016 e o
exercicio de 2015 foram os seguintes:

VISA Europe Limited e VISA Incorporated Classe C

Decorrente do processo de reorganizacao das suas operacdes empreendida pela rede
Visa, e ap0s obtencdo das necessarias aprovacgdes pelas autoridades regulatorias
relevantes, a proposta de aquisicdo da Visa Europe pela Visa Inc foi concluida com
sucesso em junho de 2016. Em resultado desta transacdo, a Caixa reconheceu mais
valias num montante de 38.941 mEuros provenientes da transferéncia da titularidade da
participacdo que detinha na Visa Europe e cujo valor nominal de 10 euros (Nota 27).

A determinacdo do ganho na operagdo integrou a valorizagdo atribuida as diversas
componentes incorporadas no procedimento acordado para a liquidacdo da transacéo,
as quais compreenderam (i) um pagamento em numerdrio realizado na data de fecho da
venda, (ii) um pagamento em numerdrio a realizar de forma diferida na data do terceiro
aniversario da venda, e (iii) a entrega de 9.608 ac¢Ges preferenciais convertiveis (Classe
Q).
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Em 30 de junho de 2016, o valor de balanco das referidas a¢6es preferenciais ascendia a
10.198 mEuros.

Finangeste, S.A.

Em junho de 2015, a Caixa alienou 247.375 acdes da Finangeste por um montante
global de 1.582 mEuros, tendo em resultado desta operacdo sido registada uma menos-
valia de 931 mEuros (Nota 27).

Reclassificacdo de titulos

No exercicio de 2008 e no decorrer do primeiro semestre de 2010, em conformidade
com as alteragfes ocorridas a Norma IAS 39 em outubro de 2008, conforme descritas
em maior detalhe na Nota 2.4., e em face das circunsténcias excecionais observadas no
comportamento dos mercados financeiros nos referidos periodos, a Caixa procedeu a
transferéncia de um conjunto de titulos da categoria de ativos financeiros detidos para
negociagao para a categoria de ativos financeiros disponiveis para venda.

As reclassificacdes efetuadas pela Caixa que resultaram da instabilidade e volatilidade
que afetaram os mercados financeiros, com especial relevancia no decorrer de 2010 no
gue respeita a evolucdo dos mercados de crédito fortemente influenciados pela
desestabilizagdo no financiamento de divida soberana de paises da Zona Euro,
determinaram a alteracdo das perspetivas da Caixa relativamente a alienacdo destes
ativos, tendo deixado de ser expectavel que esta viesse a ocorrer no curto prazo. A
transferéncia de titulos ocorrida no primeiro semestre de 2010 compreendeu
essencialmente instrumentos de divida emitidos por soberanos, titulos emitidos por
agéncias governamentais e outros instrumentos de crédito emitidos por instituicdes
financeiras diretamente atingidos pela turbuléncia verificada nos mercados de divida

publica da Zona Euro.

Ainda no decorrer do primeiro semestre de 2010 a Caixa procedeu a reclassificacao de
obrigacg6es da categoria de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de
crédito a clientes.

O impacto da reclassificacao desses titulos em resultados e na reserva de justo valor
apresenta o seguinte detalhe:

Titulos reclassificados no exercicio de 2008

CGD

Ativos financeiros ao justo valor . .
) Ativos financeiros ao
por contrapartida de reservas )
e custo amortizado
de reavaliagéo

Valor de balango da data de reclassificacéo 1.001.797 n.a
Valor de balango em 31-12-2008 873.101 n.a
Valor de balan¢o em 31-12-2009 560.350 n.a
Valor de balango em 31-12-2010 336.275 n.a
Valor de balango em 31-12-2011 261.035 n.a
Valor de balango em 31-12-2012 156.972 n.a
Valor de balangco em 31-12-2013 138.888 n.a
Valor de balango em 31-12-2014 165.911 n.a
Valor de balango em 31-12-2015 139.266 n.a
Valor de balangco em 30-06-2016 72.757 n.a
Justo Valor dos titulos reclassificados em 30-06-2016 72.757 na
Resenva de justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2016 8.716 n.a
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Ganhos / (perdas) associados a variag&o do justo valor dos titulos
entre 31-12-2008 e 31-12-2009

Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos/ (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2009 e 31-12-2010

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variacdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2010 e 31-12-2011

Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resena de justo valor

Outros ganhos/(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variacdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2011 e 31-12-2012

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resena de justo valor

Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variacdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2012 e 31-12-2013

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagdo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2013 e 31-12-2014

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variag&o do justo valor dos titulos
entre 31-12-2014 e 31-12-2015

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Imparidade reconhecida no exercicio

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagao do justo valor dos titulos
entre 31-12-2015 e 30-06-2016

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Imparidade reconhecida no periodo

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Titulos reclassificados no exercicio de 2010

Valor de balanco da data de reclassificagéo

Valor de balango em 31-12-2010

Valor de balango em 31-12-2011

Valor de balango em 31-12-2012

Valor de balango em 31-12-2013

Valor de balango em 31-12-2014

Valor de balango em 31-12-2015

Valor de balango em 30-06-2016

Justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2016

Resenva de justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2016

6.315
(6.673)
(60.758)

57.186
(52.234)
(2.247)

(17.620)
(487)

14.112
(3.210)
7.457

5.907
(3.580)
(671)

31.767

4.433

9.293

(18.780)

18.674

Ativos financeiros ao justo valor

por contrapartida de resenas

de reavaliacdo
1.414.007
1.039.972
483.799
342.668
170.473
2.993
160
154
154
97
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Ativos financeiros ao
custo amortizado

503.466
504.393
495.037
477.515
444.652
374.652
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Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos entre a data
de reclassificagéo e 31-12-2010
Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2010 e 31-12-2011
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2011 e 31-12-2012
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2012 e 31-12-2013
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2013 e 31-12-2014
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2014 e 31-12-2015
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2015 e 30-06-2016
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Os valores apresentados nao refletem o efeito fiscal.

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem resultados
realizados na alienagdo de titulos apds a data da reclassificagdo e resultados da
reavaliagdo cambial, e excluem rendimentos e encargos com juros e comissoes.
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7. ATIVOS FINANCEIROS COM ACORDO DE RECOMPRA

A 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os ativos financeiros com acordo de
recompra apresentam a seguinte decomposic¢éao:

30-06-2016 31-12-2015

Ao justo valor Ao justo valor
a Ao custo a Ao custo
através de . Total através de . Total
amortizado amortizado
resenas resenas

Instrumentos de divida

- De emissores publicos:
. Titulos da divida publica 24.123 - 24.123 - - -

- De organismos financeiros internacionais - - - 199.909 - 199.909

- De outros emissores

. Obrigagdes e outros titulos:

De residentes 116.335 - 116.335 120.686 - 120.686
De n&o residentes - - - 31.250 - 31.250
140.458 - 140.458 351.845 - 351.845

Créditos e valores titulados

De residentes

Outros créditos e valores a receber - 349.700 349.700 - 415.500 415.500
Juros de ativos com acordo de recompra - 2.966 2.966 - 3.366 3.366
- 352.666 352.666 - 418.866 418.866

140.458 352.666 493.125 351.845 418.866 770.711

Imparidade acumulada

. Unidades de Participacéo - - = o - -

140.458 352.666 493.125 351.845 418.866 770.711

No decorrer do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 e no exercicio de
2015, a Caixa celebrou junto de instituicbes de crédito operacdes de venda de ativos
financeiros com acordo de aquisicdo numa data futura por um preco previamente fixado.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra
ndo sdo desreconhecidos de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos subjacentes. A diferenga entre o valor da
venda e o valor da recompra é reconhecida como um proveito com juros e diferida ao
longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas
como um passivo nas rubricas “Recursos de outras instituicbes de crédito — Operacdes
de venda com acordo de recompra” (Nota 14).
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8. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

CGD

30-06-2016 31-12-2015

Mercado monetario interbancario - 50.000

Depositos a prazo

- No pais 45.399 40.246

- No estrangeiro 1.341.540 2.098.881

Empréstimos

- No pais 1.994.152 1.919.767

- No estrangeiro 297.626 302.867

Outras aplicactes

- No pais 158.019 236.518
- No estrangeiro 435.912 302.925
Operacbes de compra com acordo de revenda 104.061 -
Crédito e juros vencidos 7.152 7.158

4.383.860 4.958.362

Juros a receber, liquidos de proweitos diferidos

Juros a receber 8.573 10.632
Proweitos diferidos 3) -
Correcao de valor de ativos objeto de operagdes de cobertura (3.998) (4.473)
4.388.432 4.964.520

Imparidade (Nota 32) (7.125) (12.559)
4.381.307 4.951.961

Em resultado do processo de reorganizacdo da estrutura de ativos e passivos do ex-
Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), atualmente designado Banco BIC Portugués,
S.A. (BIC), realizada no ambito da reprivatizacdo desta instituicdo financeira (concluida
no decurso do primeiro trimestre de 2012), a Caixa contratou junto desta entidade um
programa de papel comercial com um limite de 400.000 mEuros.

O referido programa, beneficiou de garantia do Estado Portugués até a sua data de
vencimento em marg¢o de 2015. Ainda neste dmbito, foi concedida pela Caixa uma linha
de crédito em conta corrente até ao limite de 300.000 mEuros, com vencimento em
marco de 2016, cuja possibilidade de utilizacdo estava condicionada ao valor de
depdsitos de clientes do ex-BPN.

No decurso do processo de alienagdo do Banco, a titularidade dos veiculos Parvalorem,
S.A., Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. (detentores de um conjunto de ativos
transferidos do BPN em consequéncia da reestruturacdo implementada ap6s a sua
privatizacéo), e por ineréncia as dividas contratadas por estas sociedades junto da Caixa
Geral de Depésitos sob a forma de crédito a clientes e emissdes obrigacionistas, foram
transferidos para a esfera do Estado Portugués. Em 30 de junho de 2016 e 31 de
dezembro de 2015, o valor nominal das emissdes obrigacionistas ascendia a 2.097.771
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mEuros (Nota 6), encontrando-se 0s remanescentes créditos integralmente liquidados
nestas datas.

Complementarmente, foram igualmente assumidas pelo Estado responsabilidades
decorrentes de um programa de papel comercial subscrito pela Caixa no valor de
1.000.000 mEuros, dado ter existido uma transmisséo de posi¢do contratual entre o BPN
e a Parvalorem (Nota 9). Assim, a partir de 30 de marco de 2012, o emitente deste
programa de papel comercial passou a ser a referida sociedade.

A amortizacdo dos valores em divida a CGD pelos veiculos encontra-se a ser efetuada
nos termos acordados entre o Estado Portugués, o Banco Central Europeu, o Fundo
Monetario Internacional e a Unido Europeia. De referir que conforme previsto no referido
plano de regularizagcdo os montantes que venham a ser obtidos através da recuperacéo
dos ativos detidos pelos veiculos deverdo ser canalizados para a liquidacdo destes
créditos.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo acumulado de imparidade
para aplicagbes em instituicbes de crédito inclui 7.125 mEuros e 11.392 mEuros,
respetivamente, relativos a exposicdes sobre bancos com sede na Republica da Islandia.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica "Operac¢des de compra
com acordo de revenda" refere-se a contratos de aquisicdo de instrumentos financeiros
com acordo de revenda numa data futura por um prego previamente fixado. Os
instrumentos financeiros adquiridos nestas operacdes n&o sdo reconhecidos em
balanco, permanecendo o valor da compra registado como um empréstimo a instituicées
de crédito, o qual é valorizado pelo respetivo custo amortizado. As referidas operagfes
foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase Agreements (GMRA) no
ambito dos quais estdo previstos mecanismos de reforco dos colaterais associados a
estas transac¢des em fungéo da evolucéo do respetivo valor de mercado determinado de
acordo com as especificacbes acordadas entre as contrapartes, e usualmente
concretizadas através da constituicdo de depésitos de caucgao.

O movimento na imparidade para aplicacdes em instituicdes de crédito, durante os
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, é apresentado na Nota 32.
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9. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Crédito interno

Empréstimos 24.668.138 24.925.995
Créditos em conta corrente 2.065.661 1.960.213
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 463.782 488.971
Descobertos em depositos a ordem 275.755 320.380
Créditos tomados - factoring 430.028 318.445

Operacdes de compra com acordo de revenda - -
Outros créditos 1.523.794 1.539.920

Crédito ao exterior

Empréstimos 1.908.589 1.902.644
Descobertos em depoésitos a ordem 60.066 50.842
Créditos em conta corrente 11.900 6.706
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 5.704 12.101
Outros créditos 3.084.051 3.164.149

Outros créditos e valores a receber - titulados
Papel comercial 2.794.035 2.774.428
Outros 1.873.168 1.812.252
39.164.672 39.277.045

Créditos afetos a emisséo de obriga¢6es hipotecérias (Nota 16) 9.956.026 10.478.994
Crédito titularizado ndo desreconhecido (Nota 17) 4.135.378 4.265.537
Crédito e juros vencidos 5.186.272 4.949.706

19.277.676 19.694.237
Juros a receber, liquidos de proweitos diferidos e comissdes 128.836 169.856
58.571.184 59.141.138
Imparidade (Nota 32) (4.942.216) (4.770.669)
(4.942.216) (4.770.669)
53.628.968 54.370.469

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Crédito interno - Outros

créditos” inclui 64.866 mEuros e 67.625 mEuros, respetivamente, relativos a crédito a
habitagdo e crédito pessoal concedido pela CGD aos seus empregados.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica "Outros créditos e valores
a receber - titulados - Papel comercial”, inclui responsabilidades decorrentes do
programa de papel comercial subscrito pela Caixa junto do BPN no valor de 1.000.000
mEuros, formalizada mediante transmissdo da posi¢cdo contratual entre o Banco e a
Parvalorem (Nota 8).
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O movimento na imparidade, durante os semestres findos em 30 de junho de 2016 e
2015, é apresentado na Nota 32.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a antiguidade do "Crédito e juros

vencidos” apresentava a seguinte estrutura:

30-06-2016 31-12-2015

Até trés meses

De trés a seis meses

De seis meses a um ano
De um a trés anos

Mais de trés anos

302.681
100.884
126.602
1.188.752
3.467.352
5.186.272

179.278
57.376
180.441
1.299.425
3.233.185
4.949.706
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10. DERIVADOS

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, estas opera¢des encontram-se
valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.4. d). Nestas datas, 0 seu
montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregacao:

30-06-2016

Ativos detidos
para
negociagao
(Nota 5)

Valor contabilistico

Passivos Derivados de cobertura
detidos para

Operacdes Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais 2.701
Compras 2.098.691 - 2.098.691
Vendas 2.099.389 | 2.099.389
ERA (forward rate agreements) 60.000 - 60.000 111
Swaps
Swaps Cambiais 6.625
Compras 1.163.993 | 1.163.993
Vendas 1.169.037 - 1.169.037

Interest rate swaps e cross currency

Interest rate swaps 1.636.142
Compras 54.321.655 180.455 54.502.110
Vendas 54.254.805 181.596 54.436.401
Swaps de Eventos de Crédito 23
Compras 72.059 - 72.059
Vendas 70.037 - 70.037
Euturos

Futuros de Taxa de Juro i

Posicdes longas 412.173 - 412.173
Posicdes curtas 2.133.602 - 2.133.602
Futuros de Cotagbes 382
Posicdes longas 7.834 - 7.834
Posigdes curtas 4.433 - 4.433
Outros Futuros 10.398
Posigdes longas 289.242 E 289.242
Posicdes curtas 670.357 - 670.357
Opcdes
Divisas 2.031
Compras 128.636 - 128.636
Vendas 70.603 - 70.603
Cotagdes 65.602
Compras 915.463 - 915.463
Vendas 800.058 - 800.058
Mercadorias 197
Compras 53.600 - 53.600
Vendas 904 - 904
Taxa de Juro (Caps & Floors) 310.251
Compras 2.427.061 - 2.427.061
Vendas 2.707.648 - 2.707.648
Outros - - - 293
125.931.280 362.051 126.293.331 2.034.756
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31-12-2015

Valor contabilistico

Ativos detidos

Passivos
detidos para
negociagao

para
negociagao
(Nota 5)

Operagdes Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais 2.316 (12.201) - - (9.885)
Compras 1.464.322 | 1.464.322
Vendas 1.474.485 | 1.474.485
NDF's (Non Deliverable Forwards) 3 - | | 3
Compras 46 - 46
Vendas 42 - 42
ERA (forward rate agreements| 10.000 g 10.000 - 13) - = (13)
Swaps
Swaps Cambiais 1.925 (3.753) - - (1.828)
Compras 567.235 - 567.235
Vendas 569.064 - 569.064

Interest rate swaps e cross currency

Interest rate swaps 1.405.576  (1.432.572) 46.468 (15.291) 4.181
Compras 53.432.883 253.007 53.685.890
Vendas 53.367.028 260.335 53.627.363
Swaps de Eventos de Crédito 21 (305) | - (284)
Compras 73.482 - 73.482
Vendas 70.926 - 70.926
Futuros

Futuros de Taxa de Juro

Posigdes longas 951.203 E 951.203
Posicdes curtas 350.283 - 350.283
Futuros de Cotagbes 547 (234) - - 313
Posi¢des longas 12.170 - 12.170
Posicdes curtas 2.184 - 2.184
Outros Futuros 9.960 - - - 9.960
Posicdes longas 323.250 - 323.250
Posicdes curtas 497.762 - 497.762
Opcdes
Divisas 3.044 (3.227) - - (183)
Compras 417.466 - 417.466
Vendas 391.024 - 391.024
Cotacdes 54.595 (61.715) - - (7.120)
Compras 460.616 - 460.616
Vendas 392.220 - 392.220
Taxa de Juro (Caps & Floors) 179.371 (188.640) - - (9.269)
Compras 2.639.630 - 2.639.630
Vendas 3.209.583 - 3.209.583
Outros | i | 31 (3.864) - i (3.833)
120.676.904 513.342 121.190.246 1.657.389  (1.706.524) 46.468 (15.291) (17.958)

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os instrumentos derivados
reconhecidos em rubricas de "Ativos detidos para negociacdo”, "Passivos detidos para
negociacdo", "Derivados de cobertura - Ativo" e "Derivados de cobertura - Passivo"
incluem operacdes colaterizadas pela constituicdo de contas caugdo com o proposito de
assegurar a cobertura do justo valor das exposi¢cfes ativas e passivas contratadas entre
a Caixa e diversas instituicdes financeiras. Nessas datas, os saldos depositados pelas
referidas instituicBes financeiras junto da Caixa e pela Caixa junto dessas mesmas
instituicbes financeiras encontram-se registadas em rubricas de "Outros passivos -
Recursos - conta caucdo" (Nota 20) e "Outros ativos - Devedores e outras aplicacdes -
devedores diversos" (Nota 13), respetivamente.
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11. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS

CONJUNTOS

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo desta rubrica apresenta a

seguinte composigéo:

Filiais

Em instituicdes de crédito no pais
Caixa - Banco de Investimento, S.A.

Em instituicdes de crédito no estrangeiro
Banco Caixa Geral, S.A.
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau)
Mercantile Bank Holdings, Ltd.
Banco Caixa Geral Brasil, S.A.
Banco Comercial do Atlantico, S.A
Banco Interatlantico, S.A.R.L.

Em outras empresas no Pais
Caixa Seguros e Salde, SGPS, S.A.
Parcaixa, SGPS, S.A.
Partang, SGPS, S.A.
Wolfpart, SGPS, S.A.
Caixa - Participacdes, SGPS, S.A.
Caixa - Gestdo de Activos, S.A.
Imocaixa - Gest&o Imobilidria, S.A.
Caixanet — Telematica e Comunicagoes, S.A.
Caixatec - Tecnologias de Comunicagéo, S.A.
Parbanca, SGPS, S.A.
Outras

Em outras empresas no Estrangeiro

SCI - Rue du Helder
Inmobilidria Caixa Geral, S.A.U.
Associadas e empreendimentos conjuntos
Em outras empresas no Pais
SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A.
Esegur — Empresa de Seguranga, S.A.
Prado Cartolinas da Lousé, S.A.
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A.

Companhia de Papel do Prado, S.A.

SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento
Instituicdes Financeiras Crédito, S.A.

Fundo Turismo - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

Bem Comum - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Floresta Atlantica SGFII, S.A.

Gestinsua - Aquisicdo e Alienag&o de Patriménio Mobiliario e Imobiliario

S.A.
YUNIT Senicos, S.A.

Em outras empresas no estrangeiro

A Promotora — Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L.
Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A.R.L.
IMOBCI

GClI - Capital de Risco

Outros

Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados Grupo CGD -

Caixa Capital

Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos
Fundo de investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento
Habitacional - Caixa Arrendamento

Caixa Crescimento FCR
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais
CGD Finance Limited

CGD - North America Finance

Participagéo
direta (%

94,02%

99,79%
99,43%
100,00%
99,91%
54,41%
70,00%

100,00%
51,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
90,00%
80,00%
100,00%
10,00%

99,97%
100,00%

21,60%
50,00%
50,00%
37,40%

10,00%

33,47%
32,00%
11,89%

21,06%
33,33%

36,21%
27,00%
40,00%
30,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

30-06-2016

Custo de Imparidade Valor de | Participagéo
aguisicao Nota 32 balanco direta (%

318.956

597.134
213.558
128.606
150.840
24.615
6.352

1.240.761
510.000
167.700
237.926

27.683
10.350
47.275
400

8

5

21

9.583
60

12.968

12.952

4.467
2533

1.250

125
80
il

11

1.326
624
144

66

289.445
200.000

115.309
92.000
25.000

1
1
4.450.187

Para além dos instrumentos de capital incluidos
algumas das suas filiais suprimentos e empréstimos subordinados para financiar as suas
atividades, os quais se encontram registados em “Outros ativos” (Nota 13).
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(211.928)

(19.146)
(96.240)
(1.710)

(218.989)

(41.139)

®)

(19

(5.497)
(60)

(1.278)

(1)
(©)]

(212)

(62)
(66)

(53.800)
(4.350)
(136)
(4.202)
@

(658.855)

nesta

318.956 94,02%

385.206 99,79%
213.558 99,43%
109.460 100,00%
54.600 99,91%
22.905 54,41%
6.352 70,00%

1.240.761 100,00%
510.000 51,00%
167.700 100,00%

18.937 100,00%
27.683 100,00%
10.350 100,00%

6.136 90,00%

400 80,00%

5 100,00%
5 10,00%
2

4.086 99,97%
5 100,00%

12.968 21,60%

12.952 50,00%
5 37,40%
4.467 50,00%

1.255 37,40%

1.250 10,00%

125 33,47%

80 32,00%

51 11,89%

- 21,06%

- 33,33%
1114 36,21%

624 27,00%
82 40,00%
] 30,00%

235.645 100,00%
195.650 100,00%

115.309 100,00%
91.864 100,00%
20.798 100,00%

R 100,00%
1 100,00%
3.791.332

2015-12-31

Custo de Imparidade Valor de
aquisicao Nota 32 balanco

318.942

597.134
213.558
128.606
150.840
24.615
6.352

1.240.761
510.000
167.700
237.926

27.683
10.350
47.275
400

8

5

21

9.583
60

12.969
12.952
6.178
4.467
2.533

1.250

125
80
51

11

1.326
624
144

66

289.445
200.000

115.309
62.000
25.000

1
1
4.426.351

(211.928)

(19.146)
(96.240)
(1.710)

(218.989)

(41.139)

@®)

(19)

(5.497)
(60)

(2.418)

(1.278)

an
@)

(212)

(62)
(66)

(53.800)
(4.350)
(136)
(4.202)
@

(661.273)

318.942

385.206
213.558
109.460
54.600
22.905
6.352

1.240.761
510.000
167.700

18.937
27.683
10.350
6.136
400

5

2

4.086

12.969
12.952
3.760
4.467
1.255

1.250

125
80
il

1114
624
82

235.645
195.650

115.309
61.864
20.798

1
3.765.078

rubrica, a Caixa concedeu a
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Os principais movimentos ocorridos nestes investimentos durante o periodo de seis
meses findo em 30 de junho 2016 e no exercicio de 2015 foram os seguintes:

Prado Cartolinas da Lousa, S.A.

No decorrer do primeiro semestre de 2016, a Caixa alienou a participacdo que detinha
na Prado Cartolinas da Lousd, S.A., por 1.372 mEuros, tendo em resultado desta
operacdo reconhecido perdas de 2.388 mEuros.

Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento

O Fundo Caixa Crescimento, FCR, constituido em 28 de junho de 2013, destina-se a
exercer a atividade de capital de risco, mediante a realizacao de investimentos em PME
ou sociedades com sede em Portugal e grau de capitalizacdo médio que necessitem de
financiar os respetivos planos de investimento com vista a reforcar a capacidade
produtiva, expandir para novos mercados, sustentar estratégias de crescimento ou
reforcar necessidades estruturais de financiamento do ciclo de exploracao.

No decorrer do primeiro semestre 2016 foi aprovado um aumento de capital do Fundo,
através da emissédo de 30.000 unidades de participagdo, com um valor nominal de 1.000
Euros cada, integralmente realizado pela Caixa. Este aumento de capital ocorre apés o
realizado no exercicio de 2015, também no montante de 30.000 mEuros e igualmente
subscrito pela CGD.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, do valor total do capital do Fundo,
encontravam-se realizados (integralmente em numerario) 35.700 mEuros (Nota 20).

Gerbanca, SGPS, S.A.

Dando provimento a deliberagdo dos seus acionistas, Caixa Geral de Depdésitos, S.A. e
Caixa Participagdes, SGPS, S.A., em Assembleia Geral realizada em 31 de dezembro de
2014, foi concluido no decorrer do primeiro semestre de 2015 o processo de dissolucao
e liquidacdo da Gerbanca, SGPS, S.A..

O patrimonio liquido desta sociedade, apurado no decurso do processo de encerramento
da sua atividade, foi distribuido aos detentores do seu capital social na propor¢do do
investimento realizado (90% e 10%, respetivamente).

Em resultado desta operacéo, a Caixa Geral de Depositos reconheceu mais-valias de
169.271 mEuros decorrentes da incorporacdo nos seus ativos de uma participacdo de
94,01% no capital social do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (Nota 28). O justo valor
desta participagéo foi determinado mediante avaliacdo independente efetuada por uma
entidade externa.

Wolfpart, SGPS, S.A.

No decorrer do més de marco de 2015, foi aprovada em Assembleia Geral de acionistas
a conversdo de 236.626 mEuros de créditos concedidos sob a forma de suprimentos em
prestacdes suplementares, para reforco dos capitais proprios desta sociedade (Nota 13).
Como consequéncia desta operacdo, o valor acumulado das imparidades constituidas
para cobertura de perdas esperadas nesses ativos em resultado da exposicdo
apresentada pela Wolfpart ao setor imobiliario, de forma direta e indireta (através das
suas participadas Caixa Imobiliario, S.A. e Vale do Lobo, S.A.), no montante de 196.623
mEuros, foram transferidas para os reconvertidos instrumentos de capital.

Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional — Caixa
Arrendamento (FIIAH — Caixa Arrendamento)

No decorrer do exercicio de 2015, a CGD adquiriu a Fidelidade - Companhia de Seguros,
S.A, a participacdo minoritaria de 8,83% no FIIAH - Caixa Arrendamento pelo montante
de 10.278 mEuros. Esta transacéo foi complementada com a aquisicdo de participacdes
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residuais ao Fundo de Pensdes Império Bonanca e FIIF - Fundicapital (3,09% e 0,23%,
respetivamente). Em consequéncia destas operacdes, a Caixa passou a deter a
totalidade do capital do Fundo.

Fundo de Capital de Risco Grupo CGD

Constituido em 1995, o FCR Grupo CGD tem um capital subscrito e realizado de 296.145
mEuros, representado por 5.680 unidades de participacdo, apds a redugdo de capital por
extincdo de 1.420 unidades de participacdo (20% do capital do Fundo) efetuada em
outubro de 2015.

Simultaneamente a operacdo de reducdo de capital, a CGD adquiriu unidades de
participacdo até entdo detidas pelo Caixa - Banco de Investimento, S.A. e pela Caixa
Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A, passando assim a ser a Unica participante
do Fundo.

Banco Caixa Geral Angola, S.A.

Em 8 de julho de 2015, o Banco Santander Totta, S.A. e a Santotta - Internacional,
SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda. exerceram a opc¢éo de venda da sua participacéo de
49% no capital social da sociedade Partang, SGPS, S.A., nos termos de um acordo
celebrado entre as trés entidades em julho de 2009. Na sequéncia do exercicio desta
opcdo, a CGD adquiriu 1.072.348.380 acdes pelo montante de 173.696 mEuros
(191.483.786 USD), passando assim a deter 100% do capital social da Partang, SGPS,
S.A., a qual por sua vez, detém uma participacdo de 51% do capital social no Banco
Caixa Geral Angola, S.A.. Ao valor de aquisi¢céo foi deduzido o justo valor da opgéo que
se encontrava registada em "Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”
pelo montante de 58.993 mEuros.
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12. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de junho de
2016 e 31 de dezembro de 2015 eram 0s seguintes:

30-06-2016 31-12-2015

Ativos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a recuperar 15.503 14.311
Outros 5.146 1.327
20.649 15.638

Passivos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a pagar 10.573 8.038
10.573 8.038
10.075 7.600

Ativos por impostos diferidos

Por diferengcas temporarias 1.061.309 1.056.477
Por prejuizos fiscais reportaveis 304.900 206.386
1.366.209 1.262.863

Passivos por impostos diferidos 87.064 120.471
1.279.145 1.142.392

O imposto sobre o rendimento a recuperar inclui o valor a receber pela CGD no ambito
do Regime Especial de Tributacdo de Sociedades (RETGS).

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os semestres findos em 30 de

junho de 2016 e 2015 foi o seguinte:

Saldo em
31-12-2015

Saldo em
30-06-2016

No exercicio de 2014, a Caixa aderiu ao regime especial aplicavel aos ativos por
impostos diferidos, apds deliberagdo favoravel da Assembleia Geral de Acionistas.

O regime, aprovado pela Lei n° 61/2014, de 26 de agosto, com as alteracdes
introduzidas pela Lei n°® 23/2016, de 19 de agosto, abrange os ativos por impostos
diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de gastos e variagBes patrimoniais
negativas com perdas de imparidade em créditos (conforme previstas nos n° 1 e 2 do
artigo 28-A do CIRC e respetivas exclusdes) e com beneficios pés-emprego ou a longo
prazo de empregados.

As alteragbes ao regime introduzidas pela Lei n® 23/2016, vieram excluir do seu dmbito
de aplicacéo temporal os gastos e variagBes patrimoniais negativas contabilizadas nos
periodos de tributacdo que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016, assim como 0s
impostos diferidos a eles associados. Ficam assim abrangidos os gastos e variacfes
patrimoniais negativas contabilizadas apds a entrada em vigor do regime (1 de janeiro de
2015), assim como os impostos diferidos elegiveis que se encontravam reconhecidos
patrimonialmente em 31 de dezembro de 2014.

Os ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo dedugdo de gastos e
variagdes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com
beneficios pds-emprego ou a longo prazo de empregados sdo convertidos em créditos
tributarios quando o sujeito passivo registe um resultado liquido negativo no respetivo
periodo de tributagcdo ou em caso de liquidagdo por dissolugdo voluntaria ou insolvéncia
decretada por sentenca judicial. Num cenario de conversao que resulte da obtencéo de
um resultado liquido negativo, o montante do crédito tributario a atribuir resultara da
proporcao entre o resultado liquido negativo do periodo e o total dos capitais préprios do
sujeito passivo (apurado antes da deducao desse resultado), aplicado ao saldo elegivel
dos ativos por impostos diferidos. Quando a conversdo resulte de liquidacdo ou
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Provisdes para crédito 731.443 - 7.808 839 740.090
Beneficios dos trabalhadores 182.632 (12.127) 4.380 174.884
Outras provisdes ndo aceites fiscalmente 38.068 - (2.459) 35.609
Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis 24.444 - (3.523) 20.921
Imparidade para participacdes financeiras e outros titulos 56.474 - (7.923) 48.552
Ativos financeiros valorizados ao justo valor por contrapartida de
resenas de reavaliacdo (Nota 22) (96.977) 51.244 (45.732)
Prejuizos fiscais reportaveis 206.386 - 98.514 304.900
Outros (79) - 1 (79)
1.142.392 39.117 96.798 839 1.279.145
31-12-2014 30-06-2015
Provisdes para crédito 618.751 - (70.272) 378 548.856
Beneficios dos trabalhadores 164.014 (832) 103 - 163.285
Outras provisdes ndo aceites fiscalmente 32.202 - (202) - 32.000
Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis 34.570 . (5.972) 4 28.598
Imparidade para participagdes financeiras e outros titulos 99.378 | (41.563) 4 57.814
Ativos financeiros valorizados ao justo valor por contrapartida de
resenvas de reavaliagdo (Nota 22) (136.846) 54.651 - - (82.194)
Prejuizos fiscais reportaveis 303.673 | 110.486 | 414.159
Outros (81) - | : (81)
1.115.661 53.819 (7.422) 378 1.162.437
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insolvéncia ou o sujeito passivo apresente capitais proprios negativos, a converséo dos
ativos por impostos diferidos em crédito tributario é efetuada pelo seu valor total.

Na conversao do crédito tributario (que nao por liquidacéo ou insolvéncia), devera ser
criada uma reserva especial pelo valor do respetivo crédito majorado em 10%,
conjuntamente com a emissdo de valores mobilidrios sob a forma de direitos de
conversdo a atribuir ao Estado, que no caso da Caixa € simultaneamente o seu Unico
acionista. O exercicio dos direitos de conversdo tem por consequéncia o aumento do
capital social do sujeito passivo por incorporacdo da reserva especial e emissdo de
novas agOes ordinarias a entregar de forma gratuita ao Estado.

Decorrente da aplicacdo do regime, ndo foram originados prejuizos fiscais a reportar no
encerramento do exercicio de 2015.

Os impostos diferidos ativos registados pela Caixa e considerados elegiveis ao abrigo do
regime até 31 de dezembro de 2015, apresentam a seguinte composicao:

Impostos diferidos abrangidos pelo &mbito de incidéncia do regime

especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

Provisdes para créditos 1.031.536
Beneficios dos trabalhadores 182.632
1.214.168

Os impostos sobre lucros registados diretamente por contrapartida de capital proprio nos
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 apresentam a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 | 30-06-2015

Impostos diferidos
Valorizagao de ativos financeiros por contrapartida de resernvas

de reavaliagéo 51.244 54.651
Reconhecimento de ganhos e perdas atuariais associados a
beneficios p6s-emprego (11.296) -

Amortizacdo do impacto da alteragdo da politica contabilistica
de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais associados a
beneficios p6s-emprego (exercicio de 2011) (832) (832)

39.117 53.819

Impostos correntes
Reconhecimento de ganhos e perdas atuariais associados a
beneficios p6s-emprego 27.801 (35.899)

27.801 (35.899)

N

No decorrer do exercicio de 2011, a Caixa procedeu a alteragdo da sua politica
contabilistica de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais relativos a planos de
pensfes e outros beneficios pds-emprego. Desta forma, os ganhos e perdas atuariais
originados no ambito da atualizacdo das responsabilidades com pensdes e encargos
com salde e com o rendimento esperado do fundo de pensbBes passaram a ser
reconhecidos integralmente por contrapartida de uma rubrica de capital préprio, sendo
gue até ao exercicio de 2010 estes encontravam-se a ser contabilizados de acordo com
0 método do corredor.

O valor do imposto associado a componente contribuida dos desvios atuariais originados
apos a data de alteracdo da politica contabilistica considerada dedutivel nos termos dos
limites enquadraveis nos nimeros 2 e 3 do artigo 43° do Cédigo do IRC, ou aquelas
realizadas ao abrigo do niumero 8 do referido artigo, séo relevados patrimonialmente por
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uma rubrica de capital préprio, conforme base de reconhecimento das responsabilidades
que Ihe deram origem.

Os encargos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relacéo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido
do periodo antes de impostos, podem ser apresentados como se segue:

Impostos correntes

Do periodo, do qual

Atividade individual da Caixa 42.822 7.961
Perimetro RETGS (1.172) (3.091)
41.650 4.869

Contribuic&o sobre o sector bancéario 36.460 29.554
Correcdes a exercicios anteriores (216) 36.806

77.894 71.229
Impostos diferidos
Registo e reversao de diferencas temporarias 1.717 117.908
Prejuizos fiscais reportaveis
Atividade individual da Caixa (99.134)  (111.364)
Perimetro RETGS 620 878
(98.514)  (110.486)

(96.797) 7.422

Total de impostos em resultados (18.903) 78.651
Resultado antes de impostos (321.443) 211.256
Carga fiscal 5,88% 37,23%

Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, a rubrica “Impostos correntes -
Imposto sobre o resultado” inclui correcbes de exercicios anteriores com a seguinte

composicao:
30-06-2016 | 30-06-2015

Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto

(exercicios de 2015 e 2014) (577) 36.911

Liquidacdes adicionais, liquidas de reembolsos de IRC -

correcdes ao lucro tributavel 370 -

Outros 9) (104)
(216) 36.806
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A reconciliacdo entre o imposto apurado com base na taxa nominal e os encargos/
(proveitos) com impostos sobre lucros 30 de junho de 2016 e 2015 pode ser
demonstrada como se segue:

Resultado antes de impostos (321.443) 211.256
Imposto apurado com base na taxa nominal 27,35% (87.915) 27,35% 57.779

Diferencas definitivas a deduzir:

Dividendos de participadas 0,87% (2.789) (1,68%) (3.539)
Mais valias isentas de tributagéo 0,00% - (21,56%) (45.547)
Outras 0,04% (122) (0,16%) (348)

Diferencas definitivas a acrescer:
Provis6es e outras imparidades ndo aceites (0,34%) 1.104 4,34% 9.158
Outras (0,55%) 1.783 2,42% 5.123

Tributag&o de resultados de sociedades do Grupo em paises com regimes
fiscais privilegiados, e outros encargos néo recuperados em resultado da
dupla tributagéo internacional

(4,45%) 14.293 3,24% 6.836
Reconhecimento de imparidade em participagdes financeiras (0,31%) 995 0,27% 569
Beneficios fiscais - criagdo liquida de postos de trabalho 0,09% (296) (0,37%) (781)
Tributagéo auténoma (0,33%) 1.073 0,57% 1.212
Contribuicdo sobre o sector bancario (11,34%) 36.460 13,99% 29.554
Encargos / (rendimentos) resultantes da aplicagdo do REGTS, imputaweis a
sociedade dominante (0,28%) 900 (0,43%) (903)
Diferencial de taxa de imposto aplicavel ao reconhecimento de prejuizos
fiscais reportaweis (*) (6,55%) 21.046 12,01% 25.380
Outros (0,11%) 349 0,60% 1.259
4,09% (13.118) 40,59% 85.751
Corregdes de imposto relativas a exercicios anteriores
Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto relativas a exercicios
anteriores e outras corregdes a base tributavel, liquidas de impostos
diferidos 1,80% (5.776) (3,31%) (6.996)
Outras 0,00% 9 (0,05%) (104)
1,80% (5.785) (3,36%) (7.100)
5,88% (18.903) 37,23% 78.651

(*) O reconhecimento de impostos diferidos ativos por prejuizos fiscais reportaveis na atividade doméstica é efetuado considerando
uma taxa nominal de impostos de 21%, ndo incluindo Derrama Estadual e Municipal

Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, a taxa nhominal de imposto da
CGD considerando as taxas de derrama aplicaveis a sua atividade foi de 27,35%.

A determinacdo da taxa nominal de imposto da CGD pondera o agravamento da
derrama municipal e da derrama estadual que incidem sobre o lucro tributavel.
Relativamente a derrama estadual sera de referir a alterag@o da redagéo do artigo 87°- A
do CIRC, introduzida pela Lei n.° 2 /2014, de 16 de janeiro (Lei da Reforma do IRC), a
qgual no seu nimero 1 prevé a aplicacdo das seguintes taxas sobre a parte do lucro
tributavel a enquadrar nos seguintes intervalos:

- na parte que exceda 1.500 mEuros e até 7.500 mEuros, a taxa a aplicar sera de
3%;

- na parte que exceda 7.500 mEuros e até 35.000 mEuros, a taxa a aplicar sera de
5%;

- na parte que exceda 35.000 mEuros a taxa a aplicar sera de 7%;
No decorrer do segundo semestre de 2015, a Caixa desreconheceu ativos por impostos
diferidos referentes a prejuizos fiscais reportaveis apurados no exercicio de 2013 no
montante de 124.651 mEuros, dado ter entendido como remota a sua recuperabilidade

até ao final do periodo regulamentar disponivel para o efeito (final de 2018). Em
resultado desta anulacdo, em 31 de dezembro de 2015 o saldo dos ativos por impostos
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diferidos associados a prejuizos fiscais reportaveis respeitava integralmente ao exercicio
de 2014.

De acordo com as alteracBes introduzidas pela Lei da Reforma do IRC, o prazo de
reporte de prejuizos fiscais apurados em periodos de tributacdo iniciados apés 1 de
janeiro de 2014 foi elevado para 12 anos. Este prazo foi reduzido para 5 anos com
referéncia a periodos de tributacado iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2017, ao abrigo
das disposicdes da Lei 7-A/2016, de 30 de marco (diploma que aprovou o Orcamento de
Estado para 2016).

A dedutibilidade dos prejuizos fiscais reportaveis encontra-se limitada a 70% do lucro
tributavel apurado no periodo de tributacdo em que estes venham a ser utilizados.

Decorrente das disposi¢des regimentadas no artigo 141° da Lei do Orcamento de Estado
para 2011 (Lei n® 55-A/2010, de 31 de dezembro), o qual veio estabelecer a introducéo
de um novo regime de contribuicdo aplicdvel ao setor bancério, a Caixa reconheceu nos
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 um custo de 36.460 mEuros e 29.554
mEuros, respetivamente, relativo a totalidade dos encargos a suportar com este tributo
nos periodos de tributacdo que lhe sdo imputaveis. A base de incidéncia desta
contribui¢cdo, regulamentada no &mbito da Portaria n° 121/2011, de 30 de margo, incide
sobre os passivos da instituicdo, deduzidos dos fundos préprios e complementares nele
incluidos e ainda dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depésitos, assim
como sobre o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados que ndo tenham
natureza de cobertura.

Em 30 de junho de 2016, a reconciliacdo entre o imposto corrente do periodo e o
imposto a pagar pode ser demonstrada como se segue:

30-06-2016

Imposto corrente do periodo 41.650
Pagamentos por conta (4.945)
Retenc¢des na fonte (4.520)
Pagamentos Especiais por conta (245)
Transferéncia de imposto corrente para resenas (27.801)
IRC a recuperar (perimetro RETGS) (14.787)
Outros 573

Imposto sobre o rendimento a pagar / (recuperar) (10.075)

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacgéo fiscal da Caixa durante um
periodo de quatro anos (exceto em caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos, bem
como de qualquer outra dedugédo ou crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o
do exercicio desse direito), podendo resultar devido a diferentes interpretacdes da
legislacéo, eventuais corregdes ao lucro tributavel. Considerando que os exercicios de
2012 e 2013 foram ja objeto de inspecdo pelas autoridades fiscais, permanecem ainda
em aberto para revisdo os exercicios de 2014 e 2015. Dada a natureza das eventuais
correcdes que poderdo ser efetuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No
entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Caixa, ndo é previsivel que
qualquer correcdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as
demonstracdes financeiras.
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13. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composico:

30-06-2016 31-12-2015

Outros ativos
Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 3.142 3.067
Outros 5.267 5.267

Devedores e outras aplicagdes

Suprimentos 406.354 361.008
Empréstimos subordinados 263.665 265.892
Valores a receber pela venda da EDP 481.456 481.456
Devedores diversos 1.387.983 982.563

Bonificagdes a receber:

- Do Estado 20.597 22.237
- De outras entidades 11.566 11.492
Valores a receber pela venda de bens arrematados 299 17.775
Devedores por operac¢des sobre futuros 31.397 19.707
Setor publico administrativo 866 921
Outros devedores vencidos 144.858 75.457

Excesso de cobertura de responsabilidades
Fundo de pensdes - 13.862

Despesas com encargo diferido

Rendas 3.761 4.036
QOutros 11.673 8.956
Rendimentos a receber 23.163 25.831
OperacoOes ativas a regularizar 497.318 110.448
3.293.366 2.409.975

Imparidade (Nota 32) (261.619) (179.408)
3.031.746 2.230.567

O movimento na imparidade para outros ativos durante os semestres findos em 30 de
junho de 2016 e 2015 é apresentado na Nota 32.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o valor a receber pela venda da
EDP, resulta da alienagcdo pela CGD a Parpublica de uma participacdo detida nesta
entidade.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Devedores e outras
aplicacbes — Devedores diversos”, inclui 1.124.714 mEuros e 720.361 mEuros,
respetivamente, relativos a contas caucdo da Caixa em diversas instituicoes financeiras.
As referidas caucBes decorrem da realizacdo de operacdes de cedéncia de liquidez
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colaterizadas por ativos financeiros, assim como da contratagdo de “Swaps de taxa de
juro” (“IRS”) com essas entidades.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Devedores e outras
aplicac6es — devedores diversos”, inclui 50.282 mEuros, relativos a depédsitos caugao
constituidos pela Caixa junto da Administracdo Fiscal no ambito dos procedimentos de
suspenséo da execucéo fiscal de ato tributario, conforme referido em maior detalhe na
Nota 18.

Em 30 de junho de 2016, a rubrica “Devedores e outras aplicagdes — devedores
diversos”, inclui 4.574 mEuros relativos a uma caucgao constituida em resultado da
realizaco de contribuicdes para o Fundo Unico de Resolugcdo Europeu sob a forma de
um compromisso irrevogavel (Nota 29).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica de “Outros ativos —
devedores e outras aplicacdes — devedores diversos”, inclui 93.714 mEuros e 90.714
mEuros, respetivamente, relativos a empréstimos concedidos a Inmobiliaria Caixa Geral,
S.L., pela Sucursal da CGD em Espanha. De forma a refletir perdas potenciais na
realizacdo destes créditos resultantes da pronunciada deterioracdo observada nos
imoveis geridos por esta sociedade, encontram-se reconhecidas nas referidas datas
imparidades acumuladas de 65.171 mEuros e 61.524 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica "Devedores e outras
aplicacbes - Outros devedores vencidos", inclui saldos em divida pela execucdo de
garantias prestadas a clientes e outras despesas diretamente associadas a estas
operacgBes, nos montantes de 76.384 mEuros e 75.457 mEuros, respetivamente.

Os suprimentos e empréstimos subordinados em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro

de 2015 apresentam a seguinte composi¢ao:
30-06-2016 31-12-2015

Suprimentos

Wolfpart, SGPS, S.A. 197.500 152.500
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. 86.000 86.000
Parbanca, SGPS, S.A. 38.530 38.713
Moretextile, SGPS, S.A. 36.571 36.123
Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. 25.977 25.977
Outros 21.776 21.695

406.354 361.008

Empréstimos subordinados

Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. 125.500 125.500
BNU Macau, S.A. 101.444 103.559
Banco Caixa Geral, S.A. 31.050 31.050
BCl Mogambique, S.A.R.L. 5.671 5.783

263.665 265.892

Os suprimentos concedidos a Wolfpart, SGPS, destinaram-se a financiar as atividades
desenvolvidas pelas suas participadas com exposicdo ao setor imobiliario. Deste
montante, 45.000 mEuros foram realizados no decorrer do primeiro semestre de 2016,
tendo sido integralmente afetos as necessidades operacionais da Cibergradual -
Investimento Imobiliario, S.A.. Estes suprimentos tém prazo de reembolso definido e sédo
remunerados & taxa Euribor a 12 meses.
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os suprimentos concedidos a Locarent —
Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. apresentam o seguinte detalhe:

e Suprimento no montante de 36.000 mEuros remunerado a uma taxa indexada a
Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 0,75%. Os juros sdo pagos
trimestral e postecipadamente em 1 de fevereiro, maio, agosto e novembro de
cada ano. No decorrer do primeiro semestre de 2014 foi celebrado um
aditamento do contrato de suprimentos onde ficou estabelecida a prorrogacao do
prazo de vencimento até 30 de junho de 2018;

e Suprimento no montante de 50.000 mEuros. Esta operagéo é remunerada a uma
taxa indexada a Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 3%, sendo pagos
juros trimestral e postecipadamente em 1 de janeiro, 1 de abril, 1 de julho e 1 de
outubro de cada ano. No decorrer do segundo semestre de 2015 as partes
celebraram novo aditamento ao contrato de suprimentos onde ficou estabelecida
a prorrogacdo do prazo de vencimento, previsto para 30 de setembro desse
exercicio, por mais um ano sem altera¢do das restantes condi¢ces em vigor.

Os suprimentos concedidos a Parbanca, SGPS, S.A. tém como objetivo o financiamento
desta sociedade no refor¢o do investimentos realizado junto da sua participada Banco
Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. (BCI), dos quais 21.868 mEuros aplicados na
realizacdo de um aumento de capital do banco no decorrer do primeiro semestre de
2015.

No ambito do acordo de reestruturagéo financeira dos grupos téxteis Coelima, JMA -
José Machado de Almeida e AAF — Anténio Almeida & Filhos, a Caixa concedeu a
Moretextile, SGPS, S.A., suprimentos no montante de 31.182 mEuros. Estes
suprimentos sdo remunerados a uma taxa de juro correspondente a Euribor a 6 meses
acrescida de um spread de 2,5%, e serdo integralmente reembolsados (capital e juros)
de uma sé vez em 13 de maio de 2018, prazo este renovavel por um periodo adicional
de cinco anos. O reembolso destes suprimentos encontra-se subordinado a liquidagdo
pela Moretextile e suas participadas de créditos vencidos e ndo pagos junto de outros
credores. A Caixa reconheceu imparidade para fazer face a perdas potenciais neste
ativo no montante de 36.571 mEuros, dos quais 448 mEuros no decorrer do primeiro
semestre de 2016.

Os suprimentos concedidos a Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A. ndo sé&o
remunerados e destinaram-se essencialmente ao financiamento da aquisicdo de agbes
da ex-Imoleasing — Sociedade de Locacao Financeira Mobiliaria, S.A., da ex-Locapor —
Companhia Portuguesa de Locacdo Financeira, S.A. e da ex-Lusofactor — Sociedade de
Factoring, S.A.

Os empréstimos subordinados concedidos a Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A.
apresentam o seguinte detalhe:

¢ Empréstimo subordinado no valor de 50.000 mEuros concedido no decorrer do
exercicio de 2008 e com prazo de vencimento indeterminado, vence juros
trimestral e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a 3 meses;

o Empréstimo subordinado no montante de 35.500 mEuros concedido no decorrer
do exercicio de 2011 e com prazo de vencimento indeterminado, vence juros
trimestral e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a 3 meses
adicionada de um spread de 0,30%;

e Empréstimo subordinado no montante de 40.000 mEuros concedido em junho de
2013 com prazo de vencimento indeterminado, vence juros trimestral
postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor 3 meses adicionada de um
spread de 0.30%.
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No decorrer de 2012 foi concedido um empréstimo subordinado ao Banco Nacional
Ultramarino, S.A. no montante de 900.000.000 de Patacas (101.444 mEuros ao cambio
de 30 de junho de 2016), o qual é remunerado a uma taxa de juro variavel Hibor a 6
meses para délares de Hong Kong acrescida de 2,75%. Este empréstimo tem um prazo
de vencimento de 10 anos, encontrando-se previsto nos termos do contrato, a realiza¢do
de amortizacdes parciais de 20% ao ano nos ultimos 5 anos de vida (til da operacao.

Os empréstimos subordinados concedidos ao Banco Caixa Geral, S.A. tém vencimento a
partir de 2024 e sdo remunerados a uma taxa indexada a Euribor a 12 meses.

O empréstimo subordinado ao BClI Mogambique no montante de 6.296.296 USD (5.671
mEuros ao cambio de 30 de junho de 2016) foi concedido pelo prazo de 10 anos e tem
vencimento em 30 de julho de 2018, sendo remunerado a uma taxa de juro variavel
indexada a Libor a 3 meses adicionada de um spread de 3%. O pagamento dos juros é
efetuado trimestral e postecipadamente, em 30 de janeiro, abril, julho e outubro de cada
ano.
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14. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E DE OUTRAS INSTITUICOES DE
CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

30-06-2016 31-12-2015

Recursos de bancos centrais
Depositos e outros recursos
No pais 677 278
No estrangeiro 85.839 90.334

Empréstimos

No estrangeiro 2.000.000 1.250.000
Juros a pagar 128 2.141
2.086.644 1.342.753

Recursos de outras institui¢cdes de crédito

Dep0sitos e outros recursos

De instituicGes de crédito no pais 607.811 793.822
De instituicdes de crédito no estrangeiro 2.764.003 2.869.068
Operacgdes de venda com acordo de recompra 201.816 437.298
Recursos do mercado monetario interbancério 17.874 17.965

Recursos a muito curto prazo
De instituicBes de crédito no pais 91.875 158.905
De instituicGes de crédito no estrangeiro 30.016 47.774

Empréstimos

De instituicGes de crédito no estrangeiro 23.211 23.211
Despesas com encargos diferidos (1.252) (1.551)
Juros a pagar 20.480 22.045
CorrecOes de valor de passivos objeto de operagdes de cobertura (3.998) (4.473)

3.751.834 4.364.064

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Empréstimos no
estrangeiro” refere-se a empréstimos obtidos junto do Banco Central Europeu, 0s quais
se encontram garantidos por titulos de divida e emissfes de papel comercial da carteira
da Caixa. Estes ativos ndo estdo disponiveis para livre circulagdo e encontram-se
registados pelo seu valor nominal em rubricas extrapatrimoniais de “Ativos dados em
garantia” (Nota 18).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a rubrica “Opera¢des de venda com
acordo de recompra”, refere-se a contratos de cedéncia de ativos financeiros com acordo
de aquisicdo numa data futura por um preco previamente fixado, celebrado pela Caixa
com diversas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra
ndo sdo desreconhecidos de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos subjacentes (Nota 7). A diferenca entre o
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valor de venda e o valor de recompra € reconhecido como um custo com juros e diferida
ao longo do periodo do contrato.

As referidas operacdes foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase
Agreements (GMRA) ou acordos bilaterais de cedéncia de liquidez, no &mbito dos quais
estéo previstos mecanismos de refor¢co dos colaterais associados a estas transacdes em
funcdo da evolucdo do respetivo valor de mercado determinado de acordo com as
especificacdes acordadas entre as contrapartes, e usualmente concretizadas através da
constituicdo de depdsitos de caucao.
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15. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Depositos de poupanca
Outros débitos
A vista
A prazo
Depositos
Depdsitos obrigatorios
Outros recursos
Cheques e ordens a pagar
Empréstimos

QOutros

Corregdes de valor de passivos objeto de operacdes de cobertura
Juros a pagar

Receitas e encargos diferidos, liquidos

30-06-2016 31-12-2015

2.162.591 1.995.420
21.903.402 21.353.897

36.592.126 37.848.375

291.841 298.098
86.534 73.149
120.000 188.504
724 580

61.157.216 61.758.023

2.014 32.679
144.945 176.839
(15.489) (17.420)

61.288.687 61.950.120
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16. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TIiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Obrigacfes em circulagao

Obrigagdes emitidas no ambito do programa EMTN

- Remuneracéo indexada a taxas de juro 40.000 40.000

- Remuneracéo indexada a taxas de cambio 160.421 201.417

- Taxa de juro fixa 381.315 668.483
581.736 909.900

Obrigac6es hipotecarias 5.343.900 5.485.100

Emissdes no ambito do Euro Commercial Paper and Certificate
Commercial Paper

- Papel Comercial 70.000 120.500
5.995.636 6.515.500

Correcao de valor de passivos objeto de operacdes de cobertura 26.409 29.396
Despesas com encargo diferido, liquidas de proweitos (12.861) (16.045)
Juros a pagar 105.709 157.280
6.114.893 6.686.131

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a decomposi¢do da rubrica de
responsabilidades representadas por titulos encontra-se deduzida dos saldos
acumulados da divida entretanto readquirida, e cujos montantes se podem decompor de

acordo com o seguinte detalhe:
30-06-2016 31-12-2015

EMTN 15.000 15.000
Obriga¢des hipotecarias 1.500.000 1.500.000
1.515.000 1.515.000

Como forma de diversificagdo das fontes de financiamento, a CGD recorre ainda aos
seguintes Programas especificos:

(i) Euro Commercial Paper and Certificate Deposits (ECP e CCP)

Ao abrigo do programa denominado “EUR 10.000.000.000 Euro Commercial
Paper and Certificate of Deposits”, a CGD (diretamente ou através da Sucursal
de Franca) pode emitir certificados de depdsitos (CD) e “Notes” com uma
maturidade méxima de 5 anos e 1 ano, respetivamente, denominados em
Euros, Délares Norte Americanos, Libras, lenes Japoneses ou outra divisa que
as partes acordem entre si. Estas emissdes podem ser remuneradas a uma
taxa de juro fixa, variavel ou indexada a performance de indices ou acges.

(i)  Euro Medium Term Notes (EMTN)

O Grupo CGD, através da CGD (diretamente ou a partir das Sucursais de
Franca e Londres) e da CGD Finance, podem emitir ao abrigo deste Programa
titulos de divida no montante maximo de 15.000.000 mEuros. Todas as
emissdes da CGD Finance séo garantidas pela Sucursal de Franca.
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As obrigacdes podem ser emitidas em qualquer divisa com prazos minimos de
um més e 5 anos para emissdes ndo subordinadas e subordinadas,
respetivamente. N&o estédo definidos prazos maximos para as operacoes.

Estas emissdes podem ser emitidas a desconto e ser remuneradas a taxas de
juro fixas, variaveis ou indexadas a performance de indices ou acdes.

(i) Obrigacbes Hipotecarias

Em novembro de 2006, a CGD constituiu um programa para a emissédo, de
forma direta, de Obrigacdes Hipotecarias até ao montante atual maximo de
15.000.000 mEuros. As obrigac6es a emitir sdo garantidas por uma carteira de
empréstimos hipotecérios que ter4 de satisfazer, a todo o momento, as
condicdes minimas exigidas pela regulamentacdo aplicavel para a emissao
deste tipo de instrumentos, nomeadamente, o Decreto-Lei n.° 59/2006, os
Avisos n%s 5, 6, 7 e 8 e a Instrucdo n° 13 do Banco de Portugal.

As emissdes podem ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo minimo
de 2 anos e maximo de 50 anos. A sua remuneracdo pode ter subjacentes
taxas de juro fixas, variaveis ou indexadas a performance de indices ou acoes.

Estas obrigagbes conferem ao seu detentor um privilégio creditdrio especial —
com precedéncia sobre quaisquer outros credores — sobre um patriménio de
ativos que ficam segregados no balango da entidade emitente, constituindo
estes uma garantia da divida, ao qual os obrigacionistas terdo acesso em caso
de insolvéncia.

S&o ativos elegiveis para constituicdo do patrimonio auténomo, os créditos
hipotecarios destinados a habitacdo ou para fins comerciais situados num
Estado membro da Unido Europeia, ou em alternativa, créditos sobre
Administra¢des centrais ou autoridades regionais e locais de um dos Estados
membros da Unido Europeia e créditos com garantia expressa e juridicamente
vinculativa das mesmas entidades. No caso de créditos hipotecérios, o
respetivo montante ndo pode exceder 80% do valor dos bens hipotecados
dados em garantia relativamente a iméveis destinados a habitagcao (60% para
os restantes iméveis).

Adicionalmente, de acordo com as condi¢cdes de emissdo definidas ao abrigo
do programa, deverd assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao
longo do periodo de emissao:

- O valor nominal global das obriga¢des hipotecarias em circulagdo nao
pode ultrapassar 95% do valor global dos créditos hipotecéarios e outros
ativos afetos as referidas obrigacdes;

- O vencimento médio das obrigacBes hipotecarias emitidas ndo pode
ultrapassar, para o conjunto das emissfes, a vida média dos créditos
hipotecarios que Ihes estejam afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obrigagdes hipotecéarias ndo deve
exceder, para o conjunto das emissdes, 0 montante dos juros a cobrar dos
mutuarios dos créditos hipotecarios afetos as referidas obrigacoes;

- O valor atual das Obrigacdes Hipotecarias ndo pode ultrapassar o valor
atual do patriménio afeto, tendo esta relagdo de se manter para
deslocacdes paralelas de 200 pontos base na curva de rendimentos.

Podem ainda fazer parte do patriménio autbnomo, num montante maximo de
20% do seu valor, ativos de substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco
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de Portugal ou titulos elegiveis no ambito das operacdes de crédito do
Eurosistema, entre outros definidos na Lei.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o valor nominal de
Obrigac8es Hipotecarias emitidas pela Caixa ascendia a 6.851.450 mEuros e
7.001.450 mEuros, respetivamente, apresentando as emiss@es as seguintes
caracteristicas:

CGD

Taxa em Taxa em

30062016 30052016 | 31-12:2015

i 9
Hipotecsrias Série 1 200612016 1° tranche 1256450 1256450 06122006 06122016 Anvamentenodia6de dezembro Taxa Fixa 3.875% 3,875%
Hipotecérias Série 4 2007/2022 250,000 250000 28062007 28062022  mestialmente nos dias 28 de margo, - Taxa Euribor meses 0% 0%
junho, setembro e dezembro +0,05%
Hipotecarias Série 7 2008/2016 - 150000 31032008 15032016  |mestramente nos dias 15 demargo, - Taxa Eudbor Smeses . 0%
junho, setembro e dezembro 0,012%
Hipotecarias Série 1 2006/2016 22 tranche 150.000 150,000 00092008  06-12-2016 Anualmente o dia 6 de dezembro Taxa Fixa 3875% 3.875%
i 9 "
Hipotecérias Série 8 2008/2038 20,000 20000 01102008 01102033 ~Anvamentenodiadde outubo Taxa Fixa 5,380% 5,380%
Hipotecarias Serie 9 150912016 175.000 175000 08102000 15002016  cmestamente nos das 15 demargoe Taxa Eunbor meses 4y, 0,612%
15 de setembro +0,575%
Hipotecérias Série 10 2010/2020 1.000.000 1.000.000 27012010  27-01-2020 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 4.250% 4250%
Hipotecarias Série 14 2012/2022 () 1500000 1500000 31072012 31072022  mestimente nos dias 31dejaneiro, TaxaEurioor 3meses - jo0, 0,683%
abril, julho e outubro +0,75%
Hipotecarias Série 15 2013/2018 750.000 750.000  18-01-2013 18-01-2018 Anualmente no dia 18 de janeiro Taxa Fixa 3,750% 3,750%
Hipotecarias Série 16 2014/2019 750.000 750.000 15-01-2014 15-01-2019 Anualmente no dia 15 de janeiro Taxa Fixa 3,000% 3,000%
Hipotecérias Série 17 2015/2022 1.000.000 1.000.000 27-01-2015 27-01-2022 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 1,000% 1,000%

6.851.450 7.001.450

(*) Emissao integralmente readquirida pela CGD. Estes titulos encontram-se a colaterizar operagdes de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu

O patriménio autébnomo que garante as emissfes é composto por créditos a
habitacdo originados em Portugal, ascendendo o seu valor de balanco em 30
de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a 9.956.026 mEuros e
10.478.994 mEuros, respetivamente (Nota 9).

Adicionalmente, em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o
patrimonio auténomo afeto & emissdo de obrigagbes hipotecarias integrava
titulos de divida cujo valor de balanco nessas datas ascendia a 137.640

mEuros e 144.294 mEuros, respetivamente (Nota 6).

Em 30 de junho de 2016, as nota¢cBes de rating atribuidas as emissdes de
obrigacdes Hipotecarias pelas agéncias Moody's e Fitch sdo A3 e BBB,
respetivamente.
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Nas demonstrac@es financeiras em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2015, o detalhe das obrigacdes emitidas por tipo de remuneragéo e por prazos
residuais até a maturidade é o seguinte:

30-06-2016

Programa EMTN Tipo de ativo ou de
indexante subjacente a remuneragao
das obrigaces

Taxa de Taxa de Sub-
cambio juro total

Obrigagdes
hipotecérias

Até 1 ano 50.000 161.911 211.911 1.581.450 1.793.361
De 1 a 5 anos 67.254 170.636 237.890 2.492.450 2.730.340
De 5 a 10 anos 19.152 78.768 97.920 1.250.000 1.347.920
Mais de 10 anos 24.015 10.000 34.015 20.000 54.015

160.421 421.315 581.736  5.343.900 5.925.636

31-12-2015

Programa EMTN Tipo de ativo ou de
indexante subjacente a remuneracgao

Obrigacdes

das obrigactes hipotecarias

Taxa de Taxa de Sub-
cambio juro total

Até 1 ano 40.000 415.726 455.726  1.731.450 2.187.176
De 1 a 5 anos 117.026 167.498 284.524  2.483.650 2.768.174
De 5 a 10 anos 6.000 115.259 121.259 1.250.000 1.371.259
Mais de 10 anos 38.391 10.000 48.391 20.000 68.391

201.417 708.483 909.900 5.485.100 6.395.000

Relativamente a maioria das emissfes ao abrigo do Programa EMTN, foram contratados
derivados que transformam o valor das emissdes em Euros e a respetiva remuneracao
em Euribor a 3 ou 6 meses adicionada ou deduzida de um spread.
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No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, verificaram-se as
seguintes emissdes e reembolsos de valores mobiliarios representativos de divida:

Obrigacdes emitidas no ambito do Programa EMTN

Obrigacdes hipotecarias

Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP

Obrigacdes emitidas no ambito do Programa EMTN

Obrigagdes hipotecérias

Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Emissd Reembol Diferencas Outros Saldo em
SSOES | RECMBOSOS e e ambio movimentos| 20-06-2016

- (299.121) 3958  (33.000) 581.737
- (150.000) - 8.800 5.343.900
10.000 (60.500) - - 70.000
10.000  (509.621) 3958  (24.200) 5.995.636

Diferencas Saldo em

EmissGes |Reembolsos de cambio movimentosf 30-06-2015

= (146.165) 4.649 109.300 2.317.429
1.000.000 = = - 5.485.100
98.375 (58.038) = = 141.075
1.098.375 (204.203) 4.649 109.300 7.943.604
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17. PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ATIVOS TRANSFERIDOS

Em novembro de 2010, a Caixa procedeu a venda de parte da sua carteira de créditos
hipotecarios no montante 5.345.504 mEuros, através de uma operacgao de titularizacao.
As principais condicBes desta operacao sdo apresentadas de seguida:

Titularizacdo de crédito hipotecario — Nostrum Mortgages n°2

Em 5 de novembro de 2010, a Caixa procedeu a venda de parte da sua carteira de
crédito hipotecério & Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A. (Tagus). A
transmissao dos créditos foi efetuada nessa data pelo respetivo valor nominal, acrescido
de juros a receber e deduzido de outros encargos associados a operagéo, tendo o valor
global da operacéo ascendido a 5.349.775 mEuros.

A Tagus é uma sociedade de titularizacdo de créditos, propriedade do Deutsche Bank
(Portugal) S.A., que por sua vez é propriedade integral do Deutsche Bank
Aktiengesekkschaft, ndo detendo a CGD qualquer participacdo direta ou indireta nesta
entidade.

A CGD continua a efetuar a gestdo dos contratos hipotecérios, ficando a seu cargo a
administracdo da relacdo com os clientes, o recebimento dos montantes de capital e
juros ao abrigo dos créditos contratados, a determinacdo das taxas de juro apliciveis e
procedimentos de resgate de possiveis montantes em incumprimento relativos aos
créditos da carteira transferida. Os montantes recebidos pela CGD sdo entregues a
Tagus num periodo que ndo devera exceder 5 dias Uteis de acordo com os termos
definidos para a transacao.

Como forma de financiamento, a Tagus emitiu obrigagbes com um valor nominal de
5.429.950 mEuros, as quais foram integralmente subscritas pela CGD, encontrando-se
registadas como ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 6). As obriga¢des foram
emitidas com diferentes niveis de subordinacdo, de rating e, consequentemente, com
diferentes remuneragfes associadas, e apresentam as seguintes caracteristicas:

Divida emitida Montante Maturidade Remuneragéo

Class A Mortgage Backed Floating Rate 20 de maio de

Securitization Notes due 2065 4.008.800 2065 Buribor 3m+ 0,20%
g'::jri:?zg?;g;%?eia;::gozgaﬁ"g Rale | 336250 na na 2 dezgég'o de Euribor 3m+ 0,30%
5.345.050
Class C Securitization Notes due 2065 84.900 na na 20 de maio de - Rendimento residual'gerado pela carteira
2065 titularizada
5.429.950

(*) De acordo com a Ultima notac&o de rating disponivel

Estas obrigagbes vencem juros trimestralmente em 20 de fevereiro, maio, agosto e
novembro de cada ano. Em cada data de pagamento de juros, a Tagus tem a faculdade
de proceder a amortizacdo parcial das obrigacdes, sendo esta efetuada de forma
sequencial e em funcéo do grau de subordinacdo das obrigacdes.

Para cobertura do risco de taxa de juro associado a transagdo, a Tagus contratou um
swap de taxa de juro, nos termos do qual o veiculo entrega, em cada data de vencimento
de juros das obrigacdes, um montante calculado em funcdo dos juros efetivamente
recebidos no ambito da carteira de crédito titularizada no decurso do periodo em andlise,
e recebe um montante calculado com referéncia a Euribor 3 meses, adicionada do
spread médio da carteira de crédito calculada para o periodo de juros relevante e de
uma margem adicional de 0,6%.
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Movimento nos créditos

O movimento ocorrido no valor dos ativos cedidos no semestre findo em 30 de junho de
2016 pode ser demonstrado da seguinte forma:

Nostrum
Mortgages n°2

Saldos em 31-12-2015 (Notas 9) 4.265.537
Reembolsos (110.758)
Recompras (6.282)
Outros (13.119)
Saldos em 30-06-2016 (Notas 9) 4.135.378

Registo contabilistico

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo desta rubrica respeita
integralmente as responsabilidades associadas a carteira securitizada de crédito
hipotecario da operagdo Nostrum Mortgages n°2, refletindo nessa data o valor nominal
dos créditos titularizados, acrescido dos juros a receber ainda n&o vencidos.
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O movimento ocorrido nas provisées e na imparidade da Caixa durante os semestres
findos em 30 de junho de 2016 e 2015 foi o seguinte:

Saldo em
31-12-2015

Provis6es para encargos com beneficios

de empregados 588.328
Provisdes para contingéncias judiciais 9.404
Provisdes para garantias € compromissos

assumidos 153.681
Provis6es para outros riscos e encargos 93.682

256.767
845.095

Saldo em
31-12-2014

Provisdes para encargos com beneficios

de empregados 516.727
Provisdes para contingéncias judiciais 8.477
Provisdes para garantias € compromissos

assumidos 156.489
Provisfes para outros riscos e encargos 20.987

185.952
702.680

(7.035)
(5.852)
(12.886)
(12.886)

2.955
23.791
26.746
26.746

(17.263)

(364)
(364)
(17.627)

(11.843)

(11.843)

(13)
(13)
(13)

1
61
62
62

Saldo em
30-06-2016

(10.713) 560.352
- 9.404
(17.440) 129.207
(5.727) 81.726
(23.166) 220.338
(33.879) 780.689
Saldo em

30-06-2015
11.843 516.727
- 8.477
855 160.300
- 44.839
855 213.616
12.698 730.343

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as provisGes para encargos com

beneficios de empregados apresentam a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 31-12-2015

Provisdo para assisténcia médica pos-emprego

Proviséo para acordos de suspenséo da prestacdo de trabalho

Proviséo para responsabilidades com subsidio por morte

Responsabilidades da Sucursal de Franga

469.132 512.756
79.676 64.029
393 393
11.150 11.150
560.352 588.328

No decorrer do primeiro semestre de 2016, o valor das "Provisdes para acordos de
suspensao da prestacdo de trabalho”, inclui um refor¢co de 20.000 mEuros registado em
Custos com Pessoal (Nota 30) resultante do plano de reformas antecipadas denominado

"Plano Horizonte".
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Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, os montantes apresentados na
coluna “Outros” no mapa de movimentos nas provisées para encargos com beneficios de

30-06-2016 30-06-2015

empregados apresentam a seguinte composicao:

Provisdes registadas por contrapartida de custos com pessoal:

Assisténcia médica (Nota 30)

Acordos de suspensdo da prestacéo de trabalho

Provisdes registadas por contrapartida de outras resernas

Desvios atuariais e financeiros

10.587
20.000
30.587

(41.300)
(10.713)

11.843

11.843

11.843

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias

resultantes da atividade da Caixa.

As provisfes para contingéncias judiciais correspondem a melhor estimativa da Caixa de
eventuais montantes a despender na sua resolugdo com base em estimativas da Direcéo

Juridica e dos advogados que acompanham 0s processos.

Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em

rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

Passivos eventuais

Ativos dados em garantia
Garantias e avales

Créditos documentarios abertos
Cartas de crédito stand-by

Outras garantias prestadas e passivos eventuais

Compromissos

Compromissos revogaveis

Outros compromissos irrevogaveis

Contratos a prazo de depdsitos:

- A constituir

- A receber

Subscrigéo de titulos

Responsabilidades a prazo de contribuicbes anuais
para o Fundo de Garantia de Depoésitos

Sistema de indemnizagéo aos investidores

Depdsito e guarda de valores

Qutros valores

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

30-06-2016 31-12-2015

13.363.885
3.311.697
202.988
81.221
370.679
17.330.471

7.113.576
1.486.187

3.439
389.972
1.686.808

155.391
34.049
10.869.422
35.466.845
100.631
100.631

12.460.777
3.253.197
266.908
64.669
378.325
16.423.877

7.350.877
1.505.852

122.413
400.252
1.611.123

155.391
34.049
11.179.958
35.248.630
90.621
90.621
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Em 30 de junho de 2016, a rubrica “Garantias e avales” inclui garantias prestadas & CGD
Finance e Caixa Geral Finance no ambito de emiss@es de divida e acbes preferenciais
nos montantes de 82.234 mEuros e 110.728 mEuros, respetivamente (82.645 mEuros e
110.728 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2015).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Ativos dados em

garantia” inclui as seguintes situagdes:
30-06-2016 31-12-2015

Instrumentos de divida

Recursos consignados

BEI - Banco Europeu de Investimento 1.087.500 943.500

Council of Europe Development Bank 31.000 10.000
Banco de Portugal (*) 11.856.478 11.157.505
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E. 162.407 133.272
Fundo de Garantia de Depositos 185.000 175.000
Royal Bank of Scotland 15.000 15.000
Sistema de indemnizac&o aos investidores (futuros) 20.000 20.000
Euronext 6.500 6.500

13.363.885 12.460.777
(*) Engloba a carteira de titulos afectos a tomadas de liquidez junto do Banco Central Europeu, assim como os titulos dados em
garantia ao Banco de Portugal no ambito do "Contrato de Garantia do Crédito Intradiario” no valor de 500 milhdes de euros e outras
operagdes em mercado monetario Interbancario.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os ativos dados em garantia
referem-se a instrumentos de divida, os quais, em fun¢éo da sua natureza, se encontram
classificados no balan¢co da Caixa como ativos de negociagdo, ativos financeiros
disponiveis para venda, crédito a clientes e responsabilidades representadas por titulos.

Os ativos dados em garantia ndo estdo disponiveis para livre utilizagdo pela Caixa nas
suas operacdes, encontrando-se registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor
nominal.

Em 30 de junho de 2016 o valor de mercado dos instrumentos de divida dados em
garantia ascendia a 13.591.794 mEuros (12.850.537 mEuros em 31 de dezembro de
2015).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os titulos dados em garantia para
fazer face aos compromissos com responsabilidades a prazo de contribuicbes anuais
para o Fundo de Garantia de Depdsitos e com o0 Sistema de Indemnizacdo aos
Investidores assumidos pela CGD, apresentam um valor de mercado de 211.833 mEuros
e 204.169 mEuros, respetivamente.

O Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD) tem por objetivo garantir os depdsitos dos
clientes, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de
Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuicbes anuais regulares. Em exercicios
passados, parte destas responsabilidades foram assumidas através de um compromisso
irrevogavel de realizacdo das referidas contribuicbes no momento em que o Fundo o
solicite, ndo tendo este montante sido relevado como custo. O valor total dos
compromissos assumidos desde 1996 ascende a 155.391 mEuros. Em 30 de junho de
2016 e 2015, a Caixa reconheceu encargos com a contribuicdo anual para o FGD nos
montantes de 46 mEuros e 2.671 mEuros, respetivamente.

No exercicio de 2009, a CGD foi notificada do relatério de inspecdo da Administracédo
Fiscal ao exercicio de 2005, o qual determinou corre¢des a matéria coletavel no valor de
155.602 mEuros. Para além de outras situacdes, o referido montante inclui 135.592
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mEuros de correcdo pelo facto da Caixa ter beneficiado da eliminacdo da dupla
tributacdo econdmica do resultado de partilha da Caixa Brasil SGPS, S.A. nesse
exercicio. A Caixa contestou estas corregdes por considerar que o procedimento por si
adotado se encontrava de acordo com a lei fiscal em vigor, dado dispor de elementos
que permitem demonstrar que os rendimentos obtidos pela Caixa Brasil SGPS, S.A.
foram sujeitos a tributacdo. Ainda no decorrer do exercicio de 2014, o Tribunal Tributario
de Lisboa proferiu sentengca determinando a anulagdo, entre outras, das corregdes
realizadas pela Autoridade Tributaria e Aduaneira no referido exercicio a componente
afeta aos ganhos da liquidag&o da Caixa Brasil.

Em Abril de 2015, foi conhecido o teor do Ac6rdao do Tribunal Central Administrativo Sul
(TAS), que em segunda instancia, decidiu revogar a sentenca decretada em primeira
insténcia pelo Tribunal Tributario de Lisboa. Em reacdo a esta deliberacdo do TAS,
decidiu a Caixa interpor requerimento de recurso de oposi¢cdo de acérdéos e recurso de
revista ainda no decorrer do primeiro semestre de 2015. Em resultado das alegac¢fes
apresentadas, o Tribunal Central Administrativo Sul reconheceu a legitimidade dos
pressupostos inerentes ao recurso de oposi¢do de acorddos, aguardando este decisao
final pelo Supremo Tribunal Administrativo.

N&o obstante a convicgdo do Conselho de Administragdo da Caixa da conformidade dos
procedimentos adotados, e tendo ja intentando as diligéncias que a latitude da Lei lhe
permite para contestar esta decisdo, face aos desenvolvimentos entretanto ocorridos
decidiu-se como adequado proceder ao reconhecimento, de uma provisdo para
cobertura das contingéncias inerentes a este processo, que em 30 de junho de 2016
ascende a 27.370 mEuros (26.878 mEuros em 31 de dezembro de 2015).

Em resultado dos procedimentos de execucdo fiscal decorrentes das correcdes
anteriormente mencionadas, no decorrer do exercicio de 2010, a Caixa procedeu a
constituicdo de um depdsito caucao no ambito da prestacao de garantia para suspensao
do ato tributario da liquidacdo. O referido depdsito caug¢do, no montante de 50.282
mEuros, encontra-se registado na rubrica “Outros ativos - devedores e outras aplicacées
- devedores diversos” (Nota 13).

Em 3 de junho de 2015, a CGD foi notificada de Nota de llicitude através da qual a
Autoridade da Concorréncia lhe imputa, bem como a quatorze outras Instituicdes de
Credito, diversas praticas, designadamente troca de informagéo com parte das mesmas
Instituicdes de Crédito, o que, na 6tica da mencionada Autoridade, constituem praticas
concertadas que tiveram como objeto falsear, de forma sensivel, a concorréncia no
mercado.

Em razdo de requerimentos apresentados por diversas Instituicdes de Crédito visadas, o
prazo inicial veio a ser prorrogado por mais do que uma vez, ndo se encontrando
esgotado, sendo certo que a CGD preparou totalmente a sua defesa para cumprir o
prazo que inicialmente corria, e que terminava em 17 de novembro de 2015.

Da defesa elaborada pela CGD, resulta que é seu entendimento, que ndo se se
encontram reunidos quer os pressupostos de facto, quer de Direito, que conduzam a
condenacgdo da Caixa Geral de Depésitos por qualquer pratica restritiva no mercado,
razdo pela qual esta pugna expressamente pelo arquivamento do processo.

O Fundo de Resolucéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro,
sendo 0s seus recursos provenientes do pagamento das contribuicbes devidas pelas
instituicbes participantes no Fundo e da contribuicdo sobre o sector bancario.
Adicionalmente, esta também previsto que sempre que esses recursos se mostrem
insuficientes para o cumprimento das suas obrigacfes podem ser utilizados outros meios
de financiamento, nomeadamente: (i) contribuicbes especiais das instituicdes de crédito;
e (ii) importancias provenientes de empréstimos.
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Medida de resolucédo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A.

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de
2014, aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolugéo, tendo a
generalidade da atividade e do patrimoénio do BES sido transferida para o Novo Banco
S.A., uma nova instituicdo bancaria de transicao criada para o efeito, e cuja totalidade do
capital social é detido pelo Fundo de Resolugao.

Na sequéncia da medida de resolucdo, foram determinadas necessidades de capital do
Novo Banco, S.A. de 4.900.000 mEuros a realizar pelo Unico acionista nos termos da
legislag&o em vigor. Considerando que o Fundo de Resolucdo ndo detinha nessa data os
recursos préprios necessarios a operacéao, a subscricdo de capital foi efetuada mediante
a obtencéo de dois financiamentos:

- 3.900.000 mEuros do Estado Portugués; e

- 700.000 mEuros de oito instituicdes participantes no Fundo (dos quais 174.000.mEuros
assegurados pela CGD).

Em setembro de 2015 o Banco de Portugal interrompeu o processo de venda da
participacdo do Fundo de Resolugdo no Novo Banco, iniciado em 2014, e concluiu o
procedimento em curso sem aceitar qualquer das trés propostas vinculativas por
considerar que os seus termos e condi¢cdes ndo eram satisfatérios. Em comunicado de
21 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal divulgou o acordo alcancado com a
Comisséo Europeia que previa, entre outros compromissos, a extensao do prazo para a
alienacdo integral da participacdo acionista detida pelo Fundo de Resolu¢do no Novo
Banco.

Em 29 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal emitiu um comunicado sobre a
aprovacdo de um conjunto de decisfes que completam a medida de resolugéo aplicada
ao BES. O Banco de Portugal determinou retransmitir para 0 BES a responsabilidade
pelas obrigacbes ndo subordinadas por este emitidas e que foram destinadas a
investidores institucionais. O montante nominal das obriga¢cBes retransmitidas para o
BES € de 1.941 milhdes de Euros e corresponde a um valor de balango de 1.985
milhdes de Euros. Aquelas emissdes foram originariamente emitidas pelo BES e
colocadas especificamente junto de investidores qualificados. Para além desta medida, o
Banco de Portugal veio também clarificar que compete ao Fundo de Resolugéo
neutralizar, por via compensatéria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos
de decisbes futuras, decorrentes do processo de resolucdo, de que resultem
responsabilidades ou contingéncias.

O processo de alienacao da participacdo detida pelo Fundo de Resolucdo no capital do
Novo Banco foi relangcado em janeiro de 2016, estando atualmente em curso.

Em julho de 2016, e decorrente da conclusédo do processo de avaliagdo independente do
nivel de recuperacao dos créditos de cada classe de credores do BES num hipotético
cenario de liquidacdo em agosto de 2014, como alternativa a aplicacdo da medida de
resolugdo, o Banco de Portugal veio clarificar que na hipotese de se verificar no
encerramento da liquidacdo do BES que os credores cujos créditos ndo tenham sido
transferidos para o Novo Banco, S.A., venham a asumir uma perda superior a que teriam
nesse cenario, deverdo ser ressarcidos dessa diferenca pelo Fundo de Resolucgéo.

Medida de resolucéo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

De acordo com o comunicado do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 foi
decidida a venda da atividade do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif) e
da maior parte dos seus ativos e passivos ao Banco Santander Totta por 150 milhées de
Euros. Segundo o referido comunicado, as imposi¢cdes das instituicbes europeias e a
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inviabilizacdo da venda voluntaria do Banif conduziram a que esta alienacdo fosse
tomada no contexto de uma medida de resolucéo.

A maior parte dos ativos que ndo foram objeto de alienacéo foram transferidos para um
veiculo de gestdo de ativos, denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente
para o efeito, o qual tem como acionista Unico o Fundo de Resolugdo. Neste ambito, a
Oitante procedeu a emissao de obrigac8es representativas de divida, as quais foram
adquiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta, tendo sido prestada uma garantia
pelo Fundo de Resolucdo e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

A operagdo envolveu um apoio publico de cerca de 2.255 milhdes de euros para
cobertura de contingéncias futuras, dos quais 489 milhées de euros pelo Fundo de
Resolucdo e 1.766 milhdes de euros diretamente pelo Estado Portugués, em resultado
das opcdes acordadas entre as autoridades portuguesas, as instancias europeias € 0
Banco Santander Totta, para a delimitacdo do perimetro dos ativos e passivos alienados.

Até a data de aprovacgédo de contas pelo Conselho de Administracao, a CGD néo dispde
de informag&o que lhe permita estimar com razoavel fiabilidade se na sequéncia destes
processos ira existir uma eventual insuficiéncia de recursos do Fundo de Resolucéo e,
caso aplicavel, a forma como a mesma sera financiada.

Desta forma, a esta data ndo é possivel avaliar o eventual impacto desta situagdo para
as demonstra¢gBes financeiras da CGD, uma vez que eventuais custos a suportar
dependem da concluséo dos referidos processos e das determinagfes que venham a ser
emitidas pelo Ministério das Financas, nos termos das competéncias que lhe estdo
legalmente atribuidas.

De acordo com as informac¢des disponiveis a esta data: (i) ndo é previsivel que o Fundo
de Resolugdo venha a propor a criacdo de uma contribuicdo especial para financiamento
das medidas de resolu¢do descritas acima, pelo que a eventual cobranca de uma
contribuicdo especial afigura-se remota, e (ii) prevé-se que eventuais défices do Fundo
de Resolucao sejam financiados através de contribuices peridédicas ao abrigo do artigo
9° do Decreto-Lei n® 24/2013, de 19 de Fevereiro, o qual estipula que as contribuicbes
periédicas para o Fundo de Resolucdo devem ser pagas pelas instituicdes que nele
participam, e que estejam em atividade no ultimo dia do més de Abril do ano a que
respeita a contribuicdo periddica.
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19. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Obrigacdes 2.452.049 2.473.049
Empréstimos 110.728 110.728
2.562.777 2.583.777
Juros a pagar 30.101 39.893
Receitas com proweito diferido, liquidas de encargos (15.900) (19.265)
2.576.978 2.604.404

Em 29 de junho de 2012, a CGD emitiu instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para
fundos proéprios Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, os quais foram
subscritos na sua totalidade pelo Estado Portugués (condi¢cfes definidas no Despacho n°
8840-C/2012 de 28 de junho de 2012). Estas obrigacdes séo convertiveis em acgdes nas
seguintes circunstancias:

- Cancelamento ou suspenséo por parte da CGD do pagamento de juros dos
instrumentos financeiros hibridos, no todo ou em parte;

- Incumprimento materialmente relevante do plano de recapitalizagéo;

- A CGD néo proceda a recompra da totalidade dos instrumentos financeiros
hibridos até ao final do periodo de investimento (cinco anos);

- Exercicio do direito de conversdo estipulado nas condi¢cbes de emissao, por
parte do Estado;

- Caso os instrumentos financeiros hibridos deixem de ser elegiveis para efeitos
de fundos préprios Core Tier 1.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os empréstimos concedidos pela
Caixa Geral Finance a CGD resultam da aplicacdo dos montantes das emissfes de
acOes preferenciais efetuadas por esta entidade.
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20. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015
Credores

Recursos consignados 849.815 869.520

Credores por subscrigcdes nao realizadas

FCR Caixa Fundos (Nota 11) 125.000 135.000
FCR Caixa Crescimento (Nota 11) 56.300 26.300
FCR Fundo de Recuperagéo 28.707 23.856
OX Capital, SCR 26.226 26.423
FCR Aquarius 22.531 22.531
Outros 8.403 13.766
Recursos - conta caucéo 145.654 134.916
Fornecedores de bens de locagéo financeira 696 1.602
Credores por venda de bens arrematados 5.630 21.249
Caixa Geral de Aposentacdes 13.231 5.127
Fundo de pensées CGD 40.967 360
Outros fornecedores 21.636 50.577
Outros 33.835 56.688

Outras exigibilidades

Retencé&o de impostos na fonte 38.824 28.461
Qutros impostos a pagar 2.675 1.043
Cobrancas por conta de terceiros 88 466
QOutras 4.619 4.088
Encargos a pagar 141.293 132.167
Receitas com rendimento diferido 51.544 44.551

Outras contas de regularizagao

Operagdes passivas a regularizar 177.353 308.437
Outras operacdes cambiais a liquidar 61.155 49.933
1.856.181 1.957.061

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Recursos — conta
caugao”, inclui 141.009 mEuros e 133.198 mEuros, respetivamente, relativos a saldos
depositados junto da Caixa por diversas instituicdes financeiras no ambito da
contratacdo de operagdes de “Swaps de taxa de juro” (“IRS”).
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21. CAPITAL

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o capital da CGD é integralmente
detido pelo Estado Portugués, e apresenta a seguinte composigao (em Euros):

30-06-2016 31-12-2015

Numero de acées 1.180.000.000 1.180.000.000
Valor unitario (Euros) 5 5
Capital Social 5.900.000.000 5.900.000.000
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22. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO
EXERCICIO

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, estas rubricas apresentavam a

seguinte composigéo:
30-06-2016 31-12-2015

Reservas de reavaliacédo
Resena de reavaliacé@o legal de imobilizado 110.425 110.425

Reserva de justo valor

Instrumentos de divida 23.837 169.838
Instrumentos de capital (Nota 6) 11.572 22.344
Outros instrumentos 137.037 162.394
Reserva por impostos diferidos (Nota 12) (45.732) (96.977)
237.138 368.025

Outras reservas e resultados transitados

Resenva legal 865.348 862.906
Outras reservas (17.429) (97.373)
Resultados transitados (2.252.426) (2.351.937)

(1.404.506) (1.586.403)
Resultado liquido (302.540) 175.712
(1.469.908) (1.042.666)

De acordo com os estatutos da CGD, é transferido para a reserva legal um minimo de
20% do resultado liquido de cada ano. Esta reserva sé pode ser utilizada para cobertura
de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

A “Reserva de justo valor” reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos
financeiros disponiveis para venda e de ativos com acordo de recompra avaliados por
contrapartida de capital préprio, liquidas do correspondente efeito fiscal.

A reserva de conversdo cambial que reflete o efeito da conversdo cambial das
demonstracdes financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira, esta incluida em
“Outras reservas”.
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As reservas de reavaliacéo legal de imobilizado s6 podem ser utilizadas para a cobertura
de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. Estas reservas foram constituidas

ao abrigo da seguinte legislacéo:

Imobilizagdes corporeas:
Decreto-Lei n® 219/82, de 2 de junho
Decreto-Lei n° 399 - G/84, de 28 de dezembro
Decreto-Lei n° 118 - B/86, de 27 de maio
Decreto-Lei n° 111/88, de 2 de abril
Decreto-Lei n® 49/91, de 25 de janeiro
Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de novembro
Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de fevereiro

Imobilizagdes financeiras

1.752
1.219
2.304
8.974
22.880
24.228
48.345
723
110.425

Em 30 de junho de 2016 e 2015, o resultado individual da CGD foi determinado da

30-06-2016 30-06-2015

seguinte forma:

Actividade em Portugal (358.980)
Sucursal de Franca 55.296
Sucursal de Espanha (4.782)
Sucursal de Londres 2.486
Sucursal de Nova lorque 1.850
Sucursal de Timor 1.818
Sucursal do Luxemburgo (911)
Sucursal de Cayman 579
Sucursal de Macau 143
Sucursal do Zhuhai (38)

(302.540)

Distribuicdo do resultado do exercicio

Exercicio de 2015

154.131
17.988
(34.400)

3.361
2.156
1.218
(806)
(11.185)
236
(91)
132.605

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2016, foi deliberada a integracéo do prejuizo
apurado no exercicio de 2015, no montante de 12.211 mEuros, tendo a sua distribuicao
sido efetuada mediante a incorporacdo de 2.442 mEuros na "Reserva legal" e 9.769

mEuros nas "Outras reservas e resultados transitados".

Exercicio de 2014

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2015, foi deliberada a integracéo do prejuizo
apurado no exercicio de 2014, no montante de 1.139.320 mEuros, na rubrica de balanco

de "Outras reservas e resultados transitados".
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23. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 30-06-2015

Juros e rendimentos similares

Juros de aplicag6es em instituicGes de crédito
No pais 10.325 13.210
No estrangeiro 13.295 10.550

Juros de crédito a clientes

Crédito interno 392.792 448.634
Crédito ao exterior 82.448 85.871
Crédito vencido 16.379 13.032

Qutros créditos e valores a receber - titulados

Papel comercial 22.880 30.696
QOutros 34.704 36.868
Juros de ativos securitizados ndo desreconhecidos 17.784 23.243

Juros de ativos financeiros detidos para negociagéo

Titulos 543 2.683
Swaps 258.778 269.744
Contratos de garantia de taxa de juro 3.507 3.134
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 25 30
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 92.207 128.141
Juros de derivados de cobertura 6.450 7.217
Juros de devedores e outras aplicagdes 4.443 5.537
Juros de disponibilidades 589 2.156
Outros juros e rendimentos similares 213 142
Comissoes recebidas associadas ao custo amortizado 56.868 56.943
1.014.228 1.137.831
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30-06-2016 30-06-2015

Juros e encargos similares

Juros de depositos

Do setor publico administrativo 206 1.476
De outros residentes 182.599 275.330
De emigrantes 11.013 16.772
De outros néo residentes 18.192 27.906

212.009 321.483

Juros de recursos de instituicdes de crédito
No pais 2.007 4.094
No estrangeiro 32.432 33.192

Juros de passiwos financeiros de negociacéo

Swaps 271.119 273.692
Outros 3.235 3.106

Juros de responsabilidades representadas por titulos e passivos
subordinados 137.809 182.009
Juros de derivados de cobertura 1.153 1.302
Juros de credores e outros recursos 6.282 4.424
Juros de recursos consignados 1.991 1.997
Juros de passivos por ativos ndo desreconhecidos 17.784 23.243
Outros juros e encargos similares 3.458 2.749
689.280 851.292

Em 30 de junho de 2016 e 2015, a rubrica "Juros e encargos similares - juros de
responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados”, inclui 40.411
mEuros e 40.059 mEuros, respetivamente, relativos a emissdo pela CGD de
instrumentos financeiros hibridos elegiveis para fundos préprios Core Tier 1, no valor
global de 900.000 mEuros, em 29 de junho de 2012. Estes titulos foram integralmente
subscritos pelo Estado Portugués (Nota 19).
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24. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 30-06-2015

Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 27.900 25.647
Caixa - Gestéo de Ativos, SGPS, S.A. 7.353 8.452
Mercantile Bank Holdings Ltd. 1.775 1.938
EDP - Energias de Portugal, S.A. 1.308 2
SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A. - 1.565
Rendimentos distribuidos por Fundos de Investimento 838 17.203
Outros 2.650 4.623

41.824 59.430
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25. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 30-06-2015

Rendimentos de servigos e comissdes

Por garantias prestadas 19.590 21.742
Por compromissos assumidos perante terceiros 8.022 9.770
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 133 183

Por senicos prestados

Deposito e guarda de valores 9.298 10.792
Cobranca de valores 2.316 2.204
Administracéo de valores 214 383
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 10.517 10.355
Transferéncia de valores 7.943 7.858
Gestéo de cartdes 591 465
Anuidades 24.873 22.247
Operagdes de crédito 16.010 16.571
Outros senic¢os prestados 56.438 57.405
Por operac6es realizadas por conta de terceiros 1.940 1.263
Outras comissdes recebidas 47.582 52.657
205.468 213.894

Encargos com servigos e comissdes

Por garantias recebidas 1.293 1.696
Por operac6es sobre instrumentos financeiros 122 126
Por senicos bancérios prestados por terceiros 33.275 36.673
Por operacdes realizadas por terceiros 933 1.486
Outras comissdes pagas 5.126 2.854

40.749 42.836
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26. RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS AVALIADOS AO
JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS E RESULTADOS DE
REAVALIACAO CAMBIAL

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 30-06-2015

Resultados em ativos e passivos financeiros detidos para

negociagao
Instrumentos de divida 1.623 (2.992)
Instrumentos de capital (3.057) 1.151

Instrumentos derivados

. Taxa de juro (214.649) 115.508
. Cotac0Oes 9.419 (4.387)
. Outros 17.047 2.501
(188.183) 113.621
Outros 1.110 (6)
(188.507) 111.774

Resultados em ativos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados

Instrumentos de divida 818 (5)
Instrumentos de capital 2 )
Outros titulos 4.035 15.376
4.855 15.370
Resultados em operacdes de cobertura e elementos
cobertos
Derivados de cobertura (20.424) (20.187)
CorrecOes de valor de instrumentos financeiros objeto de
operacdes de cobertura 20.424 21.614
0 1.428
Resultados na recompra de passivos emitidos 43.776 3.207
Outros 17 19
43.793 3.226
(139.858) 131.798

Os resultados de reavaliagdo cambial tém a seguinte composi¢éo:

30-06-2016 30-06-2015

Reavaliagdo da posi¢cédo cambial 10.075 (12.081)
Resultados em derivados cambiais (7.758) 13.756
2.317 1.675
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27. RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

30-06-2016 30-06-2015

Ganhos em ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 16.181 114.937

Instrumentos de capital

VISA Europe Limited (Nota 6) 38.941 -
Outros 4 4
Outros titulos 20.472 1.783
75.598 116.724

Perdas em ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (326) (70)

Instrumentos de capital

Finangeste, S.A. (Nota 6) - (931)
Outros titulos 2 (6)
(328) (1.008)

75.270 115.716
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28. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 30-06-2015

Ganhos e perdas em investimentos em filiais e associadas (2.388) 169.271
Ganhos e perdas na alienacao de crédito a clientes - (46)
Ganhos e perdas na alienagédo de ativos tangiveis (243) 17
Ganhos e perdas na alienacdo de ativos nao correntes detidos para venda (7.838) (11.473)

(10.369) 157.769

Em 30 de junho de 2016, a rubrica "Ganhos e perdas em investimentos em filiais e
associadas", respeita integralmente a alienagdo da Prado Cartolinas da Lous&, S.A. (Nota
11).

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica "Ganhos e perdas em investimentos em filiais e
associadas"”, apresenta os resultados apurados no processo de dissolugéo e liquidagéo
da Gerbanca, SGPS, S.A., concluido no decorrer do primeiro semestre do exercicio.
Decorrente desta operagdo, a Caixa Geral de Depdsitos incorporou no seu patriménio
uma participacéo de 94,01% no capital social do Caixa - Banco de Investimento, S.A.
(Nota 11).

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2015, a CGD alienou créditos a
clientes da carteira de "Corporates” num valor global de aproximadamente 59.865
mEuros, respetivamente, excluindo operacdes de cedéncia de ativos. Em resultado
destas transacdes, foram registadas perdas no valor de 46 mEuros, no referido periodo.
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29. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 30-06-2015

Outros proveitos de exploragédo
Cedéncia de pessoal a outras entidades do Grupo 14.287 20.196

Recuperacao de créditos incobrawveis

Crédito concedido 7.283 6.524
Juros e despesas 446 717
Venda de cheques 4.753 5.430
Prestagdo de senigos diversos 4.994 4.800
Mais valias obtidas na alienagdo de bens arrematados 4.363 2.862
Reembolso de despesas 920 933
Cedéncia de pessoal a Caixa Geral de Aposentagdes 1.266 1.630
Outros 8.079 12.313
46.391 55.406

Outros custos de exploragédo

Contribuicbes para o Fundo de Garantia de Depdsitos (46) (2.671)
Contribuic6es para o Fundo de Resolugéo (32.842) (5.342)
Outros impostos (5.992) (5.561)
Donativos e quotizagbes (1.141) (3.283)
QOutros (7.602) (5.577)
(47.623) (22.434)

(1.231) 32.972

O Fundo de Resolucao, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, veio
introduzir um regime de resolucdo no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar
a liquidagdo ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de
investimento em situacdo de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de
intervencao pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervencao corretiva,
administracdo proviséria e resolucéo.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugcdo consiste em prestar apoio
financeiro a aplicacdo de medidas de resolucao adotadas pelo Banco de Portugal.

Em resultado da transposicdo da Diretiva da Recuperagdo de Resolugdo Bancaria
(Diretiva 2014/59/UE) para a legislacdo nacional foi introduzido um regime de resolucéo
comum na Unido Europeia que prevé a internalizacdo das perdas decorrentes de
processos de faléncia de instituicbes bancarias pelos seus acionistas e credores. O seu
financiamento sera suportado por contribuicdes obrigatérias a entregar ao Fundo Unico
de Resolucao.

No primeiro semestre de 2016, a Caixa realizou contribuicbes para o Fundo Unico de
Resolucdo Europeu no montante de 30.491 mEuros, dos quais 25.917 mEuros em
numerario e 4.574 mEuros sob a forma de um compromisso irrevogavel, mediante a
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constituicdo de uma caucdo para o efeito (Nota 13), ndo tendo esta componente da
contribuicéo sido relevada como custo do periodo.

Em 30 de junho de 2016 e 2015, o valor da contribuicdo periédica realizada pela Caixa
para o Fundo de Resolucdo Nacional ascendeu a 6.925 mEuros e 5.342 mEuros,
respetivamente.
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30. CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS

Esta rubrica tem a seguinte composico:

Remuneracgdes dos 6rgaos de gestao e fiscalizagao
Remuneragéo dos empregados
Provisdo para acordos de suspenséo da prestagao de trabalho
Prémio de antiguidade
Assisténcia Médica - CGD
Custo Normal (Nota 18)
Contribuig@es relativas a pessoal no ativo
Outros encargos relativos a remuneragoes
Fundo de Pensdes - CGD
Custo Normal
Reformas antes da idade normal de reforma
Outros
Outros encargos sociais obrigatérios

Outros custos com o pessoal

30-06-2016 30-06-2015

635 655
169.441 181.761
20.000 -
1.591 1.877
10.587 11.843
9.602 9.689
7.869 9.291
35.164 37.348
1.854 =
414 401
4.655 5.391
2.281 2.290
264.092 260.546

Tendo em conta o propdsito de reduzir os custos operacionais e adequar a estrutura e 0s
recursos da CGD a dimensao do negdcio, atual e futuro, a Comissao Executiva aprovou,
em 2015, um Plano Social, denominado "Plano Horizonte", que visa criar novas

oportunidades para saidas voluntarias dos seus empregados.

O "Plano Horizonte" tem como objetivo reduzir os efetivos através de reformas
antecipadas. O processo ja estd aberto para todos os trabalhadores que completem 55

anos até 31 de dezembro de 2016.

No decorrer do primeiro semestre de 2016, a CGD registou em custos com pessoal um
reforco de 20.000 mEuros referentes a “Provisbes para acordos de suspensdo da
prestacdo de trabalho” no ambito deste Plano. Esse refor¢o resultou da analise dos
trabalhadores elegiveis em funcdo das vantagens de saida de cada colaborador.

O numero médio de empregados durante os semestres findos em 30 de junho de 2016 e

2015, por tipo de fun¢des, foi o seguinte:

30-06-2016 30-06-2015

Direcéo 210 213
Chefias 1.581 1.702
Técnicos 3.347 3.161
Administrativos 4.035 4.440
Auxiliares 112 116

9.285 9.632

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS



156 = ANEXOS CGD

Em 30 de junho de 2016, esta relagdo inclui os colaboradores que aderiram ao Plano
Horizonte e cuja saida seréa efetivada até final de 2016.

Em 30 de junho de 2016 e 2015, estes numeros ndo incluem os empregados
pertencentes ao departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentacdes (233 e 247,
respetivamente), os afetos aos servicos sociais da CGD (51 e 63, respetivamente) e
outros abrangidos por outras situacfes (86 e 91, respetivamente) designadamente por
requisi¢céo ou auséncia prolongada.
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31. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 30-06-2015

Senvigos especializados

Seni¢os de informatica 31.968 35.252

Senicos prestados por agrupamentos complementares de
empresas 8.439 16.431
Senvigos de consultoria 4.287 3.615
Senvigos de limpeza 2.689 2.560
Senvi¢os de informagao 2.991 3.453
Seguranga e vigilancia 1.702 1.550
Outros 29.410 24.416
Publicidade e edi¢do de publicacbes 6.967 7.875
Rendas e alugueres 25.851 27.481
Comunicagdes e despesas de expedi¢ao 10.019 11.183
Consenvacao e reparacdo 10.847 10.222
Transporte de valores e outros 4.353 4.727
Agua, energia e combustiveis 7.505 8.078
Deslocag0es, estadas e outras despesas de representagéo 2.661 2.921
Impressos e material de consumo corrente 1.550 1.808
Outros 3.445 3.587
154.685 165.158
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32. IMPARIDADE EM ATIVOS

O movimento na imparidade durante os semestres findos em 30 de junho de 2016 e

2015 foi o seguinte:

Saldo em
31-12-2015

Imparidade de crédito a clientes (Nota 9) 4.770.669
Imparidade de aplicacdes em instituicdes de crédito (Nota 8) 12.559
Imparidade de ativos disponiveis para venda (Nota 6)

Instrumentos de capital 59.818

Instrumentos de divida

Outros instrumentos 361.516
433.894
Imparidade de outros ativos tangiveis 11.392

Imparidade de ativos n&o correntes detidos para venda

Iméweis 121.082
Equipamento 39
Imparidade de investimentos em associadas e empreendimentos

conjuntos (Nota 11) 661.273
Imparidade de outros ativos (Nota 13) 179.408
973.194
6.177.757

Saldo em

31-12-2014
Imparidade de crédito a clientes 4.767.294
Imparidade de aplicagcdes em instituicdes de crédito 13.973

Imparidade de ativos disponiveis para venda

Instrumentos de capital 60.581
Qutros instrumentos 308.592
383.146

Imparidade de outros ativos tangiveis 9.383

Imparidade de ativos n&o correntes detidos para venda

Iméweis 132.150

Equipamento 33
Imparidade de investimentos em associadas e empreendimentos

conjuntos 483.545

Imparidade de outros ativos 364.807

989.918

6.140.358

292.671
(2.369)

@)
36.413
34.043

519

13.664
14.189
340.904

214.336
(354)

35.538
35.184

3.769
11

196.623

(190.762)
9.640
250.161

(89.311)
(3.643)

(25.133)
(28.776)

(2.418)
(894)
(3.312)
(121.399)

(242.136)

(1.845)

(1.845)

(3.450)
(3.450)
(247.431)

(2.655)

(1.357)
(1.357)

(€]
@
(4.013)

6.863

7.232
7.232

18
18
14.113

Saldo em
30-06-2016

(29.158) 4.942.216

578 7.125
59.818
1
5.000 376.440
51679 443.383
11.392
121.601
45
658.855
69.442 261.619
69.442 1.053.512
45.863 6.439.111
Saldo em
30-06-2015
1.858 4.748.214
13.619
58.736
351.362
423.717
9.383
43 135.962
(43)
680.168
170.613
996.126
1.858 6.168.058

No decorrer do primeiro semestre de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral de
acionistas da participada Wolfpart a realizacdo de prestacbes suplementares por
conversdo de suprimentos no montante de 236.626 mEuros. Em resultado desta
operacao a imparidade acumulada afeta aos referidos créditos, no valor de 196.623
mEuros, foi revertida e posteriormente reimputada, por igual montante, aos novos
instrumentos de capital assim constituidos (Notas 11 e 13).
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33. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento das exigéncias do IFRS 8 e tendo também em vista a determinacéo
dos requisitos de fundos préprios para cobertura de risco operacional, utilizando o
método Standard, nos termos do Aviso n° 9/2007, de 18/4/2007, do Banco de Portugal, o
Grupo adotou os seguintes segmentos de negdécio:

- Negociacdo e vendas: compreende a atividade bancéria relacionada com a
gestdo da carteira propria de titulos, gestao de instrumentos de divida emitidos,
operacbes de mercado monetario e cambial, operagdes do tipo “repo” e de
empréstimo de titulos e corretagem por grosso. Séo incluidos neste segmento as
aplicacdes e disponibilidades sobre outras instituicbes de crédito e os
instrumentos derivados;

- Banca de retalho: compreende a atividade bancéria junto dos particulares,
empresarios em nome individual e micro empresas. S&o incluidos neste
segmento o crédito ao consumo, crédito hipotecario, cartdes de crédito e
também os depdsitos captados junto de particulares;

- Banca comercial: inclui as atividades crediticias e de captacdo de recursos junto
de grandes empresas e PME’s. Neste segmento estéo incluidos os empréstimos,
contas correntes, financiamento de projetos de investimento, desconto de letras,
atividade de capital de risco, factoring, locagéo financeira mobiliaria e imobiliaria
e a tomada de créditos sindicados, bem como o crédito ao Setor Publico;

- Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de
clientes, gestdo de fundos de investimento mobiliario e imobiliario, sejam abertos
ou fechados, e de fundos discricionérios de gestédo de patriménios;

- Corporate Finance: inclui as atividades relacionadas com aquisi¢cfes, fusdes,
reestruturacfes, privatizacdes, subscricdo e colocagdo de titulos (mercado
primario), titularizagdo, preparacdo e organizacdo de créditos sindicados
(merchant banking — colocacdo dos créditos), gestdo de participacdes, analise
financeira de mercados e empresas e servi¢cos de aconselhamento;

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que nao foram
contemplados nas linhas de negécio anteriores.
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A distribuicdo dos resultados por linhas de negdcio e mercados geograficos no semestre
findos em 30 de junho 2016 e no decorrer do exercicio de 2015 é a seguinte:

Linhas de negécio

Negociagao e nca de Banca Ge de tal
Vendas alho Comercial Ativos

Margem Financeira 182.329 230.732 (91.679) - 3.567 324.949
Rendimentos de instrumentos de capital 2.153 4 39.671 - - 41.824
Rendimentos de servicos e comissdes 4.900 76.540 23.057 116 100.855 205.468
Encargos com senicos e comissées (2.344) (45) (70) | (38.291) (40.749)
Resultados em operagdes financeiras e na alienagéo de outros ativos (73.423) 327 456 : : (72.639)
Outros resultados de exploragcéo ®) (4.069) (695) E 3.539 (1.231)
Produto bancario 113.609 303.485 (29.260) 116 69.670 457.621
Outros custos e proveitos (760.160)
Resultado Liguido do periodo (302.539)
Caixa, disponibilidades e aplicages em instituicdes de crédito (liquido) 5.111.019 7.714 4 4 4.753 5.123.486
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 21.682.045 4 E 4 : 21.682.045
Crédito sobre clientes (liquido) - 29.104.901 24.524.067 - - 53.628.968
Ativo liquido total 26.793.064 29.112.615 24.524.067 - 9.023.984 89.453.730
Recursos de outras institui¢des de crédito e de bancos centrais 5.834.537 4 4 4 3.941 5.838.478
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.074 52.704.610 8.530.500 - 3.503 61.288.687
Responsabilidades representadas por titulos 6.114.893 - - - - 6.114.893

31-12-2015
Negoci 0 e Banca de Banca Ge de
Vendas EE Comercial Ativos

Margem Financeira 269.228 544.696 (210.064) : 20.306 624.166
Rendimentos de instrumentos de capital 5.234 4 433.358 E - 438.592
Rendimentos de servicos e comissdes 9.450 169.912 60.093 1.396 199.434 440.285
Encargos com seni¢os e comissoes (12.036) (705) (68) - (79.959) (92.769)
Resultados em operagdes financeiras e na alienagdo de outros ativos 445.993 867 (245) - - 446.615
Outros resultados de exploragao (131) (652) 2.622 4 32.755 34.595
Produto bancario 717.738 714.118 285.697 1.396 172.536 1.891.484
Outros custos e proveitos (1.715.772)
Resultado Liquido do Periodo 175.712
Caixa, disponibilidades e aplicages em instituicées de crédito (liquido) 6.886.877 283.093 4 4 5.250 7.175.219
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido) 21.166.421 g - - - 21.166.421
Crédito sobre clientes (liquido) - 28.866.057 25.504.412 - - 54.370.469
Ativo liquido total 28.053.298 29.149.150 25.504.412 - 8.098.187  90.805.047
Recursos de outras instituicdes de crédito e de bancos centrais 5.703.563 484 E g 2.770 5.706.818
Recursos de clientes e outros empréstimos 42.184 53.200.496 8.704.824 - 2.616 61.950.120
Responsabilidades representadas por titulos 6.686.131 E - - - 6.686.131
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Mercados Geogréaficos

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de senigos e comissées

Encargos com senicos e comissoes

Resultados em operagdes financeiras e na alienagéo de outros ativos
Resultados de exploragéo

Produto bancéario

Outros custos e proweitos

Resultado Liquido do Periodo

Caixa, disponibilidades e aplicagdes em institui¢des de crédito (liquido)
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido)

Crédito sobre clientes (liquido)

Ativo liquido total

Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de senigos e comissées

Encargos com senicos e comissoes

Resultados em operacdes financeiras e na alienacéo de outros ativos
Resultados de exploragdo

Produto bancéario

Outros custos e proweitos

Resultado Liquido do Periodo

Caixa, disponibilidades e aplicagdes em institui¢des de crédito (liquido)
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido)

Crédito sobre clientes (liquido)

Ativo liquido total

Recursos de outras instituicdes de crédito e bancos centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Portugal Reséﬂ'g?);:iéo Amsgftz Ko Outros Total
262.951 56.679 5.242 4.439 (4.362) 324.949
39.671 2.152 = = = 41.824
186.818 17.478 545 721 (94) 205.468
(37.443) (3.258) @7 (144) 143 (40.749)
(125.495) 47.632 (a4) 398 4.870 (72.639)
3.066 (3.861) (38) 238 (636) (1.231)
329.569 116.823 5.657 5.651 (80) 457.620
(760.160)
(302.540)
8.594.813 1.578.085 1.885.670 1.144.381 (8.079.464) 5.123.486
21.440.206 326.864 137.356 - (222.381) 21.682.045
48.283.207 4.757.905 560.413 27.444 - 53.628.968
87.234.511 6.822.604 2.583.858 1.177.356 (8.364.599) 89.453.730
7.471.423 4.143.767 2.181.674 122.653 (8.081.039) 5.838.478
57.330.519 2.411.977 515.277 1.030.914 - 61.288.687
5.955.990 229.237 - - (70.333) 6.114.893

31-12-2015

Portugal Reséﬂri?);:ao Ams‘ri::'z e Asia Outros Total
496.054 116.765 9.131 7.268 (5.052) 624.166
433.358 5.234 - = - 438.592
403.763 34.614 764 1.394 (251) 440.285
(80.264) (12.396) (82 (301) 273 (92.769)
435.799 6.209 (8.715) 1.079 12.243 446.615
39.492 (4.292) 32 279 (916) 34.595
1.728.202 146.134 1.130 9.720 6.298 1.891.484
(1.715.771)
175.712
11.292.662 2.709.920 1.945.634 1.008.772 (9.781.769) 7.175.219
20.880.412 348.337 136.379 - (198.707) 21.166.421
48.947.655 4.822.191 582.097 27.347 (8.822) 54.370.469
89.153.043 7.990.058 2.664.568 1.041.195 (10.043.818) 90.805.047
8.162.451 5.050.909 2.211.298 66.971 (9.784.812) 5.706.818
57.790.053 2.635.860 572.656 951.551 - 61.950.120
6.417.077 315.294 = = (46.240) 6.686.131

A coluna “Outros” inclui saldos entre a Sede e as Sucursais, anulados no processo de

preparagéo das contas globais.
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34. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de Crédito

Exposicdo méaxima a risco de crédito

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a exposigdo maxima a risco de
crédito apresenta a seguinte decomposicao:

30-06-2016 31-12-2015

Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados

Divida publica 4.006.854 878.117
Divida privada 50 50
4.006.904 878.167

Ativos financeiros disponiveis para venda *

Divida publica 5.222.382 7.822.538
Divida privada 7.975.878 7.896.988
13.198.260 15.719.525

Ativos com acordo de recompra

Divida publica 24.123 -
Divida privada 116.335 351.845
Crédito e valores titulados 352.666 418.866
493.125 770.711

17.698.289 17.368.403

Instrumentos financeiros derivados 2.050.796 1.703.857
Disponibilidades em instituices de crédito 133.656 449.401
Aplicac6es e empréstimos de instituicdes de crédito * 4.381.310 4.951.961
Creédito a clientes * 53.661.829 54.403.650
Outros devedores * 2.510.599 2.098.807
Outras operagdes a regularizar 497.318 110.448
63.235.508 63.718.124

Outros compromissos

Garantias pessoais/institucionais prestadas

Garantias e avales ** 3.182.490 3.099.516
Cartas de crédito stand-by 81.221 64.669
Créditos documentérios abertos 202.988 266.908
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais 370.679 378.325
Contratos de depositos a prazo a constituir 3.439 122.413
Linhas de crédito irrevogaveis 747.372 839.762
Subscri¢ao de titulos 1.686.808 1.611.123
Outros compromissos irrevogaweis 738.816 666.090
Credit Default Swaps 72.059 73.482
7.085.873 7.122.289

Exposigdo maxima 88.019.669 88.208.817

[*] Saldos liquidos de imparidade
[**] Saldos liquidos de provisées
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Exposicdo a divida soberana de paises periféricos da Zona Euro

As principais caracteristicas de emiss@es de divida soberana de paises periféricos da
Zona Euro nas carteiras da Caixa e suas sucursais em 30 de junho de 2016 e 31 de
dezembro de 2015 sao seguidamente apresentadas:

Valor de Balanco Liquido de Imparidade em 30-06-2016
Maturidade Residual Justo valor Resena de
Justo valor

Ativos valorizados ao justo valor através de resultados

Portugal = 1.684.664 = 1.684.664 1.684.664

Grécia

Ilanda

Espanha 359.313 726.744 - 1.086.057 1.086.057

Italia 266.158 921.814 - 1.187.972 1.187.972
625.470 3.333.222 - 3.958.692 3.958.692

Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliacdo

Portugal 1.997.214 2.658.871 665 4.656.750 4.656.750 - (71.959)
Grécia = 4.078 = 4.078 4.078 = (2.266)
Ilanda
Espanha 1.309 144.619 = 145.928 145.928 = 4.612
Itélia = 302.393 = 302.393 302.393 = 4.806
1.998.523 3.109.961 665 5.109.149 5.109.149 - (64.807)
Total
Portugal 1.997.214 4.343.534 665 6.341.414 6.341.414 - (71.959) BB+
Grécia - 4.078 - 4.078 4.078 - (2.266) ccc
Ilanda
Espanha 360.622 871.363 = 1.231.985 1.231.985 = 4.612 BB+
Italia 266.158 1.224.207 = 1.490.365 1.490.365 = 4.806 BBB+
2.623.993 6.443.183 665 9.067.841 9.067.841 = (64.807)

Valor de Balango Liquido de Imparidade em 31-12-2015
Maturidade Residual Justo valor s e
Justo valor

Ativos valorizados ao justo valor através de resultados
Portugal
Grécia
Ilanda
Espanha 459,189 304 = 459.493 459.493
Itélia 250.054 329 = 250.383 250.383
709.242 633 - 709.876 709.876
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliagao
Portugal 4.969.137 2.523.330 689 7.493.156 7.493.156 - (9.332)
Grécia - 4.013 - 4.013 4.013 - (2.395)
Ilanda
Espanha 1.309 121.675 = 122.984 122.984 = 829
Italia = 66.007 = 66.007 66.007 = 3.079
4.970.446 2.715.025 689 7.686.159 7.686.159 = (7.819)
Total
Portugal 4.969.137 2.523.330 689 7.493.156 7.493.156 - (9.332) BB
Grécia - 4.013 - 4.013 4.013 - (2.395) ccc
Irlanda
Espanha 460.498 121.980 - 582.478 582.478 - 829 BBB
Italia 250.054 66.336 - 316.389 316.389 - 3.079 BBB
5.679.688 2.715.658 689 8.396.035 8.396.035 = (7.819)

A evolucdo destes mercados reflete as consequéncias da grave crise de liquidez e, em
geral, do elevado grau de inseguranca que tem vindo a delimitar a perce¢édo do risco
associada a emissfes de divida soberana neste espagco econdmico, com especial
incidéncia nos paises intervencionados pelo Banco Central Europeu, Fundo Monetario
Internacional e Unido Europeia em 2010 (Grécia e Irlanda) e 2011 (Portugal).

Critérios de Valorizacdo

As emissfes de divida soberana de paises periféricos da Zona Euro considerados no
qguadro anterior, foram mensurados considerando precos observaveis de mercado,
guando aplicavel, ou na auséncia de mercado ativo, com base em precos fornecidos por
contrapartes externas. Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, estas
carteiras encontram-se assim segmentadas nos niveis 1 e 2 da hierarquia de justo valor,
sendo 0s elementos distintivos destas categorias, assim como 0s principais
pressupostos utilizados apresentados em maior detalhe no ponto “Justo valor”.
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Exposicoes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a carteira de ativos financeiros
disponiveis para venda da Caixa inclui titulos de tipologias que foram especialmente
afetadas pelo periodo de turbuléncia financeira, com a seguinte composic¢ao:

Valor
Balanco (liqu
de imparidade)

Valor de
Resena de - Resena de
Balanco (liquido
Justo valor . . Justo valor
de imparidade)

A- até A+ Senior Uni&o Europeia 1.408 (359) 1.533 (384)
Senior Uni&o Europeia 26.203 (2.485) 28.694 (2.618)
Menor que A-
Mezzanine Uni&o Europeia 660 (1.707) 908 (1.457)
28.271 (4.551) 31.135 (4.459)
(a) Apresentacéo dos titulos efetuada considerando informag&o sobre notacoes de rating em 30-06-2016, com excegao das espécies alienadas ou amortizadas, as quais devem ser referenciadas a 31-12-

TIPO

Residential mortgage-backed securities

2015.

O movimento ocorrido nestes titulos no decorrer dos semestres findos em 30 de junho
de 2016 e 2015 foi 0 seguinte:

Valor de
Balanco

(Liquido) em
31-12-2015

Valor de
balango

(Liquido) em
30-06-2016

TIPO

Residential mortgage-backed securities

A- até A+ Senior Unido Europeia 1.533 (147) @3] 25 1.408
Senior Unido Europeia 28.694 (2.689) 65 133 26.203

Menor que A-
Mezzanine Unido Europeia 908 - 2 (250) 660
31.135 (92) 28.271

(2.837) 65

(a) ApresentagZo dos titulos efetuada de acordo cominformagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2016, com excegéo das espécies alienadas, cuja deve ser

a31-12-2015.

Valor de
balango

Valor de
balango

(Liquido) em
31-12-2014

(Liquido) em
30-06-2015

TIPO
Residential mortgage-backed securities

A-até A+ Senior

Unigo Europeia 4.146 (2.487) 409 (385) 1.683
Senior Unido Europeia 33.098 (1.278) 45 111 31.976

Menor que A-
Mezzanine Uni&o Europeia 5.436 - 10 (445) 5.001
cce Mezzanine Uni&o Europeia 688 = 6 274 968
43.369 (3.765) 470 (446) 39.627

(a) ApresentagZo dos titulos efetuada de acordo cominformagdes sobre notages de rating disponiveis em 30-06-2015, com excepgao das espécies alienadas, cuja deve ser

a31-12-2014.

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem juros corridos e
0s resultados da reavaliagdo cambial.

Qualidade de crédito concedido a clientes

As divulgacbes requeridas no ambito da Carta Circular 2/2014 do Banco de Portugal
sobre qualidade dos ativos e gestéo de risco de crédito sao seguidamente apresentadas.

1. Politica de Gestdo de Risco de Crédito

1.1 Gestao de risco de crédito

Em resposta aos diversos requisitos legais e regulamentares, e tendo como objetivo a
utilizagdo das melhores praticas na gestdo do risco de crédito, a Caixa Geral de
Depositos (CGD) tem implementado um processo de gestdo do risco de crédito que
abrange as diferentes fases do ciclo de financiamento:

1.1.1 Concessao de crédito

A forma como a atividade de concessao é realizada pretende dar cumprimento a
estratégia e politica de gestéo do risco de crédito definida pelos 6rgdos competentes na
CGD.
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No segmento de retalho, a apreciacdo do risco de crédito é suportada pela utilizacdo de
ferramentas estatisticas de avaliacdo do risco (modelos de scoring e rating), por um
conjunto de normativos internos que estabelecem critérios objetivos a observar na
concessao de crédito, assim como por uma delegagcédo de competéncias de acordo com
as notag6es de risco atribuidas aos clientes.

No segmento de empresas a apreciacdo do risco de crédito, além do suporte dos
modelos de rating interno, pode ainda ser sujeita a analise individual por uma equipa de
analistas nas situacdes definidas em normativo interno.

1.1.2 Acompanhamento da carteira de crédito

O acompanhamento da carteira de crédito permite a identificacdo de potenciais
situagBes de incumprimento.

No decorrer do ano de 2015 foi aprovada uma nova Politica de Acompanhamento e
Recuperacao de Crédito, a qual foi articulada com a implementagdo de um processo de
workflow totalmente informatizado, e transversal as &areas comerciais e as areas de
recuperacao e acompanhamento de crédito, com 0s seguintes objetivos:

i) Classificar a carteira de crédito por gravidade de evento:
a. Clientes com crédito normal
b. Clientes com sinais de alerta
c. Clientes com dificuldades financeiras
d. Clientes em incumprimento e
e. Clientes em quarentena;

i) Transferéncias de clientes entre as areas comerciais e as areas de recuperacao
e acompanhamento;

iif) Definicdo de medidas de atuac¢éo consoante a classificagéo do cliente;

iv) Monitorizacdo por parte da Direcdo de Gestdo de Risco para diagnostico e
introducéo de melhorias no processo.

1.1.3 Recuperacao de crédito

Logo que verificada qualquer situagdo de atraso, séo desenvolvidas as diligéncias que
se mostrem adequadas a recuperacdo do crédito vencido e a obtencdo de condi¢cbes
gue permitam a regularizacdo da situacdo, cumprindo o disposto pelo Decreto-Lei n°
227/2012 — PARI e PERSI no que respeita ao crédito a particulares.

O processo de recuperacao de crédito foi revisto em linha com a nova Politica de
Acompanhamento e Recuperagdo de Crédito, mediante uma maior harmonizacédo de
procedimentos e de medidas de atuacdo, suportadas na ferramenta de workflow
implementada no ano de 2015.

1.2 Gestao do Risco de Concentracao

A gestao do risco de concentracdo de crédito do grupo CGD é assegurada pela Direcao
de Gestdo de Risco (DGR) que procede a identificacdo, medicdo e controlo de
exposicdes significativas.

A decisdo quanto a contratacdo de operacdes que impliguem exposicbes materialmente
relevantes (definida em normativo interno) obriga a parecer da DGR. Para este limite
concorre necessariamente a exposicao total do Grupo CGD ao cliente e/ ou grupo de
clientes relevantes.
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2. Politica de Write-Off de créditos (abate ao ativo)

A decisdo de se proceder ao abate ao ativo € tomada superiormente quando se apura
um remanescente nao cobrado, apos todas as diligéncias judiciais junto de todos os
envolvidos num contrato de crédito.

3. Politica de reversao de imparidade

A quantificacdo das perdas por imparidade é condicionada a identificacdo de eventos
que indiciem uma degradacao da qualidade crediticia da contraparte com impacto nos
cash flows futuros do crédito.

Nas situacdes em que ocorram melhorias significativas na capacidade crediticia dos
devedores e/ ou um reforco adequado das garantias reais, a perda anteriormente
reconhecida reduz-se até ao nivel da nova perda calculada, existindo assim uma
reversao de imparidade direta.

Nas situacbes em que se vendem os créditos por uma quantia superior & exposi¢ao
liquida de imparidade, também se regista uma reversdo na imparidade.

4. Descricdo das medidas de reestruturacdo aplicadas e respetivos riscos associados,
bem como 0s mecanismos de controlo e monitorizacdo dos mesmos

Entende-se por reestruturacdo de crédito qualquer alteracdo as condi¢cdes em vigor das
operacBes de crédito de clientes em dificuldades financeiras, de que resulte uma
modificacdo dos direitos ou deveres das partes.

As é&reas especializadas de acompanhamento e recuperacdo procuram, para cada
situacdo especifica, aplicar as solu¢bes que melhor defendam os interesses do Grupo
CGD nos termos de decisédo delegada e dos limites definidos em normativo interno.

As solucdes de recuperacdo séo aplicadas tendo sempre presente a realidade do cliente
e o melhor interesse deste e da CGD.

A generalidade destes créditos esta sujeita a um tratamento especifico para efeitos de
célculo de imparidade, durante todo o periodo de vigilancia definido na referida
Instrucgéo.

5. Descricdo do processo de avaliacdo e de gestao de colaterais

Bens Iméveis

As principais componentes da metodologia de avaliacdo de bens iméveis no Grupo CGD
séo:

i. Verificacdo do bem imdvel: a verificacdo de iméveis é efetuada para efeitos da
contratacdo de todas as novas operagfes de crédito imobiliario, tendo como
objetivo determinar o presumivel valor de transacdo em mercado livre.

A verificagdo do valor do bem imével é documentada e inclui, entre outras,
cOpias das plantas, da caderneta predial e da descricdo da conservatoria,
guando disponibilizadas. Complementarmente, as avaliagcbes séo realizadas por
observacéo direta no local;

ii. Revisao da avaliagdo do valor do bem imovel por perito avaliador: as operacdes
de crédito imobilidrio que sdo objeto de alteragbes contratuais sdo, em regra,
passiveis de nova avaliacdo, realizada nos mesmos moldes que as novas
operacgdes, estando este procedimento igualmente instituido para as operacfes
gue se encontrem em estado de incumprimento, decorrente de pedido das areas
de recuperacao de crédito.
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Procedimentos inerentes a avaliacdo de bens imoveis:

iii. A area de avaliacdes da CGD inclui no seu quadro de pessoal engenheiros e
arquitetos com experiéncia significativa na area das avaliacdes, tendo os
responsaveis de visto técnico formacdo complementar em cursos de avaliagdo
de imoveis, certificados pela CMVM,;

iv. Prestadores de servico externo para a area de avaliacdes da CGD, a qual inclui
uma rede de peritos avaliadores composta por aproximadamente 100
avaliadores externos, tanto empresas como individuais, 0s quais se encontram
distribuidos pelo Pais, em funcdo da area onde exercem a sua atividade
profissional, existindo varios para cada concelho, de modo a garantir a adequada
diversificacéo e rotacao;

v. Os pedidos de avaliacdo chegam a &rea de avaliagbes da CGD digitalizados,
contendo a documentagéo essencial a valorizagdo do imoével. Existe um técnico
interno responsavel pelo visto técnico, por tipo de avaliacdo e concelho onde se
localiza o imovel;

vi. Os peritos avaliadores constam de uma lista, na qual sdo definidos os concelhos
prioritarios de atuacdo, atendendo a critérios de eficiéncia de deslocacdes e ao
conhecimento aprofundado do mercado local. Os pedidos de avaliagdo s&o
dirigidos aos avaliadores por meio de um portal de gestdo imobiliaria da CGD. O
avaliador regista no portal a data de visita, bem como o relatério de avaliacéo,
cujo contetdo se encontra normalizado, incluindo homeadamente documentos
relevantes para a avaliagéo e fotografias do imével.

Outros Colaterais

Para além dos bens imoOveis sdo elegiveis para efeitos de mitigacdo no calculo da
imparidade do crédito os seguintes colaterais:

e Penhores de depdésitos a prazo — avaliagdo pelo valor do penhor constituido;

e Penhores de obriga¢gbes emitidas pela CGD — avalia¢éo pelo valor nominal das
obrigacdes;

e Penhores de acbBes cotadas — avaliagdo pelo valor de mercado na data de
referéncia do célculo.

6. Natureza dos principais julgamentos, estimativas e hip6teses utilizados na
determinacdo da imparidade

O modelo de imparidade do crédito utilizado na CGD abrange o crédito concedido a
empresas e particulares, incluindo garantias bancérias prestadas e linhas de crédito
irrevogaveis.

No calculo de imparidade do crédito sao utilizados os seguintes conceitos:

i) Imparidade Individual que se suporta numa avaliacdo efetuada a
clientes com exposi¢des individualmente significativas, mediante o
preenchimento de uma Ficha de Imparidade e do mapa de desconto
dos cash flows futuros estimados, a taxa original do contrato;

ii) Imparidade Coletiva ou paramétrica que é determinada de forma
automatica pelo modelo de imparidade do crédito. O célculo
paramétrico é realizado por uma desagregacdo da carteira em
subsegmentos de risco, que englobam ativos com caracteristicas de
risco similares.
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7. Descricdo das metodologias de célculo da imparidade, incluindo a forma como as
carteiras sdo segmentadas para refletir as diferentes caracteristicas dos créditos

O modelo de imparidade do crédito determina o perfil de risco de cada operacéao,
enquadrando-a nos subsegmentos da carteira de crédito definidos com base numa
avaliacédo historica e no comportamento atual e passado da operacao.

Para efeitos desta segmentacdo também sé&o considerados a finalidade do crédito, a
tipologia dos colaterais e o sector de atividade econdémica.

8. Indicacdo dos indicios de imparidade por segmentos de crédito

Créditos em Cumprimento:

« Nao regista indicios de perda no momento da analise.

Créditos em Cumprimento com Indicios de Imparidade — registam, pelo menos, um
dos seguintes indicios de perda:

« Crédito vencido na CGD com atrasos inferiores a 90 dias;

« Indicadores do Banco de Portugal (crédito vencido ha mais de 30 dias em OIC e
inibicdo de uso de cheques);

« Cheques devolvidos na CGD;

« Avaliacdo individual realizada pelos gestores de clientes — apenas para crédito a
nao particulares;

« lIdentificagcdo de dividas de natureza fiscal e a Seguranca Social, mediante
inquérito trimestral realizado junto dos gestores de cliente — apenas para crédito
a nao particulares;

« Decréscimo de 20% no valor da garantia real, quando tal resulte num LTV
superior a 80% (aplicavel a projetos imobiliarios);

« Caréncias intercalares;
« Processos de Insolvéncia (e.g. PER) que ndo a insolvéncia declarada;

« Contaminacéo de créditos, mediante a identificacdo de indicios de perda noutras
operagcdes do mesmo cliente.

Creéditos Reestruturados por dificuldades financeiras do cliente

« Aos créditos identificados como reestruturados por dificuldades financeiras,
conforme descrito no ponto 4., sdo aplicadas curvas de Probabilidades de
Default Lifetime estimadas especificamente para os subsegmentos definidos no
modelo de imparidade do crédito para as operagfes que se enquadrem nesta
classificacéo.

Créditos em Incumprimento — séo considerados os seguintes eventos de perda:

« Incumprimento contratual perante o Grupo CGD, do qual se destaca o crédito
vencido ha mais de 90 dias, desde que cumpridos os limites de materialidade em
vigor;

« Existéncia de dotacdo de imparidade resultante de uma analise individual sobre
os clientes com exposi¢des individualmente significativas;

« Insolvéncia declarada;

« Opera¢bes em contencioso com a CGD;
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o Contaminagcdo de créditos, apenas no crédito a ndo particulares, mediante a
identificacao de eventos de perda noutras opera¢des do mesmo cliente;

« OperagOes reestruturadas por dificuldades financeiras do cliente que registem
atrasos superiores a 30 dias ou com perdas de valor significativas ou que
tenham registado segundos processos de reestruturacdo no decorrer do periodo
de quarentena definido na Instru¢do 32/2013 do Banco de Portugal.

9. Indicacdo dos limiares definidos para andlise individual

No Grupo CGD os limites definidos para a avaliacdo individual de imparidade, definidos
em normativo interno, ttm em linha de conta as especificidades das diversas carteiras de
crédito.

10. Politica relativa aos graus de risco internos, especificando o tratamento dado a um
mutuario classificado como em incumprimento

Os clientes que entram em situacéo de incumprimento sdo, por norma interna, afetos as
areas especializadas de acompanhamento e recuperacdo de crédito, podendo essa
decisdo de afetacdo ser tomada pelo Conselho Delegado de Acompanhamento de
Crédito (CDAC).

Em funcdo da analise efetuada aplica-se a solucdo de recuperacdo considerada mais
adequada aos interesses do cliente e da CGD.

11. Descricdo _genérica da forma de célculo do valor atual dos cash flows futuros no
apuramento das perdas de imparidade avaliadas individual e coletivamente

Avaliacdo Individual

A determinacéo dos cash flows futuros esperados dos créditos considera em que medida
o cliente gerara os meios libertos para pagamento da divida. O valor recuperavel de um
crédito traduz-se no somatério dos cash flows futuros esperados, estimados de acordo
com as condi¢cdes contratuais em vigor (prazo, taxa, método de amortizagao, etc.) e
descontados a taxa de juro efetiva original do contrato.

Nas situacdes em que os clientes registem indicios de perda, procede-se a uma
avaliacdo para determinar se os cash flows esperados séo inferiores aos cash flows
contratuais. Nestas situagfes, efetua-se o0 consequente ajustamento no valor da
imparidade.

Imparidade Coletiva

A determinacdo do cash flow no modelo de imparidade coletiva suporta-se no cash flow
contratual e nos fatores de risco aplicaveis a operacao.

Os cash flows futuros esperados sdo posteriormente atualizados a taxa de juro original
da operacéo, para determinacdo do respetivo valor atual.

12. Descricdo do periodo emergente utilizado para os diferentes segmentos e
justificacdo da sua adequacao

Para o crédito sem indicios de imparidade observaveis, esta prevista constituicdo de
provisdes para perdas designadas por IBNR (Incurred but not reported).

Em face desta definigdo, o célculo de imparidade depende da definicdo de um periodo
de emergéncia, que corresponde ao periodo de tempo que medeia entre a ocorréncia e
a observacdo do evento de perda, o qual pode ser decomposto num periodo de
surgimento da informagdo e num momento posterior de captura de indicios. Atualmente,
o periodo de emergéncia encontra-se definido em 12 meses.
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Na CGD a utilizacdo do periodo de emergéncia suporta-se na utilizacdo de diversos
indicios de imparidade (early warnings) que pretendem capturar o mais cedo possivel
potenciais degradacdes da qualidade crediticia dos clientes que sejam passiveis de
originar perdas.

Os quadros seguintes apresentam elementos relativos a carteira de crédito a clientes e
imoveis recebidos em dacao ou execucao, tendo por referéncia os contetdos aplicaveis
a atividade do Grupo:

a) Detalhe das exposic¢des e imparidade constituida por segmento

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento .
Crédito em Crédito em

Total q 7 q
cumprimento | incumprimento

Segmento
Gowerno 5.190.697 230.960 200.388 110.622 44.772 5.301.319 1.987 19.644 21.631
Corporate 10.513.326 148.051 836.031 2.059.421 944.503 12.572.747 137.546 1.289.113 1.426.659
Construgéo e CRE 5.096.804 173.307 565.681 3.860.136 2.226.458 8.956.940 147.092 2.043.686 2.190.778
Particulares - Habitag&o 26.954.215 162.322 562.629 2.075.938 504.520 29.030.153 78.296 712.116 790.413
Particulares - Consumo e Outros 1.320.076 19.276 65.525 625.697 406.912 1.945.774 22.571 351.639 374.210
Outros 742.680 42.353 80.594 374.239 60.680 1.116.919 15.203 123.322 138.525
49.817.797 776.269 2.310.848 9.106.053 4.187.846  58.923.850 402.696 4,539.520 4.942.216

Exposicao em 31-12-2015 Imparidade em 31-1:
Total . . . Total
- - cumprlmento mcumprlmento

Segmento
Gowerno 5.077.267 763 233.363 73.182 21.819 5.150.448 1.820 188 2.008
Corporate 10.428.905 128.941 932.870 2.057.495 947.798 12.486.400 286.188 1.178.714 1.464.901
Construgéo e CRE 5.374.692 206.030 503.395 3.838.204 2.199.372 9.212.897 115.058 1.905.521 2.020.579
Particulares - Habitag&o 27.437.166 186.646 621.817 2.104.748 475.893 29.541.913 81.616 703.166 784.782
Particulares - Consumo e Outros 1.380.005 33.740 49.912 611.348 386.539 1.991.353 28.551 335.026 363.577
Outros 825.270 88.117 38.523 351.722 39.315 1.176.992 23.062 111.760 134.822
50.523.304 644.238 2.379.881 9.036.700 4.070.734  59.560.003 536.295 4.234.374 4.770.669

Exposicéo em 30-06-2016 Imparidade em 30-06-2016
o | esdeataso | wsdeaaso | impridede
ub-total XPOS| total
ETEETE i | <0 [emeamo-o0 | <00y | o0y | @
Segmento

Governo 3.938.528 1.252.167 5.190.697 20.135 90.487 110.622 5.301.319 1.987 0 N 19.644 21.631
Corporate 9.892.008 568.176 10.513.326 931.447 1.127.974 2.059.421 12.572.747 126.805 10.742 621.206 667.906 1.426.659
Construgo e CRE 4.492.677 556.007 5.096.804 1.031.257 2.828.879 3.860.136 8.956.940 138.923 8.168 520.464 1.523.222 2.190.778
Particulares - Habitagdo 25.445.485 1.257.072 26.954.215 155.320 1.920.618 2.075.938 29.030.153 60.839 17.458 30.533 681.583 790.413
Particulares - Consumo e Outros 1.191.290 98.741 1.320.076 343.739 281.959 625.697 1.945.774 19.036 3535 175.975 175.664 374.210
Outros 685.346 51.623 742.680 51.135 323.104 374.239 1.116.919 14.398 805 20.493 102.829 138.525
45.645.335 3.773.787 49.817.797 2.533.032 6.573.021 9.106.053 58.923.850 361.988 40.708 1.368.672 3.170.848 4.942.216

m3
Crédito em cumprimer Crédito em incumprimer

posic

Dias de atraso

(%) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o qual existam evidéncias que justifiquem a sua
individual, entre outros.

2015

afaléncia, iquidagao do devedor ou dotagdo de imparidade

Imparidade em 015

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento

Segmento
Governo 4.063.498 1.013.762
Corporate 9.642.780 745.492
Construgéo e CRE 4.746.894 600.485
Particulares - Habitagao 25.797.558 1.412.480
Particulares - Consumo e Outros 1.283.176 128.850
Outros. 812.182 12.532

46.296.087 3.913.602
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5.077.267
10.428.905
5.374.692
27.437.166
1.380.005
825.270

50.523.304

37.952
869.661
1.123.797
147.350
371.670

30.693

35.229 73.182
1.187.834 2.057.495
2.714.407 3.838.204
1.957.397 2.104.748

239.679 611.348
321.029 351.722

2.581.124 6.455.576 9.036.700

(%) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o qual existam evidéncias que justfiquema sua
individual, entre outros.

Sub-total xposigao total

5.150.448 1.820 0 ) 188 2.008
12.486.400 280.534 5.654 451.183 727.530 1.464.901
9.212.897 111.200 3.858 504.371 1.401.151 2.020.579
29.541.913 67.161 14.455 27.176 675.989 784.782
1.991.353 25.327 3.224 179.657 155.370 363.577
1.176.992 22.893 169 11.752 100.007 134.822
59.560.003 508.935 27.360 1.174.139 3.060.235 4.770.669

afaléncia, liquidagao do devedor ou dotagéo de imparidade
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b) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de producao

w0 | Mmpanc:

Ano de produgao

2004 ¢ antriores 1a3 sreees m e
2005 25 w1575 2506 07
2006 1m0 6826 75 27
2007 w1 19958 1m0 a2
2008 % asie 2o aze
2009 o a0 s 2o
2010 o w646 25 510
21 3 ees 4 aaw
2012 o 1 ass
2013 s s o 751
2014 3 lis2ae w5 aers
2015 sy 119 108
2016 105 1102617 n o0m

253 530319 26 oS

sia62
s5017
175478
a753
15012
1749
115
eo1.163
08215
71279
1028838
2083087
3847986
2572747

10323
7857
1080
104504
1725

1426650

1358
1612
1403
1339
1778
201
2657
a7

218

584196

156922
s85772
#7650
1072879
1091920
si3683
35934
563336
a11810
903579
er2162
738216

856,840

147.198
2100778

Namero
o

827

649,690

somso24  sesn 938
2505795 oam9  sasa
2600210 79575 115960
sossas  uoess 34302
2660309 a4 24510
2677892 s w015
2268258 wers 628
1032882 new s

0123 sas0 smesT
84836 388 100435
w6752 3020 7o
1112303 2141 ssam
0176 6195 114025
2000158 03 sz

60933
a1
140,438
105,017
e
104,408
156753
108965
409101
143257
185831
25,407
1212
1045774

2688 15 27618
n02 7 mss
19511 7 s1522
30193 s sres
26 ® 2096
2739 E 6256
2528 a 0707
266 5 6751

159,952 o 5865
1748 5 64170
10730 6 asss2

5989 w0 3887
2792 27 19550
37210 s 116019

| com

ot

04 10787.360
mu6 30008
.31 sem20
o568 asoLezs
w256 526359
s0s3  asi2sss
s  amem
seo61 220213
s0975 2088867
w252 242783
64 4173800
a2 sason
15320 6500867
58923850

imparidade
constuida

c) Detalhe do valor da exposi¢éo bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente
e coletivamente, por segmento, setor (Codigo de atividades econdémicas) e geografia

30-06-2016

Particulare

C

Outre

Avaliagio
Individual 58.459 19010 1761865
Coletiva 5.242.860 2,622 10.810.882

5.301.319 21.631 12.572.747

Avaliagio
Individual | i 1.706.320
Coletiva. 5.150.448 2008  10.780.080

5.150.448 2008 12.486.400

Setor de atividade
Construgéo e atividades imobilidrias (CRE)
Agricultura, silicultura e pesca
Inddstrias extrativas.
Industrias transformadoras
Produgdo e distribuigo de eletricidade, gés, vapor e ar condicionado
Abastecimento de dgua
Comércio por grosso e a retalho
Transportes e armazenagem
Athidades de alojamento e restauragao
Informagao e comunicagao
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares
Atividades administrativas e de senigos de apoio
Administragéo publica e defesa, seguranca social obrigatéria
Educagao
Senigos de satde humana e atividades de agao social
Atividades artisticas, de espetéculos e recreativas
Outros senigos
Outras atividades financeiras
Particulares - Habitagao

Particulares - Outros.

Setor de atividade
Construgao e athidades imobiliarias (CRE)
Agricultura, sihicultura e pesca
Indistrias extrativas
Indstrias transformadoras
Produgao e distribuico de eletricidade, gas, vapor e ar condicionado
Abastecimento de agua
Comércio por grosso e a retalho
Transportes e amazenagem
Atividades de alojamento e restauragéo
Informagéo e comunicagdo
Atividades de consutoria, cientficas, técnicas e similares
Atividades administrativas e de senicos de apoio
Administragéo pblica e defesa, seguranca social obrigatéria
Educagio
Senicos de satde humana e atividades de agao social
Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas
Outros senigos
Outras atiidades financeiras
Particulares - Habitacdo

Particulares - Outros.

937.777
488.882

1.426.659

807.262
657.640

1.464.901

3.838.918

5.118.022

8.956.940

1.835.441
356.337

2.190.778

3.681.526 1.681.722
5.531.371 338.857
9.212.897 2.020.579

96.507 2.733 417.237 195.805 452.204
28.933.645 787.680 1.528.537 178.405 664.715
29.030.153 790.413 1.945.774 374.210 1.116.919

31-12-2015

99.602 2.250 393.236 184.444 492,934
29.442.311 782.532 1.598.116 179.133 684.058
29.541.913 784.782 1.991.353 363.577 1.176.992

131537
6.989

138.525

128.003
6.819

134.822

6.625.189
52.298.661

58.923.850

6.373.618
53.186.386

59.560.003

3.122.302
1.819.914

4.942.216

2.803.681
1.966.989

4.770.669

Gowerno

Awaliaggo individual

Avaliagao coletiva

30-06-2016

Particulares e empresas Total
Avaliagao coletiva

Awaliagao individual

Avaliagao coletiva

Awaliagao individual

Exposicao | imparidade | Exposicao | imparidade | Exposicao | mparidade | Exposicao | imparidade | Exposicao | imparidade | Exposicao | mparidade

44,589

58.459

18.260

19,010

163.201

13674
2.327.500

13345
2701138

5.242.860

1.669

2622

3.838.918
45.621
3.156
626.750
80.654
49.893
152.643
124.849
11.566
13.053
544,780
38.424
7.237
4,964
22,976
35.296
452.204
96.507
417.237

6.566.730

1835.441
24.707
1421
456.227
2010
18.020
97.011
56.871
5.189
7.027
234,550
13729
1809
1342
8212
9.643
131537
2733
195.805

3.103.202

5.118.022
350.883
63.691
2.360.071
560.003
340.898
1.903.725
499.349
254,638
214.046
2.832.850
227.736
103218
167.643
94.019
335,552
1167.275
28.933.645
1528537

47.055.801

355.337
13.257
4.155
123.008
271
3.830
101.031
16.222
21.255
10.942
60.570
15341
5.961
8.288
5585
6570
7.056
787.680
178.405

1.817.292

3.883.507
45.621
3.156
626.750
80.654
49.893
152.643
124.849
11.566
13.053
558.280
38.424
7.237
4.964
23.347
35.296
452.204
96.507
417.237

6.625.189

1.853.701
24.707
1421
456.227
2010
18.020
97.011
56.871
5.189
7.027
235.234
13729

5.281.223
350.883
63.691
2.360.508
560.003
340.898
1.904.650
501.351
254,638
227.720
5.160.349
241.081
2701138
109.209
173.922
94.785
343.154
1167.275
28.933.645
1528537

52.298.661

1.819.914

\mparidade | Exposigio | Imparidade \mparidade | Exposigdo | Imparidade \mparidade | Exposigio | Imparidade

Avaliags

individual

Avliagao

32.439
5

403

a7

926

3.043
9.281
1.033.943
13561
2.739.027
6.116
7.055

900
8528
1.294.863

coletiva

730
0

2.008

Awliaga

3681526
55.818
3694
601.785
46.731
49.763
160.478
183.844
18.810
16.070
51.665
19.457
6.933
5321
23.286
129.207
826.393
99.602
393.236

6373618

individual

1.681.722
24,616
1528
294.190
1302
17.425
101.687
48.987
7315
9.366
16.047
12.700
1733
964
5.861
66.979
324.564
2250
184.444
2.803.681

5.531.371
326755
69.901
2.156.603
655.114
361675
1.860.612
a17.181
195.145
146.597
376511
251.348
7
105.563
164.280
101.908
284455
3.930.326
20.442.311
1598.116

48.035.937

338.857
11843
4135
151.993
3.747
3.084
205.307
16.099
21215
10.884
21847
16.158
0

4781
7.066
5.281
123.801
57.216
782532
179.133

1.964.981

3681526
55.818
3694
601.785
46.731
49.763
160.478
183.844
18.810
16.070
51.665
19.457
6.933
5321
23.286
129.207
826.393
99.602
393.236

6373618

1681722
24,616
1528
294.190
1302
17.425
101.687
48.987
7315
9.366
16.047
12.700
1733
964
5.861
66.979
324.564
2250

2.803.681

5.563.810
326.760
69.901
2.157.096
655.114
362,032
1.861.538
480.224
195.145
155.878
1.410.454
264.909
2.739.101
111679
171335
102.808
292.983
5.225.189
29.442.311
1598.116

53.186.386

330587
11843
4135
151.998
3.747
3.084
205318
16.143
21215
10.960
22.166
16.301
70
4.825
7.364
5.290
124,058
57.216
782532
179.133

1.966.989
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30-06-2016

Avaliagéo
Individual 5.585.443 2.727.521 742.714 345.828 65.708 31.762 885 660 230.441 16.531 6.625.189 3.122.302
Coletiva 47.478.083 1.700.132 380.644 8.423 3.931.796 71.349 60.511 33.292 447.627 6.719 52.298.661 1.819.914
53.063.526 4.427.653 1.123.358 354.250 3.997.503 103.111 61.396 33.952 678.067 23.250 58.923.850 4.942.216
Avaliagdo
Individual 5.238.036 2.418.448 664.133 305.641 87.742 32.217 619 619 383.087 46.755 6.373.618 2.803.681
Coletiva 48.366.411 1.812.752 453.737 31.436 3.941.196 69.586 73.507 46.490 351.534 6.724 53.186.386 1.966.989

53.604.447 4.231.200 1.117.870 337.077 4.028.939 101.804 74.126 47.109 734.621 53.480 59.560.003 4.770.669

d) Detalhe da carteira de créditos reestruturados por medida de reestruturacao aplicada

30-06-2016

5‘

Imparidade

coletiva

Medida
Extenséo de prazo 4.607 350.474 12.741 22.936 3548 1.022.854 472.332 61.491 8.245 1382.327 485.073 84.426
Periodo de caréncia 2.008 722.366 602 7.108 1.355 134.863 5.324 29.705 3363 857.229 5.926 36.813
Alteragao da taxa de juro 1377 501.318 13.695 5.376 1525 1.346.555 673.766 37.993 2.902 1.847.873 687.461 43.369
@S 11160 727.691 17.219 33.965 7.779 1.683.574 643.088 149.483 18.939 2.411.265 660.307 183.448
19242 2310848 44,257 69.385 14207 4.187.846 1.794.510 278,671 33.449 6498694  1.838.767 348,056
=

Medida
Extenséo de prazo 4.835 369.823 6.998 22,671 3.071 1.005.705 379.423 50.862 7.906 1.375.528 386.421 73.533
e D GEHE 2.604 697.961 14 6.042 1.342 230.851 34.776 28.368 3.946 937.813 34.790 34.410
Alteragso da taxa de juro 2033 529.866 6.688 15.490 1576 1.351.322 636.622 33717 3.600 1.881.188 643.311 49.207
outras 10471 782.231 21654 31.060 6.710 1.473.856 457.612 129.411 17.181 2.256.086 479.266 160.471

19.943 2.379.881 35.354 75.262 12.699 4.070.734 1.508.434 242.358 32.642 6.450.615 1.543.788 317.621

e) Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado

Carteira de crédito reestruturado em 31-12-2015 6.450.615

Créditos reestruturados no periodo 775.630
Juros corridos da carteira reestruturada 37.955
Liquidacao de créditos reestruturados (parcial ou total) (305.768)
Créditos reclassificados de "reestruturado" para "normal” (498.292)

Outros 38.553

Carteira de crédito reestruturado em 30-06-2016 6.498.694

f) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito, nomeadamente
dos segmentos corporate, construcdo e "Commercial Real Estate" (CRE) e habitacao

06- 6

e | ot e | o] wameo | e | e | o aners | o] o | e

Justo valor
<0.5 M€ 3.483 550.754  15.011 682.232 2.915 375.597 3.259 218.271 480.716 56.540.540 1.231 72.743
>=0.5MEe <1 ME 685 405.716 652 322.632 467 275.315 264 149.177 2.403 1.450.944 17 10.621
>=1MEe<5ME 740 1.174.989 376 619.263 936 1.542.429 304 501.443 352 456.052 6 8.075
>=5MEe < 10 ME 99 472.228 31 175.167 158 756.934 61 352.714 il 242.016 g 5
>= 10 M€ e < 20 M€ 21 200.862 15 163.122 78 741.953 23 316.930 22 300.718 R -
>= 20 M€ e < 50 M€ 4 96.958 18 476.652 57 942.508 ) 244,495 6 180.952 g 5
>= 50 M€ 2 377.500 4 219.182 25 2.689.854 13 905.194 = - - -

5.034 3.279.007  16.107 2.658.250 4.636 7.324.590 3.933 2.688.224 483.530 59.171.222 1.254 91.439
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31-12-2015

nero Montante nero Montante nero Montante Montante Montante Montante

Justo valor
<0.5 M€ 3.589 569.080  15.045 441.546 2152 323.529 3.220 185.623 489.798 57.055.008 1.249 74.928
>= 0.5 MEe < 1 ME 691 403.367 492 223.171 490 290.789 232 127.769  2.405 1.442.864 21 13.667
>= 1 M€Ee < 5ME 769 1.205.243 278 474.006 919 1.537.690 303 505.431 337 445.651 6 8.075
>=5M€Ee < 10 ME 103 494.036 30 160.084 167 811.076 56 291.229 34 265.682 s g
>= 10 M€ e < 20 M€ 22 228.939 13 140.360 75 735.495 26 340.960 22 300.718 - R
>= 20 M€ e < 50 ME 5 121.047 21 563.824 59 997.104 12 322.456 6 180.952 - R
>= 50 M€ 3 2.127.500 6 541.505 26 1.008.354 13 905.194 g g g g

5.182 5.149.212  15.885 2.544.495 3.888 5.704.036 3.862 2.678.662 492.602 59.690.874 1.276 96.670
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Segmento / R4cio

Corporate

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

Construcao e CRE

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

Habitacdo

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

Particulares - Consumo e Outros

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

QOutros

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

g) Réacio LTV dos segmentos corporate, construgédo e CRE e habitacéo

CGD

30-06-2016

NUmero de Crédito em Crédito em .
L : : ) Imparidade
imoweis cumprimento | incumprimento

9.200.911

2.427
1.328
1.221
2.179
7.155

1.583
694
965

1.718

4.960

379.072
140.645
75.992
18.561
614.270

906
386
375
405
2.072

13

5

17

22

57
628.514

249.907
197.445
242.365
622.698
10.513.326

3.535.324
243.100
331.700
548.749
437.930

5.096.804

599.879
11.325.313
9.015.511
5.443.992
569.519
26.954.215

1.124.364
46.434
68.364
50.600
30.314

1.320.076

601.909
6.030
48.390
42.109
44.242
742.680
44.627.100

1.006.432
58.456
45.990

461.828
486.715
2.059.421

1.860.203
145.038
299.428
373.672

1.181.795

3.860.136

204.365
338.881
376.358
487.226
669.108
2.075.938

525.443
7.118
9.416

32.351
51.370
625.697

190.740
105.107
7.632
70.760
374.239
8.995.431

802.137
14.337
16.181

363.937

230.067

1.426.659

1.357.437
46.966
117.347
138.697
530.331
2.190.778

181.322
40.670
81.342

159.025

328.055

790.413

337.856
1.351
4.196

10.264
20.543
374.210

73.939
5.268
2.133
5.994

51.190

138.525
4.920.584
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31-12-2015

NUmero de Crédito em Crédito em Imparidade
Segmento / Racio imoveis cumprimento | incumprimento

Corporate
Sem colateral associado 8.980.229 1.056.532 988.985
< 60% 2.519 254.168 67.821 14.814
>= 60% e < 80% 1.391 226.397 49.735 18.451
>= 80% e < 100% 1.199 230.275 473.025 224.265
>= 100% 2.278 737.836 410.382 218.386
7.387 10.428.905 2.057.495 1.464.901
Construcdo e CRE
Sem colateral associado 3.606.753 1.634.228 1.167.358
< 60% 1.643 291.523 157.258 46.418
>= 60% e < 80% 691 305.771 300.350 113.959
>= 80% e < 100% 913 557.956 369.094 124.601
>= 100% 1.729 612.690 1.377.275 568.243
4.976 5.374.692 3.838.204 2.020.579
Habitacao
Sem colateral associado 650.988 201.506 178.387
< 60% 379.019 11.341.789 339.695 39.875
>= 60% e < 80% 142.608 9.038.970 384.414 81.239
>= 80% e < 100% 81.047 5.785.655 520.895 165.481
>= 100% 19.027 619.764 658.238 319.800
621.701 27.437.166 2.104.748 784.782
Particulares - Consumo e Outros
Sem colateral associado 1.164.135 515.729 325.502
< 60% 985 48.586 4.572 722
>= 60% e < 80% 458 73.332 10.686 3.742
>= 80% e < 100% 461 64.749 21.983 9.608
>= 100% 417 29.201 58.379 24.003
2.321 1.380.005 611.348 363.577
Outros
Sem colateral associado 647.273 169.276 68.192
< 60% 35 32.016 104.143 5.262
>= 60% e < 80% 9 71.999 52 5.633
>= 80% e < 100% 26 34.075 18.992 6.594
>= 100% 24 39.907 59.260 49.141
94 825.270 351.722 134.822
636.479 45.446.037 8.963.518 4.768.661
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h) Detalhe do justo valor e valor liquido contabilistico dos imdveis recebidos em dacéo ou
execucao, por tipo de ativo e antiguidade

30-06-2016 30-06-2016

Namero
de Justo \@Ior do Va!qr . Tempo decorrido desde a QIS 21anoe [225anose Total
Ativo imoveis ativo contabilistico dagdo / execucdo <25anos | <b5anos

Terreno Terreno
Urbano 518 66.807 42.788 Urbano 6.801 19.567 6.916 9.504 42.788
Rural 57 1.124 627 Rural 25 124 92 386 627
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 2 3.472 2.823 Comerciais = 2.823 = = 2.823
Habitacado 552 77.878 53.064 Habitacdo 4.949 29.020 9.732 9.363 53.064
Outros 181 10.636 6.486 Outros 885 2723 1.829 1.049 6.486
Edificios construidos Edificios construidos
Comerciais 8 9.154 5.485 Comerciais - 4.245 1.094 145 5.485
Habitagéo 3.653 312.423 218.515 Habitagado 56.830 101.485 37.100 23.101 218.515
Outros 1.425 99.342 63.091 Outros 10.051 24.936 10.908 17.196 63.091
6.396 580.837 392.882 79.542 184.923 67.672 60.745 392.882

|
Ativo dacdo / execucdo 2.5 anos e <5anos
Terreno Terreno
Urbano 473 63.939 40.143 Urbano 5.931 19.826 4.661 9.725 40.143
Rural 53 1.136 577 Rural 16 148 16 397 577
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 2 3.771 3.032 Comerciais 183 2.850 o = 3.032
Habitagao 593 82.770 54.418 Habitagado 8.770 27.164 9.135 9.349 54.418
Outros 195 10.524 6.272 Outros 1.891 1.685 1.757 939 6.272
Edificios construidos Edificios construidos
Comerciais 14 10.562 6.364 Comerciais 7 5.767 o 520 6.364
Habitagéo 3.626 312.427 217.714 Habitagao 47.140 117.803 29.439 23.333 217.714
Outros 1.330 89.982 57.234 Outros 7.794 25.738 9.751 13.951 57.234
6.286 575.112 385.755 71.801 200.982 54.759 58.213 385.755

Notas explicativas respeitantes ao preenchimento das divulgacdes quantitativas:

. Definicdes Comuns

Segmentacdo — os segmentos utilizados suportam-se nas definicbes das Estatisticas
Monetérias e Financeiras do Banco de Portugal:

i. “Governo” — setor de AdministracBes Publicas, que engloba unidades
institucionais cuja principal atividade consiste na producdo de bens e
servicos ndo mercantis destinados ao consumo individual ou coletivo e/ou na
redistribuicdo do rendimento e da riqgueza nacional;

ii. “Corporate” — setor de Sociedades nao financeiras, representada por unidades
institucionais dotadas de personalidade juridica cuja atividade principal
consiste em produzir bens e servi¢cos nédo financeiros;

iii. “Construcdo CRE” — Sociedades néo financeiras (“Corporate”) com atividade
econdmica relacionada com os setores de “Construgdo” ou “Atividades
Imobiliarias”, de acordo com a respetiva CAE Rev.3.

Setor de Familias - inclui os individuos ou grupos de individuos, na qualidade de
consumidores, de produtores de bens e servigos para utilizacdo final prépria ou de
produtores de bens e servicos financeiros ou néo financeiros, desde que as atividades
nao sejam imputadas a quase-sociedades.

Incluem-se ainda os Empresarios em nome individual que integram as empresas
individuais e as sociedades de pessoas sem personalidade juridica que sdo produtores
mercantis.

iv. “Particulares — Habitagao” — setor de Familias, cuja finalidade do crédito diz
respeito a crédito a habitacao;
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v. “Particulares — Consumo e Outros” — setor de Familias, cuja finalidade do crédito
nao é crédito a habitacdo (sendo, tipicamente, crédito ao consumo);

vi. “Outros” — Outras Empresas Financeiras (setor de Instituicdes Financeiras, que
engloba unidades institucionais dotadas de personalidade juridica que sdo
produtores mercantis e cuja atividade principal consiste em produzir servigcos
financeiros, exceto intermediacdo financeira) e outras instituicbes ou
individuos.

Crédito em Cumprimento/Incumprimento segue os critérios de incumprimento definidos
no ponto 8. da informacé&o qualitativa.

Crédito Reestruturado segue os critérios definidos no ponto 4. da informagéo qualitativa.

Andlise Individual e Andlise Coletiva - distincdo entre créditos com imparidade individual
e coletiva constituida de acordo com o Modelo de Imparidade.

. Quadro a)

Crédito Curado diz respeito a crédito em cumprimento que, segundo o Modelo de
Imparidade de Crédito, tenha registado default anteriormente.

Nota: nos casos de créditos curado que tenha sido reestruturado, prevalece a
classificagdo como Crédito Reestruturado.

Crédito em Cumprimento com Indicios segue os critérios definidos no ponto 8. da
informacéo qualitativa.

Crédito em Incumprimento com atraso inferior a 90 dias diz respeito aos restantes
eventos de perda definidos no ponto 8. da informagé&o qualitativa.

. Quadro b)

Ano de Producao diz respeito a data de contratacdo das opera¢des em carteira em junho
de 2016.

. Quadro c)

Setores de Atividade dizem respeito aos Codigos de Atividade Econdémica (CAES) Rev.3
dos clientes dos segmentos “Corporate” e “Governo”.

i. Clientes do segmento de “Outras Instituicbes Financeiras” foram incluidos no
setor de atividade Outras Atividades Financeiras;

ii. Clientes classificados como “Particulares — Habitagao” e “Particulares — Outros”
foram alocados.

Em junho 2016 procedeu-se a atualizacdo do codigo NACE na CGD Sede em alguns
clientes, o que provocou transferéncia de saldos.

O impacto desta alteracdo é mais significativo em Outras Atividades Financeiras e
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares conforme observado nos
guadros de dezembro 2015 e junho 2016.

Em cada geografia reporta-se o crédito em carteira nas Entidades que tenham atividade
nessa regido/geografia.

. Quadro d)

Nas medidas de reestruturacdo assumiu-se o primeiro evento a nivel de alteracfes
contratuais apds a marcacao como reestruturado por dificuldades financeiras. A medida
de reestruturagao “Outros” engloba os seguintes eventos:
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a. Capitalizacéo de juros;

b. Refinanciamentos;

c. Moratérias de pagamentos/vencimento;

d. Diferimentos de capital,

e. Outras marcag¢des automaticas ou manuais nao sistematizadas.

. Quadro f)
Colaterais Reais considerados no Modelo de Imparidade:
- Iméveis dizem respeito a garantias hipotecarias relativas a bens iméveis;

- Outros colaterais reais englobam garantias hipotecarias sobre bens materiais/ moveis
e colaterais financeiros como depésitos, obrigacdes, a¢bes, outros;

Como justo valor dos colaterais entende-se o valor de avaliacdo nos colaterais
hipotecarios e o valor de mercado para os colaterais financeiros. Nos casos em que a
mesma garantia/colateral cobre mais do que uma operacdo de crédito, o justo valor é
devidamente ponderado pelas opera¢des com base no valor do crédito.

. Quadro g)

Por LTV entende-se o récio entre o valor em divida do crédito e o justo valor dos
colaterais detidos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da possibilidade de dificuldades (i) na obtencdo de recursos
para financiamento dos ativos conduzindo, normalmente, ao acréscimo dos custos de
captacdo mas podendo, também, implicar uma restricdo do crescimento dos ativos, e (ii)
na liqguidacéo atempada de obrigacdes para com terceiros, induzidas por mismatches
significativos entre os prazos de vencimento residual dos ativos e passivos financeiros
da instituicdo. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na impossibilidade de
alienacdo de um ativo financeiro de forma célere, e a um valor préximo do seu justo
valor.De acordo com os requisitos do IFRS 7, apresentam-se de seguida os prazos
residuais contratuais dos instrumentos financeiros em 30 de junho de 2016 e 31 de
dezembro de 2015:
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De acordo com os requisitos do IFRS 7, apresentam-se de seguida os prazos residuais
contratuais dos instrumentos financeiros em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2015:

30-06-2016

Prazos residuais de maturidade contratual

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 608.519 . - 5 5 B B - - 608,519
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 133.276 - - - - - - - 0 133.277
Aplicagdes em instituigdes de crédito 1.666.676 254.857 1.311.658 587.302 547.812 6.457 34.545 36.242 (442) 4.445.106
Carteira de titulos
Negociagao 75.000 199.000 352,426 3.331.000 2849 26913 17.017 50 2.066.009 6.070.264
Outros (saldos brutos) [*] 15.342 1.383.856 1.519.861 533.558 2.052.654 3.181.768 2.872.764 3.170.507 2.417.353 17.147.663
Ativos com acordo de recompra 25117 1.466 11.478 16.123 190.197 74.779 225.290 - 8368 552.818
Derivados de cobertura 16.040 16.040
Crédito a clientes (saldos brutos) 1.971586 2.827.818 3.682.090 284,007 8.684.349 7.865.130 12.577.435 24.334.527 (137.731) 64.649.211
2495516 4,666,996 6.877.513 7.311.990 11.477.862 11.155.047 15.727.051 27.541.325 4.369.598 93.622.898
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituies de crédito (794.269) (955.977) (591.772) (877.034) (152.697) (2.163.531) (453.766) - (1.753) (5.990.798)
Passivos financeiros detidos para negociagao - - - 5 s - o - (2.241.878) (2.241.878)
Recursos de clientes e outros empréstimos (25.445.590) (6.562.786) (10.780.496) (5.755.214) (10.553.581) (2.166.306) (388.100) (49.309) (96.741) (61.798.123)
Responsabilidades representadas por titulos (42.338) (321.014) (1.538.620) (184.400) (1.789.383) (1.225.819) (1.341.404) (34.164) 3.139 (6.474.003)
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (10.290) (20.984) (32.019) (64.388) (255.660) (254.206) (752.189) (4.271.458) (83.894) (5.745.088)
Outros passivos subordinados (%9) (1.292) (52.775) (1.008.335) (1.562.422) (12.143) (30.332) (112.143) (209) (2.779.750)
Derivados de cobertura - 5 5 o B - - - (7.617) (7.617)
Recursos consignados - (39.130) (14.058) (20.685) (147.552) (137.670) (485.552) (32.658) (104) (877.409)
(26.292.587) (7.901.183)  (13.009.739) (7.910.056)  (14.461.295) (5.959.674) (3.451.343) (4.499.732) (2.429.057)  (85.914.666)
Derivados 517 13.017 4 42 36.337 27.224 107.280 226.052 - 410.474
Diferencial (21.796.554) (3.221.169) (6.132.222) (598.025) (2.947.095) 5.222.597 12.382.988 23.267.645 1.940.541 8.118.706

[} Excluindo instrumentos de capital e unidades de participagao ao justo valor, cujo saldo de balango é apresentado liquido de imparidade acumulada na coluna indeterminado

31-12-2015

Prazos residuais de maturidade contratual

Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.773.802 - - - - - - - - 1.773.802
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 446,893 5 = B B - - - - 446,893
Aplicagdes em instituigdes de crédito 2277.313 207.878 564.865 1.375.832 441.334 90.606 40.869 37.886 (906) 5.035.676
Carteira de titulos
Negociagao - - 250,000 464.365 10722 135.851 16.871 - 1.722.849 2.600.659
Outros (saldos brutos) [*] 418,533 1.021.480 1.168.656 3.586.406 1.975.885 2.260.020 3.637.578 3.744.928 2.660.177 20.482.663
Ativos com acordo de recompra 2187 20 75.073 30.136 506.756 151.410 66.068 - 8160 830.810
Derivados de cobertura - - - - - - 46.468 46.468
Crédito a clientes (saldos brutos) 2,638.399 2.296.235 3.589.343 2.813.794 8.171.333 9.177.544 13,645,639 27.055.665 (232.503) 69.155.449
7.557.127 3525614 5.647.936 8270533 11.106.030 11.824.431 17.407.025 30.838.479 4204245 100.381.420
Passivos
Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito (958.186) (410.066) (950.005) (1.433.124) (1.495.386) (146.495) (496.015) - (2.739) (5.892.015)
Passivos financeiros detidos para negociagao - - 5 5 o B - - (1.706.524) (1.706.524)
Recursos de clientes e outros empréstimos (23.831.846) (5.248.308) (9.431.053) (8.999.226)  (11.208.069) (3.321.059) (383.147) (182.542) (82.930)  (62.688.179)
Responsabilidades representadas por titulos (180.431) (265.689) (176.269) (1.893.815) (1.143.861) (2.033.008) (1.392.644) (48.417) 4141 (7.130.083)
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (10.945) (21.864) (32.998) (65.886) (267.054) (301.068) (890.341) (4.987.621) (81.003) (6.658.781)
Outros passivos subordinados (147) (7.524) (76.841) (54.557) (2.019.930) (559.740) (30.332) (118.206) 0 (2.867.277)
Derivados de cobertura - 5 5 o B - - - (15.201) (15.291)
Recursos consignados - (936) (19.724) (53.370) (148.249) (145.221) (502.412) (34.417) (104) (904.434)
(24.981.554) (5.954.387)  (10.686.891)  (12.499.977)  (16.282.548) (6.506.680) (3.694.892) (5.371.203) (1.884.451)  (87.862.584)
Derivados (2.520) (4.211) 4229 17.636 28.967 45.982 149.196 295.480 - 534.758
Diferencial (17.426.947) (2.432.985) (5.034.726) (4.211.807) (5.147.551) 5.363.733 13.861.329 25.762.755 2319.794 13.053.594

] Excluindo instrumentos de capital e unidades de participagdo ao justo valor, cujo saldo de balango é apresentado liquido de imparidade acumulada na coluna indeterminado

Os quadros apresentados acima incluem fluxos de caixa projetados relativos a capital e
juros, pelo que ndo séo diretamente comparaveis com os saldos contabilisticos em 30 de
junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015. Os juros projetados para as operacdes a taxa
variavel incorporam as taxas forward implicitas na curva de rendimentos em vigor nas
respetivas datas de referéncia.

No caso particular do crédito a habitagdo, a distribuicdo dos fluxos de capital e juros teve
em consideracdo i) as expetativas relativas a taxas de reembolso antecipado
determinadas em funcdo da analise ao comportamento histérico das operacdes, bem
como ii) o contexto macroeconémico atual.

Com referéncia a 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os quadros seguintes
apresentam informacé&o relativa aos prazos residuais "estruturais” do balan¢co da CGD
(por oposicdo aos prazos contratuais), e diferem dos anteriores na utlizacdo dos
seguintes pressupostos:

e Titulos de divida e de capital: reafetacdo do montante com adequada liquidez
para o bucket “Até 1 més”, com excegao dos titulos de divida onerados que séo
alocados aos buckets correspondentes ao vencimento das opera¢des que estdo
a colaterizar;
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e Depobsitos a ordem de clientes: reafetacdo do saldo de core deposits (depédsitos
gue constituem uma fonte de financiamento estavel da atividade crediticia) do
bucket “Até 1 més” para os buckets superiores a 4 anos, de acordo com estudos
e modelos desenvolvidos internamente;

e Depositos a prazo e poupancas (CGD Sede): reafetacédo dos saldos por buckets
de acordo com um modelo de estimacdo da sua vida média esperada (por
oposicao ao seu prazo de vencimento contratual).

Adicionalmente, os valores apresentados correspondem a saldos de capital vincendo,
ndo incluindo juros projetados nem juros corridos.

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituictes de crédito
Aplicagdes em instituigdes de crédito
Carteira de titulos

Negociagéo

Outros (liquido de imparidade)
Ativos com acordo de recompra (liquido de imparidade)

Crédito a clientes (saldos brutos)

Passivos

Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito
Passivos financeiros detidos para negociagao

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a ativos transferidos.

Outros passivos subordinados

Recursos consignados

Diferencial

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituigdes de crédito
Carteira de titulos

Negociagdo

Outros (liquido de imparidade)
Ativos com acordo de recompra (liquido de imparidade)

Crédito a clientes (saldos brutos)

Passivos

Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito
Passivos financeiros detidos para negociagao

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a ativos transferidos.

Outros passivos subordinados

Recursos consignados

Diferencial
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608.519
133.276
1.662.996

2.509.990
7.968.980

1.892.311
14.776.072

(791.972)

(4.446.679)

(36.000)
(7.658)

(5.282.308)
9.493.764

1.773.802
446.893
2.278.602

584.593
10.327.215

2.541.471
17.952.576

(957.588)

(3.487.689)

(75.000)
(7.552)

(4.527.829)
13.424.747

245.871

31.499
209.883

2.682.588
3.169.842

(927.574)

(8.379.375)
(309.050)
(15.089)

(36.639)
(9.667.727)
(6.497.885)

191.287

492
162.317

2.141.680
2.495.775

(395.157)

(6.278.277)
(260.000)
(15.250)

(864)
(6.949.549)
(4.453.774)

1.304.973

53.657
212.188
183.000

3.442.963

5.196.780

(584.287)

(10.708.799)
(1.471.450)
(22.460)

(13.218)
(12.800.213)
(7.603.433)

557.883

37.500
173.094
290.490

3.325.915

4.384.883

(938.721)

(9.862.346)
(169.315)
(22.704)

(18.841)
(11.011.926)
(6.627.044)

Prazos residuais de maturidade estrutural

575.758

509.203
66.657
274.790
2.429.382
3.855.790

(856.896)
(7.324.949)
(80.000)
(44.983)
(944.885)
(19.705)
(9.271.418)
(5.415.627)

Prazos residuais de maturidade estrutural

1.361.109

68.850
533.716
40.000
2.394.545
4.398.221

(1.396.700)
(10.462.453)
(1.806.500)
(45.571)
(21.209)
(49.856)
(13.782.290)
(9.384.069)

30-06-2016

526.078

253.745

7.262.239
8.042.061

(105.579)

(10.329.573)
(1.590.500)
(180.204)
(1.517.683)
(139.761)
(13.863.300)
(5.821.239)

31-12-2015

414.234

66.968
1.434.450
428.695
6.627.706
8.972.053

(1.442.367)
(10.910.906)
(912.700)
(181.548)
(1.760.010)
(139.761)
(15.347.293)
(6.375.239)

2.605

482.874
1.958.559

6.761.037
9.205.075

(2.126.687)

(2.132.644)
(1.151.607)
(181.084)

(131.362)
(5.723.383)
3.481.602

84.799

19.500
299.022

7.611.558
8.014.878

(101.720)

(3.254.475)
(1.886.476)
(170.074)
(702.558)
(136.004)
(6.251.307)
1.763.570

26.732

2.527
373.628

9.805.569
10.208.456

(428.374)

(1.047.826)
(1.326.152)
(438.961)

(477.761)
(3.719.073)
6.489.382

31513

2.457
479.089

9.872.907
10.385.967

(453.665)

(1.025.316)
(1.361.259)
(413.020)

(491.094)
(3.744.353)
6.641.613

32137

825.267
2.973.624

19.117.719
22.948.748

(16.699.644)
(34.016)
(3.244.726)
(100.000)
(31.266)
(20.109.652)
2.839.09

32.683

170.522
3.389.051

19.738.297
23.330.553

(23)

(16.401.596)
(48.390)
(3.409.489)
(100.000)
(32.995)
(19.992.493)
3.338.060

0
(442)

1.648571
1.092.027
32.368

(137.731)
2.634.793

(1.753)
(2.241.878)
(87.728)
3139
(83.894)
(209)
(104
(2.412.427)
222.366

(906)

1.627.346
973.058
8.160

(232.503)
2375.155

(2.716)
(1.706.524)
(74.964)
4141
(81.003)

(104)
(1.861.171)
513.984

Total

608.519
133.277
4.376.708

6.063.589
15.109.291
490.158
53.256.076
80.037.618

(5.823.121)
(2.241.878)
(61.157.216)
(5.995.637)
(4.219.059)
(2.562.777)
(849.815)
(82.849.502)
(2.811.884)

Total

1.773.802
446.893
4.951.203

2.578.229
17.771.012
767.345
54.021.576
82.310.060

(5.688.656)
(1.706.524)
(61.758.023)
(6.515.500)
(4.346.212)
(2.583.777)
(869.520)
(83.468.211)
(1.158.151)
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Risco de taxa de juro

Perspetiva de curto prazo ou contabilistica — Justo valor

Os quadros seguintes apresentam o valor de balanco e o justo valor dos principais ativos
e passivos financeiros mantidos ao custo amortizado, em 30 de junho de 2016 e em 31
de dezembro de 2015:

30-06-2016

Saldos analisados

Valor de balango
Total

Valor de balango Diferenga

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 608.524 608.524 608.524
Disponibilidades em outras instituiges de crédito 133.656 133.656 133.656
AplicagGes em instituigdes de crédito 4.371.209 4.395.855 24.646 10.098 4.381.307
Ativos com acordo de recompra 352.666 360.357 7.691 352.666
Eiioa digics 53,522,267 50.636.616 (2.885.650) 106.701 53.628.968
58.988.321 56.135.008 (2.853.313) 116.800 59.105.120
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras Instituigdes de Crédito 5.754.480 5.758.973 4.493 83.998 5.838.478
Recursos de clientes e outros empréstimos 61.095.547 61.319.968 224.421 193.140 61.288.687
Responsabilidades representadas por titulos 6.104.512 5.261.044 1.068.420 224.952 10.382 6.114.893
Passiws financeiros associados a ativos transferidos 4.136.706 3.526.957 (609.749) 83.894 4.220.601
i [ESSiES SR ITETES 2.570.185 526.670 2.020.624 (13.801) 6.793 2.576.978
NS GRS 849.711 843.018 (6.693) 104 849,815
80.511.141 5.787.714 74.546.960 (176.466) 378.311 80.889.452

31-12-2015

dos analisados
Justo valor

Valor de balango

. Total
Diferenca

Valor de balango
e [ e

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.773.857 1.773.857 1.773.857
Disponibilidades em outras instituiges de crédito 449.401 449.401 449.401
Aplicaces em instituicGes de crédito 4.947.183 4.974.404 27.220 4.778 4.951.961
Ativos com acordo de recompra 418.866 436.511 17.645 418.866
Crédito a clientes 54.385.314 51.711.877 (2.673.436) (14.845) 54.370.469
61.974.621 59.346.050 (2.628.571) (10.067) 61.964.553
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras Instituigdes de Crédito 5.642.074 5.703.442 61.369 64.744 5.706.818
Recursos de clientes e outros empréstimos 61.795.712 62.108.064 312.353 154.408 61.950.120
T 6.660.875 5.179.702 1.626.816 YEER 25.256 6.686.131
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 4.266.756 3.964.772 (301.983) 81.003 4.347.759
Outros passivos subordinados 2.604.404 516.336 2.135.547 47.479 2.604.404
Recursos consignados 869.416 866.025 (3.391) 104 869.520
81.839.236 5.696.038 76.404.666 261.468 325.516 82.164.752

No apuramento do justo valor séo utilizados os seguintes pressupostos:

e Relativamente aos saldos a vista, o valor de balan¢o corresponde ao justo valor;

e Para as emissfes de divida cotadas cujos precos sdo considerados liquidos, o

justo valor corresponde ao respetivo valor de mercado;

¢ O justo valor dos restantes instrumentos financeiros é determinado com base em
modelos de fluxos de caixa descontados até a maturidade das operacdes, quer
para os instrumentos de taxa fixa, quer para os instrumentos de taxa variavel.
Para o efeito séo tidas em consideracdo as condigBes contratuais das
operacdes, e adicionalmente para os instrumentos de taxa variavel estimados os
cash flows futuros incorporando as taxas forward implicitas na curva de
rendimentos em vigor nas respetivas datas de referéncia, e utilizadas curvas de

desconto apropriadas ao tipo de instrumento, incluindo:
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— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados
nas novas operacdes de aplicacdes e recursos de instituicdes de crédito;

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados
nas novas operacoes de crédito e de depositos de clientes, para tipos de
crédito e de depositos comparaveis;

e A coluna “Saldos ndo analisados” inclui essencialmente:
— O crédito vencido, liquido das provisdes constituidas;

— Saldos de algumas Sucursais ndo incluidas no célculo centralizado
efetuado pela Caixa.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a forma de apuramento do justo
valor dos instrumentos financeiros refletidos nas demonstragbes financeiras pelo seu
justo valor pode ser resumida como se segue:

Cotagdes de Inputs obsendweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizagéo

Titulos detidos para negociagéo 4.028.285 375 173 4.028.833
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 304.233 - 245.448 549.680
Ativos financeiros disponiveis para venda 5.707.601 2.905.718 5.934.445 14.547.765
Ativos financeiros com acordo de recompra 24.123 - 116.335 140.458
Derivados de negociagéo 376 (901.066) 693.568 (207.122)
Derivados de cobertura - 8.424 - 8.424

10.064.618 2.013.451 6.989.969 19.068.038

cnicas de Valorlzac; 0

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cotac0es de Inputs obsenAweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizacéo
Titulos detidos para negociacdo 920.094 920.840
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 313.020 50 257.048 570.118
Ativos financeiros disponiveis para venda 8.171.106 2.786.464 6.230.261 17.187.831
Ativos financeiros com acordo de recompra 31.250 199.909 120.686 351.845
Derivados de negociagéo 1.164 (637.395) 587.096 (49.135)
Derivados de cobertura - 31.177 - 31.177
9.436.634 2.380.529 7.195.514 19.012.676

Na preparacao do quadro acima foram utilizados os seguintes critérios:

Nivel 1 - Cotacbes de mercado — nesta coluna foram incluidos os instrumentos
financeiros valorizados com base em cotacBes de mercados ativos;

Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo — inputs observaveis de mercado — nesta
coluna foram incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em
modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado (taxas de juro, taxas
de cambio, notagbes de risco atribuidas por entidades externas, outros). Esta
coluna inclui igualmente os instrumentos financeiros valorizados com base em
bids indicativos fornecidos por contrapartes externas;

Nivel 3 - Qutras técnicas de valorizagdo — esta coluna inclui os instrumentos
financeiros valorizados com base em modelos internos, cotacdes fornecidas por
entidades externas que incluem parametros de mercado nao observaveis ou

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS



CGD

NAV (Net Asset Value) fornecido por sociedades gestoras de fundos de
reestruturacéo ou fundos fechados.

No decorrer do primeiro semestre de 2016, o movimento ocorrido nos instrumentos
financeiros classificados na coluna “Outras técnicas de valorizagdo” apresenta o seguinte
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detalhe:

Valor de balanco (liquido) em 31-12-2015
Aquisicoes
Alienagées

Amortizagdes

Titulos ao justo valor
através de resultados

Ativos financeiros

disponieis para venda

Instrumentos
financeiros

Instrumentos derivados
de divida
Instrumentos | o | Instrumentos Subtotal
de capital de capital

257.470  257.470
1.671 1.671

(16.956)  (16.956)

Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados -

Instrumentos alienados

6.789 6.789

Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados -

Instrumentos em carteira [*]

(3.353)  (3.353)

Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de reservas de

justo valor
Imparidade reconhecida no periodo
Outros

Valor de balango (liquido) em 30-06-2016

245.621 245.621

1.404.084 4.826.177  120.687  6.350.947 587.096  7.195.514
17.471 17.471 (7.271) 11.871
(109.519) (109.519) - (126.476)
(160.216) (6.378)  (166.594) 1.864  (164.730)

26.472 26.472 - 33.262
20.055 15.304 1.256 36.615 111.878 145140
(43.862) (17.857) 772 (60.947) - (60.947)
(42.177) 42.177) - 42.177)
(1.487) (1.487) - (1.487)
1.271.036 4.663.408  116.336  6.050.780 693.568  6.989.969

[*] Inclui valores de resgates de unidades de participag&o de titulos em carteira

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os titulos valorizados com base em
outras técnicas de valorizagdo (Nivel 3) — instrumentos de divida — “Asset backed
securities”- incluem 4.349.293 mEuros e 4.475.798 mEuros de obrigacdes emitidas pela
Tagus no ambito da operacgéo de titularizagdo Nostrum Mortgages n° 2, os quais nestas
datas se encontram valorizados pelo respetivo valor nominal (Notas 6 e 17).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os instrumentos de capital
valorizados com base em outras técnicas de valorizagdo (Nivel 3) incluem
essencialmente estruturas de investimento valorizadas com base em dados relativos ao
valor liquido dos ativos subjacentes (Net asset value) disponibilizados pelas entidades
gestoras ou outros prestadores de servigos de informagéo.

Em 31 de dezembro de 2015, os ativos classificados no nivel 3 incluem igualmente a
participacdo na Visa Europe Limited, no montante de 22.341 mEuros, em resultado da
sua valorizagdo no ambito da transac@o entdo em curso com a Visa Inc.. A alienacéo
desta participagdo foi concluida no decorrer do primeiro semestre de 2016, tendo
originado mais-valias de 38.941 mEuros.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 as transferéncias entre niveis 1
e 2 de classificacdo da hierarquia de justo valor apresentaram o seguinte detalhe:

30-06-20

Titulos ao justo

Ativos financeiros disponiveis para

valor através de
venda

resultados

Transferéncias de | Tranferéncias de | Transferéncias de
nivel 2 para nivel 1 |nivel 1 para nivel 2 |nivel 2 para nivel 1

Instrumentos de divida 50 17.048 16.788
50 17.048 16.788

As transferéncias observadas entre niveis de classificagdo na hierarquia de
determinagéo do justo valor ocorridas no semestre findo em 30 de junho de 2016
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decorrem essencialmente da reavaliacéo das fontes disponiveis para valorizacdo destes
ativos (mercado ou contrapartes externas).

Instrumentos financeiros derivados

As transagfes de derivados financeiros sédo efetuadas em mercados organizados e em
mercados OTC.

As operacdes de derivados cotados sdo avaliadas com recurso a cotacdes extraidas de
sistemas de divulgacéo de informacéo financeira (Reuters/Bloomberg).

A avaliacdo de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos teéricos comummente
aceites, mais ou menos complexos dependendo das caracteristicas do produto em
causa:

e Desconto dos cash-flows futuros através da curva de taxa de juro adequada;

e Avaliagbes apuradas com modelos estatisticos, aceites no mercado, como por
exemplo Black & Scholes.

O tipo de inputs necessarios a valorizacdo também depende das caracteristicas das
operagBes, mas genericamente incluem curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade,
precos de a¢bes/indices, taxas de cambio e dividend yields.

As curvas de taxa de juro s@o construidas com taxas de depdsitos e cota¢des de swaps
extraidas da Reuters/Bloomberg, havendo moedas, as de maior exposi¢do, para as
quais é aplicado um ajustamento via futuros de taxa de juro ou FRAs. Dependendo do
prazo do indexante da operacdo, estdo disponiveis curvas distintas para geracédo de
fluxos futuros.

As curvas de volatilidade sédo construidas com base nas volatilidades implicitas nas
cotacbes das opgOes cotadas existentes para o subjacente. Caso ndo existam opc¢des
cotadas para um determinado subjacente, é apurada volatilidade histérica com base nas
séries de preco histéricas dos constituintes.

Os precos de acgbes/indices, taxas de cambio e dividend yield sdo extraidos da
Reuters/Bloomberg.

De acordo com os requisitos da IFRS 13, a Caixa incorporou na valorizacdo destes
instrumentos financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o seu risco de
crédito proprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua
opinido, o perfil de risco que lhe estd associado. Simultaneamente, em fungéo da sua
exposigdo atual, a Caixa adotou metodologia analoga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo. O justo valor assim obtido é assim
composto pela valorizagdo sem risco afetada deste adicional.

Em 30 de junho de 2016, o valor dos ajustamentos relativos a CVA (credit value
adjustments) registados na rubrica de "Ativos financeiros detidos para negociagdo”, e
DVA (debit value adjustements) registados na rubrica de "Passivos financeiros detidos
para negociacdo”, ascendiam a 110.463 mEuros e 3.762 mEuros, respetivamente
(71.413 mEuros e 3.197 mEuros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2015).

Instrumentos de divida de entidades financeiras e nao financeiras

Sempre que possivel, os titulos sdo avaliados a precos de mercado obtidos de acordo
com um algoritmo desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotacéo
mais adequada para cada titulo, de acordo com uma hierarquia de contribuidores
definida internamente na CGD. As variacdes de precos sao analisadas diariamente de
forma a garantir a qualidade dos precos utilizados.
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De um modo geral, os inputs utilizados nas avaliacbes efetuadas internamente séo
obtidos nos sistemas Bloomberg e Reuters.

Existem alguns titulos para os quais ndo € possivel obter cotacdes de mercado: ativos
classificados nos niveis 2 e 3. Os precos desses titulos sédo obtidos com recurso a
valorizacOGes tedricas internas/externas. Genericamente, as valorizagdes passam pelo
desconto dos cash flows futuros previstos. A previsdo destes pode ser fruto de um
modelo mais ou menos complexo que vai desde o simples desconto dos cash flows
resultantes de taxas forward (obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada
que, por sua vez, é construida com recurso a taxas de mercado monetario e cotagfes de
swaps, sendo a parte de mercado monetario ajustada com cotacfes de futuros de taxas
de juro ou FRAS) a cascata de pagamentos de um CLO (previsdo efetuada com base em
informacéao divulgada nos Investor Reports).

As valorizagdes internas utilizam, para efeitos de desconto, a curva de crédito cotada
gue respeita o trinbmio moeda/setor/rating da emisséo, de modo a considerar o risco de
cada emissdo. A segmentacdo entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a
viabilidade de observacéo direta nas fontes de informacéo de inputs para valorizacdo. De
modo geral, as valorizacdes cedidas pelos estruturadores, emitentes ou contrapartes
(valorizagBes externas) sdo alocadas ao nivel 3. As securitiza¢des com reduzida liquidez
séo igualmente alocadas ao nivel 3.

As curvas de taxa de juro sdo construidas com base em taxas de mercado monetario e
cotacBes de swaps. No caso das curvas de taxa de juro de EUR, GBP e USD é efetuado
um ajustamento com recurso a cotac¢des de futuros de taxa de juro e/ou FRAs.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os valores das curvas referentes as
moedas com maior exposi¢cao eram 0s seguintes:
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30-06-2016 31-12-2015
Owernight -0,3950 0,7500 0,5250 -0,3000 0,4500 0,4500
1 més -0,4100 0,8000 0,5500 -0,2300 0,6300 0,5400
2 meses -0,3759 0,8500 0,5800 -0,2055 0,6700 0,6300
3 meses -0,3461 0,8769 0,6078 -0,1813 0,6976 0,6492
6 meses -0,2529 0,7545 0,4739 -0,1043 0,7379 0,6537
9 meses -0,2489 0,7319 0,4220 -0,1056 0,8090 0,6936
1 ano -0,2315 0,7275 0,3905 -0,0890 0,8864 0,7472
2 anos -0,2316 0,7750 0,3444 -0,0489 1,1982 0,9973
3 anos -0,1948 0,8120 0,4875 0,0634 1,4205 1,3094
5 anos -0,0570 0,9870 0,5821 0,3310 1,7545 1,6017
7 anos 0,1390 1,1650 0,7401 0,6197 1,9970 1,8146
10 anos 0,4332 1,3765 0,9613 1,0013 2,2190 2,0245
15 anos 0,7423 1,6050 1,1590 1,4033 2,4520 2,1925
20 anos 0,8512 1,7300 1,2117 1,5713 2,5830 2,2232
25 anos 0,8732 1,7950 1,2020 1,6093 2,6390 2,2027
30 anos 0,8662 1,8330 1,1822 1,6143 2,6470 2,1796

Os valores das curvas de crédito sdo obtidos nos sistemas Bloomberg/Thomson Reuters
Eikon, sendo apurados com base nas cotacdes de um conjunto de titulos que respeita o
trindbmio moeda/setor/rating.
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Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os valores da curva de crédito do
governo portugués e aleméo eram os seguintes:

30-06-2016 31-12-2015

3 meses 0,0460 -0,6790 0,0000 -0,6342
6 meses 0,0603 -0,6570 -0,0033 -0,3915
9 meses 0,0984 -0,6505 0,0072 -0,4205
1 ano 0,1573 -0,6430 0,0201 -0,3763
2 anos 0,5943 -0,6140 0,1218 -0,3495
3 anos 1,1683 -0,5833 0,4672 -0,2763
5 anos 1,8953 -0,5090 1,2839 -0,0437
7 anos 2,5222 -0,3716 1,9467 0,2359
10 anos 2,9771 -0,1084 2,5534 0,6275
15 anos 3,4964 0,1155 3,1914 1,0553
20 anos 3,7183 0,3220 3,4541 1,3408
25 anos 3,8406 0,4139 3,6125 1,4148
30 anos 3,9154 0,5058 3,7117 1,4888

Relativamente as taxas de cdmbio, sdo utilizados os valores de fixing do Banco Central.
Na tabela seguinte apresentam-se as taxas de cambio de alguns pares de moedas
relevantes em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015:

30-06-2016 31-12-2015

EUR/USD 1,1102 1,0887
EUR/GBP 0,8265 0,73395
EUR/CHF 1,0867 1,0835
EUR/AUD 1,4929 1,4897
EUR/IPY 114,05 131,07
EUR/BRL 3,5898 4,3117

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagao do justo valor ou dos “cash-flows’
dos instrumentos financeiros em fungéo de alteragées nos precos de mercado, incluindo
0s seguintes riscos: cambial, taxa de juro e preco.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

“Value-at-Risk” (VaR) relativamente as seguintes carteiras:
Carteira Held for Trading - perimetro de posicfes e transacdes Held for
Trading originadas no Grupo CGD.

Carteira de Negociacdo — inclui titulos e instrumentos financeiros
derivados transacionados com o objetivo de detetar oportunidades de
negacio para horizontes temporais de curto prazo;
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Carteira Propria — Titulos adquiridos com propdsito de Investimento, mas
gue constituem atualmente objetivo de desalavancagem;

Carteira de investimento — com o propésito de constituir uma reserva de
valor e de liquidez, inclui os restantes titulos da carteira prépria da Caixa,
e coberturas associadas, com excecdo de participacdes financeiras e
crédito titulado;

Atividade de gestdo de tesouraria — funding em mercado monetario,
instrumentos financeiros derivados associados a esta atividade e
emissdes de divida com exposicdo a riscos de mercado;

Sucursais — CGD Londres, CGD Nova lorque e CGD Cayman;

Andlise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro registados nas demonstra¢es financeiras da
Caixa;

Andlise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros com
opcionalidade;

Testes de esfor¢o (Stress Tests).

Andlise de VaR — Risco de Mercado

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada
carteira de ativos, num determinado periodo de detencdo e considerando um
determinado nivel de confianca, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é a simulacdo histérica, ou seja, os eventos futuros
sao totalmente explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes
pressupostos:

- periodo de detengdo: 10 dias (carteiras de investimento e propria) e 1 dia
(carteira de Negociacao e atividade de gestao de tesouraria);

- nivel de confianca: 99% (carteiras de investimento e prépria) e 95% (carteira de
Negociacao e atividade de gestao de tesouraria);

- periodo de amostra de precos: 730 dias do calendario;
- decay fator=1, isto &, as observacgdes passadas tém todas igual peso.

Para opg0es, calcula-se o preco tedrico através da utilizacdo de modelos adequados e

utiliza-se a volatilidade implicita. Nao é efetuado calculo para correlagBes, dada a
metodologia aplicada; isto é, as correlacdes sao implicitas.
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Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o VaR pode ser decomposto da
seguinte forma:

Carteira Negociagao (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 738 1.122 728 787
Cambial 127 1.744 10 72
Preco 59 208 25 118
Volatilidade - 3 - 2
Efeito diversificagdo (160) - - (163)

764 1.884 746 816

Tesouraria (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 2.024 2.077 359 449
Cambial 6.244 8.538 2.694 4.973
Preco > = = =
Volatilidade - - - -
Efeito diversificagéo (1.854) - - (144)

6.415 8.677 2.950 5.278

Carteira Propria (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco
Taxa de Juro
Cambial
Preco
Volatilidade

Efeito diversificacéo
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Carteira Investimento (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 115.128 115.128 72.017 85.760
Cambial 11 374 11 14
Preco - - - -
Volatilidade z z z z
Efeito diversificagcéo 5) - - 12)

115.135 115.135 72.026 85.762

Atividade da Sucursal de Londres (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 1.380 2.614 605 1.077
Cambial 142 312 17 66
Preco 1.045 1.772 995 1.179
Volatilidade 527 527 305 367
Efeito diversificacéo (1.450) - - (1.211)

1.645 2.852 1.106 1.478

O efeito de diversificacdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito
conjunto dos riscos de taxa de juro, de preco, cambial e de volatilidade.
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Caixa Geral de Depésitos, S.A. (Caixa ou CGD), fundada em 1876, é uma sociedade
anonima de capitais exclusivamente publicos. A transformacdo em sociedade anénima
ocorreu em 1 de setembro de 1993, através do Decreto - Lei n® 287/93, de 20 de agosto,
que aprovou igualmente os respetivos estatutos. Em 23 de julho de 2001, a Caixa
incorporou por fusdo o Banco Nacional Ultramarino, S.A. (BNU).

Para a realizacdo das suas operagfes, em 30 de junho de 2016 a Caixa contava com
uma rede nacional de 731agéncias, uma Sucursal em Franca com 48 agéncias, uma
Sucursal em Timor com 14 agéncias, uma Sucursal no Luxemburgo com 2 agéncias e
Sucursais em Espanha, Londres, Nova lorque, llhas Cayman, Zhuhai e Macau.

A Caixa participa ainda, direta e indiretamente, no capital de um conjunto significativo de
empresas nacionais e estrangeiras, nomeadamente em Espanha, Cabo Verde, Angola,
Mocambique, Africa do Sul, Brasil e Macau, nas quais detém posicdes maioritarias.
Estas empresas constituem o Grupo Caixa Geral de Depdésitos (Grupo) e posicionam-se
em diversos setores, como sejam, banca, banca de investimento, corretagem, capital de
risco, &rea imobilidria, gestdo de ativos, crédito especializado, comércio eletronico e
atividades culturais. A Caixa detém também participacdes em empresas de setores ndo
financeiros da economia Portuguesa.

CGD

As demonstracgdes financeiras consolidadas em 30 de junho de 2016 foram aprovadas pelo

Conselho de Administragéo em 30 de agosto de 2016.

A Comisséo Europeia aprovou em julho de 2013 o Plano de Reestruturacéo da CGD
apresentado pelo Estado Portugués no &mbito do respetivo processo de recapitalizacao.

A recapitalizagdo surgiu no contexto dos novos requisitos regulatorios impostos pela
European Banking Authority (EBA), tendo resultado na necessidade de capital adicional
no valor de 1.650 milhdes de euros (750 milhdes de euros em aumento de capital social
e 900 milhdes de euros em Instrumentos de Capital Core Tier 1 (nota 22)), que foi
subscrito em junho de 2012 pelo acionista Estado e considerado pela Comissao
Europeia como Auxilio de Estado.

O Plano de Reestruturacdo da CGD aprovado assegura o enfoque no papel da
instituicdo no apoio as empresas e aos particulares em Portugal e assenta em trés
vetores principais de atuacao que reforcam a estratégia ja em execucao:

- Desalavancagem do balanco do Grupo CGD, nas quais se incluem as ja
concretizadas vendas no ramo segurador e de participagbes néao
estratégicas, bem como pelo run-down de ativos non-core;

- Melhoria da eficiéncia operacional, dando continuidade ao esforco de
reducdo dos custos operacionais ja verificado, nomeadamente através da
otimizagdo do numero de agéncias e de empregados e da renegociagao
dos servicos contratados;

- Reestruturacdo da atividade e otimizac¢édo da dimensé&o da rede da CGD em
Espanha, com o objetivo de assegurar a sua viabilidade de longo prazo e a
sua autonomia da CGD em termos de funding, bem como garantir um
contributo positivo para os resultados do Grupo. Esta reestruturagéo
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contemplou o redimensionamento da rede comercial e a otimizacdo dos
servicos e processos, tendo originado uma reducdo de pessoal, e a
concentracdo dos ativos non-core da instituicdo na sucursal da CGD em
Espanha, que passou a gerir o respetivo run-off.

A primeira fase de implementacdo do plano referente a Espanha foi
concluida em Dezembro de 2015, com o cumprimento integral dos KPI
definidos.

Os compromissos comportamentais da CGD, extensiveis ao Grupo, incluem:

a) Nao aquisicdo de participacbes sociais ou de conjunto de ativos
correspondentes ao exercicio de uma atividade, acima de determinados limites.
Contudo, este compromisso ndo se aplica em varias situac6es, como por
exemplo em aquisicdes no ambito da atividade corrente da CGD relacionada
com a gestao de créditos sobre clientes em dificuldades;

b) N&o implementacéo de estratégias comerciais agressivas;

¢) Reducdo da atividade de proprietary trading (ndo relacionada com clientes) a
minimos necessérios ao funcionamento da tesouraria;

d) Nao invocar a concessao do Auxilio de Estado ou vantagens dai emergentes
para efeitos publicitarios;

e) Na&o proceder ao pagamento de dividendos, cupdes ou juros a titulares de acdes
preferenciais ou de divida subordinada, quando esses pagamentos nao
decorram de obrigagdo contratual ou legal. Contudo, esses pagamentos seréo
permitidos no caso de demonstracdo de que a sua ndo realizacdo podera
prejudicar o reembolso dos Instrumentos de Capital Core Tier 1 emitidos pela
CGD e subscritos pelo Estado em junho de 2012;

f) Aplicar, no quadro do plano de recapitalizagdo estabelecido com o Estado
Portugués, 30 milhdes de euros por ano num fundo que investirdA em
participacbes sociais em PMEs e em sociedades com grau de capitalizacio
médio (Mid-Cap) portuguesas. O investimento acima daquele montante fica
sujeito a prévia aprovagdo da Comissao Europeia;

g) Continuacdo e expansdo da politica de monitorizacdo de risco das operacdes e
de politicas comerciais prudentes, sas e orientadas para a sustentabilidade;

h) Nomeacdo de um Monitoring Trustee, que passou a acompanhar a
implementacédo e execucdo das medidas contidas no Plano de Reestruturacéo;

i) N&o criacdo de novas unidades de neg6cio em geografias nas quais o Grupo
CGD néo se encontrava anteriormente presente;

i) Cumprimento de todos os regulamentos e requisitos legais relativos a politica de
remuneracoes.
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2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstracfes financeiras consolidadas em 30 de junho de 2016 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho e das disposicdes do Decreto-Lei n° 35/2005, de
17 de fevereiro.

Estas demonstra¢fes financeiras sao apresentadas em conformidade com os requisitos
definidos pelo IAS 34 — “Relato Financeiro Intercalar” e ndo incluem a totalidade da
informacao requerida no ambito da preparacéo das demonstracdes financeiras anuais.

As politicas contabilisticas descritas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em
todos os periodos apresentados nas demonstragées financeiras.

2.2. Principios de consolidag&o

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas da CGD e as das
entidades controladas diretamente e indiretamente pelo Grupo (Nota 3), incluindo
entidades de propésito especial.

De acordo com os requisitos da IFRS 10, o Grupo considera que exerce controlo quando
se encontre exposto ou detenha direitos sobre os retornos variaveis gerados por uma
determinada entidade (designada como "filial") e possa, através da aplicacdo do poder
que retém e da capacidade de orientar as suas atividades relevante, apoderar-se dos
mesmos (poder de facto).

A consolidacdo das contas das filiais que integram o Grupo CGD foi efetuada pelo
meétodo da integragdo global. As transac¢fes e os saldos significativos entre as empresas
objeto de consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sao
efetuados ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a consisténcia na
aplicacéo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente & participacdo de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica
"Interesses que nao controlam”, do capital proprio. No caso especifico de fundos de
investimento incluidos no perimetro de consolidagdo sempre que os detentores dos
interesses que ndo controlam tenham opcdes de resgate do investimento pelo valor

patrimonial, este é registado na rubrica "Outros passivos" (Nota 23), sendo as
correspondentes variacGes reconhecidas na rubrica respetiva de resultados.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da CGD e das
entidades filiais, na proporcao da respetiva participacéo efetiva, apds os ajustamentos de
consolidacdo, designadamente a eliminacdo de dividendos recebidos e mais e menos-
valias geradas em transacdes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagéo.

2.3. Concentracdes de atividades empresariais e goodwiill

As aquisicBes de filiais sao registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo
corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues, instrumentos de capital
emitidos e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da obtencdo do controlo
sobre a entidade adquirida. Os custos incorridos no &mbito da aquisicdo que sejam
diretamente atribuiveis a operacdo sdo reconhecidos como encargos do exercicio na
data da compra. Na data de aquisicdo, que corresponde ao momento em que o Grupo
obtém o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
gue reldnam o0s requisitos para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 -
“Concentragoes de atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo valor.
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O goodwill corresponde a diferenca positiva, na data de compra, entre o custo de
aquisicao da filial e o justo valor atribuivel aos respetivos ativos, passivos e passivos
contingentes adquiridos. O goodwill é registado como um ativo e ndo € sujeito a
amortizacao.

Caso se verifigue que o justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis adquiridos no &mbito da transacéo excede o custo de aquisicao, 0 excesso
deve ser refletido como um proveito na demonstragdo de resultados do exercicio.

A aquisicdo de interesses que ndo controlam ocorridas apés a obtencdo de controlo
sobre a filial é registada como uma transa¢éo com acionistas, ndo originando o registo
de qualquer goodwill adicional. A diferenca entre o valor atribuido aos interesses que nédo
controlam na data da transagdo e o0 respetivo custo de aquisicdo € reconhecido
diretamente por contrapartida de reservas. Analogamente, os impactos decorrentes da
alienacdo de interesses que nao controlam que ndo impliquem a perda de controlo sobre
a filial sdo igualmente registados em reservas. Os ganhos ou perdas resultantes da
alienacéo de interesses que ndo controlam que determinem alterag6es no controlo sobre
a filial sdo reconhecidos pelo Grupo por contrapartida de resultados na data da

transagéo.

Com uma periodicidade minima anual, o Grupo realiza testes de imparidade ao goodwill
registado em balang¢o, de acordo com os requisitos da Norma IAS 36 — “Imparidade de
ativos”. Para este efeito, o goodwill € alocado a unidades geradoras de fluxos de caixa,
sendo apurado o respetivo valor recuperavel com base em estimativas dos cash-flows
futuros, atualizadas com base em taxas de desconto consideradas apropriadas pelo
Grupo. As perdas por imparidade associadas ao goodwill sdo registadas em resultados
do exercicio e ndo podem ser revertidas.

Até 1 de janeiro de 2004, conforme proporcionado pelas politicas contabilisticas
definidas pelo Banco de Portugal, o goodwill era totalmente deduzido ao capital proprio
no ano de aquisicdo das filiais. Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo néo
efetuou qualquer alteragdo a esse registo, pelo que o goodwill gerado em operacdes
ocorridas até 1 de janeiro de 2004 permaneceu deduzido as reservas.

Contabilizacdo de opcdes atribuidas a_interesses que ndo controlam (“written put

options’)

As responsabilidades decorrentes de contratos de opcgfes sobre interesses que néo
controlam (“written put options”) sdo reconhecidas pelo Grupo, no momento inicial, por
contrapartida de “Outras reservas”. As variagdes subsequentes do justo valor da opgao
de venda, mensurado com base nas condi¢cdes contratadas, sdo igualmente registadas
por contrapartida de “Outras reservas”, com excecdo dos custos de financiamento
inerentes ao registo da responsabilidade, os quais sdo reconhecidos em resultados nas
rubricas de “juros e encargos similares”.

2.4. Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Consideram-se entidades associadas aquelas em que o Grupo tem uma influéncia
significativa, mas sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestéo.
Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a participacdo do Grupo
seja superior, direta ou indiretamente, a 20% do capital ou dos direitos de voto, a ndo ser
gue possa ser claramente demonstrado que tal ndo é o caso. Paralelamente, assume-se
a nao existéncia de influéncia significativa sempre que a referida participacdo seja
inferior a 20%, a nao ser que também neste caso 0 contrario possa ser claramente
evidenciado.

De acordo com os requisitos da IAS 28, a observancia de influéncia significativa pelo
Grupo pode ser usualmente evidenciada por uma das seguintes formas:
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Representacéo no Conselho de Administragdo ou 6rgdo de gestdo equivalente;

Participacdo no processo de definicdo de politicas, incluido decisdes sobre
dividendos ou outras distribuicdes;

Ocorréncia de transac@es materiais entre a associada e o Grupo;
Existéncia de intercAmbio de elementos de gestéo;
Fornecimento de informacéo técnica de carater essencial.

Existem igualmente situacbes em que o Grupo exerce, em conjunto com outras
entidades, controlo conjunto sobre a atividade da sociedade na qual detém a
participagdo (os designados empreendimentos conjuntos), usualmente estruturados
mediante partilha de direitos de voto e direitos de decisdo equiparaveis.

Os investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos sdo registados pelo
método da equivaléncia patrimonial. De acordo com este método, as participages sdo
inicialmente valorizadas pelo respetivo custo de aquisicdo, o qual € subsequentemente
ajustado com base na percentagem efetiva do Grupo nas varia¢cdes do capital proprio
(incluindo resultados) das associadas. A aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial é efetuada até ao momento em que as perdas acumuladas incorridas pela
associada ou empreendimento conjunto e reconhecidas pelo Grupo exceda o respetivo
valor de balanc¢o da participagdo, momento a partir do qual este é descontinuado, exceto
se existir uma obrigacdo legal ou construtiva que determine o reconhecimento dessas
perdas mediante a constituicdo de uma provisédo para o efeito.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efetuados
ajustamentos aos capitais proprios das sociedades utilizados para efeitos da aplicagdo
do método da equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicacdo dos principios
contabilisticos do Grupo.

O goodwill correspondente a diferencga positiva entre o custo de aquisicao e o justo valor
atribuivel aos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes adquiridos, permanece
refletido no valor do investimento, sendo a totalidade do respetivo valor de balango
objeto de testes de imparidade numa base anual.

Os resultados néo realizados em transacdes com empresas associadas e
empreendimentos conjuntos sé@o eliminados na medida da percentagem de participacdo
efetiva do Grupo nas entidades em questéo.

2.5. Converséo de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidacdo sao
preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico em que operam
(denominada “moeda funcional”). Nas contas consolidadas, os resultados e posigao
financeira de cada entidade s&o expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo CGD.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras individuais da Caixa e das filiais, as
transacfes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sao convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa
de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor séo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizacdo. Os
ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis e
intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cAmbio apuradas na conversdo cambial s&o refletidas em resultados do
periodo, com excecdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

CGD



CGD ANEXOS @ 195

registados ao justo valor, tal como ag¢bes classificadas como ativos financeiros
disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital proprio
até a sua alienacao.

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional
distinta do Euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e
custos séo convertidos a taxa média do periodo. As diferencas resultantes da conversao
cambial, de acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas”, do
capital proprio, sendo o respetivo saldo transferido para resultados no momento da
alienacéo das respetivas filiais.

Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo optou por nado recalcular e, por
consequéncia, n&o registar nas “Outras reservas” o impacto da conversdao de
demonstracdes financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira até 31 de
dezembro de 2003. Deste modo, na alienacdo de filiais ou associadas ocorridas
posteriormente a esta data, apenas serédo reclassificadas para resultados do exercicio as
variacdes cambiais originadas a partir de 1 de janeiro de 2004.

2.6. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor.
No caso de ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos
diretamente atribuiveis a transacgao séo registados na rubrica “Encargos com servigos e
comissdes”. Nas restantes categorias, estes custos s&o acrescidos ao valor do ativo.
Quando do reconhecimento inicial estes ativos séo classificados numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:

i)  Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

. Ativos financeiros detidos para negociagéo, que correspondem
essencialmente a titulos adquiridos com o objetivo de
realizacdo de ganhos como resultado de flutuagbes de curto
prazo nos precos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo
aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de
cobertura; e

. Ativos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu
reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados (“Fair Value Option”). Esta designac&do encontra-se
limitada a situacdes em que a sua adocéo resulte na producdo
de informagéo financeira mais relevante, nomeadamente:

e Caso a sua aplicacdo elimine ou reduza de forma
significativa uma inconsisténcia no reconhecimento ou
mensuracdo (accounting mismatch) que, caso contrario,
ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos
de forma inconsistente;

e Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos
gue sejam geridos e 0 seu desempenho avaliado com base
no justo valor, de acordo com estratégias de gestéo de risco
e de investimento formalmente documentadas e informacao
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ii)
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sobre os mesmos seja distribuida internamente aos 6rgdos
de gestao;

o Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria
instrumentos financeiros que contenham um ou mais
derivados embutidos, a menos que:

e Os derivados embutidos nao modifiquem
significativamente os fluxos de caixa que de outra forma
seriam produzidos pelo contrato;

e Figue claro, com pouca ou nenhuma andlise, que a
separacdo dos derivados implicitos ndo deve ser
efetuada.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sao registados ao
justo valor, sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizacéo
subsequente refletidos em resultados do periodo, nas rubricas de
“Resultados em operagdes financeiras”. Os juros séo refletidos nas
rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo
cotados num mercado ativo. Esta categoria inclui crédito concedido
a clientes do Grupo (incluindo crédito titulado), valores a receber de
outras instituicdes de crédito e valores a receber pela prestacédo de
servicos ou alienagdo de bens, registados em “Outros ativos”.

No reconhecimento inicial estes ativos séo registados pelo seu justo
valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e
acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a
transacdo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.
Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que
permite calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do
periodo das operacgfes. A taxa efetiva € aquela que, sendo utilizada
para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao
instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do
instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:

e Titulos de rendimento variavel ndo classificados como ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, incluindo
instrumentos de capital detidos com carater de estabilidade.
Neste sentido, inclui também instrumentos de capital detidos no
ambito da atividade de capital de risco do Grupo, sem opcoes
associadas;

e Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo;
¢ Unidades de participacdo em fundos de investimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao
justo valor, com excecdo de instrumentos de capital ndo cotados
num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com
fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou
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perdas resultantes da reavaliacdo sdo registados diretamente em
capitais proprios, na “Reserva de justo valor". No momento da
venda, ou caso seja determinada imparidade, as variacfes
acumuladas no justo valor sdo transferidas para proveitos ou custos
do periodo, sendo registadas nas rubricas de “Resultados em
operagdes financeiras” ou “Imparidade de outros ativos liquida de
reversoes e recuperagoes”, respetivamente.

Para determinacdo dos resultados na venda, os ativos vendidos séo
valorizados pelo custo médio ponderado de aquisicao.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta
categoria sao determinados com base no método da taxa efetiva,
sendo reconhecidos em “Juros e rendimentos similares”, da
demonstracéo de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta
categoria sao registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de
instrumentos de capital”, quando é estabelecido o direito do Grupo
ao seu recebimento.

Reclassificacdo de ativos financeiros

Com a entrada em vigor da alteracdo ao texto do IAS 39 em 13 de outubro de 2008, o
Grupo passou a ter a possibilidade de reclassificar alguns ativos financeiros classificados
como “Ativos financeiros detidos para negociagdo” ou “Ativos financeiros disponiveis
para venda” para outras categorias de ativos financeiros. Continuaram a ndo ser
permitidas quaisquer reclassificagdes para categorias de “Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados”. Ao abrigo deste normativo, as reclassificacdes efetuadas
até 1 de novembro de 2008 tiveram como data de referéncia 1 de julho de 2008.
Reclassificacdes efetuadas posteriormente a esta data tiveram impacto a partir da data
de referéncia da referida transferéncia entre as diferentes categorias de instrumentos
financeiros.

A informacdo sobre as reclassificagfes efetuadas ao abrigo da referida alteracdo é
apresentada na Nota 8.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros disponiveis para
venda” sao valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizacdo da transacdo em condigcbes normais de
mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado por um 6rgdo da Caixa independente
da funcao de negociacdo, com base nos seguintes critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

e Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em
mercados ativos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida
liquidez) sao utilizados métodos e técnicas de valorizacéo, que
incluem:
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Custo amortizado

Precos (“bid prices”) divulgados por meios de difusdo de
informacdo financeira, nomeadamente a Bloomberg e a
Reuters, incluindo precos de mercado disponiveis para
transagdes recentes;

Cotacdes indicativas (“bid prices”) obtidas junto de instituicdes
financeiras que funcionem como “market-makers”;

Modelos internos de valorizacdo, os quais tém em conta 0s
dados de mercado que seriam utilizados na definicdo de um
preco para o instrumento financeiro, refletindo as taxas de
juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o
risco de crédito associado ao instrumento.

Os Fundos de Investimento ndo transacionados em mercados
ativos sdo valorizados com base no ultimo NAV (Net Asset
Value) disponivel,

Os instrumentos de capital ndo cotados afetos a atividade de
capital de risco sdo valorizados com base em:

Precos praticados em transa¢Bes materialmente relevantes
efetuadas por entidades independentes nos ultimos seis
meses;

Multiplos de sociedades comparaveis em termos de setor de
atividade, dimenséao e rendibilidade;

Cash-flows descontados, utilizando taxas de desconto
apropriadas ao risco dos ativos detidos.

As valorizagdes incorporam fatores de desconto para refletir a
iliquidez dos titulos. Adicionalmente, caso exista o direito ou a
obrigacdo contratual de alienar um determinado ativo, a sua
valorizagdo esta compreendida no intervalo entre os valores
resultantes dos métodos de valorizagdo acima indicados e o
valor atual do preco para alienagcdo do ativo, ajustado quando
aplicavel de modo a refletir o risco de crédito da contraparte.

Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade (por exemplo,

pela inexisténcia de transacbes recentes) sdo mantidos ao
custo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado s&o inicialmente registados
pelo justo valor acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a
transacdo. O reconhecimento dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

Sempre que a estimativa de pagamentos ou cobrancas associadas a instrumentos
financeiros valorizados pelo seu custo amortizado seja revista, o respetivo valor de

balanco é ajustado para refletir os cash flows revistos. O novo custo amortizado é
apurado calculando o valor presente dos cash flows futuros revistos a taxa de juro efetiva
original do instrumento financeiro. O ajustamento no custo amortizado é reconhecido na
demonstracao de resultados.
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b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratag&o pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos financeiros séo
classificados nas seguintes categorias:

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem
instrumentos financeiros derivados com reavaliacdo negativa, assim
como titulos de rendimento fixo e varidvel transacionados a
descoberto (short selling). Estes passivos encontram-se registados
pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes da sua
valorizagdo subsequente registados nas rubricas de “Resultados em
operagdes financeiras”.

i)  Qutros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicbes de crédito e de clientes,
obrigacdes emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos
para pagamento de prestagfes de servicos ou compra de ativos,
registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sé@o valorizados pelo custo amortizado
sendo os juros, quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o
método da taxa efetiva.

C) Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operacbes com produtos derivados no dmbito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢ao a
flutuagBes cambiais, de taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacéo. Adicionalmente, séo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo
valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respetivo justo valor. O justo
valor é apurado:

e Com base em cotacdes obtidas em mercados ativos (por exemplo,
no que respeita a futuros transacionados em mercados
organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagao
aceites no mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de
valorizacdo de opc¢des.

A determinacdo do justo valor dos derivados incorpora igualmente ajustamentos
especificos para refletir o seu risco de crédito préprio com base numa curva de desconto
de mercado que reflete, na sua opinido, o perfil de risco que lhe esta associado.
Simultaneamente, o Grupo adota metodologia andloga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo.

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao destacados do contrato de
base e tratados como derivados autbnomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas econémicas e os riscos do derivado embutido nao
estejam intimamente relacionados com as caracteristicas
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econdémicas e os riscos do contrato de base, conforme definido na
Norma IAS 39; e

e A totalidade do instrumento financeiro combinado ndo esteja
registada ao justo valor com as respetivas variacfes refletidas em
resultados.

O maior impacto deste procedimento no que respeita a atividade do Grupo consiste na
necessidade de separar e valorizar os derivados embutidos em depositos e instrumentos
de divida, nomeadamente aqueles em que a remuneracdo ndo tem a natureza de juro
(por exemplo, remuneragdes indexadas a cotacdes ou indices de acles, a taxas de
cambio, ou outros). No momento da separacao, o derivado é reconhecido pelo respetivo
justo valor, correspondendo o valor inicial do contrato de base a diferenga entre o valor
total do contrato combinado e a reavaliacdo inicial do derivado. Deste modo, ndo é
apurado qualquer resultado no registo inicial da operacgéao.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢cado do Grupo
a riscos inerentes a sua atividade. A classificacdo como derivados de cobertura e a
utilizagc&o das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem
do cumprimento dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o Grupo apenas utiliza cobertura de
exposicdo a variacdes de justo valor de instrumentos financeiros registados em balanco,
denominadas “Coberturas de justo valor”.

Para todas as relagBes de cobertura, o Grupo prepara no inicio da operacao
documentacao formal, que inclui no minimo os seguintes aspetos:

e Objetivos de gestéo de risco e estratégia associada a realizacdo da
operagdo de cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de
risco definidas;

o Descricao do(s) risco(s) coberto(s);

e ldentificacdo e descricdo dos instrumentos financeiros cobertos e de
cobertura,;

e« Método de avaliacédo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua
realizacéo.

Mensalmente, sdo efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através
da comparacao da variacdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento
coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagcdo de
contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relacdo devera situar-se
num intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficacia
prospetivos, de forma a estimar a eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do periodo. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e
125%, o Grupo reflete igualmente no resultado do periodo a variagdo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto, nas rubricas de “Resultados em operagdes
financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma componente de juros (como por
exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacao de juros relativa ao periodo em curso e
os fluxos liquidados sao refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, da margem financeira.
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Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso a Caixa revogue esta
designacdo, a contabilidade de cobertura é descontinuada. Nestas situagbes, os
ajustamentos efetuados aos elementos cobertos até a data em que a contabilidade de
cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogacgdo dessa designagdo, passam a
ser reconhecidos em resultados pelo método da taxa efetiva até a maturidade do ativo

ou passivo financeiro.

As reavaliacdes positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no ativo
e passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizacBes dos elementos cobertos séo refletidas nas rubricas de balanco onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de negociacao

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

e Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou
passivos registados ao justo valor através de resultados, tornando
assim desnecesséria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo reinem as
condicdes necessérias para a utilizagdo de contabilidade de
cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela
dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos,
nos casos em que nao se tratem de micro-coberturas, ou pelos
resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo
permitido pela Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociagcdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliagdo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do periodo, nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”, com excegado da parcela relativa a
juros corridos e liquidados, a qual é refletida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros
e encargos similares”. As reavalia¢des positivas e negativas sdo registadas nas rubricas
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Passivos financeiros ao justo
valor através de resultados”, respetivamente.

d) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Grupo efetua periodicamente analises de imparidade dos seus ativos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente, “Aplicagfes em instituicbes de crédito”,
“Crédito a clientes” e valores a receber registados em "Outros ativos".

A identificacdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente
a ativos financeiros em que o montante de exposicdo € significativo, e numa base
coletiva quanto a ativos homogéneos cujos saldos devedores ndo sejam individualmente
relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, os seguintes eventos sdo considerados como
constituindo indicios de imparidade em ativos financeiros mantidos ao custo amortizado:

e Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos
pagamentos de juros ou capital;

e Registo de situacdes de incumprimento no sistema financeiro;
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o Existéncia de operacbes em vigor resultantes de reestruturacfes de
créditos ou de negociacdes em curso para reestruturacdes de
crédito;

o Dificuldades ao nivel da capacidade dos sécios e da gestéo,
nomeadamente no que se refere a saida de sécios de referéncia ou
dos principais quadros e divergéncias entre os sécios;

« Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da
divida;

e Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracdo de
insolvéncia do devedor ou do emissor da divida;

e Diminuicdo da posi¢do competitiva do devedor;

e Comportamento histérico das cobrancas que permita deduzir que o
valor nominal ndo sera recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor
atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado
com base na taxa de juro efetiva original do ativo, e o valor inscrito no balango no
momento da analise.

Os ativos que nao foram objeto de andlise especifica sdo incluidos numa analise coletiva
de imparidade, tendo para este efeito sido classificados em grupos homogéneos com
caracteristicas de risco similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das
contrapartes e no tipo de crédito), determinada mediante a identificacdo dos indicios de
imparidade acima referenciados. Os cash-flows futuros sdo estimados com base em
informacao histérica relativa a incumprimentos e recuperagbes em ativos com
caracteristicas similares.

Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais ndo foram
identificados indicios objetivos de imparidade foram igualmente objeto de avaliacdo
coletiva de imparidade, nos termos descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na analise coletiva incorporam o efeito temporal do
desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operacédo para a data de
balango.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, nas rubricas “Imparidade
do crédito liquida de reversdes e recuperagdes” e "Imparidade de outros ativos liquida de
reversbes e recuperacfes”, sendo refletido em balanco separadamente como uma
deducao ao valor dos ativos a que respeitam.

Anulacdes de capital e juros

Periodicamente, o Grupo abate ao ativo os créditos considerados incobraveis por
utilizacdo da imparidade constituida, apos analise especifica por parte dos 6érgédos de
estrutura que tém a seu cargo 0 acompanhamento e recuperacdo dos créditos e
aprovacao do 6rgdo de administracdo das diversas entidades. Eventuais recuperagfes
de créditos abatidos ao ativo sdo refletidas como uma deduc¢éo ao saldo das perdas por
imparidade refletidas na demonstracao de resultados, na rubrica “Imparidade do crédito
liquida de reversodes e recuperagdes”.

De acordo com as politicas em vigor no Grupo, os juros de créditos vencidos sem
garantia real séo anulados até trés meses apoés a data de vencimento da operacao ou da
primeira prestacdo em atraso. Os juros ndo registados, sobre os créditos acima
referidos, apenas sdo reconhecidos no periodo em que venham a ser cobrados.
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Os juros de crédito vencido relativamente a créditos garantidos por hipoteca ou com
outras garantias reais ndo sdo anulados desde que o valor acumulado do capital em
divida e dos juros vencidos seja inferior ao valor atribuido a garantia.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.6. a), os ativos financeiros disponiveis para venda sao
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital proprio,
na rubrica “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas séo transferidas para custos do periodo sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros
ativos liquida de reversdes e recuperagoes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

e Informacéo sobre alteragBes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnoldgica, de mercado, econdmica ou legal em que o
emissor opera que indique que o custo do investimento ndo venha a
ser recuperado na totalidade;

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo
do preco de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracfes financeiras é efetuada pelo Grupo uma
analise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda, considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e
individuais dos ativos em avaliacéo.

Para além dos resultados desta andlise, 0os eventos seguidamente apresentados foram
considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de
capital:

e Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50%, face ao
respetivo valor de aquisi¢ao;

e Situacbes em que o justo valor do instrumento financeiro se
mantenha abaixo do respetivo custo de aquisicdo ao longo de um
periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a
existéncia de menos-valias potenciais superiores a 30% que se tenham mantido por
mais de nove meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo
gue eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por
imparidade sdo refletidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
que sdo refletidas em resultados do periodo.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo
efetua igualmente analises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a
uma taxa que reflita de forma adequada o risco associado a sua detencao.
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O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados
do periodo. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser
revertidas.

2.7. Ativos ndo correntes detidos para venda e grupos de ativos e passivos a alienar

A norma IFRS 5 - “Ativos nao correntes detidos para venda e operagdes
descontinuadas” é aplicavel a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar,
através de venda ou outro meio, de forma agregada numa Unica transacéo, bem como
todos os passivos diretamente associados a esses ativos que venham a ser transferidos
na transagéo (denominados “grupos de ativos e passivos a alienar”).

Os ativos ndo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar sao classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser
recuperado através de venda, e ndo de uso continuado. Para que um ativo (ou grupo de
ativos e passivos) seja classificado nesta rubrica é necessario o cumprimento dos
seguintes requisitos:

e A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
e O ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual;

o Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um
ano apos a classificagdo do ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor
entre o custo de aquisi¢do e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O
justo valor destes ativos € determinado com base em avaliacdes de peritos.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de
venda, sao registadas perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros ativos
liquida de reversdes e recuperagoes”.

Sao igualmente classificados nesta rubrica os imoOveis e outros bens arrematados
obtidos por recuperagdo de créditos vencidos os quais sdo registados pelo valor de
arrematacao.

Estes ativos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sdo efetuadas avaliacbes dos
imoéveis recebidos por recuperacdo de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos
custos estimados a incorrer com a venda do imdvel, seja inferior ao valor de balanco,
séo registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate ao ativo, sendo o0s
respetivos ganhos ou perdas registados nas rubricas “Outros resultados de exploragao”.
2.8. Propriedades de investimento

Correspondem a iméveis detidos pelo Grupo com o objetivo de obtencdo de rendimentos
através do arrendamento e/ou da sua valorizagao.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor,
determinado com base em avaliacbes de peritos. As variacdes no justo valor séo
refletidas em resultados, nas rubricas “Outros resultados de exploragédo”.
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2.9. Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis séo registados ao custo de aquisicédo, reavaliados ao abrigo
das disposi¢8es legais aplicaveis e deduzidos das amortizagGes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencao e outras despesas associadas ao seu
uso sao reconhecidos como custo do periodo, na rubrica “Outros gastos administrativos”.

Até 1 de janeiro de 2004, tinham sido realizadas pela Caixa e por algumas filiais
reavaliagGes de ativos tangiveis ao abrigo das disposicdes legais aplicaveis. De acordo
com o permitido pela Norma IFRS 1, na transicao para IFRS foi considerado como custo
o valor de balanco incorporando o efeito das referidas reavaliacdes, uma vez que o
resultado das mesmas, no momento em que foram efetuadas, correspondia
genericamente ao custo ou ao custo depreciado determinado de acordo com as normas
internacionais de contabilidade, ajustado de forma a refletir as alterac6es em indices de
precos. Relativamente as entidades com sede em Portugal, uma parcela correspondente
a 40% do aumento das amortizacbes que resulta dessas reavaliagbes ndo é aceite como
custo para efeitos fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos
passivos.

As amortiza¢Bes séo calculadas numa base sistemética ao longo da vida util estimada
do bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o0 ativo esteja disponivel
para uso, conforme seguidamente descriminado:

Anos de vida dtil

Iméwveis de senico proprio 50 - 100

Equipamento:

Mobiliario e material 8

Magquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informatico 3-8
Instalacdes interiores 3-10
Material de transporte 4-6
Equipamento de seguranca 4-10

Os terrenos ndo séo objeto de amortizacéo.

As despesas com obras e beneficiagbes em imdveis ocupados pelo Grupo como
locatéario em regime de locacdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e
amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 10 anos.

As amortizacdes sdo registadas em custos do periodo.

Periodicamente sdo realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de
imparidade em outros ativos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos
ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo
valor), é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo em resultados, na rubrica
“Imparidade de outros ativos liquida de reversbes e recuperagdes”’. As perdas por
imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados, caso
subsequentemente se verifiqgue um aumento no valor recuperavel do ativo.

O Grupo avalia anualmente a adequacao da vida Util estimada dos seus ativos tangiveis.
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2.10. Locacao financeira
As operacfes de locacao financeira sao registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os ativos em regime de locagao financeira sdo registados pelo justo valor em “Outros
ativos tangiveis” e no passivo, processando-se as respetivas amortizacoes.

As rendas relativas a contratos de locacéo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a
amortizagdo do capital. Os juros suportados sdo registados em “Juros e encargos
similares”.

Como locador

Os ativos em regime de locagao financeira sao registados no balango como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do
plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas s&o registados em “Juros e
rendimentos similares”.

2.11. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢do, desenvolvimento ou
preparacao para uso de software utilizado na prossecucéo das atividades do Grupo. Nos
casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Ativos
Intangiveis, os custos internos diretos incorridos no desenvolvimento de aplicacdes
informéticas sdo capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos correspondem
essencialmente a custos com pessoal.

Os ativos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizacdes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortiza¢bes sao registadas numa base sistematica ao longo da vida (til estimada
dos ativos, a qual corresponde normalmente a um periodo compreendido entre 3 e 6
anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo no periodo
em que séo incorridas.
2.12. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

A CGD esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (Cddigo do IRC), sendo tributada, com inicio em
2012, de acordo com o regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades previsto
no artigo 69° e seguintes do respetivo Cédigo. O perimetro do grupo abrangido pelo
referido normativo, do qual a CGD é a entidade dominante, compreende todas as
sociedades com sede e direcdo efetiva em Portugal e cuja totalidade dos seus
rendimentos esteja sujeita ao regime geral de tributagdo em IRC a taxa normal mais
elevada, nas quais esta detenha, direta ou indiretamente, uma participacdo de pelo
menos 75% no capital social por um periodo superior a 1 ano e esta participacdo lhe
confira mais de 50% dos direitos de voto.

z

O lucro tributavel do grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e
prejuizos fiscais individuais das sociedades que integram o perimetro. Adicionalmente,
as contas das sucursais sao integradas nas contas da Sede ao abrigo do principio da
tributacéo do lucro global previsto no artigo 4° do Cédigo do IRC. Para além da sujeigéo
a IRC em Portugal, os resultados das sucursais podem ainda ser sujeitos a impostos
locais nos paises/ territorios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais séo
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dedutiveis a coleta de IRC do grupo, a titulo de crédito de imposto por Dupla Tributacéo
Juridica Internacional, nos termos do artigo 91.° do respetivo Cdadigo.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do periodo, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Ajustamentos ao resultado contabilistico

- Imputacao de lucros de filiais ndo residentes sujeitas a regime fiscal privilegiado

Nos termos do artigo 66.° do Cddigo do IRC, sdo imputados a Caixa, na
proporcdo da sua participacdo e independentemente de distribuicdo, os lucros
obtidos por sociedades né&o residentes, submetidas a um regime fiscal
claramente mais favoravel, desde que a Caixa detenha, direta ou indiretamente,
uma participacdo social de pelo menos 25%, ou de pelo menos 10% no caso de
a sociedade néo residente ser detida, direta ou indiretamente, em mais de 50%
por sécios residentes.

Considera-se que uma sociedade esta submetida a um regime claramente mais
favoravel (i) quando o territorio de residéncia da mesma constar da Portaria n.°
292/2011, de 8 de novembro, ou (ii) quando aquela ai ndo for tributada em
imposto sobre o rendimento idéntico ou analogo ao IRC, ou ainda (iii) quando a
taxa de imposto aplicavel no &mbito da sua atividade seja igual ou inferior a 60%
da taxa de IRC.

A imputacao dos lucros em questéo é feita na base tributavel da Caixa relativa ao
exercicio que integrar o termo do periodo de tributagdo da sociedade néo
residente e corresponde ao lucro liquido obtido por esta, de acordo com a
proporcdo do capital detido pela Caixa. O valor dos lucros imputados sera
dedutivel ao lucro tributdvel do exercicio em que os referidos lucros venham
eventualmente a ser distribuidos a Caixa.

- Provis®es e imparidade para crédito

No apuramento do seu lucro tributavel, e nomeadamente no que concerne ao
exercicio de 2015, a Caixa tem vindo a considerar o efeito dos seguintes
normativos:

e Disposicdes do n° 2 do artigo 28.°-A do Cdédigo do IRC, no
ambito dos quais ndo séo aceites como custo fiscal (i) a partir
de 1 de janeiro de 2013, as provisGes para riscos gerais de
crédito (conforme apuradas no a&mbito do Aviso n° 3/95 do
Banco de Portugal), e (ii) com referéncia a 1 de janeiro de 2015,
as provisdes para risco pais;

e Disposicdes do artigo 28.°-C do Caodigo do IRC e do Decreto
Regulamentar n° 19/2015, de 30 de dezembro, no dmbito dos
quais ndo sdo aceites como custo fiscal as provisdes para risco
especifico de crédito no que respeita a créditos cobertos por
direitos reais sobre bens iméveis;

No decorrer do primeiro semestre de 2016, por for¢ca da aplicacdo do Aviso n°
5/2015, do Banco de Portugal, o qual veio revogar os Avisos n° 1/2005 e n°® 3/95
também do Banco de Portugal, a Caixa passou a preparar as suas
demonstra¢des financeiras da atividade individual de acordo com as disposicfes
das normas internacionais de relato financeiro tal como adotadas em cada
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momento por Regulamento da Unido Europeia, considerando, a partir de 1 de
janeiro do referido exercicio, os requisitos da IAS 39 no que respeita ao
provisionamento do crédito e outros valores a receber.

Encargos com pessoal

A CGD tem vindo a considerar como fiscalmente aceites para determinagéo da
matéria coletdvel os encargos com o pessoal suportados e registados
contabilisticamente, incluindo entre outros, os associados as responsabilidades
com pensdes e outros beneficios pés-emprego, até ao limite das contribuicdes
efetivamente entregues ao fundo de pensbes. Este procedimento releva o
entendimento do Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais relativo a esta
matéria, de 19 de janeiro de 2006, de acordo com o qual sdo dedutiveis para
efeitos do apuramento do lucro tributavel, os montantes registados em custos,
nos termos dos normativos contabilisticos aplicdveis, mas com o limite da
contribuicdo efetivamente entregue ao fundo de pensdes, no préprio exercicio ou
em exercicios anteriores, e atendendo as regras previstas no artigo 43.° do
Cédigo do IRC.

Ainda neste ambito e em resultado da alteracdo da politica contabilistica relativa
ao reconhecimento de ganhos e perdas atuariais com planos de pensfes e
outros beneficios pds-emprego ocorrida com referéncia a 31 de dezembro de
2011, o saldo dos encargos liquidos diferidos que se encontrava registado no
balanco da Caixa nessa data foi integralmente reconhecido por contrapartida de
Reservas. Atendendo a que a componente relativa a responsabilidades com
pensdes, no valor de 60.837 mEuros, cumpria 0s requisitos previstos no artigo
183.° da Lei n° 64-B/2011, de 30 de dezembro, Lei que aprovou o Orcamento do
Estado para 2012, as variagGes patrimoniais negativas originadas no exercicio de
2011, as quais ndo relevaram para efeitos fiscais nesse periodo, sé&o
reconhecidas como uma deducdo ao lucro tributavel, em partes iguais, nos dez
exercicios iniciados em ou apoés 1 de janeiro de 2012.

Resultado da liquidacao

O artigo 92.° do Cdédigo do IRC, alterado pela Lei do Orgamento do Estado para
2011, estabelece que a coleta, liquida das deduc¢des relativas a dupla tributacdo
internacional e beneficios fiscais, ndo pode ser inferior a 90% do montante que
seria determinado se o sujeito passivo (i) ndo usufruisse de beneficios fiscais, e
(i) ndo efetuasse contribuicbes suplementares para fundos de pensdes e
equiparaveis, destinadas a cobertura de responsabilidades com beneficios de
reforma.

A referida limitagdo ndo se aplica aos beneficios fiscais previstos no n° 2 do
mesmo artigo.

A CGD ndo apurou qualquer ajustamento na determinacdo da coleta para o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 e para o exercicio de 2015,
em resultado da aplicacédo deste artigo.

Impostos diferidos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar ou a pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do
lucro tributavel.
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Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo reconhecidos
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de reporte
de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados impostos diferidos ativos nos
casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situacoes,
incluindo questdes de interpretacéo da legislacao fiscal em vigor.

Apesar disto, ndo sao registados impostos diferidos relativos a diferengas temporarias
originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em transa¢fes que ndo afetem
o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

As principais situacBes que originam diferencas temporarias ao nivel da CGD
correspondem a provisdes e imparidades temporariamente ndo aceites fiscalmente.

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversao das diferengas tempordrias, as quais correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do
periodo, exceto nos casos em que as transagbes que os originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital préprio. Nestas situagbes, 0 correspondente
imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital proprio.

2.13. Provisdes e passivos contingentes

Uma proviséo é constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade
na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacéo, a menos que a
possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a:

e Responsabilidades com garantias prestadas e outros compromissos
extrapatrimoniais, sendo determinadas com base numa analise do risco
das operacdes e dos respetivos clientes;

« Contingéncias judiciais, fiscais, e outras resultantes da atividade do Grupo.
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2.14. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sao reconhecidas de acordo com
os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os
principais beneficios concedidos pela Caixa incluem pensdes de reforma e
sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes e encargos com salde

No Grupo CGD existem diversos planos de pensées incluindo, nomeadamente, planos
de beneficio definido e, em algumas situagdes, de contribuicdo definida. Deste modo, a
Caixa € responsavel pelo pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia
aos seus empregados. Existem ainda outras empresas do Grupo com responsabilidades
com planos de beneficio definido, nomeadamente o Banco Comercial do Atlantico, o
Banco Caixa Geral e o Banco Nacional Ultramarino (Macau).

Adicionalmente, a assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da CGD
(Sede) esta a cargo dos Servicos Sociais da Caixa Geral de Depositos (Servigos
Sociais), que sdo financiados através de contribuicbes da Sede e dos empregados. A
Caixa tem ainda responsabilidades com as contribuicbes para os Servicos de
Assisténcia Médico-Social (SAMS) relativas aos colaboradores do Ex-BNU reformados
até a data da fusdo deste banco com a CGD, ocorrida em 23 de julho de 2001.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferenca entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos
ativos do fundo de pens@es. O valor total das responsabilidades € determinado numa
base anual, por atudrios especializados, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e
pressupostos atuariais considerados adequados. A taxa de desconto utilizada na
atualizacdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de obrigagfes de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo pagas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de
liquidacdo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferencas entre 0os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere a evolucéo
das responsabilidades e do rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como os
resultantes de alteragdes de pressupostos atuariais, sdo registados por contrapartida de
“Outras Reservas”.

Relativamente a planos de contribuicdo definida, o Grupo ndo assume normalmente
gualquer responsabilidade para além das contribuicdes efetuadas anualmente, pelo que
nao héa lugar ao registo de custos adicionais.

O custo do periodo com pensdes de reforma e encargos com saulde, incluindo o custo
dos servicos correntes e os encargos liquidos com juros, é refletido de forma agregada
na rubrica apropriada de “Custos com pessoal”.

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma
definida no estudo atuarial é refletido diretamente em “Custos com pessoal’.
Adicionalmente, a Caixa regista um passivo especifico correspondente ao impacto da
passagem a situacdo de inativo de trabalhadores com os quais celebrou Acordos de
suspensdo da prestacdo de trabalho. Esta provisdo € igualmente registada por
contrapartida de resultados, na rubrica “Custos com pessoal’.
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Outros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por
morte antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apds a idade normal de
reforma esta abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliacbes atuariais. Os ganhos e perdas atuariais observados sao integralmente
reconhecidos por contrapartida de resultados do periodo, conforme disposi¢cdes do IAS
19 relativamente & natureza dos beneficios identificados.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal” no periodo
a que respeitam, de acordo com o principio da especializacédo de exercicios.

2.15. Comissodes

Conforme referido na Nota 2.6., as comissdes relativas a operac¢des de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagdo
das operagdes, séo incluidas no custo amortizado e reconhecidas ao longo da operagéo,
pelo método da taxa efetiva, em “Juros e rendimentos similares”.

As comissdes por servigcos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao
longo do periodo de prestacdo do servico ou de uma sO vez, se respeitarem a uma
compensacao pela execugdo de atos Unicos.

2.16. Instrumentos de capital proprio emitidos

Os instrumentos de capital préprio emitidos sdo registados pelo justo valor da
contrapartida recebida, liquido de custos diretos com a emissao.

A classificacao das agdes preferenciais emitidas pelo Grupo é efetuada com base nos
critérios definidos no IAS 32. Deste modo, nas situacdes em que o pagamento de
dividendos e/ ou o reembolso estejam exclusivamente dependentes de uma decisdo
discricionaria do Grupo, os titulos emitidos sdo considerados instrumentos de capital
proprio. As acdes preferenciais emitidas por filiais que cumprem estes requisitos sao
refletidas no balango consolidado na rubrica de “Interesses que nao controlam”.

2.17. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais preferencialmente ao justo valor ou ao valor
nominal.

2.18. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracdo de fluxos de caixa, o Grupo considera
como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em
Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicbes de crédito”.

2.19. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necesséria a realizacdo de
estimativas pela Comissdo Executiva da Caixa e das empresas do Grupo. As estimativas
com maior impacto na preparacdo das demonstracbes financeiras consolidadas do
Grupo incluem as abaixo apresentadas.
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Determinacdo de perdas por imparidade em empréstimos e outros valores a receber

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.6. d). Deste modo, a determinacdo da imparidade em
ativos analisados individualmente resulta de uma avaliagdo especifica efetuada pela
Caixa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas
as operacdes em questéo.

A determinacéo da imparidade por analise coletiva é efetuada com base em paradmetros
histéricos determinados para tipologias de operagBes comparaveis, tendo em
consideracgdo estimativas de entrada em incumprimento e de recuperagéo.

A Caixa considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite
refletir de forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo
em conta as regras definidas pelo IAS 39.

Determinacdo de perdas por imparidade em ativos valorizados por contrapartida de
reservas de justo valor

De acordo com os requisitos de valorizagdo destes ativos, as menos-valias resultantes
da desvalorizag&o do respetivo valor de mercado séo reconhecidas por contrapartida da
Reserva de justo valor. Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-
valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser
transferidas para custos do periodo.

No caso de instrumentos de capital, a determinacdo da existéncia de perdas por
imparidade pode revestir-se de alguma subjetividade. O Grupo determina a existéncia ou
nao de imparidade nestes ativos através de uma analise especifica em cada data de
balango e tendo em considerag&o os indicios definidos na Norma IAS 39 (Nota 2.6. d)).
Como critério genérico, é determinada imparidade sempre que se considere que, face a
dimensdo da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral recuperacdo do
montante investido.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias sao
transferidas da "Reserva de justo valor" para resultados sempre que existam indicios de
que possa vir a ocorrer incumprimento dos fluxos de caixa contratuais, nomeadamente,
por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de incumprimento de outras
responsabilidades financeiras, ou uma significativa degradagéo do seu rating.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excec¢do dos registados ao custo amortizado. Na valorizacdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, séo utilizados modelos
e técnicas de valorizagdo tal como descrito na Nota 2.6.. As valorizagbes obtidas
correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do
balanco. De modo a assegurar uma adequada segregacdo de funcdes, a valorizacéo
destes instrumentos financeiros é determinada por um 6rgao independente da funcéo de
negociagao.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.14. acima, as responsabilidades do Grupo por beneficios
pds-emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sao
determinadas com base em avaliagfes atuariais. Estas avaliag6es atuariais incorporam
pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos

salariais e de pensfes, rendibilidade dos ativos afetos & cobertura destas
responsabilidades e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adotados
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correspondem a melhor estimativa do Grupo e dos seus atuarios do comportamento
futuro das respetivas variaveis.

Imparidade do goodwill

Conforme referido na Nota 2.3. acima, o Grupo realiza com uma periodicidade minima
anual andlises de imparidade do goodwill registado em balanco. Estas analises séo
realizadas com base em estimativas dos fluxos de caixa futuros a gerar por cada
unidade em analise, descontados a taxas consideradas apropriadas.

As projecOes efetuadas incorporam um conjunto alargado de pressupostos quanto a
evolucéo da atividade futura das unidades em analise, os quais poderdo ou néo verificar-
se no futuro. No entanto, estes pressupostos refletem a melhor estimativa do Grupo na
data do balanco.

Determinacéo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelas empresas do
Grupo com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor nos paises em
gue operam. No entanto, em algumas situacdes a legislacao fiscal ndo é suficientemente
clara e objetiva e pode dar origem a diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores
registados resultam do melhor entendimento dos 6rgéos responsaveis da Caixa e das
empresas do Grupo sobre o correto enquadramento das suas operacgdes, o qual é no
entanto suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.

O reconhecimento de impostos diferidos ativos pelo Grupo tem por base a expectativa
de lucros fiscais tributaveis futuros que permitam a sua realizacéo. O registo de impostos
diferidos gerados por prejuizos fiscais reportaveis apenas é efetuado caso se conclua
estarem reunidas condi¢des para a sua reversdo no decorrer dos periodos legalmente
previstos para o efeito, estando naturalmente esta avaliacdo dependente da
concretizacdo dos pressupostos considerados.
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3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO PERIODO

CGD

A estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais, por setores de atividade, e
os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais, exceto
quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

30-06-20: 31-12-2015

Setor de atividade/Entidade

Gestéo de Participagdes Sociais
Caixa - Gestéo de Activwos, SGPS, S.A.
Caixa - Participagdes, SGPS, S.A.
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A.
Caixa Seguros e Salde, SGPS, S.A.
Parbanca, SGPS, S.A.
Parcaixa SGPS, S.A.
Partang, SGPS, S.A.
Wolfpart, SGPS, S.A.
Bancario
Banco Caixa Geral, S.A.
Banco Comercial do Atlantico, S.A.
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L.
Banco Caixa Geral Brasil, S.A.
Banco Interatlantico, S.A.R.L.
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau)
Caixa - Banco de Investimento, S.A. (b)
CGD - North America Finance
CGD Investimentos CVC, S.A.
Mercantile Bank Holdings, Ltd. (b)
Banco Caixa Geral Angola, S.A.
Crédito Especializado
Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
Promoleasing - Sociedade de Locagé&o Financeira, S.A.
Gestéo de Ativos
Caixagest - Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A.

CGD Pensoes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Fundger - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.

Capital de Risco
A Promotora, Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L.
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.
Imobiliario
Imobci, Lda.
Imocaixa - Gestdo Imobilidria, S.A.
Caixa Imobiliario, S.A.
Inmobiliaria Caixa Geral S.A.U.
Cibergradual, Investimento Imobiliario, S.A.
Outras Entidades Financeiras
CGD Finance

Caixa Geral Finance (c)
(a) A situag&o liquida inclui o resultado liquido do exercicio.

(b) Dados retirados das demonstracdes financeiras consolidadas.

Sede

Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Madeira
Lisboa
Lisboa

Lisboa

Vigo
Praia
Maputo
Séo Paulo
Praia
Macau
Lisboa
Delaware
Séo Paulo
Joanesburgo

Luanda

Lisboa

Praia

Lisboa
Lisboa

Lisboa

Praia

Lisboa

Maputo
Lisboa
Lisboa
Madrid

Lisboa

Cayman

Cayman

%

Participacéo
Efetiva

100,00%
100,00%
99,72%
100,00%
100,00%
51,00%
100,00%

100,00%

99,79%
57,91%
52,13%
100,00%
70,00%
100,00%
99,72%
100,00%
99,86%
100,00%

51,00%

51,00%
57,91%

100,00%
100,00%
100,00%

45,30%

99,72%

45,21%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

0,00%

Situagéo
liquida
(2)

27.053
88.580
321
1.202.702
41.698
1.018.339
147.762

20.902

457.760
44.622
176.966
92.858
15.776
708.910
325.568
851
124.139

241.348

120.840
297

26.933
7.071
3.200

3.254

26.381

67
5.869
23.783
(65.180)
(57.728)

2.560

111.215

(c) O capital social esta representado por 1.000 agdes ordinarias com valor unitario de 1 Euro e 110.728 agdes preferenciais sem direito de voto

com o valor unitario de 1.000 Euros cada (110.728 acdes preferenciais em 31-12-2015).
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Resultado
liquido

9.349
4.745
@)
10.554
6.668
8.491
8.442

3.517

10.124
1.284
12.804
2.286
29
31.211
2.629

289
4.585

25.522

13.447

731
868
1.000

62
1.528

(216)
(949)

3.645

(3.655)
(747)

(10)
@

Situagéo
liquida
(2)

25.057
108.602
363
1.224.661
67.947
1.009.518
146.701

18.937

459.750
44.174
211.815
72.576
15.830
720.997
321.399
1

432
119.190

272.159

107.393
298

32.642
6.703
4.700

3.201

24.853

340
6.818
20.138
(61.524)
(56.981)

2.569

111.219

Resultado
liquido

7.353
36.205

(73)
49.460
19.164
57.624
29.374

(21.823)

25.222
3.345
39.547

(8.405)
104
57.598
7.057

(3.387)
10.379

84.728

24.256

6.439
2.070
2.500

(40)
4.508

18
(1.978)
(22.552)
(9.560)
(6.516)
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30-06-2016 31-12-2015

o ) P P esultado o esultado
% Situagédo Situagéo
Setor de atividade/Entidade Sede Participacéo liquida - liquida -
A liquido liquido
Efetiva @ a)

Outros setores

Caixanet - Telematica e Comunicagdes, S.A. Lisboa 80,00% 1.849 15 1.842 37
Caixatec, Tecnologias de Comunicacgéo, S.A. Lisboa 100,00% (1.879) (422) (1.349) (231)
HPP International - Luxembourg, S.A.R.L. Luxemburgo 100,00% - - (33.698) (14)

Agrupamentos Complementares de Empresas

Groupment d'Interet Economique Paris 100,00%
Sogrupo - Compras e Seni¢os Partilhados, ACE Lisboa 90,00%
Sogrupo - Sistemas de Informagdo, ACE Lisboa 80,00%
Sogrupo IV - Gestéo de Iméweis, ACE Lisboa 82,00%

Entidades de propésito especial e Fundos de investimento

Fundo de Capital de Risco - Grupo CGD - Caixa Capital Lisboa 100,00% 238.041 6.552 231.488 (4.015)
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais Lisboa 100,00% 20.009 (789) 20.798 2.791
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos Lisboa 100,00% 69.949 (702) 60.650 1.510
Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento Lisboa 100,00% 36.814 1.250 35.564 26
Fundo de Capital de Risco Caixa Tech Trsf Accelerator Ventures Lisboa 100,00% 3.073 (123) 3.196 (104)
Fundo de investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento

Habitacional - Caixa Arrendamento Lisboa 100,00% 113.968 (473) 114.441 (557)
Fundo Especial de Investimento Aberto Estratégias Alternativas Lisboa 73,65% 12.475 (456) 13.118 (129)
Caixa Imobiliario - Fundo de Investimento Fechado de Arrendamento

Habitacional Lisboa 100,00% 41.837 (258) 42.095 (1.857)
Caixagest Private Equity - Fundo Especial de Investimento Lisboa 41,17% 113.624 1.733 137.036 19.698
Caixagest Imobiliario Internacional - Fundo Especial de Investimento Lisboa 40,53% 215.940 5.169 273.115 18.346
Caixagest Infra-Estruturas - Fundo Especial de Investimento Lisboa 22,51% 100.285 6.472 106.401 16.832
Beirafundo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lisboa 95,88% (1.242) (1.437) 195 (5.672)
Cidades de Portugal - Fundo de Investimento fechado de Arrendamento

Habitacional Lisboa 100,00% 30.347 645 29.703 (1.212)
Caixa Reabilita - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Lisboa 100,00% 4.974 68 4.906 (374)
Fundolis - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lisboa 100,00% 56.774 (476) 57.250 (2.069)
Fundimo - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Lisboa 57,87% 562.267 (10.996) 597.781 2.421
Fundo especial de investimento - Obrigacoes Rendimento Nacional Lisboa 26,11% 98.599 1.705 97.166 1.956
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Lisboa 77,92% 146.212 1.003 145.209 4.750
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado - Iberia Lisboa 100,00% 82.750 (688) 23.461 (1.352)

(a) A situagdo liquida inclui o resultado liquido do exercicio.

(b) Dados retirados das demonstragdes financeiras consolidadas.

Os principais movimentos nas filiais do Grupo durante o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2016 e no exercicio de 2015 foram os seguintes:

Banco Comercial e de Investimentos, S.A.

No decorrer do primeiro semestre de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral do Banco
Comercial e de Investimentos, S.A., 0 aumento de capital social desta entidade, do qual
3.081.274.880 MZN a realizar por incorporacdo de reservas e 1.789.709.460 MZN
através da emissdo de 72.752.418 novas acdes. A participacdo do Grupo nesta
operacdo foi concretizada através da Parbanca, SGPS, S.A., a qual detém uma
participacdo de 51% no capital do BCI, mediante a subscri¢cdo de novas a¢fes no valor
de 912.751.820 MZN ao preco unitario de 24,60 MZN (incluindo um prémio de emissdo
de 14,60 MZN).

Em marco de 2016, foi aprovada em Assembleia Geral do Banco Comercial e de
Investimentos, S.A., a aquisicdo por parte desta sociedade das ac8es subscritas e nao
realizadas pelo accionista Insitec no d&mbito do aumento de capital realizado em 2015,
passando as referidas acGes a serem ac¢fes proprias da sociedade.

Ibéria - Fundo Especial de Investimento Imobiliario

Em 8 de janeiro de 2016, foi aprovado em Assembleia de Participantes o aumento de
capital do Ibéria - Fundo Especial de Investimento Imobiliario, a realizar em espécie no
montante de 59.977 mEuros. Esta operacao traduziu-se na transferéncia de um conjunto
de imoveis propriedade da Caixa Imobiliario, S.A. para o Ibéria - Fundo Especial de
Investimento Imobiliario para realizacao do valor do capital subscrito nesta operacao.
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Fundo de Capital de Risco Caixa Crescimento

O Fundo Caixa Crescimento, FCR, constituido em 28 de junho de 2013, destina-se a
exercer a atividade de capital de risco, mediante a realizacdo de investimentos em PME
ou sociedades com sede em Portugal e grau de capitalizacdo médio que necessitem de
financiar os respetivos planos de investimento com vista a reforcar a capacidade
produtiva, expandir para novos mercados, sustentar estratégias de crescimento ou
reforcar necessidades estruturais de financiamento do ciclo de exploracéo.

No decorrer do primeiro semestre 2016 foi aprovado um aumento de capital do Fundo,
através da emissdo de 30.000 unidades de participacdo, com um valor nominal de 1.000
Euros cada, integralmente realizado pela Caixa. Este aumento de capital ocorre apds o
realizado no exercicio de 2015, também no montante de 30.000 mEuros e igualmente
subscrito pela CGD.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, do valor total do capital do Fundo,
encontravam-se realizados (integralmente em numerario) 35.700 mEuros.

Fundo de Capital de Risco Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures

O Fundo Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures, FCR foi constituido em 16 de margo
de 2015, com um capital inicial de 6.000 mEuros, representado por 6.000 unidades de
participagdo com um valor nominal de 1.000 euros, cada, integralmente subscrito pelo
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos.

O Fundo destina-se a exercer a atividade de capital de risco, mediante a realizacdo de
investimentos em sociedades de base tecnolégica com médio e elevado potencial de
crescimento, com projetos de dominio cientifico oriundos do sistema cientifico-
tecnoldgico nacional e internacional.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, do valor total do capital do Fundo,
encontravam-se realizados (integralmente em numerario) 3.300 mEuros.

Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional — Caixa
Arrendamento (FIIAH — Caixa Arrendamento)

No decorrer do exercicio de 2015, a CGD adquiriu a Fidelidade - Companhia de Seguros,
S.A, a participac@o minoritaria de 8,83% no FIIAH - Caixa Arrendamento pelo montante
de 10.278 mEuros. Esta transacéo foi complementada com a aquisi¢cdo de participacfes
residuais ao Fundo de Pensdes Império Bonanga e FIIF - Fundicapital (3,09% e 0,23%,
respetivamente). Em consequéncia destas operacbes, a Caixa passou a deter a
totalidade do capital do Fundo.

Fundo de Capital de Risco Grupo CGD

Constituido em 1995, o FCR Grupo CGD tem um capital subscrito e realizado de 296.145
mEuros, representado por 5.680 unidades de participagao, apds a reducgédo de capital por
extincdo de 1.420 unidades de participacdo (20% do capital do Fundo) efetuada em
outubro de 2015.

Simultaneamente a operacdo de reducdo de capital, a CGD adquiriu unidades de
participagdo até entdo detidas pelo Caixa - Banco de Investimento, S.A. e pela Caixa
Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A, passando assim a ser a Unica participante
do Fundo.

Gerbanca, SGPS, S.A.

Dando provimento a deliberacdo dos seus acionistas, Caixa Geral de Depésitos, S.A. e
Caixa Participacdes, SGPS, S.A., em Assembleia Geral realizada em 31 de dezembro de
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2014, foi concluido no decorrer do primeiro semestre de 2015 o processo de dissolucéo
e liquidacdo da Gerbanca, SGPS, S.A..

O patriménio liquido desta sociedade, essencialmente constituido pela participagao
detida no Caixa - Banco de Investimento, S.A, foi distribuido aos detentores do seu
capital social na propor¢éo do respetivo investimento (90% e 10%, respetivamente).

Wolfpart, SGPS, S.A.

No decorrer do més de marco de 2015, foi aprovada em Assembleia Geral de acionistas
desta sociedade a conversédo de 236.626 mEuros de créditos concedidos sob a forma de
suprimentos em prestagfes suplementares, para refor¢co dos seus capitais préprios.

Caixa Imobiliario, S.A.

Em fevereiro de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral de acionistas desta sociedade
a conversédo de 158.200 mEuros de créditos concedidos sob a forma de suprimentos em
prestacdes suplementares, para reforco dos seus capitais proprios.

Caixa Seqguros e Salde, SGPS, S.A. (Caixa Seguros e Saude) e Fidelidade - Companhia
de Seqguros, S.A. (Fidelidade)

De acordo com o previsto no contrato de compra e venda da Fidelidade — Companhia de
Seguros, S.A., a participacao da Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A., teria um maximo
de 15% com a venda de 5% do capital aos trabalhadores. A oferta publica de venda
ocorreu em 15 de outubro de 2014 tendo sido vendidas 16.860 acdes aos trabalhadores.
As restantes, para completar os 5% do capital da Fidelidade — Companhia de Seguros,
S.A., foram adquiridas pelo Grupo Fosun no dia 8 de janeiro de 2015.

A alienagdo destes investimentos conduziu a redugdo da percentagem detida pelo Grupo
em algumas das suas Filiais, nomeadamente as que eram detidas pela Fidelidade —
Companhia de Seguros, S.A..

Paralelamente, ja no decorrer do primeiro semestre de 2015, e dando continuidade ao
processo de reorganizacdo das suas participacdes, a Caixa Seguros e Saude, SGPS,
S.A. concluiu os procedimentos de liquidacéo da HPP International (Ireland).

Banco Caixa Geral Angola, S.A.

Em 8 de julho de 2015, o Banco Santander Totta, S.A. e a Santotta - Internacional,
SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda. exerceram a opc¢éo de venda da sua participacéo de
49% no capital social da sociedade Partang, SGPS, S.A., nos termos de um acordo
celebrado entre as trés entidades em julho de 2009. Na sequéncia do exercicio desta
opcdo, a CGD adquiriu 1.072.348.380 acdes pelo montante de 173.696 mEuros
(191.483.786 USD), passando assim a deter 100% do capital social da Partang, SGPS,
S.A., a qual por sua vez, detém uma participacdo de 51% do capital social no Banco
Caixa Geral Angola, S.A..

LCS - Linha de Cuidados de Saulde, S.A.

Em 27 de setembro de 2013 foi celebrado entre a Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A. a
Optimus - Comunicac¢bes, S.A. (Nos Comunicacgdes, S.A.) e Teleperformance Portugal,
S.A. um contrato promessa de compra e venda da totalidade das ac¢des representativas
de 100% do capital social da sociedade LCS - Linha de Cuidados de Saude, S.A.. Apés
obtencdo das autorizagBes regulamentares necessarias, a operagdo concretizou-se no
decorrer do més de julho de 2015, pelo montante de 5 mEuros, tendo o Grupo registado
uma menos-valia nessa data de 1.610 mEuros.
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4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Caixa 660.414 720.949
Depésitos a ordem em bancos centrais 842.245 2.158.642
1.502.659 2.879.591
Juros de depdsitos a ordem em bancos centrais 5 54
1.502.664 2.879.645

Os depésitos a ordem da Caixa no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de
reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos sdo
remunerados e correspondem a 1% dos depdésitos e titulos de divida com prazo até dois
anos, excluindo os depoésitos e os titulos de divida de instituicbes sujeitas ao regime de
reservas minimas do SEBC.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os fundos que a Caixa e os bancos
do Grupo mantinham em depésitos em bancos centrais cumpriam os limites minimos
fixados pelas disposi¢des vigentes nos paises onde operam.
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5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Cheques a cobrar
- No pais

- No estrangeiro
Depésitos a ordem e outras disponibilidades
- No pais

- No estrangeiro

Juros a receber

30-06-2016 31-12-2015

52.990
22.239
75.229

163.202
201.375
364.577

381
440.187

59.753
23.120
82.873

159.039
528.725
687.763

2.527
773.163

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados
para compensacdo. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do periodo

subsequente.
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6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

- No pais 78.720 129.762

Depésitos a prazo

- No estrangeiro 1.203.217 1.938.720
Empréstimos

- No pais 315 321
- No estrangeiro 125.811 172.786

Outras aplicacdes

- No pais 26.331 59.312
- No estrangeiro 1.490.026 1.593.770
Operagbes de compra com acordo de revenda 282.470 125.540
Crédito e juros vencidos 7.152 7.158
3.214.041 4.027.370
d(;o(:roeg::jr :e valor de ativos objeto de operagdes (3.998) (4.473)
Juros a receber 1.319 2.341
Proweitos diferidos (2.453) (2.327)
3.208.910 4.022.909
Imparidade (Nota 34) (7.125) (11.394)
3.201.785 4.011.515

Em resultado do processo de reorganizacdo da estrutura de ativos e passivos do ex-
Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), atualmente designado Banco BIC Portugués,
S.A. (BIC), realizada no ambito da reprivatizagdo desta instituicdo financeira (concluida
no decurso do primeiro trimestre de 2012), a Caixa contratou junto desta entidade um
programa de papel comercial com um limite de 400.000 mEuros.

O referido programa, beneficiou de garantia do Estado Portugués até a sua data de
vencimento em margo de 2015. Ainda neste &mbito, foi concedida pela Caixa uma linha
de crédito em conta corrente até ao limite de 300.000 mEuros, com vencimento em
marco de 2016, cuja possibilidade de utilizagdo estava condicionada ao valor de
depositos de clientes do ex-BPN.

No decurso do processo de alienacdo do Banco, a titularidade dos veiculos Parvalorem,
S.A., Parups, S.A. e Parparticipadas, S.A. (detentores de um conjunto de ativos
transferidos do BPN em consequéncia da reestruturacdo implementada apds a sua
privatizacéo), e por ineréncia as dividas contratadas por estas sociedades junto da Caixa
Geral de Depositos sob a forma de crédito a clientes e emissfes obrigacionistas foram
transferidos para a esfera do Estado Portugués. Em 30 de junho de 2016 e 31 de
dezembro de 2015, o valor nominal das emissdes obrigacionistas ascendia a 2.097.771
mEuros (Nota 6), encontrando-se os remanescentes créditos integralmente liquidados
nestas datas.
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Complementarmente, foram igualmente assumidas pelo Estado responsabilidades
decorrentes de um programa de papel comercial subscrito pela Caixa no valor de
1.000.000 mEuros, dado ter existido uma transmisséo de posi¢cao contratual entre o BPN
e a Parvalorem (Nota 12). Assim, a partir de 30 de marco de 2012, o emitente deste
programa de papel comercial passou a ser a referida sociedade.

A amortizacdo dos valores em divida a CGD pelos veiculos encontra-se a ser efetuada
nos termos acordados entre o Estado Portugués, o Banco Central Europeu, o Fundo
Monetario Internacional e a Unido Europeia. De referir que conforme previsto no referido
plano de regularizagdo os montantes que venham a ser obtidos através da recuperacéo
dos ativos detidos pelos veiculos deverdo ser canalizados para a liquidacdo destes
créditos.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo acumulado de imparidade
para aplicagbes em instituicbes de crédito inclui 7.125 mEuros e 11.392 mEuros,
respetivamente, relativos a exposi¢fes sobre bancos com sede na Republica da Islandia.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica "Operac¢des de compra
com acordo de revenda" refere-se a contratos de aquisicdo de instrumentos financeiros
com acordo de revenda numa data futura por um prego previamente fixado. Os
instrumentos financeiros adquiridos nestas operacdes ndo sdo reconhecidos em
balan¢o, permanecendo o valor da compra registado como um empréstimo a instituicdes
de crédito, o qual é valorizado pelo respetivo custo amortizado. As referidas operacdes
foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase Agreements (GMRA) no
ambito dos quais estdo previstos mecanismos de refor¢o dos colaterais associados a
estas transacfes em fungéo da evolugéo do respetivo valor de mercado determinado de
acordo com as especificacbes acordadas entre as contrapartes, e usualmente
concretizadas através da constituicdo de depésitos de caucgao.

O movimento da imparidade de aplicacdes em instituicdes de crédito, durante os
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, é apresentado na Nota 34.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



222 = ANEXOS CGD

7. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS
ATIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

. Ao justo valor . Ao justo valor
Detidos para ., Detidos para ’
N através de Total N através de Total
negociagdo negociagéo
resultados resultados

. Titulos da divida publica 3.259 - 3.259 11.127 - 11.127

Instrumentos de divida

- De emissores publicos:

. Bilhetes do Tesouro 1.684.664 - 1.684.664 - - -
. Obrigag@es de outros emissores publicos:
Estrangeiros 2.370.842 - 2.370.842 897.040 - 897.040
- De outros emissores:

. Obrigagdes e outros titulos:

De residentes 815 - 815 3.260 5.014 8.274
De néo residentes 7.120 3.322 10.443 13.876 1.667 15.543
4.066.700 3.322 4.070.023 925.303 6.681 931.984

Instrumentos de capital

De residentes 2.808 69.728 72.536 472 71.803 72.275
De néo residentes 25.406 98.026 123.432 44.111 98.766 142.878
28.214 167.754 195.968 44.583 170.570 215.153

Outros instrumentos financeiros

- Unidades de participagéo

De residentes - 89.807 89.807 - 175.428 175.428
De né&o residentes - 464.304 464.304 - 464.043 464.043
- Outros
De néo residentes - - - 15 - 15
= 554.110 554.110 15 639.471 639.486

Instrumentos derivados com justo valor
positivo (Nota 10)

- Swaps 1.511.313 - 1511313  1.330.986 - 1.330.986
- Futuros e outras operacdes a prazo 27.312 - 27.312 13.614 - 13.614
- Opgoes de divisas, cotacdes e mercadorias 67.830 - 67.830 57.639 - 57.639
- Opgoes de taxa de juro (Caps & Floors) 307.347 - 307.347 176.985 - 176.985
- Outros 293 = 293 30 = 30

1.914.095 - 1.914.095 1.579.254 - 1.579.254

6.009.010 725.186 6.734.196 = 2.549.155 816.722  3.365.877

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os ativos financeiros detidos para
negociacdo e outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados, incluem
unidades de participagdo de fundos de investimento mobiliario geridos por entidades do
Grupo no montante de 28.816 mEuros e 102.698 mEuros respetivamente, incluindo em
31 de dezembro de 2015 também unidades de participacdo de fundos de investimento
imobiliario no montante de 9.916 m Euros.
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8. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 31-12-2015

Instrumentos de divida

- De divida publica 5.815.887 8.637.184
- De outros emissores publicos 1.641.001 1.619.286
- De organismos financeiros internacionais 199.496 -
- De outros emissores 4.135.404 3.923.359

11.791.788 14.179.830

Instrumentos de capital

- Valorizados ao justo valor 262.223 255.483
- Valorizados ao custo histoérico 180.763 182.653
442.986 438.136

Outros instrumentos 1.313.881 1.363.175

13.548.655 15.981.141

Imparidade (Nota 34)

- Instrumentos de capital (112.518) (112.532)
- Instrumentos de divida (784) (1.029)
- Outros instrumentos (270.751) (247.138)

(384.053) (360.699)

13.164.602 15.620.442

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a rubrica “Instrumentos de divida -
De divida publica” inclui titulos afetos a emissdo de obrigagdes hipotecarias com um
valor de balanco de 137.640 mEuros e 144.294 mEuros, respetivamente (Nota 20).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Instrumentos de divida —
De outros emissores” inclui 2.239.193 mEuros e 2.276.990 mEuros, respetivamente,
referentes a obrigacbes emitidas pelas entidades Parvalorem, S.A., Parups, S.A. e
Parparticipadas, S.A. ao abrigo do processo de reorganizacdo das operacbes de
assisténcia de liquidez junto do BPN (Nota 6). Estas obrigacbes encontram-se
abrangidas por garantia prestada pelo Estado Portugués.

Em 30 de junho de 2016 as rubricas "Outros instrumentos" e "Imparidade - outros
instrumentos” incluem, respetivamente, 870.995 mEuros e 190.335 mEuros (876.078
mEuros e 159.381 mEuros respetivamente, em 31 de dezembro de 2015), relativos a
subscricdo de participacbes em veiculos constituidos no ambito de operacbes de
cedéncia de ativos financeiros (créditos concedidos a clientes).

Na sequéncia da cedéncia dos referidos ativos (para a prépria sociedade ou para
sociedades detidas pelo veiculo no qual a CGD detém a sua participagao), estes foram
desreconhecidos do balanco, dado ter-se concluido encontrarem-se cumpridos o0s
requisitos previstos na IAS 39 nesta matéria, nomeadamente a transferéncia de parte
substancial dos riscos e beneficios associados as operacfes de crédito, assim como do
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respetivo controlo. De referir que as sociedades veiculo, nas quais a CGD detém uma
participacdo minoritaria, rettm autonomia na sua gestdo. De forma a assegurar a
neutralidade das operacdes no momento da sua concretizagdo, as imparidades afetas a
perdas estimadas nos ativos transferidos foram imputadas ao valor da participacdo nas
respetivas sociedades veiculo que lhe estdo associadas. Posteriormente ao seu registo
inicial, estas posicdes refletem a revalorizacdo do patriménio destas sociedades.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a exposi¢cdo mantida pelo Grupo

30-06-2016

apresenta o seguinte detalhe:

Titulos subscritos no ambito de operagdes de ced a de ativos

Valor antes de Imparidade sena de justo
i . Valor liquido
imparidade acumulada valor

Fundo Imobiliario Aquarius 196.461 (36.750) 159.710 4.593
Fundo Recuperagéo, FCR 180.000 (51.820) 128.180 -
Flit-Ptrel SICAV 117.317 (10.536) 106.781 9.986
Discowery Portugal Real Estate Fund 127.542 (25.121) 102.421 23.565
OXl Capital, SCR 81.324 (3.329) 77.996 1.992
Fundo Recuperac¢éo Turismo, FCR 53.267 (13.597) 39.670 7.500
Fundo Imobilidrio Vega 44.950 (13.663) 31.287 -
Vallis Construction Sector 63.567 (34.030) 29.537 -
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.567 (1.490) 5.077 184
870.995 (190.335) 680.659 47.821

31-12-2015

Titulos subscritos no ambito de operagdes de cedéncia de ativos

Valor antes de Imparidade - Resena de justo
. ) Valor liquido
imparidade acumulada valor

Fundo Imobiliario Aquarius 201.484 (38.590) 162.893 7.776
Fundo Recupera¢éo, FCR 180.000 (44.323) 135.677 -
Flit-Ptrel SICAV 117.927 (10.536) 107.391 11.044
Discovery Portugal Real Estate Fund 125.319 (25.121) 100.197 22.014
OXl Capital, SCR 81.102 (3.329) 77.774 1.771
Vallis Construction Sector 70.936 (10.197) 60.739 7.536
Fundo Recuperacédo Turismo, FCR 53.890 (13.597) 40.293 8.124
Fundo Imobilidrio Vega 39.028 (12.199) 26.829 -
Nexponor - Sociedade Especial de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo - SICAFI 6.393 (1.490) 4,903 10
876.078 (159.381) 716.697 58.274

De forma complementar as participacdes detidas nestes veiculos, em determinadas
operacbes a Caixa concedeu igualmente suprimentos e prestacdes acessorias,
registadas em rubricas de "Outros ativos", cujo valor de balan¢co em 30 de junho de 2016
e 31 de dezembro de 2015 ascendia a 51.352 mEuros e 50.834 mEuros,
respetivamente, integralmente provisionadas.

O saldo correspondente a valorizagao destes titulos face ao valor liquido de imparidade
dos ativos cedidos no decorrer do primeiro semestre do exercicio de 2016 e no decorrer
do ano de 2015, ascendia a 43.692 e 44.067 mEuros, respetivamente, encontrando-se
registado em rubricas de "Provisdes para outros riscos e encargos".
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Em 30 de junho de 2016 o valor de balango liquido de imparidade de unidades de
participacdo de fundos mobiliarios e imobiliarios geridos por entidades do Grupo
registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda ascende a 8.700
mEuros e 23.602 mEuros, respetivamente (8.115 mEuros e 25.193 mEuros,
respetivamente, em 31 de dezembro de 2015). Em 30 de junho de 2016 e 31 de
dezembro de 2015 o valor da Imparidade de “Outros instrumentos” inclui 6.662 mEuros e
5.071 mEuros, respetivamente, relativo a fundos de investimento imobiliarios geridos por
empresas do Grupo que apresentaram um declinio prolongado do seu valor de mercado
abaixo do preco de custo.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os instrumentos de capital incluem

as seguintes participacoes:

Valorizados ao justo valor

SICAR NovEnergia Il 68.720 68.720 68.720 26.297 11,12
Inapa - Investimentos, Participagdes e Gestéo, S.A. 22.333 22.333 22.333 (4.467) 16,84
Galp Energia, SGPS, S.A. 13.319 13.319 13.319 744 0,07
La Seda Barcelona, S.A. 52.878 52.878 (52.878) 14,24
Finpro, SGPS, S.A. 23.818 23.818 (23.818) 17,17
A.Silva & Silva - Imobiliario e Senvicos, S.A. 21.300 21.300 (21.300) 19,64
VISA Inc Classe C (série US92826C3007) 13.077 13.077 13.077 11.572
VISA Inc Classe C (série US92826C7974) 10.198 10.198 10.198
Acdes de entidades estrangeiras 1.784 1.784 1.784 657
Outros 34.797 34.797 (6.580) 28.217 8.769
77.936 184.287 262.223 (104.575) 157.648 43.571
Valorizados ao custo histérico
Aguas de Portugal, S.A. 153.003 153.003 153.003 9,69
VAA - Vista Alegre Atlantis, S.A. 4.058 711 4.769 (1.178) 3.591 4,48
Outros 20.072 2919 22.991 (6.765) 16.226
177.133 3.630 180.763 (7.943) 172.820
255.069 187.917 442.986 (112.518) 330.468 43.571
31-12-2015
bancéria '”"?5“'“”?“ e imparidade acumulada Vel D justo valor efetiva (%)
capital de risco
Valorizados ao justo valor
SICAR NovEnergia Il 63.996 63.996 63.996 21.574 il 117)
Visa Europe Limited 22.341 22.341 22.341 22.341 0,01
Inapa - Investimentos, Participacdes e Gestéo, S.A. 22.333 22.333 22.333 (4.467) 16,84
Galp Energia, SGPS, S.A. 11.423 11.423 11.423 (1.153) 0,07
La Seda Barcelona, S.A. 52.878 52.878 (52.878) 14,24
Finpro, SGPS, S.A. 23.818 23.818 (23.818) 17,17
A.Silva & Silva - Imobiliario e Servigos, S.A. 21.300 21.300 (21.300) 19,64
Acdes de entidades estrangeiras 1.732 1.732 1.732 641
Outros 3 35.659 35.662 (6.593) 29.070 9.411
110.710 144.773 255.483 (104.588) 150.895 48.347
Valorizados ao custo histérico
Aguas de Portugal, S.A. 153.003 153.003 153.003 9,69
VAA - Vista Alegre Atlantis, S.A. 4.058 711 4.769 (1.178) S:591 4,48
Outros 24.522 359 24.881 (6.766) 18.115
181.583 1.070 182.653 (7.944) 174.709
292.293 145.843 438.136 (112.532) 325.604 48.347

Atividade
bancaria

Banca de
investimento e
capital de risco

Valor antes de Imparidade Valor liquido Resena de Percentagem
imparidade acumulada q justo valor efetiva (%)

30-06-2016

Na preparacao dos mapas acima foram utilizados os seguintes critérios:

- A coluna “Banca de investimento e capital de risco” compreende os titulos
detidos pelo Caixa - Banco de Investimento e pela area de capital de risco do

Grupo, incluindo os fundos de capital de risco que sao consolidados (Nota 3);

- Os titulos detidos pelas restantes entidades foram imputados a “Atividade

bancaria”.
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O valor da imparidade em instrumentos de capital reconhecida pelo Grupo por
contrapartida de resultados nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015
apresenta a seguinte composicao (Nota 34):

30-06-2016 30-06-2015

Finpro, SGPS, S.A. - 4.635
Outros 32 18
32 4.652

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a reserva de justo valor de ativos
financeiros disponiveis para venda apresenta o seguinte detalhe:

CGD

30-06-2016 31-12-2015

Resena de justo valor (Nota 25)

(valores brutos, antes de interesses que nao controlam)

Instrumentos de divida 355 163.632
Instrumentos de capital 43.571 48.347
Outros instrumentos 97.674 118.783
141.599 330.762

Reserva por impostos diferidos (46.608) (91.358)
94.991 239.404

Saldo atribuivel aos interesses que néo controlam 3.579 1.646
98.570 241.050

Os principais movimentos relativos aos instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda durante o periodo findo em 30 de junho de 2016 e no
decorrer do exercicio de 2015 foram os seguintes:

Finangeste, S.A.

Em junho de 2015, a Caixa alienou 247.375 acbes da Finangeste por um montante
global de 1.582 mEuros, tendo em resultado desta operacédo sido registada uma menos-
valia de 931 mEuros (Nota 30).

VISA Europe Limited e VISA Incorporated Classe C

Decorrente do processo de reorganizacdo das suas operacdes empreendida pela rede
Visa, e apés obtencdo das necesséarias aprovacbes pelas autoridades regulatérias
relevantes, a proposta de aquisicdo da Visa Europe pela Visa Inc foi concluida com
sucesso em junho de 2016. Em resultado desta transacdo, a Caixa reconheceu mais
valias num montante de 38.941 mEuros provenientes da transferéncia da titularidade da
participagdo que detinha na Visa Europe e cujo valor nominal de 10 euros (Nota 30).

A determinagdo do ganho na operagdo integrou a valorizagdo atribuida as diversas
componentes incorporadas no procedimento acordado para a liquidacdo da transacéo,
as quais compreenderam (i) um pagamento em numerdrio realizado na data de fecho da
venda, (i) um pagamento em numerario a realizar de forma diferida na data do terceiro
aniversario da venda, e (iii) a entrega de 9.608 acbes preferenciais convertiveis (Classe
C).

Em 30 de junho de 2016, o valor de balanco das referidas a¢cBes preferenciais ascendia
a 10.198 mEuros.
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Reclassificacéo de titulos

Caixa Geral de Depésitos

No exercicio de 2008 e no decorrer do primeiro semestre de 2010, em conformidade
com as alteracBes ocorridas a Norma IAS 39 em outubro de 2008, conforme descritas
em maior detalhe na Nota 2.6., e em face das circunstancias excecionais observadas no
comportamento dos mercados financeiros nos referidos periodos, a Caixa procedeu a
transferéncia de um conjunto de titulos da categoria de ativos financeiros detidos para
negociacdo para a categoria de ativos financeiros disponiveis para venda.

As reclassificacdes efetuadas pela Caixa que resultaram da instabilidade e volatilidade
gue afetaram os mercados financeiros, com especial relevancia no decorrer de 2010 no
gue respeita a evolucdo dos mercados de crédito fortemente influenciados pela
desestabilizagdo no financiamento de divida soberana de paises da Zona Euro,
determinaram a alteracdo das perspetivas da Caixa relativamente a alienagdo destes
ativos, tendo deixado de ser expectavel que esta viesse a ocorrer no curto prazo. A
transferéncia de titulos ocorrida no primeiro semestre de 2010 compreendeu
essencialmente instrumentos de divida emitidos por soberanos, titulos emitidos por
agéncias governamentais e outros instrumentos de crédito emitidos por instituicées
financeiras diretamente atingidos pela turbuléncia verificada nos mercados de divida
publica da Zona Euro.

Ainda no decorrer do primeiro semestre de 2010 a Caixa procedeu a reclassificagdo de
obrigacdes da categoria de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de
crédito a clientes.

O impacto da reclassificagdo desses titulos em resultados e na reserva de justo valor

apresenta o seguinte detalhe:
Ativos financeiros ao justo . .
) Ativos financeiros ao custo
valor por contrapartida de )
L amortizado
resenvas de reavaliagdo

Titulos reclassificados no exercicio de 2008

Valor de balango da data de reclassificagcéo 1.001.797 n.a
Valor de balango em 31-12-2008 873.101 n.a
Valor de balango em 31-12-2009 560.350 n.a
Valor de balango em 31-12-2010 336.275 n.a
Valor de balango em 31-12-2011 261.035 n.a
Valor de balango em 31-12-2012 156.972 n.a
Valor de balango em 31-12-2013 138.888 n.a
Valor de balango em 31-12-2014 165.911 n.a
Valor de balango em 31-12-2015 139.266 n.a
Valor de balango em 30-06-2016 72.757 n.a
Justo Valor dos titulos reclassificados em 30-06-2016 72.757 n.a
Resenva de justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2016 8.716 n.a
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Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2008 e 31-12-2009

Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da

resena de justo valor 6.315 n.a
Imparidade reconhecida no exercicio (6.673) n.a
Outros ganhos/ (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (60.758) n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2009 e 31-12-2010

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida

da resenva de justo valor 57.186 n.a
Imparidade reconhecida no exercicio (52.234) n.a
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (2.247) n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagédo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2010 e 31-12-2011

Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resena de justo valor (17.620) n.a
Outros ganhos/(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (487) n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2011 e 31-12-2012

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida

da resenva de justo valor 14.112 n.a
Imparidade reconhecida no exercicio (3.210) n.a
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 7.457 n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2012 e 31-12-2013

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida

da resenva de justo valor 5.907 n.a
Imparidade reconhecida no exercicio (3.580) n.a
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados (671) n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2013 e 31-12-2014

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida

da resenva de justo valor 31.767 n.a
Imparidade reconhecida no exercicio - n.a
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados - n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2014 e 31-12-2015

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida

da resenva de justo valor 4.433 n.a
Imparidade reconhecida no exercicio - n.a
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 9.293 n.a

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2015 e 30-06-2016

Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida

da resenva de justo valor (18.780) n.a
Imparidade reconhecida no periodo - n.a
Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados 18.674 n.a
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Titulos reclassificados no exercicio de 2010

Valor de balango da data de reclassificagéo
Valor de balango em 31-12-2010
Valor de balango em 31-12-2011
Valor de balango em 31-12-2012
Valor de balango em 31-12-2013
Valor de balango em 31-12-2014
Valor de balango em 31-12-2015
Valor de balango em 30-06-2016

Justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2016

Reserva de justo valor dos titulos reclassificados em 30-06-2016

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos entre a
data de reclassificagéo e 31-12-2010
Mais/(menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
reserva de justo valor
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2010 e 31-12-2011
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resena de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2011 e 31-12-2012
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2012 e 31-12-2013

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2013 e 31-12-2014
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resena de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados
Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2014 e 31-12-2015
Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resena de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
entre 31-12-2015 e 30-06-2016

Mais/ (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida da
resenva de justo valor

Outros ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

Os valores apresentados néo refletem o efeito fiscal.

Ativos financeiros ao justo

valor por contrapartida de
resenvas de reavaliacdo

1.414.007
1.039.972
483.799
342.668
170.473
2.993
160
154
154

(97)

(36.589)

(47.894)
(1.234)

70.581
604

7.898
2.564

6.270
20.310

(360)
268

(©)

Ativos financeiros ao custo
amortizado

503.466
504.393
495.037
477.515
444.652
374.652

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem resultados
realizados na alienacdo de titulos apdés a data da reclassificacdo e resultados da

reavaliacdo cambial e excluem rendimentos e encargos com juros e comissdes.
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Os montantes relativos aos titulos reclassificados em 2008 em ativos financeiros ao justo
valor por contrapartida de reservas incluem unidades de participacdo de fundos que
foram posteriormente integrados no perimetro de consolidagdo. Em 30 de junho de 2016

e 31 de dezembro de 2015 este ativo apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2016 31-12-2015

Ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de resenas de reavaliagcao

Valor de balango
Justo Valor dos titulos reclassificados

Resenva de justo valor dos titulos reclassificados

Ganhos / (perdas) associados a variagéo do justo valor dos titulos
Mais / (menos) valias potenciais liquidas reconhecidas por contrapartida
da resenva de justo valor

Outros ganhos /(perdas) reconhecidos por contrapartida de resultados

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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11.044
3.431

(5.936)
7.297

52.600
52.600
9.367
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9. ATIVOS FINANCEIROS COM ACORDO DE RECOMPRA

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os ativos financeiros com acordo de

recompra apresentam a seguinte decomposic¢éao:
30-06-2016 31-12-2015

Ao justo valor através de reservas de reavaliacao
Instrumentos de divida
- De emissores publicos:
. Titulos da divida ptblica portuguesa 364.069 290.317
. Titulos de outros emissores publicos estrangeiros 4.662 4.651
- De outros emissores:

. Obrigac¢des e outros titulos:

De residentes 116.335 120.686
De n3o residentes 18.825 246.646
503.892 662.300

Ao custo amortizado

Crédito a clientes

De residentes 352.666 418.866
352.666 418.866

Imparidade (Nota 34) (967) -
855.591 1.081.166

No decorrer do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 e no exercicio de
2015 o Grupo celebrou junto de instituicdes financeiras e clientes operacdes de venda de
ativos financeiros com acordo de aquisi¢do numa data futura por um preco previamente
fixado.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra
ndo sdo desreconhecidos de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos subjacentes. A diferenca entre o valor da
venda e o valor da recompra € reconhecida como um proveito com juros e diferido ao
longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas
como um passivo nas rubricas “Recursos de outras instituicbes de crédito — Operacdes
de venda com acordo de recompra” (Nota 18) e “Recursos de clientes e outros
empréstimos — Outros recursos — Operagdes com acordo de recompra” (Nota 19).

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



232 = ANEXOS

10. DERIVADOS

O Grupo realiza operacdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a
flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotacdes.

O Grupo controla os riscos das suas atividades com derivados através de procedimentos
de aprovacdo das operacdes, definicdo de limites de exposicao por produto e cliente, e
acompanhamento da evolucao didria dos respetivos resultados.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, estas operacdes encontram-se
valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.6. c). Nestas datas, 0 seu
montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregacao:

30-06-2016

Valor contabilistico

Operacdes Cambiais a Prazo

Ativos detidos

para
negociacao
(Nota 7)

Passivos
detidos para
negociagao

Derivados de cobertura

Total
Ativo

Forwards Cambiais 2.533 (4.132) (1.599)
Compras 1.189.244 1.189.244
Vendas 1.236.349 1.236.349
NDF's (Non Deliverable Forwards) 13.800 (3.082) 10.718
Compras 144.210 144.210
Vendas 127.328 127.328
ERA (forward rate agreements) 60.000 60.000 111 111
Swaps
Swaps Cambiais 6.988 (16.005) (9.017)
Compras 1.431.750 1.431.750
Vendas 1.440.634 1.440.634
Swaps de Cotacdes 33 33
Compras 2.041 2.041
Vendas 2.041 2.041
Interest rate swaps e cross currency
interest rate swaps 1.504.270 (1.843.111) 16.040 (3.611)  (326.412)
Compras 59.011.149 163.652 59.174.801
Vendas 58.899.581 160.771 59.060.352
Swaps de Eventos de Crédito 23 (170) 147)
Compras 72.059 72.059
Vendas 70.037 70.037
Euturos
Futuros sobre Divisas
PosigGes Longas 136.361 136.361
Posigdes Curtas 67.630 67.630
Futuros de Taxa de Juro 87 (118) (31)
PosigGes Longas 413.379 413.379
Posicdes Curtas 2.937.393 2.937.393
Futuros de Cotagdes 382 (147) 235
Posicdes Longas 7.834 7.834
PosicGes Curtas 15.257 15.257
Outros Futuros 10.398 (3.870) 6.528
Posicdes Longas 289.242 289.242
PosicGes Curtas 670.357 670.357
Opcodes
Divisas 2.031 (2.227) (196)
Compras 128.636 128.636
Vendas 70.603 70.603
Cotagdes 65.602 (68.613) (3.011)
Compras 915.463 915.463
Vendas 800.058 800.058
Mercadorias 197 (305) (108)
Compras 53.600 53.600
Vendas 904 904
Taxa de Juro (Caps & Floors) 307.347 (318.587) (11.240)
Compras 2.417.678 2.417.678
Vendas 2.666.801 2.666.801
Outros 293 (420) @az27)
135.277.619 324.423  135.602.042 1.914.095 (2.260.787) 16.040 (3.611)  (334.263)
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31-12-2015
Valor contabilistico

Ativos detidos

Den\ados de cobertura

Operacdes Cambiais a Prazo

para
negociacéo
(Nota 7)

Passivos
detidos para
negociagao

Total
Ativo

Forwards Cambiais 2.145 (14.823) (12.678)
Compras 833.099 833.099
Vendas 845.006 845.006
NDF's (Non Deliverable Forwards) 961 (3.496) (2.535)
Compras 212.628 212.628
Vendas 216.481 216.481
ERA (forward rate agreements) 10.000 10.000 (13) (13)
Swaps
Swaps Cambiais 1.965 (3.757) (1.792)
Compras 661.197 661.197
Vendas 663.566 663.566
Interest rate swaps e cross currency
interest rate swaps 1.320.001  (1.459.131) 46.468 (10.812)  (94.474)
Compras 58.562.454 236.205 58.798.659
Vendas 58.463.001 239.099 58.702.100
Swaps de Eventos de Crédito 21 (305) (284)
Compras 73.482 73.482
Vendas 70.926 70.926
Euturos
Futuros sobre Divisas
Posicdes Longas 153.166 153.166
Posices Curtas 251.182 251.182
Futuros de Taxa de Juro
PosicGes Longas 951.203 951,203
Posicdes Curtas 932.690 932.690
Futuros de Cotagdes 547 (234) 313
Posicdes Longas 12.169 12.169
Posi¢des Curtas 4.657 4.657
Outros Futuros 9.960 9.960
PosicGes Longas 323.250 323.250
Posices Curtas 497.762 497.762
Opcdes
Divisas 3.043 (3.227) (184)
Compras 417.466 417.466
Vendas 391.024 391.024
Cotacdes 54.596 (61.821) (7.225)
Compras 460.616 460.616
Vendas 392.220 392.220
Taxa de Juro (Caps & Floors) 176.985 (183.274) (6.289)
Compras 2.630.247 2.630.247
Vendas 3.159.459 3.159.459
Qutros 30 (8.516) (8.486)
131.188.951 475304  131.664.255 1579.254  (1.738.597) 46.468 (10.812)  (123.687)

Em 30 de junho de 2016, a rubrica “Passivos detidos para negociagdo” inclui ainda 1.120
mEuros relativos a responsabilidades decorrentes de operacdes de vendas a descoberto
de instrumentos de divida.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os instrumentos derivados
reconhecidos em rubricas de "Ativos detidos para negociacdo”, "Passivos detidos para
negociacdo", "Derivados de cobertura - Ativo" e "Derivados de cobertura - Passivo"
incluem operacdes colaterizadas pela constituicdo de contas caugao com o proposito de
assegurar a cobertura do justo valor das exposi¢cdes ativas e passivas contratadas entre
a Caixa e diversas instituicdes financeiras. Nessas datas, os saldos depositados pelas
referidas instituicBes financeiras junto da Caixa e pela Caixa junto dessas mesmas
instituicbes financeiras encontram-se registadas em rubricas de "Outros passivos -
Recursos - conta caucdo" (Nota 23) e "Outros ativos - Devedores e outras aplicacdes -
Devedores diversos" (Nota 17), respetivamente.
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11. INVESTIMENTOS A DETER ATE A MATURIDADE

Em 30 de junho de 2016, os saldos de investimentos a deter até a maturidade

apresentam a seguinte composicao:
30-06-2016

De outros emissores publicos 233.619

Instrumentos de divida

De outros emissores
De outros n&o residentes 4.231

237.850

Nesta data, os instrumentos de divida classificados nesta categoria respeitam
fundamentalmente a instrumentos de divida soberana da carteira do Banco Caixa Geral
Angola.
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12. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composico:

30-06-2016 31-12-2015

Crédito interno e ao exterior

Empréstimos 46.905.674 47.701.256
Créditos em conta corrente 2.591.380 2.523.881
Outros créditos 6.070.002 6.038.376

Outros créditos e valores a receber - titulados

Papel comercial 2.748.663 2.767.128

Outros 2.060.328 1.948.366
Operagdes de locacao financeira imobiliaria 1.176.669 1.179.946
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 928.211 1.267.535
Operaces de locagao financeira mobiliaria 760.005 736.179
Créditos tomados — factoring 918.217 840.682
Descobertos em depésitos a ordem 359.471 397.602

64.518.621 65.400.951
Correcdes de valor de ativos objeto de operacdes de

cobertura - 95
Juros a receber 207.448 241.548
Proweitos diferidos, comissdes e outros custos e proveitos

associados ao custo amortizado (84.979) (80.788)

64.641.090 65.561.806
Crédito e juros vencidos 5.679.846 5.394.933
70.320.935 70.956.739
Imparidade (Nota 34) (5.389.846) (5.197.706)
64.931.089 65.759.033

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Crédito interno - Outros
créditos” inclui 64.866 mEuros e 67.625 mEuros, respetivamente, relativos a crédito a
habitacao e crédito pessoal concedido pela CGD aos seus empregados.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica "Outros créditos e valores
a receber - titulados - Papel comercial”, inclui responsabilidades decorrentes do
programa de papel comercial subscrito pela Caixa junto do BPN no valor de 1.000.000
mEuros, formalizada mediante transmissdo da posi¢cdo contratual entre o Banco e a
Parvalorem (Nota 6).
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Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Empréstimos” inclui
créditos a habitacdo cedidos pela Caixa no ambito de operacdes de titularizacdo. O
movimento nestes créditos no semestre findo em 30 de junho de 2016 foi 0 seguinte:

Nostrum
Mortgages n°2

Saldos em 31-12-2015 4.265.537
Reembolsos (110.758)
Recompras (6.282)
Qutros (13.119)
Saldos em 30-06-2016 4.135.378

Os passivos associados a esta operacdo séo integralmente detidos pelo Grupo, pelo que
sdo eliminados no ambito da preparacéo das demonstragdes financeiras consolidadas.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Empréstimos” inclui
créditos a habitacdo afetos & emissdo de obriga¢des hipotecarias com um valor de
balango de 9.956.026 mEuros e 10.478.994 mEuros, respetivamente.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o patriménio
autbnomo que colateriza as referidas emissdes inclui igualmente titulos de divida cujo
valor de balanco nessas datas ascendia a 137.640 mEuros e 144.294 mEuros,
respetivamente (Nota 8).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a antiguidade do "Crédito e juros
vencidos” apresentava a seguinte estrutura:

30-06-2016 31-12-2015

Até trés meses 457.444 308.758
De trés a seis meses 179.256 125.146
De seis meses a um ano 188.945 226.858
De um a trés anos 1.236.440 1.353.364
Mais de trés anos 3.617.760 3.380.807

5.679.846 5.394.933
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13. ATIVOS E PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os saldos de ativos ndo correntes
detidos para venda apresentam a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

ATIVOS
Iméwveis e equipamento 1.117.643 1.241.911
Imparidade de imdweis e equipamento (Nota 34) (368.154) (411.509)

749.488 830.402
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14. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as propriedades de investimento
detidas pelo Grupo encontram-se registadas pelo seu justo valor. Os ganhos e perdas
resultantes da reavaliacdo destes imoéveis sdo reconhecidos em resultados por
contrapartida de “Outros resultados de explora¢do” (Nota 2.8.).

Metodologias de valorizacdo e determinacéo do justo valor

A determinacado do justo valor das propriedades de investimento tem em consideracéo,
entre outro fatores de relevancia para esta avaliacdo, a natureza, caracteristicas e
localizacéo geogréfica dos iméveis, com o objetivo de determinar o melhor pregco que
seria obtido em resultado da sua alienacdo em condices normais de mercado. O
apuramento do justo valor é realizada por peritos avaliadores, os quais devem utilizar
pelo menos dois dos seguintes métodos:

Método comparativo de mercado: Estima o valor de transacdo de um determinado
bem utilizando precos e outras informacdes relevantes geradas a partir de
transacfes de mercado que envolvam bens idénticos ou comparaveis (semelhantes).
Geralmente recorre a métodos estatisticos, apés homogeneizacdo dos diversos
dados obtidos do mercado. Este é o principal método utilizado sempre que exista um
namero significativo de transagdes conhecidas;

Método do rendimento: Estima o valor de um bem pela técnica da capitalizacdo dos
valores anuais das rendas ou do rendimento operacional anual gerado pela atividade
instalada no imével. Quando se perspetivam, ao longo do tempo, alteracdes de
rendimento mais significativas do que é geralmente expectavel no mercado, utiliza-
se a técnica da analise dos fluxos de caixa descontados (DCF). O método do
rendimento aplica-se quando existe um arrendamento efetivo do imével, quando o
imével se destina a arrendamento, quando o mercado de arrendamento esté ativo
para o tipo de bem em avaliagdo ou quando o imoével se destina a exploragéo
econdmica;

Método do custo: Estima o valor do bem com base na quantia que seria atualmente
necesséaria para obter um bem alternativo, réplica do original ou que proporcione
utilidade equivalente, ajustado pela obsolescéncia. Obtém-se pela soma do valor de
aquisicdo do terreno com os custos de construcdo incluindo encargos, depreciado
em fungéo das condicdes fisicas, funcionais, ambientais e econémicas atuais do
imoével, acrescido dos custos de comercializagdo e margem/risco do promotor. Este
método € utilizado como principal abordagem quando ndo sdo conhecidas
transagbes no mercado de bens semelhantes e ndo sdo identificaveis potenciais

rendimentos associados ao imével.

A disponibilidade de dados relevantes e a sua subjetividade relativa podem afetar a
escolha dos métodos/técnicas de avaliagdo. Nessa escolha devem prevalecer, em
cada caso, aqueles que maximizam a utilizacdo de variaveis relevantes observaveis.

As variaveis mais relevantes consideradas em cada um dos métodos de avaliacdo
identificados acima, sédo as seguintes:

(i) Método comparativo de mercado

- valor presumivel de venda por m2 ou valor presumivel de venda por unidade (quando
ndo é relevante a éarea, mas sim a utilidade proporcionada pelo bem, ex:
pargueamentos). Em mercados com liquidez, sdo variaveis que resultam de dados direta
ou indiretamente observaveis no mercado de transagdo, que podem no entanto requerer
ajustamentos (homogeneizacao) dependendo de caracteristicas especificas do bem em
avaliacéo.
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(i) Método do rendimento

Técnica da capitalizacéo

- valor de renda mensal por m2 ou valor de renda mensal por unidade (quando néo é
relevante a area, mas sim a utilidade proporcionada pelo bem, ex: parqueamentos). —
Quando esta ativo o mercado de arrendamento, sdo variaveis que resultam de dados
direta ou indiretamente observaveis nesse mercado, que podem no entanto requerer
ajustamentos (homogeneizacao) dependendo de caracteristicas especificas do bem em
avaliacao.

- variaveis que contribuem para o apuramento do rendimento operacional gerado pelo
imovel — Estas variaveis podem ser diversas em funcdo do tipo de imoével, e sao
geralmente aferidas pelos rendimentos que o bem tem potencialidade para gerar, tendo
em conta as informagfes disponiveis sobre os pressupostos dos participantes no
mercado. Poderdo ser utilizados os dados da prépria entidade que explora o imoével,
caso nao exista informacao razoavelmente disponivel que indique que os participantes
no mercado utilizariam pressupostos.

- taxa de capitalizacdo — Associada ao risco do capital investido, rendimento, liquidez,
carga fiscal, taxa de juro sem risco, expetativas de evolu¢cdo do mercado. Em mercados
ativos estabelece a relacédo linear existente, em determinado momento temporal, entre o
mercado de arrendamento e o mercado de compra e venda, para uma determinada zona
geografica e para um determinado segmento de produto imobiliario, com idéntico risco e
com idéntica evolugdo das rendas.

Técnica do fluxo de caixa descontado:

As variaveis que contribuem para a estimativa dos fluxos de caixa podem ser diversas
em funcéo do tipo de imével. Esta técnica esta dependente das atuais expetativas para
as variagdes de valores e momentos de ocorréncia dos fluxos de caixa no futuro, sendo
normalmente necessario incluir um ajustamento para o risco face a incerteza deste tipo
de mensuragéo.

- taxa de atualizagdo — Considerada como valor temporal do dinheiro, associada a uma
taxa de juro sem risco e preco a suportar pela incerteza inerente aos fluxos de caixa
(prémio de risco).

(iii) Método do custo

- custo de construgcdo por m2 — Variavel essencialmente dependente das caracteristicas
construtivas do bem, mas para o qual também contribui o local da construgdo. Resulta
de dados direta ou indiretamente observaveis no mercado da construgéo.
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Em cumprimento dos requisitos da IFRS 13, apresentamos de seguida as propriedades
de investimento na carteira do Grupo em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2015, classificada em funcdo da sua tipologia, estado de desenvolvimento na sua
preparacdo para exploracdo e ocupagdo atual, considerando as metodologias de
valorizacdo utilizadas no apuramento do seu justo valor:

Tipologia do imével Estado de
— desenvohimento

Centro comercial Concluido
Escritérios Concluido

Em construgédo
Habitagdo Concluido

Em construgdo
Lojas Concluido

Em construgéo
Parqueamento Concluido

Em construgdo
Terrenos na.
Amazéns Concluido
Outros

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

2016-06-

Ocupagéo Valor de balanco Técnica de valorizagéo Inputs relevantes Leientelln G T s
its relevantes

Arrendado

Arrendado

Capitalizagao / venda

Capitalizagao / venda

Arrendado

Capitalizagao / venda

Capitalizagao / venda

Arrendado

Capitalizagao / venda

Capitalizagao / venda

Arrendado

Capitalizagao / venda

Capitalizagao / venda

Capitalizagao / venda

Arrendado

Capitalizagao / venda

83,277 Método do rendimento

16.871 Meétodo do rendimento

100.148
10.491 Meétodo de rendimento

Método de rendimento / Método comparativo de
122,071 mercado

223.920 Método comparativo de mercado

95,294 Método comparativo de mercado
Método de rendimento / Método comparativo de
967 mercado
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
6.386 de mercado
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
12.273 de mercado

471.402
144 Método do rendimento

34,042 Meétodo de rendimento e mercado

100 Meétodo de rendimento e mercado / Método do custo

82.705 Meétodo de rendimento e mercado

37.797 Meétodo de rendimento e mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
25.098 de mercado

179.887
704 Método comparativo de mercado

1,358 Método de rendimento

76.131 Método de rendimento e mercado

5.505 Meétodo de rendimento e mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
2.848 de mercado

86.635

1.862 Método do rendimento
22,439 Método comparativo de mercado
32,425 Método comparativo de mercado

Método do rendimento / Método comparativo de
2.321 mercado

2.897 Meétodo de rendimento e mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
840 de mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
572 de mercado

63.354
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
54.067 de mercado

6516 Método do rendimento
Método comparativo de mercado / Cédigo de
220 expropriagdes
Método do valor residual / Método comparativo de
290 mercado

2.109 Método do rendimento e mercado

63.203

117.826 Método comparativo de mercado
4193 Método comparativo de mercado
25.573 Método do rendimento

1833 Meétodo de rendimento e mercado

149.424
1.114.054

69.896

1.183.950

Taxa de atualizagio

Valor de renda por m2 (area inferior 250 m2)

Valor de renda por m2 (festantes 4reas)

Taxa de desconto

Valor de renda por m2
Taxa de desconto
Valor de renda por m2
Taxa de desconto
Valor de venda por m2

Valor de venda por m2

Valor de venda por m2 / valor de renda por m2

Valor de venda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de renda por m2
Valor de renda por m2
Valor de renda por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2
Valor de renda por m2

Valor de venda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de venda por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2
Valor de renda por m2

Valor de venda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de renda mensal

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda por parqueamento
Valor de venda por parqueamento
Taxa de desconto

Valor de renda mensal

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda concluido por m2 / habitag&o

Valor de venda concluido por m2 / comércio

Valor de venda concluido por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2 de terreno

Valor do terreno por m2 de construgéo
Valor de renda por m2
Valor por m2

Valor por m2
Valor por m2

Taxa de desconto / renda potencial
Valor de renda por m2

Valor de venda por m2

[7.0%]
5
75
[8.0%]

57,5
8,00%
4155
[6.35%-11%]
417,97-2345,94
2000,29-3785,37
720-1670/ 2,9-10,3
1700-1900

1700-1900

42

1025 - 1100

0,4-4,8
190-2210
4,0133

370-2270
[500-625]

[1400-1875]
4001700
2575
[352-17664]
04-25

320-3190

350-550
800-1600

57,5

4800-16600
16082-47919

100-130
6,35%-7,7%
6-166
2500-17010

600-650

7200-8500

1050-1200
900-1000
1800-2000
57,5
5
70-140
1,3-30
470-5200

303974
1449-3218
8% / 7,5€ por m2
1,1-4,9

200-450
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Tipologia do imével (EDEh Ocupagao Valor de balang Técnica de valorizagéo Inputs relevantes D (EEREES
desenvolimento s relevantes

Centro comercial Em construgéo

Concluido
Escritérios Concluido

Em construgao
Habitagao Concluido

Em construgéo
Lojas. Concluido

Em construgéo
Parqueamento Concluido

Em construgéo
Terrenos n.
Armazéns Concluido
Outros

Dewoluto

Arrendado

Arrendado

Dewoluto

Capitalizagéo / venda

Arrendado

Dewoluto

Capitalizagao / venda

Arrendado

Devoluto

Capitalizag&o / venda

Arrendado

Devoluto

Capitalizag&o / venda

Capitalizagao / venda

Arrendado

Devoluto

77.308

16.871
94.179

129

124.065

224.609

108.941

2.675

6.386

12.273
479.078
144

150

142

78.290

50.240

8.665
137.631
976

390

76.988

6.392

2.848
87.593

2235

56.999

1720

840

572
62.365

54.054

220

355

2219
56.848

119.907

4.315

671
124.892

1.042.586

Meétodo do rendimento

Método do rendimento

Método de rendimento e mercado

Método de rendimento / Método comparativo de
mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método de rendimento / Método comparativo de
mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do rendimento

Método de rendimento e mercado
Método de rendimento e mercado / Método do custo
Método de rendimento e mercado

Método de rendimento e mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método comparativo de mercado
Meétodo de rendimento e mercado

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método de rendimento e mercado

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Meétodo comparativo de mercado / Método do
rendimento

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Meétodo de rendimento e mercado
Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Meétodo do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Método comparativo de mercado / Cédigo de
expropriagdes

Método do valor residual / Método comparativo de
mercado

Meétodo do rendimento e mercado

Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado
Método do valor residual / DCF / Método comparativo
de mercado

Meétodo de rendimento e mercado

Taxa de atualizagio

Valor de renda por m2 (4rea inferior 250 m2)

Valor de renda por m2
Valor de renda por m2
Valor de venda por m2
Valor de venda por m2

Valor de venda por m2 / valor de renda por m2

Valor de venda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de renda por m2

Valor de renda por m2
Valor de renda por m2
Valor de renda por m2

Valor de renda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de venda por m2

Valor de renda por m2
Valor de venda por m2

Valor de renda por m2

Valor de venda concluido por m2

Valor de renda mensal
Valor da unidade

Valor de renda mensal

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda por parqueamento

Valor de venda concluido por m2 / habitagéo

Valor de venda por m2 de terreno

Valor do terreno por m2 de construgéo

Valor de renda por m2

Valor por m2
Valor por m2

Valor de renda por m2

[7,0%]
5

1,00-3,7
4,25-15,5
500-2193,71
2001,83-4435,65
790-1820/ 0,9-10,3
1700-1900

1700-1900

0,348

4,0-134

[390-490]
[1750-1875]

$540-2400

2510
[417,64-17663,64]
0,4-325

800-1600

85-125
5427-46701
7-160
600-650

7200-8500

1050-1200

90-140

1337

309-974
2814-3218

1,13

Conforme anteriormente referido, as avaliacdes dos terrenos e edificios maximizam a
utilizacdo de dados observaveis de mercado. No entanto, uma vez que a generalidade
das avaliagBes considera também dados ndo observaveis, estes encontram-se
classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor definida pela IFRS 13.
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15. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS
CONJUNTOS

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 esta rubrica apresenta a seguinte
composicao:

30-06-2016 31-12-2015
Participacéo Valor de Participacéo Valor de
efetiva (%) balango efetiva (%) balango

Empreendimentos conjuntos

Locarent, S.A. 50,00 14.156 50,00 12.707
Esegur, S.A. 50,00 7.347 50,00 7.139
21.503 19.846

Empresas associadas

Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A 15,00 189.632 15,00 204.208
Fidelidade Assistence Consolidated (a) 20,00 6.224 20,00 6.037
Multicare - Seguros de Saude, S.A. 20,00 12.542 20,00 12.014
SIBS - Sociedade Interbancaria de Senigos, S.A. 21,60 28.420 21,60 22.607
Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A. 27,00 3.366 27,00 3.403
Prado - Cartolinas da Lousé&, S.A. - - 38,15 3.835
Outras 5.365 5.546

245.549 257.650

267.051 277.496

(a) Ex-Cares - Companhia de Seguros, S.A.

Os dados financeiros estatutarios (demonstragBes financeiras ndo auditadas) das
principais empresas associadas e empreendimentos conjuntos em 30 de junho de 2016
e 31 de dezembro de 2015 eram 0s seguintes:

. ) SEGE) Resultado .
Ativo: Passivo P
Setor de atividade/Entidade Sede e assios liquida (a) liquido foVeitos

Bancério
Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe Sé&o Tomé 90.373 77.900 12.473 619 4.368
Imobiliario
Vale do Lobo, Resort Turistico de Luxo, S.A. Lisboa 347.940 501.121 (153.181) (9.238) 9.284
Sequros
Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A (b) Lisboa 15.116.268 13.339.971 1.742.268 70.711 919.798
Fidelidade Assistence Consolidated (c) Lisboa 68.840 38.722 29.058 101 20.868
Multicare - Seguros de Salde, S.A. Lisboa 148.794 88.914 59.880 1.372 107.460

Outros setores

Esegur, S.A. Lisboa 38.239 23.545 14.694 459 22.734
Locarent, S.A. Lisboa 234.777 206.466 28.311 2.897 35.587
Companhia de Papel do Prado, S.A. Tomar 4.430 1.062 3.368 @)

SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A. Lisboa 195.832 64.251 131.581 32.798 114.657

(a) A situagao liquida inclui o resultado liquido do exercicio e exclui interesses que ndo controlam.
(b) Dados retirados das demonstra¢des financeiras consolidadas.
(c) Ex-Cares - Companhia de Seguros, S.A.
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2015-12-31
. . Situacao Resultado .

Bancério

Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe Séo Tomé 93.379 80.771 12.608 1.172 8.695
Imobiliario

Vale do Lobo, Resort Turistico de Luxo, S.A. Lisboa 355.246 492.406 (137.160) (16.406) 17.549
Sequros

Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A (b) Lisboa 15.092.905 13.167.774 1.891.367 286.287 1.931.041

Fidelidade Assistence Consolidated (c) Lisboa 65.310 35.860 28.122 6.121 43.510

Multicare - Seguros de Saude, S.A. Lisboa 134.253 77.009 57.244 8.370 203.850
Outros setores

Esegur, S.A. Lisboa 37.823 23.545 14.278 1.400 48.910

Locarent, S.A. Lisboa 234.974 209.560 25.414 7.500 76.724

Companhia de Papel do Prado, S.A. Tomar 4.430 1.054 3.376 @) -

Prado - Cartolinas da Lousd, S.A. Lousa 14.758 4.705 10.053 1.060 16.761

SIBS - Sociedade Interbancéria de Senigos, S.A. Lisboa 165.755 61.087 104.668 23.279 154.166

(a) A situagao liquida inclui o resultado liquido do exercicio e exclui interesses que néo controlam.
(b) Dados retirados das demonstracdes financeiras consolidadas.
(c) Ex-Cares - Companhia de Seguros, S.A.

No decorrer do primeiro semestre de 2016, o Grupo alienou a participacdo que detinha
na Prado Cartolinas da Lousa, S.A., por 1.400 mEuros, tendo em resultado desta
operacgédo reconhecido perdas de 2.734 mEuros.
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Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de junho de
2016 e 31 de dezembro de 2015 eram os seguintes:

30-06-2016 31-12-2015

Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar

Qutros

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar

Qutros

Ativos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias

Por prejuizos fiscais reportaveis

Passivos por impostos diferidos

26.717
14.005
40.722

37.813
9.203

47.016
(6.294)

1.220.013
338.666
1.558.679
131.877
1.426.802

25.805
11.321
37.126

(4.184)
20.048
15.864
21.263

1.232.298
241.620
1.473.918
253.224
1.220.694

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os semestres findos em 30 de

junho de 2016 e 2015 foi 0 seguinte:

Imparidade para crédito
Beneficios dos trabalhadores
Imparidade e ajustamentos em imdweis e ativos tangiveis e intangiveis

Valorizacéo de ativos financeiros disponiveis para venda
Imparidade e outras alteracdes de valor em participagdes financeiras e
outros titulos

Outras provisdes e imparidades ndo aceites fiscalmente
Prejuizos fiscais reportaveis

Outros

Saldo em
31-12-2015

790.487

199.145
34.072
(75.447)

(10.637)
38.191
241.620
3.263
1.220.694

Saldo em
31-12-2014

Imparidade para crédito
Beneficios dos trabalhadores
Imparidade e ajustamentos em iméweis e ativos tangiveis e intangiveis

Valorizagéo de ativos financeiros disponiveis para venda
Imparidade e outras alteragdes de valor em participagGes financeiras e
outros titulos

Outras provisdes e imparidades néo aceites fiscalmente
Prejuizos fiscais reportawveis

Outros
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669.206

183.080
25.173

(126.699)

(54.394)
33.986
337.947

(13.479)
1.054.819

(12.127)
261
48.313

36.446

832)
336
76.358

75.862

(2.145)
4.309
(3.376)

20.485

(3.161)
97.416
4.289
117.818

(70.272)
@)
(6.440)

(41.663)

111.343
(5.704)
(12.738)

4.963
(91)
(2.405)
121

49.639
(370)
89
51.846

Saldo em
30-06-2016

793.305
191.136
28.552

(27.013)

9.848
84.669
338.666
7.641
1.426.802

Saldo em
30-06-2015

109
@
295

(3.479)
(1.193)

7.873
3.597

598.934

182.355
19.062

(50.046)

(99.536)
32.793
449.290

(11.309)
1.121.540
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No exercicio de 2014, a Caixa Geral de Dep0sitos e o Caixa - Banco de Investimento
aderiram ao regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, apés
deliberacéo favoravel das respetivas Assembleias Gerais de Acionistas.

O regime, aprovado pela Lei n° 61/2014, de 26 de agosto, com as alteracbes
introduzidas pela Lei n° 23/2016, de 19 de agosto, abrange os ativos por impostos
diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de gastos e variacdes patrimoniais
negativas com perdas de imparidade em créditos (conforme previstas nos n°® 1 e 2 do
artigo 28-A do CIRC e respetivas exclusdes) e com beneficios pds-emprego ou a longo
prazo de empregados.

As alteracdes ao regime introduzidas pela Lei n® 23/2016, vieram excluir do seu ambito
de aplicacdo temporal os gastos e variacfes patrimoniais negativas contabilizadas nos
periodos de tributacdo que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016, assim como 0s
impostos diferidos a eles associados. Ficam assim abrangidos os gastos e variagfes
patrimoniais negativas contabilizadas apés a entrada em vigor do regime (1 de janeiro de
2015), assim como os impostos diferidos elegiveis que se encontravam reconhecidos
patrimonialmente em 31 de dezembro de 2014.

Os ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo dedugcdo de gastos e
variagfes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com
beneficios pds-emprego ou a longo prazo de empregados séo convertidos em créditos
tributarios quando os sujeitos passivos registem um resultado liquido negativo no
respetivo periodo de tributagdo ou em caso de liquidacéo por dissolu¢éo voluntaria ou
insolvéncia decretada por sentenca judicial. Num cenério de conversdo que resulte da
obtencdo de um resultado liquido negativo, o montante do crédito tributério a atribuir
resultara da proporcao entre o resultado liquido negativo do periodo e o total dos capitais
proprios dos sujeitos passivos (apurados antes da deducdo desse resultado), aplicado
ao saldo elegivel dos ativos por impostos diferidos. Quando a conversdo resulte de
liquidacéo ou insolvéncia ou 0s sujeitos passivos apresentem capitais préprios negativos,
a conversao dos ativos por impostos diferidos em crédito tributario é efetuada pelo seu
valor total.

Na conversao do crédito tributario (que nao por liquidacdo ou insolvéncia), devera ser
criada uma reserva especial pelo valor do respetivo crédito majorado em 10%
conjuntamente com a emissdo de valores mobiliarios sob a forma de direitos de
conversdo a atribuir ao Estado, que no caso da Caixa Geral de Depoésitos é
simultaneamente o seu Unico acionista. O exercicio dos direitos de conversdo tem por
consequéncia o aumento do capital social dos sujeitos passivos por incorporacdo da
reserva especial e emissao de novas ac¢fes ordindrias a entregar de forma gratuita ao
Estado. De referir que na data da emissé&o dos direitos de converséo, o0s acionistas tém o
direito potestativo a sua aquisi¢cao, na proporgdo da respetiva participacao.

Decorrente da aplicacdo do regime, ndo foram originados prejuizos fiscais a reportar no
encerramento do exercicio de 2015.

Os impostos diferidos ativos registados pelo Grupo e considerados elegiveis ao abrigo
do regime até 31 de dezembro de 2015, apresentam a seguinte composi¢ao:

Impostos diferidos abrangidos pelo &mbito de incidéncia do regime

especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

Imparidade para crédito 1.037.628
Beneficios dos trabalhadores 182.632
1.220.260
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No decorrer do exercicio de 2011 o Grupo procedeu a alteracdo da sua politica
contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais relativos a planos de
pensdes e outros beneficios pés-emprego. Desta forma, os ganhos e perdas atuariais
originados no ambito da atualizacdo das responsabilidades com pensdes e encargos
com salde e com o rendimento esperado do fundo de pensdes passaram a ser
reconhecidos integralmente por contrapartida de uma rubrica de capital préprio, sendo
gue até ao exercicio de 2010 estes encontravam-se a ser contabilizados de acordo com
0 método do corredor.

O valor do imposto associado a componente contribuida dos desvios atuariais originados
apos a data de alteracdo da politica contabilistica considerada dedutivel nos termos dos
limites enquadraveis nos nimeros 2 e 3 do artigo 43° do Cédigo do IRC, ou aquelas
realizadas ao abrigo do numero 8 do referido artigo, sé@o relevados patrimonialmente por
uma rubrica de capital préprio, conforme base de reconhecimento das responsabilidades
que lhe deram origem.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relagdo entre a dotagédo para impostos sobre lucros e o lucro liquido
do periodo antes de impostos, podem ser apresentados como se segue:

30-06-2016 30-06-2015

Impostos correntes

Do periodo 65.720 79.169
Contribuicdo sobre o setor bancéario 39.698 30.866
Corregdes a exercicios anteriores (liquido) (138) (3.167)
105.281 106.867

Impostos diferidos (117.818) 12.738
Total de impostos em resultados (12.537) 119.605
Resultado consolidado antes de impostos e interesses que ndo controlam (193.110) 213.483
Carga fiscal 6,49% 56,03%

Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, a rubrica “Corregcdes a exercicios

anteriores” apresenta a seguinte composi¢ao:
30-06-2016 30-06-2015

Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto

(exercicios de 2015 e 2014) (524) (3.063)

Liquidacdes adicionais, liquidas de reembolsos de IRC -

corre¢cdes ao lucro tributavel 395 =

Outros © (104)
(138) (3.167)
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A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 pode ser demonstrada como se segue:

2016-06-30 30-06-2015

Resultado antes de impostos (193.110) 213.483

Imposto apurado com base na taxa nominal 27,35% (52.816) 27,35% 58.388
Sociedades registadas pelo método da equivaléncia

patrimonial e filiais reclassificadas para classes de ativos e

passivos ndo correntes detidos para venda 2,82% (5.448) (4,30%) (9.179)
Tributacdo de resultados de sociedades do Grupo em paises

com regimes fiscais privilegiados, e outros encargos nao

recuperados em resultado da dupla tributagdo internacional (3,88%) 7.492 (2,28%) (4.860)
Diferencas definitivas a acrescer 0,00%
Provisbes e outras imparidades n&o aceites (1,73%) 3.341 3,67% 7.844
QOutras (1,22%) 2.350 2,41% 5.150
Outras diferencas definitivas a deduzir 0,12% (233) (0,16%) (348)

Reconhecimento de imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda e participagdes financeiras, liquida de

utilizacoes 14,71% (28.408) 0,24% Sl

Anulag&o de prejuizos fiscais nao recuperaweis, liquido de

reversoes (0,55%) 1.059 1,96% 4.178

Diferencial de taxa de imposto aplicavel ao reconhecimento de

prejuizos fiscais reportaveis (*) (10,90%) 21.046 11,89% 25.380

Tributagéo auténoma (0,58%) 1.124 0,66% 1.418

Contribui¢éo sobre o sector bancéario (20,56%) 39.698 14,46% 30.866

Outros (2,09%) 4.042 1,34% 2.854
3,50% (6.752) 57,24% 122.205

Corregdes de imposto relativas a exercicios anteriores
Insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto relativas a
exercicios anteriores e outras corregcdes a base tributavel,

liquidas de impostos diferidos 2,99% (5.776) (1,17%) (2.496)
Outras 0,00% ©9) (0,05%) (104)
3,00% (5.785) (1,22%) (2.600)
6,49% (12.537) 56,03% 119.605

(*) O reconhecimento de impostos diferidos ativos por prejuizos fiscais reportaveis na atividade doméstica é efetuado considerando
uma taxa nominal de impostos de 21%, néo incluindo Derrama Estadual e Municipal

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 e 2015, a taxa nominal de

imposto da CGD, considerando as taxas de derrama aplicaveis & sua atividade,
ascendeu a 27,35%.

A determinacdo da taxa nominal de imposto da CGD pondera o agravamento da
derrama municipal e da derrama estadual que incidem sobre o lucro tributavel.
Relativamente a derrama estadual sera de referir a alterag&o da redacéo do artigo 87°-A
do CIRC, introduzida pela Lei n® 2/2014, de 16 de janeiro (Lei da Reforma do IRC), a
qgual no seu nimero 1 prevé a aplicacdo das seguintes taxas sobre a parte do lucro
tributavel a enquadrar nos seguintes intervalos:

- na parte que exceda 1.500 mEuros e até 7.500 mEuros, a taxa a aplicar sera de
3%;

- na parte que exceda 7.500 mEuros e até 35.000 mEuros, a taxa a aplicar sera de

5%;

- na parte que exceda 35.000 mEuros a taxa a aplicar sera de 7%;
No decorrer do segundo semestre de 2015, a Caixa desreconheceu ativos por impostos
diferidos referentes a prejuizos fiscais reportaveis apurados no exercicio de 2013 no

montante de 124.651 mEuros, dado ter entendido como remota a sua recuperabilidade
até ao final do periodo regulamentar disponivel para o efeito (final de 2018). Em
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resultado desta anulacdo, em 31 de dezembro de 2015 o saldo dos ativos por impostos
diferidos associados a prejuizos fiscais reportaveis que permanece patrimonialmente
reconhecido nas demonstracdes financeiras da Caixa respeitava integralmente ao
exercicio de 2014.

De acordo com as alteracdes introduzidas pela Lei da Reforma do IRC, o prazo de
reporte de prejuizos fiscais apurados em periodos de tributacdo iniciados apés 1 de
janeiro de 2014 foi elevado para 12 anos. Este prazo foi reduzido para 5 anos com
referéncia a periodos de tributacdo iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2017, ao abrigo
das disposicdes da Lei 7-A/2016, de 30 de marco (diploma que aprovou o Orcamento de
Estado para 2016).

A dedutibilidade dos prejuizos fiscais reportaveis encontra-se limitada a 70% do lucro
tributavel apurado no periodo de tributacdo em que estes venham a ser utilizados.

Decorrente das disposi¢des regimentadas no artigo 141° da Lei do Orcamento de Estado
para 2011 (Lei n® 55-A/2010, de 31 de dezembro), o qual veio estabelecer a introducéo
de um novo regime de contribui¢@o aplicavel ao setor bancéario, o Grupo reconheceu nos
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 um custo de 39.698 mEuros e 30.866
mEuros, respetivamente, relativo a totalidade dos encargos a suportar com este tributo
nos periodos de tributacdo que lhe sdo imputdveis. A base de incidéncia desta
contribui¢do, regulamentada no &mbito da Portaria n° 121/2011, de 30 de margo, incide
sobre o valor dos passivos das instituicdes de crédito com sede no territério portugués,
deduzidos dos fundos préprios e complementares nele incluidos e ainda dos depdésitos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depésitos, assim como sobre o valor nocional
dos instrumentos financeiros derivados que ndo tenham natureza de cobertura.
Encontram-se igualmente abrangidos pelo tributo as filiais de instituicbes de crédito cuja
sede se situe fora do territério portugués, assim como sucursais em Portugal de
instituicbes de crédito com sede fora da Unido Europeia.

As autoridades fiscais tém normalmente a possibilidade de rever a situacdo fiscal
durante um periodo de tempo definido, que em Portugal é de quatro anos (exceto em
caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos, bem como de qualquer outra deducao ou
crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito),
podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislacdo, eventuais corre¢cdes
ao lucro tributavel de exercicios anteriores (2012 a 2015, no caso da maioria das
entidades com sede em Portugal, sendo que no caso da Caixa Geral de Depdsitos, 0s
exercicios de 2012 e 2013 foram ja objeto de inspecéo). Dada a natureza das eventuais
correcdes que poderdo ser efetuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No
entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Caixa, ndo é previsivel que
qualquer correcdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as
demonstracdes financeiras consolidadas.
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17. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Outros ativos
Certificados de divida do Territério de Macau
Outros
Dewvedores e outras aplicagdes
Setor Publico Administrativo
Suprimentos
Dewvedores por operacfes sobre futuros
Valores a receber pela venda da EDP
Devedores diversos
Bonificacdes a receber
Do Estado
De outras entidades
Valor a receber pela venda de bens arrematados
Outros
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios
Rendimentos a receber
Despesas com encargo diferido
Rendas
Outras
Receitas com rendimento diferido
Outras operagOes ativas por regularizar

Operagdes de Bolsa

Imparidade (Nota 34)

ANEXOS @ 249

30-06-2016 31-12-2015

817.597 770.810
9.729 9.727
14.678 7.840
213.900 213.041
51.256 41.335
481.456 481.456
1.660.664 1.175.835
20.597 22.237
11.965 11.633
543 18.168
136.544 107.740

- 13.423

35.865 41.071
5.732 5.103
40.361 20.509
(3.367) (4.674)
573.362 176.278
8.840 :
4.079.720 3.111.532
(315.277) (245.760)
3.764.443 2.865.772

O movimento na imparidade para devedores e outras aplicacdes, durante os semestres
findos em 30 de junho de 2016 e 2015 é apresentado na Nota 34.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o valor a receber pela venda da
EDP resulta da alienacdo pela CGD a Parpublica de uma participacdo detida nesta

entidade.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Devedores e outras
aplicacbes — Devedores diversos”, inclui 1.124.714 mEuros e 720.361 mEuros,
respetivamente, relativos a contas caucdo em diversas instituicbes financeiras. As
referidas caucdes decorrem da realizacdo de operacbes de cedéncia de liquidez
colaterizadas por ativos financeiros, assim como da contratagdo de “Swaps de taxa juro"

(“IRS”) com essas entidades (Nota 10).
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Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Devedores e outras
aplicac6es — devedores diversos”, inclui 50.282 mEuros, relativos a depédsito caugao
constituido pela Caixa junto da Administragdo Fiscal no ambito dos procedimentos de
suspenséo da execucéo fiscal de ato tributario, conforme referido em maior detalhe na
Nota 21.

Em 30 de junho de 2016, a rubrica “Devedores e outras aplicagdes — devedores
diversos”, inclui 4.574 mEuros relativos a uma caucao constituida em resultado da
realizaco de contribuicdes para o Fundo Unico de Resolucdo Europeu sob a forma de
um compromisso irrevogavel (Nota 31).

No ambito do contrato firmado pelo Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) com o
Territério de Macau para a emissdo de notas, o Banco entrega ao Territdrio divisas
convertiveis correspondentes ao contravalor das notas em circulacdo, recebendo em
contrapartida um certificado de divida de valor equivalente destinado & cobertura da
responsabilidade resultante da emisséo fiduciaria (Nota 23). O acerto dos montantes a
entregar pelo Banco ao Territério faz-se mensalmente, nos primeiros quinze dias de
cada més, com base na média dos saldos diarios do més anterior. Em 30 de junho de
2016 e 31 de dezembro de 2015, o certificado de divida do Governo de Macau ascende
a 817.597 mEuros e 770.810 mEuros, respetivamente. Este certificado ndo vence juros,
sendo a remuneracdo das fun¢gBes agenciadas ao Banco Nacional Ultramarino, S.A.
(Macau) obtida através de um depdsito gratuito permanente.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os suprimentos concedidos
apresentam o seguinte detalhe:

CGD

30-06-2016 31-12-2015

Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. 86.000 86.000
Moretextile, SGPS, S.A. 36.571 36.123
A. Silva & Silva - Imobiliario & Senicos, S.A. 28.977 28.977
Sagesecur - Estudo, Desenwlvimento e Participagdes em Projetos, S.A. 12.863 12.863
PP3E - Projetos e Participagfes em Empreendimentos de Energia Elétrica, S.A. 10.200 10.200
Outros 39.289 38.878

213.900 213.041

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os suprimentos concedidos a
Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A. apresentam o seguinte
detalhe:

e Suprimento no montante de 36.000 mEuros remunerado a uma taxa indexada a
Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 0,75%. Os juros sdo pagos
trimestral e postecipadamente em 1 de fevereiro, maio, agosto e novembro de
cada ano. No decorrer do primeiro semestre de 2014 foi celebrado um
aditamento do contrato de suprimentos onde ficou estabelecida a prorrogacéo do
prazo de vencimento até 30 de junho de 2018;

e Suprimento no montante de 50.000 mEuros. Esta operagéo é remunerada a uma
taxa indexada a Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 3%, sendo pagos
juros trimestral e postecipadamente em 1 de janeiro, 1 de abril, 1 de julho e 1 de
outubro de cada ano. No decorrer do segundo semestre de 2015 as partes
celebraram novo aditamento ao contrato de suprimentos onde ficou estabelecida
a prorrogacdo do prazo de vencimento, previsto para 30 de setembro desse
exercicio, por mais um ano, sem alteracéo das restantes condices em vigor.

No ambito do acordo de reestruturacdo financeira dos grupos téxteis Coelima, JMA -
José Machado de Almeida e AAF — Anténio Almeida & Filhos, a Caixa concedeu a

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



CGD ANEXOS @ 251

Moretextile, SGPS, S.A., suprimentos no montante de 31.182 mEuros. Estes
suprimentos sao remunerados a uma taxa de juro correspondente a Euribor a 6 meses
acrescida de um spread de 2,5%, e serdo integralmente reembolsados (capital e juros)
de uma s6 vez em 13 de maio de 2018, prazo este renovavel por um periodo adicional
de cinco anos. O reembolso destes suprimentos encontra-se subordinado a liquidagdo
pela Moretextile e suas participadas de créditos vencidos e ndo pagos junto de outros
credores. A Caixa reconheceu imparidade para fazer face a perdas potenciais neste
ativo no montante de 36.571 mEuros, dos quais 448 mEuros no decorrer do primeiro
semestre de 2016.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, esta rubrica inclui ainda a cedéncia
a Parcaixa dos direitos de crédito sobre 19,5% dos suprimentos concedidos pela
Parpublica a Sagesecur, no ambito da realizacdo do capital social desta entidade no
momento da sua constituicao.
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18. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Recursos de bancos centrais
Recursos - Banco Central Europeu
Empréstimos, depdsitos e outros recursos
Caixa Geral de Depositos
Outras entidades do Grupo
Recursos - de outros bancos centrais
Depdsitos e outros recursos
De Instituicdes de crédito no pais
De Instituicdes de crédito no estrangeiro
Operacdes de venda com acordo de recompra
Outros recursos

Juros a pagar

Recursos de outras instituicdes de crédito
Depdsitos e outros recursos

De instituicbes de crédito no pais

De instituicdes de crédito no estrangeiro
Recursos do mercado monetario interbancario
Recursos a muito curto prazo

De instituicdes de crédito no pais

De instituicdes de crédito no estrangeiro
Empréstimos

De instituicdes de crédito no estrangeiro

Recursos de organismos financeiros internacionais

Operacgdes de venda com acordo de recompra

Correcdes de valor de passivos objeto de operac6es de cobertura

Juros a pagar

Despesas com encargo diferido

30-06-2016 31-12-2015

2.000.000
1.597.220

677
85.839
6.287
1.565
696
3.692.284

577.449
879.415
14.500

122.386
2.549

22.019
100.697
351.816

(3.998)

10.741

(1.255)
2.076.319
5.768.602

1.250.000
1.515.574

278
90.334
1.554
2.637
2.860.377

668.123
950.046
14.300

192.891
56.566

18.572
79.652
587.298
(4.473)
11.271
(1.551)
2.572.694
5.433.070

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Recursos de bancos
centrais - Recursos — Banco Central Europeu” refere-se a empréstimos obtidos junto do
Banco Central Europeu, os quais se encontram garantidos por instrumentos de divida e
outros créditos da carteira do Grupo. Estes ativos ndo estdo disponiveis para livre

circulacdo e encontram-se registados pelo seu valor nominal em
extrapatrimoniais de “Ativos dados em garantia” (Nota 21).
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Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Operagdes de venda com
acordo de recompra’”, refere-se a contratos de cedéncia de ativos financeiros com acordo
de aquisicdo numa data futura por um preco previamente fixado, celebrado pelo Grupo
com diversas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros cedidos em operacdes de venda com acordo de recompra
ndo sao desreconhecidos de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos subjacentes (Nota 9). A diferenca entre o
valor da venda e o valor da recompra é reconhecido como um custo com juros e diferida
ao longo do periodo do contrato.

As referidas operacdes foram contratadas ao abrigo de Global Master Repurchase
Agreements (GMRA) ou acordos bilaterais de cedéncia de liquidez, no ambito dos quais
estdo previstos mecanismos de refor¢co dos colaterais associados a estas transagfes em
funcdo da evolugédo do respetivo valor de mercado determinado de acordo com as
especificagbes acordadas entre as contrapartes, e usualmente concretizadas através da
constituicdo de depésitos de caugéo.
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19. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Depdsitos de poupanga 2.174.039 2.004.439

Qutros débitos

A vista 25.063.609 25.185.826
A prazo
Depositos 43.018.121 44.034.310
Depositos obrigatérios 293.282 299.577

Outros recursos:

Cheques e ordens a pagar 94.180 86.270
Empréstimos 120.030 188.534
Operacdes com acordo de recompra 161.495 117.004
Outros 1.303.090 1.241.509

44.990.198 45.967.205
70.053.807 71.153.031

Juros a pagar 227.590 253.757
Custos diferidos, liquidos de proweitos diferidos (11.687) (13.807)
Comissfes associadas ao custo amortizado (postecipadas) (3.951) (3.834)
Correcdes de valor de passivos objeto de opera¢cbes de cobertura 2.014 32.679

213.966 268.794

72.441.813 73.426.265
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20. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Obrigagcdes em circulagao

Obrigagdes emitidas no &mbito do programa EMTN
- Remuneracgao indexada a taxas de juro

- Taxa de juro fixa

- Remuneracgao indexada a taxas de cambio

Obrigacdes hipotecérias
Obrigacgdes de caixa

- Remuneracgéo indexada a taxas de juro

Outros
Emissdes no ambito do Programa Euro Commercial Paper and
Certificates of Deposit

- Papel Comercial
Titulos emitidos no ambito de operagGes de titularizagao

- Outras emissodes colaterizadas

Correcéo de valor de passivos objeto de operagcdes de cobertura

Despesas com encargo diferido, liquidas de proweitos

Juros a pagar

30-06-2016 31-12-2015

40.000 40.000
351.315 638.483
160.421 201.416
551.736 879.899

5.340.160 5.484.982
21.119 42.430
21.119 42.430

5.913.015 6.407.311

70.000 110.500

14.593 11.915

84.593 122.415

26.409 29.396
(12.834) (16.022)
105.689 156.981

6.116.872 6.700.081

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a decomposi¢do da rubrica de
responsabilidades representadas por titulos encontra-se deduzida dos saldos
acumulados de divida entretanto readquirida, e cujos montantes se podem decompor de

acordo com o seguinte detalhe:

30-06-2016 31-12-2015

EMTN 15.000 15.000
Obrigac8es hipotecérias 1.500.000 1.500.000
1.515.000 1.515.000

Como forma de diversificacdo das fontes de financiamento a CGD recorre aos seguintes

Programas especificos:

(i) Euro Commercial Paper and Certificates of Deposit (ECP e CCP)

Ao abrigo do programa denominado “EUR 10.000.000.000 Euro Commercial
Paper and Certificates of Deposit” a CGD (diretamente ou através da Sucursal
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(ii)

(iii)

de Franca) pode emitir certificados de depodsitos (CD) e “Notes” com uma
maturidade maxima de 5 anos e 1 ano, respetivamente, denominados em
Euros, Délares Norte Americanos, Libras, lenes Japoneses ou outra divisa que
as partes acordem entre si. Estas emissfes podem ser remuneradas a uma
taxa de juro fixa, variavel ou indexada a performance de indices ou acgdes.

US Commercial Paper

Ao abrigo deste programa a CGD North America Finance LLC pode emitir
“Notes” até um montante global de 2.000.000.000 de Dolares Norte
Americanos. As “Notes” tém maturidade maxima de 1 ano e um montante
minimo de 250.000 Doélares Norte Americanos. As emissGes podem ser
emitidas a desconto ou ao par. Todas as emissdes sédo garantidas pela CGD.

Euro Medium Term Notes (EMTN)

O Grupo CGD, através da CGD (diretamente ou a partir das Sucursais de
Franca e Londres) e da CGD Finance, podem emitir ao abrigo deste Programa
titulos de divida no montante maximo de 15.000.000 mEuros. Todas as
emissdes da CGD Finance séo garantidas pela Sucursal de Franca.

As obriga¢des podem ser emitidas em qualquer divisa com prazos minimos de
um més e 5 anos para emissdes ndo subordinadas e subordinadas,
respetivamente. Nao estdo definidos prazos maximos para as operacdes.

Estas emissfes podem ser emitidas a desconto e ser remuneradas a taxas de
juro fixas, variaveis ou indexadas a performance de indices ou a¢des.

(iv) Obrigacdes Hipotecarias

Em novembro de 2006, a CGD constituiu um programa para a emissao, de
forma direta, de Obriga¢cfes Hipotecarias até ao montante atual maximo de
15.000.000 mEuros. As obriga¢des a emitir sdo garantidas por uma carteira de
empréstimos hipotecarios que tera de satisfazer, a todo o momento, as
condi¢cdes minimas exigidas pela regulamentacdo aplicavel para a emissao
deste tipo de instrumentos, nomeadamente, o Decreto-Lei n.° 59/2006, os
Avisos n% 5, 6, 7 e 8 e a Instrucdo n° 13 do Banco de Portugal.

As emissbes podem ser efetuadas em qualquer divisa com um prazo minimo
de 2 anos e maximo de 50 anos. A sua remuneracdo pode ter subjacentes
taxas de juro fixas, variaveis ou indexadas a performance de indices ou acdes.

Estas obrigagBes conferem ao seu detentor um privilégio creditério especial —
com precedéncia sobre quaisquer outros credores — sobre um patriménio de
ativos que ficam segregados no balanco da entidade emitente, constituindo
uma garantia da divida, ao qual os obrigacionistas terdo acesso em caso de
insolvéncia.

Sao ativos elegiveis para constituicdo do patrimonio autébnomo, os créditos
hipotecarios destinados a habitagdo ou para fins comerciais situados num
Estado membro da Unido Europeia, ou em alternativa, créditos sobre
Administracdes centrais ou autoridades regionais e locais de um dos Estados
membros da Unido Europeia e créditos com garantia expressa e juridicamente
vinculativa das mesmas entidades. No caso de créditos hipotecérios, o
respetivo montante nao pode exceder 80% do valor dos bens hipotecados
dados em garantia relativamente a iméveis destinados a habitacao (60% para
0s restantes imoveis).
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Adicionalmente, de acordo com as condi¢cdes de emissdo definidas ao abrigo
do programa, devera assegurar-se o cumprimento dos seguintes critérios ao
longo do periodo de emissao:

- O valor nominal global das obriga¢des hipotecarias em circulacdo néo
pode ultrapassar 95% do valor global dos créditos hipotecarios e outros
ativos afetos as referidas obrigagoes;

- O vencimento médio das obrigacBes hipotecarias emitidas ndo pode
ultrapassar, para o conjunto das emissfes, a vida média dos créditos
hipotecarios que Ihes estejam afetos;

- O montante global dos juros a pagar de obrigagtes hipotecéarias ndo deve
exceder, para o conjunto das emissdes, o0 montante dos juros a cobrar dos
mutudrios dos créditos hipotecéarios afetos as referidas obrigagdes;

- O valor atual das Obriga¢des Hipotecarias ndo pode ultrapassar o valor
atual do patrimoénio afeto, tendo esta relacdo de se manter para
deslocacdes paralelas de 200 pontos base na curva de rendimentos.

Podem ainda fazer parte do patrimoénio autbnomo, num montante maximo de
20% do seu valor, ativos de substituicdo, nomeadamente depdsitos no Banco
de Portugal ou titulos elegiveis no ambito das operacdes de crédito do
Eurosistema, entre outros definidos na Lei.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o valor nominal de
Obriga¢fes Hipotecarias emitidas pela Caixa ascendia a 6.851.450 mEuros e
7.001.450 mEuros, respetivamente, apresentando as emissdes as seguintes

;.
caracteristicas:
Taxa em Taxa em
30-06-2016 31-12-2015 30-06-2016 31-12-2015
. 4 . " 3,875% 3,875%
Hipotecdrias Série 1 2006/2016 1° tranche 1.256.450 1.256.450  06-12-2006 06-12-2016 Anualmente no dia 6 de dezembro Taxa Fixa
o
Hipotecrias Série 4 2007/2022 250.000 250,000 28062007 28062022  Imestralmente nos dias 28 de marco, Taxa Euribor 0,000% 0,000%
junho, setembro e dezembro 3meses + 0,05%
- 3
Hipotecérias Série 7 200812016 . 150000 31032008 15032016 |mestiamente nos dias 15 de mao, - Taxa Eurbor 0.000%
junho, setembro e dezembro 3meses - 0,012%
" A A " " 3,875% 3,875%
Hipotecarias Série 1 2006/2016 2* tranche 150.000 150.000  09-09-2008 06-12-2016 Anualmente no dia 6 de dezembro Taxa Fixa
)
Hipotecrias Série 8 2008/2038 20.000 20.000 01-10-2008 01-10-2038 Anualmente no dia 1 de outubro Taxa Fixa 5:380% 5,:380%
0
Hipotecarias Série 9 15/09/2016 175.000 175000 08102000 15002016 Scmestaimentenos dias 15demargoe Taxa Euribor 0,444% 0,612%
15 de setembro 6meses + 0,575%
; s . " " 4,250% 4,250%
Hipotecérias Série 10 2010/2020 1.000.000 1.000.000  27-01-2010 27-01-2020 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa
Hipotecdrias Série 14 2012/2022 (*) 1.500.000 1500000 31072012  3L07-2022  mestraimente nos dias 31 de janeiro, Taxa Euribor 0,499% 0,683%
abil, julho e outubro 3meses + 0,75%
Hipotecérias Série 15 2013/2018 750.000 750.000 18-01-2013 18-01-2018 Anualmente no dia 18 de janeiro Taxa Fixa 3,750% 3,750%
Hipotecérias Série 16 2014/2019 750.000 750.000  15-01-2014 15-01-2019 Anualmente no dia 15 de janeiro Taxa Fixa 3,000% 3,000%
Hipotecérias Série 17 2015/2022 1.000.000 1.000.000 27-01-2015 27-01-2022 Anualmente no dia 27 de janeiro Taxa Fixa 1,000% 1,000%

6.851.450 7.001.450

(¥) Emisséo integralmente readquirida pela CGD. Estes tiulos encontram-se a colaterizar operagdes de cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu

O patriménio autbnomo que garante as emissdes inclui créditos a habitacéo
originados em Portugal, ascendendo o seu valor de balanco em 30 de junho de
2016 e 31 de dezembro de 2015 a 9.956.026 mEuros e 10.478.994 mEuros,
respetivamente (Nota 12).

Adicionalmente, em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o
patriménio auténomo afeto a emissao de obrigacdes hipotecéarias integrava
titulos de divida cujo valor de balanco nessas datas ascendia a 137.640

mEuros e 144.294 mEuros, respetivamente (Nota 8).

Em 30 de junho de 2016, as notacBes de rating atribuidas as emissdes de
obrigacdes hipotecarias pelas agéncias Moody’s e Fitch eram de A3 e BBB,
respetivamente.
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Nas demonstragfes financeiras em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o
detalhe das obrigacGes emitidas por tipo de remuneracdo e por prazos residuais até a

maturidade é o seguinte:

30-06-2016
Programa EMTN Tipo de ativo ou de indexante
subjacente a remuneragéo das obrigagGes Obrigacdes
Taxa de Taxa de Sub- hipotecarias
cambio juro total
Até 1 ano 50.000 161.911 211.911 1.581.450
Entre 1 e 5 anos 67.254 140.636 207.890 2.492.301
Entre 5 e 10 anos 19.152 78.768 97.920 1.246.409
Mais de 10 anos 24.015 10.000 34.015 20.000
160.421 391.315 551.736 5.340.160

31-12-2015

ma EMTN Tipo de ativo ou de indexante

jacente a remuneracao das obrigacdes

Taxa de
cambio

Até 1 ano 40.000
Entre 1 e 5 anos 117.026
Entre 5 e 10 anos 6.000
Mais de 10 anos 38.390

201.416

415.726
137.498
115.259

10.000

678.483

Sub-
total

Obrigacoes
hipotecérias

455.726 1.731.450
254.524 2.483.532
121.259 1.250.000

48.390 20.000
879.899 5.484.982

Outras
Obrigacdes
- 1.793.361
21.119 2.721.310
- 1.344.329
- 54.015
21.119 5.913.015

Obrigacdes
18.097 2.205.273
24.333 2.762.389
- 1.371.259
- 68.390
42.430 6.407.311

Relativamente a maioria das emissdes ao abrigo do Programa EMTN, foram contratados
derivados que transformam o valor das emissdes em Euros e a respetiva remuneracao

em Euribor a 3 ou 6 meses adicionada ou deduzida de um spread.

No decorrer dos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, verificaram-se as
seguintes emissdes e reembolsos de valores mobiliarios representativos de divida:

Obrigacbes emitidas no ambito do Programa EMTN

Obrigagdes hipotecarias

Outras obrigacdes de caixa

Emissoes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP

Titulos emitidos no ambito de operagdes de titularizagéo

Obrigagcdes emitidas no ambito do Programa EMTN

Obrigagdes hipotecarias

Outras obrigacgdes de caixa

Emissdes de papel comercial ao abrigo do ECP e CCP

Titulos emitidos no ambito de operagdes de titularizagéo

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Saldo em

31-12-2015

879.899 &
5.484.982 |
42.430 &
110.500 10.000
11.915 &

6.529.726 10.000

Saldo em

31-12-2014

2.251.257 -
4.484.986 1.000.000

60.247 -
100.738 68.375
93.466 -

6.990.694 1.068.375

Reembolsos

(299.121)
(150.000)
(18.096)
(50.500)

(517.717)

Reembolsos

(122.165)
(11.535)
(58.038)
(35.340)

(227.078)

Diferencas

de cambio

3.958

(3.215)

2.678
3.421

Diferencas

de cambio

416
12.422

Outros Saldo em

movimentos] 30-06-2016

(33.000)  551.736
5178 5.340.160
- 21.119
- 70.000
] 14.593

(27.822) 5.997.608

Outros Saldo em

movimentos] 30-06-2015

136.915  2.270.656

(112) 5.484.874
. 56.069
- 111075
. 58.542

136.803 7.981.216
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21. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisdes

O movimento nas provisGes para beneficios dos empregados e nas provisdes para
outros riscos nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 foi o0 seguinte:

Saldo em Saldo em
31-12-2015 30-06-2016

Provisdes para encargos com beneficios

de empregados 642.958 637 (18.338) (894) (10.976) 613.388
Provisdes para contingéncias judiciais 15.740 (24) - 1.051 181 16.947
Provisdes para garantias e compromissos

assumidos 156.006 (2.703) - 643 (40.888) 113.058
Provisdes para outros riscos e encargos 177.760 (15.336) (3.752) (1.213) (5.261) 152.199

349.506 (18.062) (3.752) 481 (45.968) 282.204
992.464 (17.425) (22.089) (414) (56.944) 895.592
Saldo em Saldo em
31-12-2014 30-06-2015
Provisdes para encargos com beneficios

de empregados 572.386 1.981 (12.888) (455) 12.370 573.395
Provisdes para contingéncias judiciais 15.928 (93) (5) (444) 430 15.815
Provisdes para garantias e compromissos

assumidos 150.300 3.629 - 96 942 154.966
Provisdes para outros riscos e encargos 103.044 14.851 (2.896) (165) 184 115.019

269.272 18.387 (2.901) (514) 1.556 285.800
841.658 20.368 (15.789) (969) 13.926 859.195

No decorrer do primeiro semestre de 2016, o valor das " Provisdes para encargos com
beneficios de empregados”, inclui um reforco de 20.000 mEuros registado em Custos
com Pessoal (Nota 32) resultante do plano de reformas antecipadas denominado "Plano
Horizonte".

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias
resultantes da atividade do Grupo.

As provisBes para contingéncias judiciais correspondem a melhor estimativa do Grupo
de eventuais montantes a despender na sua resolucdo, com base em estimativas da
Direc&o Juridica e dos advogados que acompanham 0S processos.
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Passivos contingentes e compromissos

CGD

Os passivos contingentes associados a atividade bancéria encontram-se registados em

30-06-2016 31-12-2015

rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

Passivos eventuais

Ativos dados em garantia
Garantias e avales

Créditos documentarios abertos

Cartas de crédito "stand by"

Compromissos

Compromissos revogaweis

Subscri¢ao de titulos

Linhas de crédito irrevogaveis

Responsabilidades a prazo de contribuigdes anuais para o FGD
Operacdes a prazo

Sistema de indemnizagéo aos investidores

Outros compromissos irrevogaveis

Contratos a prazo de depoésitos

A constituir

Depésito e guarda de valores

16.984.504
3.799.055
361.550
74.368
21.219.477

8.709.394
1.703.304
1.170.729
155.553
90.363
37.729
79.167

11.946.240

40.470.954

Os ativos dados em garantia apresentam a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Instrumentos de divida

Recursos consignados
BEI - Banco Europeu de Investimento
Council of Europe Development Bank

Banco de Portugal (*)

Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E.

Fundo de Garantia de Depdsitos
Royal Bank of Scotland
Sistema de indemnizagéo aos investidores (futuros)
Euronext
Outros ativos

Qutros

1.087.500
31.000
13.848.160
162.407
185.240
15.000
21.000
6.500

199.013
15.555.820

14.421.170
3.793.082
502.154
57.816
18.774.223

8.690.214
1.654.834
1.273.964
1551558
100.500
37.693
2.230

85.618
12.000.606

40.103.407

943.500
10.000
13.116.015
133.272
175.240
15.000
21.000
6.500

643
14.421.170

(*) Engloba a carteira de titulos afectos a tomadas de liquidez junto do Banco Central Europeu, assim como os titulos dados em
garantia ao Banco de Portugal no ambito do "Contrato de Garantia do Crédito Intradiario” no valor de 500 milhdes de euros e

outras operag8es em mercado monetario Interbancario.
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Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os ativos dados em garantia
respeitam a instrumentos de divida classificados em rubricas de ativos de negociacéao,
ativos financeiros disponiveis para venda, crédito a clientes e responsabilidades
representadas por titulos (Nota 20). Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
o valor de mercado dos instrumentos de divida dados em garantia ascendia a
15.628.941 mEuros e 14.962.937 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os titulos dados em garantia para
fazer face aos compromissos com responsabilidades a prazo de contribuicbes anuais
para o Fundo de Garantia de Depésitos e com o Sistema de Indemnizacdo aos
Investidores assumidos pelo Grupo, apresentam um valor de mercado de 213.150
mEuros e 205.290 mEuros, respetivamente.

O Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD) tem por objetivo garantir os depdsitos dos
clientes, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de
Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuicbes anuais regulares. Em exercicios
passados, parte destas responsabilidades foram assumidas através de um compromisso
irrevogével de realizag8o das referidas contribuicdes no momento em que o Fundo o
solicite, ndo tendo este montante sido relevado como custo. O valor total dos
compromissos assumidos desde 1996 ascende a 155.553 mEuros. Em 30 de junho de
2016 e 2015, o Grupo reconheceu encargos com a contribuicdo anual para o FGD nos
montantes de 2.425 mEuros e 4.945 mEuros, respetivamente.

Os ativos dados em garantia ndo estdo disponiveis para livre utilizagéo pelo Grupo nas
suas operacdes, encontrando-se registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor
nominal.

No exercicio de 2009, a CGD foi notificada do relatério de inspecdo da Administracdo
Fiscal ao exercicio de 2005, o qual determinou corre¢cdes a matéria coletavel no valor de
155.602 mEuros. Para além de outras situacdes, o referido montante inclui 135.592
mEuros de correcdo pelo facto da Caixa ter beneficiado da eliminacdo da dupla
tributagdo econdmica do resultado de partiiha da Caixa Brasil SGPS, S.A. nesse
exercicio. A Caixa contestou estas corre¢des por considerar que o procedimento por si
adotado se encontrava de acordo com a lei fiscal em vigor, dado dispor de elementos
gue permitem demonstrar que os rendimentos obtidos pela Caixa Brasil SGPS, S.A.
foram sujeitos a tributagé@o. Ainda no decorrer do exercicio de 2014, o Tribunal Tributério
de Lisboa proferiu sentenca determinando a anulag¢do, entre outras, das correcdes
realizadas pela Autoridade Tributéria e Aduaneira no referido exercicio & componente
afeta aos ganhos da liquidagéo da Caixa Brasil.

Em Abril de 2015, foi conhecido o teor do Acdrdao do Tribunal Central Administrativo Sul
(TAS), que em segunda instancia, decidiu revogar a sentenca decretada em primeira
instdncia pelo Tribunal Tributério de Lisboa. Em reacdo a esta deliberacdo do TAS,
decidiu a Caixa interpor requerimento de recurso de oposicdo de acordaos e recurso de
revista ainda no decorrer do primeiro semestre de 2015. Em resultado das alegacfes
apresentadas, o Tribunal Central Administrativo Sul reconheceu a legitimidade dos
pressupostos inerentes ao recurso de oposi¢do de acérdaos, aguardando este decisao
final pelo Supremo Tribunal Administrativo.

N&o obstante a convic¢do do Conselho de Administragéo da Caixa da conformidade dos
procedimentos adotados, e tendo ja intentando as diligéncias que a latitude da Lei Ihe
permite para contestar esta decisdo, face aos desenvolvimentos entretanto ocorridos
decidiu-se como adequado proceder ao reconhecimento, de uma provisdo para
cobertura das contingéncias inerentes a este processo, que em 30 de junho de 2016
ascende a 27.370 mEuros (26.878 mEuros em 31 de dezembro de 2015).

Em resultado dos procedimentos de execucdo fiscal decorrentes das correcdes
anteriormente mencionadas, no decorrer do exercicio de 2010, a Caixa procedeu a
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constituicdo de um depésito caugcdo no ambito da prestacdo de garantia para suspensao
do ato tributario da liquidagao. O referido deposito caugdo, no montante de 50.282
mEuros, encontra-se registado na rubrica “Outros ativos - devedores e outras aplicacdes
- devedores diversos” (Nota 17).

Em 3 de junho de 2015, a CGD foi notificada de Nota de llicitude através da qual a
Autoridade da Concorréncia lhe imputa, bem como a quatorze outras Instituicbes de
Crédito, diversas praticas, designadamente troca de informagdo com parte das mesmas
Instituicdes de Crédito, o que, na 6tica da mencionada Autoridade, constituem praticas
concertadas que tiveram como objeto falsear, de forma sensivel, a concorréncia no
mercado.

Em razéo de requerimentos apresentados por diversas Instituicdes de Crédito visadas, o
prazo inicial veio a ser prorrogado por mais do que uma vez, ndo se encontrando
esgotado, sendo certo que a CGD preparou totalmente a sua defesa para cumprir o
prazo que inicialmente corria, e que terminava em 17 de novembro de 2015.

Da defesa elaborada pela CGD, resulta que é seu entendimento, que nao se se
encontram reunidos quer os pressupostos de facto, quer de Direito, que conduzam a
condenacdo da Caixa Geral de Depdésitos por qualquer pratica restritiva no mercado,
razdo pela qual esta pugna expressamente pelo arquivamento do processo.

O Fundo de Resolucgéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro,
sendo 0s seus recursos provenientes do pagamento das contribuicbes devidas pelas
instituicbes participantes no Fundo e da contribuicAo sobre o sector bancario.
Adicionalmente, esta também previsto que sempre que esses recursos se mostrem
insuficientes para o cumprimento das suas obrigacdes podem ser utilizados outros meios
de financiamento, nomeadamente: (i) contribuicBes especiais das instituicdes de crédito;
e (ii) importancias provenientes de empréstimos.

Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A.

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de
2014, aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“‘BES”) uma medida de resolugéo, tendo a
generalidade da atividade e do patrimoénio do BES sido transferida para o Novo Banco
S.A., uma nova instituicdo bancéria de transi¢do criada para o efeito, e cuja totalidade do
capital social é detido pelo Fundo de Resolucéo.

Na sequéncia da medida de resolucdo, foram determinadas necessidades de capital do
Novo Banco, S.A. de 4.900.000 mEuros a realizar pelo Unico acionista nos termos da
legislagdo em vigor. Considerando que o Fundo de Resolucdo ndo detinha nessa data os
recursos proprios necessarios a operacéo, a subscricdo de capital foi efetuada mediante
a obtencao de dois financiamentos:

- 3.900.000 mEuros do Estado Portugués; e

- 700.000 mEuros de oito instituicdes participantes no Fundo (dos quais 174.000.mEuros
assegurados pela CGD).

Em setembro de 2015 o Banco de Portugal interrompeu o processo de venda da
participacdo do Fundo de Resolugdo no Novo Banco, iniciado em 2014, e concluiu o
procedimento em curso sem aceitar qualquer das trés propostas vinculativas por
considerar que os seus termos e condi¢cdes ndo eram satisfatérios. Em comunicado de
21 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal divulgou o acordo alcancado com a
Comisséo Europeia que previa, entre outros compromissos, a extensdo do prazo para a
alienacao integral da participacdo acionista detida pelo Fundo de Resolu¢cdo no Novo
Banco.
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Em 29 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal emitiu um comunicado sobre a
aprovacao de um conjunto de decisdes que completam a medida de resolucdo aplicada
ao BES. O Banco de Portugal determinou retransmitir para o BES a responsabilidade
pelas obrigacbes ndo subordinadas por este emitidas e que foram destinadas a
investidores institucionais. O montante nominal das obriga¢cfes retransmitidas para o
BES é de 1.941 milhdes de Euros e corresponde a um valor de balanco de 1.985
milhdes de Euros. Aquelas emissdes foram originariamente emitidas pelo BES e
colocadas especificamente junto de investidores qualificados. Para além desta medida, o
Banco de Portugal veio também clarificar que compete ao Fundo de Resolugao
neutralizar, por via compensatéria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos
de decisGes futuras, decorrentes do processo de resolucdo, de que resultem
responsabilidades ou contingéncias.

O processo de alienacao da participagdo detida pelo Fundo de Resolucdo no capital do
Novo Banco foi relangcado em janeiro de 2016, estando atualmente em curso.

Em julho de 2016, e decorrente da conclusdo do processo de avaliacdo independente do
nivel de recuperacao dos créditos de cada classe de credores do BES num hipotético
cenario de liquidacdo em agosto de 2014, como alternativa & aplicacdo da medida de
resolucdo, o Banco de Portugal veio clarificar que na hipdtese de se verificar no
encerramento da liquidacdo do BES que os credores cujos créditos ndo tenham sido
transferidos para o Novo Banco, S.A., venham a asumir uma perda superior a que teriam
nesse cenario, deverao ser ressarcidos dessa diferenca pelo Fundo de Resolucgéo.

Medida de resolucéo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

De acordo com o comunicado do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 foi
decidida a venda da atividade do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif) e
da maior parte dos seus ativos e passivos ao Banco Santander Totta por 150 milhdes de
Euros. Segundo o referido comunicado, as imposi¢cdes das instituicbes europeias e a
inviabilizacdo da venda voluntaria do Banif conduziram a que esta alienacdo fosse
tomada no contexto de uma medida de resolucéo.

A maior parte dos ativos que nado foram objeto de alienacédo foram transferidos para um
veiculo de gestdo de ativos, denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente
para o efeito, o qual tem como acionista Unico o Fundo de Resolugdo. Neste &mbito, a
Oitante procedeu a emissédo de obrigagfes representativas de divida, as quais foram
adquiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta, tendo sido prestada uma garantia
pelo Fundo de Resolucdo e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

A operacdo envolveu um apoio publico de cerca de 2.255 milhdes de euros para
cobertura de contingéncias futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de
Resolucdo e 1.766 milhdes de euros diretamente pelo Estado Portugués, em resultado
das opcdes acordadas entre as autoridades portuguesas, as instancias europeias e 0
Banco Santander Totta, para a delimitacao do perimetro dos ativos e passivos alienados.

Até a data de aprovagédo de contas pelo Conselho de Administragdo, a CGD néo dispde
de informacédo que lhe permita estimar com razoavel fiabilidade se na sequéncia destes
processos ira existir uma eventual insuficiéncia de recursos do Fundo de Resolucao e,
caso aplicavel, a forma como a mesma sera financiada.

Desta forma, a esta data ndo é possivel avaliar o eventual impacto desta situagdo para
as demonstracGes financeiras da CGD, uma vez que eventuais custos a suportar
dependem da concluséo dos referidos processos e das determinagfes que venham a ser
emitidas pelo Ministério das Financas, nos termos das competéncias que lhe estdo
legalmente atribuidas.
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De acordo com as informacdes disponiveis a esta data: (i) ndo é previsivel que o Fundo
de Resolugdo venha a propor a criacdo de uma contribuicdo especial para financiamento
das medidas de resolugdo descritas acima, pelo que a eventual cobranca de uma
contribuicdo especial afigura-se remota, e (ii) prevé-se que eventuais défices do Fundo
de Resolucéo sejam financiados através de contribuicdes periodicas ao abrigo do artigo
9° do Decreto-Lei n® 24/2013, de 19 de Fevereiro, o qual estipula que as contribuices
periddicas para o Fundo de Resolugcdo devem ser pagas pelas instituicdes que nele
participam, e que estejam em atividade no ultimo dia do més de Abril do ano a que
respeita a contribuicao periodica.
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22. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Obrigacdes 2.384.037 2.385.982
Empréstimos 209 21.209

2.384.246 2.407.191
Juros a pagar 30.931 40.575
Receitas com proweito diferido, liquidas de encargos (15.635) (18.880)
Correcdo de valor de passivos objeto de operagcdes de cobertura (18) 39

2.399.525 2.428.925

Em 29 de junho de 2012, a CGD emitiu instrumentos financeiros hibridos, elegiveis para
fundos proprios Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, os quais foram
subscritos na sua totalidade pelo Estado Portugués (condi¢bes definidas no Despacho n°
8840-C/2012 de 28 de junho de 2012). Estas obrigacdes sdo convertiveis em agdes nas
seguintes circunstancias:

- Cancelamento ou suspensdo por parte da CGD do pagamento de juros dos
instrumentos financeiros hibridos, no todo ou em parte;

- Incumprimento materialmente relevante do plano de recapitalizacao;

- A CGD néao proceda a recompra da totalidade dos instrumentos financeiros
hibridos até ao final do periodo de investimento (cinco anos);

- Exercicio do direito de conversao estipulado nas condigbes de emisséo, por
parte do Estado;

- Caso os instrumentos financeiros hibridos deixem de ser elegiveis para efeitos
de fundos préprios Core Tier 1.

As condi¢cdes das principais emissdes podem ser resumidas da seguinte
forma:
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23. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 31-12-2015

Credores

Recursos consignados 851.642 870.069
Fornecedores de bens de locagéo financeira 5.098 10.342
Outros fornecedores 27.360 63.059
Recursos - conta caugao 145.950 135.100
Recursos - conta subscricéo 66.198 68.668
Recursos - conta cativa 12.298 2.264

Credores diversos:

Credores por cedéncia de factoring 32.126 88.079
Caixa Geral de Aposentacdes 13.231 5.127
Fundo de Pensées CGD 40.967 360
Credores por operag¢des sobre futuros 23.380 15.161
Outros 786.913 878.528

Outras exigibilidades:

Notas em circulagdo - Macau (Nota 17) 838.486 790.046
Retencédo de impostos na fonte 48.507 43.058
Contribui¢cbes para a Seguranga Social 14.023 11.313
Outros impostos a pagar 8.238 5.585
Cobrancas por conta de terceiros 103 490
QOutros 3.031 2.872
Encargos a pagar 215.882 213.803
Receitas com rendimento diferido 67.747 61.550
OperacOes passivas a regularizar 341.926 297.374
OperagOes de Bolsa - 155.609

3.543.103 3.718.457

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Recursos - conta
caucdo”, inclui 141.009 mEuros e 133.198 mEuros, respetivamente, relativos a saldos
depositados na Caixa por diversas instituicfes financeiras no ambito da contratacdo de
operagdes “Swap de taxa de juro” (IRS).

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica "Credores diversos -
Outros" inclui 583.984 mEuros e 644.807 mEuros, respetivamente, relativo a passivos
financeiros com minoritarios de Fundos de Investimento incluidos no perimetro de
consolidacdo do Grupo CGD.
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24. CAPITAL

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o capital da CGD é integralmente
detido pelo Estado Portugués, e apresenta a seguinte composicéo (em Euros):

30-06-2016 31-12-2015

Numero de a¢bes 1.180.000.000 1.180.000.000
Valor unitario (Euros) 5 5
Capital Social 5.900.000.000 5.900.000.000
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25. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO ATRIBUIVEL
AO ACIONISTA DA CGD

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as rubricas de reservas e

resultados transitados tém a seguinte composicéo:
30-06-2016 31-12-2015

Resena de justo valor, liquida de impostos diferidos

Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) 98.570 241.050
Ativos com acordo de recompra 12.694 17.766
111.264 258.816

Outras reservas e resultados transitados

- Reserva legal - CGD 865.348 862.906
- Qutras resenas 499.687 1.837.725
- Resultados transitados (2.278.351) (3.391.333)
(913.315) (690.702)

Resultado consolidado atribuivel ao acionista da Caixa (205.243) (171.453)
(1.007.295) (603.339)

De acordo com os estatutos da CGD, é transferido para a reserva legal um minimo de
20% do resultado liquido de cada ano. Esta reserva sé pode ser utilizada para a
cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as “Outras reservas e resultados
transitados” incluem as reservas legais da CGD, no montante de 865.348 mEuros, e as
reservas legais, livres e de reavaliacdo legal das suas subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas. As reservas de reavaliacdo legal s6 podem ser utilizadas para a
cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. No caso da CGD, as
reservas ndo distribuiveis por este motivo ascendem a 110.425 mEuros e foram
constituidas ao abrigo da seguinte legislacéo:

Imobilizagdes corporeas:

Decreto-Lei n® 219/82, de 2 de junho 1.752
Decreto-Lei n° 399 - G/84, de 28 de dezembro 1.219
Decreto-Lei n° 118 - B/86, de 27 de maio 2.304
Decreto-Lei n° 111/88, de 2 de abril 8.974
Decreto-Lei n® 49/91, de 25 de janeiro 22.880
Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de novembro 24.228
Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de fevereiro 48.345
Imobilizagdes financeiras 723
110.425

A “Reserva de justo valor” reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos
financeiros disponiveis para venda e de ativos com acordo de recompra avaliados por
contrapartida de capital préprio, liquidas do correspondente efeito fiscal.
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A reserva de conversdo cambial que reflete o efeito da conversdo cambial das
demonstracdes financeiras de filiais expressas em moeda estrangeira, esta incluida em

“Outras reservas”.

Em 30 de junho de 2016 e 2015, a contribuicdo liquida das sucursais e filiais para o

30-06-2016 30-06-2015

resultado consolidado da CGD é a seguinte:

Caixa Geral de Depositos, S.A.
Caixa Geral de Depdsitos
Sucursal de Franca

Sucursal de Londres

Sucursal de Nova lorque
Sucursal de Timor

Sucursal de Espanha

Sucursal de Luxemburgo
Sucursal de Cayman

Sucursal de Macau

Sucursal do Zhuhai

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

(327.549)
55.296
2.486
1.850
1.818
(1.136)
(911)

579

143

(38)
(267.462)

(66.710)
17.988
3.361
2.156
1.218
(29.927)
(806)
(11.185)
236
(91)
(83.763)
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30-06-2016 30-06-2015

Contribuicdo para o resultado

Das filiais:
Banco Nacional Ultramarino, S.A. (Macau) 30.972 28.453
Caixa — Banco de Investimento, S.A. (a) (24.231) 3.082
Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A. (a) 10.675 27.748
Banco Caixa Geral, S.A. 10.489 15.611
Fundimo - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto (7.227) 5.128
Banco Caixa Geral Totta Angola, S.A. 6.912 10.637
Caixa Leasing e Factoring — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 6.858 2.931
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 6.675 8.642
Mercantile Bank Holdings, Ltd. 4.585 4.840
Inmobiliaria Caixa Geral, S.A.U. (3.655) (4.493)
Parcaixa, SGPS, S.A. (a) 3.619 2.539
Fundo de Capital de Risco — Grupo CGD - Caixa Capital 2.575 2.888
Caixagest Imobiliario Internacional - Fundo Especial de Investimento 2.095 11.273
Caixa Imobiliario, S.A. 2.020 (7.793)
Caixagest Infra-Estruturas - Fundo Especial de Investimento 1.456 4.317
Beirafundo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (1.378) (4.021)
Banco Caixa Geral Brasil, S.A. 1.197 707
Partang, SGPS (b) (1.008) (999)
Fundger - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 1.000 1.364
CGD Pensoes, S.A. 957 1.153
Imocaixa - Gestao Imobiliaria, S.A. (949) (1.862)
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 781 1.570
Cibergradual, Investimento Imobiliario, S.A. (747) (5.173)
Caixagest - Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A. 731 1.286
Caixagest Private Equity - Fundo Especial de Investimento 713 17.273
Ibéria - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado (688) 186
Fundo de Investimento Imobiliario de Arrendamento Habitacional - Cidades de Portugal 645 (187)
Fundo de Capital de Risco Empreender Mais (573) 935
Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos (561) 520
Fundolis - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (476) (236)
Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 419 1.009
CGD Inwvestimentos CVC, S.A. 288 (2.558)
Caixa Imobiliario - Fundo Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional (258) (307)
Outras (345) (956)
53.567 125.508
Das empresas associadas e empreendimentos conjuntos:
SIBS — Sociedade Interbancaria de Senvigos, S.A. 6.468 683
Locarent, S.A. 1.449 1.149
Fundo Turismo 325 294
Esegur — Empresa de Seguranga, S.A. 230 292
Torre Ocidente, Imobiliaria S.A. - 2.315
Outras 180 582
8.651 5.315
Resultado consolidado atribuivel ao acionista da CGD (205.243) 47.061

(a) Demonstragdes financeiras consolidadas
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Distribuicdo do resultado do exercicio

Exercicio de 2015

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2016, foi deliberada a integracédo do prejuizo
apurado no exercicio de 2015, no montante de 12.211 mEuros, tendo a sua distribuicao
sido efetuada mediante a incorporagdo de 2.442 mEuros na "Reserva legal" e 9.769
mEuros nas "Outras reservas e resultados transitados".

Exercicio de 2014

Em Assembleia Geral realizada em maio de 2015, foi deliberada a integracéo do prejuizo
apurado no exercicio de 2014, no montante de 1.139.320 mEuros, na rubrica de balanco
de "Outras reservas e resultados transitados".
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26. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

O valor das participacdes de terceiros em filiais tem a seguinte distribuicdo por entidade:

30-06-2016 31-12-2015

Parcaixa, SGPS, S.A. (a) 516.169 506.107
Banco Caixa Geral Angola, S.A. 116.433 132.789
Caixa Geral Finance 96.245 96.249
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 71.140 98.584
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 32.284 32.062
Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 11.749 12.784
Banco Interatlantico, S.A.R.L. 4,533 4,582
A Promotora - Sociedade de Capital de Risco, S.A.R.L. 1.565 1.540
Banco Caixa Geral, S.A. 994 1.014
Outras 1.202 1.338

852.315 887.048

(a) Inclui a atividade da Caixa Leasing e Factoring — IFIC, S.A.

A Caixa Geral Finance é uma sociedade com sede nas llhas Cayman com um capital
social de 1.000 Euros. Em 28 de junho de 2004, esta sociedade procedeu a emisséo de
acOes preferenciais sem direito de voto no montante de 250.000 mEuros. Caso seja
decidida pelos seus Diretores a distribuicdo de dividendos, é pago trimestralmente um
dividendo aos titulares destas acfes, equivalente a uma remuneracdo anual
correspondente & taxa Euribor a 3 meses acrescida de 0,8% até 28 de junho de 2014 e
de 1,8% a partir desta data. A Caixa Geral Finance pode proceder ao reembolso, parcial
ou total, das ac¢bes preferenciais a partir de 28 de junho de 2014 ao preco de 1.000
Euros por agdo (valor nominal), acrescido do dividendo mensualizado desde o dltimo
pagamento efetuado.

Em 30 de setembro de 2005, a Caixa Geral Finance procedeu a emissao de acdes
preferenciais sem direito de voto no montante de 350.000 mEuros. Caso seja decidida a
distribuicdo de dividendos, é pago trimestralmente um dividendo aos titulares destas
acoes, equivalente a uma remuneracao anual correspondente a taxa Euribor a 3 meses
acrescida de 0,77% até 30 de setembro de 2015 e de 1,77% a partir desta data. A Caixa
Geral Finance pode proceder ao reembolso, parcial ou total, das ac¢des preferenciais a
partir de 30 de setembro de 2015 ao preco de 50 Euros por acdo (valor nominal),
acrescido do dividendo mensualizado desde o ultimo pagamento efetuado.

De acordo com as condi¢g8es da emissdo pela CGD de instrumentos financeiros hibridos
elegiveis para fundos préprios Core Tier 1, ndo poderao ser distribuidos dividendos das
acbes preferenciais acima referidas enquanto esta emissdo n&o for totalmente
reembolsada.

No decurso da sua atividade, o Grupo procedeu a recompra de acgdes preferenciais
emitidas pela Caixa Geral Finance, cujo valor acumulado em 30 de junho de 2016 e 31
de dezembro de 2015 ascende a 504.241 mEuros.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



278 | ANEXOS CGD

A parcela do lucro consolidado atribuivel a interesses que nao controlam nos semestres
findos em 30 de junho de 2016 e 2015 apresenta o seguinte detalhe:

30-06-2016 30-06-2015

Banco Caixa Geral Angola, S.A. 6.641 30.438
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. 6.129 9.175
Parcaixa, SGPS, S.A. (a) 11.467 7.011
Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L. 304 734
Fundiestamo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 221 255
Outras (93) (795)

24.670 46.817

(a) Inclui a atividade da Caixa Leasing e Factoring — IFIC, S.A.
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27. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 30-06-2015

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no pais 2.438 1.829
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 19.638 16.903
Juros de crédito interno 438.627 504.263
Juros de crédito ao exterior 314.381 311.440
Juros de crédito vencido 17.726 14.818

Juros de ativos financeiros detidos para negociagcéo

- Derivados 275.540 315.433
- Titulos 9.037 8.378
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 185 411
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 159.974 191.018
Juros de derivados de cobertura 6.432 7.157
Juros de devedores e outras aplicagoes 3.520 3.979
Juros de disponibilidades 1.117 2.863
Juros de outros créditos e outros valores a receber 60.887 71.895
QOutros juros e rendimentos similares 1.776 2.075
Comissoes recebidas associadas ao custo amortizado 66.853 67.518

1.378.132 1.519.979
Juros e encargos similares:

Juros de depositos

- Do setor publico administrativo 228 1.494
- De outros residentes 182.846 274.747
- De emigrantes 11.933 17.560
- De outros néo residentes 135.280 145.442
- Outros 61 250
Juros de recursos de instituicGes de crédito no estrangeiro 17.539 15.656
Juros de recursos de instituigdes de crédito no pais 10.074 7.032
Juros de swaps 289.183 317.535
Juros de outros passivos de negociacéo 3.231 3.097
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 85.655 127.734
Juros de derivados de cobertura 918 1.196
Juros de passivos subordinados 54.761 56.338
Outros juros e encargos similares 9.816 9.786
Comissfes pagas associadas ao custo amortizado 7.911 3.248

809.435 981.115

Em 30 de junho de 2016 e 2015, a rubrica "Juros e encargos similares - juros de
passivos subordinados”, inclui 40.411 mEuros e 40.059 mEuros, respetivamente,
relativos a emissao pela CGD de instrumentos financeiros hibridos elegiveis para fundos
proprios Core Tier 1, no valor global de 900.000 mEuros, em 29 de junho de 2012. Estes
titulos foram integralmente subscritos pelo Estado Portugués (Nota 22).
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28. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 30-06-2015

ADP - Aguas de Portugal, S.A. 8.896 4.558
EDP - Energias de Portugal, S.A. 1.308 2
Sumol + Compal, S.A, - 2.005
Rendimentos distribuidos por fundos de investimento 14.326 30.198
Outros 5.110 6.425

29.640 43.188
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29. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 30-06-2015

Rendimentos de servi¢gos e comissdes

Por garantias prestadas 26.737 31.373
Por compromissos assumidos perante terceiros 8.620 10.512
Por operacdes sobre instrumentos financeiros 780 420

Por senigos prestados

Depdsito e guarda de valores 8.345 9.327
Cobranca de valores 3.415 3.403
Administracdo de valores 7.877 8.115
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 12.417 13.353
Transferéncia de valores 10.138 10.629
Gestao de cartbes 7.872 8.607
Anuidades 28.121 26.360
Montagem de operagdes 3.565 7.847
Operagodes de crédito 21.777 23.005
Outros senigos prestados 86.393 89.028
Por operac6es realizadas por conta de terceiros 2.916 2.755
Outras comissoes recebidas 62.514 67.135
291.489 311.869

Encargos com servigos e comissdes

Por garantias recebidas 1.366 2.083
Por compromissos assumidos por terceiros 16 203
Por operac¢6es sobre instrumentos financeiros 139 149
Por senicos bancérios prestados por terceiros 51.975 55.795
Por operacdes realizadas por terceiros 2.415 2.659
Outras comissfes pagas 5.429 3.276

61.341 64.165
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30. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2016 30-06-2015

Resultados cambiais:

Reavaliagdo da posi¢do cambial 47.293 27.863
Resultados em derivados cambiais (50.255) 4.781
(2.962) 32.644

Resultados em ativos e passivos financeiros detidos para negociagao:

Em titulos:

Instrumentos de divida 151 (2.434)
Instrumentos de capital (2.976) 1.502
Outros instrumentos 1.110 (6)
(1.715) (938)

Em derivados:
Taxa de juro (223.558) 101.611
Cotacdes 9.910 (2.172)
Eventos de crédito 339 297
Outros 50.888 25.240
(162.421) 124.975
(164.136) 124.037
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(cont)

Resultados em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Oultros titulos

Créditos e outros valores a receber

Resultados na alienacédo de crédito a clientes

Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda:

Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
VISA Europe Limited (Nota 8)
Finangeste, S.A. (Nota 8)

Outros

Outros titulos

Resultados em operacdes de cobertura:
Derivados de cobertura

Correces de valor em ativos e passivos cobertos

Outros
Resultados na recompra de passivos emitidos

Outros

ANEXOS @ 283

30-06-2016 30-06-2015

818 35
4.499 4.062
6.844 28.099

- 239

12.161 32.436

3 (46)

13.712 130.780
38.941 -

- (931)
(2.329) (33)
36.613 (964)
50.325 129.816
19.136 1.856
69.461 131.671
(20.785) (20.149)
20.328 21.431
@57) 1.282
43.778 3.913
(5.264) (23.948)
38.515 (20.035)
(47.418) 301.989

Em 30 de junho de 2016 e 2015, a rubrica "Outros" inclui 3.945 mEuros e 23.463

mEuros, respetivamente, relativo a

resultados com minoritarios de Fundos de
Investimento incluidos no perimetro de consolidacdo do Grupo CGD.

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2015, o Grupo alienou créditos a
clientes da carteira de "Corporates” num valor global de aproximadamente 59.865
mEuros, excluindo opera¢des de cedéncia de ativos. Em resultado destas transacdes,

foram registadas perdas de 46 mEuros, no referido periodo.
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31. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Outros rendimentos de exploragédo
Prestacéo de senicos diversos
Reembolso de despesas

Rendas de locagéo operacional

Ganhos em ativos ndo financeiros:

- Ativos ndo correntes detidos para venda
- Outros ativos tangiveis

- Propriedades de investimento

- Outros

Cedéncia de pessoal a Caixa Geral de Aposentacdes
Venda de cheques

QOutros

Outros encargos de exploragao:
Donativos e quotizacdes

Perdas em ativos ndo financeiros:

- Ativos ndo correntes detidos para venda
- Outros ativos tangiveis

- Propriedades de investimento

- Outros

Outros impostos

Contribui¢gGes para o Fundo de Garantia de Depdsitos
Contribuiges para o Fundo de Resolugéo
Multas e penalidades

Outros

CGD

30-06-2016 30-06-2015

21.961
4.715
26.191

12.871
296
13.978
311
1.266
5.012
23.272
109.871

1.780

28.468
232
37.417
31
15.391
2.425
34.934
146
15.455
136.279
(26.407)

20.458
3.982
27.776

12.167
178
3.600
196
1.630
5.747
27.024
102.758

3.972

20.874
16
13.322
68
15.082
4.945
5.581
291
16.190
80.340
22.418

O Fundo de Resolucéo, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, veio
introduzir um regime de resolucdo no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e

Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar
a liquidacdo ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de
investimento em situacdo de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de
intervencdo pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervencao corretiva,

administragdo provisoria e resolugéo.
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Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio
financeiro a aplicagdo de medidas de resolucédo adotadas pelo Banco de Portugal.

Em resultado da transposicdo da Diretiva da Recuperacdo de Resolucdo Bancéria
(Diretiva 2014/59/UE) para a legislacao nacional foi introduzido um regime de resolucéo
comum na Unido Europeia que prevé a internalizacdo das perdas decorrentes de
processos de faléncia de instituicbes bancarias pelos seus acionistas e credores. O seu
financiamento sera suportado por contribuicdes obrigatérias a entregar ao Fundo Unico
de Resolucao.

No primeiro semestre de 2016, o Grupo realizou contribuicdes para o Fundo Unico de
Resolucdo Europeu no montante de 31.965 mEuros, dos quais 27.391 mEuros em
numerario e 4.574 mEuros sob a forma de um compromisso irrevogavel, mediante a
constituicdo de uma caucdo para o efeito (Nota 17), ndo tendo esta componente da
contribuigéo sido relevada como custo do periodo

Em 30 de junho de 2016 e 2015, o valor da contribuicdo periddica, do Grupo, para o
Fundo de Resolucdo Nacional ascendeu a 7.543 mEuros e 5.581 mEuros,
respetivamente.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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32. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 30-06-2015

Remuneracado dos 6rgaos de gestao e de fiscalizagéo 6.774 7.670
Remuneracédo dos empregados 276.883 273.824

283.658 281.494
QOutros encargos relativos a remuneragcdes 18.296 20.424

Assisténcia médica - CGD
- Custo normal 10.587 11.843
- Contribui¢des relativas a pessoal no ativo 9.602 9.689

Responsabilidades com pensdes - CGD

- Custo normal 35.164 37.348
- Reformas antes da idade normal de reforma 1.854 -
QOutros encargos com pensfes 1.456 1.434
Outros encargos sociais obrigatorios 5.950 6.823
82.909 87.562

Outros custos com pessoal 7.962 7.967
374.528 377.023

Tendo em conta o propésito de reduzir os custos operacionais e adequar a estrutura e 0s
recursos da CGD a dimenséo do negdcio, atual e futuro, a Comissao Executiva aprovou,
em 2015, um Plano Social denominado "Plano Horizonte", que visa criar novas
oportunidades para saidas voluntarias dos seus empregados.

O "Plano Horizonte" tem como objetivo reduzir os efetivos através de reformas
antecipadas. O processo ja estd aberto para todos os trabalhadores que completem 55
anos até 31 de dezembro de 2016.

No decorrer do primeiro semestre de 2016, a CGD registou em custos com pessoal um
reforco de 20.000 mEuros referentes a “Provisbes para acordos de suspensdo da
prestacao de trabalho” no ambito deste Plano. Esse refor¢co resultou da andlise dos
trabalhadores elegiveis em funcdo das vantagens de saida de cada colaborador.
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O numero médio de empregados da Caixa e das suas filiais durante os semestres findos
em 30 de junho de 2016 e 2015, por tipo de func¢des, foi 0 seguinte:

30-06-2016 30-06-2015

Direcdo 551 559
Chefias 2.930 2.859
Técnicos 5.413 5.238
Administrativos 6.784 6.826
Auxiliares 323 326

16.001 15.808
Nimero de efetivos no final do periodo 16.061 16.135

Em 30 de junho de 2016, esta relag&o inclui os colaboradores que aderiram ao Plano
Horizonte cuja saida sera efetivada até final de 2016.

Em 30 de junho de 2016 e 2015, estes numeros ndo incluem os empregados
pertencentes ao departamento de apoio a Caixa Geral de Aposentacdes (234 e 249,
respetivamente no final do periodo), os afetos aos servi¢os sociais da CGD (45 e 65,
respetivamente) e outros abrangidos por outras situacdes (136 e 135, respetivamente)
designadamente por requisi¢do ou auséncia prolongada.
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33. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2016 30-06-2015

Senvigos especializados

- Senicos de Informaética 37.341 41.493

- Senicos de seguranca e vigilancia 5.670 6.596

- Senicos de Informagdes 3.429 3.957

- Senicos de limpeza 3.921 3.895

- Avengas e honorérios 1.855 2.549

- Senigos de estudos e consultas 1.651 1.716

- Outros 49.284 39.725
Rendas e alugueres 34.765 36.517
Comunicacgdes e despesas de expedicao 16.346 19.531
Conservagao e reparacéo 17.964 17.634
Publicidade e edicao de publicactes 10.862 12.451
Agua, energia e combustiveis 10.686 11.543
Transporte de valores e outros 5.585 6.337
Deslocagdes, estadas e representacao 5.184 5.846
Impressos e material de consumo corrente 3.595 4.432
Outros 8.560 9.314
216.700 223.536
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34. IMPARIDADE EM ATIVOS

O movimento na imparidade durante os semestres findos em 30 de junho de 2016 e

2015 foi o seguinte:

Imparidade de crédito a clientes (Nota 12)
Imparidade de aplicagdes em instituigdes de crédito (Nota 6)
Imparidade de ativos disponiveis para venda (Nota 8)
Instrumentos de capital
Instrumentos de divida
Outros instrumentos
Imparidade de ativos financeiros com acordo de recompra (Nota 9)
Imparidade de outros ativos tangiveis
Imparidade de ativos intangiveis
Imparidade de ativos n&o correntes detidos para venda (Nota 13)
Iméveis
Equipamento

Imparidade de outros ativos (Nota 17)

Imparidade de crédito a clientes
Imparidade de aplicacdes em instituices de crédito
Imparidade de ativos disponiveis para venda
Instrumentos de capital
Instrumentos de divida
Outros instrumentos
Imparidade de outros ativos tangiveis
Imparidade de ativos intangiveis
Imparidade de ativos nao correntes detidos para venda
Iméveis
Equipamento

Imparidade de outros ativos

Saldo em

31-12-2015

5.197.706
11.394

112.532
1.029
247.138
13.597
20.639

409.788
1721
245.760
1.063.598
6.261.304

Saldo em
31-12-2014

5.230.292
11.817

108.408
668
204.547
11.502
20.401

373.411
2.687
235.456
968.896
6.199.188

reﬁsgé%?s’ 5 Utilizages Diferengas de | Transferéncias
anulagdes

312.653 (100.972) (10.093) (9.448)

(2.369) (3.643) - 1.743

32 - (46) -

489 o 105 (839)

32.466 (12.497) (1.357) 5.000

- - - 967

2122 - . 7

(13.172) (5.695) (32) (24.044)

83 (495) - -

23.673 (996) (1.065) 47.905

43.324 (23.326) (2.394) 30.739

355.977 (124.298) (12.486) 21.291

Reforgos, Transferéncias

e outros

N Diferencas de
reposigdes e

anulagdes

Utilizagoes cambio

247.681 (267.949) 6.508
(321) - - -
4.652 (1.845) 175 -
7 (22) - -
29.596 - 7.232 -
186 - - (186)
- 2 o 238
12.070 (1.666) © (147)
(33) (915) - (43)
19.411 (3.582) (216) 102
65.568 (8.030) 7.182 (36)
313.249 (275.979) 13.690 (608)
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Saldo em
30-06-2016

5.389.846
7.125

112.518
784
270.751
967
15.726
20.639

366.846
1.308
315.277
1.111.941
6.501.787

Saldo em
30-06-2015

5.215.960
11.497

111.390
653
241.375
11.502
20.639

383.659
1.696
251.170
1.033.580
6.249.539

Recuperagdo
de crédito, juros|
e despesas

(10.131)

(10.131)

Recuperagéo
de crédito, juros|
e despesas

(11.919)

(11.919)
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35. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento das exigéncias do IFRS 8 e tendo também em vista a determinacéo
dos requisitos de fundos préprios para cobertura de risco operacional, utilizando o
método Standard, nos termos do Aviso n° 9/2007, de 18/4/2007, do Banco de Portugal, 0
Grupo adotou os seguintes segmentos de negocio:

Negociacdo e vendas: compreende a atividade bancaria relacionada com a
gestdo da carteira propria de titulos, gestdo de instrumentos de divida emitidos,
operagbes de mercado monetario e cambial, operagbées do tipo “repo” e de
empréstimo de titulos e corretagem por grosso. Sao incluidos neste segmento as
aplicac6es e disponibilidades sobre outras instituicbes de crédito e os
instrumentos derivados;

Banca de retalho: compreende a atividade bancaria junto dos particulares,
empresarios em nome individual e micro empresas. Sao incluidos neste
segmento o crédito ao consumo, crédito hipotecario, cartbes de crédito e
também os depositos captados junto de particulares;

Banca comercial: inclui as atividades crediticias e de captagéo de recursos junto
de grandes empresas e PME’s. Neste segmento estao incluidos os empréstimos,
contas correntes, financiamento de projetos de investimento, desconto de letras,
atividade de capital de risco, factoring, locagao financeira mobiliaria e imobiliaria
e a tomada dos créditos sindicados, bem como o crédito ao Setor Publico;

Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de
clientes, gestdo de fundos de investimento mobiliario e imobiliario, sejam abertos
ou fechados, e de fundos discricionarios de gestédo de patrimonios;

Corporate Finance: inclui as atividades relacionadas com aquisi¢des, fusdes,
reestruturaces, privatizacbes, subscricdo e colocacdo de titulos (mercado
primario), ftitularizacdo, preparacdo e organizacdo de créditos sindicados
(merchant banking — colocacao dos créditos), gestdo de participagdes, analise
financeira de mercados e empresas e servicos de aconselhamento;

Outros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram
contemplados nas linhas de negécio anteriores.
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A distribuicdo de resultados e dos principais agregados de balanco por linhas de negécio
e mercados geograficos em 30 de junho de 2016 e no exercicio de 2015 apresenta a
seguinte composigao:

Linhas de negécio

Negociacéo e Banca de Banca Gest e Corporate — -
Vendas Retalho mercial Ativos Finance

Margem financeira 255.267 262.630 32.783 2.645 13.044 2.328 568.697
Rendimentos de instrumentos de capital 11.599 123 1.634 14.362 282 1.640 29.640
Rendimentos de senicos e comissoes 11.385 91.668 42.751 16.701 22.515 106.469 291.489
Encargos com seni¢os e comissoes (5.465) (1.130) (2.909) (3.820) (271) (47.746) (61.341)
Resultados em operagdes financeiras (57.603) 417 1.707 1.697 2.852 3.512 (47.418)
Outros resultados de exploragao (9.175) (11.998) (9.596) (460) 22.125 (17.303) (26.407)
Produto da Atividade Bancaria 206.008 341.710 66.370 31.125 60.547 48.900 754.660
Outros custos e proweitos (959.903)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD (205.243)
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 4.942.487 152.291 34.200 9.080 - 6.578 5.144.636
Aplicagbes em titulos e derivados (liquido) 19.348.832 170.760 446.397 521.876 247.885 272.530 21.008.280
Crédito a clientes (liquido) 1.040.688 32.593.074 30.440.111 225.075 615.742 16.399 64.931.089
Ativo liquido total 26.477.049 33.173.573 31.396.631 1.891.848 906.348 5.509.488 99.354.937
Recursos de instituicées de crédito e bancos centrais 4.920.550 191.549 531.066 111.786 - 13.651 5.768.602
Recursos de clientes e outros empréstimos 966.096 54.770.470 16.049.388 194.064 444.114 17.681 72.441.813
Responsabilidades representadas por titulos 6.081.160 - 35.712 - - - 6.116.872

Negociagao e nca de Banca Gest&o de Corporate . Total
Vendas Retalho Comercial Ativos Finance 05 o

Margem financeira 408.033 530.621 133.381 2.859 35.903 2.851 1.113.648
Rendimentos de instrumentos de capital 10.369 2 18.671 41.465 415 3.345 74.267
Rendimentos de senicos e comissoes 33.772 184.116 119.239 39.658 44,501 220.665 641.952
Encargos com senigos e comissoes (6.210) (3.564) (4.819) (6.496) (331) (109.037) (130.456)
Resultados em operacdes financeiras 366.531 (4.662) 3.434 30.485 (54.531) 8.754 350.011
Outros resultados de exploragado (9.493) 445 (1.137) 20.609 (6.064) (11.770) (7.410)
Produto da Atividade Bancaria 803.003 706.958 268.769 128.579 19.894 114.809 2.042.012
Outros custos e proweitos (2.213.465)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD (171.453)
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 7.191.656 424.005 33.070 8.205 - 7.388 7.664.323
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido) 18.598.963 143.077 384.110 573.441 140.186 274.176 20.113.953
Crédito a clientes (liquido) 1.330.698 33.696.896 30.144.052 185.354 377.754 24.278 65.759.033
Ativo liquido total 28.343.933 34.052.694 30.861.456 1.877.648 579.081 5.186.655 100.901.467
Recursos de instituices de crédito e bancos centrais 4.575.989 172.168 463.292 92.232 - 129.388 5.433.070
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.179.471 54.112.569 17.714.553 156.922 239.542 23.207 73.426.265
Responsabilidades representadas por titulos 6.663.564 268 36.249 - - - 6.700.081

Mercados Geoqréaficos

Resto da Unigo mérica do
Portugal y a
Europeia Norte

Margem financeira 294.494 95.436 5.242 47.343 115.492 (3.067) 568.697
Rendimentos de instrumentos de capital 80.640 3.158 - - 108 13.224 (67.490) 29.640

de senigos e issO 225.718 24.078 545 2.290 19.400 38.353 (18.895) 291.489
Encargos com seni¢os e comissdes (60.395) (5.435) 47) (107) (8.444) (8.076) 21.162 (61.341)
Resultados em operagdes financeiras (115.538) 48.324 (44) (3.636) 2.055 20.087 1.334 (47.418)
Outros resultados de exploragdo (11.343) (10.613) (38) (200) 348 3.588 (8.148) (26.407)
Produto da Atividade Bancaria 413.576 154.948 5.657 12.104 60.810 182.669 (75.104) 754.660
Outros custos e proweitos (959.903)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD (205.243)
Di ibili e apli em institui de crédito (liquido) 10.608.487 2.135.371 1.885.670 205.321 4.270.823 1.165.571 (15.126.607) 5.144.636
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido) 22.948.569 1.677.660 137.356 197.090 428.323 1.218.576 (5.599.296) 21.008.280
Crédito a clientes (liquido) 50.852.894 11.990.463 560.413 215.289 3.064.273 2.688.066 (4.440.309) 64.931.089
Ativo liquido total 97.181.567 16.212.473 2.583.858 663.951 8.624.718 5.617.489 (31.529.118) 99.354.937
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 9.836.065 5.858.908 2.181.674 326.452 297.930 228.378 (12.960.804) 5.768.602
Recursos de clientes e outros empréstimos 57.913.734 5.224.395 515.277 164.619 6.864.245 4.197.452 (2.437.909) 72.441.813
Responsabilidades representadas por titulos 5.955.990 4.455.569 - - - 35.712 (4.330.399) 6.116.872
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3
Portugal Resto da Unido| América do A a Lat
Europeia Norte

Margem financeira 567.469 205.872 9.131 31.239 87.131 216.093 (3.286) 1.113.648
Rendimentos de instrumentos de capital 507.951 5.250 - - 147 21.162 (460.244) 74.267
Rendimentos de senicos e comissdes 496.276 47.767 764 5.499 41.155 100.622 (50.131) 641.952
Encargos com senigos e comissdes (130.609) (16.566) (82) (636) (17.390) (18.436) 53.262 (130.456)
Resultados em operagdes financeiras 284.433 20.646 8 (9.729) 9.420 91.401 (46.168) 350.011
Outros resultados de exploragdo 265.013 (3.261) 32 (1.322) 1.413 14.588 (283.873) (7.410)
Produto da Atividade Bancaria 1.990.533 259.708 9.853 25.051 121.875 425.431 (790.440) 2.042.012
Outros custos e proweitos (2.213.465)
Resultado Liquido atribuivel ao acionista da CGD (171.453)
Di ibili e aplicagées em instituigdes de crédito (liquido) 13.344.605 3.321.639 1.945.634 133.100 4.348.713 1.490.911 (16.920.279) 7.664.323
Aplicacdes em titulos e derivados (liquido) 22.351.100 1.600.863 136.379 133.326 196.297 1.252.464 (5.556.477) 20.113.953
Crédito a clientes (liquido) 49.873.513 12.126.239 582.097 175.372 3.078.773 2.875.970 (2.952.931) 65.759.033
Ativo liquido total 97.856.791 17.389.971 2.664.568 500.674 8.432.383 6.172.878 (32.115.798)  100.901.467
Recursos de instituices de crédito e bancos centrais 10.624.810 6.696.936 2.211.298 182.815 230.653 310.954 (14.824.396) 5.433.070
Recursos de clientes e outros empréstimos 58.365.352 5.344.561 572.656 172.162 6.789.070 4.576.583 (2.394.120) 73.426.265
Responsabilidades representadas por titulos 6.417.077 4.670.423 - - - 54.352 (4.441.771) 6.700.081

A coluna “Outros” inclui os saldos entre as empresas do Grupo, anulados no processo de
consolidagéo.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, a contribui¢do para os resultados
do Grupo por area de negécio de acordo com os critérios internos de gestao, apresenta
0 seguinte detalhe:

3

0.
nca de
nvestimento

16
o . .ade Atividade ARiKERED
bancéria em . : seguradora e ros Total
internacional p
Portugal salde

Juros e rendimentos similares 999.611 498.034 81.927 (201.440) 1.378.132
Juros e encargos similares (736.146) (221.277) (70.436) - 218.425 (809.435)
Rendimentos de instrumentos de capital 781 3.468 1.985 . 23.407 29.640
Margem Financeira Alargada 264.245 280.225 13.476 - 40.392 598.337
Rendimentos de senicos e comissdes 186.818 84.666 20.308 - (304) 291.489
Encargos com senigos e comissdes (37.956) (21.594) (3.546) - 1.756 (61.341)
Resultados em operagdes financeiras (87.039) 67.053 (30.568) - 3.136 (47.418)
Outros Resultados de exploragdo (12.770) (6.916) (565) 36 (6.192) (26.407)
Margem Complementar 49.052 123.209 (14.371) 36 (1.604) 156.322
PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA 313.298 403.434 (896) 36 38.788 754.660
Outros custos e proweitos (640.846) (286.230) (21.070) 10.639 (22.396) (959.903)
RESULTADO LiQUIDO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CGD (327.549) 117.203 (21.965) 10.675 16.392 (205.243)
30-06-2015
Atividade Atividade B Atividade
bancéria em | —— seguradora e Outros Total
Portugal salde
Juros e rendimentos similares 1.138.514 525.383 89.167 = (233.085) 1.519.979
Juros e encargos similares (911.457) (247.099) (74.939) - 252.381 (981.115)
Rendimentos de instrumentos de capital 10.664 4.838 3.345 - 24.341 43.188
Margem Financeira Alargada 237.722 283.121 17.573 - 43.637 582.052
Rendimentos de senvicos e comissoes 196.463 92.817 23.178 - (590) 311.869
Encargos com senigos e comissdes (39.829) (22.807) (3.505) - 1.975 (64.165)
Resultados em operacdes financeiras 229.927 66.347 2.347 - 3.368 301.989
Outros Resultados de exploragdo 17.503 3.435 941 12 526 22.418
Margem Complementar 404.064 139.793 22.962 12 5.279 572.111
PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA 641.786 422.914 40.534 12 48.916 1.154.163
Outros custos e proweitos (708.496) (378.216) (33.210) 27.736 (14.916) (1.107.102)
RESULTADO LiQUIDO ATRIBUIVEL AO ACIONISTA DA CGD (66.710) 44.698 7.325 27.748 34.001 47.061

A coluna “Outros” inclui os saldos entre as empresas do Grupo, anulados no processo de
consolidagdo. Adicionalmente, no que respeita aos segmentos de negoécio, serdo de
destacar os efeitos decorrentes da atividade desenvolvida pelo Grupo, no setor
imobiliario.
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36. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de Crédito

Exposicdo maxima a risco de crédito

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a exposicdo maxima a risco de
crédito do Grupo apresenta a seguinte decomposicao:

30-06-2016 31-12-2015

Titulos de negociagéo

Divida publica 4.058.765 908.167
Divida privada 7.936 17.136
4.066.700 925.303

Outros ativos financeiros ao justo valor em contrapartida de resultados
Divida privada 3.322 6.681
3.322 6.681

Ativos disponiveis para venda

Divida publica 7.456.888 10.256.470
Divida privada 4.334.116 3.922.330
11.791.004 14.178.801

Investimentos a deter até a maturidade

Divida publica 233.619 -
Divida privada 4.231 -
237.850 -

Ativos com acordo de recompra

Divida publica 368.732 294.968
Divida privada 134.193 367.332
Créditos e valores titulados 352.666 418.866
855.591 1.081.166

16.954.468 16.191.950

Instrumentos financeiros derivados 1.930.135 1.625.723
Disponibilidades em instituicdes de crédito 440.187 773.163
Aplicacdes e empréstimos em instituicées de crédito 3.204.237 4.013.842
Crédito a clientes 65.020.010 65.850.180
Outros devedores 3.138.615 2.658.818
Outras operagdes a regularizar 573.362 176.278
74.306.547 75.098.004

Outros compromissos

Garantias pessoais/institucionais prestadas:

Garantias e avales 3.685.997 3.637.077
Cartas de crédito stand-by 74.368 57.816
Créditos documentérios abertos 361.550 502.154
Contratos de depdsitos a prazo a constituir - 85.618
Linhas de crédito irrevogaveis 1.170.729 1.273.964
Subscrigao de titulos 1.703.304 1.654.834
Outros compromissos irrevogaveis 79.167 2.230
Credit default swaps 72.059 73.482
7.147.175 7.287.175

Exposicdo méaxima 98.408.190 98.577.129
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Exposicéo a divida soberana de paises periféricos da Zona Euro

As principais caracteristicas destas emiss6es no ambito do Grupo Caixa em 30 de junho
de 2016 e 31 de dezembro de 2015 sao seguidamente apresentadas:

Valor de Balango Liquido de Imparidade em 30-06-2016
Maturidade Residual Justo valor Rese";]‘;*: Justo

Ativos valorizados ao justo valor através de resultados

Portugal - 1.687.923 - 1.687.923 1.687.923

Grécia

Irlanda

Espanha 359.313 726.744 - 1.086.057 1.086.057

Itélia 266.158 921.814 - 1.187.972 1.187.972
625.470 3.336.481 - 3.961.951 3.961.951

Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliago

Portugal 1.997.214 4182077 665 6.179.957 6.179.957 . (79.929)
Grécia - 4078 - 4.078 4.078 . (2.266)
Irlanda
Espanha 1.309 205.739 - 207.048 207.048 g 6.664
Italia - 302.393 - 302.393 302.393 . 4.806
1.998.523 4,694,287 665 6.693.475 6.693.475 . (70.725)
Total
Portugal 1.997.214 5.869.999 665 7.867.879 7.867.879 . (79.929) BB+
Grécia - 4078 - 4,078 4,078 E (2.266) ccc
ianda
Espanha 360.622 932.483 - 1.203.104 1.203.104 g 6.664 BB+
Italia 266.158 1.224.207 - 1.490.365 1.490.365 - 4.806 BEB+
2,623,993 8,030,768 665 10.655.426 10.655.426 - (70.725)
Valor de Balango Liquido de Imparidade em 31-12-2015 - -
Maturidade Residual Justo valor RESENE AESUSEo
valor
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados
Portugal - 11127 - 11127 11127
Grécia
anda
Espanha 459,189 304 - 450.493 450.493
Italia 250.054 329 - 250.383 250.383
709.242 11.760 - 721,003 721.003

Ativos valorizados ao justo valor através de reservas de reavaliagéo

Portugal 4.969.137 3.957.676 689 8.927.501 8.927.501 - 15.751
Grécia - 4.013 - 4.013 4.013 - (2.395)
Ilanda
Espanha 1.309 183.901 - 185.210 185.210 - 3.524
Itélia - 66.007 - 66.007 66.007 - 3.079
4.970.446 4.211.596 689 9.182.730 9.182.730 - 19.959
Total
Portugal 4.969.137 3.968.803 689 8.938.628 8.938.628 - 15.751 BB
Grécia - 4.013 - 4.013 4.013 - (2.395) cce
Ilanda
Espanha 460.498 184.205 - 644.703 644.703 - 3.524 BBB
Italia 250.054 66.336 - 316.389 316.389 - 3.079 BBB
5.679.688 4.223.356 689 9.903.733 9.903.733 - 19.959

A evolucdo destes mercados reflete as consequéncias da grave crise de liquidez e, em
geral, do elevado grau de inseguranca que tem vindo a delimitar a percecéo do risco
associada a emissdes de divida soberana neste espago econdémico, com especial
incidéncia nos paises intervencionados pelo Banco Central Europeu, Fundo Monetério
Internacional e Unido Europeia em 2010 (Grécia e Irlanda) e 2011 (Portugal).

Critérios de Valorizacdo

As emissfes de divida soberana de paises periféricos da Zona Euro considerados no
quadro anterior, foram mensurados considerando precos observaveis de mercado,
guando aplicavel, ou na auséncia de mercado ativo, com base em precos fornecidos por
contrapartes externas. Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, estas
carteiras encontram-se assim segmentadas nos niveis 1 e 2 da hierarquia de justo valor,
sendo o0s elementos distintivos destas categorias, assim como 0s principais
pressupostos utilizados apresentados em maior detalhe no ponto “Justo valor”.
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Exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as carteiras de ativos financeiros
disponiveis para venda do Grupo incluem titulos de tipologias que foram especialmente
afetadas pelo periodo de turbuléncia financeira, com a seguinte composicéo:

Valor de
Balango

Valor de
Balango

(liquido) em
30-06-2016

(liquido) em
31-12-2015

TIPO
Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities

A-ate A+ Senior Uniéio Europeia 1.533 (147) @ 25 1.408
Senior Uni&o Europeia 28.694 (2.689) 65 133 26.203

Menor que A-
Mezzanine Unido Europeia 908 o 2 (250) 660
31.135 (2.837) 65 92) 28.2711

() Apresentagéo dos titulos efetuada de acordo cominformagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2016, com excegao das espécies alienadas, cuja informagéo disponibilizada deve ser referenciada a 31-12-2015.

O movimento ocorrido nestes titulos nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e
2015 foi o seguinte:

Valor de
Balanco

Valor de
Balango
(liquido) em
30-06-2016

(liquido) em
31-12-2015

TIPO
Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities

A-até A+ Senior Unigo Europeia 1.533 (147) @ 25 1.408
Menor que A- Senior Unido Europeia 28.694 (2.689) 65 133 26.203
Mezzanine Unido Europeia 908 o 2 (250) 660

31.135 (2.837) 65 92) 28.271

() Apresentagao dos titulos efetuada de acordo cominformages sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2016, com excegdo das espécies alienadas, cuja informagao disponibilzada deve ser referenciada a 31-12-2015

Valor de
balango

Valor de
balango

(Liquido) em
30-06-2015

(Liquido) em
31-12-2014

TIPO
Ativos financeiros disponiveis para venda

Residential mortgage-backed securities

A- até A+ Senior Unido Europeia 4.146 (2.487) 409 (385) 1.683
Menor que A- Senior Uni&o Europeia 33.098 (1.278) 45 111 31.976
Mezzanine Unido Europeia 5.436 - 10 (445) 5.001

cce Mezzanine  Unido Europeia 688 - 6 274 968
43.369 (3.765) 470 (446) 39.627

(a) Apresentagéo dos titulos efetuada de acordo cominformagdes sobre notagdes de rating disponiveis em 30-06-2015, com excepgéo das espécies alienadas, cuja informagao disponibiizada deve ser referenciada a 31-12-2014.

Os “Ganhos/ (perdas) refletidos por contrapartida de resultados” incluem juros corridos e
os resultados da reavaliagdo cambial.

Qualidade de crédito concedido a clientes

As divulgacbes requeridas no a&mbito da Carta Circular 2/2014 do Banco de Portugal
sobre qualidade dos ativos e gestdo de risco de crédito sdo seguidamente apresentadas.

1. Politica de Gestdo de Risco de Crédito

1.1 Gestao de risco de crédito

Em resposta aos diversos requisitos legais e regulamentares, e tendo como objetivo a
utilizacdo das melhores préaticas na gestdo do risco de crédito, a Caixa Geral de
Depdsitos (CGD) tem implementado um processo de gestdo do risco de crédito que
abrange as diferentes fases do ciclo de financiamento:

1.1.1 Concesséao de crédito

A forma como a atividade de concessao € realizada pretende dar cumprimento a
estratégia e politica de gestéo do risco de crédito definida pelos érgdos competentes na
CGD.

No segmento de retalho, a apreciacdo do risco de crédito é suportada pela utilizacdo de
ferramentas estatisticas de avaliagdo do risco (modelos de scoring e rating), por um
conjunto de normativos internos que estabelecem critérios objetivos a observar na
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concessdo de crédito, assim como por uma delegacdo de competéncias de acordo com
as notagOes de risco atribuidas aos clientes.

No segmento de empresas a apreciacdo do risco de crédito, além do suporte dos
modelos de rating interno, pode ainda ser sujeita a analise individual por uma equipa de
analistas nas situacdes definidas em normativo interno.

1.1.2 Acompanhamento da carteira de crédito

O acompanhamento da carteira de crédito permite a identificacdo de potenciais
situagBes de incumprimento.

No decorrer do ano de 2015 foi aprovada uma nova Politica de Acompanhamento e
Recuperacao de Crédito, a qual foi articulada com a implementacéo de um processo de
workflow totalmente informatizado, e transversal as areas comerciais e as areas de
recuperacdo e acompanhamento de crédito, com os seguintes objetivos:

i) Classificar a carteira de crédito por gravidade de evento:
a. Clientes com crédito normal
b. Clientes com sinais de alerta
c. Clientes com dificuldades financeiras
d. Clientes em incumprimento, e
e. Clientes em Quarentena;
i) Transferéncias de clientes entre as 4reas comerciais e as areas de recuperacdo
e acompanhamento;
iii) DefinicAo de medidas de atuag&o consoante a classificagdo do cliente;
iv) Monitorizagdo por parte da Direcdo de Gestao de Risco para diagndstico e
introducdo de melhorias no processo.

1.1.3 Recuperacédo de crédito

Logo que verificada qualquer situagdo de atraso, sdo desenvolvidas as diligéncias que
se mostrem adequadas a recuperagdo do crédito vencido e a obtencdo de condi¢des
que permitam a regularizacdo da situagdo, cumprindo o disposto pelo Decreto-Lei n°
227/2012 — PARI e PERSI no que respeita ao crédito a particulares.

O processo de recuperacdo de crédito foi revisto em linha com a nova Politica de
Acompanhamento e Recuperagdo de Crédito, mediante uma maior harmonizacdo de
procedimentos e de medidas de atuagcdo, suportadas na ferramenta de workflow
implementada no ano de 2015.

1.2 Gestao do Risco de Concentracao

A gestao do risco de concentracdo de crédito do grupo CGD é assegurada pela Direcao
de Gestdo de Risco (DGR) que procede a identificacdo, medicdo e controlo de
exposicdes significativas.

A decisao quanto a contratacéo de operagdes que impliguem exposi¢des materialmente
relevantes (definida em normativo interno) obriga a parecer da DGR. Para este limite
concorre necessariamente a exposicao total do Grupo CGD ao cliente e/ ou grupo de
clientes relevantes.

2. Politica de Write-Off de créditos (abate ao ativo)

A decisdo de se proceder ao abate ao ativo € tomada superiormente quando se apura
um remanescente nao cobrado, apés todas as diligéncias judiciais junto de todos os
envolvidos num contrato de crédito.
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3. Politica de reversdo de imparidade

A quantificagdo das perdas por imparidade € condicionada a identificagdo de eventos
gue indiciem uma degradacédo da qualidade crediticia da contraparte com impacto nos
cash flows futuros do crédito.

Nas situacdes em que ocorram melhorias significativas na capacidade crediticia dos
devedores e/ ou um reforco adequado das garantias reais, a perda anteriormente
reconhecida reduz-se até ao nivel da nova perda calculada, existindo assim uma
reversdo de imparidade direta.

Nas situacfes em que se vendem os créditos por uma quantia superior a exposicao
liquida de imparidade, também se regista uma reversdo na imparidade.

4. Descricdo das medidas de reestruturacdo aplicadas e respetivos riscos associados,
bem como os mecanismos de controlo e monitorizacdo dos mesmaos

Entende-se por reestruturacéo de crédito qualquer alteracdo as condicbes em vigor das
operagBes de crédito de clientes em dificuldades financeiras, de que resulte uma
modificacdo dos direitos ou deveres das partes.

As areas especializadas de acompanhamento e recuperacdo procuram, para cada
situagdo especifica, aplicar as solu¢des que melhor defendam os interesses do Grupo
CGD nos termos de deciséo delegada e dos limites definidos em normativo interno.

As solucdes de recuperagdo sdo aplicadas tendo sempre presente a realidade do cliente
e o melhor interesse deste e da CGD.

A generalidade destes créditos esta sujeita a um tratamento especifico para efeitos de
calculo de imparidade, durante todo o periodo de vigilancia definido na referida Instrucao.

5. Descricao do processo de avaliacdo e de gestdo de colaterais

Bens Iméveis

As principais componentes da metodologia de avaliagcdo de bens imoveis no Grupo CGD
séo:

i. Verificagdo do bem imével: a verificagcdo de iméveis é efetuada para efeitos da
contratacdo de todas as novas operagfes de crédito imobiliario, tendo como
objetivo determinar o presumivel valor de transagcao em mercado livre;

A verificacdo do valor do bem imoével é documentada e inclui, entre outras,
copias das plantas, da caderneta predial e da descricdo da conservatéria,
guando disponibilizadas. Complementarmente, as avaliacfes séo realizadas por
observacéo direta no local;

ii. Revisao da avaliagdo do valor do bem imdvel por perito avaliador: as operagdes
de crédito imobilidrio que sdo objeto de alteragBes contratuais sdo, em regra,
passiveis de nova avaliacdo, realizada nos mesmos moldes que as novas
operacgles, estando este procedimento igualmente instituido para as operacfes
gue se encontrem em estado de incumprimento, decorrente de pedido das areas
de recuperacao de crédito.

Procedimentos inerentes a avaliacdo de bens imoveis:

iii. A area de avaliacdes da CGD inclui no seu quadro de pessoal engenheiros e
arquitetos com experiéncia significativa na éarea das avaliacdes, tendo os
responsaveis de visto técnico formacdo complementar em cursos de avaliagdo
de imoveis, certificados pela CMVM,;
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iv.

Vi.

Prestadores de servigo externo para a area de avaliag6es da CGD, a qual inclui
uma rede de peritos avaliadores composta por aproximadamente 100
avaliadores externos, tanto empresas como individuais, 0s quais se encontram
distribuidos pelo Pais, em funcdo da area onde exercem a sua atividade
profissional, existindo varios para cada concelho, de modo a garantir a adequada
diversificacéo e rotacao;

Os pedidos de avaliagdo chegam a area de avaliagbes da CGD digitalizados,
contendo a documentacédo essencial a valorizacdo do imével. Existe um técnico
interno responsavel pelo visto técnico, por tipo de avaliagao e concelho onde se
localiza o imovel;

Os peritos avaliadores constam de uma lista, na qual s&o definidos os concelhos
prioritarios de atuacao, atendendo a critérios de eficiéncia de deslocacfes e ao
conhecimento aprofundado do mercado local. Os pedidos de avaliagdo sé&o
dirigidos aos avaliadores por meio de um portal de gestao imobiliaria da CGD. O
avaliador regista no portal a data de visita, bem como o relatério de avaliagéo,
cujo conteudo se encontra normalizado, incluindo nomeadamente documentos
relevantes para a avaliacao e fotografias do imovel.

Outros Colaterais

Para além dos bens imoveis sdo elegiveis para efeitos de mitigacdo no calculo da
imparidade do crédito os seguintes colaterais:

Penhores de depésitos a prazo — avaliagdo pelo valor do penhor constituido;

Penhores de obrigacdes emitidas pela CGD — avaliacao pelo valor nominal das
obrigacdes;

Penhores de acdes cotadas — avaliacdo pelo valor de mercado na data de
referéncia do célculo.

6. Natureza dos principais julgamentos, estimativas e hip6teses utilizados na

determinacdo da imparidade

O modelo de imparidade do crédito utilizado na CGD abrange o crédito concedido a
empresas e particulares, incluindo garantias bancarias prestadas e linhas de crédito
irrevogaveis.

No célculo de imparidade do crédito séo utilizados 0s seguintes conceitos:

i)

i)

Imparidade Individual que se suporta numa avaliacdo efetuada a clientes com
exposicdes individualmente significativas, mediante o preenchimento de uma
Ficha de Imparidade e do mapa de desconto dos cash flows futuros estimados,
a taxa original do contrato;

Imparidade Coletiva ou paramétrica que € determinada de forma automatica
pelo modelo de imparidade do crédito. O calculo paramétrico é realizado por
uma desagregacdo da carteira em subsegmentos de risco, que englobam
ativos com caracteristicas de risco similares.

7. Descricdo das metodologias de céalculo da imparidade, incluindo a forma como _as

carteiras sdo segmentadas para refletir as diferentes caracteristicas dos créditos

O modelo de imparidade do crédito determina o perfil de risco de cada operagéo,
enquadrando-a nos subsegmentos da carteira de crédito definidos com base numa
avaliacdo histérica e no comportamento atual e passado da operacéo.
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Para efeitos desta segmentacdo também s&o considerados a finalidade do crédito, a
tipologia dos colaterais e o sector de atividade econémica.

8. Indicacdo dos indicios de imparidade por segmentos de crédito

Créditos em Cumprimento

« Nao regista indicios de perda no momento da analise.

Créditos em Cumprimento com Indicios de Imparidade — registam, pelo menos, um
dos seguintes indicios de perda:

« Crédito vencido na CGD com atrasos inferiores a 90 dias;

» Indicadores do Banco de Portugal (crédito vencido ha mais de 30 dias em OIC e
inibicdo de uso de cheques);

« Cheques devolvidos na CGD;

« Avaliacdo Individual realizada pelos gestores de clientes — apenas para crédito a
ndo particulares;

o lIdentificacdo de dividas de natureza fiscal e a Seguranca Social, mediante
inquérito trimestral realizado junto dos gestores de cliente — apenas para crédito
a nao particulares;

o Decréscimo de 20% no valor da garantia real, quando tal resulte num LTV
superior a 80% (aplicavel a projetos imobiliarios);

« Caréncias intercalares;
e Processos de insolvéncia (e.g. PER) que néo a insolvéncia declarada;
« Contaminacao de créditos, mediante a identificac&do de indicios de perda noutras

opera¢fes do mesmo cliente.

Créditos Reestruturados por dificuldades financeiras do cliente

o Aos créditos identificados como reestruturados por dificuldades financeiras,
conforme descrito no ponto 4., sdo aplicadas curvas de Probabilidades de
Default Lifetime estimadas especificamente para os subsegmentos definidos no
modelo de imparidade do crédito para as operacbes que se enquadrem nesta
classificagéo.

Créditos em Incumprimento — séo considerados os seguintes eventos de perda:

e Incumprimento contratual perante o Grupo CGD, do qual se destaca o crédito
vencido ha mais de 90 dias, desde que cumpridos os limites de materialidade em
vigor;

« Existéncia de dotagdo de imparidade resultante de uma analise individual sobre
os clientes com exposi¢des individualmente significativas;

« Insolvéncia declarada;
o Operacdes em contencioso com a CGD;

o Contaminagdo de créditos, apenas no crédito a ndo particulares, mediante a
identificacao de eventos de perda noutras operacdes do mesmo cliente;

« Operacdes reestruturadas por dificuldades financeiras do cliente que registem
atrasos superiores a 30 dias ou com perdas de valor significativas ou que
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tenham registado segundos processos de reestruturagao no decorrer do periodo
de quarentena definido na Instru¢do 32/2013 do Banco de Portugal.

9. Indicacdo dos limiares definidos para andlise individual

No Grupo CGD os limites definidos para a avaliacdo individual de imparidade, definidos
em normativo interno, tém em linha de conta as especificidades das diversas carteiras de
crédito.

10. Politica relativa aos graus de risco internos, especificando o tratamento dado a um
mutuario classificado como em incumprimento

Os clientes que entram em situacédo de incumprimento sdo, por norma interna, afetos as
areas especializadas de acompanhamento e recuperacdo de crédito, podendo essa
decisdo de afetacdo ser tomada pelo Conselho Delegado de Acompanhamento de
Crédito (CDAC).

Em funcéo da analise efetuada aplica-se a solucdo de recuperagdo considerada mais
adequada aos interesses do cliente e da CGD.

11. Descricdo _genérica da forma de calculo do valor atual dos cash flows futuros no
apuramento das perdas de imparidade avaliadas individual e coletivamente

Avaliacdo Individual

A determinacéo dos cash flows futuros esperados dos créditos considera em que medida
o cliente gerard os meios libertos para pagamento da divida. O valor recuperavel de um
crédito traduz-se no somatério dos cash flows futuros esperados, estimados de acordo
com as condi¢cdes contratuais em vigor (prazo, taxa, método de amortizacao, etc.) e
descontados a taxa de juro efetiva original do contrato.

Nas situacdes em que os clientes registem indicios de perda, procede-se a uma
avaliacdo para determinar se os cash flows esperados séo inferiores aos cash flows
contratuais. Nestas situagbes, efetua-se o0 consequente ajustamento no valor da
imparidade.

Imparidade Coletiva

A determinacéo do cash flow no modelo de imparidade coletiva suporta-se no cash flow
contratual e nos fatores de risco aplicaveis a operagéo.

Os cash flows futuros esperados sdo posteriormente atualizados a taxa de juro original
da operacéo, para determinacdo do respetivo valor atual.

12. Descricdo _do periodo emergente utilizado para os diferentes segmentos e
justificacdo da sua adequacao

Para o crédito sem indicios de imparidade observaveis, esta prevista constituicdo de
provisbes para perdas designadas por IBNR (Incurred but not reported).

Em face desta definicdo, o calculo de imparidade depende da definicdo de um periodo
de emergéncia, que corresponde ao periodo de tempo que medeia entre a ocorréncia e
a observacdo do evento de perda, o qual pode ser decomposto num periodo de
surgimento da informac¢ao e num momento posterior de captura de indicios. Atualmente,
o periodo de emergéncia encontra-se definido em 12 meses.

Na CGD a utilizacdo do periodo de emergéncia suporta-se na utilizacdo de diversos
indicios de imparidade (early warnings) que pretendem capturar 0 mais cedo possivel
potenciais degradacdes da qualidade crediticia dos clientes que sejam passiveis de
originar perdas.
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Os quadros seguintes apresentam elementos relativos a carteira de crédito a clientes e
imOveis recebidos em dacgdo ou execucao, tendo por referéncia os contetdos aplicaveis
a atividade do Grupo:

a) Detalhe das exposicdes e imparidade constituida por segmento

Exposicdo em 3 20 Imparidade em

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento o .
Crédito em Crédito em

] ] e |

Segmento
Governo 5.381.419 240.692 495.759 117.474 45.081 5.498.893 3.431 19.791 23223
Corporate 15.622.690 157.191 1.045.112 2.448.170 1.075.003 18.070.860 215.699 1.459.189 1.674.888
Construgéo e CRE 6.638.243 196.604 639.294 4.048.548 2.309.757 10.686.791 177.617 2.141.681 2.319.298
Particulares - Habitag&o 30.388.608 171.732 573.932 2.116.067 506.857 32.504.675 90.147 726.524 816.671
Particulares - Consumo e Outros 2.232.838 21.136 78.931 660.304 409.598 2.893.142 40.346 385.484 425.831
Outros 643.837 42.443 35.009 375.405 60.684 1.019.242 6.224 123.712 129.936
60.907.634 829.799 2.868.036 9.765.968 4.406.981  70.673.602 533.464 4.856.382 5.380.846
Imparidade em 31-12-2015
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento . A
- - cumprimento | incumprimento
Segmento
Governo 5.368.097 10.496 491.022 93.825 36.061 5.461.922 2.051 3.154 5.205
Corporate 15.042.118 137.698 1.198.706 2.281.186 1.041.370 17.323.303 248.936 1.282.407 1.531.343
Construgéo e CRE 7.251.569 234.397 581.728 4.159.634 2.329.005 11.411.204 238.801 2.064.196 2.302.997
Particulares - Habitag&o 30.854.250 193.158 632.912 2.141.132 477.887 32.995.381 96.622 716.507 813.128
Particulares - Consumo e Outros 2.412.370 36.017 63.237 645.654 389.354 3.058.024 53.195 363.853 417.048
Outros 772.172 40.814 30.236 353.599 40.933 1.125.771 14.520 113.465 127.985
61.700.576 652.580 3.006.841 9.675.029 4314611  71.375.604 654.125 4.543.582 5.197.706
Exposi¢ao em 30-06-2016 Imparidade em 30-06-2016
] Dias de atraso Dias de atraso J—
Su ExposicAo tot:
I s I e
Segmento
Governo 4.114.851 1.266.261 5.381.419 20.350 97.124 117.474 5.498.893 3.425 6 A 19.791 23.223
Corporate 14.447.755 904.379 15.622.690 1.024.058 1.424.112 2.448.170 18.070.860 196.898 18.801 642.932 816.257 1.674.888
Construgéo e CRE 5.996.419 579.026 6.638.243 1.049.774 2.998.774 4.048.548 10.686.791 151.698 25.919 530.460 1.611.222 2.319.298
Particulares - Habitag&o 28.870.405 1.262.610 30.388.608 159.658 1.956.408 2.116.067 32.504.675 69.366 20.781 31.313 695.211 816.671
Particulares - Consumo e Outros 2.079.545 108.858 2.232.838 348.642 311.662 660.304 2.893.142 33.876 6.470 177.300 208.184 425.831
Outros 634.354 3.008 643.837 51.136 324.269 375.405 1.019.242 5.409 815 20.494 103.218 129.936
56.143.328 4.124.141 60.907.634 2.653.618 7.112.350 9.765.968 70.673.602 460.673 72.791 1.402.499 3.453.883 5.389.846
(*) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre 2 q 30 como crédito afaléncia, 30 do devedor ou dotacéo de imparidade

individual, entre outros.

Exposigao em 31-12-2015 Imparidade em 31-12-2015
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Sub-total  |Exposicéo total p[m ol
oo PR

Segmento
Governo 4.350.299 1.017.791 5.368.007 38.100 55.725 93.825 5.461.922 1.854 197 - 3.154 5.205
Corporate 14.076.362 925.123 15.042.118 983.121 1.298.064 2.281.186 17.323.303 235.709 13.227 473.779 808.628 1.531.343
Construgéo e CRE 6.312.958 911.208 7.251.569 1171072 2.988.562 4150.634  11.411.204 221,017 17.785 515.340 1548855 2.302.997
Particulares - Habitag&o 29.207.558 1419565  30.854.250 147.415 1.993.716 2141132 32.995.381 80.012 16.610 27.732 683.774 813.128
Particulares - Consumo e Outros 2.242.137 152.255 2.412.370 372.065 273.589 645.654 3.058.024 44.880 8.315 179.743 184.109 417.048
Outros 758.287 13.329 772172 30.697 322.901 353.599 1.125.771 14.343 177 11.753 101.712 127.985
56.947.600 4.439.361  61.700.576 2742.471 6.932.557 9.675.029  71.375.604 507.814 56.310 1.208.348 3.335.234 5.197.706
(*) Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre & que j iq &0 como crédito afaléncia, a devedor ou dotagao de imparidade

individual, entre outros.

b) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de producgdo

.
i

nparidade | Numero de paridade
constivida_| o c constuida

Ano de produgio

2004 ¢ antriores 1a20  ems 26 1210 61233 17778 3365 724166 180315 43619 9151500 315909 14576 78226 2090 x 2145 w28 as106 1mas 6ss
2005 23 8029 256 123 a3ns 15256 s0 17200 29 w73 2567397 7080 sazr B6373 12205 u 2889 8 mow  so0ms 15313
2006 178 #1319 75 asm omam s 123 ces2ee 190121 4sEss 2780809 soesa  u7as  1ssese 21218 15 asau 1o02  ees  aoomos  a47283
2007 1w 2208 1799 530 510004 14588 212 973595 42007 55086 331S2 1218 6w 120775 a3 & assers 94063 9839 S51Z0 796650
2000 09 ;a0 le3  ases 11216 mese 197 LISLSA7 28384 AZ0i2 2907988 @20 e 178 30520 Y 10202 1s09  som2  se2ie 56158
2000 05 smeos s sam Gwmes s 1787 Lleedsz 130200 42180 3023572 s1a3 a2 13iem 21289 £ 6883 1ms e sl 303
2010 w4 e m5 67 SO 100426 206 642836 o104 a2 2719428 w20 sse 1enes 2290 &2 2073 6 94010  asuis 2070
20m 2 wean 4 el 7masa a0 1m0 a2 e3sa om0 1357302 s s 223608 25650 74 707 w1 7als 208631 234869
212 T 20 718 1213 7955 e ea2a 18713 829 696957 7025 s073  siears  teisi 74 6035 tos 73w 2961220 434803
2013 w s 70 s lsedst 12079 232 omssT 252023 91s  7eoam2 s0ss 1165 21003 14073 o 65355 10107 1seor  3sasst 408727
2014 100 12130 18 14414 L7677 10045 285 1165603 28847 11200 1089756 s287  Ba0s 314505 15077 2 s 5280 112600  5eeees 363810
2015 us  3sa0e 25% 2 aesa a2 3E eas3m G 1l 1395920 9% 10002 4s6es 2415 139 80397 6775 15083 7797s02  608Ses
2016 15 116163 3 3498 477 119723 B0S2  L063s  1sasa 9601 73328 s 212008 253602 12255 a2 26800 s s sl2es 29300

20m  saseses 20223 133405 18070860 167488 33708 10686791 2319298 688382 3250467 GIS67L 980979 2899142 4883 1112 1010202 1983 1840557 70673602 5380846
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c) Detalhe do valor da exposicéo bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente
e coletivamente, por segmento, setor (Cadigo de atividades econémicas) e geografia

Soweimo _

30-06-2016
Particulares - Habitagao

articulare
Outre

Construgéo e CRE Outros Total

Exposicao | Imparidade imparidade | Exposicao | imparidade | Exposicao | imparidade | Exposicao | imparidade imparidade | Exposicao | imparidade

1.096.137 4.319.595 1.928.881 106.813 4125 431.315 199.002 408.418 122.704 8.686.387 3.371.415
578.751 6.367.196 390.418  32.397.861 812.546 2.461.826 226.829 610.824 7.232  61.987.215 2.018.432
1.674.888 10.686.791 2.319.298 32.504.675 816.671 2.893.142 425.831 1.019.242 129.936 70.673.602 5.389.846

31-12-2015

Avaliagao
Individual 132.644 20.566 3.287.602
Coletiva 5.366.249 2.656 14.783.258

5.498.803 23223 18.070.860

Avaliagao
Individual 41.955 2.966 3.093.889
Coletiva 5.419.967 2.239 14.229.414

5.461.922 5.205 17.323.303

Setor de atividade
Construgo e atividades imobilirias (CRE)
Agricultura, silicultura e pesca
Indistrias extrativas
Indstrias transformadoras
Produgéo e distribuicao de eletricidade, gas, vapor e ar condicionado
Abastecimento de dgua
Comércio por grosso e a retalho
Transportes e armazenagem
Atividades de alojamento e restauragao
Informagao e comunicagao
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares
Atividades administrativas e de senicos de apoio
Ad

istragéo publica e defesa, seguranca social obrigatéria
Educagdo

Senigos de saiide humana e atividades de agao social
Atividades artisticas, de espetéculos e recreativas

Outros senigos

Outras atividades financeiras

Particulares - Habitagao

Particulares - Outros

Setor de atividade

Construgao e atividades imobilidrias (CRE)

Agricultura, silvicultura e pesca

Indstrias extrativas

Indstrias transformadoras

Produgdo e distribuigao de eletricidade, gas, vapor e ar condicionado
Abastecimento de 4gua

Comércio por grosso e a retalho

Transportes e armazenagem

Atividades de alojamento e restauragio

Informago e comunicagao

Atividades de consultoria, cientlficas, técnicas e similares
Atividades administrativas e de senicos de apoio
Administragao publica e defesa, seguranga social obrigatdria
Educagio

Senigos de satde humana e atividades de agao social
Atividades artsticas, de espetaculos e recreatias

Outros senigos

Outras atividades financeiras

Particulares - Habitagdo

Particulares - Outros

915.039 4.359.610 1.818.215 198.507 4.292 448.788 189.709 452.615 120.757 8.595.363 3.050.978
616.303 7.051.504 484.783  32.796.874 808.836 2.609.235 227.339 673.156 7.228  62.780.241 2.146.728
1531343 11.411.204 2.302.997  32.995.381 813.128 3.058.024 417.048 1.125.771 127.985  71.375.604 5.197.706

e

77.862

13.499

26.671

371
14.241

18.260

675

20,566

33.139
19
1374
25.244

1503
10.769
13.674

2.327.500
13532

2.866.820
14.654

6.673

5.366.249

1669

2,65

4.319.595
127,613
7.429
898.729
178.971
50.683
467.468
350.932
96.370
100971
594.015
103.139
982
23.895
65.156
62.864
148.908
408.890
106.813
431315

8.553.743

1.928.881
26.699
1919
492.452
7.124
18.492
130545
90.087
13616
10812
242.670
21270
67
2017
3.632
8541
26.358
122542
4125
199.002

3.350.848

31

6.367.196
450.583
88,537
3.113.481
740,006
372619
2.772.487
789,667
956.850
284.304
2.941.700
312713
9516
129.440
275.019
109.701
930.792
1.116.667
32.397.861
2.461.826

56.620.966

15
n

390.418
15.974
4748
145.745
4227
4.491
214,647
22,018
31.063
14.196
66.150
18.077
120
6779
12218
6977
10921
7.630
812,546
226.829

2.015.775

4.397.457
127,613
7.429
898.729
178.971
59.683
467.468
350.932
96.370
100971
607.514
103.139
27.654
23.895
65.156
63.235
163.149
408.890
106.813
431315

8.686.387

1947.141
26.699
1919
492.452
7.124
18.492
130545
90.087
13616
10812
243.345
21270
67
2017
3.632
85615
27.914
122542
4125
199.002

3.371.415

6.400.335
450,603
88,537
3.114.855
765.250
372619
2.774.081
800.436
956.850
297.979
5.260.199
326.245
2.876.345
144,094
281.692
110.467
981.274
1.116.667
32.397.861
2.461.826

61.987.215

392.086
15.974
4748
145.750
4.230
4.491
214,658
22,038
31.063
14.289
66.345
18.197

6.817
12.356
6.983
11.140
7.630
812,546
226.829

2.018.432

Exposigao Imparidade Exposicio Imparidade Exposigao Imparidade Exposicio Imparidade Exposigao Imparidade Exposicio Imparidade

14.242

41955

2.966

2.966

39546
348

25.606
2.065
17.843

9.281
1.033.943
35.484
2.884.205
13.441
7.604
1.406
52.887
1.204.863

5.419.967

781

2.239

4.359.610
121576
15.079
854.497
161.405
58.339
499.120
383.814
104.282
90.624
111.014
90.375
1364
20648
68.880
63.480
114.960
787.046
198.507
448.788

8.553.409

0 individual

1818215
26.337
1919
320.712
5.383
18.336
142375
78.174
17.750
13814
24641
20.321
a9
2124
4679
6530
26.439
317.213
4292
189.709

3.048.012

Avaliagéo coletiva

7.051.594
383.413
95.173
2.840.740
838,688
302,737
2.635.042
785.264
909.010
208570
485.109
307.166
8.083
131.757
293536
116.785
571.938
3.899.559
32.796.874
2.609.235

57.360.274

484.783
13.041
4502
167.018
4.988
3626
222371
21765
34.046
12.603
24,661
18.066
46
5.387
10.899
6216
16673
57.625
808.836
227.339
2.144.489

4.359.610
121576
15.079
854.497
161.405
58.339
499.120
383.814
104.282
90.624
111.014
90.375
20.076
20648
68.880
63.480
120.202
787.046
198.507
448.788

8.595.363

0 individual

1818215
26.337
1919
320.712
5.383
18.336
142375
78.174
17.750
13814
24641
20321
49
2124
4679
6530
29.406
317.213
4292
189.709

3.050.978

Awli

7.091.140
383.761
95.173
2.842.187
838,688
418.342
2637.107
803.107
909.010
217.851
1.519.052
342,650
2.892.288
145.199
301139
118.191
624.824
5.194.422
32.796.874
2.609.235

62.780.241

30 coletiva

485564
13.041
4502
167.022
4.988
3634
222.382
21955
34.046
12.679
24.981
18211
141
5.431
11197
6.226
16.930
57.625
808.836
227.339
2146.728

460.281
447.627

907.908

31.083
6.719

37.801

8.686.387
61.987.215

70.673.602

3.371.415
2.018.432

5.389.846

568.470
351.534

56.766
6.724

8.595.363
62.780.241

3.050.978
2.146.728

Avaliagéo
Individual 6.829.819 2.916.107 819.828 354.129 65.708 31.762 509.865 37.674 885 660
Coletiva 48.703.792 1.754.073 3.507.046 67.560 3.931.796 71.349 2.269.201 54.699 3.127.753 64.031
55.533.612 4.670.180 4.326.874 421.690 3.997.503 103.111 2.779.066 92.374 3.128.638 64.691
31-12-
Avaliagéo
Individual 6.477.159 2.603.019 807.062 317.596 87.742 32.217 654.310 40.760 619 619
Coletiva 49.592.044 1.870.667 3.455.312 72712 3.941.196 69.586 2.285.859 51.185 3.154.296 75.854
56.069.203 4.473.687 4.262.374 390.307 4.028.939 101.804 2.940.169 91.945 3.154.915 76.473
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920.004

63.491

71.375.604

5.197.706
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d) Detalhe da carteira de créditos reestruturados por medida de reestruturacéo aplicada

30-06-2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
NGmero 06 | eroosoa0 | MPaidade mparidade | Nomerode | oo | impardade | imparidade
operagdes i individual coletiva operacoes i individual coletiva

Medida
Extensio de prazo 4.931 375.166 4148 23.118 3.832 1.087.251 500.950 63.597 8.763 1.462.417 505.098 86.715
EenoraE e 2,082 755.252 881 7.162 1.481 150.843 9.449 30 3.563 906.095 10.330 7.192
Alteragéo da taxa de juro 1.406 512.646 13.730 5.416 1.535 1.346.964 673.830 37.998 2941 1.859.610 687.560 43.414
Outras 11.796 1.224.971 27.877 38.859 8.129 1.821.923 656.773 155.830 19.925 3.046.894 684.650 194.689
20.215 2.868.036 46.636 74.555 14.977 4.406.981 1.841.002 257.455 35.192 7.275.016 1.887.638 332.010
= el
Medida
Extensdo de prazo 5.134 421.845 7.320 22.865 3.395 1.061.260 404.572 53.345 8.529 1.483.105 411.891 76.211
Periodo de caréncia 2.643 727.936 287 6.071 1.459 272.964 42.847 28.846 4.102 1.000.899 43.134 34.917
Alteragéo da taxa de juro 2.069 539.310 6.727 15,545 1.586 1.356.386 636.715 33.717 3.655 1.895.696 643.442 49.262
Outras 11.179 1.317.750 27.095 35.160 7.077 1.624.001 476.306 134.705 18.256 2.941.752 503.400 169.865

21.025 3.006.841 41.428 79.641 13.517 4.314.611 1.560.440 250.613 34.542 7.321.452 1.601.868 330.255

e) Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado

Carteira de crédito reestruturado em 31-12-2015

7.321.452

Créditos reestruturados no periodo 840.049
Juros corridos da carteira reestruturada 38.625
Liquidac&o de créditos reestruturados (parcial ou total) (380.493)
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal” (521.116)
Outros (23.501)
Carteira de crédito reestruturado em 30-06-2016 o R

f) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito, nomeadamente
dos segmentos corporate, construcdo e "Commercial Real Estate” (CRE) e habitacdo

30-06-2016

Corporate Construcao e CRE Habitacéo
[inero | “vatto | o | o namro | ~vanve—| o | wartto—| o | e marro | e

Justo valor
<0.5 M€ 8.931 1.051.345  15.118 914.217 4.416 561.069 3.261 219.103 502.358 59.942.812 1.263 1.716.875
>=0.5MEe < 1ME 1.007 556.361 652 530.004 570 312.734 264 149.177 2.875 2.185.171 17 181.365
>= 1 M€Ee < 5M€E 945 1.522.773 378 1.340.098  1.024 1.655.977 304 501.443 407 625.643 6 79.636
>=5MEe < 10 M€ 131 638.573 32 562.031 166 804.615 61 352.714 33 242.642 g .
>= 10 M€ e < 20 M€ 28 274.802 15 625.182 85 848.082 23 316.930 22 300.718 g 5
>= 20 M€ e < 50 M€ 5 128.412 18 881.641 57 980.239 9 244,495 7 181.092 g .
>= 50 M€ 4 444.751 4 4.513.035 25 2.689.854 13 905.194 3 708 g -
11.051 4.617.017  16.218 9.366.208 6.343 7.852.570 3.935 2.689.055 505.705 63.478.785 1.286 1.977.875
[iner | vt | amro | o] nameo | e | o | vt omero | “ortame—| nmes | e
Justo valor
<0.5 M€ 8.779 1.025.018  15.078 622.108 3.983 548.324 3.295 194.985 511.904 60.481.587 1.273 1.711.837
>=0.5M€Ee < 1 M€ 971 528.305 485 395.657 632 355.188 240 132.618  2.874 2.165.568 21 189.857
>= 1 MEe < 5ME 928 1.427.823 268 1.008.958  1.074 1.761.615 314 530.888 396 617.932 6 66.468
>=5MEe < 10 ME 122 563.620 30 460.100 185 900.496 56 298.444 36 266.372 g 5
>= 10 M€ e < 20 M€ 32 236.230 13 582.615 84 880.515 26 355.756 22 300.718 g .
>= 20 M€ e < 50 M€ 9 147.856 21 961.093 59 1.035.622 12 418.322 7 181.076 i :
>= 50 M€ 5 467.791 6 3.752.753 27 2.758.354 13 1.034.582 3 634 g 5

10.846 4.396.644  15.901 7.783.284 6.044 8.240.113 3.956 2.965.595 515.242 64.013.886 1.300 1.968.162
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Segmento / Racio

Corporate

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

Construcdo e CRE

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

Habitacdo

Sem colateral associado
< 60%
>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

V
1

100%

Particulares - Consumo e Outros

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

Qutros

Sem colateral associado
< 60%

>= 60% e < 80%

>= 80% e < 100%

>= 100%

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

g) Racio LTV dos segmentos corporate, construcdo e CRE e habitagcéo

CGD

30-06-2016

NUmero de Crédito em Crédito em .
P : : . Imparidade
imoweis cumprimento | incumprimento

12.112.238

4.264
2.100
1.869
3.105
11.338

2.300
928
1.150
1.847
6.225

392.201
146.162
77.155
19.742
635.260

2.884
645
597
775

4.901

69
24
26
29
148
657.872

1.336.543
456.254
449.862

1.267.792

15.622.690

4.372.341
438.673
459.621
692.015
675.593

6.638.243

1.435.451
12.227.424
9.915.135
5.690.847
1.119.751
30.388.608

1.510.760
328.970
196.356

90.287
106.465
2.232.838

539.899
10.928
50.591
35.299

7.119

643.837

55.526.215

1.266.869
84.819
57.439

487.121
551.923
2.448.170

1.946.395
169.975
309.145
377.835

1.245.197

4.048.548

204.638
350.339
389.148
489.725
682.216
2.116.067

546.176
13.562
10.057
32.942
57.566

660.304

190.972
105.123
905

7.632
70.772
375.405
9.648.494

974.331
34.700
19.342

376.190

270.325

1.674.888

1.423.092
58.013
124.190
141.403
572.601
2.319.298

182.900
51.464
86.814

160.190

335.303

816.671

371.609
14.696
4.952
10.738
23.836
425.831

73.933
5.360
2.174
4.508

43.961

129.936
5.366.624
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31-12-2015

_ NUmero de Crédito em Crédito em Imparidade
Segmento / Racio imoweis cumprimento | incumprimento P

Corporate
S eolkieEl sesekEes 11.160.972 1.238.101 1.011.289
< 60% 4.261 1.773.216 103.106 38.325
>= 60% e < 80% 2.133 427.681 53.004 20.415
>= 80% e < 100% 1.823 425.087 482.409 229.118
>= 100% 2.999 1.255.161 404.566 232.195
11.216 15.042.118 2.281.186 1.531.343
Construcdo e CRE
Semicoaleralaesociads 4.634.215 1.775.205 1.364.281
< 60% 2.396 661.590 180.201 57.546
>= 60% e < 80% 972 412.001 314.166 119.561
>= 80% e < 100% 1.122 715.860 389.339 131.908
>= 100% 2.262 827.904 1.500.723 629.701
6.752 7.251.569 4.159.634 2.302.997
Habitacao
Sem colateral associado 663.278 201.858 178.311
< 60% 391.926 13.440.059 350.339 52.141
>= 60% e < 80% 148.279 9.852.541 395.543 87.600
>= 80% e < 100% 82.252 5.969.078 522.352 166.847
>= 100% 20.707 929.295 671.039 328.228
643.164 30.854.250 2.141.132 813.128
Particulares - Consumo e Outros
Sem colateral associado 1.542.660 537.245 361.086
< 60% 2.996 554.677 9.408 11.782
>= 60% e < 80% 714 95.842 10.876 4.155
>= 80% e < 100% 685 85.154 23.038 9.994
>= 100% 1.022 134.036 65.087 30.030
5.417 2.412.370 645.654 417.048
Outros
Sem colateral associado 629.160 169.529 68.558
< 60% 97 37.548 104.143 5.369
>= 60% e < 80% 25 75.032 52 5.669
>= 80% e < 100% 39 27.465 18.992 5.108
>= 100% 33 2.968 60.883 43.281
194 772.172 353.599 127.985
666.743 56.332.479 9.581.204 5.192.501
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h) Detalhe do justo valor e valor liquido contabilistico dos imdveis recebidos em dacao ou
execucao, por tipo de ativo e antiguidade

30-06-2016

30-06-2016

Ativo iméweis dacéo / execugéo
Terreno Terreno
Urbano 803 254.024 107.229 Urbano 15.179 32.691 27.321 32.038 107.229
Rural 110 9.612 4.604 Rural 259 506 909 2931 4.604
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 5] 4.182 3.275 Comerciais - 2.618 657 3.275
Habitagao 575 84.287 55.576 Habitagéo 4.962 29.638 12.156 8.820 55.576
Outros 183 10.783 6.024 Outros 821 2.525 1.697 981 6.024
Edificios construidos Edificios construidos
Comerciais 622 204.777 153.385 Comerciais 51.859 28.419 54.478 18.629 153.385
Habitagao 4.182 403.965 251.391 Habitagéo 55.286 120.993 39.515 35.596 251.391
Outros 2.265 252.246 166.210 Outros 48.081 48.380 51.418 18.330 166.210
8.745 1.223.878 747.693 176.447 265.771 188.150 117.326 747.693
Ativo iméveis ativo contabilistico| dagao / execucio 25anos | e <5anos
Terreno Terreno
Urbano 636 170.398 104.327 Urbano 19.857 23.751 27.822 32.898 104.327
Rural 61 5.238 4.071 Rural 3.178 139 259 496 4.071
Edificios em desenvolvimento Edificios em desenvolvimento
Comerciais 8 6.097 4.632 Comerciais 923 2.982 726 4.632
Habitagéo 617 88.970 56.345 Habitagéo 8.206 28.090 11.160 8.888 56.345
Outros 199 10.690 5.893 Outros 1.770 1.577 1.644 903 5.893
Edificios construidos Edificios construidos
Comerciais 700 232.528 183.177 Comerciais 56.243 59.411 50.586 16.936 183.177
Habitagéo 4.220 378.912 256.255 Habitagéo 51.777 139.918 31.205 33.356 256.255
Outros 2.525 306.668 213.949 Outros 66.022 77.764 53.661 16.502 213.949
8.966 1.199.500 828.650 207.975 333.632 177.063 109.979 828.650

Notas explicativas respeitantes ao preenchimento das divulgacdes quantitativas:

contabilistico

CHIHETD Justo valor do Valor
de .
ativo

Tempo decorrido desde a

. Definicdes Comuns

21anoe [225anose
>
<1lano = ABaEs B 25 anos Total

Segmentacdo — 0s segmentos utilizados suportam-se nas definicdes das Estatisticas
Monetarias e Financeiras do Banco de Portugal:

i. “Governo” — setor de Administragbes Publicas, que engloba unidades
institucionais cuja principal atividade consiste na producdo de bens e
servicos ndo mercantis destinados ao consumo individual ou coletivo e/ou na
redistribuicdo do rendimento e da riqueza nacional;

ii. “Corporate”

setor de Sociedades ndo financeiras, representada por
unidades institucionais dotadas de personalidade juridica cuja atividade
principal consiste em produzir bens e servi¢os néo financeiros;

iii. “Construgdo CRE”
atividade econdmica relacionada com os setores de “Construgcao” ou
“Atividades Imobiliarias”, de acordo com a respetiva CAE Rev.3.

Sociedades né&o financeiras (“Corporate”) com

Setor de Familias - inclui os individuos ou grupos de individuos, na qualidade de
consumidores, de produtores de bens e servigcos para utilizacdo final prépria ou de
produtores de bens e servicos financeiros ou néo financeiros, desde que as atividades
nao sejam imputadas a quase-sociedades.

Incluem-se ainda os Empresarios em nome individual que integram as empresas
individuais e as sociedades de pessoas sem personalidade juridica que sdo produtores

mercantis.

iv. “Particulares — Habitacdo” — setor de Familias, cuja finalidade do crédito diz
respeito a crédito a habitacao;

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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V. “Particulares — Consumo e Outros” — setor de Familias, cuja finalidade do
crédito ndo é crédito a habitacdo (sendo, tipicamente, crédito ao consumo);

Vi. “Outros” — Outras Empresas Financeiras (setor de Instituicbes Financeiras,
que engloba unidades institucionais dotadas de personalidade juridica que
sdo produtores mercantis e cuja atividade principal consiste em produzir
servicos financeiros, exceto intermediacdo financeira) e outras instituicées
ou individuos.

Crédito em Cumprimento/Incumprimento segue os critérios de incumprimento definidos
no ponto 8. da informacé&o qualitativa.

Crédito Reestruturado segue os critérios definidos no ponto 4. da informacéo qualitativa.

Andlise Individual e Andlise Coletiva - distincdo entre créditos com imparidade individual
e coletiva constituida de acordo com o Modelo de Imparidade.

. Quadro a)

Crédito Curado diz respeito a crédito em cumprimento que, segundo o Modelo de
Imparidade de Crédito, tenha registado default anteriormente.

Nota: nos casos de créditos curado que tenha sido reestruturado, prevalece a
classificagdo como Crédito Reestruturado.

Crédito em Cumprimento com Indicios segue os critérios definidos no ponto 8. da
informacéo qualitativa.

Crédito em Incumprimento com atraso inferior a 90 dias diz respeito aos restantes
eventos de perda definidos no ponto 8. da informagé&o qualitativa.

. Quadro b)

Ano de Producao diz respeito a data de contratagdo das operac¢des em carteira em junho
de 2016.

. Quadro c)

Setores de Atividade dizem respeito aos Codigos de Atividade Econdémica (CAES) Rev.3
dos clientes dos segmentos “Corporate” e “Governo”.

i. Clientes do segmento de “Outras Instituicdes Financeiras” foram incluidos no
setor de atividade Outras Atividades Financeiras;

ii. Clientes classificados como “Particulares — Habitacdo” e “Particulares —
Outros” foram alocados.

Em junho 2016 procedeu-se a atualizacdo do cdédigo NACE na CGD Sede em alguns
clientes, o que provocou transferéncia de saldos.

O impacto desta alteracdo é mais significativo em Outras Atividades Financeiras e
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares conforme observado nos
guadros de dezembro 2015 e junho 2016.

Em cada geografia reporta-se o crédito em carteira nas Entidades que tenham atividade
nessa regido/geografia.

. Quadro d)

Nas medidas de reestruturacdo assumiu-se o primeiro evento a nivel de alteracfes
contratuais apds a marcacao como reestruturado por dificuldades financeiras. A medida
de reestruturagao “Outros” engloba os seguintes eventos:
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Capitalizacéo de juros;

Refinanciamentos;

Moratdrias de pagamentos/vencimento;

Diferimentos de capital;

Outras marcagfes automaticas ou manuais nao sistematizadas.

. Quadro f)

® o0 oo

Colaterais Reais considerados no Modelo de Imparidade:
- Iméveis dizem respeito a garantias hipotecarias relativas a bens iméveis;

- Outros colaterais reais englobam garantias hipotecarias sobre bens materiais/ méveis
e colaterais financeiros como depdsitos, obrigag6es, acdes, outros;

Como justo valor dos colaterais entende-se o valor de avaliacdo nos colaterais
hipotecarios e o valor de mercado para os colaterais financeiros. Nos casos em que a
mesma garantia/colateral cobre mais do que uma operacdo de crédito, o justo valor é
devidamente ponderado pelas opera¢des com base no valor do crédito.

. Quadro g)

Por LTV entende-se o récio entre o valor em divida do crédito e o justo valor dos
colaterais detidos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da possibilidade de dificuldades (i) na obten¢c&o de recursos
para financiamento dos ativos conduzindo, normalmente, ao acréscimo dos custos de
captacdo mas podendo, também, implicar uma restricdo do crescimento dos ativos, e (ii)
na liquidacdo atempada de obrigacdes para com terceiros, induzidas por mismatches
significativos entre os prazos de vencimento residual dos ativos e passivos financeiros
da instituicdo. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na impossibilidade de
alienacdo de um ativo financeiro de forma célere, e a um valor préximo do seu justo
valor.

De acordo com os requisitos do IFRS 7, apresentam-se de seguida os prazos residuais
contratuais dos instrumentos financeiros em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2015:

30-06-2016
Prazos residuais de maturidade contratual

Total

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.503.605 1.503.605
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 435,976 3.831 439.807
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2.297.430 434.797 177.748 225.764 8.657 2.754 5.052 35.207 35.353 3.222.853
Carteira de titulos
Negociagdo 78.129 204.346 355,157 3.345.024 36.024 30.111 46.677 3.698 1.910.887 6.019.053
Outros 88.613 1.377.491 1.714.129 632667 2680902  3127.112  2.657.961 863.151 2.399.085 15541111
Crédito a clientes (saldos brutos) 2.819.342 3276070  4.199.313 3588155 10941350  9.663915  14.787.821 27.763.446 49.835 77.089.257
Ativos com acordo de recompra 43.209 1.466 23.026 18.270 402.946 140.407 297.866 41.359 968.549
Derivados de cobertura 16.040 16.040
7.266.304 5.294.170 6.469.373 7.809.880  14.069.888  12.964.298  17.795.378 28.665.593 4.465.391 104.800.275
Passivos
Recursos de Instituiges de Crédito e Bancos Centrais (755.126) (210.795) (367.304) (259.313)  (1.340.842)  (2520.511)  (456.883) 19.381 (5.891.393)
Recursos de clientes e outros empréstimos (30.379.100) (8.357.261)  (12.076.115) (7.278.028) (11.366.641)  (2.770.415)  (596.018) (49.309) (108.993) (72.981.881)
Responsabilidades representadas por titulos (42.338) (321.014)  (1.538.620) (153.757)  (1.789.313)  (1.263.604)  (1.337.869) (34.164) 3378 (6.477.300)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados (19.501) (936) (2.135) (2.778) (3.122) (580) (9.137) (2.223.842) (2.262.030)
Derivados de cobertura - - (3.611) (3.611)
Outros passivos subordinados (6.209) (1.373) (73.351) (963.588)  (1.401.394) (12.143) (30.332) (112.143) (229) (2.600.762)
Recursos consignados (1.827) (39.130) (14.058) (20.685) (147.552)  (137.670)  (485.552) (32.658) (104) (879.236)
(31.204.102) (8.930.507)  (14.071.584) (8.678.149) (16.048.864)  (6.704.923)  (2.915.791) (228.274)  (2.314.019) (91.096.214)
Instrumentos Financeiros Derivados 2.868 7.217 11.245 1.005 17.235 16.920 84.151 319.992 460.633
Diferencial (23.934.930) (3.620.120)  (7.590.966) (867.264)  (L961.740)  6.276.294  14.963.737 28.757.310 2.151.372 14.164.694
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31-12-2015
Prazos residuais de maturidade contratual

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2.881.731 - - - - - - - - 2.881.731
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 770.636 - - - - - - - - 770.636
Aplicagdes em instituigdes de crédito 3.322.779 252.240 94.691 273.204 9.424 3.270 9.813 36.731 38.249 4.040.401

Carteira de titulos

Negociagéo 150 12,632 250.160 465.180 22.897 147.950 35.447 3397 1.639.552 2577.364
outros 468.196 1045823 1.230.077 3991101 2455484  2.093.440  3.369.695 895.000 2.611.100 18.160.006
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.566.676 2.802.165 4.096.862 3.579.653 10.681.101 10.854.742 15.905.664 30.558.101 (45.782) 81.999.183
Ativos com acordo de recompra 2187 20 76.687 40.344 728.684 159.166 144.692 - 37.390 1.189.170
Derivados de cobertura - - - - - - - - 46.468 46.468
11.012.356 4112880  5.748.478 8349573 13807580  13.258.567  10.465.311 31.493.228 4.326.978 111.664.960

Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (958.523) (288.660) (408.231) (306.561)  (2.920.496)  (161.505)  (497.925) - (37.239) (5.588.141)
Recursos de clientes e outros empréstimos (20.124.073) (6.936.404)  (10.936.301) (10.131.560) (12.268.621)  (3.918.427)  (637.862) (183.526) (62.749) (74.199.523)
Responsabilidades representadas por titulos (180.514) (280.077) (166.324) (1.893.908)  (1.113.611) (2.077.231)  (1.392.644) (48.417) 4159 (7.148.567)
Passivos financeiros a0 justo valor através de resultados (8.513) (1.037) (891) (2.125) (10.074) (6.813) (8.243) (975)  (1.699.926) (1.738.597)
Derivados de cobertura - - - - - - - - (10.812) (10.812)
Outros passivos subordinados (7.305) (7.600) (77.219) (75.493)  (1.814.236)  (550.637) (30.332) (118.206) (22 (2.690.049)
Recursos consignados - (936) (19.724) (53.370) (148.249) (145.221) (502.412) (34.417) (653) (904.983)
(30.278.928) (7.514.715)  (11.608.691) (12.463017) (18.284.287)  (6.868.834)  (3.069.418) (385.541)  (1.807.241) (92.280.672)
Instrumentos Financeiros Derivados (1.743) (7.702) 7.716 15.239 12.743 33.400 114.379 361.865 - 535.897
Diferencial (19.268.315) (3.400537)  (5.852.497) (4.098.206)  (4.373.955)  6.423.134  16.510.273 31.460.552 2519.737 19.920.185

Os quadros apresentados acima incluem fluxos de caixa projetados relativos a capital e
juros, pelo que ndo séo diretamente comparaveis com os saldos contabilisticos em 30 de
junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015. Os juros projetados para as operacdes a taxa
varidvel incorporam as taxas forward implicitas na curva de rendimentos em vigor nas
respetivas datas de referéncia.

No caso particular do crédito a habitagdo, a distribuicdo dos fluxos de capital e juros teve
em consideracdo i) as expetativas relativas a taxas de reembolso antecipado
determinadas em funcdo da analise ao comportamento histérico das operacdes, bem
como ii) o contexto macroecondmico atual.

Com referéncia a 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os quadros seguintes
apresentam informacgédo relativa aos prazos residuais "estruturais” do balanco da CGD
(por oposicdo aos prazos contratuais), e diferem dos anteriores na utilizagdo dos
seguintes pressupostos:

e Titulos de divida e de capital: reafetacdo do montante com adequada liquidez
para o bucket “Até 1 més”, com excegao dos titulos de divida onerados que séo
alocados aos buckets correspondentes ao vencimento das operac¢des que estdo
a colaterizar;

o Depositos a ordem de clientes: reafetacéo do saldo de core deposits (depdsitos
que constituem uma fonte de financiamento estavel da atividade crediticia) do
bucket “Até 1 més” para os buckets superiores a 4 anos, de acordo com estudos
e modelos desenvolvidos internamente;

o Depositos a prazo e poupancas (CGD Sede): reafetacao dos saldos por buckets
de acordo com um modelo de estimacdo da sua vida média esperada (por
oposicao ao seu prazo de vencimento contratual).

Adicionalmente, os valores apresentados correspondem a saldos de capital vincendo,
néo incluindo juros projetados nem juros corridos.
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310 = ANEXOS CGD

30-06-2016

Prazos residuais de maturidade estrutural

“

Total

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.502.659 - - - - - - - - 1.502.659
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 435.976 - - - - - - - 3.831 439.807
Aplicagdes em instituicGes de crédito 2.296.352 434570 177.584 224.456 6.567 749 - 31.259 35.353 3.206.890
Carteira de titulos
Negociagado 2.197.896 32.421 54.090 511.495 303.972 623.130 6.939 816.590 1.462.477 6.009.010
Outros (liquido de imparidade) 6.176.233 209.641 236.993 79.348 1.176.392 2.162.648 344.949 2.389.853 1.113.731 13.889.787
Crédito a clientes (saldos brutos) 2.707.733 3.095.630 3.910.177 3.089.112 9.268.347 8.402.616 11.743.185 22.251.985 49.835 64.518.621
Ativos com acordo de recompra 182.079 - 183.000 274.790 153.538 - - - 59.217 852.625

15.498.928 3.772.262 4.561.845 4.179.200  10.908.816  11.189.142 12.095.073 25.489.687 2.724.444 90.419.398
Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (753.881) (201.490) (364.319) (248.042)  (1.298.579)  (2.483.902) (431.586) - 19.381 (5.762.419)
Recursos de clientes e outros empréstimos (9.448.417) (10.077.482)  (11.986.084) (8.759.740) (11.120.628)  (3.532.520)  (1.242.154) (15.960.841) (99.980)  (72.227.846)
Responsabilidades representadas por titulos (36.000) (309.050)  (1.471.450) (50.000)  (1.590.500) (1.187.320)  (1.322.652) (34.016) 3.378 (5.997.609)
Passivos financeiros ao justo valor através de resltados (19.378) (936) (2.135) @.778) (3.122) (580) 9.137) o (2.223.842)  (2.261.906)
Outros passivos subordinados (6.209) o (20.669) (900.449)  (1.356.690) o o (100.000) (229)  (2.384.246)
Recursos consignados (1.827) (36.639) (13.218) (19.705) (139.761) (131.362) (477.761) (31.266) (104) (851.642)

(10.265.712) (10.625.597)  (13.857.875) (9.980.713) (15.509.279)  (7.335.684)  (3.483.290) (16.126.123)  (2.301.395)  (89.485.668)
Diferencial 5.233.216 (6.853.335) (9.296.030) (5.801.513)  (4.600.463) 3.853.459 8.611.783 9.363.564 423.049 933.731
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2.879.591 - - - - - - - - 2.879.591
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 770.636 - - - - - - - - 770.636
Aplicacées em instituicdes de crédito 3.324.150 247.776 94.617 271.266 7.207 1.043 4.274 31.630 38.249 4.020.211
Carteira de titulos
Negociagao 541.189 4.877 37.500 68.904 161.049 21.109 5.008 179.027 1.530.493 2.549.155
Outros (liquido de imparidade) 8.300.790 203.537 183.090 593.972  2.759.755 273.625 467.776 2.841.751 812.866  16.437.163
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.439.852 2.618.948 3.782.294 3074469  8.827.650  9.126.984  11.812.614 22.764.012 (45.872)  65.400.951
Ativos com acordo de recompra 112.200 - 290.490 40.000 582.233 - - - 52.877 1.077.800

19.368.407 3.075.138 4.387.991 4.048.610  12.337.894 9.422.761 12.289.671 25.816.420 2.388.613 93.135.506
Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (957.778) (279.100) (405.437) (294.809)  (2.878.065) (117.001) (455.759) o (37.239)  (5.425.187)
Recursos de clientes e outros empréstimos (8.862.193) (7.904.078)  (11.324.542) (11.504.506) (11.951.990)  (4.594.436)  (1.270.763) (15.690.170) (54.783)  (73.157.461)
Responsabilidades representadas por titulos (75.000) (273.820) (159.315) (1.806.500) (882.700)  (1.926.901)  (1.361.259) (48.390) 4159 (6.529.726)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados (8.513) (1.037) (891) (2.125) (10.074) (6.813) (8.243) (975)  (1.699.926)  (1.738.597)
Outros passivos subordinados (7.305) = (21.662) (21.073)  (1.720.400)  (536.729) = (100.000) (22)  (2.407.191)
Recursos consignados - (864) (18.841) (49.856) (139.761) (136.004) (491.094) (32.995) (653) (870.069)

(9.910.789) (8.458.899)  (11.930.687) (13.678.869) (17.582.989) (7.317.885)  (3.587.117) (15.872.531)  (1.788.464)  (90.128.231)
Diferencial 9.457.618 (5.383.761) (7.542.696) (9.630.259)  (5.245.096) 2.104.876 8.702.554 9.943.890 600.149 3.007.275

Risco de taxa de juro

Perspetiva de curto prazo ou contabilistica — Justo valor

Os quadros seguintes apresentam o valor de balanco e o justo valor dos principais ativos
e passivos financeiros mantidos ao custo amortizado, em 30 de junho de 2016 e 31 de
dezembro de 2015:

Valor de balango
Total

Valor de balanqo Diferenca

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.502.664 - 1.502.664 - - 1.502.664
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 440.187 - 440.187 - - 440.187
Aplicagbes em instituicdes de crédito 2.684.930 - 2.694.815 9.885 516.855 3.201.785
Ativos com acordo de recompra 352.666 - 360.357 7.691 - 352.666
Investimentos detidos até a maturidade 237.850 - 220.627 (17.223) - 237.850
Crédito a clientes 61.764.393 - 59.234.394 (2.529.999) 3.166.696 64.931.089
66.982.690 = 64.453.044 (2.529.646) 3.683.552 70.666.241
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito 5.461.628 - 5.476.570 14.942 306.974 5.768.602
Recursos de clientes e outros empréstimos 70.137.049 - 70.362.799 225.750 2.304.764 72.441.813
Responsabilidades representadas por titulos 6.070.995 5.261.044 1.034.272 224.321 45.877 6.116.872
Outros passivos subordinados 2.379.723 526.579 1.842.998 (10.145) 19.802 2.399.525
Recursos consignados 849.711 - 843.018 (6.693) 1.931 851.642
84.899.106 5.787.623 79.559.657 448.174 2.679.348 87.578.454
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Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2.879.645
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 773.163
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3.545.300
Ativos com acordo de recompra 418.866
Crédito a clientes 62.583.352
70.200.325
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras Instituigdes de Crédito 5.051.338
Recursos de clientes e outros empréstimos 68.679.522
Responsabilidades representadas por titulos 6.620.491
Outros passivos subordinados 2.415.300
Recursos consignados 869.416

83.636.067

31-12

Saldos analisados

2.879.645
773.163
3.554.028
436.511
60.200.975
67.844.322

5.115.621

68.991.342

5.179.588 1.586.134
516.239 1.953.311
866.025

5.695.827 78.512.433

8.728
17.645

(2.382.377)

(2.356.004)

64.283
311.820
145.231
54.249
(3.392)
572.192

No apuramento do justo valor sdo utilizados os seguintes pressupostos:

466.215

3.175.681
3.641.896

381.732
4.746.743
79.589
13.625
653
5.222.343

Valor de balango
Total

2.879.645
773.163
4.011.515
418.866
65.759.033
73.842.221

5.433.070
73.426.265
6.700.081
2.428.925
870.069
88.858.410

¢ Relativamente aos saldos a vista, o valor de balanco corresponde ao justo valor;

e Para as emissdes de divida cotadas cujos precos sédo considerados liquidos, o
justo valor corresponde ao respetivo valor de mercado;

e O justo valor dos restantes instrumentos financeiros é determinado com base em
modelos de fluxos de caixa descontados até a maturidade das operagfes, quer
para os instrumentos de taxa fixa, quer para os instrumentos de taxa variavel.
Para o efeito sdo tidas em consideracdo as condi¢cbes contratuais das
operacdes, e adicionalmente para os instrumentos de taxa variavel estimados os
cash flows futuros incorporando as taxas forward implicitas na curva de
rendimentos em vigor nas respetivas datas de referéncia, e utilizadas curvas de
desconto apropriadas ao tipo de instrumento, incluindo:

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados
nas novas operacoes de aplicacdes e recursos de instituicdes de crédito;

— Taxas de juro de mercado incorporando os spreads médios praticados
nas novas operacdes de crédito e de depositos de clientes, para tipos de

crédito e de depdsitos comparaveis.

¢ A coluna “Saldos ndo analisados” inclui essencialmente:

— O crédito vencido, liquido das provis@es constituidas;

— Saldos de algumas entidades n&o incluidas no calculo centralizado

efetuado pela Caixa.
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Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a forma de apuramento do justo
valor dos instrumentos financeiros refletidos nas demonstracées financeiras pelo seu
justo valor pode ser resumida como se segue:

écnicas de Valorizagéo

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cotacdes de Inputs obsendweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizacdo
Titulos detidos para negociacdo 4.091.136 3.605 173 4.094.915
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 240.444 - 484.742 725.186
Ativos financeiros disponiveis para venda 7.479.778 3.803.333 1.708.672 12.991.782
Ativos com acordo de recompra 368.732 17.858 116.335 502.925
Derivados de negociagao 257 (935.489) 588.540 (346.692)
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados (1.120) - - (1.120)
Derivados de cobertura - 12.429 - 12.429
12.179.228 2.901.736 2.898.462 17.979.425

as de Valorizacédo

Nivel 2 Nivel 3

Cotacdes de Inputs obsendweis | Outras técnicas

mercado de mercado de valorizac&o
Titulos detidos para negociagéo 964.393 5.085 422 969.900
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados (*) 316.060 - 500.662 816.722
Ativos financeiros disponiveis para venda 9.722.252 3.812.181 1.911.300 15.445.733
Ativos com acordo de recompra 326.218 215.396 120.686 662.300
Derivados de negociagdo 1.164 (695.295) 534.788 (159.343)
Derivados de cobertura = 35.657 = 35.657
11.330.087 3.373.024 3.067.859 17.770.970

(*) Os montantes apresentados excluem crédito e outros valores a receber

Na preparac¢édo do quadro acima foram utilizados os seguintes critérios:

Nivel 1 - CotacBes de mercado — nesta coluna foram incluidos os instrumentos
financeiros valorizados com base em cota¢des de mercados ativos;

Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo — inputs observaveis de mercado — nesta
coluna foram incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em
modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado (taxas de juro, taxas
de cambio, notacdes de risco atribuidas por entidades externas, outros). Esta
coluna inclui igualmente os instrumentos financeiros valorizados com base em
bids indicativos fornecidos por contrapartes externas;

Nivel 3 - Qutras técnicas de valorizacdo — esta coluna inclui os instrumentos
financeiros valorizados com base em modelos internos, cotacdes fornecidas por
entidades externas que incluem parametros de mercado ndo observaveis ou
NAV (Net Asset Value) fornecido por sociedades gestoras de fundos de
reestruturacdo ou fundos fechados.
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No decorrer do primeiro semestre de 2016, o movimento ocorrido nos instrumentos
financeiros classificados na coluna “Outras técnicas de valorizagdo” apresenta o seguinte

Titulos a0 justo valor através de resultados A"\?S IS
disponiveis para venda
Instrumentos Instrumentos Instrumentos
de dhida de divida financeiros Total
Instrumentos Subtotal Instrumentos Subtotal derivados
de capital de capital

Valor de balango (liquido) em 31-12-2015 494.403 6.681 501.084 1.158.991 368.530 504.466 2.031.987 534.788 3.067.859
Aquisicdes 16.199 = 16.199 17.471 = 176.655 194.126 2.393 212.718
Amortizagdes - (5.000) (5.000) (22.127) (227.135) (249.262) 34,030 (220.232)
Alienacdes (28.027) - (28.027) (51.736) - (2.573) (54.309) - (82.336)
Ganhos / (perdas) idos por de =
alienados 6.458 (14) 6.444 26.472 - (39) 26.433 - 32.878
Ganhos / (perdas) i por de
em carteira [*] (7.299) 1.320 (5.980) 8.715 2791 1.272 12.778 17.329 24.127
Imparidade reconhecida no periodo - - (39.323) - - (39.323) - (39.323)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de resenas de justo valor = = (36.332) (18.799) (1.922) (57.053) = (57.053)
Transferéncias de/ (para) outros niveis de hierarquia (Niveis 1 e 2) - - 711 - - 711 - 711
Diferengas cambiais (142) 335 194 (1.666) - - (1.666) - (1.472)
Outros - - 0 - (39.417) (39.416) o (39.416)
Valor de balango (liquido) em 30-06-2016 481.593 3.322 484.915 1.083.304 330.396 411.307 1.825.007 588.540 2.898.462

['] Inclui valores de resgates de unidades de participagéo de titulos em carteira

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, uma deslocacéo positiva de 100 bp
na curva de taxa de juro utilizada para descontar os fluxos futuros previstos de
instrumentos de divida valorizados com base em modelos internos determinaria um
decréscimo no justo valor de balango e em reservas de reavaliacdo e resultados de
aproximadamente 256 mEuros e 280 mEuros, respetivamente.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os instrumentos de capital
valorizados com base em outras técnicas de valorizagdo (Nivel 3) incluem
essencialmente estruturas de investimento valorizadas com base em dados relativos ao
valor liquido dos ativos subjacentes (Net asset value) disponibilizados pelas entidades
gestoras ou outros prestadores de servigos de informacéo.

Em 31 de dezembro de 2015, os ativos classificados no nivel 3 incluem igualmente a
participacdo detida na Visa Europe Limited, no montante de 22.341 mEuros, em
resultado da sua valorizagdo no ambito da transag¢do entdo em curso com a Visa Inc.. A
alienacdo desta participacdo foi concluida no decorrer do primeiro semestre de 2016,
tendo originado mais-valias de 38.941 mEuros.

No decorrer do primeiro semestre de 2016, as transferéncias entre niveis 1 e 2 de
classificagdo da hierarquia de justo valor apresentaram o seguinte detalhe:

30-06-2016

Ativos financeiros disponiveis para
venda

Transferéncias de | Transferéncias de
nivel 1 para nivel 2 |nivel 2 para nivel 1

Instrumentos de divida 22.807 32.449

As transferéncias observadas entre niveis de classificagdo na hierarquia de
determinacdo do justo valor decorrem essencialmente das alteragBes ocorridas nas
fontes disponiveis para valorizagdo destes ativos (mercado ou contrapartes externas).

Instrumentos financeiros derivados

As transacdes de derivados financeiros séo efetuadas em mercados organizados e em
mercados OTC.

As operacdes de derivados cotados sdo avaliadas com recurso a cotacfes extraidas de
sistemas de divulgacéo de informacéo financeira (Reuters/Bloomberg).
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A avaliacdo de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos teéricos comummente
aceites, mais ou menos complexos dependendo das caracteristicas do produto em
causa:

e Desconto dos cash-flows futuros através da curva de taxa de juro adequada;

e Avaliacbes apuradas com modelos estatisticos, aceites no mercado, como por
exemplo Black & Scholes.

O tipo de inputs necessarios a valorizacdo também depende das caracteristicas das
operacdes, mas genericamente incluem curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade,
precos de acdes/indices, taxas de cambio e dividend yields.

As curvas de taxa de juro sdo construidas com taxas de depositos e cotagGes de swaps
extraidas da Reuters/Bloomberg, havendo moedas, as de maior exposicdo, para as
quais é aplicado um ajustamento via futuros de taxa de juro ou FRAs. Dependendo do
prazo do indexante da operacgdo, estdo disponiveis curvas distintas para geragdo de
fluxos futuros.

As curvas de volatilidade sédo construidas com base nas volatilidades implicitas nas
cotacbes das opgOes cotadas existentes para o subjacente. Caso ndo existam opg¢des
cotadas para um determinado subjacente, é apurada volatilidade histérica com base nas
séries de preco histéricas dos constituintes.

Os precos de acbes/indices, taxas de cambio e dividend yield sdo extraidos da
Reuters/Bloomberg.

De acordo com os requisitos da IFRS 13, a Caixa incorporou na valorizacdo destes
instrumentos financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o seu risco de
crédito proprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua
opinido, o perfil de risco que lhe estd associado. Simultaneamente, em fungéo da sua
exposi¢do atual, o Grupo adotou metodologia analoga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo. O justo valor assim obtido é
composto pela valorizagdo sem risco afetada deste adicional.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o valor dos ajustamentos relativos a
CVA (credit value adjustments) registados na rubrica de "Ativos financeiros detidos para
negociacado", e DVA (debit value adjustements) registados na rubrica de "Passivos
financeiros detidos para negociagdo”, ascendiam a 192.907 mEuros e 3.762 mEuros,
respetivamente e 156.428 mEuros e 3.197 mEuros, respetivamente.

Instrumentos de divida de entidades financeiras e nao financeiras

Sempre que possivel, os titulos sdo avaliados a precos de mercado obtidos de acordo
com um algoritmo desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotacéo
mais adequada para cada titulo, de acordo com uma hierarquia de contribuidores
definida internamente na CGD. As variacdes de precos sdo analisadas diariamente de
forma a garantir a qualidade dos precos utilizados.

De um modo geral, os inputs utilizados nas avaliacbes efetuadas internamente s&o
obtidos nos sistemas Bloomberg e Reuters.

Existem alguns titulos para os quais nédo € possivel obter cotagcbes de mercado: ativos
classificados nos niveis 2 e 3. Os precos desses titulos sdo obtidos com recurso a
valorizagBes tedricas internas/externas. Genericamente, as valorizagdes passam pelo
desconto dos cash flows futuros previstos. A previsdo destes pode ser fruto de um
modelo mais ou menos complexo que vai desde o simples desconto dos cash flows
resultantes de taxas forward (obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada
gue, por sua vez, € construida com recurso a taxas de mercado monetario e cotagfes de
swaps, sendo a parte de mercado monetério ajustada com cotacdes de futuros de taxas
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de juro ou FRAS) a cascata de pagamentos de um CLO (previsao efetuada com base em
informacéo divulgada nos Investor Reports).

As valorizacdes internas utilizam, para efeitos de desconto, a curva de crédito cotada
gue respeita o trindbmio moeda/setor/rating da emisséo, de modo a considerar o risco de
cada emissdo. A segmentacdo entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a
viabilidade de observacéo direta nas fontes de informacéo de inputs para valorizacédo. De
modo geral, as valorizacdes cedidas pelos estruturadores, emitentes ou contrapartes
(valorizacBes externas) sdo alocadas ao nivel 3. As securitizagdes com reduzida liquidez
séo igualmente alocadas ao nivel 3.

As curvas de taxa de juro sdo construidas com base em taxas de mercado monetario e
cotacBes de swaps. No caso das curvas de taxa de juro de EUR, GBP e USD é efetuado
um ajustamento com recurso a cotac¢des de futuros de taxa de juro e/ou FRAs.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os valores das curvas referentes as
moedas com maior exposi¢cao eram 0s seguintes:

30-06-2016 31-12-2015

EUR uUsD (€]2]3 EUR uUsD GBP
Overnight -0,3950 0,7500 0,5250 -0,3000 0,4500 0,4500
1 més -0,4100 0,8000 0,5500 -0,2300 0,6300 0,5400
2 meses -0,3759 0,8500 0,5800 -0,2055 0,6700 0,6300
3 meses -0,3461 0,8769 0,6078 -0,1813 0,6976 0,6492
6 meses -0,2529 0,7545 0,4739 -0,1043 0,7379 0,6537
9 meses -0,2489 0,7319 0,4220 -0,1056 0,8090 0,6936
1 ano -0,2315 0,7275 0,3905 -0,0890 0,8864 0,7472
2 anos -0,2316 0,7750 0,3444 -0,0489 1,1982 0,9973
3 anos -0,1948 0,8120 0,4875 0,0634 1,4205 1,3094
5 anos -0,0570 0,9870 0,5821 0,3310 1,7545 1,6017
7 anos 0,1390 1,1650 0,7401 0,6197 1,9970 1,8146
10 anos 0,4332 1,3765 0,9613 1,0013 2,2190 2,0245
15 anos 0,7423 1,6050 1,1590 1,4033 2,4520 2,1925
20 anos 0,8512 1,7300 1,2117 1,5713 2,5830 2,2232
25 anos 0,8732 1,7950 1,2020 1,6093 2,6390 2,2027
30 anos 0,8662 1,8330 1,1822 1,6143 2,6470 2,1796
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Os valores das curvas de crédito séo obtidos nos sistemas Bloomberg/Thomson Reuters
Eikon, sendo apurados com base nas cotagcdes de um conjunto de titulos que respeita o
trindbmio moeda/setor/rating. Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os

valores das curvas de crédito dos governos portugués e aleméao eram os seguintes:

30-06-2016

31-12-2015

Gowerno Portugués Gowverno Aleméo Gowerno Portugués Gowerno Aleméao

3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos
5 anos
7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
25 anos

30 anos

Relativamente as taxas de cambio, sao utilizados os valores de fixing do Banco Central.
Na tabela seguinte apresentam-se as taxas de cambio de alguns pares de moedas
relevantes com referéncia a 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015:

30-06-2016 31-12-2015

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/CHF
EUR/AUD
EUR/JIPY

EUR/BRL

0,0460
0,0603
0,0984
0,1573
0,5943
1,1683
1,8953
2,5222
2,9771
3,4964
3,7183
3,8406
3,9154

1,1102
0,8265
1,0867
1,4929
114,0500
3,5898

-0,6790
-0,6570
-0,6505
-0,6430
-0,6140
-0,5833
-0,5090
-0,3716
-0,1084
0,1155
0,3220
0,4139
0,5058

1,0887
0,7340
1,0835
1,4897
131,0700
4,3117

0,0000
-0,0033
0,0072
0,0201
0,1218
0,4672
1,2839
1,9467
2,5534
3,1914
3,4541
3,6125
3,7117

Instrumentos de capital detidos no ambito da atividade de capital de risco

Os instrumentos de capital préprio ndo cotados detidos no ambito da atividade de capital
de risco séo valorizados com base nos seguintes critérios:

i) Precos praticados em transacfes materialmente relevantes efetuadas por entidades

independentes nos ultimos seis meses;

ii) Miltiplos de sociedades comparaveis em termos de setor de atividade, dimenséo e

rendibilidade;

iii) Fluxos de caixa descontados;

iv) Valor de liquidagédo, correspondente ao valor liquido do patrimonio da participada;

v) Custo de aquisicao.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

-0,6342
-0,3915
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-0,3763
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1,4148
1,4888
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Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos cash flows
dos instrumentos financeiros em fungéo de alterages nos precos de mercado, incluindo
0s seguintes riscos: cambial, taxa de juro e de preco.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

“Value-at-Risk” (VaR) relativamente as seguintes carteiras:

Carteira Held for Trading - perimetro de posicbes e transacfes Held for
Trading originadas no Grupo CGD;

Carteira de Negociagdo — inclui titulos e instrumentos financeiros
derivados transacionados com o0 objetivo de detetar oportunidades de
negécio para horizontes temporais de curto prazo;

Carteira Propria — Titulos adquiridos com propdsito de Investimento, mas
gue constituem atualmente objetivo de desalavancagem;

Carteira de investimento — com o propésito de constituir uma reserva de
valor e de liquidez, inclui os restantes titulos da carteira prépria da Caixa,
e coberturas associadas, com excecdo de participacdes financeiras e
crédito titulado;

Atividade de gestdo de tesouraria — funding em mercado monetario,
instrumentos financeiros derivados associados a esta atividade e
emissdes de divida com exposicao a riscos de mercado;

Sucursais — CGD Londres, CGD Nova lorque e CGD Cayman;

Filiais - Caixa - Banco de Investimento, BCG Espanha, BCG Brasil e BNU
Macau.

Andlise de sensibilidade relativamente a todos o0s instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro registados nas demonstracfes financeiras
individuais da Caixa e nas seguintes unidades do grupo:

Caixa - Banco de Investimento;
BCG Espanha;
BNU Macau.

Andlise de sensibilidade relativamente a todos os instrumentos financeiros com
opcionalidade;

Testes de esforgo (Stress Tests).

Andlise de VaR — Risco de Mercado

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada
carteira de ativos, num determinado periodo de detencdo e considerando um
determinado nivel de confianca, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é a simulagdo historica, ou seja, os eventos futuros
sdo totalmente explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes
pressupostos:

- periodo de detencgédo: 10 dias (carteiras de investimento e propria, sucursais e
filiais) e 1 dia (carteira de negociacéo e atividade de gestdo de tesouraria);
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- nivel de confianca: 99% (carteiras de investimento e prépria, sucursais e filiais)
e 95% (carteira de negociacéo e atividade de gestéo de tesouraria);

- periodo de amostra de precos: 730 dias do calendéario;
- decay fator=1, isto €, as observacdes passadas tém todas igual peso.

Para opg0es, calcula-se o preco tedrico através da utilizacdo de modelos adequados e

utiliza-se a volatilidade implicita. Ndo € efetuado calculo para correlagbes, dada a
metodologia aplicada; isto €, as correlagdes sdo empiricas.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o VaR pode ser decomposto da
seguinte forma:

Atividade desenvolvida pela Caixa Geral de Depdsitos (Sede e Sucursais)

Carteira Held for Trading do Grupo CGD (VaR 99%, 10 dias)
VaR 21.739 23.889 18.504 22.804
Carteira Negociacéo (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 738 1.122 728 787
Cambial 127 1.744 10 72
Preco 59 208 25 118
Volatilidade - 3 - 2
Efeito diversificagao (160) - - (163)

764 1.884 746 816

Tesouraria (VaR 95%, 1 dia)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 2.024 2.077 359 449
Cambial 6.244 8.538 2.694 4.973
Preco - - - -
Volatilidade - - - -
Efeito diversificacdo (1.854) - - (144)

6.415 8.677 2.950 5.278
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Carteira Propria (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 636 683 4 11
Cambial 1.025 5.278 10 146
Preco 3.221 3.221 2.654 2.879
Volatilidade z - - -
Efeito diversificacao (1.570) - - (194)

3.311 4.787 2.177 2.841

Atividade da Sucursal de Londres (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 1.380 2.614 605 1.077
Cambial 142 312 17 66
Preco 1.045 1.772 995 1.179
Volatilidade 527 527 305 367
Efeito diversificacdo (1.450) - - (1.211)

1.645 2.852 1.106 1.478

Atividade desenvolvida no ambito da banca de investimento

Caixa Banco de Investimento (VaR 99%, 10 dias)

VaR por tipo de risco

Taxa de Juro 12.489 16.543 11.319 12,701
Cambial 705 2.659 53 2.514
Preco 108 305 58 90
Volatilidade 576 888 489 850
Efeito diversificagdo (346) - - (2.378)

13.532 17.268 13.129 14.777

O efeito de diversificacdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito
conjunto dos riscos de taxa de juro, de preco, cambial e de volatilidade.
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ADOCAO DAS RECOMENDAGOES DO FINANCIAL STABILITY FORUM (FSF) E DO COMMITTEE OF
EUROPEAN BANKING AUTHORITY (EBA) RELATIVAS A TRANSPARENCIA DA INFORMACAO E A

VALORIZACAO DOS ATIVOS

Carta Circular n° 97/2008/DSB, de 3 de dezembro, do Banco de Portugal

“ Modelo de Negdcio

Descrigédo do modelo de negdcio (i.e., razdes
para o desenvolvimento das
atividades/negdcios e respetiva contribuicao

1. para o processo de criacdo de valor) e, se
aplicavel, das alterag@es efetuadas (por
exemplo, em resultado do periodo de
turbuléncia);

Descrigcéo das estratégias e objetivos (incluindo
as estratégias e objetivos especificamente
relacionados com a realizacdo de operacdes
de titularizacéo e com produtos estruturados);

2.
Descricdo da importancia das atividades
desenvolvidas e respetiva contribuicdo para o
negocio (incluindo uma abordagem em termos
quantitativos);

3.

Descricdo do tipo de atividades desenvolvidas,
incluindo a descricdo dos instrumentos
utilizados, o seu funcionamento e critérios de

4. qualificacdo que os produtos/investimentos
devem cumprir;

Descricdo do objetivo e da amplitude do
envolvimento da instituicdo (i.e. compromissos
e obrigacdes assumidos), relativamente a cada
atividade desenvolvida;

RELATORIOS EBA

Relatério & Contas de 2015:
Ver Relatério do Conselho de Administracéo, nos
capitulos:

o Mensagem do Presidente do Conselho de
Administracdo e do Presidente da
Comissao Executiva

e Estratégia e Segmentos de Atividade

Ver Relatério de Governo Societario.

Ver o referido no ponto .1 atras.
Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:
Ver Relatério do Conselho de Administragédo, no
capitulo:

e Banca Comercial
Ver Notas 12, 20 e 22 do Anexo as DF’s
Consolidadas, sobre titulos emitidos no ambito de
operacgodes de titularizacéo e produtos
estruturados.
Relatério & Contas de 2015:

Ver Relatoério do Conselho de Administragéo, no
capitulo:

e Estratégia e Segmentos de Atividade

Relatoério Intercalar - 1° semestre de 2016:

Ver Relatério do Conselho de Administragédo, nos
capitulos:

e Segmentos de Atividade
e Resultados, Balanco, Liquidez e Solvéncia

Ver Notas 25 e 35 do Anexo as DF’s
Consolidadas.

Ver pontos I.1 a 1.3 atras.
Relatério & Contas de 2015:

Ver Relatério do Conselho de Administracédo, no
capitulo:

e Gestao dos Riscos

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:
Ver Nota 2 do Anexo as DF’s Consolidadas.

Ver pontos I.1 a 1.3 atras.
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m Riscos e Gestao dos Riscos

Descri¢éo da natureza e amplitude dos riscos Relatério & Contas de 2015:

incorridos em relagdo a atividades Ver Relatério do Conselho de Administrag&o, no
desenvolvidas e instrumentos utilizados; capitulo:

e Gestao dos Riscos

Ver Anexo as DF’s Consolidadas:

Nota 40, onde é efetuada a descricédo
pormenorizada das politicas de gestao dos
riscos financeiros inerentes a atividade do
Grupo, sua monitorizacao, exposicdo maxima a
risco de crédito, qualidade de crédito, risco de
liquidez, risco de taxa de juro, risco cambial,
risco de mercado e andlises de VaR e de
sensibilidade a taxa de juro.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:

Ver Nota 36 do Anexo as DF’s Consolidadas.

Descricdo das préticas de gestao de risco Ver o referido no ponto 11.6 atras.
(incluindo, em particular, na atual conjuntura, o

risco de liquidez) relevantes para as atividades,

descricdo de quaisquer fragilidades/fraquezas

identificadas e das medidas corretivas

adotadas;

Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

Descri¢éo qualitativa e quantitativa dos Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:
resultados, com énfase nas perdas (quando Ver Relatério do Conselho de Administragédo, no
8 aplicavel) e impacto dos “write-downs” nos capitulo:
" resultados; e Resultados, Balanco, Liquidez e Solvéncia
Ver Notas 6, 8, 17 e 34 do Anexo as DF’s
Consolidadas.
Decomposigao dos “write-downs”/perdas por Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2016:
tipos de produtos e instrumentos afetados pelo  Ver Nota 36 do Anexo as DF’s Consolidadas,
periodo de turbuléncia, designadamente, dos onde se descrevem as exposicdes afetadas pelo
o seguintes: commercial mortgage-backed periodo de turbuléncia.

securities (CMBS), residential mortgage-
backed securities (RMBS), colateralised debt
obligations (CDO), asset-backed securities
(ABS);

RELATORIOS EBA
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m Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

Descri¢cdo dos motivos e fatores responsaveis
pelo impacto sofrido;

10.
Comparacéo de:
o i) impactos entre periodos (relevantes);

' if) demonstracdes financeiras antes e depois do
impacto do periodo de turbuléncia;
Decomposicao dos “write-downs” entre

" montantes realizados e néo realizados;
e Descrigéo da influéncia da turbuléncia

financeira na cotagéo das acdes da entidade;

Divulgagéo do risco de perda maxima e
descricdo de como a situacdo da instituicao
podera ser afetada pelo prolongamento ou

14. agravamento do periodo de turbuléncia ou pela
recuperacdo do mercado;

Divulgacdo do impacto que a evolugéo dos
spreads associados as responsabilidades da
propria instituicdo teve em resultados, bem
como dos métodos utilizados para determinar
este impacto;

Niveis e tipos das exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

Valor nominal (ou custo amortizado) e justo
valor das exposigdes "vivas”;

16.
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Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2016:

Ver Relatorio do Conselho de Administragdo, em
particular os capitulos:

e Enquadramento Econémico-Financeiro

e Resultados, Balanco, Liquidez e
Solvéncia

Ver o referido nos pontos Ill. 8 e 1II.9 atrés.

Ver o referido nos pontos 111.8 a 111.10 atras.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:
Ver o referido nos pontos 111.8 a ll.10 atras, em
especial a Nota 36 do Anexo as DF’s
Consolidadas.

N.D.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:
Ver Relatério do Conselho de Administragcéo, em
particular o capitulo:

e Principais Riscos e Incertezas no 2°
Semestre de 2016

Ver o referido no ponto 111.10 atras.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:

Ver Relatério do Conselho de Administracédo, no
capitulo:

e Resultados, Balanco, Liquidez e
Solvéncia

Os passivos emitidos pelo Grupo CGD
encontram-se registados ao custo amortizado.

Relatorio & Contas de 2015:
Ver Relatério do Conselho de Administracédo, no
capitulo:

e Gestao dos Riscos
Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:
Ver Anexo as DF’s Consolidadas:

. Nota 2

o Nota 36, onde é efetuada uma

comparacao entre justo valor e valor de

balanco dos ativos e passivos registados
ao custo amortizado.

CGD
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Niveis e tipos das exposicdes afetadas pelo periodo de turbuléncia

17.

18.

19.

20.

Informagé&o sobre mitigantes do risco de crédito
(e.g. através de credit default swaps) e o
respetivo efeito nas exposicdes existentes;

Divulgacao detalhada sobre as exposicoes,
com decomposicao por:

- Nivel de senioridade das exposi¢des/tranches
detidas;

- Nivel da qualidade de crédito (e.g. ratings,
vintages);

- Areas geogréficas de origem;
- Setor de atividade;

- Origem das exposi¢cdes (emitidas, retidas ou
adquiridas);

- Caracteristicas do produto: e.g. ratings,
peso/parcela de ativos sub-prime associados,
taxas de desconto, spreads, financiamento;

- Caracteristicas dos ativos subjacentes: e.g.
vintages, racio loan-to-value, privilégios
creditérios; vida média ponderada do ativo
subjacente, pressupostos de evolugéo das
situagdes de pré-pagamento, perdas
esperadas.

Movimentos ocorridos nas exposi¢des entre
periodos relevantes de reporte e as razées
subjacentes a essas variagdes (vendas, “write-
downs”, compras, etc.)

Explicacbes acerca das exposi¢cdes (incluindo
“veiculos” e, neste caso, as respetivas
atividades) que néo tenham sido consolidadas
(ou que tenham sido reconhecidas durante a
crise) e as razdes associadas;
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Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2016:
Ver Anexo as DF’s Consolidadas:

— Nota 2, onde se descreve as politicas
contabilisticas sobre derivados e
contabilidade de cobertura

— Nota 10
— Nota 36

Relatoério Intercalar - 1° semestre de 2016:

Ver Nota 36 do Anexo as DF’s Consolidadas.

Ver pontos I11.8 a Ill.15 atras.

N.D.
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Niveis e tipos das exposicoes afetadas pelo periodo de turbuléncia

A CGD néo tem exposi¢céo a seguradoras de tipo

21.

A

22.

23.

24,

RELATORIOS EBA

Exposicéo a seguradoras de tipo “monoline” e
gualidade dos ativos segurados:

Valor nominal (ou custo amortizado) das
exposicdes seguradas bem como o montante
de protecédo de crédito adquirido;

Justo valor das exposigdes “vivas”, bem como

a respetiva protecao de crédito;

Valor dos “write-downs” e das perdas,
diferenciado entre montantes realizados e nao
realizados

Decomposicéo das exposicdes por rating ou
contraparte

Politicas contabilisticas e métodos de valorizagéo

Classificacdo das transac¢fes e dos produtos
estruturados para efeitos contabilisticos e o
respetivo tratamento contabilistico;

Consolidagéo das Special Purpose Entities
(SPE) e de outros "veiculos" e reconciliacdo
destes com os produtos estruturados afetados
pelo periodo de turbuléncia;

Divulgacéo detalhada do justo valor dos
instrumentos financeiros:

- Instrumentos financeiros aos quais € aplicado
0 justo valor;

- Hierarquia do justo valor (decomposicao de
todas as exposicbes mensuradas ao justo valor
na hierarquia do justo valor e decomposi¢céo
entre disponibilidades e instrumentos derivados
bem como divulgacdo acerca da migracao
entre niveis da hierarquia);

- Tratamento dos “day 1 profits” (incluindo
informacéo quantitativa);

- Utilizacdo da opg¢éo do justo valor (incluindo
as condicdes para a sua utilizacédo) e
respetivos montantes (com adequada
decomposicao);

“monoline”.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:

Ver Nota 2 do Anexo as DF’s Consolidadas, onde

consta a descricao e o tratamento contabilistico
dos instrumentos financeiros.

N.D.

Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:

Ver Notas 7, 8 e 36 do Anexo as DF’s
Consolidadas.

Ver ponto V.16 atras, em especial, na
apresentacéo do apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros.
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Politicas contabilisticas e métodos de valorizacao

Descrigcéo das técnicas de modelizacao Relatério & Contas de 2015:
utilizadas para a valoriza¢@o dos instrumentos
financeiros, incluindo informacgé&o sobre:

Ver Nota 40 do Anexo as DF’s Consolidadas:
o L _ Relatorio Intercalar - 1° semestre de 2016:
- Técnicas de modelizacéo e dos instrumentos a

que sdo aplicadas; e Ver Notas 2 e 36 do Anexo as DF’s

Consolidadas, onde consta informacgéo e os
processos aplicados pela CGD na
valorizag&o dos instrumentos financeiros.

- Processos de valorizagéo (incluindo em
particular os pressupostos e 0s inputs nos quais
25.  se baseiam o0s modelos);

- Tipos de ajustamento aplicados para refletir o
risco de modelizacdo e outras incertezas na
valorizagéo;

- Sensibilidade do justo valor (homeadamente a
variacdes em pressupostos e inputs chave);

- Stress Scenarios.

Outros aspetos relevantes na divulgacéo

Descri¢do das politicas de divulgacéo e dos Relatério Intercalar - 1° semestre de 2016:
26. principios que sé&o utilizados no reporte das
divulgacdes e do reporte financeiro.

Ver Nota 2 do Anexo as DF’s Consolidadas.
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