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COMENTARIO DE MERCADO

Como a guerrano Médio Oriente pode afetar a economia?

Por: Prof. Doutora Maria Jodo Tomas | Professora IBS-ISCTE-IUL | Analista de Politica Internacional SIC Noticias

O mais recente episddio de incremento da tensdo politico-militar na regido do Médio Oriente, despoletado
pelo conflito que opde Israel ao grupo palestiniano Hamas desde os ataques do passado dia 7 de outubro,
tem gerado incerteza acerca dos potenciais impactos sobre a economia mundial. O peso da regido enquanto
fornecedora de matérias-primas energéticas e a importancia da localizacdo para as rotas comerciais,
poderdo continuar a fazer sentir-se ao nivel ndo s6 do aumento do preco dos bens transacionaveis
internacionalmente, como do funcionamento de abastecimento e de producao.

Um dos umbigos do mundo est4d de novo em guerra.
Tudo o que se passa no Médio Oriente afeta-nos
diretamente, ndo s6 em termos econdémicos, mas
também geoestratégicos.

Berco das civilizagbes que moldaram o mundo
Ocidental, mas também do mundo islamico, tudo o que
se passa nesta zona do planeta tem efeitos imediatos,
quanto mais ndo seja porque aqui estdo das maiores
reservas de petréleo e gas do mundo. As célebres crises
do petrdleo do século XX que tanto impacto tiveram,
resultaram de acontecimentos no Médio Oriente - Guerra
dos 6 Dias em 1967, Yom Kipur em 1973, Revolugéo
Islamica de 1979 e Guerra Iraque-Irdo. Por outro lado, 7
dos 13 membros da Organizagdo dos Paises
Exportadores de Petroleo, OPEP, s&o desta regiéo.

Apesar de atualmente, em 2024, sete meses depois do
inicio da guerra Israel HAMAS, o preco do petréleo
ainda estar controlado, o risco de aumentar acentua-se
a medida que o conflto se prolonga e com a
possibilidade de escalar para uma guerra regional com
implicacdes mundiais.

Os Houthis do Iémen, aliados do Irdo, estao a bloquear o
comércio num dos maiores checkpoints mundiais, o
estreito de Bab El Mandab, onde passa 22% do comércio
mundial do planeta vindo do Oriente em dire¢gdo ao
Mediterraneo e a Europa, atravessando o Mar Vermelho,
em direcdo ao Canal do Suez. O trafego pelo canal
egipcio caiu para 50%, uma média de menos 67% porta-
contentores por semana.

Os operadores tém optado pela Rota do Cabo da Boa
Esperanca, 40% mais longa, quinze dias mais demorada,
disparando o0s custos do frete maritimo, entre
combustivel, refrigeracdo e seguros em quase 300%,
refletindo nos precos ao consumidor final num aumento
de pelo menos 8%. Acresce a perecibilidade das

mercadorias, o efeito cascata disruptivo nas cadeias de
abastecimento e de producdo, e também nos horarios
dos transportes maritimos com consequéncias imediatas
na escassez temporaria de contentores e maior
congestionamento em alguns portos.

Os sectores da industria transformadora e do retalho s&o
0s mais afetados pelos atrasos nas entregas,
overbooking de contentores, navios e portos, tendo a
Tesla, Ghent, Steliants, Volkswagen sido forgcados a
paragens de producéo.

Os Houthis sdo ainda acusados de terem danificado
varios cabos submarinos de telecomunicacdes que
passam no Mar Vermelho. As companhias AAE-1,
Seacom, EIG e TGN reportaram varios danos nos cabos,
e interrupgdes nas ligagdes da internet, entre a Europa e
a Asia, sentidas sobretudo nos Paises do Golfo e na
India.
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Na parte Norte da Peninsula Arabica, perto do Golfo
Pérsico, no ponto mais estreito de passagem, logo a
seguir ao Golfo de Oma3, fica o Estreito de Ormuz, onde
passa, diariamente cerca de 30% do petréleo mundial.
Recentemente o Irdo ameacou intensificar a captura de
navios petroleiros e porta-contentores, como aconteceu
com o MSC ARIES de bandeira portuguesa.

Nao sendo novidade, episodios semelhantes ocorreram
no passado, mas a tensdo que existe no momento
gracas a guerra e ao apoio do Irdo ao HAMAS,
facilmente pode originar um confronto direto. Por aqui
saem 0s navios petroleiros do Kuwait, Arabia Saudita,
Emirados Arabes Unidos, Irdo e Iraque. Facilmente se
percebe o impacto energético e regional de um conflito
nestas aguas.

Estreito de Ormuz

Fonte: UNCTAD

CGD | Caixa Gestéo de Ativos

Milh6es de barris de petréleo que passaram pelo

Estreito de Ormuz - 2014-2020
20,7
I 18

2014 2016 2018 2020

25

Milhdes de Barris/Dia

0
Fonte: Statista

Os dois protagonistas da guerra sdo os mais afetados. A
devastacdo em Gaza dificilmente se recuperard em
poucos anos e sera necessaria uma reconstrugao
profunda. A grande questdo que se coloca é quem a
fara.

Do lado de Israel, h& fortes indicadores do declinio da
confianga econdmica internacional no pais. A incerteza
quanto ao desfecho da guerra e a sua duracao, teve
como consequéncia imediata um decréscimo dramatico
no turismo em Israel e na Cisjordania. Sendo Jerusalém
Cidade Santa para as trés principais religibes
monoteistas, o turismo é uma grande fonte de receitas,
gue quase desapareceu desde 7 de outubro 2023. A
economia  de Israel  contraiu  quase  20%,
comparativamente ao ano transato, com custos de
guerra a volta de $260 milhdes/dia. Foram mobilizados
360 000 reservistas, perto de 8% da for¢a de trabalho de
Israel, mao-de-obra jovem e altamente qualificada. O PIB
per capita diminuiu em 6% devido a faltas ao trabalho,
assisténcia e acompanhamento de familiares, né&o
havendo dados do impacto da falta de trabalhadores
palestinos que todos os dias iam trabalhar em lIsrael,
cerca de 164 mil. Setores primarios, como a agricultura,
sdo os mais afetados, onde estavam cerca de 15.000
trabalhadores estrangeiros. Se os palestinos ndo o
podem fazer neste momento, os restantes, sobretudo
asiaticos, abandonaram o pais com medo da guerra,
cerca de 16,2% do total da forca de trabalho de Israel.
Empresas como a Samsung Next, Wix and Wize,
Papaya, e varias start ups, retiram-se de Israel, ndo so
devido a incerteza da guerra, mas também por causa
das reformas judiciais que ameagavam a Unica
democracia digna desse nome nesta zona do planeta. ...
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.... Do lado do consumo, houve um decréscimo de 27%,
tendo a shekel, a moeda israelita, tido a maior queda em
14 anos. A estagnacao do investimento, cerca de 70%, a
diminuicé@o do rating da Moody’s, a falta de produtividade
e disrupcdo das cadeias de producao e abastecimento,
sdo péssimos indicadores para a economia de lIsrael,
com uma diminuicdo de cerca de 10% do PIB entre 7
outubro a maio de 2024.

Outras implicagcdes econdmicas refletem-se no boicote
de consumidores as marcas que apoiam Israel, Coca-
Cola, Starbucks ou McDonald’s, com manifestantes pro
Palestina invadindo e partindo montras. A PUMA
registou um decréscimo na procura porque €
patrocinadora da Sele¢édo Nacional de Futebol de Israel.

A possibilidade, real, de escalada regional do conflito,
potencia ainda mais todo este cenario, ja de si pouco
animador. O Irdo é o grande apoiante do HAMAS e conta
com varios aliados, o Hezbollah do Libano, os Houthis
do Iémen, ou as milicias pré-iranianas do Iraque, como a
Resisténcia Islamica. Tém em comum pertencerem ao
ramo xiita do Islao, sdo chamadas “Eixo da Resisténcia”,
as mesmas do “Eixo do Mal” como Bush-filho e
Condolezza Rice denominaram. Pertence ainda a este
grupo, Bashar Al Assad, presidente da Siria, que s6 se
envolvera se houver conflito direto. O HAMAS, centro de
toda esta guerra, pertence ao ramo sunita do Isldo. Todos
tém em comum serem anti Israel ou defensoras do pan-
islamismo, ideal que preside ao regime teocratico do Irdo.

Apreensivos com o conflito estdo os outros paises
arabes sunitas que ndo se querem envolver, até porque
o HAMAS tem como ideologia de base a Irmandade
Mugulmana que foi banida em quase todos estes paises,
considerada como organizacdo terrorista. Acolher
refugiados vindos de Gaza € um grande problema,
porque ndo se sabe se o HAMAS envia militantes
infiltrados ou se os proprios refugiados serdo apoiantes
da causa dos Irmdos Muculmanos. Por outro lado, a
aproximagcdo de algumas monarquias arabes a Israel
com os Acordos de Abrado, e que o HAMAS néo estava
a encarar com bons olhos, torna ainda mais dificil toda a
situacdo, muito embora os Acordos de Abrado tenham
sido suspensos imediatamente apds o ataque de 7 de
outubro.

Os apoios externos dos dois lados do conflito também
sao importantes. Israel tem como aliado incondicional os
EUA, muito embora Biden ndo seja muito simpatizante
deste governo do  primeiro-ministro  Benjamim
Netanyahu, sendo critico ao ponto de achar que é parte

do problema. Do lado do Irdo e do HAMAS, temos a
Russia. A proximidade com o grupo que governa a faixa
de Gaza desde 2007 é conhecida, e a alianga com o
regime dos Aiatolas vem desde a queda da URSS. A
proximidade do Iréo a Russia, tem sido reforgada com a
guerra na Ucrania e também com as sancgles
internacionais que ambos sé&o alvo.

Importante também dar conta do papel da China.
Aspirante a ser a primeira economia mundial, atravessa
um periodo de estagflacdo que atrapalha as suas
aspiracoes, face ao bom desempenho da economia dos
EUA. Por essa razdo, e com medo de sancdes
internacionais, ndo se mete em conflitos, mas tem sido
acusada de fornecer componentes para armamento
militar russo. Nao devera envolver-se diretamente na
guerra  HAMAS-Israel mas o recente encontro que
promoveu entre a Fatah da Cisjordania e o HAMAS da
Faixa de Gaza mostra que estd atenta e que quer ser
parte da solucdo de paz. Nao nos esquegamos do
entendimento que promoveu entre a Ardbia Saudita e o
Irdo, os dois gigantes do Médio Oriente, inimigos até
entdo. Para a sua ambigcdo econdmica, ser protagonista
politico e promotor da paz, é fundamental.

O Médio Oriente, um dos umbigos do mundo, sempre foi
palco de inimeros conflitos, alguns com escala quase
mundial para a época. A proximidade do mediterréneo é,
e sempre foi um dos principais motivos de guerra. A
descoberta de petréleo e gas nas aguas territoriais de
Israel e da Faixa de Gaza, bem como a ambicdo de
construir uma alternativa ao Canal do Suez sé&o
ambicbes que atrapalham a paz e incentivam a guerra.
Podemos ter meses, até anos nesta guerra, mas se
Trump ganhar em novembro temos a certeza que a
guerra acabara porque varias vezes ja referiu que a
Palestina é parte integrante de lIsrael. Provavelmente
sera esta a razao que Netanyahu nao esta interessado
em acordos de paz e num cessar-fogo.

Espera-se, portanto, que a guerra continue, pelo menos
até novembro.

As opinides expressas sdo pessoais e vinculam apenas
o0 autor
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Esta informac&o é realizada com um objetivo informativo. Nao constitui uma recomendagéo de investimento e ndo pode servir de base
a compra ou venda de ativos nem a realizacdo de quaisquer operagées nos mercados financeiros assim como ndo deve ser
considerado a base de qualquer tipo de contrato ou investimento que possa ser realizado. Na preparacao do presente documento nao
foram considerados objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificos dos clientes, ndo tendo existido na
sua elaboracdo a adequacéo da informacao a qualquer investidor efetivo ou potencial nem ponderadas circunstancias especificadas
de qualquer investidor efetivo ou potencial.

A presente informac¢é&o incorpora a viséo desenvolvida pela Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A. (empresa do Grupo Caixa Geral de
Depdsitos) e baseia-se em informacéo publica disponivel e nas condicdes de mercados a data, proveniente de varias fontes que se
creem crediveis, ndo sendo possivel garantir que a mesma esteja completa ou precisa, estando sujeita a revisoes, atualizagées e
alteragGes futuras sem aviso prévio. Ndo pode, assim, ser imputada qualquer responsabilidade a Caixa Gestédo de Ativos, SGOIC,
S.A., por perdas ou danos causados pelo seu uso.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura.

A presente informacgé&o néo dispensa, de modo algum, a consulta das Informagfes Fundamentais destinadas aos Investidores (IFI) ou
dos Documentos de Informacédo Fundamental (DIF) e dos Prospetos, disponiveis em www.cmvm.pt e www.caixagestaodeativos.pt

Salvo autorizagdo expressa da Caixa Gestédo de Ativos, ndo esta autorizada a publicagdo, duplicacéo, extragdo e transmissao destes
contetdos informativos. A Caixa Gestdo de Ativos , ndo se responsabiliza por qualquer facto suscetivel de alterar a integridade do
conteido desta mensagem, resultante da sua transmisséao eletrénica.
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