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Objetivo de Investimento

Constituicdo de poupangas que se destinam a complemento de reforma. A carteira é constituida por
diversas classes de ativos: agdes, obrigagdes, ativos imobilidrios e investimentos alternativos. Apresenta
uma alocagéo central a agdes de 10%, podendo, no maximo, alcangar os 30%, e sendo, o remanescente,
maioritariamente constituido por obrigagées.

Comentario do Gestor

No inicio de abril Donald Trump, no “Dia da Libertagdo”, anunciou um aumento significativo das tarifas,
para um dos niveis mais elevados em muitas décadas, aprofundando a incerteza sobre o comércio
internacional e causando preocupagdes sobre 0s seus impactos na economia global. Em consequéncia, os
principais indices acionistas registaram quedas substanciais nos dias subsequentes. Posteriormente, a
Administragdo norte-americana declarou a suspenséo por 90 dias das referidas taxas, o que possibilitou a
recuperacdo de parte das perdas registadas, mantendo-se, contudo, a incerteza sobre os efeitos que
possam ter sido causados na confianga dos varios agentes econémicos. Em paralelo, as obrigacdes
registaram ganhos, sendo de sublinhar a desvalorizagéo do délar face as principais moedas globais.

Neste contexto de elevada incerteza, com origem na politica norte-americana, foi reduzida a exposicéo a
dolares e a agbes, em concreto as do Japao, dado ser, normalmente, um dos mercados mais afetados
pela depreciacdo da moeda norte-americana. Neste contexto de mercado, as agdes das economias dos
EUA, Mercados Emergentes, Area Euro desvalorizaram 5%, 3,7% e 0,3% , respetivamente, em euros,
enquanto as agbes da economia japonesa valorizaram 0,5%, igualmente em euros. Nos mercados
obrigacionistas, as emissGes dos governos dos Estados Unidos, com cobertura do risco cambial,
valorizaram 0,4% enquanto as emissdes dos governos da Area Euro valorizaram 2%.

Evolucédo do Fundo
Evolucéo da Unidade de Participagao
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Rendibilidades e classe de risco
1 ano 3 anos 5 anos
Rendibilidade 4,6% 1,9% 1,6%
As rendibilidades apresentadas encontram-se anualizadas & data de 30.abr.2025
Rendibilidades liquidas* por ano civil
10,0%
5,8%
5,0% 3,7%
210% 1'6% -
oo N
-5,0%
-7,8%
-10,0%
2020 2021 2022 2023 2024

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. Os valores
apresentados foram calculados com base nas cotagdes diarias do Fundo. A rendibilidade indicada sé seria obtida se o
investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. Os valores divulgados excluem as comissdes
de resgate eventualmente devidas. Para saber informacdes mais detalhadas sobre as comissdes do Fundo, ver tabela
lateral.

. PUBLICIDADE

R

N5

=

30/abril/2025

Esta é uma comunicacdo promocional. Consulte o
Documento Informativo e o Regulamento de Gestdo do
Fundo antes de tomar qualquer deciséo de investimento
final.

Mercado alvo

O Fundo destina-se a todo o tipo de investidores, com
qualquer nivel de conhecimento e experiéncia, com o
objetivo de investimento o complemento de poupanca para a
reforma e que possuam uma atitude de média ou elevada
tolerancia em relagéo ao risco.

Caracteristicas

Sociedade Gestora

CGD Pensoes

Banco Depositario

CGD

Tipo de Fundo

Fundo de Pens6es Aberto

ISIN PTFP0O0000036
Inicio de Gestéo 13/12/2001
Montante sob Gestdo 108,67 M€ a 30.abr.2025
Valor da Unidade de Participagao 14,2964 € a 30.abr.2025
Prazo Recomendado > 5 anos
Subscricdo Inicial 250 €

Pré-aviso (dias Uteis) Conforme legislag&o em vigor

Comissoes

Comisséo de Gestao 1,25%
Comisséo de Depdsito 0,03%
Comisséo de Subscricdo 0,0%
Comisséo de Resgate 0,0%

Sustentabilidade

Classificacdo SFDR Light Green (art. 8°)

Fundo que promove caracteristicas ambientais e sociais

Score CXA 6,87
Rating CXA A
Emitentes com atividades ESG 29,2%
Proporgao de investimentos sustentaveis 3,9%
Proporcéo inv. alinhados taxonomia ambiental 2,6%
Pegada carbénica 74,36
Cobertura da avaliagdo dos impactos negativos 99,3%
Mais informagéo em www.cgdpensoes.pt, no separador
Sustentabilidade

Nivel de Risco e Remuneragao
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Principais riscos do Fundo:
Preco, taxa de juro, spread de crédito, cambial e

sustentabilidade

Sociedade Gestora: CGD Pensdes, S.A. (Grupo Caixa Geral de Depositos) - Av. Jodo XXI, N° 63, 1000-300 Lishboa
Banco Depositario e Entidade Comercializadora: Caixa Geral de Depésitos, S.A.



https://www.cgd.pt/Site/CXA/CGD-Pensoes/Pages/Sustentabilidade.aspx
https://www.cgd.pt/Site/CXA/CGD-Pensoes/Pages/Sustentabilidade.aspx
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Composicéo da Carteira por Tipo de Ativo

Liquidez Acoes
6% 10%

Obrigagoes
de Governo
39%

Imobiliario
14%

Obrigagdes
de Crédito
30%

10 Maiores Posigdes Maiores Subidas e Descidas (més) Métricas
Ativos % Ativos % Carteira
ISHARES EUR GVTBD | 16% SIEMENS ENERGY AG 25,4% Atual
Fundimo 9% VONOVIA SE 17,1% Ne° de Titulos em Carteira 193
REPUBLICA 35- R/IC 6% RHEINMETALL AG 13,2% 10 Maiores Posicoes 48%
Xtrack US TSY €Hd 5% L OREAL 12,9% Exposicéo ao Imobiliario 14%
BTPS 0,5% 07/2028 3% EDP-Nom. 11,7% Exposicéo a Agdes 10%
FRTR 2,75% 02/2029 3% Jpm-Us S E P-Ca€ -12,3% Exposicéo a Obrigagdes 69%
DBR 0.25% 08/2028 2% L.V.M.H. -13,7% Exposicéo a Ob. Inv. Grade (rating da emisséo) 87%
SPGB 1.4% 07/28 2% TotalEnergies SE -14,2% Exposicéo a Ob. de Taxa Fixa 100%
Amundi Eurl Eq-J2Ec 1% SHELL PLC-NEW -15,0% Exposicéo a moeda Euro 99%
FRTR 0% 02/2027 1% STELLANTIS NV -22,4% Exposicéo a Europa 75%

Sustentabilidade: Em marco de 2021, entrou em vigor nova regulamentagdo Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) passando a ser necessario que todos os
Fundos de investimento (mobiliarios, imobiliarios) e Fundos de Pensdes explicitem de que forma os fatores ESG (Environmental, Social & Governance ) séo incorporados
na gestéo. Classificagao de acordo com o Regulamento (EU) 2019/2088 relativo a informacdes de sustentabilidade no setor dos servicos financeiros.

Fundos que concretizam um objetivo de Investimento Sustentavel que pretendem alcangar, sujeito a definicdo de métricas concretas;

Fundos Dark Green : Possuem um objetivo de investimento sustentavel (Art. 9°)

Fundos Light Green : Promovem caracteristicas ambientais ou sociais (Art. 8°)

Fundos que incluem na sua estratégia de investimento uma abordagem ESG, com vista a promogdo de caracteristicas ambientais ou sociais e,
assegurando que as empresas nas quais sédo efetuados os investimentos, respeitam praticas de boa governagéo, através de mecanismos de dialogo e do
exercicio de direitos de voto (agGes de envolvimento). Estes Fundos nédo tém como objetivo a concretizagédo de investimentos sustentaveis, na acecédo do
Artiao 9° do Reaulamento SFDR:

. Fundos Brown: Consideram riscos de sustentabilidade (Art. 6°)

Fundos que, na sua estratégia de investimento, incorporam uma abordagem ESG com preocupacées de ordem ambiental, social e de governo societario,
em paralelo, por um lado, com a avaliagdo dos principais impactos adversos associados a atividade dos emitentes e, por outro, com a avaliagdo dos riscos
de sustentabilidade, ndo tendo como propdsito principal nem a promogédo de caracteristicas ambientais ou sociais nem como objetivo a concretizacéo de
investimentos sustentaveis.

Classificagdo SFDR: A SFDR (“Sustainable Finance Disclosure Regulation”) é uma regulacéo Europeia (Regulamento (UE) 2019/2088) que foi introduzida para melhorar
a transparéncia no mercado de produtos de investimento sustentavel, aumentando a transparéncia em relagdo a comunicagao de temas de sustentabilidade por parte dos
participantes de mercado. De acordo com a SFDR os produtos financeiros classificam-se em trés categorias: Produtos que integram riscos de sustentabilidade (art.6°);
Produtos que promovem caracteristicas de sustentabilidade (art.8°); Produtos com um objetivo de investimento sustentavel (art.9°).

Score de sustentabilidade CXA: O rating global de sustentabilidade do Fundo corresponde ao somatério do Rating de Sustentabilidade de cada emitente ponderado pelo
seu peso relativo no total do Fundo. Para o célculo do Rating de Sustentabilidade, a Caixa Gestdo de Ativos (CXA) desenvolveu uma metodologia de rating interna, que
consolida diferentes abordagens de analise em fungéo da classe de ativos subjacente e que resulta num score entre 0 (minimo) e 10 (maximo).

Rating de sustentabilidade CXA: Deriva do score de sustentabilidade do Fundo, que oscila entre 0 e 10, sendo enquadrado num intervalo de ratings entre CCC (minimo)
e AAA (méximo). A carteira serd constituida, de acordo com os fornecedores de informagdo da CXA, no minimo, por 85% de ativos que possuem rating de
sustentabilidade. A carteira apresentara um rating de sustentabilidade médio ponderado minimo de BBB; N&o seréo realizados investimentos em emitentes com rating de
sustentabilidade inferior a BB.

Emitentes com atividade ESG (Environmental, Social and Governance): exposicdo do Fundo, avaliada pelo peso relativo, a emitentes cujas atividades promovem
caracteristicas de sustentabilidade. Para os calculos de elegibilidade sédo considerados emitentes que obtém receitas com produtos e/ou servicos que podem ajudar a
resolver alguns dos principais desafios sociais e ambientais do mundo, minimizando as externalidades negativas associadas as operagoes.

Proporcéo de inv. sustentaveis: Representa a ponderagdo das receitas consideradas sustentaveis (a nivel ambiental e social), de acordo com a definicdo da sociedade
gestora, de cada emitente, multiplicada pelo peso do investimento no total do Fundo.

Proporcéo inv. alinhados com a taxonomia ambiental: Representa a ponderagdo das atividades de cada emitente que, de acordo com a avaliagdo da Sociedade
Gestora, estéo alinhadas com os objetivos ambientais, de acordo com o definido no Regulamento de Taxonomia - Regulamento (UE) 2020/852, multiplicadas pelo peso do
investimento no total do Fundo.

Pegada carbénica: Valor anual de emissdes de Gases de Efeito de Estufa (GEE) das categorias 1,2 e 3 (tCO2e) associadas a um investimento de 1 MEUR no Fundo.

Grau de cobertura da avaliagdo dos Principais Impactos Negativos: Percentagem da carteira sobre a qual a Sociedade Gestora procede a uma avaliagdo dos
principais impactos negativos associados as decisdes de investimento. Estéo incluidas nesta andlise impactos sobre os fatores de sustentabilidade, nos dominios das
guestdes ambientais, sociais e laborais, do respeito dos direitos humanos e da luta contra a corrupgéo e o suborno.

Sociedade Gestora: CGD Pensdes, S.A. (Grupo Caixa Geral de Depositos) - Av. Jodo XXI, N° 63, 1000-300 Lishboa
Banco Depositario e Entidade Comercializadora: Caixa Geral de Depésitos, S.A.
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Esta é uma comunicag&o promocional. Consulte o Documento de Informag&o e o Documento Unico/Regulamento de Gestdo do Fundo antes de tomar quaisquer decisdes
de investimento finais, que estdo disponiveis em www.cgd.pt e www.asf.pt.

As decisdes de investimento devem ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos dos fundos, tal como descritos nos Documentos Unicos/Regulamentos de Gestdo e
nas Informag¢6es Fundamentais destinadas aos Investidores (IFl) ou nos Documentos de Informagéo (DI).

Notas:

« Investment Grade (Grau de risco de investimento) — Notagdo de risco atribuida por agéncias de avaliagdo de risco independentes (vulgo agéncias de “rating”) que reflete
uma qualidade de crédito da empresa e/ou titulo superior e, consequentemente, se considera terem uma menor probabilidade de incumprimento. Em especifico, a
empresa e/ou titulo ttm uma notagéo igual ou superior a 'BBB' pelas agéncias de risco de crédito Standard and Poor's e Fitch ou 'Baa’ pela Moody's.

« High Yield (Grau de risco especulativo) — Notag&o de risco considerada como “especulativo”, atribuida por agéncias de avaliagédo de risco independentes (vulgo agéncias
de “rating”) que reflete uma qualidade de crédito da empresa e/ou titulo inferior e, consequentemente, uma maior probabilidade de incumprimento face as de grau de
investimento. Em especifico, a empresa e/ou titulo ttm uma notacéo igual ou inferior a ‘BB’ pelas agéncias de risco de crédito Standard and Poor’s e Fitch ou ‘Ba’ pela
Moody’s.

O investimento nos Fundos de Pensdes nédo tem garantia de rendimento e pode implicar a perda do capital investido, pois ndo existe garantia de capital. A concretizagéo
do investimento nestes fundos é feita através da aquisi¢éo de unidade de participacdo com iguais caracteristicas.

O valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir. Os valores sdo calculados com base nas cotagdes diarias excluindo comissdes subscricdo e
resgate/reembolso que possam ser aplicaveis. Na valorizagdo diaria dos ativos que integram o patriménio do Fundo, tendo em vista o célculo do valor da unidade de
participacdo a divulgar no dia util seguinte, os pregos aplicaveis e a composicédo da carteira serdo determinados as 17 horas de cada dia (til. A cotacédo divulgada é
referente ao fecho do mercado do dia util anterior.

Séo da responsabilidade do cliente as declaragcdes em sede de imposto sobre o rendimento relativamente aos respetivos rendimentos obtidos. As taxas aplicadas
dependem da natureza do ativo e do enquadramento fiscal do cliente.

O nivel de risco é apurado com base no desvio padrdo das unidades de participagédo sendo efetuada uma correspondéncia em funcgéo dos intervalos de volatilidade: classe
1: 0,0% a 0,5%; classe 2: 0,5% a 2,0%; classe 3: 2,0% a 5,0%; classe 4: 5,0% a 10%; classe 5: 10,0% a 15,0%; classe 6: 15,0% a 25%; classe 7: 2 25%. Quanto maior a
classificagdo atribuida maior o risco que o Fundo apresentou historicamente. A classificagdo mais baixa ndo significa que se trata de um investimento isento de risco.
Tendo como base dados histéricos, esta classificagdo pode nédo ser um indicador fiavel do nivel de risco futuro do Fundo. N&o é certo que a categoria de risco indicada
permanega inalterada, podendo variar ao longo do tempo.

Os Fundos de Pensdes Abertos e os Fundos Poupanca Reforma encontram-se isentos de imposto sobre o rendimento, exceto na situagdo prevista no n.°11 do art.® 88.°
do Cédigo do IRC. Os participantes séo tributados no momento do reembolso, por retencéo na fonte.

O enquadramento fiscal apresentado ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor a cada momento, nem constitui garantia da sua ndo alteragdo até a data do
resgate/reembolso, ndo obrigando as autoridades fiscais ou judiciarias e ndo garantindo que essas entidades ndo possam adotar posi¢des contrarias.

A presente informagdo nédo dispensa a consulta do Documento Informativo e do Regulamento de Gestédo, disponiveis em www.asf.com.pt e www.cgdpensoes.pt. A CGD
Pensdes, empresa do grupo Caixa Geral de Depésitos, defende o principio da diversificagdo de investimentos, por diferentes classes de ativos, geografias e setores de
atividade e o acompanhamento da evolugdo dos diferentes mercados financeiros. A presente informacéo incorpora a visdo desenvolvida pela CGD Pensdes baseia-se em
informag&o publica disponivel e nas condicdes de mercados a data, proveniente de vérias fontes que se creem crediveis, ndo sendo possivel garantir que a mesma esteja
completa ou precisa, estando sujeita a revisdes, atualizacdes e alterages futuras sem aviso prévio. Ndo pode, assim, ser imputada qualquer responsabilidade a CGD
Pensdes por perdas ou danos causados pelo seu uso. A informag&do contida neste documento é realizada com um objetivo informativo, ndo constitui uma recomendagéo
de investimento e ndo pode servir de base a compra ou venda de ativos nem a realizagdo de quaisquer operagées nos mercados financeiros assim como néo deve ser
considerado a base de qualquer tipo de contrato ou investimento que possa ser realizado. Na preparagdo do presente documento nédo foram considerados objetivos de
investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificos dos clientes, ndo tendo existido na sua elaboracdo a adequagdo da informagdo a qualquer investidor
efetivo ou potencial nem ponderadas circunstancias especificadas de qualquer investidor efetivo ou potencial. Ndo esta autorizada a publicagéo, duplicagdo, extragéo e
transmissdo destes conteldos informativos. A CGD Pensdes ndo se responsabiliza por qualquer facto suscetivel de alterar a integridade do conteido desta mensagem,
resultante da sua transmisséo eletrénica.

Sociedade Gestora: CGD Pensdes, S.A. (Grupo Caixa Geral de Depositos) - Av. Jodo XXI, N° 63, 1000-300 Lishboa
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