Caixa Gestéode Ativos

Objetivo de Investimento

Carteira constituida por investimento em participagdes sociais e valores mobiliarios representativos de divida
emitidos por sociedades comerciais sediadas em Portugal e noutros ativos financeiros com varios niveis de
risco, procurando maximizar o valor das Unidades de Participagdo. O Fundo tem que assegurar o limite
minimo de 60% de investimento em sociedades comerciais sediadas em Portuaal.

Comentério do Gestor

Em marco, os anuncios, por parte da Administragcéo dos EUA, de imposicéo de tarifas as importages, numa
magnitude superior a antecipada, espoletaram preocupagfes relacionadas com o impacto adverso da
politica comercial no crescimento econémico. Adicionalmente, a expectativa dos impactos destas tarifas
penalizou o sentimento tanto dos empreséarios como dos consumidores, com o indicador barémetro para
este Ultimo a diminuir para o0 minimo de mais de uma década. Em paralelo, a Reserva Federal Americana,
condicionada pela auséncia de progressos firmes na inflagdo e o expectavel efeito nos precos das novas
taxas alfandegérias, manteve as taxas diretoras inalteradas.

Neste panorama, os mercados de agfes evidenciaram perdas, com realce para o dos EUA, e os de
obrigacdes desempenhos mistos, com o de divida publica norte-americana a valorizar enquanto o europeu
foi condicionado pelo anuncio, pela Comissdo Europeia, de um plano significativo de investimento em
defesa e seguranca.

As emissdes dos governos da Area Euro desvalorizaram 1,8%. O indice de empresas de risco crédito
investment grade europeu e o indice das obrigacdes de empresas europeias com maior risco de crédito
(high yield) registaram desvalorizagdes de 1% e 1,1%, respetivamente, nas emissées em euros.

Evolucéo do Fundo
Evolucéo da Unidade de Participagéo

8
7
w
o
il
g
4 6
=
<]
g
5
4
dez-20 dez-21 dez-22 dez-23 dez-24
Rendibilidades
1 ano 3 anos 5 anos 10 anos
Rendibilidade 4,0% 1,9% 1,2% 1,5%
As rendibilidades apresentadas encontram-se anualizadas a data de 31.mar.2025
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As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. Os valores
apresentados foram calculados com base nas cotacdes diarias do Fundo. A rendibilidade indicada sé seria obtida se o
investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. Os valores divulgados excluem as comissées
de resgate eventualmente devidas. Para saber informag6es mais detalhadas sobre as comissées do Fundo, ver tabela
lateral. *As rendibilidades apresentadas séo liquidas, embora, a partir de 1 de julho 2015, sejam brutas de impostos.
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Esta é uma comunicagdo promocional. Consulte o DIF e o
Documento Unico do Fundo antes de tomar qualquer
decis&o de investimento final.

Mercado alvo

O Fundo destina-se a todo o tipo de investidores, com
qualquer nivel de conhecimento e experiéncia, que
possuam uma atitude de média ou elevada tolerancia em
relagéo ao risco.

Caracteristicas

Sociedade Gestora Caixa Gestéo de Ativos (CXA)

Banco Depositario CGD

Tipo de Fundo Fundo de Investimento Alternativo

ISIN PTYCXSHE0016

Inicio de Gestao 15/09/2009

Montante sob Gestéo 13,7 M€ a 31.mar.2025

Valor da Unidade de Participacdo 6,9576 € a 31.mar.2025

Prazo Recomendado > 2 anos
Subscricao Inicial 5000 €
Pré-aviso (dias Uteis) 1 dia atil
Comissbes

Comisséo de Gestéo 0,6%
Comisséo de Dep6sito 0,1%
Comisséo de Subscricéo 0%

1% até 1 ano,
0,0% para prazos iguais ou superiores a
1 ano.

Comisséo de Resgate

Sustentabilidade

Classificacdo SFDR

Brown (art. 6°)

Fundo que considera riscos de sustentabilidade

Principais riscos do Fundo:

Taxa de juro, spread, crédito, preco de agdes, liquidez de
mercado, derivados e sustentabilidade

Indicador Sumario de Risco
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Composicao da Carteira

Obrigacdes de

10 Maiores Posicoes

Ativos

Ativo

Crédito
75%

%

PGB 1.15% 04/2042
CXGD 5.75% 10/2028
NOVBNC 3.375% 01/31
FIDELI 4.25% 09/2031
PGB 0.9% 10/2035
RENEPL 3,5% 02/2032
GALPPL 2% 01/2026
EDPPL 1.625% 04/2027
CRLPL 3.625% 01/2030
NOVBNC 4,25% 03/2028

13%
9%
9%
7%
7%
6%
5%
5%
4%
4%

Liquidez

5% Obrigacdes
de Governo
20%

Maiores Subidas e Descidas (més)

Ativos %
EDPPL 5,943% 04/2083 0,6%
P.C.VISABEIRAL042EM 0,4%
GALPPL 2% 01/2026 0,3%
BCPPL 6.888% 12/27 0,3%
BCPPL 1.125% 02/2027 0,2%
NOVBNC 3.375% 01/31 -0,7%
RENEPL 3,5% 02/2032 -2,1%
FIDELI 7 3/4 PERP -2,7%
PGB 0.9% 10/2035 -2,8%
PGB 1.15% 04/2042 -4,5%

Setor

Outros
6%
Financeiro
65%
Métricas
Carteira
Atual
Ne de Titulos em Carteira 21
10 Maiores Posi¢des 69%
Exposi¢éo a Ob. Inv. Grade (rating da emisséo) 52%
Exposi¢édo a Ob. Taxa Fixa 95%
Métricas de Obrigagdes
Yield to Maturity Média 3.42
Duration Média 4.53
Rating Médio BBB
Maturidade Média 8.5

Sustentabilidade: Em marco de 2021, entrou em vigor nova regulamentagdo Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) passando a ser necessario que todos os
Fundos de investimento (mobiliarios, imobiliarios) e Fundos de Pensdes explicitem de que forma os fatores ESG (Environmental, Social & Governance) séo incorporados
na gestéo. Classificac@o de acordo com o Regulamento (EU) 2019/2088 relativo a informagdes de sustentabilidade no setor dos servicos financeiros.

Fundos que concretizam um objetivo de Investimento Sustentavel que pretendem alcancar, sujeito a definicdo de métricas concretas;

Fundos Dark Green : Possuem um objetivo de investimento sustentavel (Art. 9°)

Fundos Light Green : Promovem caracteristicas ambientais ou sociais (Art. 8°)
& Fundos que incluem na sua estratégia de investimento uma abordagem ESG, com vista a promogéo de caracteristicas ambientais ou sociais e, assegurando
que as empresas nas quais sdo efetuados os investimentos, respeitam praticas de boa governacgdo, através de mecanismos de didlogo e do exercicio de
direitos de voto (agdes de envolvimento). Estes Fundos ndo tém como objetivo a concretizagédo de investimentos sustentaveis, na ace¢do do Artigo 9° do
Reaulamento SFDR:

Fundos Brown: Consideram riscos de sustentabilidade (Art. 6°)

& Fundos que, na sua estratégia de investimento, incorporam uma abordagem ESG com preocupagdes de ordem ambiental, social e de governo societario, em
paralelo, por um lado, com a avaliagdo dos principais impactos adversos associados a atividade dos emitentes e, por outro, com a avaliagéo dos riscos de
sustentabilidade, ndo tendo como propdsito principal nem a promogédo de caracteristicas ambientais ou sociais nem como objetivo a concretizacdo de

investimentos sustentaveis.

Classificagdo SFDR: A SFDR (“Sustainable Finance Disclosure Regulation”) € uma regulacéo Europeia (Regulamento (UE) 2019/2088) que foi introduzida para melhorar a
transparéncia no mercado de produtos de investimento sustentavel, aumentando a transparéncia em relagdo a comunicacédo de temas de sustentabilidade por parte dos
participantes de mercado. De acordo com a SFDR os produtos financeiros classificam-se em trés categorias: Produtos que integram riscos de sustentabilidade (art.6°);
Produtos que promovem caracteristicas de sustentabilidade (art.8°); Produtos com um objetivo de investimento sustentavel (art.9°).
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Esta ¢ uma comunicagdo promocional. Consulte o Documento de Informacdo Fundamental e o Documento Unico do Fundo antes de tomar quaisquer decisdes de
investimento finais, que estéo disponiveis em www.cgd.pt e www.cmvm.pt.

As decisdes de investimento devem ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos dos fundos, tal como descritos nos Documentos Unicos e nas Informagdes
Fundamentais destinadas aos Investidores (IFl) ou nos Documentos de Informagdo Fundamental (DIF).

O investimento nos Fundos de Investimento Mobiliario ndo tem garantia de rendimento e pode implicar a perda do capital investido, pois ndo existe garantia de capital. A
concretizacdo do investimento nestes fundos é feita através da aquisi¢do de unidade de participagdo com iguais caracteristicas.

O valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir. Os valores s&@o calculados com base nas cotagdes diarias excluindo comissdes subscrigdo e
resgate/reembolso que possam ser aplicaveis. Na valorizagdo diaria dos ativos que integram o patriménio do Fundo, tendo em vista o calculo do valor da unidade de
participacéo a divulgar no dia til seguinte, os pregos aplicaveis e a composicéo da carteira seréo determinados as 17 horas de cada dia (til. A cotagéo divulgada é referente
ao fecho do mercado do dia util anterior.

Sao da responsabilidade do cliente as declaracdes em sede de imposto sobre o rendimento relativamente aos respetivos rendimentos obtidos. As taxas aplicadas
dependem da natureza do ativo e do enquadramento fiscal do cliente.

O indicador sumario de risco (ISR) é apurado nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da Comisséo, de 8 de marco. O ISR efetua uma conjugagdo entre o
risco de mercado e o risco de crédito e 0 seu apuramento baseia-se no periodo de detengdo recomendado do produto. O ISR constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco
deste produto quando comparado com outros produtos e varia numa escala de 1 (risco mais baixo) a 7 (risco mais elevado). Mostra o quéo plausivel sera que o OIC possa
sofrer perdas financeiras futuras, em consequéncia de flutua¢cdes dos mercados ou da incapacidade do OIC para lhe pagar.

Até 30 de junho de 2015, os valores das unidades de participacéo utilizadas no célculo ja se encontram deduzidos do imposto devido. Apés 1 de julho de 2015, os valores
sdo brutos do imposto sobre o rendimento que é devido pelos Participantes no momento do resgate.

A presente informagdo ndo dispensa a consulta do Documento de Informagdo Fundamental (DIF) e do Documento Unico, disponiveis em www.cmvm.pt e
www.caixagestaodeativos.pt. Informacéao relativa a composicéo discriminada da carteira do Fundo atualizada trimestralmente e disponivel para consulta em www.cmvm.pt. A
Caixa Gestdo de Ativos SGOIC, S.A., empresa do grupo Caixa Geral de Depésitos, defende o principio da diversificacéo de investimentos, por diferentes classes de ativos,
geografias e setores de atividade e o acompanhamento da evolugéo dos diferentes mercados financeiros. A presente informag&o incorpora a viséo desenvolvida pela Caixa
Gestéo de Ativos SGOIC, S.A. baseia-se em informacéo publica disponivel e nas condi¢des de mercados a data, proveniente de varias fontes que se creem crediveis, ndo
sendo possivel garantir que a mesma esteja completa ou precisa, estando sujeita a revisdes, atualizagdes e alteragdes futuras sem aviso prévio. Nao pode, assim, ser
imputada qualquer responsabilidade a Caixa Gestdo de Ativos por perdas ou danos causados pelo seu uso. A informagéo contida neste documento é realizada com um
objetivo informativo, ndo constitui uma recomendagéo de investimento e ndo pode servir de base a compra ou venda de ativos nem a realizagdo de quaisquer operagoes
nos mercados financeiros assim como nédo deve ser considerado a base de qualquer tipo de contrato ou investimento que possa ser realizado. Na preparagéo do presente
documento ndo foram considerados objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificos dos clientes, ndo tendo existido na sua elaboragéo a
adequacdo da informacgédo a qualquer investidor efetivo ou potencial nem ponderadas circunstancias especificadas de qualquer investidor efetivo ou potencial. Ndo esta
autorizada a publicagéo, duplicagdo, extracéo e transmissao destes contetdos informativos. A Caixa Gestdo de Ativos ndo se responsabiliza por qualquer facto suscetivel de
alterar a integridade do contetido desta mensagem, resultante da sua transmisséo eletronica.

Este Fundo é Packaged Retail Investment Products (PRIP), ou seja, trata-se de produto de investimento de retalho.
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