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CAIXA PPR RENDIMENTO MAIS
FUNDO DE PENSOES ABERTO - CONTRIBUICOES INDIVIDUAIS EFETUADAS POR PESSOAS SINGULARES

Contactos:

Telefone: 217905436 (Chamada para a rede fixa nacional)
Endereco de correio eletrénico: cgdpensoes@cgd.pt
Website: www.cgdpensoes.pt

Entidade Gestora: CGD Penses — Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A.
Grupo: Caixa Geral de Depoésitos.
Sede: Av. Jodo XXI, 63 1000-300 Lisboa.

O Fundo foi autorizado em 2017-06-30, com duracao indeterminada e constituido em 2017-07-10 com a designacao de Fundo de Pensfes Aberto Caixa PPR
Rendimento Mais.

O Fundo de Pensdes Aberto Caixa PPR Rendimento Mais destina-se a Participantes com um nivel de tolerancia ao risco médio (ou superior), ou seja, com
uma média/elevada tolerancia a oscilagées no valor da Unidade de Participacdo, procurando alcangar, no médio/ longo prazo, o crescimento do capital
investido.

Sendo o principal objetivo do Fundo a constituicdo de poupangas que se destinem a complemento de reforma, proporcionando aos Participantes e Beneficiarios
0 acesso a uma carteira de obrigagées, que sera investida com base em ciclos temporais pré-definidos e sucessivas de 6 anos, o0 prazo minimo recomendado
de investimento é de 6 anos, sendo a mobilizagdo dos montantes investidos apenas possivel nas condi¢des legalmente definidas.

Destina-se a Participantes, tanto profissionais como nao profissionais, que tomem conhecimento e aceitem que o valor da Unidade de Participa¢do do Fundo

pode oscilar ao longo do tempo, podendo mesmo implicar perdas de capital, e com capacidade para suportar essas perdas.

NIVEL DE RISCO E REMUNERAGAO DO FUNDO

Risco Baixo P Risco Elevado

Remuneragao Remuneragéo
potencialmente 5 Potenciaimente
mais baixa g

mais elevada

O Fundo néo efetua a distribuicdo de rendimentos, nem estabelece qualquer
rendimento minimo ou capital garantido.

O valor da unidade de participacao evolui, em cada momento, em fungdo do
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pelo que pode aumentar ou
diminuir, sendo o respetivo valor divulgado diariamente, nos dias Gteis. O valor
do Fundo também incorpora as comissfes e despesas que lhe séo cobradas.

O nivel de risco e remuneragédo do Fundo é apurado com base no desvio
padrédo das unidades de participacédo nos Ultimos 5 anos sendo efetuada uma
correspondéncia em fungdo dos intervalos de volatilidade: classe 1: 0,0% a
0,5%; classe 2: 0,5% a 2,0%; classe 3: 2,0% a 5,0%; classe 4: 5,0% a 10%;
classe 5: 10,0% a 15,0%; classe 6: 15,0% a 25%; classe 7: = 25%.

Quanto maior a classificacéo atribuida maior o risco que o fundo apresentou
historicamente. A classificagcdo mais baixa ndo significa que se trata de um
investimento isento de risco.

Tendo como base dados histéricos, esta classificacdo pode ndo ser um
indicador fiadvel do nivel de risco futuro do Fundo. N&o é certo que a categoria
de risco e remuneracao do fundo indicada permanega inalterada, podendo
variar ao longo do tempo.

= Risco de taxa de juro: risco de variagcdo da cotagdo das obrigacdes, a
qual depende da evolugdo das taxas de juro de curto e longo prazo. Assim,
o Fundo esta dependente das expectativas de crescimento econémico,
evolugdo das taxas de inflagdo e de condugédo da politica monetéaria.

= Risco de crédito: risco de perda de valor originado pela degradagao da
qualidade de crédito de emitentes ou, em Ultima instancia, pelo
incumprimento por parte de emitentes de obrigagdes.

= Risco de taxa de cambio: risco de investir em moeda estrangeira ou em
ativos denominados em moeda estrangeira. A aprecia¢do do euro face a
essas moedas traduz-se numa perda de valor desses ativos.

= Risco de spread: risco de o mercado exigir maior remuneracdo para
emitentes concretos ou para determinados niveis de rating associados a
determinados setores industriais por percegcdo genérica negativa,
impactando negativamente o valor dos investimentos em obrigacGes
relacionadas detidas pelo Fundo.

= Risco de liquidez de mercado: potencial dificuldade ou impossibilidade

de desmobilizacéo de investimentos, quer como consequéncia de conturbacao
nos mercados habitualmente liquidos, quer decorrente de escassez ou
auseéncia regular de partes interessadas na aquisigao do investimento.

= Risco de Inflagao: risco de variagdo da cotacdo de ativos, o qual depende
do vencimento, da evolugéo adversa das taxas de juro reais (taxa juro reais =
taxas de juros nominais - inflacdo).

» Risco de derivados: risco associado a utilizagéo de instrumentos e produtos
financeiros derivados, e desta forma se ter aumentado ou diminuido a
exposicao a um determinado ativo.

» Risco de contraparte: risco de incumprimento de responsabilidades para
com o Fundo por parte de contrapartes, nomeadamente no que respeita a
fluxos associados a instrumentos derivados.

Risco néo financeiro também materialmente relevante para o Fundo:

= Risco operacional: o Fundo esta exposto ao risco de perdas resultantes de
falhas de processos, pessoas e sistemas de informagéo ou as decorrentes de
eventos externos.

Os Participantes poderéo exigir o reembolso do valor capitalizado das Unidades de Participacao, beneficiando de tributacdo reduzida sobre os rendimentos,
nos casos previstos na lei, Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, que sdo atualmente:

Reforma por velhice, desemprego de longa durag&o do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar, incapacidade permanente para
o trabalho do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar, doenga grave do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado
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familiar, a partir dos 60 (sessenta) anos de idade, utilizagdo para pagamento de prestacdes de contratos de crédito garantidos por hipoteca sobre imével
destinado a habitacdo propria e permanente do Participante e morte.

Fora destas situacdes, o reembolso do valor capitalizado das unidades de participagdo pode ser exigido a qualquer tempo, nos termos contratualmente
previstos e com as consequéncias previstas nos n.os 4 e 5 do artigo 21° do Estatuto dos Beneficios Fiscais.

O Participante, Herdeiros ou Beneficiarios podem optar pelo reembolso total ou parcial sob a forma de capital, penséo vitalicia mensal ou qualquer combinagéo
das duas.

O investimento no Fundo de Pensdes Aberto Caixa PPR Rendimento Mais pode implicar a perda do capital investido, pois ndo ha garantia de capital nem de
rendimento. O Fundo néo efetua distribuicdo de rendimentos. Este produto ndo € um depdsito pelo que ndo se encontra coberto pelo fundo de garantia de
depositos.

A data da constituicdo do Fundo, o valor da sua unidade de participac&o foi de 5,00 Euros. O Fundo é representado por unidades de participacéo, as quais
poderéo ser inteiras ou fracionadas.

O Fundo possui como objetivo proporcionar aos Participantes o acesso a uma carteira de obrigag8es, que sera investida com base em ciclos temporais pré-
definidos e sucessivos de 6 anos. Com vista a alcangar este objetivo, o Fundo investird a sua carteira em ativos com maturidade compativel com cada ciclo.

O Fundo investird a sua carteira maioritariamente em titulos representativos de divida de taxa fixa, e, acessoriamente, em titulos representativos de divida
de taxa variavel, denominados em euros e emitidos por entidades publicas ou privadas, em particular obrigag6es de divida publica de Estados Membros da
Unido Europeia, que representardo 80% do valor do Fundo.

Adicionalmente, o Fundo podera ainda deter ativos de mercado monetario, nomeadamente bilhetes do tesouro, certificados de depdsito, depdsitos bancéarios,
papel comercial ou unidades de participagcdo de organismos de investimento coletivo do mercado monetario, na medida adequada para fazer face ao
movimento normal de reembolso de unidades de participagédo, bem como para uma gestéo eficiente do Fundo e para assegurar a transi¢éo entre os periodos
de investimento.

No final de cada periodo de investimento, e por um periodo de trinta dias, o Fundo ter4 um investimento total em ativos de mercado monetario, que resulta
da transicdo entre periodos de investimento.

Informagdes mais detalhadas poderdo ser consultadas na Politica de Investimento que consta do Regulamento de Gestéo.

A CGD Pensges considera que a adocdo de um modelo de Investimento Socialmente Responsavel melhora a compreensao dos riscos e das oportunidades
gue existem nas carteiras de investimento, ao mesmo tempo que contribui para robustecer o perfil ambiental, social e de melhores praticas de governo
societario das mesmas. A concretizacdo destas orientacdes € relevante, seja na sele¢do dos investimentos, seja no acompanhamento dos investimentos
realizados.

A adesdo em Outubro de 2019 aos Principios para o Investimento Responséavel das Nag6es Unidas (PRI), o mais relevante compromisso da comunidade de
investidores institucionais a nivel global para o reconhecimento do papel do investimento responsavel na prossecucao dos principios universais nas areas dos
direitos humanos, meio ambiente e combate a corrupgédo, representou um passo relevante na afirmagao da estratégia de Sustentabilidade da CGD Pensges,
reforgando a importancia estratégica que a incorporagéo de fatores ESG (“Environmental, Social and Governance") assume no processo de investimento dos
fundos sob gestao da Sociedade Gestora.

Em linha com a estratégia definida, em junho de 2023 a CGD Pensdes tornou-se também signataria da Net Zero Asset Managers Initiative, iniciativa conjunta
de sociedades gestoras de ativos a nivel internacional, que assumem o compromisso de contribuir para o objetivo global de um nivel de emissdes de gases de
estufa nulo até 2050.

A incorporacdo de fatores de ordem ambiental, social e de governo societario (ESG) no processo de investimento é considerada em paralelo com a
incorporacéo de fatores de andlise financeira tradicionais. Para este efeito, a selecédo dos ativos alvo de investimento passa por uma estratégia que articula
as diferentes dimensdes ESG, nomeadamente com o recurso a metodologia e estratégia de investimento definida na Politica de Investimento Socialmente
Responsavel, disponivel no sitio da internet da CGD Pensfes (www.cgdpensoes.pt), que explicita como séo integrados os riscos de sustentabilidade nas
decisdes de investimento.

Deste modo, embora o objetivo principal da carteira ndo seja apenas a promog¢ao de caracteristicas ambientais e sociais, estas fazem parte da sua politica
de investimento, conforme a estratégia descrita infra, permitindo a classificacéo da carteira como Artigo 8.° ao abrigo do disposto no Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacéo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no
setor dos servigos financeiros. Decorrente da sua politica de investimento, a carteira da carteira incorporara uma exposigdo minima de 10% a investimentos
alinhados com caracteristicas ambientais e sociais.

A gestdo da carteira incorpora, de acordo com o previsto na Declaragdo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da Sociedade Gestora, também disponivel
no sitio da internet da CGD Pensdes, um processo de identificacdo dos principais impactos negativos em termos de sustentabilidade, decorrentes das
decis@es de investimento.

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020, conhecido por Regulamento da
Taxonomia, foram estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliacédo ("Critérios") para atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis, que se encontram
desenvolvidos nos Regulamentos Delegados (UE) 2021/2139 e 2023/2486.

Nesse contexto, a carteira realizara investimentos em emitentes sustentaveis, numa exposi¢cao nao inferior a 0,5% do seu VLGF, aos quais estara associada
uma proporgéo?® de investimentos em atividades alinhadas com a taxonomia nao inferior a 0,25% do seu valor patrimonial.

A taxonomia da UE (a que se refere o Regulamento da Taxonomia) estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo o qual os
investimentos alinhados pela taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
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especificos da UE. O principio de «néo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao produto financeiro que tenham em
conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Para este efeito, como complemento da analise fundamental desenvolvida, a CXA recorre a metodologia e estratégia de investimento definida na sua Politica
de Investimento Socialmente Responsavel que explicita como sdo integrados os riscos de sustentabilidade nas decisGes de investimento, assentes nas
seguintes abordagens:

» Exclusdo: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento empresas com um nivel de exposicdo de receitas relevantes a industrias
consideradas socialmente controversas;

* Best-in-Class: seréo privilegiadas, em cada um dos setores de atividade, empresas com um rating ESG mais elevado que é reflexo do esforgo
desenvolvido por essas empresas em torno das diferentes dimensdes da Sustentabilidade;

* Envolvimento: partindo dos termos consagrados na Politica de Exercicio dos Direitos de Voto da CXA e na Politica de Envolvimento da CXA, é
aprofundado o ambito das interagGes e votagdes de acionistas com as empresas alvo de investimento em matérias ESG.

! De acordo com o Regulamento de Taxonomia, o célculo do valor da proporgao de investimentos resulta da ponderagéo do peso dos emitentes alinhados com a Taxonomia no
patrimonio do OIC multiplicado pelo peso relativo das suas atividades alinhadas com a Taxonomia.

Condic6es de transferéncia:

O Participante podera em qualquer momento ordenar a transferéncia, total ou parcial, das suas Unidades de Participagao para outro fundo de pensées, gerido
ou ndo pela CGD Pensdes.

O pedido de transferéncia devera ser apresentado por escrito a CGD Pens6es com a antecedéncia minima de 10 (dez) dias em relacéo a data pretendida
para a sua realizagdo, a qual estara dependente de prévia autorizacédo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, adiante designada
por «ASF», nos casos em que a lei assim o exija. A CGD Pensdes efetivara a transferéncia no prazo legalmente previsto que sera feita diretamente entre
Fundos e entre entidades gestoras, ao valor da Unidade de Participagdo no dia Util seguinte a confirmacéo operacional de estarem reunidas as condi¢cdes
para a transferéncia.

Direito de renlincia

O Contribuinte, pessoa singular, podera renunciar aos efeitos do Contrato no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da sua celebracéo, caso em que o
Contrato se considera resolvido e as obrigagdes dele decorrentes extintas, com efeitos retroativos a data da celebragdo do mesmo, restituindo-se ao
Contribuinte o valor das Unidades de Participagdo a data da restituicdo ou, quando a CGD Pensfes assuma o risco de investimento, a data da subscricao,
caso em que sao deduzidos os custos de desinvestimento comprovadamente suportados e a comisséo de subscri¢cdo que tenha sido eventualmente cobrada.
Sem prejuizo disso, a diferenga entre o valor a restituir e o valor das contribui¢cdes pagas pelo Contribuinte € da responsabilidade ou reverte a favor, consoante
o0 caso, da CGD Pensdes. O exercicio do direito de reniincia ndo déa lugar a qualquer indemnizagao.

Direito de resolugéo

Na falta de acordo escrito ao Regulamento de Gestao do Fundo, anexo ao Contrato, e da declaracéo por escrito do recebimento do Documento Informativo,
assiste ao Contribuinte, pessoa singular, o direito de resolver o Contrato de Ades&o Individual, salvo se a sua deciséo de contratar no tiver sido razoavelmente
afetada. O direito de resolugao pode ser exercido no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de disponibilizagdo de cépia do Regulamento de Gestao e do
Documento Informativo, e 0 seu exercicio implica a cessagdo do Contrato, com efeitos retroativos a data da celebragdo do mesmo, restituindo-se ao
Contribuinte o valor das Unidades de Participacdo a data da restituicdo, ou a data da subscri¢cdo, no caso de este ser superior, sendo a CGD Pensbes
responsavel pela diferenca.

Os direitos de resolucédo e de renlncia sao exercidos por escrito, mediante declaragdo assinada e entregue pelo Participante numa Agéncia da CGD, ou
mediante carta registada com aviso de rece¢@o devidamente assinada e enviada para a sede da CGD Pensdes.

Informacgao sobre custos e encargos associados ao produto

O quadro abaixo mostra o efeito cumulativo dos custos e encargos sobre a rendibilidade do investimento ao longo do tempo, em diferentes cenarios e inclui
possiveis penalizagdes por reembolsos antecipados do produto (quando aplicaveis) partindo de um exemplo de investimento de 1.000€.

Os valores dos custos e encargos foram obtidos tendo por base os dados histéricos do ano de 2023, podendo mudar no futuro.

Cenarios de periodo de permanéncia

Prazo recomendado

1 ano 3 anos 6 anos
Custos totais 11,36 € 24,08 € 43,16 €
Impacto no rendimento (RIY) 114% 0.80% 0.72%
anual ! , )

As comissdes e encargos suportados pelo Participante reduzem o potencial de crescimento do investimento. O valor percentual apresentado no “Impacto no
rendimento anual” (Reduction in Yield, RIY) pretende quantificar qual a redu¢é@o que os custos totais possuem sobre o rendimento anual.do Fundo, de forma
direta ou indireta. Os custos totais tém em conta os custos e encargos iniciais, correntes e de saida. Neste caso, o impacto no rendimento anual corresponde
a taxa de encargos correntes (TEC).

Composigao dos custos e encargos

Detalhe dos custos e encargos com impacto sobre o rendimento

Custos e Encargos Todos os custos e encargos associados a aquisicao

. Cx s 0
Iniciais do instrumento financeiro. Comissdo de Subscricdo 0,00%
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Comissao de Gest&o!® 0,50%
Custos e Encargos Todos os custos e encargos que derivam da gestdo | Comissao de Depositario? 25 Maximo 0,25%
Correntes do préprio instrumento financeiro.

Custos indiretos® 0,00%
Cu§tos e Encargos de | Todos os custos e encargos d_e saldg relacionados Comiss3o de Reembolso 45 Méximo 0,50%
Saida com a venda do instrumento financeiro.

Notas:

1. Aplicavel sobre o valor liquido global do Fundo, a calcular diariamente e a cobrar trimestralmente.
2. A comissao de depositario cobrada atualmente é de 0,10%.

3. O Fundo n&o realizou investimento indiretos durante o ano de 2023.

4. Nao aplicavel nos trinta dias subsequentes ao fim de cada periodo de investimento.

5. Sobre esta comisséo recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em vigor.

Os dados simulados foram calculados com referéncia a 31 de dezembro de 2023. Para mais informagdes sobre encargos, consulte o regulamento de gestéo
do Fundo, disponivel em www.cgdpensoes.pt

As reclamag6es poderdo ser apresentadas no Livro de Reclamagdes, submetidas através do Livro de Reclamagdes Eletronico: www.livroreclamacoes.pt,
dirigidas a Entidade Gestora, a Autoridade de Supervisdo Competente e/ou ao Provedor dos Participantes e Beneficiarios.

Provedor dos Participantes e Beneficiarios:

Francisco de Medeiros Cordeiro: C¢. Nova de S. Francisco n.° 10 - 1° 1200-300 Lisboa; Tel: 213431045; Fax: 213420305; Email: provedor@apfipp.pt

Os Fundos de Pensdes encontram-se sujeitos a supervisdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF). WWW.an.COI'T'I.pt.

- x . Limite maximo | Valor a Investir para
Na subscricdo do fundo: Idade de dedugdo a | maximizar o valor de
Beneficios Fiscais, em vigor para o ano de 2024: coleta deducéo a coleta
Poderdo ser dedutiveis a coleta do IRS, nos termos e condi¢Ges previstos no artigo | o 35 anos € 400 €2.000
78.° do respetivo Cadigo, 20% dos valores aplicados no respetivo ano por sujeito
passivo ndo casado, ou por cada um dos conjuges ndo separados judicialmente de Entre 35 e 50 anos €350 €1.750
pessoas e bens, em Fundos de Pensoes e Planos de Poupanca-Reforma, tendo
como limite maximo os valores apresentados na tabela ao lado. Mais de 50 anos €300 €1.500

Considera-se, para este efeito, a idade do Participante a data de 1 de janeiro do ano em que a entrega € efetuada.

Nao sao dedutiveis a coleta do IRS os valores aplicados pelos sujeitos passivos apés a data da passagem a reforma.

A soma das deduges a coleta, incluindo o beneficio fiscal estabelecido para os Fundos de Pensdes e Planos de Poupanca-Reforma ndo pode exceder
determinados limites estabelecidos em funcdo do escaldo de rendimento coletavel (n.° 7 do Art.° 78.° do Cddigo do IRS). Tais limites incluem a soma das
deducdes a coleta relativas a despesas de salde e com seguros de salde, despesas de educacdo e formagdo, encargos com iméveis ou com lares,
importancias respeitantes a pensdes de alimentos ou exigéncia de fatura, beneficios fiscais e encargos com retribuicéo pela prestacéo de trabalho doméstico.
Caso sejam reembolsadas entregas com menos de 5 anos, ou seja atribuido qualquer rendimento associado a entregas com menos de 5 anos, a fruicao do
respetivo beneficio da dedugéo a coleta eventualmente exercido fica sem efeito, devendo as importancias deduzidas, majoradas em 10%, por cada ano ou
fragdo, decorrido desde aquele em que foi exercido o direito & dedugao, ser acrescidas a coleta do IRS do ano da verificagdo dos factos, exceto em caso de
morte do subscritor.

No reembolso do Fundo:

Na forma de capital, quando a variagdo da Unidade de Participag&o for positiva':

- tributac&o dos rendimentos a taxa de 8%, para reembolsos de valores investidos a partir de 1 de janeiro de 2006;

- tributagdo dos rendimentos a taxa de 4%, para reembolsos de valores investidos até 31 de dezembro de 2005.
Na forma de renda, reembolsos com natureza prestacional, com durag&o n&o superior a 10 anos, séo considerados rendimentos de categoria E.
Os reembolsos na forma de renda mensal vitalicia sé@o tributados na Categoria H do IRS.

1 Artigo 21.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, n.°3, al. b):
A partir de 1 de Janeiro de 2006 - A matéria coletavel corresponde a 2/5 do rendimento, aplicando-se tributagdo autbnoma a taxa de 20% (Taxa efetiva de 8%)
Até 31 de Dezembro de 2005 - A matéria coletavel corresponde a 1/5 do rendimento, aplicando-se tributagdo autonoma a taxa de 20% (Taxa efetiva de 4%)

Na esfera do Fundo:

Os rendimentos dos fundos de pensdes encontram-se isentos de IRC, com excecao, das situagdes definidas no n.° 11 do Art.° 88.° do CIRC.
Na transmisséo a herdeiros:

Os valores aplicados em fundos de pensfes néo sao sujeitos a Imposto do selo na transmisséo a herdeiros.

Notas: A informac&o fiscal esta atualizada de acordo com o OE para 2024.0 enquadramento fiscal apresentado ndo dispensa a consulta da legislagcdo em
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vigor a cada momento, nem constitui garantia da sua néo alteragdo até a data do resgate/reembolso, ndo obrigando as autoridades fiscais ou judiciarias e
néo garantindo que essas entidades ndo possam adotar posi¢des contrarias.

OUTRAS INFORMACOES

Entidade Comercializadora: Caixa Geral de Depositos S.A., através da sua rede de agéncias ou, para situaces de reforgo do investimento de contratos ja
existentes, no servico telefénico Caixadirecta através da linha telefénica - 217 900 790 (Chamada para a rede fixa nacional)

Podem ser obtidas informacdes adicionais sobre o Fundo, incluindo o regulamento de gestéo e relatérios e contas, bem como o valor das unidades de
participagdo, nos locais e meios de comercializagdo ou em www.cgdpensoes.pt.

DATA DO DOCUMENTO DE INFORMACAO

A informacéo incluida neste documento € exata com referéncia a data de 28 de margo de 2025, com excegdo do capitulo referente a Remuneragdes e
ComissoOes atualizada a 31 de dezembro de 2023.

Este Documento Informativo foi elaborado de acordo com a Lei n.° 27/2020, de 23 de julho, que aprovou o regime juridico da constituico e do funcionamento
dos fundos de pensdes e das Entidades Gestoras de fundos de pensées.

Este produto ndo é um depésito, pelo que néo esta coberto pelo fundo de garantia de depésitos.
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Anexo

Divulgacdao pré-contratual para os produtos financeiros referidos no Artigo 8°,
n°s 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no Artigo 6°, primeiro paragrafo,
do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do produto: Fundo de Pensdes Aberto CAIXA PPR RENDIMENTO MAIS

Identificador de entidade juridica: CGD Pensfes, Sociedade Gestora de Fundos de

Pensbes, S.A.

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto Financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

@@ [ Sim

[0 Dedicara no minimo a investimentos
sustentaveis com um objetivo
ambiental:_%

] em atividades econémicas
qualificadas como sustentaveis do ponto
de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

] em atividades econémicas

nao sao qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

[0 Dedicara no minimo a investimentos
sustentaveis com um objetivo social: _%

®O Nao

Promove caracteristicas ambientais/sociais
(A/S) e, embora ndo tenha como objetivo um
investimento sustentavel, dedicara uma
propor¢cdo minima de 0,25% a investimentos
sustentaveis.

com um objetivo ambiental em atividades
econémicas qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

[0 com um objetivo ambiental em atividades
econdmicas que nado sao qualificadas como
sustentaveis do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

[0 com um objetivo social

1 Promove caracteristicas (A/S), mas nao ira
realizar investimentos sustentaveis.

Por «investimento sustentavel», entende-se um investimento numa atividade econémica
gue contribui para um objetivo ambiental ou social, desde que esse investimento nao
prejudique significativamente qualquer objetivo ambiental ou social e que as empresas
beneficiarias do investimento sigam préticas de boa governacao.

A taxonomia da UE € um sistema de classificacdo, previsto no Regulamento (UE)
2020/852, que estabelece uma lista de atividades econdmicas sustentaveis do ponto

de vista ambiental.

Este regulamento ndo estabelece uma lista ndo estabelece uma lista de atividades
econdmicas socialmente sustentaveis. Os investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental podem ou néo ser alinhados com a taxonomia.
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&9

Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por
este produto financeiro?

A selecéo de emitentes desta carteira de Fundo de Pensdes Aberto (carteira) enquadra-
se numa légica de avaliacdo fundamental, com traducdo numa expetativa de retorno
ajustado por risco positiva, de acordo com a avaliagdo da Sociedade Gestora. No
processo de avaliacdo dos emitentes sao incorporados fatores de sustentabilidade em
paralelo com a incorporacgédo de fatores de andlise financeira tradicionais.

A Sociedade Gestora valoriza de igual forma os méritos de caracteristica(s)
ambiental(ais) ou social(ais) de um investimento realizado no ambito da gestdo da
carteira, sendo expectdvel que o mesmo tenha exposicdo a emitentes que se
destaquem em qualquer das dimensdes.

Nesse contexto, da estrutura de investimentos da carteira constardo investimentos em
emitentes sobre os quais a Sociedade Gestora considera que as suas atividades,
avaliadas pelas suas receitas, promovem objetivos ambientais e/ou sociais,
nomeadamente:

¢ Objetivos Ambientais - Emitentes que desenvolvam atividades na esfera de
adaptacéo climatica, da mitigagéo climética, do uso sustentavel e protecao
de recursos hidricos e marinhos, da transicdo para uma economia circular,
prevencao e controle da poluicdo, protecéo e restauracéo da biodiversidade
e ecossistemas;

e Objetivos Sociais - Emitentes que desenvolvam atividades que promovam
desenvolvimentos na esfera social, por exemplo na area da saude, nutricao,
saneamento, financiamento a pequenas e médias empresas;

No que se refere a sustentabilidade, a abordagem a seguir na selecdo dos ativos que
constituem o universo de investimento passa por uma estratégia que ao longo do ciclo
de vida da carteira, em paralelo com a abordagem de Envolvimento da Sociedade
Gestora® com os emitentes, considera as seguintes dimensdes ESG:

e Exclusado: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento direto,
emitentes com um nivel de exposicdo medido pelas suas receitas, superior
a 20% em atividades consideradas socialmente controversas
(nomeadamente armamento ndo convencional, extracdo de carvao, jogo e
tabaco);

o Best-in-Class: serdo privilegiadas em cada um dos setores de atividade,
emitentes com um rating ESG mais elevado, indicador do esforgo
desenvolvido em torno das dimensdes ambiental, social ou de governo
societario da sustentabilidade, avaliados nomeadamente de acordo com a
metodologia e niveis de rating atribuido por uma das entidades
reconhecidas internacionalmente nesta temética, cujos servicos de
research a Sociedade Gestora contratualizou e cuja metodologia de analise
assenta nos seguintes pilares:

1 Expressa na Politica de Exercicio de Direitos de Voto e na Politica de Envolvimento da Sociedade Gestora, disponiveis
no site.
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o Ambiental, com a avaliacdo dos emitentes segundo os esfor¢cos que
desenvolvem para minimizar o impacto nas altera¢des climaticas, para
a preservacao do capital natural, para a reducdo da poluicdo e
residuos ou no desenvolvimento de novas oportunidades de negdécio
em que a melhoria ambiental seja privilegiada;

o Social, onde os temas avaliados dizem respeito a gestdo do capital
humano, a responsabilidade pelo produto, a possiveis oposi¢cdes por
parte dos stakeholders e a promocéo de oportunidades sociais;

o Governo Societario, com uma avaliacdo da qualidade do governo
societario das empresas e do seu comportamento corporativo.

A metodologia descrita € enquadrada por um score que oscila entre 0 e 10 e por um
intervalo de ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo).

Adicionalmente, e de forma genérica, a Sociedade Gestora enquadra cada emitente que
integra a carteira, de acordo com a sua avaliacdo no que se refere aos trés pilares de
sustentabilidade consagrados na legislagdo aplicavel: boas praticas de governo
societario, ndo causar danos significativos e contribuicdo positiva para um impacto
ambiental ou social avaliada de acordo com as suas receitas.

Neste contexto sdo analisados os indicadores descritos no ponto seguinte, como fatores
de elegibilidade dos emitentes no contexto da sustentabilidade, diferenciando os
mesmos em func¢éo do analisado:

e Sem carateristicas de sustentabilidade;

e Emitentes que promovem caracteristicas Ambientais ou Sociais;
e Emitentes Sustentaveis;

e Emitentes alinhados com a Taxonomia.

Esta metodologia € implementada através de um processo, baseado em informacao nao
financeira recolhida pela Sociedade Gestora, quer em fontes publicas, quer através de
um fornecedor especializado reconhecido internacionalmente nesta tematica, cujos
servicos de research a Sociedade Gestora contratualizou, que disponibiliza de forma
sistematizada a avaliacdo dos emitentes em varias dimensfes de sustentabilidade,
informac&o utilizada pela Sociedade Gestora para aferir da elegibilidade de cada
investimento, individualmente considerado, nos fatores supra citados.

Decorrente da metodologia supra descrita, e tendo por base a carteira, a Sociedade
Gestora preconiza um objetivo de exposicao de
10% do VLGF da carteira a emitentes que promovem investimentos com caracteristicas
ambientais ou sociais, de acordo com a sua avaliagcdo no que se refere aos supracitados
trés pilares de sustentabilidade consagrados na legislagéo aplicavel.

Fundo de Pensbes Aberto CAIXA PPR RENDIMENTO MAIS 3/23



@ CGD PGHS()GS Referéncia: PTFP00000242_20250328

Quais séao os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar
arealizacdo de cada uma das carateristicas ambientais ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

Os indicadores de sustentabilidade medem a forma como séo realizadas as
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

De acordo com o expresso ha Politica de Investimento Socialmente Responséavel da
Sociedade Gestora, a abordagem a seguir na sele¢éo dos ativos alvo de investimento
para esta carteira passa por uma estratégia que articula em paralelo com o
Envolvimento, as seguintes dimensdes ESG:

o Exclusdo: Para a concretizacdo da filtragem explicitada no ponto anterior a
Sociedade Gestora procede a avaliagdo de estrutura de receitas de todos
0s emitentes considerados como passiveis de investimento, recorrendo a
informacdo disponibilizada pelos emitentes e a diferentes fontes de
informacéao financeira;

e Best-in-Class: A Sociedade Gestora no a&mbito do processo de avaliagéo
dos emitentes em matérias de sustentabilidade, recorre a informag&o nao
financeira prestada pelas entidades em que a carteira pode investir ou
recolhida pela Sociedade Gestora, quer em fontes publicas, quer através
de um fornecedor especializado reconhecido internacionalmente nesta
tematica, cujos servicos de research a Sociedade Gestora contratualizou.

Neste contexto, e sem prejuizo de andalises complementares, o esfor¢co desenvolvido
pelos emitentes em torno das diferentes dimensfes da Sustentabilidade, é avaliado de
acordo com a metodologia e niveis de rating utilizados pela Sociedade Gestora, que no
caso do investimento direto, recorre a informacdo n&o financeira prestada pelas
entidades em que a carteira pode investir ou recolhida pela Sociedade Gestora, quer
em fontes publicas, quer em informacéo disponibilizada por entidades especializadas?
em analises ESG, nomeadamente um fornecedor especializado reconhecido
internacionalmente nesta tematica, cujos servicos de research a Sociedade Gestora
contratualizou, para complementar a sua analise fundamental de emitentes e cuja
metodologia de andlise assenta nas seguintes dimensdes de analise:

e Ambiental, com a avaliacdo dos emitentes segundo os esforgos que
desenvolvem para minimizar o impacto nas altera¢des climaticas, para
a preservacao do capital natural, para a reducéo da poluigéo e residuos
ou no desenvolvimento de novas oportunidades de neg6cio em que a
melhoria ambiental seja privilegiada;

e Social, onde os temas avaliados dizem respeito a gestdo do capital
humano, a responsabilidade pelo produto, a possiveis oposi¢des por
parte dos stakeholders e & promoc¢ao de oportunidades sociais;

e Governo Societario, com uma avaliagdo da qualidade do governo
societario das empresas e do seu comportamento corporativo.

2 para informac&o mais detalhada sobre “Fontes e Tratamento de Dados” e “Limitacdes da Metodologia e dos Dados”
relativos a esta matéria, devera consultar as “Informacdes relacionadas com a sustentabilidade” disponiveis na pagina
web dedicada a carteira, no sitio da internet da Entidade Gestora.
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Para cada uma das dimensdes de analise mencionadas, é selecionado um conjunto de
Key Issues ou temas com maior probabilidade de gerar um impacto adverso, passiveis
de serem considerados em cada emitente.

Por forma a chegar a avaliacéo final de cada emitente (score que oscila entre 0 e 10 e
por um intervalo de ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo)), é determinada uma
média ponderada das diferentes pontuacoes, aplicaveis entre os varios setores, sobre
as métricas de avaliagdo dos seguintes Key Issues:

e Ambiental:
o Emissdes de carbono;
o Pegada de carbono do produto;
o Financiamento de impacto ambiental,
o Vulnerabilidade as mudancas climaticas;
o Escassez de agua;
o Biodiversidade e uso do solo;
o Fornecimento de matéria-prima;
o Emissbes tdxicas e residuos;
o Material de embalagem e residuos;
o Lixo eletrénico;
o Oportunidades em tecnologia limpa;
o Oportunidades em edificios verdes;

o Oportunidades em energias renovaveis.

o Gestao do trabalho;

o Saulde e seguranca,;

o Desenvolvimento de capital humano;
o Padrdes de trabalho da cadeia de abastecimento;
o Seguranca e qualidade do produto;
o Segurancga quimica;

o Protecéo financeira do consumidor;
o Privacidade e seguranca de dados;
o Investimento responsavel;

o Risco de saude e demogréfico;

o Sourcing controverso;

o RelagBes comunitérias;
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o Acesso a comunicacoes;

o Acesso a servicos financeiros;

o Acesso a cuidados de saude;

o Oportunidades em nutricdo e saude.
o Governo Societario:

o Governo corporativo;

o Propriedade e controlo;

o Composicdo do Conselho de Administracao;

o Remuneracéao;

o Contabilidade;

o Comportamento Corporativo;

o Etica de negocios;

o Transparéncia Fiscal.

A ponderacéo do score de cada emitente no patriménio da carteira traduz-se num score
e avaliagdo global da carteira segundo o Rating de Sustentabilidade da Sociedade
Gestora®, sendo enquadrada por um score que oscila entre 0 e 10 e por um intervalo de
ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo).

Adicionalmente, e de forma genérica, a Sociedade Gestora enquadra cada emitente que
faz parte da carteira, de acordo com a sua avaliagdo no que se refere aos trés pilares
de sustentabilidade consagrados na legislacao aplicavel: boas praticas de governo
societario, ndo causar danos significativos e contribuicdo positiva para um impacto
ambiental ou objetivo social avaliada de acordo com as suas receitas.

Neste contexto, a Sociedade Gestora classifica os investimentos realizados no ambito
da gestao da carteira, de acordo com a seguinte classificagdo:

e Investimentos que promovem caracteristicas ambientais ou sociais;
e |Investimentos sustentaveis;

¢ Investimentos alinhados com a taxonomia;

¢ Investimentos sem carateristicas de sustentabilidade.

Tal como descrito na questao anterior, esta metodologia é implementada através de um
processo, baseado em informacg&o néo financeira recolhida pela Sociedade Gestora,
guer em fontes publicas, quer através de um fornecedor especializado reconhecido
internacionalmente nesta tematica, cujos servicos de research a Sociedade Gestora
contratualizou, que disponibiliza de forma sistematizada uma avaliacdo dos emitentes
em varias dimensdes de sustentabilidade, informacéo utilizada pela Sociedade Gestora

3 De acordo com o explicitado na Politica de Investimento Socialmente Responsavel da Sociedade Gestora, disponivel
no site.
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para aferir da elegibilidade de cada investimento, individualmente considerado, nos
fatores supracitados.

A supracitada classificacdo deriva da avaliacdo da elegibilidade de cada emitente de
acordo a seguinte abordagem:

Investimentos que promovem caracteristicas de sustentabilidade
ambiental ou social — Para os célculos de elegibilidade de cada emitente
como promovendo carateristicas ambientais e/ou sociais, sao
considerados emitentes que, de acordo com a avaliacdo da Sociedade
Gestora, respeitam todos os critérios para ser considerado sustentavel
de acordo com os trés pilares de sustentabilidade definidos no Artigo 2
(17) da legislacdo SFDR. Neste contexto, sdo considerados emitentes
aos quais a Sociedade Gestora reconhegca pelo menos uma das
seguintes carateristicas:

o Obterem receitas provenientes de atividades derivadas de
produtos e/ou servicos que podem ajudar a resolver alguns dos
principais desafios sociais e ambientais do mundo;

o Cumpram pressupostos do alinhamento com o Regulamento da
Taxonomia da UE;

o No quadro do Acordo de Paris, celebrado em 2015, terem um
compromisso publico de alinhamento das suas atividades com o
esforco global de reducdo de emissbes de gases de efeito de
estufa e, em particular, ja tenham as suas metas para a reducao
de emissdes de gases de estufa, validados pela Science Based
Targets Initiative (SBTI);

o As suas atividades estarem alinhadas com pelo menos trés dos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), definidos
pelas NagBes Unidas;

o No caso especifico de ativos soberanos, os mesmos devem ser
emissdes classificadas como sustainable bonds (incluindo green
e social bonds).

De acordo com a metodologia seguida, os emitentes aos quais a
Sociedade Gestora associe controvérsias classificadas como muito
severas, 0 nivel mais elevado de acordo com a avaliagdo da Sociedade
Gestora, serdo excluidos do universo, uma vez que de acordo com a
avaliacdo da Sociedade Gestora ndo respeitam o critério das suas
atividades ndo causarem danos significativos e/ou ndo cumprirem com
as salvaguardas minimas de compromissos sociais ou ambientais.
Adicionalmente ndo serdo considerados emitentes que, de acordo com a
andlise da Sociedade Gestora ndo se enquadram nos critérios
guantitativos de exclusdo definidos para os EU Climate Transition
Benchmarks®.

4 De acordo com o0 expresso nas alineas a), b) e ¢) do supracitado artigo n° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE)

2020/1818.
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Investimento Sustentavel - Para os calculos de elegibilidade de cada
emitente como desenvolvendo atividades sustentaveis, sao
considerados emitentes que, de acordo com a avaliacdo da Sociedade
Gestora, respeitam todos os critérios para ser considerado sustentavel
de acordo com os trés pilares de sustentabilidade definidos no Artigo 2
(17) da legislagdo SFDR®. Neste contexto, sdo considerados emitentes
aos quais a Sociedade Gestora reconheca pelo menos uma das
seguintes carateristicas:

o Obterem receitas relevantes com produtos e/ou servigos (no
minimo 20%, ou inferior se cumprir 0s pressupostos do
alinhamento com o Regulamento da Taxonomia, tal como abaixo
se detalha), que podem ajudar a resolver alguns dos principais
desafios sociais e ambientais do mundo;

o No quadro do Acordo de Paris, celebrado em 2015, terem um
compromisso publico de alinhamento das suas atividades com o
esforco global de reducdo de emissGes de gases de efeito de
estufa e, em particular, ja tenham as suas metas para a reducao
de emissdes de gases de estufa, validados pela Science Based
Targets Initiative (SBTI);

o As suas atividades estarem alinhadas com pelo menos trés dos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), definidos
pelas Nagbes Unidas;

o No caso especifico de ativos soberanos, os mesmos devem ser
emissoes classificadas como sustainable bonds (incluindo green
e social bonds).

De acordo com a metodologia seguida, os emitentes aos quais a
Sociedade Gestora associe controvérsias classificadas como severas/
muito severas, 0s niveis mais elevados de acordo com a avaliacdo da
Sociedade Gestora, serdo excluidos do universo de emitentes elegiveis.
Adicionalmente néo serdo considerados emitentes que, de acordo com a
andlise da Sociedade Gestora ndo se enquadram nos critérios
guantitativos de exclusdo definidos para os EU Paris Aligned
Benchmarks®.

Investimentos Alinhados com Taxonomia — Para os calculos de
elegibilidade sdo considerados emitentes, cujas receitas estao

5 «Investimento sustentavel», um investimento numa atividade econémica que contribui para um objetivo de natureza
ambiental, tal como medido, por exemplo, pelos indicadores fundamentais da eficiéncia dos recursos em matéria de
utilizacéo de energia, de energias renovaveis, de matérias-primas, da agua e dos solos, de producéo de residuos e de
emissdes de gases com efeito de estufa, ou do impacto na biodiversidade e na economia circular, ou um investimento
numa atividade econdémica que contribui para um objetivo de natureza social, em particular um investimento que contribui
para combater as desigualdades ou que promove a coesao social, a integracao social e as relagdes laborais, ou um
investimento em capital humano ou em comunidades economica ou socialmente desfavorecidas, desde que tais
investimentos nédo prejudiquem significativamente nenhum desses objetivos e desde que as empresas beneficiarias do
investimento empreguem praticas de boa governagéo, em particular no que diz respeito a estruturas de gestao, relacdes
laborais e praticas de remuneragéo do pessoal sés e ao cumprimento das obrigacgdes fiscais.

6 De acordo com o expresso nas alineas a) a g) do supracitado n° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE) 2020/1818.
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associadas a produtos e/ou servicos com origem em atividades dos
emitentes, enquadradas como alinhadas de acordo com 0s objetivos
ambientais definidos no Regulamento da Taxonomia’. A receita elegivel
estimada para efeitos de Taxonomia da UE baseia-se na divisdo de
receitas dos emitentes, de acordo com a Standard Industry
Classification e é calculada de acordo com a metodologia descrita no
Regulamento Delegado (UE) 2022/2018.

N&o obstante os dados analisados serem, por regra, 0os reportados pelo
emitente, nos casos de auséncia de informacéao reportada disponibilizada
pelo emitente, sempre que cumpridos 0S pressupostos expressos na
legislacdo, os mesmos serdo estimados de acordo com a metodologia
interna do fornecedor de research contratado pela Sociedade Gestora.

O recurso a informacgédo estimada decorre, de acordo com a andlise da
Sociedade Gestora de, a data, ainda nao existir obrigatoriedade de
reporte deste tipo de dados por parte de todos os emitentes elegiveis.
Esta situagdo reveste-se de maior relevancia nos investimentos
realizados pelo Fundo em emitentes baseados em zonas geograficas
ainda caraterizadas pela auséncia de regulacdo em matéria de reporte
de sustentabilidade, nomeadamente no que se refere a Taxonomia
Ambiental. A expetativa da Sociedade Gestora, nesta matéria, aponta
para que a necessidade de recurso a estimativas tenda a diminuir com o
tempo, com a efetiva implementacdo dos requisitos legais e regulatorios
de reporte de informacdo por parte dos emitentes, ja consagrados na
legislacao.

N&o obstante 0 exposto, a Sociedade Gestora considera que, atendendo
a tipologia das atividades desenvolvidas pelos emitentes, sobre os quais
sdo aplicadas estimativas, que se encontra devidamente tipificada e
enquadrada na legislac@o europeia, 0s mesmos sao relevantes para uma
correta avaliagdo do envolvimento do Fundo com a taxonomia ambiental.

Adicionalmente a Sociedade Gestora no ambito do processo de gestao desta carteira,
monitoriza continuamente os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com a
legislacdo SFDR, e selecionados para a analise dos ativos geridos, usando uma
metodologia interna, que considera as limitagcdes existentes e reconhecidas, relativas a
qualidade e fiabilidade da informacao disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

Quais séo os objetivos dos investimentos sustentaveis que o
produto financeiro pretende realizar em parte e de que forma o
investimento sustentavel contribui para esses objetivos?

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia dos investimentos sustentaveis,
a estratégia seguida na gestdo da carteira, em termos de sustentabilidade, concentra-

7 Emitentes que desenvolvam atividades na esfera de adaptacao climatica, da mitigagcao climética, do uso sustentavel e
protecéo de recursos hidricos e marinhos, da transicdo para uma economia circular, prevencéo e controle da polui¢éo,
protecéo e restauracéo da biodiversidade e ecossistemas.
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se em garantir uma exposicdo global que procure maximizar a promogdo de
carateristicas ambientais ou sociais da carteira.

Nesse contexto, a Sociedade Gestora valoriza de igual forma a importancia das
dimensdes referidas da sustentabilidade, pelo que a estratégia da carteira concentra-se
em garantir uma exposicao global alinhada com o citado propdsito de promocao,
independentemente da decomposi¢cdo do mesmo.

Adicionalmente, no ambito ambiental, a carteira realizara investimentos de acordo com
0s propoésitos definidos no Regulamento de Taxonomia, conforme explicacdo que
consta dos pontos especificos deste Anexo dedicados & Taxonomia Ambiental.

Por que razéo é que os investimentos sustentaveis que o produto
financeiro pretende realizar em parte néo prejudicam
significativamente qualquer objetivo de investimento sustentavel
em termos ambientais ou sociais?

Para a realizacdo desta analise, a Sociedade Gestora recorre, em primeira instancia, a
informagcdo compilada e disponibilizada por um fornecedor de research ESG
reconhecido internacionalmente, cuja metodologia de analise incide sobre empresas,
paises e fundos de investimento.

No &ambito do processo de avaliagéo no que se refere a aspetos ambientais, a Sociedade
Gestora realiza uma avaliacdo de acordo com o Regulamento de Taxonomia da UE
validando para cada atividade identificada como sustentavel ao abrigo do citado
regulamento, com um objetivo ambiental, o cumprimento dos critérios técnicos para
evitar danos significativos nos restantes objetivos ambientais.

A taxonomia da UE estabelece um principio de “n&o prejudicar significativamente”,
segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia ndo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da UE.

O principio de “ndo prejudicar significativamente” aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro ndo tém em conta o0s
critérios da UE aplicaveis as atividades econdémicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental.

No caso de investimentos que contribuam para um objetivo social, hdo estando ainda
publicados os critérios técnicos que regulamentardo a taxonomia social, a Sociedade
Gestora realiza uma avaliagdo qualitativa dos emitentes, analisando com base na
informacgéo disponivel se nenhum dano significativo esta associado a atividade do
emitente em causa.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também ndo devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.
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Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores
de sustentabilidade?

A expressado «principais impactos negativos» diz respeito aos impactos negativos
mais significativos das decisbes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade nos dominios das questdes sociais e laborais, do respeito dos
direitos humanos e da luta contra a corrupcéo e o suborno.

Em linha com o disposto, a avaliacdo de cada emitente no que se refere aos Principais
Impactos Adversos associados a sua atividade constitui um input relevante para a
avaliagao do rating de sustentabilidade de cada ativo, a ser incorporado na avaliacao
global do rating de Sustentabilidade da Sociedade Gestora da carteira, determinado de
acordo com a metodologia que consta na sua Politica de Investimento Socialmente
Responsavel, com efeitos praticos na selecédo dos ativos alvo de investimento, que
considera uma estratégia de integracdo que articula as dimensdes Exclusdo, Best-in-

Class e Envolvimento.

A Sociedade Gestora entende que a comunicagdo do impacto dos seus investimentos,
nomeadamente nas questdes que abrangem as areas climatica, social e de trabalho,
respeito pelos direitos humanos, anti-corrupcdo e questfes anti-suborno, assume um
carater critico para uma correta avaliacdo da sua estratégia de sustentabilidade, pelo
gue, de acordo com a legislacdo SFDR, reportara nos relatérios periédicos da carteira
a disponibilizar no site (desde que esteja assegurada a representatividade da
informacgé&o), os valores correspondentes aos indicadores obrigatorios aplicaveis aos
investimentos realizados para esta carteira em empresas beneficiarias de investimento,
em Organizagfes Soberanas e Supranacionais, e em Ativos Imobiliarios, os quais seréo
complementados, com pelo menos dois indicadores adicionais.
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Neste contexto, serdo reportados os indicadores que constam do quadro seguinte:

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficidrias do investimento

Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambi
Emisates do goses com elwito do estula (GEE)
1. Emisshes 2 GEE (1CO2e10neades de ddxdo & carbono eguavientes)
Emissdes de GEE &= categona 1
Emissdes de GEE de catugorin 2
Emissdas de GEE de categoria 3
Toi! das emissles de GEE
2 Pageds de carbono 10026 por 1 M Eurg imeestido no funds)
3 Intensidade de amesado de GEE das amprasas berehiidnss do imestimento
4 Exposcdo o empresys que opeiam no setor dos combustiveis Beseis (%)
5. Quots-pats do comsumo ¢ produclo de snargias nBo renoviens (%)
6. Imentdade do contumo de aneepad por salor com slevado impacto chmdlico
Biodiversidade
7. Atdsdes com impacto negatig em zonas sensivers do ponto de vista da bodversidade (%)
Agun
6. Emissfes pars o meio aguitco
Residuos
9. Ricio de residuos pengosos e de residuos radeatvos

Indicador adiconal
‘M . e 1ok o1
8. Exposcio a zonas de elevado stess mdnco (%)

Indicadores relacionados com as g o lats @ laborais, o respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupgao @ o suborno

Questoes sociais e laborals

10. Vickagdes dos prncipos UN Giobal Compact & das Diretnzes da Organizacic para a Cooperagdo e Desemobimento Econdmico {OCOE) para 23 Emgresas Multmacionais (%)
11 Falta de precessos e mecamamos de controlo da conformidade com os pancipmos UNGC cu com az Dywetnzes da OCDE para as Empresas Mulbmaccoas (%)

12. Dispandades salanas entre homens e mutheres ndo ajustadas (%)

13. Drersidade de genarc nas conselhos de admimstragio (%)

2. Exposicdo a armas cortroversas (mnas antipessoas. muncdes de fagmentagdo, amas quimcas e armas blogecas) (%)

Indicador adickonal

Questoes soclais e laborals
1 Imestmentos am ampresas sem polfticas de pravengdo da acidentes no trabalho (%)

Indicadores aplicaveis aos investimentos em organizagoes soberanas e supranacionals

Ambientals
15. Intensidade de eevssdo de GEE (1C02e)
Sociais
6. Paizes bencficidnca do imestimento supitos a wologSes de canz social

Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios

Combustiveis Iosseis

17 Exposigo a combustivers fosses stravés de stvos imoblidnos (%)
Eficiéncio energética

10. Exposicdo a atvos imobiianos ineficientes do pomo de wsta snergetico (%)

No ambito deste processo, emitentes com indicadores especificos que apresentem
niveis de impacto adverso mais elevado em um ou em vérios indicadores, estédo sujeitos
a uma andlise adicional por parte da Equipa de Investimentos, com recurso a outras
fontes de informacéo e posterior discussao no &mbito do Comité de Sustentabilidade da
Sociedade Gestora, 6rgao regular e deliberativo, que é responsavel por analisar e
verificar a conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas em matéria de
Investimento Socialmente Responsavel, de forma a fundamentar a deciséo das acdes

concretas a tomar em cada situacao.
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Como séao os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE
para as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacdes
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos?

A Sociedade Gestora avalia o cumprimento de salvaguardas minimas, validando o
cumprimento por parte dos emitentes dos padrdes incorporados nas Diretrizes da OCDE
sobre Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas
e Direitos Humanos, com referéncia especifica as Convencgdes de Trabalho.

, Este produto financeiro considera os principais impactos
“ negativos nos fatores de sustentabilidade?

X Sim
CONao

A Sociedade Gestora no ambito do processo de gestdo desta carteira, monitoriza
continuamente os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com a legislacédo
SFDR, e selecionados para a andlise dos ativos geridos, usando uma metodologia
interna, que considera as limitagdes existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e
fiabilidade da informac&o disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

A gestéo da carteira incorpora um processo de identificacdo dos principais impactos
negativos em termos de sustentabilidade, decorrentes das decisfes de investimento.
Este processo, assente em andlises por indastria, setor ou emitente, tem por base
informacg&o néo financeira disponibilizada pelas entidades em que a carteira investe,
andlises efetuadas pela propria Sociedade Gestora e informagéo disponibilizada por
entidades especializadas em andlises ESG, nomeadamente um fornecedor de research
ESG reconhecido internacionalmente, cuja metodologia de analise incide sobre
empresas, paises e fundos de investimento.

Em paralelo com os indicadores de avaliacdo e reporte obrigatério, no ambito da
legislacdo SFDR, que abrangem as areas climatica, social e de trabalho, respeito pelos
direitos humanos, anti-corrupgéo e questdes anti-suborno, a Sociedade Gestora sempre
gue possivel considerara na avaliacdo dos emitentes os indicadores facultativos
definidos no @mbito da citada legislacéo relativos aos impactos adversos.

. Qual é a estratégia de investimento seguida por este produto
& financeiro?

A estratégia de investimento orienta as decisdes de investimento com base em
fatores como os objetivos de investimento e a tolerancia ao risco.

As praticas de boa governacao assentam na solidez das estruturas de gestao, das
relacdes laborais e das praticas de remuneracéo do pessoal e no cumprimento das
obrigac0es fiscais.

A carteira sendo um Fundo de Pensbes Aberto de obrigagles, investird a sua carteira
maioritariamente em titulos representativos de divida de taxa fixa, e, acessoriamente,
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em titulos representativos de divida de taxa variavel, denominados em euros e emitidos
por entidades publicas ou privadas, em particular obrigacdes de divida publica de
Estados Membros da Unido Europeia, que representardo 80% do valor do Fundo

A selecdo de emitentes desta carteira enquadra-se numa légica de avaliacdo
fundamental, com traducédo numa expetativa de retorno ajustado por risco positiva, de
acordo com a avaliacdo da Sociedade Gestora. No processo de avaliacdo dos emitentes
sdo incorporados fatores de sustentabilidade em paralelo com a incorporacdo de fatores
de andlise financeira tradicionais.

A Sociedade Gestora acredita que a ado¢do de um modelo de Investimento Socialmente
Responsavel melhora a compreensédo dos riscos e das oportunidades que existem na
carteira de investimento, ao mesmo tempo que robustece o perfil ambiental, social e de
melhores préaticas de governo societario das mesmas.

Com esta atuacdo a Sociedade Gestora estd, simultaneamente, a salvaguardar
preocupacfes com o desenvolvimento sustentdvel e a potenciar a geracdo de
rendibilidades sustentaveis no longo prazo que vao ao encontro do melhor interesse dos
seus Clientes.

Quais sao os elementos obrigatorios da estratégia de investimento

utilizados para selecionar os investimentos a realizar para alcancar

cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por
este produto financeiro?

Como investidores conscientes da tematica da sustentabilidade, a Sociedade Gestora
espera dos emitentes alvo do seu investimento nesta carteira, que operem em linha
com os compromissos definidos pelos Principios das Nacdes Unidas para o
Investimento Responséavel (PRI) e em cumprimento das leis e regulagéo existentes,
de convencgdes internacionais e de direitos humanos e que demonstrem uma
reconhecida preocupagdo com principios de Sustentabilidade.

Adicionalmente a abordagem a seguir na sele¢éo dos ativos alvo de investimento para
esta carteira passa por uma estratégia que em paralelo com o Envolvimento articula
as seguintes dimensdes ESG:

- Exclusdo: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento direto,
emitentes com um nivel de exposicdo medido pelas suas receitas, superior a
20%, em atividades consideradas socialmente controversas (nomeadamente
armamento ndo convencional, extracdo de carvdo, jogo e tabaco);

Adicionalmente, na selecdo de ativos serdo consideradas também as
exclusdes consagradas no n.° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE) 2020/1818,
preconizando-se: um nivel de exposicdo minimo de 90%, a ativos que, de
acordo com a analise da Sociedade Gestora ndo se enquadram nos critérios
guantitativos de exclusdo definidos para os EU Climate Transition
Benchmarks?®:

8 De acordo com o expresso has alineas a), b) e c) do supracitado artigo n° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE)
2020/1818.
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- Em paralelo, e ndo obstante a visdo abrangente e néo eliminatoéria associada
a abordagem Best-in-Class, seguida na gestdo desta carteira, seréo
privilegiadas em cada um dos setores de atividade, emitentes com um rating
ESG mais elevado, indicador do esfor¢co desenvolvido em torno das dimensdes
ambiental, social e de governo societario da Sustentabilidade, nomeadamente
avaliados de acordo com a metodologia e niveis de rating atribuido por uma
das entidades reconhecidas internacionalmente nesta tematica, cujos servi¢os
de research a Sociedade Gestora contratualizou e cuja metodologia de anélise
assenta nos seguintes pilares:

o Ambiental, com a avaliagdo dos emitentes segundo os esforgcos
gue desenvolvem para minimizar 0 impacto nas alteracdes
climéticas, na preservacdo do capital natural, na reducdo da
poluicio e residuos e no desenvolvimento de novas
oportunidades de negécio em que a melhoria ambiental seja
privilegiada;

o Social, onde os temas avaliados dizem respeito a gestdo do
capital humano, a responsabilidade pelo produto, a possiveis
oposi¢cdes por parte dos stakeholders e a promogédo de
oportunidades sociais;

o Governagdo, com uma avaliagdo da qualidade do governo
societario das empresas e do seu comportamento corporativo.

A metodologia descrita € incorporada no Rating de Sustentabilidade da Sociedade
Gestora, que reflete um score que oscila entre 0 e 10 e por um intervalo de ratings
entre CCC (minimo) e AAA (maximo).

Em paralelo, sem prejuizo de orientagbes especificas, a carteira respeitara os
seguintes limites:

e A carteira sera constituida no minimo, por 85% de ativos (VLGF) com
Rating de Sustentabilidade;

e A carteira apresentara um Rating de Sustentabilidade médio ponderado
minimo de BBB;

e Na&o serdo realizados investimentos em empresas com Rating de
Sustentabilidade inferior a BB.

Em paralelo, de acordo com a legislacdo aplicavel sédo avaliados os indicadores de
sustentabilidade ja descritos neste documento, que enquadram a exposi¢ao da carteira
nomeadamente a investimentos que promovam as carateristicas ambientais e sociais.

Adicionalmente no contexto da dimenséo estratégica que a abordagem de Envolvimento
assume na estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, uma resposta
negativa a esforcos apoiados pela Sociedade Gestora, para a corre¢do de préaticas
consideradas inadequadas a luz da sua visdo da sustentabilidade, sera naturalmente
um fator a condicionar negativamente um potencial investimento no emitente em
guestéao.

A abordagem da Sociedade Gestora, de acordo com o detalhado na sua Politica de
Envolvimento, ndo obstante pretender-se tdo abrangente quanto possivel, apresenta
maior foco nas seguintes situacoes:
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¢ Ao nivel das Assembleias Gerais de Acionistas, foco nas Empresas, mais
representativas no contexto do patriménio gerido pela Sociedade Gestora,
ou com avaliacdo global ESG mais baixa, sempre na légica de melhoria das
préaticas do emitente;

¢ Ao nivel do Envolvimento direto com as Empresas, a Sociedade Gestora
participa em articulagdo com outros investidores internacionais em todas as
situacdes identificadas em que alegadamente estejam em causa possiveis
préaticas ndo adequadas em termos de sustentabilidade.

Qual foi o compromisso assumido em termos de taxa minima de
reducdo do ambito dos investimentos considerados antes da
aplicacdo dessa estratégia de investimento?

Decorrente da estratégia seguida na gestdo do Fundo, tendo em vista a obtencéo de
um nivel de retorno positivo, ajustado pelo risco, é expectavel que as melhorias nos
indicadores de sustentabilidade do Fundo resultem, por um lado da dindmica de
melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da consciencializagdo da
importancia das suas praticas e do seu impacto nos indicadores de sustentabilidade, e
por outro dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, ndo sé
ao nivel da integracdo de fatores de sustentabilidade na selecdo de emitentes, como
também do envolvimento estabelecido com os mesmos.

Que politica é implementada para avaliar as praticas de boa governacdo das
empresas beneficiarias do investimento?

A avaliacdo do governo societario dos emitentes em que a carteira investe € um
elemento incontornével na avaliagédo global do emitente, tendo por base informacéao néo
financeira disponibilizada pelas entidades em que a carteira investe, analises efetuadas
pela propria Sociedade Gestora e informac@o disponibilizada por entidades
especializadas em analises ESG.

Neste contexto, sdo avaliados entre outros 0s seguintes aspetos do governo corporativo
das sociedades, a propriedade e controlo, a composi¢cdo do Conselho de Administracéo,
0 comportamento corporativo, politicas de remuneracdo, a ética de negdcios e a
transparéncia fiscal.

Em consonancia com a abordagem de Envolvimento seguida pela Sociedade Gestora,
gue consta da respetiva Politica de Envolvimento, os temas de governo societario,
constituem um dos motivos potenciais para a realizac&o de ac¢des de envolvimento com
os emitentes que fazem parte da composicdo da carteira, no sentido de melhorar
eventuais praticas menos adequadas nesta matéria.

As supracitadas a¢fes de Envolvimento, em particular com Emitentes domiciliados fora
do territério nacional sé@o realizados tipicamente com o apoio de um fornecedor
internacional com experiéncia e meéritos reconhecidos nesta tematica.
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(o)

Que alocacao de ativos esta prevista para este produto financeiro?

A alocacdo dos ativos descreve a quota-parte dos investimentos em ativos
especificos.

As atividades alinhadas pela taxonomia sdo expressas em percentagem:

- do volume de negdcios, refletindo a parte das receitas provenientes das atividades
verdes das sociedades beneficiarias do investimento

- das despesas de capital (CapEx), mostrando os investimentos verdes realizados
pelas empresas beneficiarias do investimento, p.ex: com vista a transicdo para a
economia verde.

- das despesas operacionais (OpEXx), refletindo as atividades operacionais verdes
das empresas beneficiarias do investimento.

A selecdo de emitentes desta carteira enquadra-se numa ldgica de avaliagdo
fundamental, com traducédo numa expetativa de retorno ajustado por risco positiva, de
acordo com a avaliacdo da Sociedade Gestora. No processo de avaliacdo dos emitentes
séo incorporados fatores de sustentabilidade em paralelo com a incorporacgéo de fatores
de analise financeira tradicionais.

Nesse contexto, decorrente da estratégia seguida na gestéo da carteira, tendo em vista
a obtencdo de um nivel de retorno positivo, ajustado pelo risco, da estrutura de
investimentos da carteira constardo investimentos em emitentes e fundos sobre 0s quais
a Sociedade Gestora considera que as suas atividades promovem objetivos ambientais
e/ou sociais®, numa exposicédo nao inferior a 10% do valor liquido global da carteira. A
exposicao restante enquadrar-se-a na categoria #2 Outros;

Em paralelo, embora a carteira ndo tenha como objetivo o investimento sustentavel,
atendendo a especificidade da sua estratégia e ao seu objetivo, investira parcialmente
em emitentes considerados “Sustentaveis” de acordo com a categoria #1A. Nesse
contexto, a carteira realizara investimentos em emitentes sustentaveis, numa exposicao
ndo inferior a 0,5% do seu patrimoénio, aos quais estara associada uma proporcéo® de
investimentos em atividades alinhadas com a taxonomia nao inferior a 0,25% do seu
valor patrimonial.

9 De acordo com o enquadramento adotado pela Sociedade Gestora, para a classificagdo dos emitentes, no que se refere
a sustentabilidade, explicitado na questdo “Quais sdo os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar a
realizagdo de cada uma das carateristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?” deste
documento.

10 De acordo com o Regulamento de Taxonomia, o calculo do valor da proporgao de investimentos resulta da ponderagéo
do peso dos emitentes alinhados com a Taxonomia no patriménio da carteira multiplicado pelo peso relativo das suas
atividades alinhadas com a Taxonomia.
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A abordagem seguida é esquematizada da seguinte forma:

Alinhadas pela

Taxonomia:
Minimo0,25 %

F1A Sustentaveis
{Alinhados cf

Taxonomia):
Minimo0,5 %

#1 Alinhados com
Carateristicas Qutros:

Ambientais / Sociaia: Entre %% e 0,25 %

Minimo 10 %

#1B0utras
Investimentos {.‘I.aratgnstmg .
Ambientais / Sociais:
Enfre Mee3,3%
#2 Outros:
Entre 0% & 30 %

Fonte: CGD Pensobes, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro
utilizados para alcancar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo
produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimento sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com carateristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis com objetivos
ambientais alinhados com a taxonomia da UE.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados
com caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sao qualificados como investimentos
sustentaveis.

A decomposicdo dos ativos esquematizada, e respetivos valores obedece a
metodologia de calculo descrita no Regulamento Delegado (UE) 2022/2018.

Os ativos ndo classificados como sustentaveis, obedecem a abordagem de
sustentabilidade seguida pela Sociedade Gestora, observando naturalmente as
salvaguardas minimas em matéria ambiental e social, de acordo com o definido na
legislagéo.
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De que forma a utilizac&o de derivados contribui para alcancar as
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto
financeiro?

O Fundo podera recorrer a titulo acessoério e marginal a derivados liquidos de indices
de ac¢les, de taxa de juro ou de crédito, com o propdsito de garantir uma gestdo mais
eficiente do mesmo.

A Sociedade Gestora, considera que neste estagio de desenvolvimento os derivados
existentes com um perfil sustentdvel, ndo apresentam ainda um grau de
desenvolvimento e massificagdo no mercado que aconselhe o seu recurso como
alternativa viavel aos indices generalistas.

N&o obstante o exposto, a Sociedade Gestora tem verificado uma evolugdo positiva na
avaliagcdo global em termos de sustentabilidade dos indices de acdes, de taxa de juro e
de crédito e por ineréncia dos derivados associados, pelo que ndo estard em causa um
impacto negativo material associado a exposi¢éo de derivados cujo subjacente nao seja
explicitamente sustentavel.

Em que medida, no minimo, estdo os investimentos sustentaveis
com um objetivo ambiental alinhados com a Taxonomia da UE?

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 18 de junho de 2020, conhecido por Regulamento da Taxonomia, que
complementa as obriga¢fes de divulgagéo previstas no Regulamento 2019/2088, foram
estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliagcdo ("Critérios") para atividades econdémicas
ambientalmente sustentaveis, que se encontram desenvolvidos nos Regulamentos
Delegados (UE) 2021/2139 e 2023/2486.

Decorrente da aplicacdo dos supracitados critérios, a carteira observara uma
proporcdo!* minima de 0,25% a investimentos sustentaveis alinhados com objetivos
ambientais, de acordo com o Regulamento da Taxonomia (UE).

11 De acordo com o Regulamento de Taxonomia, o calculo do valor da proporgé&o de investimentos resulta da ponderagao
do peso dos emitentes alinhados com a Taxonomia no patriménio da carteira multiplicado pelo peso relativo das suas
atividades alinhadas com a Taxonomia.
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O produto financeiro investe em atividades relacionadas com o gas
fossil e/ou a energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE"™?

Para cumprir a taxonomia da UE, os critérios aplicaveis ao gas fossil incluem
limitacGes das emissdes e a transicdo para energias renovaveis ou combustiveis
hipercarbonicos até ao final de 2035. No que respeita a energia nuclear, os critérios
incluem normas exaustivas em matéria de seguranca e de gestédo dos residuos.

LISim
[1Gas Fossil L1 Energia Nuclear
N&o

Com a entrada em vigor do Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comissao de 9
de marco de 2022, foram estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliacao (“Critérios”)
para atividades econdmicas nos setores do gas féssil e da energia nuclear, que se
encontram desenvolvidos no Regulamento Delegado (UE) 2021/2139.

A data deste documento, consideramos n&o existirem ainda dados confiaveis, oportunos
e verificAveis suficientes para que a Sociedade Gestora seja capaz de avaliar os
investimentos usando os Critérios associados aos setores do gas fossil e da energia
nuclear.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das atividades relacionadas com
0 gas féssil e/ou a energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE, a estratégia
seguida na gestéo da carteira, em termos de sustentabilidade ambiental, concentra-se
em garantir uma exposigao global que respeitando os valores de exposicdo minima as
atividades ambientais consagradas no Regulamento da Taxonomia (UE), os procurem
maximizar.

Os dois gréaficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de
investimentos que estao alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que nao existe
uma metodologia adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das
obrigacdes soberanas*, o primeiro grafico mostra o alinhamento da taxonomia em
relacdo a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obrigacbes
soberanas, enquanto o segundo grafico mostra o alinhamento pela taxonomia apenas
em relagdo aos investimentos do produto financeiro que n&o sejam obrigacbes
soberanas.

12 As atividades relacionadas com o gas fossil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da UE se contribuirem para limitar
as alteracdes climaticas («mitigacdo das alteracdes climaticas») e ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo
da taxonomia da UE — ver nota explicativa. Todos os critérios aplicaveis as atividades econémicas nos dominios do gas
féssil e da energia nuclear que cumprem a Taxonomia da UE s&o definidos no regulamento Delegado (UE) 2022/1214
da Comisséo.
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1.Alinhamento dos Investimentos com 2.Alinhamento dos Investimentos com
taxonomia taxonomia
(incluindo divida soberana*) (excluindo divida soberana*)
0,25% 0,25%
99,75% 99,75%
® Alinhado com Taxonomia ® Qutros Investimentos ® Alinhado com Taxonomia ® Qutros Investimentos

Fonte: CGD Pensoes, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

*Para efeitos destes graficos, as “obrigacbes soberanas” consistem em todas as
exposi¢des a divida soberana.

A Sociedade Gestora valoriza de igual forma a importancia dos referidos objetivos, pelo
gue a estratégia do Fundo concentra-se em garantir uma exposic¢ao global alinhada com
0 proposito supracitado, independentemente da decomposi¢cdo da mesma. A taxonomia
da UE (a que se refere o Regulamento da Taxonomia) estabelece um principio de «ndo
prejudicar significativamente», segundo o qual os investimentos alinhados pela
taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da UE,
sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro ndo tém em conta o0s
critérios da UE apliciveis as atividades econémicas sustentaveis do ponto de vista

ambiental.

Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de
transicéo e capacitantes?

As atividades capacitantes permitem diretamente que outras atividades
contribuam de forma substancial para um objetivo ambiental.

As atividades de transicdo séo atividades para as quais ainda nao existem
alternativas hipocarbénicas e que, entre outras, apresentam niveis de emissao de
gases com efeito estufa que correspondem ao melhor desempenho.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das referidas atividades, a
estratégia seguida na gestdo da carteira, em termos de sustentabilidade ambiental,
concentra-se em garantir uma exposicdo global que respeitando os valores de
exposicdo minima as atividades ambientais consagradas no Regulamento da
Taxonomia (UE), os procurem maximizar.
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A

Nesse contexto, a escolha de emitentes com atividades classificadas como de transicao
ou capacitantes ndo assume um carater fundamental na gestéo da carteira, pelo que a
sua composicdo poderd ou néo incluir investimento em emitentes com presenca em
areas classificadas como de transicdo ou capacitantes, e nesse sentido a exposi¢ao
podera ser nula.

Qual é a percentagem minima de investimentos sustentaveis com
um objetivo ambiental que n&o estdo alinhados com a taxonomia da
UE?

S&o investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que ndo tém em conta
0s critérios aplicaveis as atividades econdémicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental no ambito da taxonomia da UE.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das atividades ambientais n&o
alinhadas com a taxonomia da UE, a estratégia seguida na gestdo da carteira, em
termos de sustentabilidade ambiental, concentra-se em garantir uma exposi¢ao global
gue respeitando os valores de exposi¢cdo minima as atividades ambientais de adaptagéo
climética e de mitigacao expressos neste Anexo, 0S procurem maximizar.

Nesse contexto, a escolha de emitentes com atividades ambientais ndo alinhadas com
a Taxonomia da UE, ndo assume um carater fundamental na gestao da carteira, pelo
gue a sua composi¢cdo podera ou ndo incluir investimento em emitentes com estas
caracteristicas.

Qual é a percentagem minima de investimentos socialmente
sustentaveis?

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importéncia das atividades sociais, a
estratégia seguida na gestdo da carteira, em termos de sustentabilidade, concentra-se
em garantir uma exposi¢ao global que procure maximizar a promocao de caracteristicas
ambientais ou sociais da carteira.

Nesse contexto, a Sociedade Gestora valoriza de igual forma a importancia das
dimensdes referidas da sustentabilidade, pelo que a estratégia da carteira concentra-se
em garantir uma exposicdo global alinhada com o propésito de promocéo,
independentemente da decomposi¢cdo do mesmo. Assim, a carteira podera ou nao
incluir na sua composicdo emitentes com exposicdo a atividades socialmente
sustentaveis, e nesse sentido a exposi¢do podera ser nula.

Que investimentos estdo incluidos na categoria «#2 Outros», qual &
sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria
ambiental ou social?

Os ativos incluidos na categoria «#2 Outros», tem como propdsito garantir uma
adequada diversificacdo, concorrendo para 0s objetivos da carteira.

Os investimentos incluidos nesta categoria seguem a abordagem de sustentabilidade
seguida pela Sociedade Gestora, ja explicitada neste Anexo.
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Foi designado um indice de referéncia especifico para determinar se
este produto financeiro esta alinhado com as caracteristicas
ambientais e/ou sociais que promove?

Os indices de referéncia séo indices utilizados para aferir se o produto financeiro
assegura a realizacao das caracteristicas ambientais ou sociais que promove.

Nao Aplicavel.

Onde posso obter mais informacdes especificas sobre o produto na
internet?

www.cgdpensoes.pt;

www.cqgd.pt;

www.asf.com.pt
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