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REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO DE PENSOES ABERTO CAIXA REFORMA DEFENSIVO

CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.° 63, Lisboa, com capital
social de 3.000.000 euros, registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero de matricula e de pessoa
coletiva 502.777.460, neste Regulamento designada simplesmente por «CGD Pensdes», apresenta de seguida o Regulamento de
Gestdo do Fundo de Pensdes Aberto Caixa Reforma Defensivo, cuja redagdo é a seguinte:

I. DISPOSIGOES GERAIS
ARTIGO 1.°
Identificacao
1- O Fundo de Pensdes Aberto “Caixa Reforma Defensivo”, denominado “Caixa Reforma Activa” até 7 de margo de 2022 e
adiante designado por «Fundo», constituiu-se por tempo indeterminado em 13 de dezembro de 2001 e encontra-se
exclusivamente afeto ao financiamento de um ou mais Planos de Pensdes.
2- O Fundo admite ades6es individuais e coletivas.

ARTIGO 2.°
Definigoes
Para efeitos do presente Regulamento consideram-se:

a) «Planos de Pensbes» 0 conjunto de regras que definem os beneficios de reforma concedidos e as respetivas condi¢des
de concessao;

b) «Associados» as pessoas coletivas que contribuem para o Fundo sob a forma de adesé&o coletiva e cujos Planos de
Pensdes s&o total ou parcialmente financiados pelo Fundo;

c) «Participantes» as pessoas singulares em fung¢do de cujas circunstancias pessoais e profissionais se definem os direitos
consignados nos Planos de Pensdes, independentemente de contribuirem ou ndo para o seu financiamento;

d) «Contribuintes» as pessoas singulares ou coletivas que contribuem para o Fundo;

e) «Beneficiarios» as pessoas singulares com direito aos beneficios estabelecidos nos Planos de Pensdes, tenham ou ndo
sido Participantes;

f) «Aderentes» as pessoas singulares ou coletivas que aderiram ao Fundo através de um contrato de adeséo individual ou
coletiva;

g) «Adeséo individual» a celebragdo de um contrato escrito entre a Entidade Gestora e o Contribuinte, nos termos deste
Regulamento de Gestao;

h) «Adesao coletiva» a celebragao de um contrato escrito entre 0 Associado ou varios Associados, quando existir um vinculo
de natureza empresarial, associativa, profissional ou social entre os mesmos, e a Entidade Gestora, nos termos deste
Regulamento de Gest&o.

Il. ADESAO E UNIDADES DE PARTICIPAGAO
ARTIGO 3.°
Valor das Unidades de Participagao
1- O Fundo é representado por Unidades de Participago, as quais poderao ser inteiras ou fracionadas.
2- O valorinicial da Unidade de Participagéo, na data de constituigdo do Fundo, foi de €10,00 (dez euros).
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O valor da Unidade de Participagéo varia em fungdo do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo aumentar
ou diminuir. Este valor é divulgado diariamente, nos dias Uteis, e determina-se dividindo o valor liquido global do Fundo,
calculado nos termos do nimero seguinte, pelo numero de Unidades de Participacéo em circulagéo.

O valor liquido global do Fundo é calculado diariamente adicionando ao valor dos ativos financeiros, valorizados de acordo
com as normas legais em vigor, todos os créditos perante o Fundo e deduzindo as eventuais responsabilidades ja vencidas e
nao pagas e o montante das comissdes e encargos até ao momento da valorizagao da carteira.

O valor da Unidade de Participagao a considerar para efeitos de subscrigéo, de transferéncia e de reembolso é aquele indicado,
respetivamente, nos artigos 5.°,n.°1,6.5n.°4e7.°,n.°4 e 9.°, n.° 2 deste Regulamento.

O valor da Unidade de Participagao, o nimero de Unidades de Participagdo em circulagao e a composi¢ao discriminada das
aplicagdes do Fundo sdo objeto de publicagdo nos termos do artigo 12.%, n.° 2, alinea k) do presente Regulamento.

ARTIGO 4.°

Adeséo ao Fundo
A adesao ao Fundo é feita através da celebracdo de um Contrato de Ades&o entre o Contribuinte no caso de ades&o individual,
ou 0 Associado no caso de adeséo coletiva, e a CGD Pensdes, com a consequente subscricdo de Unidades de Participagao,
de acordo com o Plano ou Planos de Pensdes estabelecidos no respetivo Contrato de Ades&o.
Os Planos de Pensdes a financiar através da adesé&o individual ao Fundo sao obrigatoriamente de contribui¢do definida; os
Planos de Pensdes a financiar através da adesao coletiva podem ser de contribui¢éo definida, de beneficio definido ou mistos,
podendo ainda ser contributivos.
As pessoas coletivas poderdo celebrar, simultaneamente, um Contrato de Adesao individual e um Contrato de Adesao coletiva,
nos termos dos numeros anteriores.
Do Contrato de Adesao constardo, designadamente, o presente Regulamento, as condigdes em que as pensdes serdo devidas
e 0 seu modo de pagamento.
Com a assinatura do Contrato de Ades&o os Aderentes dao o seu acordo escrito ao presente Regulamento de Gestdo e
conferem um mandato & CGD Pens0es para realizar todas as operagdes inerentes a gestio e administragéo do Fundo.

ARTIGO 5.°

Subscri¢ao das Unidades de Participagao
A subscri¢ao de Unidades de Participacédo sera efetuada ao valor da Unidade de Participagdo conhecido e divulgado no dia
util da data de subscricéo.
O numero de Unidades de Participacdo subscritas resulta do quociente entre o valor da contribui¢do efetuada e o valor da
Unidade de Participagéo indicado no nimero anterior.
A subscricao de Unidades de Participagao ndo da lugar & emisséo de titulos representativos, operando-se em sua substitui¢do
um registo informatico de unidades desmaterializadas.
O registo informatico de unidades desmaterializadas inclui a abertura de uma conta, junto da CGD Pensdes, respeitante a
posi¢do de cada Participante ou Associado (conforme se trate de adeséo individual ou coletiva) devidamente identificado, da
qual constara o numero total de Unidades de Participacéo detidas, os montantes e os valores das Unidades de Participagao
subscritas e resgatadas.
Com a primeira aquisicdo de Unidades de Participacdo é emitido um certificado representativo das Unidades de Participagao
subscritas e sempre que se verifique nova aquisi¢éo é emitido um recibo comprovativo do montante recebido pelo Fundo e do
numero de Unidades de Participacdo adquiridas.
A titularidade das Unidades de Participacdo cabe ao Participante ou Associado, conforme se trate de adesé&o individual ou
coletiva, salvo se o Plano de Pensfes determinar o contrario, e apenas em relagdo a Unidades de Participacao de adesdes
coletivas.



@ CGD Pensodes Referéncia: PTFP00000036 20240529

1-

2-

ARTIGO 6.°

Transferéncias de Unidades de Participagao Provenientes de Outros Fundos
O Participante podera, no momento da adesdo ou posteriormente, solicitar a transferéncia, para a sua adeséao individual ao
Fundo, de valores que detenha noutros fundos de pensdes ou noutros instrumentos que visem o financiamento de uma pensao
de reforma, desde que tal seja permitido pelo veiculo de origem desses valores e que sejam cumpridos os requisitos
estabelecidos para o efeito.
A transferéncia seré realizada pela entidade gestora do produto de origem, a qual devera disponibilizar toda a informagéo e
documentacéo necessarias para o efeito, reservando-se a CGD Pensdes, em caso contrario, o direito de no dar seguimento
a transferéncia.
A transferéncia sera efetuada diretamente entre Fundos e entre entidades gestoras, nos prazos previstos nas normas legais
e regulamentares aplicaveis, sendo o Participante disso informado, nos termos legalmente previstos.
A subscrigdo resultante da transferéncia sera efetuada e liquidada ao valor da Unidade de Participagdo conhecido e divulgado
no dia util da data de subscrigao.
Os montantes transferidos ficaréo sujeitos a legislagéo aplicavel aos fundos de penses e as condigdes previstas no presente
Regulamento e no Contrato de Ades&o ao Fundo, ressalvando-se o disposto no nimero seguinte.
Quando os montantes a transferir forem resultantes de contribui¢des de pessoas coletivas e o tratamento fiscal ou outro
concedido a mesma aquando da respetiva entrega assim o justifique, os referidos montantes ficardo sujeitos as condi¢des de
acesso ao beneficio e respetivas formas de pagamento previstas no Plano de Pensdes de origem, sem prejuizo do respeito
pelas condi¢des de reembolso legalmente estabelecidas para os fundos de pensdes.

ARTIGO 7.°

Transferéncia das Unidades de Participagao para Outros Fundos
O Participante, em caso de adesé&o individual ou em caso de adesao coletiva nos termos legalmente previstos, ou 0 Associado,
em caso de adesao coletiva, poderad em qualquer momento ordenar a transferéncia total ou parcial das suas Unidades de
Participagao para outro fundo de pensdes, gerido ou ndo pela CGD Pensdes.
O pedido de transferéncia devera ser apresentado por escrito a CGD Pensdes com a antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias em relacdo & data pretendida para a sua realizagao, a qual estara dependente de prévia autorizagdo da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, adiante designada por «<ASF», nos casos em que a lei assim o exija.
A CGD Pensoes efetivara a transferéncia no prazo legalmente previsto.
A transferéncia sera feita diretamente entre Fundos e entre entidades gestoras, ao valor da Unidade de Participagdo do dia
util de confirmacg&o operacional de estarem reunidas as condigdes para a transferéncia.
Quando os montantes a transferir forem resultantes de contribuicbes de pessoas coletivas e o tratamento fiscal ou outro
concedido a mesma aquando da respetiva entrega assim o justifique, os referidos montantes ficardo sujeitos as condi¢des de
acesso ao beneficio e respetivas formas de pagamento previstas no plano de pensdes de origem, ficando a efetivagao da
transferéncia dependente da aceitagdo expressa destas condi¢des pela entidade gestora do fundo de pensées de destino.

ARTIGO 8.°
Suspensao
A CGD Pensdes podera suspender as operagdes de subscrigdo ou transferéncia de unidades de participacdo em fundos de
pensdes abertos nos termos da legislagdo em vigor, nomeadamente sempre que o interesse dos Participantes e
Beneficiarios o aconselhe, mediante prévia comunicagéo e justificacdo a ASF.

ARTIGO 9.°
Reembolso das Unidades de Participagao
Os Participantes poderao exigir o reembolso das suas Unidades de Participagao nas condigdes estabelecidas nos respetivos
Contratos de Ades&o e nas normas legais e regulamentares aplicaveis.
O reembolso sera feito ao ultimo valor da Unidade de Participagdo conhecido a data em que a CGD Pensdes autorizar o
respetivo pagamento.
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A CGD Pensdes autorizara o reembolso dentro dos prazos indicados nas normas legais e regulamentares aplicaveis.

lll. FUNDO
ARTIGO 10.°
Composicao, Gestao e Autonomia do Fundo

A carteira do Fundo é constituida por um conjunto variavel de valores mobiliarios e imobiliarios, resultantes das aplicagbes

das contribuigbes efetuadas pelos Contribuintes e dos rendimentos entretanto gerados por essas aplicagdes.

A Politica de Investimento do Fundo, conforme definida no Anexo | ao presente Regulamento, é parte integrante do mesmo e

é objeto de revisdo periddica dentro do prazo legalmente estipulado..

A Politica de Investimento do Fundo nao estabelece qualquer rendimento minimo ou capital garantido.

A composic&o e as aplicagdes referentes a carteira do Fundo respeitam as normas legais e regulamentares aplicaveis e tém

em consideragdo as regras de seguranga, diversificagdo, rendibilidade e liquidez consideradas mais adequadas para a

prossecugao da Politica de Investimento.

O patriménio do Fundo é autdnomo, respondendo apenas pelo cumprimento de Planos de Pensdes perante os Beneficiarios.

Como tal, o Fundo n&o responde por obrigagdes dos Contribuintes, Associados, Participantes e Beneficiarios, nem da Entidade

Gestora e do Banco Depositério.

A CGD Pensbes, sem prejuizo da manutencdo da sua responsabilidade para com o Fundo, Associados, Participantes e

Beneficiarios, pode mandatar a gestao de parte ou da totalidade dos ativos do Fundo a instituicbes de crédito, empresas de

investimento ou outras instituicdes legalmente autorizadas a gerir ativos nos paises membros da OCDE.

A gestéo dos ativos que integram a carteira do Fundo encontra-se delegada, através de mandato de gestao discricionaria, na

Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.° 63, Lisboa, com o capital social de 9.300.000 euros,

registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lishoa sob o nimero de matricula e de pessoa coletiva 502.454.563,

sem prejuizo da manutencdo da responsabilidade da CGD Pensdes para com o Fundo, os Participantes, os Contribuintes e

os Beneficiarios.

A entidade subcontratada, referida no nimero anterior, desempenha as seguintes fungdes:

a) Gestao de ativos mobiliarios e imobiliarios que compdem ou venham a compor a carteira do Fundo;

b) Consultoria para investimento em ativos mobiliarios e imobiliarios, incluindo os servigos de research e aconselhamento
ou outros que venham a ser especificamente acordados, por escrito;

c) Gestdo de arrendamentos;

d) Back Office;

e) Compliance do Fundo;

f)  Gestéo de risco financeiro;

g) Outras fungdes definidas contratualmente.

ARTIGO 11.°

Extingdo e Liquidagao do Fundo
A CGD Pensdes podera determinar a extingdo e consequente liquidagdo do Fundo nos casos legalmente previstos,
nomeadamente quando o Fundo realize os objetivos para que foi constituido ou quando a sua realizagéo se torne impossivel.
A extin¢éo ocorrerd mediante autorizagéo prévia da ASF e seré efetuada por contrato escrito, o qual estara sujeito a publicagéo
nos termos das normas legais e regulamentares aplicaveis.
A liquidagao do Fundo seré efetuada através da transferéncia das Unidades de Participagdo do Fundo para outros fundos de
pensdes, indicados pelos Participantes e Beneficiarios ou, na sua falta, pela CGD Pensdes, caso em que os Participantes e
Beneficiarios sdo informados desta transferéncia, nos termos e prazos previstos nas normas legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo de poderem posteriormente solicitar a transferéncia desses montantes para outro fundo de pensdes
a sua escolha, sem custos associados.
As despesas com a liquidagao sdo da conta da CGD Pensoes.
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A eventual extingdo da CGD Pensdes nédo determina a extingdo do Fundo ou de uma quota-parte deste, se se proceder a
respetiva substituicio nos termos do artigo 14.° deste Regulamento.
Em caso algum poderao os Participantes, Contribuintes, Beneficiarios ou Associados exigir a liquida¢do ou partilha do Fundo.

IV. ENTIDADE GESTORA
ARTIGO 12.°
Entidade Gestora
A Entidade Gestora do Fundo é a CGD Pensodes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., com sede na Avenida
Jodo XXI, n.° 63, Lisboa, com capital social de 3.000.000 euros, registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa
sob 0 numero de matricula e de pessoa coletiva 502.777.460.
E objetivo da CGD Pensdes constituir-se como um exemplo na realizacao de Investimentos Socialmente Responsaveis (ISR),
entendidos como a ponderagéo, na tomada de decisdes de investimento, de consideracdes de ordem ambiental, social e de
governo societario (ESG'), por parte dos emitentes a incorporar na carteira dos Fundos sob gestao.
A adesdo em Outubro de 2019 aos Principios para o Investimento Responsavel das Nagdes Unidas (PRI), o mais relevante
compromisso da comunidade de investidores institucionais a nivel global para o reconhecimento do papel do investimento
responsavel na prossecugao dos principios universais nas areas dos direitos humanos, meio ambiente e combate a corrupgao,
representou um passo relevante na afirmacéo da estratégia de Sustentabilidade da CGD Pensoes, reforgando a importancia
estratégica que a incorporagdo de fatores ESG (“Environmental, Social and Governance") assume no processo de
investimento dos fundos sob gestdo da Sociedade Gestora.
Em linha com a estratégia definida, em junho de 2023 a CGD Pensdes tornou-se também signataria da Net Zero Asset
Managers Initiative, iniciativa conjunta de sociedades gestoras de ativos a nivel internacional, que assumem o compromisso
de contribuir para o objetivo global de um nivel de emissdes de gases de estufa nulo até 2050.
Considerando o regime estatutario da CGD Pensdes e no ambito de fungdes comuns prestadas em regime de contratagao
por Dire¢des funcionais da Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A (CXA), a defini¢do dos principios gerais e a implementagao
da presente politica é levada a cabo pelo Comité de Sustentabilidade da CXA, 6rgéo regular e deliberativo da Comissao
Executiva da CXA, que é responsavel por analisar e verificar a conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas em
matéria de Investimento Socialmente Responsavel nos fundos geridos. Este Comité, de periodicidade bimestral, conta com a
participacdo das dire¢des de investimento, de risco e de compliance e com os membros da Comissdo Executiva e
Administrador do Pelouro da Sustentabilidade. Cabe a este comité analisar o cumprimento da Politica ISR, o posicionamento
dos fundos geridos em matéria de integragéo de fatores ESG e a atuagéo da CGD Pensdes em matéria de exercicio de direitos
de voto e envolvimento no mesmo &mbito, devendo informar sobre as principais alteragdes nos indicadores de ESG dos fundos
geridos.
A incorporag@o desta tematica na estratégia de investimentos da CGD Pensdes esta enquadrada na Politica de Investimento
Socialmente Responséavel, Politica de Envolvimento e da Politica de Exercicio dos Direitos de Voto, que estao disponiveis no
sitio da internet da Sociedade Gestora (www.cgdpensoes.pt). E entendimento da CGD Pensées que a concretizagdo do
definido nas citadas Politicas permite cumprir o designio estratégico de constituir-se como um exemplo na realizagdo de
Investimentos Socialmente Responsaveis, centrando a sua atuagao nas dimensdes principais de integracéo e envolvimento.

A CGD Pens6es compete a pratica de todos os atos necessarios ou convenientes & boa administragéo e gestao financeira,

técnica e atuarial do Fundo, nomeadamente:

a) Representar, independentemente de mandato, os Associados, Participantes, Contribuintes e Beneficiarios do Fundo no
exercicio dos direitos decorrentes das respetivas participagdes;

b) Selecionar os ativos que devem constituir o Fundo, de acordo com a Politica de Investimento prevista no Anexo | a este
Regulamento, bem como efetuar ou dar instru¢des ao Banco Depositario para que este efetue as operacdes adequadas
a execucgdo desta politica;

' ESG: acronimo, em inglés, para Environmental, Social and Governance.
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c) Rever a Politica de Investimento dentro do prazo legalmente previsto, e sempre que a alteragdo dos seus pressupostos
assim o justifique;

d) Avaliar as responsabilidades do Fundo;

e) Comprar, vender, subscrever, trocar ou receber quaisquer valores mobiliarios ou imobiliarios, realizar aplicagdes no
mercado monetario, proceder a hipotecas ou outras aplicagdes, nos termos das normas legais e regulamentares
aplicaveis, e exercer todos os direitos relacionados com o Fundo;

f)  Controlar a emiss&o e o reembolso das Unidades de Participacdo do Fundo;

g) Tomar decisdes em matéria de gestdo dos valores do Fundo;

h) Proceder a cobrangca das contribuicbes previstas e garantir, direta ou indiretamente, os pagamentos devidos aos
Beneficiarios;

i) Celebrar, em nome e por conta do Participante, o contrato de seguro, no caso de opg¢éo por esta forma de reembolso;

j) Preparar e divulgar, anualmente, o Relatério de atividade e contas do Fundo;

k) Publicar no sitio da Internet da CGD Pensdes (www.cgdpensoes.pt), com uma periodicidade minima trimestral, a
composicdo discriminada dos ativos integrantes da carteira do Fundo, o nimero de Unidades de Participagdo em
circulagéo e os valores das Unidades de Participacdo, sem prejuizo da divulgagéo diaria dos valores das Unidades de
Participagao, nos dias Uteis, nos locais e meios e comercializagdo das mesmas;

[)  Transmitir aos Participantes e Beneficiarios a informagéo a que estes tém direito, nos termos da lei, exceto aquela que,
por forga de contrato de adesdo coletiva, deva ser enviada ao Associado. Devem ser transmitidas aos Participantes,
designadamente, informagdes sobre:

() A situagdo atual da sua conta individual, com indicacdo das contribuicbes efetuadas e das comissdes
eventualmente deduzidas, pelo menos durante os Ultimos doze meses;
(i) Ataxa de rendibilidade anual do Fundo, relativa ao ano imediatamente anterior;
(i) Olocal onde os Relatérios e contas anuais do Fundo e da CGD Pensdes estéo disponiveis e a forma pela qual
podem ser consultados;
(iv)  As eventuais alteragdes relevantes as normas legais aplicaveis e ao presente Regulamento de Gestdo, bem
como as alteragdes relativas a identificacdo e contactos do Provedor dos Participantes e Beneficiarios.

m) Informar individualmente os Contribuintes das alteragdes ao presente Regulamento que incidam sobre elementos
essenciais do mesmo, nomeadamente as alteragbes de que resulte um aumento das comissdes, uma alteragéo
substancial & Politica de Investimento ou a transferéncia da gestdo do Fundo para outra entidade gestora, aplicando-se
o disposto no artigo 20.°, n.° 3 deste Regulamento.

ARTIGO 13.°
Comissdes e Despesas associadas ao Fundo

Aquando da subscrigao e do reembolso, respetivamente, a CGD Pensdes:
a) N&o cobrara ao Participante Comissao de Subscri¢éo;
b) Cobrara ao Participante uma Comissdo de Reembolso, no valor maximo de 1,5% e minimo de 0% sobre o valor a

reembolsar, a cobrar aquando do reembolso.
O Fundo suportara ainda uma Comiss&o de Gestao, no valor de 1,25% ao ano sobre o valor liquido global do Fundo, calculado
nos termos do artigo 3.°, n.° 4 do presente Regulamento, a calcular diariamente e a cobrar trimestral e postecipadamente no
primeiro més subsequente ao trimestre a que respeita.
A comissdo de gestdo indicada no nimero anterior é repartida entre a CGD Pensdes e a Entidade Comercializadora
identificada no artigo 18.° do presente Regulamento, nos seguintes termos:
a) CGD Pensoes: 45% da comisséo de gestao;
b) Entidade Comercializadora: 55% da comisséo de gestao, na proporgao das Unidades de Participagdo comercializadas

pela Entidade, relativamente ao total de Unidades de Participagdo em circulagéo.
N&o séo estabelecidas outras comissdes ou beneficios pecuniérios ou ndo pecuniarios associados a distribuicdo do Fundo.
Além dos custos discriminados no nimero 2 do presente artigo e de outros legalmente previstos, o Fundo suportara:
a) Custos de auditoria;
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b) Custos de research, enquanto instrumento indispensavel a analise desenvolvida internamente, no sentido de permitir o
robustecimento da proposta de valor da CGD Pensdes, assente na necessidade de recurso a apoio especializado externo,
dada a abrangéncia global e multiplicidade de classes de ativos a considerar nas estratégias de investimento. O montante
dos custos a afetar ao Fundo decorre da imputacéo, nas diferentes carteiras de fundos geridos pela CGD Pensdes, pela
parte proporcional (método pro rata) do valor médio das mesmas. Estes custos corresponderéo a servigos efetivamente
prestados ao Fundo, sendo efetuada a sua publicagdo detalhada no Relatdrio e Contas anual.

ARTIGO 14.°
Transferéncia de Gestao

1- A CGD Pensdes podera transferir a gestdo do Fundo para outra entidade gestora, nos termos das normas legais e
regulamentares aplicaveis.

2- A ASF sera notificada da transferéncia no prazo legalmente previsto, ficando a operacéo sujeita a publicagdo obrigatoria.

3- Os Associados, Contribuintes, Beneficiarios e Participantes serdo notificados por escrito da transferéncia e poderdo, sem
encargos, transferir as suas Unidades de Participacdo para outro fundo de pensdes, nos termos do artigo 20.°, n.° 3 do
presente Regulamento.

4- As despesas decorrentes da transferéncia serdo da conta da CGD Pensdes.

V. DEPOSITARIO
ARTIGO 15.°
Depositario
O Banco Depositario dos valores mobiliarios que integram o Fundo e dos correspondentes titulos ou registos e outros documentos
representativos é a Caixa Geral de Depositos, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.° 63, Lisboa, registada na Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa sob o nimero de matricula e de pessoa coletiva 500.960.046.

ARTIGO 16.°
Remuneragao do Depositario
O Fundo remunerara o Banco Depositario com uma comisséo de depdsito no valor méximo de 0,50% ao ano sobre o valor liquido
global do Fundo, calculada diariamente e cobrada trimestral e postecipadamente no primeiro més subsequente ao trimestre a que
respeita.

ARTIGO 17.°
Transferéncia do Depdsito

1- A CGD Pensoes podera transferir o dep6sito dos valores mobiliarios que integram o Fundo e dos correspondentes titulos ou
registos e outros documentos representativos para outro Banco Depositario, nos termos das normas legais e regulamentares
aplicaveis.

2- Atransferéncia do depdsito implica a alteragéo do presente Regulamento, nos termos do artigo 20.°.

3- A ASF e os Associados, Contribuintes e Participantes seréo comunicados da transferéncia, nos termos legais e regulamentares
previstos.

V1. ENTIDADE COMERCIALIZADORA E PROVEDOR DOS PARTICIPANTES E BENEFICIARIOS
ARTIGO 18.°
Entidade Comercializadora
A Entidade Comercializadora do Fundo é a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.° 63, Lisboa,
registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lishoa sob o nimero de matricula e de pessoa coletiva 500.960.046.
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ARTIGO 19.°
Provedor dos Participantes e Beneficiarios

O Provedor é designado pela CGD Pensbes ou por Associacdo em que esta esteja integrada, constando a respetiva

identificacdo e contactos do Contrato de Adesao individual, sem prejuizo da sua disponibilizagdo no sitio da Internet da CGD

Pensdes (www.cgdpensoes.pt).

Os Participantes e Beneficiarios de adesdes individuais ou os seus representantes podem apresentar reclamagdes dos atos

da CGD Pensbes ao Provedor, sem prejuizo da possibilidade de recurso aos tribunais.

O Provedor atua com total independéncia face a CGD Pensoes, e compete-lhe:

a) Apreciar as reclamagdes que lhe forem apresentadas, de acordo com os critérios e procedimentos fixados no respetivo
Regulamento de Procedimentos, colocado & disposi¢do dos interessados mediante solicitagdo destes e igualmente
disponivel no sitio da Internet da CGD Pensdes (www.cgdpensoes.pt);

b) Apresentar recomendacdes a CGD Pensoes.

A CGD Pensdes informa o Provedor sobre as decisdes tomadas quanto as recomendagdes por ele apresentadas e este

informa os reclamantes, por escrito, daquelas decisdes, nos prazos legalmente previstos.

Séo divulgadas anualmente, nos sitios da Internet da ASF (www.asf.com.pt) e da Associacdo Portuguesa de Fundos de

Investimento, Pensdes e Patriménios (www.apfipp.pt), as recomendacdes efetuadas pelo Provedor na sequéncia das

reclamagoes que Ihe forem apresentadas, bem como a mengao da sua adogao pela CGD Pensoes, nos termos estabelecidos

por norma da ASF.

VII. DISPOSIGOES FINAIS
ARTIGO 20.°

Alteracdo do Regulamento
O presente Regulamento podera sofrer alteragdes, nomeadamente sempre que alteragdes regulatorias ou o interesse dos
Participantes e Beneficiarios assim aconselhe, as quais serdo publicadas e comunicadas a ASF e aos Associados,
Contribuintes e Participantes nos termos e prazos legal e regularmente previstos.
As alteragdes ao Regulamento serdo ainda objeto de prévia aprovagéo pela ASF, nos casos em que a legislagdo assim o
exija.
Sem prejuizo do disposto no artigo 14.%,n.° 3, as alteragdes ao presente Regulamento que incidam sobre elementos essenciais
do mesmo, nomeadamente as alteragdes de que resulte um aumento das comissdes, uma alteragdo substancial & Politica de
Investimento ou a transferéncia da gestdo do Fundo para outra entidade gestora seréo notificadas individualmente aos
Contribuintes, sendo-lhes conferida a possibilidade de transferirem, sem encargos e no prazo de 15 (quinze) dias a contar do
envio daquela notificagdo, o valor correspondente as suas Unidades de Participagao para outro fundo de pensdes, nos termos
do artigo 7.° do presente Regulamento.
As alteragOes de que resulte um aumento das comissdes a pagar pelos Participantes ou pelo Fundo ou uma alteragéo a
Politica de Investimentos entram em vigor no dia seguinte ao da respetiva publicagao.

ARTIGO 21.°
Subsidiariedade

Tudo o que n&o se encontrar especificamente previsto e regulado neste Regulamento de Gestao e nas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis aos fundos de pensdes seré regulado pelas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis a atividade
seguradora e pelo regime de seguranga social.

ARTIGO 22.°
Foro

O foro competente para dirimir qualquer litigio emergente deste Regulamento de Gestéo ou do Contrato de Adesao Individual sera
o Tribunal resultante dos termos legalmente previstos e em vigor a data da propositura da ac&o legal.
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Lisboa, 29 de maio de 2024

Pela CGD Pensoes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensobes, S.A.,

ANEXO | do Regulamento de Gestdo do Fundo de Pensées Aberto Caixa Reforma Defensivo

POLITICA DE INVESTIMENTO
1. Introducao

O presente Anexo tem por objetivo estabelecer um conjunto de diretrizes e principios orientadores, com base nos quais a
Sociedade Gestora devera conduzir e controlar a gestdo do Fundo de Pensdes Aberto Caixa Reforma Defensivo (adiante apenas
designado por «Fundon).

2. Estratégia de Investimento e Perfil do Investidor Objetivo

O Fundo possui uma politica de investimento, que apresenta uma alocagao central a agdes de 10%, podendo, no méximo, alcangar
0s 30%, e sendo, o remanescente, maioritariamente constituido por obrigagdes. Caracteriza-se por procurar alcangar, no médio/
longo prazo, um rendimento superior as aplicagdes mais tradicionais.

Sendo o principal objetivo do Fundo a constitui¢do de poupangas que se destinem a complemento de reforma, o prazo minimo
recomendado de investimento é de 5 anos, sendo a mobilizagdo dos montantes investidos apenas possivel nas condigbes

legalmente definidas.

Destina-se a Participantes que tomem conhecimento e aceitem que o valor da Unidade de Participagdo do Fundo pode oscilar ao
longo do tempo podendo o mesmo implicar perdas de capital, e com capacidade para suportar essas perdas de capital.

O Fundo néo efetua a distribuicdo de rendimentos nem possui qualquer garantia de rendimento. O Fundo destina-se tanto a
investidores profissionais como néo profissionais.

3. Composigao da Carteira de Ativos

O quadro seguinte apresenta a estratégia seguida para o Fundo em matéria de exposicéo por classes de ativos, incluindo os
limites de investimento:
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Intervalos Permitidos (%)
Classes de Ativos Exposigao Max. Sub
Central (%) | Min. Max.
Classe
Agoes (a) 10
EUA 2 15
Area Euro 5 15
Europa ex. AE 1 0 5 30
Japéao 1 5
Asia Desenvolvida ex. Japdo 0 5
Emergentes 1 5
Obrigagdes (b) 87
Governos EUR 1-5 anos 47 100
Governos EUR 2
Crédito Investment Grade EUR 1-5 anos 32 100
Crédito Investment Grade EUR 1
Crédito High Yield EUR 0 5
30 100
Governos EUA (c) 3 100
Crédito Investment Grade USD 2 100
Crédito High Yield USD 0 5
Crédito Taxa variavel 0 10
Governos Inflagao 0 5
Governos Emergentes 0 5
Matérias-Primas (d) 0 0 5 5
Imobiliario 0
Imobiliario Direto (e) 0 0 20 20
Imobiliario Indireto (f) 0 20
Investimentos Alternativos (g) 0 0 7 7
Liquidez (h) 3 0 33 33
Total 100 -

Em que:

(a) Inclui acdes, warrants e obrigagdes convertiveis, bem como instrumentos que confiram o direito & subscri¢do das mesmas
acoes tais como obrigagdes e unidades de participagao em organismos de investimento coletivo constituidos maioritariamente
por essas agoes;

(b) Inclui obrigagdes de taxa fixa ou de taxa variavel emitidos por entidades publicas ou privadas e unidades de participagao de
organismos de investimento coletivo cuja politica de investimento seja constituida maioritariamente por obrigagdes;

(c) Inclui obrigagdes do tesouro dos Estados Unidos da América;
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(d) Inclui titulos representativos de matérias-primas (metais preciosos, metais industrias, energia e alimenta¢do) e unidades de
participagdo de organismos de investimento coletivo cuja politica de investimento seja constituida maioritariamente por
matérias-primas;

(e) Inclui aplicagbes em terrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios e agdes de Sociedades imobilirias;

(f) Inclui unidades de participagéo em organismos de investimento imobili&rio ou em quaisquer outros organismos de investimento
coletivo que invistam maioritariamente, de forma direta ou indireta, em ativos imobiliarios;

(9) Inclui aplicagdes, cujo objetivo é obter rendimentos positivos, estaveis e independentes das dire¢des dos mercados financeiros.
Utilizam para atingir estes objetivos diferentes estratégias de investimento, nomeadamente de Retorno Absoluto, via
investimento direto ou indireto (nas classes de agdes, obrigagdes, moeda e matérias-primas), de Private Equity, de Private Debt
e de Infraestruturas;

(h) Inclui instrumentos do mercado monetério nomeadamente vocacionados para a gestéo de tesouraria cujo prazo de vencimento
residual é inferior a 18 meses. Ex: Depdsitos a ordem, depdsitos a prazo, certificados de depdsito e papel comercial.

Os intervalos definidos para as aplicacdes do Fundo poderdo ser incumpridos se essa violagdo for efetuada de forma passiva,
designadamente por (des)valoriza¢do de ativos financeiros ou entradas e saidas de capital ou for justificada por uma elevada
instabilidade dos mercados financeiros, devendo a mesma ser delimitada num periodo de tempo razoavel.

4. Restrigoes / Indicagoes

Para além das restri¢des impostas pela legislacdo em vigor a cada momento, a gestao da carteira do Fundo devera ainda ter em
consideragao os pontos seguintes.

[. Instrumentos Derivados:

O Fundo podera utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco e para prossecucdo de outros objetivos de
adequada gestdo do seu patriménio, nos termos e limites definidos na lei e nas normas regulamentares do ASF, bem como na
presente politica de investimentos.

As operagbes que envolvam instrumentos derivados poderao estar relacionadas com os seguintes riscos:

¢ Risco de taxa de juro - risco de varia¢éo da cotagéo das obrigagdes, a qual depende da evolucao das taxas de juro de curto e
longo prazo. Assim, o Fundo esta dependente das expetativas de crescimento econémico, evolugdo das taxas de inflagdo e de
condug&o da politica monetéria;

o Risco de crédito - risco de perda de valor originado pela degradagao da qualidade de crédito de emitentes ou, em Ultima
instancia, pelo incumprimento por parte de emitentes de obrigagdes;

o Risco de taxa de cambio - risco de investir em moeda estrangeira ou em ativos denominados em moeda estrangeira. A
apreciacdo do euro face a essas moedas traduz-se numa perda de valor desses ativos;

o Risco de prego de agbes - potencial variagdo adversa do valor do investimento podendo ocorrer por degradagéo da solidez
financeira da empresa, do comportamento do negécio e/ou do sector ou ainda da evolugao da economia a qual se encontra
ligada.

O Fundo poderd, designadamente, transacionar contratos de futuros e opgdes sobre indices ou sobre valores mobilidrios
individuais, podera realizar operagdes de permuta de taxas de juro e de taxas de cambio (swaps), celebrar acordos de taxas de
juro, cAmbios a prazo (FRA'’s e forwards) e utilizar “credit default swaps”.

O Fundo utilizara instrumentos financeiros derivados que se encontrem admitidos a cotagdo em Bolsas de valores € mercados
regulamentados, entendendo-se este conceito, ao longo da presente politica de investimentos, conforme se encontra definido na
legislagéo em vigor.
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O Fundo podera ainda utilizar instrumentos derivados transacionados fora de mercado regulamentado desde que as operagdes
sejam efetuadas com uma instituicdo financeira que, cumulativamente, esteja legalmente autorizada para o efeito num Estado
membro do Espago Econémico Europeu ou noutro pais da OCDE e cujo rating seja qualitativamente igual ou superior a
“BBB"/"Baa2”, conforme notagdes universalmente utilizadas, ou a outras classificacdes comprovadamente equivalentes.

A exposicao resultante de instrumentos derivados, considerada conjuntamente com a exposicao resultante dos ativos em carteira,
tera que respeitar os limites de exposi¢do estabelecidos no Ponto 3. do presente Anexo. Para efeitos da determinacdo da
exposicao, serdo equiparados a derivados os ativos financeiros com produtos derivados incorporados, bem como de produtos
estruturados com carateristicas idénticas.

Adicionalmente, no caso dos produtos derivados serem utilizados no &mbito de uma gestao agregada dos riscos afetos aos ativos
ou responsabilidades do Fundo, o acréscimo da perda potencial maxima resultante da sua utilizagao ndo podera exceder, a todo

o momento, 20% da perda potencial maxima a que, sem a utilizagio desses produtos, a carteira do Fundo estaria exposta.

Pela utilizagdo de instrumentos e produtos derivados o Fundo incorre, nomeadamente, no risco de aumento ou diminui¢do da
exposicao a um determinado ativo.

[I. Operacdes de Reporte e Empréstimo de Valores:

Com o objetivo de incrementar a sua rendibilidade, o Fundo pode efetuar operagdes de reporte e de empréstimo, desde que estas
sejam efetuadas com uma instituicio financeira que, cumulativamente, esteja legalmente autorizada para o efeito num Estado
membro do Espago Econémico Europeu ou noutro pais da OCDE e cujo rating seja qualitativamente igual ou superior a
“BBB"/"Baa2”, conforme notag¢des universalmente utilizadas, ou a outras classifica¢es comprovadamente equivalentes.

As operacdes de reporte e de empréstimo serdo realizadas em Bolsas de valores e mercados regulamentados.

As garantias associadas as operagdes de reporte e de empréstimo de valores efetuadas por conta do Fundo, devem revestir a
forma de:

(@) numerario;

(b) valores mobiliarios emitidos ou garantidos por Estados membros da Uni&o Europeia, admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado de um Estado membro da Unido Europeia;

(c) instrumentos do mercado monetario, emitidos em conjuntos homogéneos, nomeadamente bilhetes do tesouro.

As operacdes de reporte e empréstimo ndo poderdo comprometer os limites de alocagao definidos para cada uma das classes de
ativos a que respeitam e o valor de mercado dos ativos cedidos no conjunto dessas operacdes ndo podera exceder, em qualquer

momento, 40% do valor do patriménio do Fundo.

Il. Investimento Obrigacionista, Papel Comercial e Liquidez

O Fundo devera adquirir obrigagdes cujo rating da emissdo ou, na falta deste, do emitente, no momento de aquisi¢éo, seja
considerado investment grade. No caso da inexisténcia de rating, se a obrigagao possuir uma garantia prestada por terceiros, sera
considerado o rating dessa entidade.

O Fundo podera investir em obrigagdes com um rating inferior a investment grade. O investimento (inicial ou reforgo) nestas
obrigagdes nao deverd, contudo, originar, na data da respetiva aquisi¢do, uma exposi¢ao superior a 12,5% do valor global da
carteira do Fundo.

O Fundo poderé investir em obrigagdes sem rating. O investimento (inicial ou refor¢o) nestas obrigacdes néo deverd, contudo,
originar, na data da respetiva aquisicdo, uma exposigao superior a 5% do valor global da carteira do Fundo.
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De forma agregada, o investimento (inicial ou reforgo) em obrigagdes de rating inferior a investment grade ou sem rating, nao
devera, contudo, originar, na data da respetiva aquisicdo, uma exposicao superior a 12,5% do valor global da carteira do Fundo.

Salvaguardando os limites legais, caso a exposi¢éo a obrigagdes com notacdo de rating high yield ou sem rating ultrapasse, a
cada momento, os limites definidos anteriormente, o Fundo n&o é obrigado a alienar as mesmas, desde que esta ultrapassagem
resulte de downgrades ou de variagéo de precos ou ainda de reembolso de unidades de participacao.

O Fundo ndo devera deter mais de 10% do seu patriménio em bilhetes do tesouro, certificados de depésito e papel comercial sem
rating. No caso de o ativo possuir uma garantia por terceiros sera elegivel para o limite somente no caso de o garante néo possuir
rating.

Na andlise do risco de crédito das obriga¢des, para além das avaliagdes externas emitidas por agéncias de notagéo de risco, a
Entidade Gestora suporta as suas decisdes com base em analises internas, recorrendo aos elementos financeiros divulgados pelas
préprias empresas ou através da contratualizagéo de servigos de research com entidades externas.

IV. Valores Ndo Admitidos em Mercados Regulamentados

O limite de exposigao a valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos a negociacdo em mercados regulamentados é de
15% do valor global da carteira do Fundo.

V. Aplicacoes em Moeda Diferente do Euro

O conjunto das aplicagdes expressas em moedas que ndo o Euro, sem cobertura cambial, n&o pode representar mais que 30%
do valor global da carteira do Fundo.

VI. Organismos de Investimento Alternativo

O Fundo de Pensdes podera investir em organismos de investimento alternativo dentro dos seguintes limites:

(a) As aplicagbes em organismos de investimento alternativo de indices, que ndo fagam uso do efeito de alavancagem, ndo

poderao ultrapassar 30% do valor global do Fundo;

(b) As aplicagdes em organismos de investimento alternativo que se enquadrem no ambito da alinea e) do n.° 1 do artigo 50.° da
Diretiva n.° 2009/65/CEE, de 13 de julho, na sua vers&o atualizada, n&o poder&o representar mais que 30% do valor global do
Fundo;

(c) As aplicagdes em outros organismos de investimento alternativo ndo poderéo ultrapassar 10% do Fundo.

As estratégias de investimento prosseguidas por estes organismos enquadram-se nas categorias de Trading Direcional, Valor
Relativo (Arbitragem), Equity Long/Short, e Crédito. Os tipos de ativos com os quais estas estratégias sdo implementadas
incluem acgdes, obrigacdes, moedas, taxas de juro e matérias-primas, bem como ativos derivados com subjacentes destes
tipos. Estes organismos podem também ter uma filosofia de gestdo multi-estratégia e investir em outros organismos de
investimento alternativo. Sendo organismos de investimento alternativo, néo estdo sujeitos aos mesmos limites prudenciais a
que estao sujeitos os organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (UCITS) e, nessa medida, poderao apresentar
um nivel de risco mais elevado.

VII. Diversificacdo e Dispersdo do Investimento
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O investimento do Fundo devera respeitar os seguintes limites de diversificagdo e dispersdo prudenciais:

(a) O investimento numa mesma Sociedade ndo pode representar mais do que 10% do valor do patriménio do Fundo, sendo o
limite de 5% quando se tratar de investimento em Associados do Fundo ou em Sociedades que se encontrem em relagao de
dominio ou de grupo com esses Associados;

(b) O investimento no conjunto das Sociedades que se encontrem entre si ou com a Entidade Gestora em relagéo de dominio ou
de grupo ndo pode representar mais do que 20% do valor do patriménio do Fundo, sendo o limite de 10% quando se tratar de
investimentos efetuados no conjunto dos Associados do Fundo e das Sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou
de grupo com esses Associados;

(c) O investimento em unidades de participagao de um Unico organismo de investimento alternativo ndo pode representar mais do
que 2% do valor do patriménio do Fundo;

(d) No caso de organismos de investimento alternativo que invistam noutros organismos de investimento alternativo, ndo é aplicavel
o limite estabelecido na alinea anterior, mas o investimento em unidades de participa¢do de cada um destes outros organismos
nao pode representar mais do que 2% do valor do patrimoénio do Fundo;

(e) Para efeitos das anteriores alineas (a) a (d), excluem-se depésitos em instituicdes de crédito que sejam efetuados com vista a
gestéo de liquidez do Fundo.

VIIl. Investimento Responséavel

A CGD Pensbes considera que a ado¢do de um modelo de Investimento Socialmente Responsavel melhora a compreensao dos
riscos e das oportunidades que existem nas carteiras de investimento, ao mesmo tempo que contribui para robustecer o perfil
ambiental, social e de melhores praticas de governo societdrio das mesmas. Com esta atua¢do a Sociedade Gestora ests,
simultaneamente, a salvaguardar preocupagdes com o desenvolvimento sustentavel e a potenciar a geragéo de rendibilidades
sustentaveis no longo prazo que vdo ao encontro do melhor interesse dos seus Clientes.

Nesse sentido, a incorporagao de fatores ESG no processo de investimentos da CGD Pensdes é considerada em paralelo com a
incorporagdo de fatores de analise financeira tradicionais. Para este efeito, como complemento da andlise fundamental
desenvolvida, a CGD Pensdes recorre a metodologia e estratégia de investimento definida na Politica de Investimento Socialmente
Responsavel que explicita como s&o integrados os riscos de sustentabilidade nas decisdes de investimento.

Como investidores conscientes da temética ESG, a CGD Pensdes espera das empresas alvo do seu investimento que operem em
linha com os compromissos definidos pelos PRI e em cumprimento das leis e regulacao existentes, de convengdes internacionais
e de direitos humanos e que demonstrem uma reconhecida preocupagao com principios de Sustentabilidade. Nao obstante o
objetivo principal do Fundo ndo seja apenas a promogao de caracteristicas ambientais e sociais, estas fazem parte da sua politica
de investimento, conforme a estratégia descrita no presente regulamento, permitindo a classificagdo do Fundo como Artigo 8° ao
abrigo do disposto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019 relativo
a divulgagao de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

A gestdo do Fundo incorpora, de acordo com o previsto na Declaragéo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da Sociedade
Gestora, um processo de identificagdo dos principais impactos negativos em termos de sustentabilidade, decorrentes das decisdes
de investimento. Este processo, assente em anélises por industria, setor ou emitente, tem por base informagao n&o financeira
disponibilizada pelas entidades em que o Fundo investe, andlises efetuadas pela prépria Sociedade Gestora e informagéo
disponibilizada por entidades especializadas em analises ESG.

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020, conhecido
por Regulamento da Taxonomia, que complementa as obrigacdes de divulgagao previstas no Regulamento 2019/2088, foram
estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliagdo ("Critérios") para atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis, que se
encontram desenvolvidos no Regulamento Delegado (UE) 2021/2139.

Decorrente da aplicacéo de tais critérios, 0 Fundo observara uma proporgao minima de 1% a investimentos sustentaveis alinhados
com 0s objetivos ambientais de mitigagao e adaptagdo as alteragGes climaticas, de acordo com o Regulamento da Taxonomia



@ CGD Pensodes Referéncia: PTFP00000036 20240529

(UE). A Sociedade Gestora valoriza de igual forma a importancia dos referidos objetivos, pelo que a estratégia do Fundo se
concentrara em garantir uma exposigao global alinhada com o propésito supracitado, independentemente da decomposi¢éo da
mesma.

A taxonomia da UE (a que se refere 0 Regulamento da Taxonomia) estabelece um principio de «n&o prejudicar significativamente»,
segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia nao devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da
UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «n&o prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao produto financeiro que
tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

As matérias relacionadas com a sustentabilidade referenciadas nos paragrafos anteriores encontram-se detalhadas no Anexo ao
Documento Informativo.

Para consultar este documento, normas, politicas e mais informagdes relacionadas com os principios ESG da CGD Pensdes
consulte o seu sitio da internet (www.cgdpensoes.pt).

IX. Investimentos Vedados

N&o poderéo ser adquiridos nem entregues como contribui¢ao para o Fundo titulos emitidos:

(a) Pela Entidade Gestora;

(b) Por Sociedades que sejam membros do 6rgdo de administragao da Entidade Gestora, ou que com esta estejam em relagdo de
dominio ou de grupo, ou que possuam, direta ou indiretamente, mais do que 10% do capital social ou dos direitos de voto desta,
salvo se os titulos se encontrarem admitidos a negociagdo num mercado regulamentado;

(c) Por Associados do Fundo ou Sociedades que estejam em relagdo de dominio ou de grupo com esses Associados, salvo se 0s
titulos se encontrarem admitidos a negociagéo num mercado regulamentado;

(d) Por Sociedades cujo capital social ou direitos de voto pertengam, direta ou indiretamente, em mais do que 10% a um ou mais
administradores da Entidade Gestora, em nome prdprio ou em representagao de outrem, ou aos seus conjuges e parentes ou
afins no 1.° grau, salvo se os titulos se encontrarem admitidos & negociagdo num mercado regulamentado;

(e) Por Sociedades de cujos érgaos de administragdo ou de fiscalizagdo fagcam parte um ou mais administradores da Entidade
Gestora, em nome prdprio ou em representacdo de outrem, seus conjuges e parentes ou afins no 1.° grau, salvo se os titulos
se encontrarem admitidos a negocia¢do num mercado regulamentado.

X. Investimentos em Liquidez

O limite maximo de exposicao a classe de liquidez podera ser excedido em condigdes especiais de mercado, e sempre 0 mesmo
vise rentabilizar as aplicagdes de curto prazo, através de uma gestao ativa.

5. Medicao de Referéncia relativas a Rendibilidade

|. Medidas de Referéncia

Né&o é adotado para o Fundo qualquer paré@metro de referéncia de mercado (benchmark).

[I. Calculo da Rendibilidade da Carteira




@ CGD Pensodes Referéncia: PTFP00000036 20240529

O indicador de referéncia respeitante a rentabilidade da carteira de ativos financeiros do Fundo é a TWR (Time Weighted Rate of
Return), cujo apuramento requer uma reavaliagdo completa da carteira sempre que ocorrem cash-flows.

6. Medicao e Controlo de Risco

A gestao do risco financeiro é parte integrante de todos os processos organizacionais, incluindo o planeamento estratégico e todos
0s processos da gestdo de projetos e da gestdo da mudanga. O processo de monitorizagdo dos riscos financeiros complementa e
fortalece a gestdo do risco financeiro assente nos processos de investimento. A gestdo dos riscos financeiros do Fundo visa
reforcar as ferramentas para compreenséo sobre se 0s riscos tomados séo apropriados e admissiveis perante o retorno previsto.

A identificagdo, avaliagdo, medigdo e comunicagdo de indicadores de risco constitui um processo que visa auxiliar a gestao
proactiva do risco e apoiar o desenvolvimento de estratégias de investimento adequadas, melhorando a tomada de decisdo. O
efeito conjunto dos riscos de mercado (risco de prego, risco de taxa de juro, risco de spread de crédito e risco cambial) integra o
indicador de referéncia - o VaR (Value-at-Risk) — quanto ao nivel de perda potencial dos ativos do Fundo. Este indicador tem
apuramento, no minimo, mensal.

7. Intervencao e Exercicio de Direitos de Voto

A CGD Pensbes adotou uma Politica relativa ao Exercicio dos Direitos de Voto e uma Politica de Envolvimento que estédo
disponiveis para consulta no seu sitio Internet (www.cgdpensoes.pt).
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