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PARTE | - INFORMACAO GERAL

CAPITULO | INFORMACOES GERAIS SOBRE O OIC, A
SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. OOIC

O Organismo de Investimento Coletivo (OIC) denomina-se Caixa Selecdo Energia
Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto.

O OIC constituiu-se como Fundo de Investimento Alternativo em Valores Mobiliarios
Aberto em 24 de outubro de 2005.

A constituicdo do OIC foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
em 22 de setembro de 2005, e tem duragdo indeterminada.

O OIC alterou a sua denominacdo de Caixagest Energias Renovaveis para Caixa
Selecado Energia, em 28 de marco de 2025.

A data da ultima atualizagéo do presente documento foi em 30 de junho de 2025.

O numero de participantes do OIC em 31 de dezembro de 2024 era de 500.

2. A sociedade gestora

O OIC é gerido pela Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A., com sede na Avenida Jodo
XXI, n® 63, 1000-300 Lisboa.

7

A sociedade gestora é uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente
realizado é de 9.300.000€.

A sociedade gestora constituiu-se em 23 de outubro de 1990 e encontra-se sujeita a
supervisdo da Comissado do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

No exercicio da sua atividade, enquanto representante legal dos participantes, a
entidade responsavel pela gestdo atua de modo independente no interesse exclusivo
dos participantes, de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia
profissional e responde solidariamente com o depositario perante os participantes, pelo
cumprimento das obrigacdes contraidas nos termos da lei e deste Documento.

Obtido o acordo do Depositario e desde que os interesses dos participantes e o regular
funcionamento do mercado ndo sejam afetados, a entidade responsavel pela gestédo
pode ser substituida mediante autorizacdo da CMVM.

No exercicio das suas funcdes, compete a entidade responsavel pela gestdo,
designadamente:

- Gerir o investimento, praticando os atos e operacdes necessarias a boa
concretizacao da politica de investimento, em especial:

= Selecionar os ativos para integrar o OIC;
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= Adquirir e alienar os ativos do OIC, cumprindo as formalidades necessarias
para a valida e regular transmissdo dos mesmos;

= Exercer os direitos relacionados com os ativos do OIC;
- Administrar o OIC, em especial:

= Prestar os servi¢os juridicos e de contabilidade necessarios a gestao
do OIC, sem prejuizo da legislacdo especifica aplicavel a estas
atividades;

= [Esclarecer e analisar as questdes e as reclamacdes dos participantes;

= Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e
emitir declarages fiscais;

= Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos
documentos constitutivos do OIC e dos contratos celebrados no ambito
do OIC;

= Proceder ao registo dos participantes;
= Distribuir rendimentos;
= Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participacéo;

= Efetuar os procedimentos de liquidacdo e compensacéo, incluindo o
envio de certificados;

= Conservar 0os documentos;
- Comercializar as unidades de participacéo dos OIC que gere.

A adesdo em Junho de 2019 aos Principios para o Investimento Responsavel das
Nagbes Unidas (PRI), o mais relevante compromisso da comunidade de investidores
institucionais a nivel global para o reconhecimento do papel do investimento
responsavel na prossecuc¢do dos principios universais nas areas dos direitos humanos,
meio ambiente e combate a corrupgdo, representou um passo relevante na afirmacao
da estratégia de Sustentabilidade da CXA, reforcando a importancia estratégica que a
incorporacdo de fatores ESG (“Environmental, Social and Governance") assume no
processo de investimento dos OIC sob gestéo da CXA.

A definicdo dos principios gerais e a implementacéo da estratégia definida no &mbito da
sustentabilidade, é levada a cabo pelo Comité de Sustentabilidade da CXA, 6rgéo
regular e deliberativo da Comisséao Executiva da CXA, que é responsavel por analisar e
verificar a conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas em matéria de
Investimento Socialmente Responsavel nos patriménios geridos.

A incorporacgdo desta tematica na estratégia de investimentos da CXA esta enquadrada
na Politica de Investimento Socialmente Responsavel, Politica de Envolvimento e na
Politica de Exercicio dos Direitos de Voto, que estdo disponiveis no sitio da internet da
Caixa Gestdo de Ativos (www.caixagestaodeativos.pt). E entendimento da CXA que a
concretizacdo do definido nas citadas Politicas permite cumprir o designio estratégico
de constituir-se como um exemplo na realizacdo de Investimentos Socialmente
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Responsaveis, centrando a sua atuacdo nas dimensfes principais, integracao e
envolvimento.

3. As entidades subcontratadas

N&o aplicavel.

4. O depositario

O depositario do OIC é a Caixa Geral de Depésitos, S.A., com sede na Avenida Jodo

XXI, n® 63, 1000-300 Lisboa e encontra-se sujeito a supervisdo da CMVM;

No exercicio das suas funcdes, o depositario procede de modo independente e no
interesse exclusivo dos participantes. Compete ao depositério, designadamente:

- Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do OIC e os
contratos celebrados no ambito do OIC;

- Guardar os ativos do OIC;
- Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do OIC;

- Efetuar todas as instrucdes da entidade responsavel pela gestdo, salvo se
forem contrarios a lei, a legislacdo aplicavel e aos documentos constitutivos;

- Assegurar que nas operacdes relativas ao OIC a contrapartida seja entregue
nos prazos conformes a pratica de mercado;

- Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de
participacao e do valor respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidacéo;

- Elaborar e manter atualizada a relagdo cronolégica de todas as operacdes
realizadas para o OIC;

- Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do
0] (0%

- Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacdo
aplicavel, dos regulamentos e dos documentos constitutivos do OIC,
designadamente no que se refere a politica de investimentos, a politica dos
rendimentos e, ao calculo do valor, & emissdo, ao resgate e cancelamento de
registo das unidades de participacdo, a matéria de conflito de interesses;

- Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que possam
prejudicar os participantes;

- Informar imediatamente a entidade responsavel pela gestdo da alteragéo dos
membros do érgdo de administracao;

- Assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do OIC, em
particular:
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= Da rececao de todos os pagamentos efetuados pelos participantes ou
em nome destes no momento da subscricdo de unidades de
participacao;

= Do correto registo de qualquer numerario do OIC em contas abertas em
nome do OIC ou em nome da entidade responsavel pela gestao que
age em nome deste.

O depositario é responsavel perante a entidade responsavel pela gestédo e perante 0s
participantes por qualquer prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das
suas obrigacoes.

O depositario serd substituido, ap6s a autorizacdo da CMVM, caso o contrato entre a
entidade responsavel pela gestdo e o depositario seja denunciado. As fung¢des do
depositario cessam apos a entrada em fungbes do novo depositario.

O depositario acumula as fun¢des de entidade registadora das unidades de participacao
representativas do OIC, agindo como Unico intermediario financeiro registador, nos
termos do artigo 63° do Codigo dos Valores Mobiliarios, n°. 1, alinea d) e n.° 2.

O depositario ndo exerce atividades relativas ao OIC ou & CXA que possam criar
conflitos de interesses entre 0s participantes, a sociedade gestora e 0 proprio
depositario, salvo se:

- Separar, funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas func¢des de
depositario de outras fun¢des potencialmente conflituantes; e

- ldentificar, gerir, acompanhar e divulgar devidamente os potenciais conflitos de
interesses aos participantes do OIC.

5. As entidades comercializadoras

As entidades responsaveis pela colocacao das unidades de participacdo do OIC junto
dos participantes séo:

- a Caixa Geral de Depésitos, S.A., com sede na Avenida Jo&o XXI, n® 63, 1000-
300 Lisboa;

- 0 BEST - Banco Electrénico de Servico Total, S.A., com sede no Campus do
novobanco, Av. Dr. Mario Soares, Taguspark, Edificio 2, Piso 2 2740-119 Porto
Salvo.

O OIC é comercializado:

- emtodas as agéncias da rede Caixa Geral de Depdésitos, S.A., no servi¢o Caixa
Directa através da linha telefénica (217900790%) e no servi¢o Caixa Directa On-
line através da Internet em www.cgd.pt, para os clientes que tenham aderido a
este servigo.

- através da banca telefénica (218505775*) e da Internet do BEST — Banco
Electrénico de Servigo Total, S.A. em www.bancobest.pt, para os clientes que
tenham aderido a este servico.

* Chamada para a rede fixa nacional
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Através de agentes vinculados do Banco BEST:

A atividade de promocao/ prospecédo relativa a comercializagdo do OIC é feita por
Agentes Vinculados, devidamente identificados junto da CMVM, os quais, atuando por
conta do Banco BEST, promovem os seus produtos, servicos e operacoes, recolhendo
junto dos investidores — clientes atuais e potenciais do Banco BEST — as respetivas
intencdes de subscricdo e de resgate.

Os Agentes Vinculados ndo podem celebrar quaisquer contratos em nome do Banco
BEST.

Aos Agentes Vinculados encontra-se igualmente vedada a rececdo, cobranca ou
entrega de quaisquer importancias ou remuneragdes aos investidores, bem como a
tomada de qualquer deciséo de investimento ou qualquer outra atuacdo em nome de
tais investidores.

Ao contactarem os investidores, os Agentes Vinculados devem proceder a sua
identificag@o, assim como a do Banco BEST e informar os clientes dos limites a que se
encontra sujeito o exercicio da sua atividade.

O Banco BEST é responsavel pelos atos praticados pelos Agentes Vinculados e
assegura o controlo e a fiscalizagdo das atividades por eles desenvolvidas.

A recolha das intencdes de subscricdo e resgate dos investidores pelos Agentes
Vinculados efetuar-se-a (i) através do acesso remoto ao sistema informético do
Distribuidor, sendo o procedimento adotado idéntico ao do Servico Telefonico, na
presenga e com o consentimento do cliente, ou, caso 0 acesso remoto ndo esteja
disponivel, (ii) através do preenchimento pelo Cliente (atual ou potencial) de um
formulario pré-definido e fornecido pelo Distribuidor que posteriormente sera entregue
pelo Agente Vinculado no Centro de Investimento BEST mais préximo sendo de seguida
introduzido no respetivo sistema informatico.

6. O auditor

As contas do OIC sdo auditadas pela Forvis Mazars & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, S.A., com sede na Rua Tomas da Fonseca, Centro
Empresarial Torres de Lisboa, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa, registada na CMVM
com o n°® 20161394 e representada pelo Dr. Pedro Miguel Pires de Jesus.

7. Avaliadores externos
N&o aplicavel.
8. Consultores externos

N&o aplicavel.

Caixa Selecdo Energia - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto 8/44



@ Caixa Gestdo de Ativos

CAPITULO Il POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC

O objetivo principal do OIC é proporcionar aos participantes 0 acesso a uma carteira
diversificada, de ativos associados, diretamente e indiretamente, as Energias
Renovaveis, Qualidade do Ambiente e Ativos “carbon”.

Neste ambito, o seu patrimonio ser4 composto por unidades de participacao de fundos
de investimento em valores mobiliarios e fundos de investimento alternativo, por fundos
de capital de risco, por fundos “carbon”, por acdes, por obrigagbes, por certificados
indexados a indices ou a fundos de investimento, e por outros valores mobiliarios, cujo
desempenho esteja associado maioritariamente a projetos ou ativos relacionados com
o sector das Energias Renovaveis, Qualidade do Ambiente e Ativos “carbon”.

A entidade responsavel pela gestdo determinard, em cada momento, a percentagem
investida em fundos de investimento, fundos de capital de risco ou outros valores
mobiliarios afetos ao sector das Energias Renovaveis, Qualidade do Ambiente e Ativos
“carbon”.

O investimento em fundos de investimento, fundos de capital de risco, em fundos
“carbon” e outros valores mobilidrios relacionados com as Energias Renovaveis,
Qualidade do Ambiente e Ativos “carbon” representara, por principio, mais de 80% do
patrimonio do OIC, exceto em situagbes que a entidade responsavel pela gestéo
entenda necessério e adequado uma reducao deste valor.

Devido a natureza dos investimentos efetuados, o OIC podera estar exposto ao risco
de flutuacdes nas taxas de cambio. Por norma serd efetuada a cobertura do risco
cambial, no entanto podera pontualmente ser equacionada a ndo cobertura do risco
cambial de parte ou da totalidade dos investimentos efetuados em moeda néo Euro. O
processo de cobertura de risco cambial poderé ser efetuado através da utilizacdo de
derivados (Futuros, Opc¢bes, Swaps) bem como através de um processo de Hedging
Natural.

O OIC poderé efetuar operagdes fora de mercado regulamentado, compras e vendas,
com outros fundos de investimento alternativos geridos pela entidade responséavel pela
gestdo ou com entidades em relacdo de dominio ou de grupo com a entidade
responsavel pela gestéo, tendo por base unidades de participacdo (UP) de fundos de
investimento, desde que realizadas ao valor da ultima cotacao oficial disponibilizada
pela respetiva entidade responsavel pela gestao, e desde que efetuada num periodo
inferior a 30 dias apds essa data de divulgacédo. Caso a transacao seja efetuada nos 30
dias seguintes a data de divulgacao, o valor da operagcdo sera corrigido pro rata
temporis, desde a data de referéncia até a data de transacgéo, pelo valor da Euribor a 1
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més (M), verificada na data de referéncia da ultima valorizac¢&o oficial, como ilustrado
no exemplo seguinte:

Dia 31 de marco Dia 15 de abril Dia 15 de maio
Data da referéncia da Data de divulgacédo da UP Data da transagao
Valorizacdo da UP

- Ultimo dia possivel para
executar a operagao
- correcao do valor da UP pela
Euribor 1M, durante 1 Més e
15 dias (45 dias). N° de dias
entre a data de referéncia e a
data de transacao

N+30

Valor da UP: 100
Valor da Euribor 1 M: 3%
Valor a transferir:

100%(1+3%"(45/365))=100,37

v

A titulo acessorio, o OIC pode ainda investir em Fundos de Mercado Monetério, Bilhetes
do Tesouro, Papel Comercial, Certificados de Depésito e Depoésitos Bancérios,
denominados em euros, na medida adequada para fazer face ao movimento normal de
resgate de unidades de participagdo e a uma gestéo eficiente do Fundo.

A atratividade dos sectores de Energias Renovaveis, Qualidade do Ambiente e Ativos
“carbon” é substanciada em varios fatores, entre os quais importa salientar os
seguintes:

- A forte dependéncia dos principais paises desenvolvidos no consumo de combustiveis
fosseis (petréleo, gas e carvao), influencia negativamente as suas contas externas e o
respetivo ritmo de crescimento econémico (especialmente no momento atual em que
estes combustiveis estdo em pre¢cos maximos histéricos).

- A utilizacdo de combustiveis fésseis origina emissbes de CO2 em grandes
quantidades, penalizando o ambiente.

- As preocupacdes ambientais estdo cada vez mais presentes no dia-a-dia de todos nés
e nas relacdes internacionais entre estados (Protocolo de Quioto).

Estes fatores originam um elevado potencial de retorno de investimentos em ativos que
visam o aumento da producdo de energia atravées de fontes renovaveis, o
desenvolvimento de novas tecnologias que permitam a reducéo do consumo de energia
e emissado de gases téxicos, bem como a investimentos em quotas de poluicao dado os
desfasamentos existentes entre a situacdo corrente e 0s compromissos assumidos
pelos signatérios do Protocolo de Quioto. Mais concretamente, o investimento sera

Caixa Selecdo Energia - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto 10/44



@ Caixa Gestdo de Ativos

efetuado em fundos de investimento ou outros valores mobilidrios, que tenham o
objetivo de investir a sua carteira em projetos que visem:

- O aumento da producdo de energia através de fontes renovaveis (hidrica, edlica, etc)
que terdo um papel fundamental para o cumprimento das metas quantitativas definidas
pelo protocolo de Quioto nos paises abrangidos (Portugal incluido) ou projetos que
visam a reducao do consumo de energia, reducdo de emissdo de gases e maximizacao
da eficiéncia da geracéo, aprovisionamento e distribuicdo de energia e;

- O aproveitamento de uma oportunidade de mercado originada pelo facto de se prever
gue as emissfes CO2 efetuadas pelas empresas abrangidas pelo protocolo de Quioto
sejam superiores as metas quantitativas definidas no protocolo, através do investimento
em ativos “carbono” (quotas de emissdo de gases CO2). A estratégia aponta para a
aquisicdo de ativos de carbono principalmente durante 2005 e 2007 dado que, nesta
fase, ndo se espera que os compradores estejam suficientemente organizados e
preocupados com este assunto, os limites sdo ainda relativamente amplos e 0 nimero
de sectores de atividade abrangidos ¢é limitado. Pelas mesmas razbes, o
desinvestimento ocorrera na segunda fase (apdés 2008), estimando-se que 0S precos
destes ativos sejam superiores aos atuais.

O OIC investirA o seu patriménio em ativos financeiros emitidos, originados e
transacionados em mercados de paises da UE ou membros da OCDE, sendo que o OIC
podera também investir a titulo acessorio em paises distintos dos anteriores.

O OIC podera investir em mercados regulamentados e ndo regulamentados.

O OIC pode investir em fundos sedeados off-shore.

Como investidores conscientes da tematica ESG “Environmental, Social and
Governance”, a CXA espera das empresas alvo do seu investimento que operem em
linha com os compromissos definidos pelos PRI e em cumprimento das leis e regulacéo
existentes, de convencdes internacionais e de direitos humanos e que demonstrem uma
reconhecida preocupacdo com principios de Sustentabilidade.

De acordo com o disposto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 27 de novembro de 2019 relativo a divulgacdo de informacdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, a gestdo dos
investimentos do presente fundo tem em conta padrdes em termos de responsabilidade
ambiental, social e de governo societario.

No momento atual, o fundo ndo cumpre ainda inteiramente com a metodologia descrita
na Politica de Investimento Socialmente Responsavel da Caixa Gestao de Ativos e, por
conseguinte, enquadra-se no artigo 6° do referido regulamento.

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 18 de junho de 2020, conhecido por Regulamento da Taxonomia, que
complementa as obrigacfes de divulgacao previstas no Regulamento 2019/2088, foram
estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliacao ("Critérios") para atividades econémicas
ambientalmente sustentaveis, que se encontram desenvolvidos nos Regulamentos
Delegados (UE) 2021/2139 e 2023/2486.
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Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os Critérios
da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

2. Parametros de referéncia (benchmarks)
N&o aplicavel.
3. Limites ao investimento

3.1. Limites contratuais ao investimento

O OIC devera no minimo investir 60% do seu valor liquido global em ativos afetos ao
sector das Energias Renovaveis, Qualidade do Ambiente e Activos “carbon”, de acordo
com o definido na Politica de Investimentos

O OIC pode investir até 1/3 do seu valor liquido global em agfes, obrigagbes,
certificados, e outros valores mobiliarios desde que respeitem o enquadramento
sectorial descrito na politica de investimentos.

O OIC podera investir, até ao limite de 65%, em unidades de participacdo de um fundo
de investimento.

O OIC podera investir, até ao limite de 60%, em fundos de investimento geridos pela
propria entidade responsavel pela gestédo e por outras entidades do Grupo CGD (sem
encargos adicionais para o participante, conforme disposto na Tabela de Custos), e até
20% em outros valores mobiliarios geridos/emitidos por entidades do Grupo CGD,
nomeadamente, pela Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., que também
é consultor do OIC.

O OIC néao pode investir mais de 80% do seu valor liquido global em unidades de
participacdo de fundos geridos pela mesma entidade responsavel pela gestao,
excluindo fundos geridos pela Caixa Gestdo de Ativos ou pela Caixa Capital. O
patriménio do OIC continuara, no entanto, a ser representado por uma carteira
diversificada de ativos.

O OIC, por norma, nao recorre a endividamento, mas pode recorrer a empréstimos
pontualmente, para fazer face a necessidades de liquidez esporadicas ou para obter
exposicao adicional ao sector das Energias Renovaveis, Qualidade do Ambiente e
Ativos “carbon”, até o limite maximo 20% do Valor Liquido Global do OIC.

3.2. Limites legais ao investimento

Constituindo-se o presente OIC como um Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo
ndo existem limites legais ao investimento observando-se, assim, aqueles que se
encontram definidos no ponto anterior 3.1. “Limites contratuais ao investimento”.
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4. Técnicas e instrumentos de gestao

4.1. Instrumentos financeiros derivados

O OIC podera utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco e para
prossecucao de outros objetivos de adequada gestdo do seu patriménio, nos termos e
limites definidos na lei e nos regulamentos da CMVM, bem como na politica de
investimentos.

O OIC podera realizar operagdes de permuta de taxas de cambio (swaps) e cambios a
prazo (FRA'’s e forwards). O fundo podera utilizar opgdes para efeitos de cobertura de
risco cambial.

O OIC podera transacionar instrumentos financeiros derivados, desde que nao resulte
uma exposicao global superior a 100% do valor liquido global do Fundo.

O calculo da exposicao global em instrumentos financeiros derivados é efetuado com
base na abordagem baseada nos compromissos.

O OIC pode ainda utilizar instrumentos financeiros derivados que se encontrem
admitidos a cotacao nas Bolsas de valores e mercados regulamentados de um Estado
membro da Unido Europeia ou de um Estado terceiro desde que estes mercados
estejam previstos na lei ou aprovados pela CMVM, ou instrumentos financeiros
derivados transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo
multilateral, desde que:

a) os ativos subjacentes estejam abrangidos no n.° 1 da Seccéo 1 do Anexo V ao RGA,
instrumentos financeiros que possuam pelo menos uma carateristica desses ativos, ou
sejam indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o OIC possa
efetuar as suas aplica¢des, nos termos dos documentos constitutivos;

b) as contrapartes nas transacbes sejam instituicbes autorizadas e sujeitas a
supervisdo prudencial, de acordo com critérios definidos pela legislacdo da Uni&do
Europeia, ou sujeitas a regras prudenciais equivalentes e;

C) os instrumentos estejam sujeitos a avaliacao diaria fiavel e verificavel e possam ser
vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por
iniciativa do OIC.

A exposicdo do OIC a uma mesma contraparte numa transacdo de instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacao
multilateral ndo pode ser superior a:

a) 10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito
com sede em Estados membros da Unido Europeia ou nhum Estado terceiro, desde
gue, neste caso, sujeita a normas prudenciais que a CMVM considere equivalentes as
gue constam da legislacdo comunitaria;

b) 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.
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4.2. Reportes e emprestimos

O OIC néo recorre a utilizacdo de operacdes de empréstimo e reporte, e de swaps de
retorno total.

4.3. Outras técnicas e instrumentos de gestao e caracteristicas de
outros empreéstimos suscetiveis de serem utilizados na gestdo do
OIC, nomeadamente termos e condi¢cdes do recurso a mecanismos
de gestédo de liquidez

No melhor interesse dos participantes, esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e
0 recurso ao endividamento, caso os pedidos de resgates de unidades de participacdo
em termos acumulados, num qualquer periodo de 60 dias consecutivos, excederem 5%
do valor liguido global do OIC a entidade responsavel pela gestao poderd, separada ou
cumulativamente, acionar as seguintes medidas extraordinarias de gestao de liquidez:

i.  prorrogar o prazo de pré-aviso para 60 dias;
ii. aplicar uma taxa de resgate adicional de até 5%, que acresce a prevista no
guadro do ponto 7.1 do Capitulo Il, da Parte |, a reverter para o OIC

Adicionalmente, caso o numero de unidades de participacao resgatadas por participante
durante a janela de resgate ordinaria exceda 5,0% do total de unidades de participagéo
em circulacdo do OIC a entidade responsavel pela gestdo poderd aplicar a esse
participante uma quotizagdo anti diluicdo, a reverter para o Fundo, cujo valor sera
apurada com base nos custos que o OIC venha a incorrer para satisfazer o pedido de
resgate em causa.

O acionamento dos mecanismos supracitados, bem como a taxa de resgate adicional a
aplicar, serdo alvo de publicacdo de aviso especifico no Sistema de Difusdo de
Infformagdo da CMVM (www.cmvm.pt), no site da Entidade Gestora
(www.caixagestaodeativos.pt) e nos locais de comercializagdo do OIC.

Os mecanismos acima referidos, poderéo permanecer em vigor enquanto os pedidos
de resgates em termos acumulados, num qualquer periodo de 60 dias consecutivos,
excederem 4% do valor liquido global do OIC.

A entidade responséavel pela gestdo podera a qualguer momento, no melhor interesse
dos participantes, decidir o término dos mecanismos de gestdo de liquidez
anteriormente descritos.

A decisdo tomada ao abrigo do disposto nos paragrafos anteriores é comunicada
imediatamente & CMVM, indicando as circunstancias que fundamentam a sua aplicacéo
e em que medida o interesse dos participantes a justifica.

A aplicagdo dos mecanismos de gestdo de liquidez anteriormente identificados,
produzira efeitos no dia util seguinte ao da tomada de deciséo.
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5. Caracteristicas especiais do OIC

O OIC deve ser considerado como de elevado risco, uma vez que esta sujeito aos
fatores descritos de seguida.

A) Riscos Especificos do sector das Energias Renovaveis:

Risco de Licenciamento: O processo de licenciamento envolve, tradicionalmente,
diversos organismos da administracdo publica, e esta sujeito a processos de avaliacao
intermédios, nomeadamente, ambientais, cujos critérios sdo, por vezes, subjetivos.
Assim, poderao existir atrasos no licenciamento e constru¢do dos projetos.

Risco de Construcdo: A instalacdo de um projeto de energias renovaveis envolve a
componente de construcao civil, equipamento e elétrica, pelo que o periodo de
construcao envolve o risco de ocorréncia de eventuais desvios aos valores inicialmente
orcamentados, e atrasos ha conclusdo da central.

Risco do Potencial Energético e de Receitas: A avaliagdo dos recursos naturais nas
zonas dos projetos é efetuada através de estudos de viabilidade, que ndo garantem a
rentabilidade final e real do projeto.

Risco Operacional/Manutencdo: A corre¢cdo de eventuais anomalias ou falhas nas
centrais energéticas poderdo implicar periodos de paragem de produc¢éo. Os a poderao
ter dificuldades em assegurar a manutencdo e a reposicao de pegas equipamentos,
devido a crescente inovacdo tecnolégica dos equipamentos das centrais, com
consequéncias na operacionalidade da central.

Risco de Alteracdo de Tarifario: Durante a fase de exploracdo da central, ha a
possibilidade de alteracdo do enquadramento legislativo do regime de aquisicdo de
energia, que poderd acarretar eventuais implicacdes na viabilidade econdmica do
projeto.

Risco de Ocorréncia Eventos de Forca Maior: Os projetos de energias renovaveis
encontram-se expostos a eventos de forca maior ndo seguraveis, ou seja,
acontecimentos imprevisiveis que ndo dependem da vontade ou das circunstancias
pessoais dos agentes vinculados. A ocorréncia de tais eventos podera provocar a
paragem da central (e/ou em Ultima circunstancia o encerramento total) ou o registo de
eventuais acréscimos de custos para repor a situacao anteriormente existente.

B) Riscos Especificos dos Ativos Carbono “CO2”

Risco Politico: As quotas de emissfes de CO2 podem sofrer modificacdes por forca de
alteragdes do Protocolo de Quioto.

Risco _de Preco: Apesar de ser fiel conviccdo, que o preco destes ativos subira
gradualmente ap0s a entrada em vigor do Protocolo de Quioto, existe o risco de descida
do preco dos ativos “carbon”.

Risco Liquidez: O mercado onde os instrumentos financeiros sdo negociados (European
Trading Scheme), j& se encontra em funcionamento e os niveis de liquidez tém vindo a
aumentar. No entanto, ndo € garantido que estes niveis se venham a manter, o que
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poderd originar a perda de valor destes ativos, face a dificuldade acrescida para
transacionar em mercado secundario.

Risco Operacional: Se o mercado para transacionar os ativos “carbon” n&o existir, estes
perdem valor. As diretivas Europeias estdo a ser implementadas e o mercado ja esta
em funcionamento, pelo que o risco é relativamente reduzido.

Risco Protocolo de Quioto: O fundo investe em ativos que estdo diretamente
relacionados com o desenvolvimento e cumprimento do protocolo de Quioto. Caso o
protocolo de Quioto falhe e deixem de existir limites a emissdo de “CO2", sera
expectavel uma forte reducdo do potencial de valorizacéo de todos os ativos afetos a
energias renovaveis em geral, e uma reducdo muito acentuada, nos ativos afetos a area
de carbono “CO2”. Porém para mitigar este risco o Fundo efetuard uma diversificacao
por diversas areas afetas as energias renovaveis evitando uma concentracao num

sector especifico.

C) Riscos Financeiros:

Risco de Liguidez de mercado: potencial dificuldade ou impossibilidade de
desmobilizacdo de investimentos, quer como consequéncia de conturbacdo nos
mercados habitualmente liquidos, quer decorrente de escassez ou auséncia regular de
partes interessadas na aquisicdo do investimento;

Assim, como os ativos em que o Fundo investe sdo muitas vezes pouco liquidos, de
complexa avaliagdo, e ndo se encontram admitidos a negociagéo em bolsa, leva a que
o valor da unidade de participacdo apurado e utilizado para efeitos de subscricéo e
resgate pelos participantes possa comportar algum desfasamento face ao valor justo.

Risco de taxa de cambio: risco de investir em moeda estrangeira ou em ativos
denominados em moeda estrangeira. A apreciacdo do euro face a essas moedas
traduz-se numa perda de valor desses ativos;

Risco de outras classes de ativos: risco de variagdo da cotagdo de ativos com exposicao
a: (i) a matérias-primas, ao qual depende da oferta, que é funcéo da evolugéo dos stocks
existentes a nivel mundial e da procura dependente entre outras variaveis do
crescimento econémico a nivel mundial e do estilo de vida e habitos da populacao; (ii)
estratégias de retorno absoluto, ao qual dependem da estratégia de investimento, da
solidez financeira do emitente do produto, mas também de diversos outros fatores, tais
como as taxas de juro, as cotacBes cambiais e a evolucdo geral dos mercados
financeiros, incluindo a volatilidade. Estes investimentos poderdo estar expostos aos
riscos de venda a descoberto, de alavancagem, ao risco regulamentar e ao risco de
liquidez; (iii) infraestruturas, ao qual depende da capacidade de implementacdo da
estratégia de gestao das diversas infraestruturas, tais como pontes, gasodutos, vias
rodovidrias, ferroviarias e aeroportuérias. O investimento nestes ativos esta sujeito a
outros riscos, tais como a alteracdo dos regulamentos definidos pelas autoridades
locais, a evolucdo adversa da conjuntura econoémica, risco de taxa de juro e risco de
inflacdo; (iv) private equity, ao qual depende da capacidade de gestdo dos gestores
selecionados e do sucesso da implementacédo da estratégia desenhada. Em funcéo dos
investimentos realizados, o cliente podera estar exposto a risco cambial, risco de capital,
risco de concentracdo de investimentos e risco regulamentar;
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Risco de Sustentabilidade: impacto potencial no valor financeiro dos ativos por via da
degradacdo ou debilidade da qualidade e funcionamento do ambiente e sistemas
naturais incluindo de eventos climéaticos e ambientais, e/ou originado pela iniquidade
nos direitos sociais e no bem-estar geral das comunidades e/ou originado pela
fragilidade no governo interno das sociedades emitentes dos ativos financeiros. Nao
sendo um impacto segregavel ou autbnomo, materializa-se essencialmente como risco
de mercado e/ou risco de crédito.

A Politica de Investimento do OIC, descrita no ponto 1 do Capitulo Il supra e que consta
da Politica de Investimento Socialmente Responsavel, explicita como sdo integrados 0s
riscos de sustentabilidade nas decis6es de investimento.

O disposto na Declaragdo sobre as Politicas de Diligéncia Devida, disponiveis no sitio
da internet da Caixa Gestédo de Ativos (www.caixagestaodeativos.pt), visa descrever a
forma como a CXA levara em consideracgéo os Principais Impactos Negativos sobre os
fatores de sustentabilidade.

Os investidores deverdo estar cientes do fato de que a abordagem ao Investimento
Socialmente Responséavel ndo possui ainda standards comuns, podendo ser subjetiva
e evoluir e desenvolver-se ao longo do tempo, também por via de novos requisitos legais
e regulatorios. Deste modo, a comparabilidade entre varios produtos sustentaveis pode
ser dificil e a Sociedade Gestora s6 pode ser responsabilizada pelo que esta declarado
neste documento.

6. Valorizacéo dos ativos

6.1. Regras de valorimetria

A valorizagdo dos ativos integrantes do patriménio do OIC e o célculo do valor da
unidade de participacdo sdo efetuados de acordo com as normas legalmente
estabelecidas, observando-se o seguinte:

a) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos
negociados em mercado regulamentado, sdo valorizados ao Ultimo preco
verificado no momento de referéncia, difundido através da Bloomberg ou da
Reuters.

b) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos
negociados em mais do que um mercado regulamentado sdo valorizados aos
precos praticados no mercado onde 0s mesmos sdo normalmente
transacionados pela entidade responsavel pela gestéao.

c) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos
negociados em mercado regulamentado, que ndo sejam transacionados nos 15
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dias que antecedem a respetiva avaliagdo sdo equiparados a valores nao
negociados em mercado regulamentado, para efeitos de valorimetria.

d) Os valores mobiliarios ndo negociados em mercado regulamentado sao
valorizados ao valor médio das ofertas de compra e de venda firmes, obtidas
diretamente ou difundidas através de meios de informacéo especializados como
sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obteng&o sera
utilizado: (i) valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através de
entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em condi¢cdes
normais de mercado, ou (i) o valor médio das ofertas de compra difundidas
através de entidades especializadas, caso ndo se verifiguem as condicdes
referidas em (i). Em qualquer dos casos ndo séo elegiveis ofertas ou médias de
ofertas que incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo, nos
termos dos artigos 20.° e 21.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, e cuja
composicao e critérios de ponderacao ndo sejam conhecidos.

e) As unidades de participagédo, quando néo for possivel aplicar as alineas a) e b),
sdo avaliadas ao ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade
responsavel pela gestao:

i. Desde que a data de divulgacdo do mesmo ndo diste mais de 3 meses
da data de referéncia; ou

ii. Desde que, distando a data de divulgacdo do mesmo mais de 3 meses
da data de referéncia, tal valor é o que reflete o justo valor atendendo as
especificidades dos fundos de investimento mobiliario em que o Fundo
invista.

f) As posicdes cambiais sdo avaliadas em funcao das Ultimas cota¢des conhecidas
no momento de referéncia de valorizacdo da carteira difundidas através de meios
de informacé&o especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters, ou pelo
Banco de Portugal.

g) Os instrumentos financeiros derivados OTC sao valorizados ao valor médio das
ofertas de compra e de venda firmes, obtidas diretamente ou difundidas através
de meios de informacéo especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters.
Na impossibilidade da sua obtencéo sera utilizado: (i) valor médio das ofertas de
compra e venda difundidas através de entidades especializadas, caso as
mesmas se apresentem em condi¢des normais de mercado, ou (ii) o valor médio
das ofertas de compra ou venda (consoante se trate respetivamente, de
posicdes longas ou curtas) difundidas através de entidades especializadas, caso
nao se verifiquem as condi¢des referidas em (i). Em qualquer dos casos néo séo
elegiveis ofertas ou médias de ofertas que incluam valores de ofertas de
entidades que se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a entidade
responsavel pela gestdo, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cddigo dos
Valores Mobilidrios, e cuja composi¢cdo e critérios de pondera¢cdo nao sejam
conhecidos.

h) Na impossibilidade da aplicacdo das alineas d) ou g), a entidade responsavel

pela gestdo recorre a aplicacdo de modelos teéricos que considere mais
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apropriados atendendo as caracteristicas do ativo, sem prejuizo dos casos
particulares abaixo indicados:

i. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissdo a um
mercado regulamentado, pode a entidade responsavel pela gestdo
adotar critérios que tenham por base a avaliacdo de instrumentos
financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma entidade e que se
encontrem admitidos a negociacédo, tendo em conta as caracteristicas de
fungibilidade e liquidez entre as emissdes;

ii. Tratando-se de instrumentos do mercado monetério, sem instrumentos
financeiros derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do
prazo de vencimento, pode a entidade responsavel pela gestdo
considerar para efeitos de avaliacdo o modelo do custo amortizado,
desde que:

i. 0s instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de
risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

i. a detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a
maturidade seja provavel ou, caso esta situacao nao se verifique
seja possivel em qualguer momento que 0sS mesmos sejam
vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do
método do custo amortizado e o valor de mercado ndo é superior

a 0,5%.
iii. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o
apuramento do seu valor, a respetiva taxa de cambio spot, as taxas de
juro a prazo das respetivas moedas e 0 prazo remanescente do contrato.

Considerando que uma parte dos fundos em que o OIC investe também divulgam, no
minimo trimestralmente, o valor das respetivas unidades de participagéo, tal podera
implicar um desfasamento, em relagéo ao ultimo valor disponibilizado, de 90 dias.

6.2. Momento de referéncia da valorizagéo

O valor da unidade de participacéo é calculado diariamente para efeitos internos. Para
efeitos de divulgacdo o valor da unidade de participacdo € calculado mensalmente ao
dia 21 (ou no dia util anterior, no caso de dia 21 n&do ser um dia util) e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em
circulacdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores
gue o integram, o montante de comissfes e encargos suportados até ao momento da
valorizacdo da carteira. Na determinacdo da composicao da carteira, sdo consideradas
todas as transacdes efetuadas e confirmadas, até esse momento.

O momento de referéncia para a determinacao dos precos aplicaveis e da composicao
da carteira, tendo em vista o calculo do valor da unidade de participacédo a divulgar no
dia til seguinte, ocorrera as 17 horas (hora de Portugal continental).
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/. Custos e encargos

7.1. Sintese de todos custos e encargos

Custos % da Comissao

Imputaveis diretamente ao participante:

e Comissédo de Subscricédo © 0,00%
e Comissdo de Resgate ®©®©
= prazo inferior a 365 dias 1,5%
= prazo superior a 365 dias 0%

Imputéveis diretamente ao OIC:

e Comisséo de Gestéo Fixa ®©© 1,40% / ano

e Comissao de Deposito ® € 0,10% / ano

e Taxa de Supervisdo @ 0,026%o / més

¢ Imposto de Selo sobre o valor do OIC 0,0125% / trimestre
e Custos de Research @ 0,001% / ano

e Outros custos: encargos associados ao investimento e
desinvestimento do OIC, eventuais comissdes indiretas
dos OIC em que o OIC invista, custos de auditoria, custos
em matéria de precos de transferéncia, impostos, juros,
custos de financiamento relacionados com
endividamento, comissfes bancarias, e impostos devidos
pelo OIC.

Notas:

(a) Nao se aplica sobre as carteiras geridas por entidades que se encontrem em relacao
de dominio ou de Grupo, ou ligadas no ambito de uma gestdo comum ou por
participacao de capital, bem como sobre fundos geridos pela entidade responsavel pela
gestdo e por entidades que se encontrem em relacao de dominio ou de Grupo.

(b) N&o incide sobre parte da carteira investida em fundos geridos pela entidade
responsavel pela gestédo e por entidades que se encontrem em relacdo de dominio ou
de Grupo.

(c) O proveito proveniente da comissdo de resgate reverte a favor da Entidade
Comercializadora do OIC.

(d) Valor orcamentado para 2025.

(e) Aplica-se Imposto do Selo a taxa legalmente em vigor, no caso da Comisséo de
Gestao, na proporcéo que reverte para a Entidade Gestora, conforme nota 2 do quadro
constante no ponto 7.2.1.
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(f) O OIC remunera as entidades comercializadoras de acordo com a reparticdo prevista
no ponto 7.2.1

(g) De acordo com o disposto na Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de dezembro, esta taxa
seré alvo de majoragéo (taxa de majoracao).

(h) Conforme descrito no ponto 7.2.3 o OIC podera incorrer em outras despesas e
encargos, devidamente documentadas e que decorram do cumprimento de obrigacfes
legais, que nao as identificadas.

Custos Valor (Euros) % VLGF
Comissao de Gestao 74.399 1,4013%
Comissédo de Deposito 5.461 0,1029%
Comissodes Indiretas 25.688 0,4838%
Taxa de Superviséo 2.550 0,0480%
Custos de Auditoria 3.164 0,0596%
Custos de Research 0 0,0000%
Imposto de Selo sobre o valor do OIC 2.612 0,0492%
Outros Custos Correntes 34 0,0006%
TOTAL/TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 113.907 2,1455%

As Comissdes Indiretas incluem a Taxa de Encargos Correntes (TEC) dos fundos em
que investiu.

A Taxa de Supervisdo inclui a Taxa de Majoracdo, de acordo com o disposto na
Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de dezembro.

O Valor Liquido Global do OIC (VLGF) corresponde ao patriménio do OIC deduzido de
comissdes e encargos previstos no Documento Unico do OIC. O valor das comissdes
de Gestédo e de Deposito incluem Imposto de Selo, a taxa legal em vigor.

7.2. Comissdes e encargos a suportar pelos OIC

7.2.1. Comissao de gestao

A titulo de remuneracdo de servicos a si prestados, o OIC pagar4d a entidade
responsavel pela gestédo e as entidades comercializadoras, uma comissao nominal fixa
anual de 1,40%, calculada diariamente, sobre o valor do patrimonio liquido do OIC
(excluindo o valor investido em unidades de participacdo de fundos geridos pela
entidade responsavel pela gestdo ou por outras entidades em relagdo de dominio ou
de Grupo), sendo liguidada mensal e postecipadamente.
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A comissao de gestdo é parcialmente destinada a remunerar os servicos prestados
pelas entidades comercializadoras, sendo a reparticdo da mesma entre a entidade
responsavel pela gestdo e as entidades comercializadoras a que se segue:

% da comisséao de gestao
Entidade comercializadora Entidade Entidade
comercializadora! gestora?
Caixa Geral de Depositos 70% 30%
Banco Best 65% 35%
Notas:

1. Na proporcdo das unidades de participacdo comercializadas pela entidade,
relativamente ao total de unidades de participacdo em circulacéo.

2. Sobre a comissédo da entidade gestora recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em
vigor, a partir de 1 de janeiro de 2019.

7.2.2. Comissao de deposito

A titulo de remuneracéo de servigos a si prestados, o OIC pagara ao depositario, uma
comissao nominal fixa anual de 0,10%, calculada diariamente, sobre o valor do
patrimonio liquido do OIC (excluindo o valor investido em unidades de participacdo de
fundos geridos pela entidade responsavel pela gestdo ou por outras entidades em
relacdo de dominio ou de Grupo) antes de comissdes e taxa de supervisdo, sendo
liguidada mensal e postecipadamente. Sobre esta comissao recai Imposto do Selo, a
taxa legalmente em vigor, a partir de 1 de janeiro de 2019.

7.2.3. Outros custos e encargos

Para além dos encargos de gestdo e de depésito, o OIC suportard 0s encargos
decorrentes das transacdes de valores efetuadas por sua conta no quadro da politica
de investimentos estabelecida no presente Documento Unico, designadamente taxas
de corretagem e encargos com a aquisi¢do, resgate ou transferéncia de unidades de
participacdo de outros OIC, custos de auditoria (incluindo custos pela emissdo de
declaracdo de saldos para entrega aos auditores), custos em matéria de precos de
transferéncia, impostos devidos pelo OIC, juros, custos de financiamento relacionados
com endividamento, comissdes de manutenc¢do de conta e outros custos e comissdes
bancarias, e impostos devidos pelo OIC, conforme descrito na seccao Regime Fiscal.

Adicionalmente, o OIC incorporar4 custos de research, orcamentados pelo valor
maximo de 0,001% para o0 ano de 2025, enquanto instrumento indispensavel a analise
desenvolvida internamente, no sentido de permitir o robustecimento da proposta de
valor da sociedade gestora, assente na necessidade de recurso a apoio especializado
externo, dada a abrangéncia global e multiplicidade de classes de ativos a considerar
nas estratégias de investimento. O montante dos custos a afetar ao OIC decorre da
“Metodologia de imputacdo de custos com estudos de investimento”, constante da
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Politica interna da sociedade gestora, que define que os mesmos séo refletidos
diariamente, nas diferentes carteiras, pela parte proporcional (método pro rata) do valor
médio das mesmas. Estes custos corresponderao a servicos efetivamente prestados ao
OIC, sendo efetuada a sua publicacdo detalhada no Relatério e Contas anual.

O OIC pagara a CMVM, uma taxa mensal, liquidada mensal e postecipadamente. Esta
taxa é calculada sobre o patrimonio liquido do OIC, correspondente ao ultimo dia do
més. De acordo com o disposto na Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de dezembro, esta
taxa sera alvo de majoracao (taxa de majoracéo).

O OIC poderé incorrer em outras despesas e encargos, devidamente documentadas e
que decorram do cumprimento de obrigagdes legais, que ndo as identificadas.

O valor cumulativo e ponderado de todas as comissdes fixas passiveis de serem
apuradas nao pode representar mais de 4% do valor liquido global do fundo. Excluem-
se desta percentagem as comissdes de gestdo variavel, cobradas por alguns fundos de
investimento ou outros valores mobiliarios equiparaveis em que o Fundo investe e que
pode atingir em valor absoluto 30% da rendibilidade obtida por esses fundos acima da
sua rendibilidade objetivo.

O OIC suportara ainda, caso sejam devidas, as comissdes de subscri¢cdo e de resgate
das unidades de patrticipacdo dos fundos selecionados para o investimento, exceto
quando se tratarem de fundos de investimento ou outros valores mobiliarios
equiparaveis geridos por entidades que se encontrem em relacdo de dominio ou de
Grupo com a entidade responsavel pela gestéo.

Eventuais acordos sobre outros ganhos de natureza pecuniaria, distintos dos ganhos
decorrentes da politica de investimentos do Fundo revertem obrigatoriamente para o
Fundo.

O OIC poderé incorrer em outras despesas e encargos, devidamente documentadas e
gue decorram do cumprimento de obrigagfes legais, que nédo as identificadas.

8. Politica de distribuicdo de rendimentos

O OIC néo distribuira rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.

9. Exercicio dos direitos de voto

N&o aplicavel.
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CAPITULO Il UNIDADES DE PARTICIPACAO E
CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA,
RESGATE OU REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacéo

1.1. Definicéo

O patriménio do OIC é representado por valores mobilidrios que representam direitos
de contelddo idéntico, sem valor nominal, a uma fracdo daquele patriménio que se
designam unidades de participacao.

1.2. Forma de representacao

As unidades de participacdo séo valores mobiliarios com forma escritural, nominativas
e néo fracionadas para efeitos de subscricdo, transferéncia, resgate ou reembolso.

1.3. Sistema de registo

A Caixa Geral de Depositos, S.A. é a Unica entidade registadora das unidades de
participacao representativas do OIC, nos termos do artigo 63° do Cddigo dos Valores
Mobiliérios, n°. 1, alinea d) e n.° 2.

2. Valor da unidade de participacao

2.1. Valor inicial
O valor da unidade de participacdo, para efeitos de constituicdo do OIC foi de 5 €.

2.2. Valor para efeitos de subscricao

As subscricdes tém uma periodicidade mensal, no entanto os pedidos podem ser
dirigidos a entidade colocadora em qualquer dia do més, processando-se a liquidacao
nas condicfes descritas de seguida.

Os pedidos de subscricao recebidos até as 16h30m (hora de Portugal Continental) do
dia 22 (ou do dia Util anterior)! de cada més nos canais de comercializacéo da Caixa
Geral de Depdsitos, S.A. e até as 15h (hora de Portugal Continental) no Banco BEST,
séo processados ao valor da unidade de participagcéo conhecido e divulgado no dia 22
(ou no dia util seguinte)! do més subsequente ao do pedido.

Os pedidos de subscricao recebidos apés as 16h30m (hora de Portugal Continental) do
dia 22 (ou do dia util anterior)* de cada més nos canais de comercializacdo da Caixa
Geral de Depdsitos, S.A. e ap0s as 15h (hora de Portugal Continental) no Banco BEST,

! caso o dia 22 seja um dia n&o util
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sao processados ao valor da unidade de participacéo conhecido e divulgado no dia 22
(ou no dia (til seguinte)! do 2° més subsequente ao do pedido.

O pedido de subscricdo €, portanto, efetuado a preco desconhecido podendo o
subscritor ter de aguardar um ou dois meses, consoante 0s casos, para conhecer o
valor da unidade de participagcdo pelo qual foi efetuada a subscricéo, e pelo respetivo
débito da sua conta.

Cronograma:

Dia 22 do més N
(ou dia atil anterior)

Dia 23 do més N
(ou dia atil seguinte)

g

Dia 22 do més N+1
(ou dia atil seguinte)

g

Dia 22 do més N+2
(ou dia atil seguinte)

4

v'Fim da recolha dos v Inicio da recolha dos

pedidos de subscricdo

pedidos de subscri¢éo para o
préximo periodo subscricdo(
com processamento em N+2)

v  Liquidagdo financeira e
atribuicdo do n° de up’s aos
clientes que agendaram
subscricdo até dia 22 do més
N

v  Liquidagdo financeira e
atribui¢do do n° de up’s aos
clientes que agendaram
subscricédo até dia 22 do més
N+1

més N més N+1 més N+2

Exemplos:

O cliente que solicitar a subscricao no dia 22 de julho - terd 0 montante de subscri¢cao
debitado e efetivamente subscrito no dia 22 de agosto, a cotacao divulgada neste dia.

O cliente que solicitar a subscricdo no dia 23 de julho - terd 0 montante de subscri¢cao
debitado e efetivamente subscrito no dia 22 de setembro, a cotacao divulgada neste
dia.

2.3. Valor para efeitos de resgate

Os resgates tém uma periodicidade mensal, no entanto os pedidos podem ser dirigidos
a entidade colocadora em qualquer dia do més, processando-se a liquidagdo nas
condicdes descritas de seguida.

Os pedidos de resgate recebidos até as 16h30m (hora de Portugal Continental) do dia
22 (ou do dia util anterior)? de cada més nos canais de comercializacdo da Caixa Geral
de Depdsitos, S.A. e até as 15h (hora de Portugal Continental) no Banco BEST, sdo
processados ao valor da unidade de participacdo conhecido e divulgado no dia 22 (ou
no dia atil seguinte)> do més subsequente ao do pedido deduzido da comisséo de
resgate referida no ponto 5.1., do presente capitulo.

Os pedidos de resgate recebidos apés as 16h30m (hora de Portugal Continental) do
dia 22 (ou do dia util anterior)? de cada més nos canais de comercializacdo da Caixa

2 caso o dia 22 seja um dia nao Util
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Geral de Depositos, e apds as 15h (hora de Portugal Continental) no Banco BEST, sao
processados ao valor da unidade de participacédo conhecido e divulgado no dia 22 (ou
no dia util seguinte)? do 2° més subsequente ao do pedido deduzido da comisséo de
resgate referida no ponto 5.1., do presente capitulo.

O pedido de resgate é, portanto, efetuado a preco desconhecido podendo o participante
ter de aguardar um ou dois meses, consoante 0s casos, para conhecer o valor da
unidade de participacao pelo qual foi efetuado o resgate, e pelo crédito correspondente
em conta, continuando nesse periodo a estar exposto ao risco do Fundo.

Exemplos:

O cliente que solicitar o resgate no dia 22 de julho - ter4 o montante de resgate creditado
na sua conta bancaria no dia 22 de agosto, a cota¢ao divulgada neste dia.

O cliente que solicitar o resgate no dia 23 de julho — terA o montante de resgate
creditado sua conta bancaria no dia 22 de setembro, a cotacdo divulgada neste dia.

Cronograma:
Dia 22 do més N Dia 23 do més N Dia 22 do més N+1 Dia 22 do més N+2
(ou dia util anterior) (ou dia atil seguinte) (ou dia util seguinte) (ou dia atil seguinte)
v Fim da recolha dos v Inicio da recolha dos | v Liquidacdo do resgate aos v Liquidagdo do resgate aos
pedidos de resgate pedidos de resgate para o | clientes ao valor de UP desse clientes ao valor de UP desse
préximo periodo resgate( | dia, dos pedidos recolhidos dia, dos pedidos recolhidos
com processamento em N+2) | até dia 22 do més N até dia 22 do més N+1
més N més N+1 més N+2

3. Condicoes de subscricdo e de resgate

3.1. Periodos de subscricdo e resgate

O periodo de subscri¢éo e de resgate mensal decorre até as 16h30m (hora de Portugal
Continental) nos canais de comercializacdo da Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e até as
15h30m (hora de Portugal Continental) no Banco BEST, do dia 22 (ou do dia util
anterior) de cada més.

3.2. Subscricfes e resgates em numerario ou em espécie

N&o sédo aceites subscrices e resgates em numerario ou em espécie.
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4. Condicoes de subscricao

4.1. Minimos de subscricdo

O numero minimo de unidades de participacdo estabelecido para a subscricdo € o
correspondente ao maior numero inteiro resultante da divisédo de 5.000 Euros pelo preco
de subscri¢do unitario.

4.2. Comissdes de subscricao
N&o existem comissdes de subscricéo.
4.3. Data de subscricao efetiva

A emisséo de unidades de participacdo, cujos pedidos de subscrigdo foram dirigidos a
entidade colocadora durante o periodo de subscricdo mensal, realiza-se no dia 22 (ou
no dia util seguinte) do més subsequente ao do pedido, bem como o respetivo débito
em conta. A subscricdo sé se concretiza quando a importancia correspondente ao preco
de emisséao é incorporada no patriménio do OIC.

5. CondicOes de resgate

5.1. Comissdes de resgate

No resgate de unidades de participagcdo serd cobrada ao participante uma comisséo
destinada a cobrir os custos de resgate, que revertera a favor do comercializador. Sobre
esta recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em vigor, a partir de 1 de janeiro de 2019.
A comisséo de resgate sera deduzida do montante resgatado, variando em funcéo dos
prazos de detencdo das unidades de participagéo, nos termos seguintes:

- 0,0% para prazos iguais ou superiores a 365 dias:
- 1,5% até 365 dias.

De acordo com o previsto no ponto 4.3 do Capitulo Il, poder-se-4a, sob determinadas
condi¢Oes, aplicar uma taxa de resgate adicional de até 5%, a reverter para o OIC.

N&o se aplica a comissdo de resgate sobre unidades de participagdo detidas por
entidades que se encontrem em relacdo de dominio ou de Grupo, ou ligadas no ambito
de uma gestdo comum ou por participacdo de capital, bem como sobre fundos geridos
pela entidade responsavel pela gestao e por entidades que se encontrem em relacao
de dominio ou de Grupo.

Para efeitos de apuramento da comisséo de resgate, € utilizado o método contabilistico
FIFO (First In, First Out), ou seja, as unidades de participacdo subscritas em primeiro
lugar séo as primeiras a serem consideradas para efeitos de resgate.

O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condicdes de
calculo da mesma s6 se aplicara aos participantes que adquiram essa qualidade apés
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a sua autorizagao.
5.2. Pré-aviso

O reembolso de unidades de participacdo resgatadas durante o periodo de resgate
mensal realiza-se no dia 22 (ou no dia util seguinte)® do més subsequente ao do pedido.

No caso do pedido ser efetuado a partir do dia 23 de cada més, o reembolso apenas se
processara no dia 22 (ou no dia (til seguinte)® do segundo més subsequente.

Nestes termos, o participante aguardara pelo reembolso entre a 1 a 2 meses, conforme
as situacgoes.

De acordo com o previsto no ponto 4.3 do Capitulo Il, poder-se-4, sob determinadas
condic¢@es, prorrogar o prazo de pré-aviso para 60 dias.

6. CondicOes de transferéncia
N&o aplicavel.

7. CondicOes de suspensao das operacgoes de
subscricao e resgate das unidades de participacao

Esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e o recurso ao endividamento, nos termos
legal e regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades
de participacdo excederem, num periodo n&o superior a 5 dias, 10% do valor liquido
global do OIC, a entidade responséavel pela gestdo pode suspender as operacdes de
resgate.

A suspenséo do resgate pelo motivo previsto no paragrafo anterior ndo determina a
suspensédo simultdnea da subscrigdo, podendo esta apenas efetuar-se apos obtencéo
de declaragéo escrita do participante, ou noutro suporte de idéntica fiabilidade, de que
tomou conhecimento prévio da suspenséao do resgate.

Obtido o acordo do depositario, a entidade responsavel pela gestdo pode ainda
suspender as operacdes de subscricdo ou de resgate de unidades de participacéo
estando em causa outras circunstancias excecionais.

A decisdo tomada ao abrigo do disposto nos pardgrafos anteriores é comunicada
imediatamente & CMVM, indicando:

- as circunstancias excecionais em causa,;
- em que medida o interesse dos patrticipantes a justifica; e
- aduracao prevista para a suspenséao e a fundamentagdo da mesma.

Verificada a suspensao nos termos dos paragrafos anteriores, a entidade responsavel
pela gestéo divulga de imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a

3 caso o dia 22 seja um dia ndo Util
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comercializagdo e divulgacdo do valor das unidades de participagéo, indicando os
motivos da suspensao e a sua duracao.

A CMVM pode determinar, nos dois dias seguintes a rececado da comunicacgao referida
no quarto paragrafo, o prazo aplicavel a suspensdo caso discorde da decisdo da
entidade responsavel pela gestao.

Sem prejuizo do disposto no proximo paragrafo, a suspensao da subscricdo ou do
resgate ndo abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao fim do dia
anterior ao da tomada de decisao.

A suspenséo da subscricdo ou do resgate, determinada pela CMVM nos termos da
alinea b) do n.° 4 do artigo 17.° do RGA, tem efeitos imediatos, aplicando-se a todos 0s
pedidos de emissédo e de resgate que no momento da notificagdo da CMVM a entidade
responsavel pela gestdo ndo tenham sido satisfeitos.

O disposto no quinto paragrafo aplica-se, com as devidas adaptacdes, a suspensao
determinada pela CMVM.

8. Admissao a negociagcao

As unidades de participacdo ndo serao objeto de pedido de admiss&o a negocia¢do no
Mercado de Cotagdes Oficiais ou em qualquer outro mercado regulamentado.
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CAPITULO IV CONDICOES DE DISSOLUCAO,
LIQUIDACAO E PRORROGACAO DA DURACAO DO
OIC

Quando o interesse dos participantes o recomendar e caso o OIC se encontre em
atividade ha mais de um ano, podera a entidade responsavel pela gestdo proceder a
dissolucé@o do OIC. Esta deciséo sera imediatamente comunicada & CMVM, publicada
e comunicada individualmente a cada participante, com a indicacdo do prazo previsto
para a concluséo do processo de liquidacéo. O prazo de liquidacdo e pagamento aos
participantes ndo poderd exceder em cinco dias Uteis o prazo de resgate, salvo se a
CMVM autorizar um prazo superior.

A decisao de liquidacao determina a imediata irreversivel liquidag&o e a suspenséo das
subscri¢des e resgates das unidades de participacao do OIC.

O valor final de liquidagdo por unidade de participacdo € divulgado nos cinco dias Uteis
subsequentes ao seu apuramento, no sistema de difusdo de informacédo da CMVM
(www.cmvm.pt).

Os participantes ndo poderao exigir a liquidagéo ou partilha do Fundo.

Caixa Selecdo Energia - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto 30/44



& Caixa Gestdo de Ativos

CAPITULO V DIREITOS DOS PARTICIPANTES

Os participantes tém direito, nomeadamente a:

- Obter, com suficiente antecedéncia relativamente & subscri¢cdo, o Documento
de Informacdo Fundamental ("DIF"), nos termos do Regulamento Delegado
(UE) 2017/653 da Comissao, de 8 de margo;

- Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o documento
anico, os relatérios e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da
Sociedade Gestora e das entidades comercializadoras nomeadamente, em
papel, quando tal for solicitado;

- A serem informados individualmente, nas seguintes situacdes:

* Modificagdo significativa da politica de investimentos, da politica de
distribuicdo de rendimentos ou do prazo de célculo ou divulgagdo do valor
das unidades de participacéao do OIC;

» Aumento global das comissdes de gestdo e depdsito, suportadas pelo
OIC;

» Liquidacao, fuséo, ciséo e transformacéo do OIC;
+ Substituicdo da Sociedade Gestora ou do Depositério;
» Alterag&o dos titulares da maioria do capital da Sociedade Gestora.

A comunicacdo podera ser feita em suporte papel ou em outro suporte
duradouro, desde que para efeitos de comunicagdo com o OIC, o participante
disponibilize um endereco de correio eletronico.

- Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da lei e das
condic¢des constantes dos documentos constitutivos do OIC. Nos casos em que
se verifigue um aumento global das comissGes de gestdo e de depdsito a
suportar pelo OIC ou uma modificacao significativa da politica de investimentos
e da politica de distribuicdo de rendimentos, os participantes podem proceder
ao resgate das unidades de participacdo sem pagar a respetiva comissao até
a entrada em vigor das alteracdes;

- Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do
produto da liquidagéo das unidades de participaco;

- A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela gestdo dos prejuizos
sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de indemnizacdo que lhe seja
reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

= Em consequéncia de erros imputaveis aquela, ocorridos no processo
de valorizacao do patriménio do OIC, no calculo e divulgacao do valor
da unidade de participacdo, a diferenca entre o valor que deveria ter
sido apurado de acordo com as normas aplicAveis no momento do
calculo do valor da unidade de participacdo e o valor efetivamente
utilizado nas subscri¢cdes e resgates seja igual ou superior, em termos
acumulados em valor absoluto, a 0,5% e o prejuizo sofrido por
participante seja superior a 5€; ou
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= Ocorram erros na realizacdo de operacfes por conta do OIC ou na
imputacdo das operacbes de subscricdo e resgate ao patrimonio do
OIC, designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

A subscricBo de unidades de participacdo implica a aceitacdo do disposto nos
documentos constitutivos.

CAPITULO VI OUTRAS INFORMACOES

GLOSSARIO

- Fundo “Carbon”: Fundo composto por ativos “Carbon”.

- _Activos “Carbon _ou Carbono “CO2”: Surgiram com o protocolo de Quioto,
nomeadamente através das Metas Quantitativas definidas por pais e industria. S&o
ativos (incluindo os seus derivativos) atualmente reconhecidos pelos reguladores como
passiveis de ser utilizados com vista ao cumprimento das obrigagdes subjacentes ao
Emission Trading Scheme — ETS — (licencas, CERs e ERUS). Assim, existem trés tipos
de ativos de carbono que podem ser utilizadas pelas empresas para cumprir com as
restricbes que lhe sdo impostas pelos respetivos planos nacionais de alocacédo de
licencas de emissao”:

- Licencas: Correspondem as quotas atribuidas pelos Estados aderentes as empresas
industriais abrangidas pelo sistema de alocacéo de licengas. Em alguns paises foram ja
divulgadas as licencas atribuidas na primeira fase do Emission Trading Scheme (2005-
2007). As licencas para a segunda fase (2008-2012) ser&o atribuidas em 2008, sendo
expectavel a inclusdo de novos sectores industriais. Cada licenca pode ser utilizada
para cobrir a emissdo de uma tonelada de CO2. As licengas da primeira fase ndo podem
ser utilizadas na segunda pelo que tém uma vida util limitada. As penaliza¢des previstas
para as empresas que ndo cumprirem as limitacdes impostas pelos respetivos planos
nacionais de alocacdo ascendem a € 40/tCO2 na primeira fase do ETS, podendo
ascender a € 100/tCO2 na segunda fase.

- CER'’s: séo créditos gerados na implementacao de projetos destinados a reducado das
emissbes de carbono a desenvolver em paises em desenvolvimento (no ambito dos
Mecanismos de Desenvolvimento Limpo — MDL — previstos no Protocolo de Quioto).
Estes projetos sdo geridos pelas Nac6es Unidas e encontram-se operacionais ha mais
de um ano. Este tipo de ativo €é j& objeto de negociacdo, tendo valor para os participantes
no ETS dado que sdo aceites pela Directiva para cumprimento das metas previstas na
primeira fase. Adicionalmente, estes ativos podem ser utilizados na segunda fase de
implementacéo do ETS pelo que tém uma vida util minima até 2012;

- ERU’s: sdo créditos gerados na implementagéo de projetos que visam a reducgéo de
emissbes em paises que tenham objetivos definidos de reducdo de emissodes,
tipicamente paises do Leste Europeu (no @mbito dos Mecanismos de Implementacéo
Conjunta — IC — previstos no Protocolo de Quioto). Estes projetos ndo séo regulados
pelas Nagdes Unidas, pelo que, carecem de aprovagao formal pelo pais “hospedeiro” e
pelo pais “investidor”.

- Fundos de Capital de Risco: sdo patriménios autdnomos pertenca do conjunto de
titulares das respetivas unidades de participacdo, constituidos com a finalidade de
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serem investidos, por periodos de tempo limitado, em sociedades com potencial elevado
de crescimento e valorizagédo. Estes fundos séao regulados e supervisionados pela
CMVM ao abrigo da legislacao portuguesa (FIQ - Fundos para Investidores Qualificados
ou FCP - Fundos Comercializaveis junto do publico).

- FCP: (Fundos Comercializaveis junto do publico) - Sdo Fundos de Capital de Risco,
cujas unidades e participacdo estdo disponiveis para comercializacao junto do publico
em geral.

- FIQ: (Fundos para Investidores Qualificados) — Sdo Fundos de Capital de Risco, cujas
unidades e participacdo se destinam unicamente a ser subscritas ou adquiridas por
investidores qualificados (sociedades financeiras, empresas de investimento, estado,
instituicdes de crédito...).

- Fundo Especial de Investimento / FEI: Permite uma combinacdo diferenciada das
diversas regras, técnicas e limites aplicaveis aos Fundos de Investimento Mobiliario.
Desta forma, é conferida aos FEI maior liberdade na definicdo e prossecucao das suas
politicas de investimento em valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivados e
liquidez, prevendo-se igualmente a possibilidade de investimento em ativos diferentes
destes, reunidos que estejam determinados requisitos.

- Fundo Off-Shore: Fundo de investimento domiciliado fora do espaco da Unido
Europeia, em jurisdicbes com regimes fiscais, legais e regulamentares muito menos
exigentes e auséncia de supervisao.

- Hedqging Natural:

Processo de cobertura de Risco Cambial:

1. Fundo pretende adquirir um ativo denominado numa moeda ndo Euro (Ex. USD).
2. O Fundo aplica em bilhetes do tesouro, papel comercial, certificados de depésito,
depoésitos  bancérios e fundos de investimento mobilidrio compostos
maioritariamente pelos ativos atras referenciados, denominados em euros, o
valor correspondente em Euros para adquirir o ativo referido em 1.
3. Fundo financia-se no montante necessario para adquirir o ativo referido em 1.,
na moeda em que este estd denominado (Ex. USD).
Através deste processo, o Fundo ndo incorre em Risco Cambial sobre o capital
investido, uma vez que qualquer desvalorizacdo da moeda em que estamos a investir,
ir-se-a refletir também no financiamento contraido.

Fundo estara a incorrer em Risco Cambial sobre as mais valias (distribuidas ou
capitalizadas) geradas, unicamente, por este ativo, porém também esta componente
podera ser sujeita a cobertura de Risco Cambial.

Através deste processo de cobertura do Risco Cambial, ndo existira alavancagem do
Fundo, de forma significativa, em ativos cujo patriménio reflita a evolucdo do mercado
de energias renovaveis europeu e internacional.

- Pro rata temporis: Na propor¢do do tempo decorrido.
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PARTE Il - INFORMACAO ADICIONAL
APLICAVEL AOS OIC ABERTOS

CAPITULO | OUTRAS INFORMACOES SOBRE A
SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informacgdes sobre a sociedade gestora

- Orgaos sociais:
Org&o de Administracéo:

Presidente Ana Cristina do Vale Brizido
Presidente do Conselho de Administracdo da CGD Pensbes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Vogal José Pedro Gomes Rodrigues
Vogal do Conselho de Administragdo da CGD Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A.

Vogal Paulo Jorge dos Santos Ribeiro
Vogal do Conselho de Administragdo da CGD Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A.

Vogal Nao Manuel José Puerta da Costa

Executivo Presidente da Diregéo da Associag&o Portuguesa de Analistas

Financeiros e Vogal do Conselho Fiscal do Férum para a
Competitividade

Org&o de Fiscalizagéo:
Conselho Fiscal:

Presidente Jorge Fernando Regateiro de Jesus Carvalheiro
Diretor Financeiro e de Business Intelligence na Morais Leitéo,
Galvao Teles, Soares da Silva & Associados

Vogal Maria Manuel Cruzeiro Seabra da Costa
Presidente do Conselho Fiscal da ESEGUR, Membro do
Conselho Fiscal da SIBS, Membro do Conselho de Supervisdo
da OutSystems e da Core Capital de Risco

Vogal Vitor Manuel Sequeira Simbes
Membro do Conselho Fiscal da Advancecare - Gestao de
Servigos de Saude, S.A.
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Suplente Téania Sofia Luis Mineiro

Diretora Financeira na Parpublica - Participa¢des Publicas, Vogal
do Conselho Fiscal da Lisnave Estaleiros Navais, Vice-
presidente da Mesa da Assembleia Geral da INCM, Vogal do
Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas:

Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A., com sede na Avenida da india n.°
10 — Piso 1, 1349-066 Lisboa, registada na CMVM com o n.° 20161480 e

representada por Anténio Filipe Dias da Fonseca Bras.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Paula Cristina Rodrigues Morais

Vice-Presidente Filipa Alexandra de Jesus Silva Capelo Soares Barreto de
Magalhédes

Secretario Elisabete de Sousa Lopes

- OIC geridos pela sociedade gestora e identificagcdo do respetivo tipo, a 31 de

janeiro de 2025:

Denominagéo do OIC Tipo
Caixa AgOes Europa Socialmente Responsavel — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acdes OICVM
Caixa Obrigacdes Longo Prazo - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixagest Obrigagdes - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Agoes Oriente — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des OICVM
Caixa Selecdo Global Moderado — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Agdes Portugal Espanha — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes OICVM
Caixa Selegéo Global Arrojado — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Agbes EUA — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes OICVM
Caixa Agbes Emergentes — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des OICVM
Fundo de Investimento Alternativo Aberto Caixa Imobilidrio Internacional OIA (VM)
Caixagest Energias Renovaveis Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto OIA (VM)
Caixa Private Equity - Fundo de Investimento Alternativo Aberto em Valores Mobiliarios OIA (VM)
Fundo de Investimento Alternativo Aberto em Valores Mobiliarios Caixa Infraestruturas OIA (VM)
Caixagest Obrigagdes Mais - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagbes OICVM
Caixa Oportunidades Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto OlA (VM)
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Denominagéo do OIC Tipo
Caixa Disponivel - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Agoes Lideres Globais — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes OICVM
Caixa Selecéo Global Defensivo — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Investimento Socialmente Responséavel — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Wealth Moderado PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma PPR/OICVM
Caixa Wealth Defensivo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupancga Reforma PPR/OICVM
Caixa Wealth Arrojado PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma PPR/OICVM
Caixa Moderado PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanca Reforma PPR/OICVM
Caixa Defensivo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma PPR/OICVM
Caixa Arrojado PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanca Reforma PPR/OICVM
Caixa Obrigacdes 2025 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes OICVM
Caixa Obrigacdes 2026 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes OICVM
Caixa Obrigagdes 2026 Il - Fundo de Investimento Mobiliério Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Obrigagdes 2026 IIl - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacoes OICVM
Caixa Obrigagdes Rendimento Anual 2026 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Obrigac6es Rendimento Anual 2026 - 22 série - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes | OICVM
Caixa Obrigacdes Junho 2025 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes OICVM
Caixa Obrigagdes Outubro 2025 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Obrigagdes Janeiro 2026 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Investimento Valores Catélicos — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Agoes Lideres Globais PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des de Poupanga OICUM
Reforma
Fundo de Investimento Imobiliério Fechado Crescendis OIA (Oll)
Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Fundimo OIA (OlI)
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Fundolis OIA (OlI)

- Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao OIC

Endereco: Avenida Joao XXI, n® 63, 1000-300 Lisboa
Telefone: 21 790 5457 (chamada para a rede fixa nacional)
E-mail: cxa@cqd.pt
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2. Politica de remuneracéao

A Caixa Gestéao de Ativos, SGOIC, S.A. (CXA) é uma sociedade do Grupo Caixa Geral
de Depésitos (CGD), especializada na gestdo de organismos de investimento coletivo,
gestao discricionéaria de carteiras e consultoria para investimento.

A intervencdo corporativa da CGD na definicAo e concretizagcdo da Politica de
Remuneragfes da CXA fundamenta-se na participacao social e é exercida pela funcao
de Recursos Humanos, pela funcdo de Compliance, pela Comissdo Nomeacoes,
Avaliacdo e Remuneraces (CNAR) e por outras areas de controlo da CGD.

A Politica de Remuneracao é aplicavel a todos os Colaboradores da CXA e procura
contribuir para que os objetivos e valores de longo prazo sejam alcancados pela CXA,
tendo em conta a sua apeténcia pelo risco, através da adocdo de praticas
remuneratorias sas e prudentes, promovendo uma gestao sélida e eficaz do risco no
ambito da estratégia empresarial da CXA, oferecendo aos seus Colaboradores um
quadro remuneratério competitivo e alinhado com as melhores praticas do mercado,
nacionais e internacionais.

A Politica de Remuneracgao procura ser consentanea com uma gestéo eficaz do risco,
desincentivando a assungdo excessiva do risco, devendo estar alinhada e em
conformidade com os interesses de longo prazo da CXA e do Grupo CGD, assegurando
gue a remuneracgdo variavel paga aos Colaboradores promove e incentiva a
prossecucao da atividade dentro dos critérios de apeténcia pelo risco estabelecidos pelo
Conselho de Administracdo da CGD (Risk Appetite Statement).

A Politica de Remuneracao é adequada e proporcional a dimenséo, organizacao interna,
natureza, ambito e complexidade da CXA, a natureza e magnitude dos riscos e ao grau
de centralizagéo e de delegacéo de poderes estabelecidos nas mesmas.

A Politica de Remuneracdo garante o equilibrio adequado do racio entre as
componentes fixa e variavel da remuneracao, tendo presentes as praticas do mercado
onde a CXA se insere, assegura gue este racio tem em conta os direitos e os legitimos
interesses dos Clientes e as orientacdes emitidas pelo Conselho de Administracdo da
CXA, permitindo a execucdo de uma politica flexivel em matéria de remuneracao
variavel, incluindo o ndo pagamento de qualquer remuneracéo variavel, se forem essas
as orientacdes acima referidas.

A Politica de Remuneragédo da CXA encontra-se disponivel para consulta no sitio da
internet da Caixa Gestdo de Ativos (www.caixagestaodeativos.pt), sendo facultada
gratuitamente aos investidores que a solicitem.

CAPITULO Il DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor da unidade de participacéo

O valor mensal das unidades de participacdo é divulgado em todos os locais e através
dos meios utilizados para a comercializacdo a distancia do OIC:

e agéncias da Caixa Geral de Depositos, S.A.;
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e banca telefonica da Caixa Geral de Depositos, S.A., e do BEST;
e nos sites www.cgd.pt e www.bancobest.pt.

E ainda publicado diariamente no sistema de difusdo de informacdo da CMVM
(www.cmvm.pt) e no sitio da internet da Caixa Gestdo de Ativos
(www.caixagestaodeativos.pt).

2. Consulta da carteira

A composicado da carteira do OIC é publicada trimestralmente no sistema de difusédo de
informacdo da CMVM (www.cmvm.pt).

3. Documentacéao

O Documento Unico e o Documento de Informac&o Fundamental do OIC encontram-se
a disposicéo dos interessados na sede da entidade responséavel pela gestédo, Av. Jodo
XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa, em todos os locais e meios de comercializacdo do OIC e
no sitio da internet da CMVM (www.cmvm.pt).

Quanto aos documentos de prestacdo de contas, anual e semestral, do OIC sera
publicado, respetivamente, nos quatro e dois meses seguintes a data que respeitam,
um anuncio no sistema de difusdo de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt), dando
conta de que se encontram a disposicdo para consulta.

4. Relatérios e contas

As contas anuais e semestrais do OIC sado encerradas, respetivamente, com referéncia
a 31 de dezembro e a 30 de junho e serédo disponibilizadas, no primeiro caso, nos quatro
meses seguintes a contar do termo do periodo a que se refere e, no segundo, nos dois
meses seguintes a data a que respeitam.

Encontram-se a disposicéo para consulta em todos os locais de comercializacdo e no
sitio da internet da sociedade gestora (www.caixagestaodeativos.pt) e entidade
comercializadora (www.cgd.pt), sendo enviado sem encargos aos participantes que o
requeiram.
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CAPITULO Ill EVOLUCAO HISTORICA DOS
RESULTADOS DO OIC

Evolucédo do Valor da Unidade de Participacao:
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Rendibilidade e Risco Historicos:

12%
8%
4%
0%

-4%

Rendibilidade (%)

-8%

- 0,
12% 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 | 2022 2023 2024

Rendibilidade (%) -4,66% 3,40% -6,00% -0,52% 5,48% 10,21%/-5,89% |-6,88% -4,23% 0,40%
Indicador de Risco* 3 3 3 4 4 4 4 5 3 5

* A partir de 1 de janeiro de 2023, com a implementacéo da Regulamentacéo PRIIPS, o
Indicador Sumario de Risco (ISR) substituiu o Indicador Sintético de Risco e
Remuneracgéo (ISRR) e a Classe de Risco como indicadores de risco dos OIC.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia
de rendibilidade futura e s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado durante a
totalidade do periodo de referéncia. O nivel de risco, representando igualmente dados
passados, que poderao nao se verificar no futuro, varia entre 1 (baixo risco) e 7 (elevado
risco), sendo que, um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracédo mais
baixa e que um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracdo mais alta.
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Indicador Sumario de Risco:

_ Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragéo potencialmente Remuneragéo potencialmente
mais baixa mais elevada

| 1 | 2 3 4 5 6 7

O indicador de risco pressupde que o produto é
detido durante 3 anos.

Indicador Sumario de Risco:

O indicador sumario de risco constitui uma orientagéo sobre o nivel de risco deste OIC
quando comparado com outros produtos. Mostra o quéo plausivel sera que o OIC possa
sofrer perdas financeiras futuras, em consequéncia de flutuagbes dos mercados ou da
incapacidade do OIC para lhe pagar. Classificamos este produto na categoria 5 huma
escala de 1 a 7, o que corresponde a uma categoria de risco média-alta. Mediante o
desempenho passado, e para o horizonte temporal recomendado, este indicador atribui
ao potencial de perda associado ao seu desempenho futuro um nivel médio-alto, sendo
provavel que condi¢bes desfavoraveis de mercado tenham um impacto no valor do
produto.
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CAPITULO IV PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE
DIRIGE O OIC

O OIC destina-se a todo o tipo de investidores (ndo profissionais, profissionais e
contrapartes elegiveis) e com qualquer nivel de conhecimento e experiéncia. O OIC
encontra-se igualmente adequado a investidores que i) entendem que o valor da
unidade de participacdo pode flutuar possuindo capacidade financeira para suportar
perdas do capital, i) tenham como objetivo de investimento o crescimento do capital, iii)
em relacdo a Sustentabilidade, pretendam efetuar investimentos em produtos que,
embora ndo promovendo estas caracteristicas, considerem integrar, na sua
composicao, ativos com preocupacdes ambientais, sociais e de governo societério e iv)
possuam uma atitude de elevada tolerancia em relacéo ao risco. Sendo concebido com
a perspetiva de permitir a valorizagcao do capital no médio prazo, o OIC nao oferece
garantia de capital nem de rendimento, e o Investidor devera estar disposto a
permanecer investido no horizonte temporal minimo recomendado de 3 anos (médio
prazo).

Os investidores deverao possuir um conhecimento adequado dos mercados financeiros
e dos principais riscos envolvidos, apeténcia para o investimento no sector das Energias
Renovaveis, Qualidade do Ambiente e Activos “carbon”, e estar na disposicdo de
imobilizar as suas poupangas por um periodo minimo recomendado de trés anos.
Atendendo a especificidade do Fundo e aos riscos em que o mesmo pode incorrer,
considera-se que a percentagem maxima de investimento pessoal aconselhavel neste
Fundo ndo devera ultrapassar 20% da totalidade do patriménio de cada investidor.

Recomendacdo: Este OIC ndo sera apropriado a Investidores sem capacidade
financeira para suportar perdas bem como que tenham como objetivo de investimento
a preservacgao do capital.
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CAPITULO V REGIME FISCAL

O enquadramento abaixo apresentado néo dispensa a consulta da legislacdo em
vigor a cada momento, nem constitui garantia da sua ndo alteracdo até a data do
resgate/reembolso.

O enquadramento agui expresso ndo obriga as autoridades fiscais ou judiciarias
e ndo garante que essas entidades ndo possam adotar posi¢cdes contrarias.

No que respeita ao OIC:

O OIC é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde
ao resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais e
mais-valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos
relativos a comiss@es de gestao e outras comissdes que revertam a seu favor.

O OIC esta, ainda, sujeito as taxas de tributacdo autbnoma em IRC legalmente
previstas, mas encontra-se isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, & taxa
de 0,0125%.

No que respeita ao Participante:

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos
gerados a partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissao
onerosa das unidades de participacéo € dada pela diferenca entre o valor de realizacdo
e o valor de mercado das unidades de participagdo a 30 de junho de 2015 ou, se
superior, o valor de aquisicdo das mesmas.

e Residentes (i.e., titulares de unidades de participagdo ou participagdes sociais
residentes em territorio portugués)

i. Rendimentos obtidos fora do &mbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

- Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate
de Unidades de Participacdo e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos
a retencdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%, podendo o participante optar
pelo seu englobamento;

- Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de
participacdo estado sujeitos a tributacdo autonoma, a taxa de 28%, sobre a
diferenca positiva entre as mais e as menos valias do periodo de tributacao;

- A partir de 29 de junho 2024, no seguimento da entrada em vigor da Lei n.°
31/2024, de 28 de junho, os rendimentos de mais-valias (resgates e
transmissfes onerosas) sujeitos a tributagéo (quer por retencéo na fonte, quer
por tributacdo auténoma), terdo parte excluida da tributacédo, caso o prazo de
detencédo das Unidades de Participacéo seja superior a 2 anos, de acordo com
0 seguinte quadro:
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@

(b) = 100% - (a)

(©)

y _ Rendlmento Renc.Jlr.nento Taxa de Retengéo e R
Prazo de Detenc¢éo das Unidades de Excluido da Sujeito a na Fonte de r Efetiva "
Participacao Tributag&o Tributag&o Referéncia” | M@ Fonte Efetiva

(d) = (c) x (b)

Superior a 2 anos e inferior a 5 anos
Igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos
Igual ou superior a 8 anos

10%
20%
30%

90%
80%
70%

28%
28%
28%

25,20%
22,40%
19,60%

* Taxa idéntica no caso das aliena¢des onerosas quando o participante ndo opte pelo englobamento de todos os rendimentos da categoria G.

ii. Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estéo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa
liberatéria de 28%, tendo a retencédo na fonte a natureza de pagamento por
conta do imposto devido a final;

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de
Unidades de Participagdo concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as
regras gerais dos Cédigos de IRC e de IRS.

N&o residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em paises sujeitos a
um regime fiscal claramente mais favoravel, os rendimentos distribuidos ou
decorrentes do resgate de unidades de participacdo sdo sujeitos a tributacéo,
por retengcdo na fonte a titulo definitivo, a taxa de 35%. Tratando-se de
rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa de unidades de participacao,
0s mesmos sao tributados autonomamente a taxa de 28%.

Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC est&o sujeitos a retencéo na fonte, a taxa
de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta;

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o0 resgate ou a transmissao
onerosa da Unidade de Participagdo concorrem para o apuramento do lucro
tributavel, nos termos do Caodigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estéo isentos de
IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isencéo
parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que 0s rendimentos
distribuidos séo sujeitos a retencao na fonte, com caracter definitivo, a taxa de
25%.

N&o residentes
Os rendimentos obtidos com as unidades de participacéo sdo isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um
regime fiscal claramente mais favoravel, os rendimentos distribuidos ou
decorrentes do resgate de unidades de participacdo sdo sujeitos a tributacéo,
por retencdo na fonte a titulo definitivo, & taxa de 35%. Tratando-se de
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rendimentos decorrentes da transmissao onerosa de unidades de participagéo,
0s mesmos sao tributados autonomamente a taxa de 25%.

- Quando se tratem de titulares pessoas coletivas ndo residentes que sejam
detidas, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territorio nacional, exceto quando essa entidade seja
residente noutro Estado membro da Unido Europeia, num Estado membro do
Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperacdo administrativa
no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da Unido
Europeia, ou num Estado com o qual tenha sido celebrado e vigore convencéao
para evitar a dupla tributagdo que preveja a troca de informacdes, 0s
rendimentos decorrentes das unidades de participacdo estdo sujeitos a
tributacdo, por retencdo na fonte, a taxa de 25%.

e Regido Autonoma dos Agores

- As taxas de retencdo na fonte mencionadas séo diminuidas em 30%, tanto nas
distribui¢cdes de rendimentos como nos resgates.

o Regido Autbnoma da Madeira

- Nas distribuigbes de rendimentos, as taxas de retengéao na fonte mencionadas
sdo diminuidas em 30%.
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