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RELATORIO DE GESTAO

Enquadramento Econémico

A economia global manteve em 2025 uma trajetéria de robustez, suportada por condi¢des financeiras
gradualmente menos restritivas, apesar da intensificagdo de um conjunto de incertezas de diversas ordens.
A estabilidade do mercado laboral, com niveis historicamente baixos de desemprego, a recuperacao dos
salarios reais, que gerou suporte ao consumo privado, a redugéo da inflagdo, que permitiu aos principais
bancos centrais cortar as taxas diretoras, e, ainda, a resiliéncia das economias emergentes, sustentaram
um crescimento mundial, estimado em 3,2%, segundo o mais recente relatério do Fundo Monetario
Internacional (FMI), publicado em outubro, ligeiramente abaixo dos 3,3% em 2024. De acordo com as
estimativas desta instituicdo, ambos os blocos, emergente e desenvolvido, apresentaram algum
abrandamento, sendo mais significativa no segundo caso: de 1,8% para 1,6%, enquanto no primeiro a
reducdo foi de 4,3% para 4,2%. A atividade global foi ainda favorecida pela solidez do comércio
interacional, apesar do aumento do protecionismo, com tarifas mais elevadas, e das tensdes geopoliticas,
que condicionaram as cadeias de abastecimento e as rotas maritimas. No que respeita aos precos, a
inflacdo no consumidor reteve uma trajetéria de desaceleragdo, embora a um ritmo mais gradual do que
no ano anterior, devido a persisténcia de contributos ainda elevados do aumento dos pregos dos servicos.
A diminuicdo da inflagio e a expectativa de convergéncia para as respetivas metas de politica monetaria
permitiu aos principais bancos centrais prosseguir o ciclo de cortes das taxas encetado em 2024, ainda
que, no final do ano, a orientagédo da politica monetaria permanecesse restritiva em diversas regides.

Indicadores Economicos
Valores em %

PIB real Inflagao Taxa de desemprego
2024 2025 2024 2025 2024 2025
Global 3.3 3.2 nd. n.d. n.d. n.d.
EUA 28 2.0 3.0 2.7 4.0 4.2
Unigo Europeia @ 1.1 1.4 2.6 25 5.9 5.9
Area Euro 0.9 1.3 2.4 21 6.3 6.3
Alemanha -0.5 0.2 25 23 34 3.5
Franga 1.2 0.7 25 1.0 74 7.6
Espanha 3.5 29 29 2.6 114 104
Italia 0.7 04 1.1 1.7 6.5 6.2
Reino Unido 11 1.3 25 34 4.3 4.7
Japao 0.1 11 27 3.3 26 26
Russia 43 0.6 84 9.0 25 24
China 5.0 4.8 0.2 0.0 5.1 5.1
india 4.6 238 54 44 49 4.9
Brasil 34 24 44 5.2 6.9 71

Nota: (a) valores da Unido Europeia, Area Euro e respetivos Estados-Membros s&o retirados da Comiss&o Europeia; n.d. ndo disponivel;
os dados dainflagdo correspondem a taxa de variagdo média anual e os da taxa de desemprego a média anual.
Fonte: FM I, World Economic Outlook, outubro 2025; Comiss&o Europeia, European Economic Forecast, novembro 2025.

A economia norte-americana voltou a assumir um papel determinante para o crescimento global em 2025,
isto apesar de, segundo a estimativa do FMI, ter registado uma expanséo de 2,0%, inferior aos 2,8%
observados em 2024. Esta evolugao foi sustentada pelo consumo privado, impulsionado pela recuperagéo
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das remuneragdes reais, e pelo investimento empresarial, sobretudo em setores ligados a tecnologia, com
incidéncia na Inteligéncia Artificial (IA) e na transi¢cdo energética. Apesar da manutencédo de condi¢des
financeiras restritivas durante grande parte do ano, os consumidores continuaram a recorrer ao crédito
para sustentar os padrdes de consumo, embora o nivel de sentimento tenha diminuido devido ao
abrandamento do mercado de trabalho. Em termos concretos, foram criados menos de 700 mil postos de
trabalho, apés a criagdo de dois milhdes no ano anterior, mas suficientes para elevar o nimero total de
empregos para um novo maximo histérico, préximo de 160 milhdes. A taxa de desemprego manteve-se
em niveis relativamente baixos, apesar de ter sido em média cerca de 4,2%, o valor mais elevado desde
2021. No que respeita aos pregos, a tendéncia de desinflagéo, iniciada em 2023, prolongou-se, embora
com alguma variabilidade, devido a persisténcia de pressdes nos servi¢os e nos custos habitacionais. A
inflagdo homdloga, que havia encerrado 2024 em 2,9%, atingiu no segundo trimestre o valor mais baixo
desde 2021, de 2,3%, acelerando posteriormente para um valor préoximo de 3,0%, afastando-se, de novo,
da meta de médio prazo da Reserva Federal (Fed). Apesar disso, apds ter mantido a taxa dos fed funds
em valores relativamente elevados durante boa parte do ano, a Fed reiniciou, em setembro, o ciclo de
flexibilizagao, acabando por decretar cortes que totalizaram uma diminui¢cdo destas referéncias em 75
pontos base (p.b.), o que reduziu o limite superior da taxa para 3,75%, o nivel mais baixo desde o final de
2022. Este ajustamento refletiu sinais de fraqueza do mercado de trabalho.

Indicadores Econémicos da Unido Europeia e Area Euro
Taxas de variagdo em %, exceto onde indicado

Uniao Europeia Area Euro

2024 2025 2024 2025

PIB real 1.1 1.4 0.9 1.3
Consumo privado 15 1.5 1.3 1.3
Consumo publico 24 1.8 2.3 1.8
Formagé&o Bruta de Capital Fixo -1.9 2.0 -2.0 2.2
Exportacdes 0.8 1.9 0.6 15
Importagbes 04 3.0 0.0 29
Inflacéo 2.6 25 24 21
Taxa de desemprego (em %) 5.9 5.9 6.3 6.3
Saldo orgamental (em % do PIB) -3.1 -3.3 -3.1 -3.2

Fonte: Comissé&o Europeia, European Economic Forecast, novembro 2025.

A Area Euro, ndo obstante a aceleracdo registada em 2025, voltou a mostrar um ritmo de crescimento
moderado. Segundo as projegdes do outono da Comissao Europeia, conhecidas em novembro, o PIB da
regido devera ter avancado 1,3%, acelerando face aos 0,9% registados em 2024, continuando
condicionado por fatores estruturais. Na primeira metade do ano, o contributo positivo adveio sobretudo
das exportagbes liquidas, num cendario em que os principais parceiros comerciais da regido sustiveram
desempenhos solidos, enquanto a procura interna permaneceu fragil, prolongando a tendéncia de
contengao iniciada no segundo semestre do ano anterior. No periodo, com a taxa de desemprego a situar-
se proxima de minimos historicos (6,3% perto do final do ano), com os salarios reais a crescerem e com a
melhoria das condi¢gbes financeiras, apesar da incerteza quanto a choques externos, as familias
reforgaram o consumo, ainda que se tenha assistido a um novo aumento da poupanga. O investimento,
por sua vez, apresentou um contributo marginalmente positivo na maioria dos Estados-membros, refletindo
desafios persistentes de competitividade em setores industriais mais relacionados com a procura do
exterior.

No que respeita aos pregos, a inflagdo homdloga medida pelo indice harmonizado de pregos ao
consumidor manteve uma trajetdria descendente, passando de 2,4% no final de 2024 para 2,0% em
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dezembro de 2025, atingindo a meta de médio prazo definida do Banco Central Europeu (BCE). Em linha
com esta envolvéncia, e visando apoiar a atividade econémica, o BCE prolongou o ciclo de redugéo das
taxas iniciado em meados de 2024, decretando cortes adicionais de 100 p.b. durante o primeiro semestre
do ano, o que reduziu a taxa de juro da facilidade de depdsito para 2,00%, o nivel mais baixo desde o
inicio de 2023.

Indicadores da Economia Portuguesa
Taxas de variagdo homodlogas em %, exceto onde indicado

2023 2024 2025

PIB real 31 21 20
Consumo privado 24 3.0 3.6
Consumo publico 1.8 15 1.6
Formacé&o Bruta de Capital Fixo 6.0 4.2 4.0
Exportacdes 4.3 3.1 1.1
Importagdes 2.3 4.8 53
Inflagdo 5.3 2.7 2.2
Taxa de desemprego (em %) 6.5 6.4 6.2
Saldo orgamental (em % do PIB) 1.3 0.5 0.0
Divida Publica (em % do PIB) 1112 93.6 88.2

Fonte:Banco de Portugal, Boletim Econédmico, dezembro 2025; CE European Economic Forecast, novembro 2025

A economia portuguesa manteve em 2025 uma tendéncia de crescimento robusto, refletindo um contexto
de maior dinamismo do consumo privado e da procura extema, apoiada por numeros recorde na atividade
turistica. Conforme o Boletim Econdmico de dezembro de 2025, o Banco de Portugal estima que o
incremento do PIB tenha sido de 2,0%, apds 2,1% em 2024. Este desempenho foi suportado pelo
contributo positivo do consumo privado, que cresceu 3,6%, beneficiando da robustez do mercado de
trabalho e da manutencgdo do crescimento dos salarios reais. O investimento fixo apresentou novamente
uma evolucgao favoravel, apesar do ligeiro arrefecimento comparativamente ao ano anterior, enquanto a
do consumo publico foi mais contida. Em termos médios anuais, a taxa de desemprego devera ter-se
situado em 6,2%, ligeiramente abaixo dos 6,4% registados nos doze meses anteriores, espelhando a
criacao liquida de emprego e uma resiliéncia do mercado laboral. A politica orgamental preservou uma
orientagdo expansionista, favorecendo a atividade econémica, enquanto o contributo negativo da procura
externa derivou de um ritmo de expanséao elevado das importagdes devido a aceleragao da procura interna.
No que respeita aos precos, a inflacdo medida pelo indice hammonizado europeu registou uma
desaceleragao significativa, passando de 3,1% em dezembro de 2024 para 2,4% no final de 2025,
aproximando-se do objetivo de 2% definido pelo BCE. Esta evolugéo refletiu a dissipagéo dos efeitos de
base associados a energia e a normalizagéo gradual dos pregos nos bens alimentares e nos servicos.

No que respeita as economias emergentes e em desenvolvimento, estas mantiveram-se como o principal
motor do crescimento global, apesar de sinais de moderagédo. O comportamento positivo foi favorecido por
um conjunto de fatores estruturais e conjunturais. Entre os principais, destacam-se a robustez da procura
intemna, impulsionada pelo crescimento dos salarios reais e pela expansao do crédito ao consumo, bem
como a recuperagao do investimento privado, apoiada por politicas fiscais e monetarias mais
acomodaticias em varias regides. A resiliéncia do setor exportador, beneficiando da diversificagdo de
mercados e da procura por matérias-primas, também contribuiu para mitigar os impactos da perda de
impulso global. Adicionalmente, a estabilizagao dos pre¢os das matérias-primas e a redugéo gradual das
taxas de juro em grande parte dos paises emergentes reforgaram o tom favoravel das condigbes
financeiras, enquanto a digitalizagdo e os investimentos em infraestrutura continuaram a atuar como
motores de expansdo. Estes elementos, aliados a dindmica demografica favoravel e a integragao
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comercial regional, permitiram que o bloco emergente mantivesse um papel central na economia mundial.
A economia da India voltou a destacar-se, com um crescimento estimado em 6,6%, também segundo o
FMI, superior aos 6,5% do ano anterior, enquanto a China devera ter crescido 4,8%, ligeiramente abaixo
da meta govemamental de 5,0%, fixada ainda no més de margo, apesar das medidas de estimulo
implementadas, incluindo reforgo da politica monetaria, apoio ao setor imobiliario e incentivos ao consumo.
Na América Latina, o ritmo de crescimento continuou contido, penalizado pelo México, enquanto o Brasil
devera ter registado um crescimento proximo de 2,4%, um ponto percentual inferior ao observado em
2024. Na Europa de Leste, apos ter surpreendido no ano prévio, a economia moderou substancialmente,
para um crescimento inferior a um ponto percentual, afetada por restricbes externas e tensdes comerciais.
A inflagéo continuou a desacelerar na maioria das economias emergentes, pemmitindo aos bancos centrais
estender os ciclos de redugdo das taxas diretoras, sendo a exceg¢ao mais notéria o Brasil, onde a
autoridade monetaria prolongou a politica de agravamento das taxas até ao final do primeiro semestre.

O panorama geopolitico voltou a ser marcado por reconfiguragées diplomaticas, risco econdmico elevado
(tarifas, fragmentagdo e incerteza regulatéria) e choques regionais com efeitos de contagio sobre as
cadeias de valor, nas rotas maritimas e nas decis6es de investimento. Relatérios da Organizagdo Mundial
do Comércio e da divisdo de comércio internacional das Nagbdes Unidas (UNCTAD) apontaram para um
ambiente de comércio mais incerto, condicionado por tarifas “reciprocas” e pelo front-loading de
importagdes/exportacdes em algumas jurisdicdes; tudo isto sob forte influéncia das tensdes geopoliticas e
da corrida das principais poténcias pela supremacia tecnolégica, sobretudo em semicondutores e
inteligéncia artificial (IA). No Médio Oriente, o dossié Gaza dominou a agenda regional, com cessar-fogos
e propostas de planos faseados de paz envolvendo mediagéo dos EUA, Egito, Qatar e Turquia - processos
ainda frageis devido a escala humanitéria e ao contexto politico doméstico em Israel e nos territérios
palestinianos. No Extremo Oriente, a rivalidade EUA - China e os pontos de disputa maritima com outros
paises, caso das Filipinas e de Taiwan, intensificaram-se. No final do ano, a China realizou os maiores
exercicios militares desde 2022 em torno de Taiwan, simulando bloqueio de portos e ataques
multidimensionais, com resposta a um aumento do apoio militar ao territério por parte dos EUA.
Paralelamente, seguiram-se incidentes no Mar do Sul da China envolvendo a guarda costeira chinesa e
embarcacdes filipinas. Estes fatores cruzaram-se com a forte expansao de comércio ligado a IA e com o
front-loading de encomendas, elevando a sensibilidade das cadeias globais a disrupgdes regionais. No
Leste da Europa, o conflito entre a Ucrania e a Russia consolidou-se como uma guerra de atricdo ao longo
de uma frente de sensivelmente 1.000 km, com progressos taticos limitados e custos humanos muito
elevados. Os fluxos de ajuda ocidental flutuaram, levando os responsaveis ucranianos a reforgar a
utilizacdo de UAVs (drones), guerra eletronica e produgdo doméstica de munigdes/drones de longo
alcance. Simultaneamente, os processos diplomaticos e discussdes acerca de planos de “congelamento”
da linha da frente e garantias de seguranga prosseguiram, sem desenvolvimentos reais aplicados. De
facto, os relatérios de situacdo apontaram para a escalada do conflito em regides como o Donetsk e
avangos pontuais russos. O bloco latino-americano conheceu também tensbes comerciais e
reconfiguragdes: o acordo UE—Mercosul deu passos legais relevantes em 2025, mas enfrentou adiamentos
e oposigao de Estados-membros, postergando a assinatura e a sua ratificagdo. Paralelamente, os EUA
aceleraram acordos-quadro com paises da regido, procurando conter a influéncia chinesa e diversificar
cadeias (minerais criticos, infraestruturas).

Mercado Imobiliario Portugués

O ano de 2025 foi marcado por uma evolugao positiva do mercado imobiliario global, apesar de um inicio
caracterizado por niveis recorde de volatilidade, decorrentes da intensificagcdo das tensdes geopoliticas e
do agravamento das politicas comerciais internacionais. Este contexto gerou cautela por parte dos
investidores, adiando decisbes e compromissos investimento. Ainda assim, a resiliéncia observada no final
de 2024 prolongou-se em 2025, com os volumes globais de investimento imobilidrio a superarem os
volumes de 2024, mantendo a tendéncia positiva.

A recuperagdo sustentada apos as tensbes comerciais foi apoiada por um enquadramento
macroecondmico mais estavel, pela flexibilizagdo da politica monetaria e pela redug¢ao gradual das taxas
de juro pelo Banco Central Europeu. Estes fatores contribuiram para melhorar as condi¢gdes de
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financiamento e refinanciamento, impulsionando a atividade transacional e reforgando a confianga dos
investidores. A valorizacdo dos ativos iniciou uma trajetdria positiva, com a componente capital a voltar a
contribuir para os retornos totais, apds dois anos de correcio.

No mercado internacional, os EUA e a Europa registaram aumentos significativos nos volumes de
investimento, com destaque para ativos core e segmentos alternativos, como hotelaria, residencial e
retalho. Em Portugal, o mercado manteve uma dindmica solida e resiliente, destacando-se como destino
preferencial para capital intermacional, que continuou a representar parte significativa do volume investido.
A procura por ativos prime, especialmente nos segmentos de hotelaria e residencial, reforgou o
posicionamento do pais no panorama europeu, suportada por fundamentos robustos e pela confianca na
capacidade de geragao de retornos consistentes. Apesar de um abrandamento temporario na atividade de
arrendamento no primeiro trimestre do ano, o0 mercado recuperou rapidamente, evidenciando uma forte
dindmica, com os retornos imobiliarios nacionais a permanecerem estaveis e atrativos face a outros
mercados europeus.

As perspetivas para 2026 sdo positivas, sustentadas por cortes adicionais nas taxas de juro e pelo
crescente interesse em ativos sustentaveis e diversificados. A integragao de critérios ESG (Environmental,
Social and Governance) consolidou-se como elemento central na estratégia dos investidores, ndo apenas
por exigéncias regulatérias, mas como fator determinante para a preservagao de valor e competitividade
futura do setor.

Mercado de Fundos Imobiliarios

Em 2025, o montante dos ativos sob gestao dos fundos de investimento imobiliario e dos fundos
especiais de investimento imobiliario, em Portugal, ascendia a 20.028,5 milhdes de euros (M€), o que
traduz um crescimento de 22,2% em relacéo ao final de 2024 (3.642,7 ME).

25,000 M€
- 20,000 M€
- 15,000 M€
. l e
. ~—— 5,000 M€
0 M€
2021 2022 2023 2024 2025
Fundos Abertos B Fundos Fechados

Analisando a carteira dos fundos de investimento imobiliarios e dos fundos especiais de investimento
imobiliario no final de 2025, verifica-se que 99,8% dos ativos sob gestao encontram-se situados em
paises da Unido Europeia, sendo 74% em construgbes acabadas, 9,8% em terrenos e 15,9% em projetos
de construgdo. Numa analise setorial, conclui-se que estes imdveis se enquadravam predominantemente
no setor dos servigos (34,2%), em atividades comerciais (32,4%) e para fins habitacionais (16,7 %).

No final de 2025, existiam 373 fundos imobiliarios em atividade em Portugal, mais 76 do que no fim do
ano 2024. As dez maiores gestoras concentravam 62,7 % do mercado, registando a Caixa Gestao de
Ativos uma quota de 3,85%.

Fonte:
CMVM Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios - Estatisticas periddicas

Valores a 31 de dezembro de 2025
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Atividade do Fundo Fundimo

Caracterizagao

O Fundo de Investimento Imobiliario Fundimo iniciou a sua atividade em 25 de Maio de 1987, tendo por
objetivo proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira diversificada de ativos imobiliarios,
com vista a obtencdo de rendimentos semestrais associados a rendibilidade de médio e longo prazo do
mercado imobiliario.

O seu patrimoénio & composto predominantemente por prédios urbanos ou fragbes auténomas
enquadrados no mercado de arrendamento e de compra e venda, destinados ao sector do comércio e
servicos, situados no territorio nacional.

Estratégia de investimento

Em 2025, o Fundo Fundimo reafirmou a sua posicdo como um veiculo de investimento soélido. A
consisténcia dos resultados ao longo dos ultimos anos decorre de uma abordagem cuidada e proativa,
que privilegia a qualidade dos ativos e a robustez das relagdes contratuais.

A estratégia do Fundo assenta numa gestdo ativa e rigorosa, com especial enfoque na selegdo de
arrendatarios com elevada qualidade crediticia e na implementagdo de mecanismos de mitigagao de risco,
como garantias associadas aos contratos. Esta politica tem permitido manter niveis de incumprimento
particularmente reduzidos, por parte dos Arrendatarios, assegurando uma componente de rendimento
sélida e fluxos de caixa altamente previsiveis.

A gestdo da duragdo dos contratos e a proximidade com os arrendatarios continuam a ser pilares
fundamentais, garantindo estabilidade e antecipagéo de riscos. Paralelamente, o Fundo prosseguiu com
a alienagao de ativos nao estratégicos, tornando a carteira mais eficiente e focada em ativos que melhor
se enquadram no seu posicionamento.

O ano de 2025 foi marcado por um volume significativo de subscri¢des e fluxos de caixa consistentes,
sustentados por uma taxa de ocupacado impar. Este contexto contribuiu para uma maior acumulagéo de
liquidez, reforcando a analise de novas oportunidades de investimento que fortalecam a qualidade da
carteira e promovam a sua diversificagéo, privilegiando segmentos com maior potencial de valorizagao.

As decisdes de investimento incorporam cada vez mais critérios de sustentabilidade, integrando a variavel
ESG (Environmental, Social and Govemance) como fator determinante na preservagéo de valor e na
competitividade dos ativos geridos pelo Fundo. Esta orientagéo reflete ndo sé uma resposta as exigéncias
regulatorias, mas também uma visdo estratégica que privilegia eficiéncia e responsabilidade.

Avaliagao do desempenho

Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo evidenciava um Ativo Imobiliario de 618.105.164 euros e um valor
liquido global de 735.088.988 euros, repartido por 83.392.030 unidades de participacao, detidas por 14.046
participantes.

Nesta data, os Proveitos totalizavam 62.114.317 euros, dos quais 0 montante das Rendas era de
43.687.842 euros, e o Custos ascendiam a 26.196.637 euros. O Resultado Liquido do Exercicio era de
35.917.680 euros.
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Valores em euros

2022 2023 2024 2025
Valores Imobiliarios 606.791.682 608.182.351 613.669.358 618.105.164
Valores Mobiliarios - - - 50.086.263
Saldos Bancarios 74.907.530 14.809.209 40.065.520 81.544.183
Outros Ativos 23.152.138 15.086.972 14.834.521 14.594.295
Total de Ativos 704.851.350 638.078.531 668.569.398 764.329.905
Passivo 35.405.337 28.867.955 28.715.291 29.240.917
Valor Liquido de inventério 669.446.013 609.210.576 639.854.107 735.088.988
Patriménio Imobiliario
Por segmento Alocacgao (%)
LQUIDEZ Escritérios 49,9%
15,9% Logistica 18,0%
Retalho 14,1%
Estacionamento 8,2%
Hotel 5,4%
IMOBILIARIO Projetos de Construgao 3,7%
84,1% Outros 0,6%
Rendibilidades e Risco
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Rendibilidade 0,13% | 4,21% | 4,72% | 6,26% | 558% | 4,39% | 563% | 4,46% | 585% | 5,36%
Classe de Risco (a) 3 3 3 3 2 1 1 - -
Indicador de ) ) ) ) ) ) 2 1 1
Risco (b)

(a) Classe de Risco apurada de acordo com o Art°.58 do Reg.7/2023.
(b) A partir de 1 de janeiro de 2023, com a implementa¢do da Regulamentagdo PRIIPS, o Indicador Sumario de Risco (ISR)
substituiu o Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo (ISRR) e a Classe de Risco como indicadores de risco deste OIC.

Dados histéricos

Ano N° de Unidades de Participagéao Valor unitario Valor do Fundo

2019 78.113.096 7,6426 € 596.989.226 €
2020 77.472.615 7,8657 € 609.372.585€
2021 78.288.524 8,0082 € 626.947.329 €
2022 81.093.244 8,2553 € 669.446.013 €
2023 72.222.287 8,4352 € 609.210.576 €
2024 73.683.701 8,6838 € 639.854.107 €
2025 83.392.030 8,8149 € 735.088.988€
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Valores em euros

Custos e Proveitos 2022 2023 2024 2025
Proveitos 59.130.956 63.724.976 61.436.813 62.114.317
Custos 23.953.887 34.651.462 24.773.859 26.196.637
Resultado Liquido 35.177.069 29.073.514 36.662.954 35.917.680
Comissodes e Taxas do Fundo 2022 2023 2024 2025
Comisséo de Gestéo 5.264.007 5.467.347 5.295.373 5.653.328
Comissao de Deposito 643.522 668.381 647.356 691.116
Taxa de Supervisao 200.935 207.035 201.329 215.912
Custos de Auditoria 41.820 45.082 45.082 41.082
Comissodes dos participantes 2022 2023 2024 2025
Comissoes de Subscrigédo 183.048 71.481 74.059 202.295
Comissodes de Resgate 174.040 208.324 247.752 217.319
Distribuicdo de rendimentos 2022 2023 2024 2025
Rendimentos Anuais 15.919.333 14.920.680 18.242.753 26.327.822

Lisboa, 13 de fevereiro de 2026

Assinado por: José Pedro Gomes Rodrigues
Num. de Identificagdo: 08684675
Data: 2026.02.13 15:59:42+00'00'

Assinado por: Paulo Jorge dos Santos Ribeiro
Num. de Identificagao: 11028629

Data: 2026.02.13 16:40:20+00'00'

Certificado por: SCAP

Atributos certificados: Membro do Orgéo de

¢ao de CAIXA GESTAO DE ATIVOS,
CHAVE MOVEL
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BALANGCOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

FUNDIMO

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO PASSIVO
CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 2025 2024 CODIGO DESIGNAGAO NOTAS Periodos
Bruto Mv/Af mv/ad Liquido Liquido 2025 2024
ATIVOS IMOBILIARIOS CAPITAL DO FUNDO
31 Terrenos - - - - - 61 Unidades de Participagéo 2 415.959.445 367.534.300
32 Construgoes 1e3 607.582.233 76.124.040 -65.601.109 618.105.164 613.669.358 62 Variagdes Patrimoniais 2 205.655.262 168.435.384
33 Direitos - - - - - 64 Resultados Transitados 2 103.884.423 85.464.222
34 Adiantamentos por compra de iméveis - - - - - 65 Resultados Distribuidos 2 -26.327.822 -18.242.753
35 Outros ativos - - - - -
TOTAL DE ATIVOS IMOBILIARIOS 607.582.233 76.124.040 -65.601.109 618.105.164 613.669.358 66 Resultado Liquido do Periodo 2 35.917.680 36.662.954
CARTEIRA DE TITULOS E PARTICIPAGOES TOTAL DO CAPITAL DO FUNDO 735.088.988 639.854.107
OBRIGAGOES:
21142171 Titulos de Divida Publica 4 49.998.404 87.859 - 50.086.263 -
212+2172 Outros Fundos Publicos Equiparados - - - - -
213+214+2173 Obrigagdes diversas - - - - - AJUSTAMENTOS E PROVISOES
22 Participagdes em Soc. Imobilidrias - - - - - 47 Ajustamentos de dividas a receber 1" 13.037.933 13.304.513
24 Unidades de Participagdo - - - - - 48 Provisdes Acumuladas 1" 110.697 1.049.365
26 Outros titulos - - - - - TOTAL PROVISOES ACUMULADAS 13.148.630 14.353.878
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS E PART. 49.998.404 87.859 - 50.086.263 -
CONTAS DE TERCEIROS
411 Devedores por crédito vencido - - - - - CONTAS DE TERCEIROS
412 Devedores por rendas vencidas 8e 14 11.719.722 - - 11.719.722 11.952.164 421 Resgates a Pagar a Participantes - -
413+....+419 Outras Contas de Devedores 8e 14 1.522.691 - - 1.522.691 2.040.205 422 Rendimentos a Pagar a Participantes 16 55.983 55.101
TOTAL DOS VALORES ARECEBER 13.242.413 - - 13.242.413 13.992.369 423 Comissoes e outros encargos a Pagar 16 18.660 17.328
424+...+429 Outras Contas de Credores 16 10.793.228 1.462.477
DISPONIBILIDADES 431 Empréstimos Titulados - -
1 Caixa - - - - - 432 Empréstimos Nao Titulados - -
12 Depésitos a ordem 7 81.544.183 - - 81.544.183 40.065.520 44 Adiantamentos por venda de imdveis 16 - -
13 Depésitos a prazo e com pré-aviso - - - - - TOTAL DOS VALORES A PAGAR 10.867.871 1.534.906
14 Certificados de depésito - - - - -
18 Outros meios monetéarios - - - - -
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES 81.544.183 - - 81.544.183 40.065.520
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 53 Acréscimos de Custos 17 1.783.460 1.661.148
51 Acréscimos de proveitos 15 - - - - 50.865 56 Receitas com Proveito Diferido 17 3.406.821 11.149.841
52 Despesas com custo diferido - - - - - 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 34.135 15.518
58 Outros acréscimos e diferimentos 15 1.351.882 - - 1.351.882 791.286 59 Contas Transitérias Passivas - -
59 Contas Transitérias Ativas - - - - - TOTAL dos ACRESCIMOS e DIFERIMENTOS 5.224.416 12.826.507
TOTAL dos ACRESCIMOS e DIFERIMENTOS 1.351.882 - - 1.351.882 842.151
TOTAL DO ATIVO 753.719.115 76.211.899 -65.601.109 764.329.905 668.569.398 TOTAL DO PASSIVO + CAPITAL DO FUNDO 764.329.905 668.569.398
Total do N° de Unidades de Participagéo 2 83.392.030 73.683.701  Valor Unitario da Unidade de Participag&do 2 8,8149 8,6838

Abreviaturas: Mv - Mais valias; mv - Menos valias; Af - Ajustamentos favoraweis; ad - Ajustamentos desfavoraveis
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em Euros)

CUSTOS E PERDAS

PROVEITOS E GANHOS
CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 2025 2024 CcODIGO DESIGNACAO NOTAS 2025 2024
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS: JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS:
711+..+4718 De Operagdes Correntes 101 64 812 Da Carteira de Titulos e Participagbes - -
719 De Operagdes Extrapatrimoniais - - 811+818 Outros, de operagdes correntes 83,760 466,624
COMISSOES 819 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
722 Da Carteira de Titulos e Participagdes - - RENDIMENTO DE TITULOS
723 Em Ativos Imobiliarios 20 240,553 289,473 822+...+825 Da carteira de titulos e participagdes - -
724+...+728 Outras, de Operagdes Correntes 20 6,700,437 6,278,357 828 De outras operagbes correntes - -
729 De Operagdes Extrapatrimoniais - - 829 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
PERDAS OPER. FINAN. e ACT. IMOBILIARIOS GANHOS OPER. FINAN. e ATIV. IMOBILIARIOS
732 Na Carteira de Titulos e Participagdes 18 50,220 3,345 832 Na Carteira de Titulos e Participagdes 18 263,101 191,031
733 Em Ativos Imobiliarios 18 4,943,643 5,363,499 833 Em Ativos Imobiliarios 18 16,455,690 16,942,840
731+738 Outras, de Operagdes Correntes 18 19,125 - 831+838 Outros, em Operagdes Correntes - -
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais - - 839 De Operagbes Extrapatrimoniais - -
IMPOSTOS REVERSOES DE AJUSTAMENTOS E DE PROVISOES
7411+7421 Impostos sobre o rendimento - - 851 De ajustamentos de dividas a receber 1 362,593 1,126,455
7412+7422 Impostos Indiretos 12 1,568,033 1,455,466 852 De Provisdes para Encargos 11 938,668 22,628
7418+7428 QOutros impostos - - 86 RENDIMENTOS DE ATIVOS IMOBILIARIOS 19 43,687,842 42,406,438
PROVISOES DO EXERCICIO 87 OUTROS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES 2 665
751 Ajustamentos de dividas a receber 11 96,013 207,538 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 61,791,656 61,156,681
752 Provisdes para Encargos 1 - -
76 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS 21 12,507,418 10,424,275
77 OUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 4,518 4,226
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) 26,130,061 24,026,243 PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
881 Recuperagédo de Incobraveis - -
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS 882 Ganhos Extraordinarios 23 75,182 -
781 Valores Incobraveis 22 - 723,247 883 Ganhos de Exercicios Anteriores 23 169,349 128,821
782 Perdas extraordinarias - - 884+...+888 Outros Ganhos Eventuais 23 78,130 151,311
783 Perdas de exercicios anteriores - - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS (D) 322,661 280,132
784+...+788 Outras perdas eventuais 22 66,576 24,369
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS (C) 66,576 747,616
66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se >0) 35,917,680 36,662,954 66 RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (se <0) - -
TOTAL 62,114,317 61,436,813 TOTAL 62,114,317 61,436,813
Resultados da Carteira de Titulos 212,881 187,686
Resultados de Ativos Imobiliarios 42,451,918 44,190,948 Resultados Eventuais 256,085 -467,484
Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais - - Resultados Antes de Imposto s/ 0 Rendimento 35,917,680 36,662,954
Resultados Correntes 35,661,595 37,130,438 Resultados Liquidos do Periodo 35,917,680 36,662,954
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS MONETARIOS

FUNDIMO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em Euros)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS

2025

2024

OPERAGCOES SOBRE AS UNIDADES DO FUNDO

RECEBIMENTOS:
Subscri¢do de unidades de participagéo

PAGAMENTOS:
Resgates unidades de participacdo
Rendimentos pagos aos participantes

164.840.950

79.195.927
26.326.940

164.840.950 62.012.798 62.012.798

49.789.468

105.522.867 18.242.112 68.031.580

Fluxo das operagdes sobre as unidades do fundo
OPERAGOES COM ATIVOS IMOBILIARIOS

RECEBIMENTOS:
Alienacgao de ativos imobiliarios
Rendimentos de ativos imobiliarios
Outros recebimentos de ativos imobilidrios

PAGAMENTOS:
Aquisigdo de ativos imobiliarios
Comissdes em ativos imobiliarios
Despesas correntes (FSE) com ativos imobiliarios
Adiantamentos por conta de compra de ativos imobiliarios
Outros pagamentos de ativos imobiliarios

59.318.083

8.770.000
46.644.560

12.411.547

1.042.318

6.322.000
45.651.375

55.414.560 - 51.973.375

10.465.032

13.453.865 175.292 10.640.324

Fluxo das operagdes sobre valores imobiliarios
OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS

RECEBIMENTOS:
Venda de titulos
Outros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS:
Compra de titulos
Outros pagamentos relacionados com a carteira

41.960.695

109.103.000

158.976.382

41.333.051

20.184.000

109.103.000 - 20.184.000

19.996.313

158.976.382 - 19.996.313

Fluxo das operagdes sobre valores mobiliarios
OPERAGOES GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS:
Juros de depositos bancarios
Reembolso de impostos e taxas
Outros recebimentos correntes

PAGAMENTOS:
Comisséo de gestao
Comisséo de depésito
Impostos e taxas
Taxa supenis@o
Outros pagamentos correntes

-49.873.382

134.624
169.019

5.603.502
685.025
3.695.703
225.140
174.263

187.687

415.785

303.643 - 415.785

5.290.756
646.792
3.974.278
175.926

10.383.633 10.087.752

Fluxo das operagdes de gestao corrente
OPERAGOES EVENTUAIS

RECEBIMENTOS:
Ganhos extraordinarios
Outros recebimentos de operagdes eventuais

PAGAMENTOS:
Perdas extraordinarios
Outros pagamentos de operagdes eventuais

-10.079.990

75.182
78.130

55

-9.671.967

153.312 151.310 151.310

724.988

55 - 724.988

Fluxo das operagdes eventuais
Saldo dos fluxos monetarios do periodo
Disponibilidades no inicio do periodo

Disponibilidades no fim do periodo
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(montantes expressos em Euros)

INTRODUCAO

O Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Fundimo, (anteriormente denominado por Fundo de
Investimento Imobiliario Fundimo), adiante designado por “OIC” ou “Fundimo”, iniciou a sua atividade em
25 de maio de 1987, de acordo com autorizagdo concedida pela Portaria n® 673/86 do Ministério das
Financas, de 11 de novembro, tratando de um fundo de investimento imobiliario aberto de distribuicéo,
constituido por tempo indeterminado.

As finalidades essenciais do OIC sdo prosseguidas através da mobilizagéo, concentragao e aplicagéo das
poupancas dos aforradores, singulares ou coletivos, contribuindo, desse modo, para a diversificagao do
mercado de capitais, para relangamento da atividade imobiliaria, em particular, e para o desenvolvimento
econdémico e social do pais, em geral, alcangando, numa perspetiva de médio e longo prazo, uma
valorizagdo crescente de capital. Para a realizacdo eficaz dos objetivos que se propde, a politica de
aplicagdes do OIC é norteada por principios de diversificacao de riscos e de liquidez e por critérios de
rentabilidade efetiva ou potencial no tocante as aplicagdes efetuadas, obedecendo as regras definidas na
lei e no Documento Unico do OIC.

Tendo em atengdo o seu objetivo, o ativo do OIC é constituido em obediéncia a sdos critérios de
segurancga, rentabilidade e liquidez, podendo integrar quaisquer valores previstos na lei e no presente
Documento Unico, incluindo nomeadamente:

e Prédios urbanos ou fragdes auténomas enquadradas nomeadamente no mercado de
arrendamento e compra e venda destinado a comércio, servigos e habitagéo, terrenos destinados
a execucgao de programas de construgdo, constituindo estes a carteira de imoéveis do OIC;

e Participacdes em sociedades imobiliarias ou noutros fundos de investimento imobiliario desde que
enquadradas nos parametros definidos na lei e no Documento Unico do OIC; e

e Numerario, depdsitos bancarios suscetiveis de mobilizagdo antecipada, certificados de depdésito,
unidades de participagdo de fundos de tesouraria, valores mobiliarios emitidos ou garantidos por
um Estado membro da Unido Europeia com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses.

O OIC é administrado, gerido e representado pela Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A (sociedade
incorporante da FUNDGER - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.), adiante
designada por Sociedade Gestora, sendo as fun¢des de entidade depositaria (depositario) asseguradas
pela Caixa Geral de Depésitos S.A..

As notas que se seguem respeitam a numeragéo sequencial definida no Plano Contabilistico dos Fundos
de Investimento Imobiliario. As notas cuja numeragéo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis ou a sua
apresentacgao nao é relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

A atividade encontra-se regulamentada pela Lei n.° 27/2023, de 28 de abril, que estabelece o Regime da
Gestao de Ativos (RGA), bem como pelo Regulamento n.° 7/2023, de 29 de dezembro.

BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos
de acordo com o Plano Contabilistico dos Fundos de Investimento Imobiliario, definido no Regulamento
n.° 2/2005 emitido pela Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios, e outros regulamentos especificos
da atividade emitidos pela Entidade de Supervisao.

Este Regulamento impde a divulgagéo de informacao que se destina ndo sé a desenvolver e a comentar
os valores incluidos nas referidas Demonstragbes Financeiras, mas também informagdes consideradas
Uteis para os participantes do OIC.
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Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagcdo das demonstragées financeiras,
foram as seguintes:

a)

b)

Comissao de gestéo

A comisséao de gestao constitui um encargo do OIC, a titulo de remuneragao dos servigos de gestéo
de seu patriménio que Ihe sdo prestados pela Sociedade Gestora, sendo registada na rubrica de
“Comissbes”.

Segundo o Documento Unico, o OIC paga & entidade responsavel pela gestdo e a entidade
comercializadora, uma comissdo nominal fixa anual de 0,818%, calculada diariamente sobre o sobre
o valor do patrimonio liquido do OIC, antes do célculo de comissdes e taxa de supervisao, e paga
postecipadamente, sendo registada na rubrica “Comissées”.

A reparticdo da comissao entre a entidade responsavel pela gestdo e a entidade comercializadora
encontra-se discriminada no Documento Unico do OIC em Comissdes e encargos a suportar pelo
OIC. Sobre a comiss&o da entidade gestora recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em vigor.

N&o existe componente variavel da comissao de gestéo.

Comissédo de depositario

Esta comisséo destina-se a fazer face as despesas do banco depositario relativas aos servigos
prestados ao OIC.

Segundo o Documento Unico, a comissdo do banco depositario é calculada através da aplicagdo de
uma taxa anual de 0,10% sobre o valor do patriménio liquido do OIC antes do célculo de comissdes
e taxa de supervisao, paga postecipadamente, sendo registada na rubrica “Comissdes”. Sobre esta
comissao recai Imposto do Selo a taxa legalmente em vigor.

Comissao de supervisao

A taxa de supervisdo devida a Comissado do Mercado de Valores Mobiliarios constitui um encargo
do OIC. Este encargo é calculado por aplicagdo de uma taxa global do OIC no final de cada més.

Ativos Imobiliarios

As construgbes acabadas adquiridas pelo OIC s&o registadas de acordo com os pagamentos
efetuados, acrescidos das despesas relativas a escrituras, registos e eventuais obras de
melhoramento ou reconverséo.

De acordo com a legislagdo em vigor, os imdéveis ndo sdo amortizados, sendo valorizados em
conformidade com as regras estipuladas na Nota 6.2 do presente Anexo.

As mais ou menos-valias que resultam do ajustamento do custo dos iméveis ao seu valor venal sdo
reconhecidas nas rubricas “Ganhos e perdas em operacgdes financeiras e ativos imobiliarios” da
demonstracao dos resultados, tendo como contrapartida as rubricas “Mais-valias” e “Menos-valias”
do ativo.

Na data da escritura as mais ou menos-valias geradas na alienacao de imoéveis séo refletidas na
demonstragao dos resultados desse exercicio, sendo determinadas com base na diferenga entre o
valor de venda e o seu valor de balango, o qual reflete as valorizagdes efetuadas até essa data.

As construgbes destinam-se para venda e em alguns casos, arrendamento. As rendas séo
reconhecidas como proveitos no ano a que respeitam na rubrica “Rendimentos de Ativos
Imobiliarios” da demonstragéo dos resultados. As rendas recebidas antecipadamente sao registadas
na rubrica “Acréscimos e diferimentos passivos — Receitas com proveito diferido”.
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Carteira de titulos

No que diz respeito ao critério valorimétrico dos titulos, os mesmos sdo valorizados de acordo com
as regras estabelecidas no Regulamento do OIC, as quais sdo descritas na Nota 6 do presente
anexo. O critério valorimétrico para a saida de titulos de carteira utilizado foi o método de custeio
FIFO.

Contas de terceiros

As dividas de terceiros refletem o valor que se espera efetivamente receber. Neste sentido, o OIC
provisionou a totalidade das rendas e condominios vencidos com uma antiguidade superior a trés
meses. As situacdes em contencioso s&o provisionadas na totalidade.

Unidades de participacédo

O valor de cada unidade de participagdo é calculado dividindo o valor liquido global do OIC, pelo
numero de unidades de participagdo subscritas. O valor liquido do patriménio corresponde ao
somatério das rubricas do capital do OIC, nomeadamente, unidades de participagéo, resultados
transitados e resultado liquido do exercicio.

Politica de distribuicdo de rendimentos

O OIC caracteriza-se pela distribuicdo parcial de rendimentos aos participantes.

A distribuigdo parcial de rendimentos incide sobre a totalidade dos proveitos liquidos correntes
efetivamente realizados de qualquer proveniéncia deduzidos dos encargos gerais de gestao e
acrescidos ou diminuidos, consoante o caso, dos saldos da conta de regularizagdo de rendimentos
respeitantes a exercicios anteriores e dos resultados transitados.

A periodicidade da distribuicdo é semestral, ocorrendo a sua realiza¢do no primeiro dia util de junho
e de dezembro, por crédito nas contas dos participantes.

A distribuicdo de rendimentos do OIC é divulgada pela entidade responsavel pela gestéo, através
do Sistema de Difusdo de Informacgéo da CMVM, com indicacdo de que a entidade responsavel pela
gestao ira proceder a distribuicdo de rendimentos do OIC e do montante a distribuir por unidade de
participagéo do OIC.

O rendimento distribuido podera ser reaplicado, isento de comissées, até ao limite do seu valor de
modo a dar um numero inteiro de unidades subscritas, ficando o remanescente na respetiva Conta
a Ordem.

Especializacdo dos exercicios

O OIC contabiliza os seus proveitos e custos de acordo de acordo com o principio da especializagdo
do exercicio, sendo reconhecidos a medida que s&o gerados, independentemente do momento do
seu recebimento ou pagamento.

Demonstracdo dos Fluxos Monetarios

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos monetarios, a rubrica de “Disponibilidades” corresponde
ao saldo da rubrica de disponibilidades apresentada no Balango.

Os valores incluidos como recebimentos de rendas dos imdveis sdo, na generalidade, isentos de
IVA e parte significativa dos pagamentos incluidos em despesas correntes (despesas de
fornecimentos e servigos prestados com ativos imobiliarios) incluem o IVA aplicavel as transagdes.
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DIFERENCA ENTRE O VALOR CONTABILISTICO E O VALOR MEDIO DAS AVALIACOES DOS

IMOVEIS
31-12-2025
e Custo de Mais e menos Va!qr _ Média dos Diferenca
moveis aquisicdo valla_s_ contabilistico val_ore~s das B)- (A)
potenciais (A) avaliagdes (B)

Actor Taborda 6.224.093 801.507 7.025.600 7.025.600 -
Alapraia 1.799.537 362.963 2.162.500 2.162.500 -
Alfragide Zona Industrial 5.210.891 -55.241 5.155.650 5.155.650 -
Altejo 13.350.123 1.417.627 14.767.750 14.767.750 -
Amadeu Souza Cardoso 693.042 63.058 756.100 756.100 -
Arneiros 13.556.249 -1.896.949 11.659.300 11.659.300 -
Arquiparque 1 12.521.029 -1.925.929 10.595.100 10.595.100 -
Arquiparque 4 13.986.684 -1.046.234 12.940.450 12.940.450 -
Arquiparque 5 19.382.855 -4.317.505 15.065.350 15.065.350 -
Arquiparque 6 1.126.896 6.104 1.133.000 1.133.000 -
Atlas IV 14.347.365 -4.000.665 10.346.700 10.346.700 -
Benavente 0156 782.041 -111.491 670.550 670.550 -
Caldas de Vizela 0931 1.167.274 -71.274 1.096.000 1.096.000 -
Campo Grande 28 0197 2.825.088 -476.888 2.348.200 2.348.200 -
Campo Grande 378 8.841.646 360.654 9.202.300 9.202.300 -
Campo Grande 46 859.938 286.812 1.146.750 1.146.750 -
Carregado 523.308 -112.958 410.350 410.350 -
Casal S. Pedro 41.041.965 1.247.535 42.289.500 42.289.500 -
Cascais 632.413 722.437 1.354.850 1.354.850 -
Central Park 37.476.186 889.164 38.365.350 38.365.350 -
Chiado - Galeria 7.208.602 8.104.424 15.313.026 15.313.026 -
Chiado Parqueamento 10.925.138 3.706.076 14.631.214 14.631.214 -
Citizen 11.252.513 645.737 11.898.250 11.898.250 -
Coruche 0264 901.175 -141.625 759.550 759.550 -
Entroncamento 841.253 -574.053 267.200 267.200 -
Espanha 1.192.851 62.399 1.255.250 1.255.250 -
Faro 187.811 201.689 389.500 389.500 -
Feijo 83.784 184.816 268.600 268.600 -
Francisco M. Melo 7.071.399 1.431.851 8.503.250 8.503.250 -
Galedo Park 3.125.498 1.721.852 4.847.350 4.847.350 -
Garrett 54 199.333 761.917 961.250 961.250 -
Garrett 62 6.045.964 874.286 6.920.250 6.920.250 -
Garrett 74 4.056.479 367.471 4.423.950 4.423.950 -
Garrett 78 1.222.037 2.895.463 4.117.500 4.117.500 -
Grandola 0357 1.024.512 -177.562 846.950 846.950 -
Granja - Vialonga 14.785.901 -3.247.701 11.538.200 11.538.200 -
Health Club - Miraflores 9.818.180 -1.027.180 8.791.000 8.791.000 -
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31-12-2025
Imoéveis valLSi;?ggi Malsvgligse nos cont\alz:l?gtico vh;ls)??s?i(;ss D(ge):r_e(%a
potenciais (A) avaliagdes (B)

Heron 12.660.042 3.852.842 16.512.884 16.512.884 -
Infante 11.333.550 -1.464.400 9.869.150 9.869.150 -
Infante D. Henrique 4.108.903 77.147 4.186.050 4.186.050 -
Lis 304.328 -122.728 181.600 181.600 -
Lixa 7.204.043 1.249.157 8.453.200 8.453.200 -
Lusivial 0137 1.092.809 2.738.191 3.831.000 3.831.000 -
Marqués de Pombal 15 e 16 22.583.136 8.664 22.591.800 22.591.800 -
Montelavar 6.767.445 1.701.755 8.469.200 8.469.200 -
Montemor-o-Novo 0504 861.167 -199.167 662.000 662.000 -
Nacional Mealhada 1.892.244 -1.042.144 850.100 850.100 -
Office Park Carnaxide 17.488.204 -5.656.804 11.831.400 11.831.400 -
OMNI 11.260.552 5.259.798 16.520.350 16.520.350 -
Open 37.186.957 -1.687.907 35.499.050 35.499.050 -
Palmeira 3.098.342 -270.622 2.827.720 2.827.720 -
Paredes 0585 1.204.975 -193.025 1.011.950 1.011.950 -
Parque Industrial do Passil 4.071.562 -174.712 3.896.850 3.896.850 -
Parque Oceano 2.276.023 1.480.977 3.757.000 3.757.000 -
Pertejo 2.118.372 406.162 2.524.534 2.524.534 -
Pestana Carlton 31.628.719 1.926.781 33.555.500 33.555.500 -
Pinta 15.774.846 -336.246 15.438.600 15.438.600 -
Porto Alto 2.335.933 -497.883 1.838.050 1.838.050 -
Presidente 940.593 2.040.507 2.981.100 2.981.100 -
Primolisboa 5.735.165 382.785 6.117.950 6.117.950 -
Queijas 3.219.061 421.989 3.641.050 3.641.050 -
Quinta do Conde 1.618.568 282.932 1.901.500 1.901.500 -
Quinta do Lambert 7.122.816 3.026.784 10.149.600 10.149.600 -
Rego D Agua 1.940.126 -553.689 1.386.437 1.386.437 -
Régua 5.801.182 513.568 6.314.750 6.314.750 -
Republica 35 16.412.544 2.856.256 19.268.800 19.268.800 -
Sao Carlos 9.344.657 1.405.693 10.750.350 10.750.350 -
Sao Julido do Tojal 21.493.684 -6.134.284 15.359.400 15.359.400 -
Securitas 22.184.462 -4.836.712 17.347.750 17.347.750 -
Setubal - Av. Angola 194.099 25.351 219.450 219.450 -
Setubal - Camarinha 429.257 -110.057 319.200 319.200 -
Tagus XXXV 36.950.204 -3.562.654 33.387.550 33.387.550 -
Vieira de Leiria 652.611 -223.961 428.650 428.650 -
607.582.233 10.522.931 618.105.164 618.105.164 -
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Em 31 de dezembro de 2025, o montante positivo de 10.522.931 euros refere-se ao valor liquido
das mais-valias e menos-valias potenciais registadas resultantes da valorizacdo e desvalorizagdo
dos iméveis.

O valor de avaliacdo considerado corresponde a média simples do valor atribuido pelos respetivos
peritos avaliadores nas avaliagdes efetuadas, a excegéo dos imoéveis que adquiridos nos ultimos 12
meses, em que sdo valorizados pelo custo de aquisicdo desde o momento em que passam a integrar
o patrimonio do OIC até que ocorra a primeira avaliagdo exigida.

Em 31 de dezembro de 2025 o valor de balanco das construcdes acabadas, incluia fragdes/imoveis
ndo arrendados no montante de 34.112.680 euros.

As vendas ocorridas durante o exercicio de 2025 foram as seguintes:

Valor de Valor Mais valias Menos

venda contabilistico Valias
Floresta Center 5.375.000 5.185.700 189.300 -
Pataias - Armazém 1.350.000 1.319.950 30.050 -
Setubal - Av. Angola 465.000 453.600 11.400 -
Emidio Navarro 1.135.000 1.011.076 123.924 -
Duarte Pacheco 290.000 278.220 11.780 -
Arazede 0101 155.000 143.300 11.700 -
8.770.000 8.391.846 378.154 -

As vendas ocorridas deram essencialmente origem a mais-valia contabilisticas, mas a uma menos-
valia fiscal.

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO E VALOR LIiQUIDO GLOBAL DO OIC

O patriménio do OIC esta formalizado através de unidades de participag&o iguais com um valor base
de 4,99 euros cada, conferindo aos seus titulares um direito de propriedade sobre os valores do
OIC, proporcional ao numero de unidades de participagao detidas.

O movimento ocorrido no capital do OIC, durante o exercicio de 2025, apresenta o seguinte detalhe:

Resultados Resultado
31-12-2024 Subscrigdes Resgates e Outros liquido do 31-12-2025
distribuidos o
exercicio
Valor base 367.534.300 93.042.870 -44.617.725 - - - 415.959.445
Variagdes patrimoniais 168.435.384 71.798.080 -34.578.202 - - 205.655.262
Resultados transitados 85.464.222 - 18.420.201 - 103.884.423
Resultados distribuidos -18.242.753 -26.327.822 18.242.753 - -26.327.822
Resultado lig. do exercicio 36.662.954 - -36.662.954 35.917.680 35.917.680
639.854.107  164.840.950 -79.195.927 -26.327.822 - 35.917.680  735.088.988
N° de unidades de participagédo 73.683.701 18.653.342 -8.945.013 83.392.030
Valor da unidade de participagao 8,6838 8,8371 8,8536 8,8149

Os rendimentos distribuidos e reinvestidos durante o exercicio de 2025 foram os seguintes:

Data Rendimento Distribuido Reinvestimento
por U.P. Valor em U.P. Valor
2 de junho 2025 0,14 10.791.883 118.502 1.040.578
2 de dezembro 2025 0,19 15.535.939 173.867 1.526.135
26.327.822 2.566.713
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INVENTARIO DOS ATIVOS DO OIC

A 31 de dezembro de 2025, a carteira do OIC decompde-se conforme se apresenta no Anexo |.

Em 31 de dezembro de 2025, a carteira de ativos imobiliarios inclui iméveis arrendados a Caixa
Geral de Depésitos, S.A. com valor venal de 12.672.400 euros.

INVENTARIO DE TITULOS

A 31 de dezembro de 2025, a carteira de titulos do OIC decompde-se da seguinte forma:

Divisa Quant. Cotacéo Preg 9 (fe Mais & T“e”"s Total
aquisicéo valias

CARTEIRA DE TITULOS

Valores Mobiliarios com prazo de

vencimento residual inferior a 12 meses

Titulos de divida publica

BUBILL 0% 02/2026 EUR 25.124.000 97,947% 24.997.347 63.592 25.060.939

BTF 0% 03/2026 EUR 25.131.000  99,453% 25.001.057 24.267 25.025.324
Total 49.998.404 87.859 50.086.263

IDENTIFICACAO DOS CRITERIOS E PRINCIPIOS DE VALORIZACAO

Os critérios e principios de valorizagdo encontram-se descritos nas notas iniciais do presente
documento.

6.1 Momento de referéncia da valorizacdo

O valor da unidade de participacao é calculado em cada dia util e determina-se pela divisao do valor
liquido global do OIC pelo niumero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido global
do OIC é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

O valor dos ativos do OIC tem por referéncia as 17 horas do dia Util a que disser respeito.

6.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacdo

Valorizagédo dos iméveis

a) As aquisigoes de bens imodveis para o OIC e as respetivas alienagdes e o desenvolvimento de
projetos de constru¢do devem ser precedidos dos pareceres de, pelo menos, dois peritos
avaliadores.

b) Os imoéveis devem ser ainda avaliados, nos termos da alinea anterior, com uma periodicidade
minima de doze meses, previamente a qualquer aumento ou reducdo de capital e sempre que
ocorram circunstancias suscetiveis de induzir alteragdes significativas no valor do imével.

c) Os imoveis acabados séo valorizados pela média simples dos valores atribuidos pelos dois
peritos avaliadores.

d) Caso os valores atribuidos difiram entre si em mais de 20% por referéncia ao valor menor, o
imével em causa € novamente avaliado por um terceiro perito avaliador. Nesse caso, o imével é
valorizado pela média simples dos dois valores de avaliagdo que sejam mais proximos entre si ou
pelo valor da terceira avaliagdo caso corresponda a média das anteriores.
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e) Os imoveis sdo valorizados pelo respetivo custo de aquisicdo, desde que passam a integrar o
patrimonio do Organismo de Investimento Coletivo e até que ocorra uma avaliagdo exigida nos
termos da al. b).

f) Os imoveis adquiridos em regime de compropriedade s&o inscritos no ativo do OIC na proporgao
da parte por este adquirida, respeitando a regra constante do niumero anterior.

g) Os projetos de construgdo devem ser reavaliados, mediante os métodos de avaliagdo previstos
em regulamento da CMVM sempre que o auto de medi¢do da situagédo da obra, elaborado pela
empresa de fiscalizagdo, apresentar uma incorporagéo de valor superior a 20% relativamente ao
custo inicial estimado do projeto.

h) Os imoéveis adquiridos em regime de permuta devem ser avaliados no ativo do OIC pelo seu
valor de mercado, devendo a responsabilidade decorrente da contrapartida respetiva, inscrita no
passivo do OIC, ser registada ao prego de custo ou de construgdo. A contribuicdo dos imdveis
adquiridos nos termos deste nimero para efeitos do cumprimento dos limites previstos na lei, deve
ser aferida pela diferenga entre o valor inscrito no ativo e aquele que figura no passivo.

Valorizacdo dos outros ativos

a) As unidades de participacao de fundos de investimento sdo avaliadas ao ultimo valor divulgado
ao mercado pela respetiva entidade responsavel pela gestdo, exceto no caso de unidades de
participagdo admitidas a negociagdo em mercado regulamentado as quais se aplica o disposto infra
relativo ao cambio:

i. Desde que a data de divulgacdo do mesmo nao diste mais de 3 meses da data de referéncia;
ou

ii. Desde que, distando a data de divulgagdo do mesmo mais de 3 meses da data de referéncia,
tal valor € o que reflete o justo valor atendendo as especificidades dos fundos de investimento
mobiliario em que o OIC invista.

b) Os restantes ativos sao valorizados ao pre¢o de fecho do mercado mais representativo e com
maior liquidez onde os valores se encontrem admitidos a negociagao.

DISCRIMINACAO DA LIQUIDEZ DO OIC

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2025 foi o seguinte:

31-12-2024 Aumentos Reducdes 31-12-2025

Depésitos 4 ordem 40.065.520 342.136.737 -300.658.074  81.544.183

40.065.520 342.136.737 -300.658.074  81.544.183

Os depodsitos a ordem encontram-se domiciliados na Caixa Geral de Depésitos, SA (CGD).

22|34



&H

8. VALOR DAS DiVIDAS DE COBRANCA DUVIDOSA

FUNDIMO

A 31 de dezembro de 2025 o valor das dividas vencidas com mais de trés meses e de cobranca
duvidosa em cada uma das rubricas de devedores constantes no balango era o seguinte:

i Devedores por Outros
Imével rendas vencidas devedores Total
e condominios

Quinta da Marquesa 2.698.836 - 2.698.836
Health Club - Miraflores 1.266.940 - 1.266.940
Univ. Independente 1.223.603 - 1.223.603
Granja-Vialonga 481.291 - 481.291
Floresta Center 537.400 - 537.400
Pataias - Armazém 424 537 - 424 537
Central Park 331.511 - 331.511
Vila Sol - B 34 333.654 - 333.654
Sapec Bay 319.700 - 319.700
Emidio Navarro 276.926 - 276.926
Mealhada - H 258.625 - 258.625
Rego D Agua 250.293 - 250.293
E.N. Leiria Fatima 205.824 - 205.824
Altejo 197.145 - 197.145
S.Sebastido-Ericeira 194.220 - 194.220
1° d Maio-Portalegre 171.654 - 171.654
Setubal - Av. Angola 145.869 - 145.869
Santiago do Cacem 136.603 - 136.603
Porto de Mos 136.364 - 136.364
Duarte Pacheco 127.196 - 127.196
Green Park 123.695 - 123.695
Entroncamento 114.707 - 114.707
Chamusca 109.631 - 109.631
Tapada das Mercés 108.381 - 108.381
Santa Cruz 104.523 - 104.523
Acude Real 102.575 - 102.575
Campo Real - 1.500.000 1.500.000
Diversos 1.140.818 15.412 1.156.230

11.522.521 1.515.412 13.037.933

9. COMPARABILIDADE COM O EXERCICIO ANTERIOR

As politicas contabilisticas seguidas em 2024, s&o idénticas as adotadas em 2025, pelo que existe

comparabilidade nas rubricas de balango e demonstragéo de resultados.
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AJUSTAMENTOS DE DiVIDAS A RECEBER E PROVISOES ACUMULADAS

No exercicio de 2025 as provisées acumuladas apresentam o seguinte movimento:

31-12-2024 Reforcos Anulagdes 31-12-2025

Rendas vencidas 11.735.107 80.024 -323.496 11.491.636
Condominios vencidos 55.714 4.038 -28.867 30.885
Outros devedores 1.513.692 11.951 -10.230 1.515.412
13.304.513 96.013 -362.593 13.037.933
Provisées acumuladas 1.049.365 - -938.668 110.697
14.353.878 96.013 -1.301.261 13.148.630

De acordo com a politica de provisionamento do OIC, é constituida provisdo pela totalidade das
dividas relativas aos contratos de arrendamento no ambito dos quais existam dividas com
antiguidade superior a 3 meses.

12. IMPOSTOS E TAXAS

12.1. Imposto sobre o rendimento

Em 13 de janeiro de 2015 foi publicado o Decreto-Lei n° 7/2015 que veio aprovar o novo regime fiscal
aplicavel aos organismos de investimento coletivo (OIC), o qual passa a ser efetuado essencialmente
na esfera dos participantes (sistema de tributagéo “a saida”).

Assim, a partir de 1 de julho de 2015 os Fundos s&o tributados, a taxa geral de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), a 31 de dezembro de 2025 fixada em 20%, sobre o seu lucro
tributavel, o qual corresponde ao resultado liquido do exercicio excluidos os rendimentos de capitais,
prediais e mais-valias e dos gastos associados a esses rendimentos, ou previstos no artigo 23.°-A do
Caddigo do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de
gestao e outras comissbes que revertam a seu favor.

Adicionalmente, as mais-valias de imoveis adquiridos pelo OIC antes de 1 de julho de 2015 sao
tributadas na sua esfera nos termos do regime em vigor até 30 de junho de 2015 na proporgao
correspondente ao periodo de detencdo daqueles ativos até 30 de junho de 2015, enquanto as mais-
valias apuradas com os restantes ativos adquiridos antes de 1 de julho de 2015 s&o tributadas nos
termos do regime em vigor até 30 de junho de 2015, considerando-se, para este efeito, como valor de
realizacio, o valor de mercado a 30 de junho de 2015.

O OIC esta, ainda, sujeito as taxas de tributagdo autonoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-
se isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagdo sdo deduzidos aos lucros
tributaveis, nos termos do disposto nos n°® 1 e n° 2 do artigo 52° do Cédigo do IRC.

O OIC encontra-se igualmente sujeito, com as necessarias adaptacgdes, as obrigagdes previstas nos
artigos 117.°a 123.°, 125.°, 128.° e 130.° do Cdédigo do IRC. (e.g. declaragdo Modelo 22 do IRC, IES,
documentacgéo fiscal, organizagao e centralizagdo da contabilidade).

12.2. Impostos sobre o patrimoénio

Os imoveis integrados no OIC estédo sujeitos a tributagdo em sede de Imposto Municipal sobre as
Transmissdes Onerosas de Imoéveis (IMT) e de Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI), as taxas
legalmente aplicaveis.
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12.3. Imposto do Selo

O mencionado Decreto-Lei n°® 7/2015, de 13 de janeiro, veio instituir, a partir de 1 de julho de 2015, uma
tributacdo em sede de Imposto do Selo, correspondente a 0,0125% da média do valor liquido global do
OIC comunicado a CMVM ou divulgado pela entidade gestora em cada trimestre, sendo que o imposto
€ liquidado trimestralmente pelo OIC, até ao ultimo dia do més subsequente ao do nascimento da
obrigacéo tributéria.

Encontram-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as comissdes de gestdo (exceto a componente
de comercializagéo) e depdsito, suportadas pelo OIC e as comissdes de subscrigdo e reembolso,
suportadas pelos participantes.

Os impostos suportados pelo OIC durante os exercicios de 2025 e 2024 foram os seguintes:

31-12-2025 31-12-2024
Impostos pagos em Portugal
Impostos indiretos
Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI) 1.102.826 1.014.868
Imposto do Selo (Verba 29) 349.582 325.088
Imposto do Selo sobre Comissao de Gestao 67.840 63.545
Imposto do Selo sobre Comisséo de Deposito 27.645 25.894
Imposto do Selo - Arrendamento (Verba 2) 20.140 26.071
1.568.033 1.455.466
13. RESPONSABILIDADES COM E DE TERCEIROS
As responsabilidades com e de terceiros sao as seguintes:
31-12-2025 31-12-2024
Operacgoes a prazo venda de imdveis
Opcoes sobre imdveis 46.357.023 45.966.442
Valores recebidos em garantia 19.024.521 9.554.530
65.381.544 55.520.972

Em 31 de dezembro de 2025, existiam as seguintes opgdes de compra por parte dos arrendatarios
de imdveis detidos pelo OIC:

Designacgéao Arrendatéario Vencimento do direito ou obrigagéo

Edificio Presidente Millennium BCP A partir de 1 de outubro de 1989, inclusive.

Modelo Continente
Hipermercado, S.A.

Montelavar A partir de 25 de outubro de 2024, inclusive.

M. & J. Pestana -
Soc. T. Madeira, S.A.

Pestana Carlton Entre 6 de maio de 2026 e 5 de maio de 2028, inclusive.
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CONTAS DE TERCEIROS - ATIVO

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024

Devedores por rendas vencidas
Rendas em contencioso 9.591.235 9.685.257
Rendas vencidas 2.128.487 2.266.907
11.719.722 11.952.164

Qutras contas de devedores

Turcifal 1.500.000 1.500.000
Notas de débito 19.017 369.988
Condominios 3.674 1.198
QOutros - 169.019
1.522.691 2.040.205
13.242.413 13.992.369

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024

Acréscimos de proveitos

De disponibilidades - 50 865
- 50 865
Outros Acréscimos e diferimentos

Comissoes de intermediacao 276 349 319 681
Condominio 656 387 471 543
Seguros 418 062 62
Diversos custos e perdas correntes 1084 -

1 351 882 791 286

1 351 882 842 151
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16. CONTAS DE TERCEIROS — PASSIVO

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024
Rendimentos a Pagar a Participantes 55.983 55.101
Comissoes e outros encargos a Pagar
Autoridade de supervisao 18.660 17.328
Outras Contas de Credores
Estado e outros entes publicos
IVA 426.665 341.681
Qutros valores a pagar
Adiantamento de inquilinos 600.798 449.732
Fornecedores 2.060.901 671.064
Caucgao 7.704.864 -
10.793.228 1.462.477
10.867.871 1.534.906

A rubrica “Rendimentos a pagar a participantes” refere-se a parcela dos rendimentos atribuidos aos
titulares de unidades de participagao, que em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 nao tinham ainda
sido liquidados.

17. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 estas rubricas tém a seguinte

composigao:
31-12-2025 31-12-2024
Acréscimos de custos
Comissdes e outros encargos a liquidar
Comissao de Gestao 511.674 461.250
Imposto do Selo (Verba 29) 91.961 80.038
Comissao de Dep0sito 64.283 57.948
Taxa de Superviséo 19.113 16.637
Outros custos a pagar
IMI 1.049.620 997.167
Taxa de Majoragao 25.776 25.567
Auditoria 20.541 22.541
Honorarios 492 -
1.783.460 1.661.148
Receitas com proveito diferido
Rendas Adiantadas 3.404.589 3.413.302
Caugdes - 7.734.071
Avencas Parque 2.232 2.468
3.406.821 11.149.841
Outros Acréscimos e diferimentos
Inquilinos 15.010 15.518
Ajustamentos em opg¢des sobre imoveis 19.125 -
34.135 15.518
5.224.416 12.826.507
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18. GANHOS E PERDAS EM OPERACOES FINANCEIRAS E ATIVOS IMOBILIARIOS
Nos exercicios de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigéo:
31-12-2025 31-12-2024
Ganhos em operagdes financeiras e ativos imobiliarios
Na carteira de titulos e participacdes
Ganhos de titulos divida publica 263.101 191.031
Em ativos imobiliarios
Ajust. favoraveis resultantes da reavaliagdo de construgdes 16.077.536 15.890.490
Ganhos na alienag&o de construgdes 378.154 1.052.350
16.455.690 16.942.840
Perdas em operagdes financeiras e ativos imobiliarios
Na carteira de titulos e participagdes
Perdas de titulos divida publica -50.220 -3.345
Em ativos imobiliarios
Ajust. desfavoraveis resultantes da reavaliagdo de construcdes -4.943.643 -5.359.699
Ajust. desfavoraveis em opgdes sobre imoveis -19.125 -
Perdas na alienagao de construgdes - -3.800
-4.962.768 -5.363.499
11.705.803 11.767.027
19. RENDIMENTOS DE ATIVOS IMOBILIARIOS
Nos exercicios de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composicéo:
31-12-2025 31-12-2024
Rendas
Rendas de construgdes 42.044.335 40.543.523
Chiado Parqueamentos 1.207.715 1.233.944
Exploragdo Central Park 13.829 10.387
Qutros 421.963 618.584
43.687.842 42.406.438
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FUNDIMO

Nos exercicios de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composicao:

31-12-2025 31-12-2024
Comissdes e taxas
Em ativos imobiliarios
Comissdes de intermediagao
Arrendamento de Imoveis 101.994 104.267
Transagao de Imoveis 128.673 175.029
Qutras 9.886 10.177
240.553 289.473
Qutras operagdes correntes
Comissao de Gestao 5.653.328 5.295.373
Comisséo de Depositario 691.116 647.356
Taxa de Supervisdo 215.912 201.329
Comissao de Garantia - 62
Qutras 140.081 134.237
6.700.437 6.278.357
6.940.990 6.567.830

21. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024
Fornecimentos e servigos externos

Condominio 9.990.288 7.113.882
Reparagéao 739.020 937.623
Conservagao 480.028 1.061.086
Seguros 424,294 456.012
Eletricidade 371.665 233.923
Honorarios 173.023 125.061
Avaliagao dos Ativos Imobiliarios - reavaliagbes 156.775 152.057
Outros 172.325 344.631

12.507.418 10.424.275

22. CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS

Nos exercicios de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composicao:

31-12-2025 31-12-2024
Custos e Perdas Eventuais
Valores Incobraveis - 723.247
Outras Perdas Eventuais
IVA de rendas vencidas 27.464 22.628
Outros 39.112 1.741
66.576 24.369
66.576 747.616
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23. PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
Nos exercicios de 2025 e de 2024 estas rubricas tém a seguinte composigao:
31-12-2025 31-12-2024
Proveitos e Ganhos Eventuais
Ganhos Extraordinarios 75.182 -
Ganhos de Exercicios Anteriores 169.349 128.821
Outros Ganhos Eventuais 78.130 151.311
322.661 280.132

24. CUSTOS EFETIVOS DE PESSOAL AO SERVICO DA SOCIEDADE GESTORA

Dando cumprimento ao exigido na Secgédo 6 do Anexo IV do RGA, apresenta-se de seguida o
montante total de remuneracdes dos exercicios de 2025 e de 2024 suportadas pela Caixa Gestéo
de Ativos, SGOIC, S.A.:

31-12-2025 31-12-2024
Remuneragdes fixas
Orgaos de gestao 364.987 360.256
Colaboradores 4.557.999 4.779.221
4.922.986 5.139.477
Remuneracgdes variaveis
Orgaos de gestao 93.915 97.000
Colaboradores 737.251 544.600
831.166 641.600
N° de Colaboradores remunerados:
Orgéos de gestdo 4 5
Colaboradores 98 99
102 104

As remuneragbes e os beneficios refletem os valores constantes dos balancetes da sociedade
gestora de 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024.

Na ultima verificagdo do cumprimento da politica e procedimentos de remuneragdo da sociedade
gestora, a fungéo de auditoria interna n&o referiu a ocorréncia de irregularidades.

O numero de colaboradores nao inclui os colaboradores cedidos por outras empresas do Grupo,
cujos respetivos gastos se encontram registados na rubrica “Outros encargos administrativos".

25. EVENTOS SUBSEQUENTES

O Conselho de Administracdo da Entidade Gestora do OIC, até a data da elaboragéo das presentes
demonstragdes financeiras, n&o identificou circunstancias que possam p6r em causa a continuidade
das operagbes no prazo minimo de um ano. Assim, o Conselho de Administracdo da Entidade
Gestora entende que o pressuposto da continuidade do OIC, utilizado na preparacido das
demonstragdes financeiras, se mantém apropriado.
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A - Composicao discriminada da Carteira de Ativos Imobiliarios

FUNDIMO

Municipio (Ar;e;; AqBiasti?;éo A:uriigi;géo Avaﬁzzpaéo 1 sz:I/izlgéro 1 Avalﬁ::;aé\o 2 valor A;/aliagéo Valor total
1 - IMOVEIS SITUADOS EM ESTADOS DA UE
CONSTRUGOES ACABADAS
ARRENDADAS
Actor Taborda Lisboa 1.936 19-12-2019 2.004.039 05-09-2025 2196.800  05-09-2025 2.234.600 2.215.700
Alapraia Lisboa 1.393 30-04-2004 1.799.537 26-09-2025 2146600  26-09-2025 2.178.400 2.162.500
Alfragic_le Zona Lisboa
Industrial 5.342 20-12-2005 5.210.891 26-09-2025 5110700  26-09-2025 5.200.600 5.155.650
Altejo Lisboa 14.011 30-09-1999 13.350.123 31-10-2025 14238600  31-10-2025 15.296.900 14.767.750
Amadeu Souza Lisboa
Cardoso 772 06-03-1998 693.042 15-05-2025 742400  15-05-2025 769.800 756.100
Armeiros Lisboa 22.269 29-09-2008 13.556.249 26-09-2025 11.401.800  26-09-2025 11.916.800 11.659.300
Arquiparque 1 Lisboa 7.770 27-12-2007 12.521.029 14-03-2025 10.436.800  14-03-2025 10.753.400 10.595.100
Arquiparque 4 Lisboa 9.229 25-06-1997 13.986.684 14-03-2025 12791.700  14-03-2025 13.089.200 12.940.450
Arquiparque 5 Lisboa 11.341 18-07-2002 19.382.856 14-03-2025 14.767.300  14-03-2025 15.363.400 15.065.350
Arquiparque 6 Lisboa 3510 25-05-1997 930.709 14-03-2025 912,600  14-03-2025 958.400 935.500
Atlas IV Lisboa 8.946 30-01-2002 14.347.365 17-04-2025 9922000  17-04-2025 10.771.400 10.346.700
Benavente 0156 Santarém 1.060 29-12-2011 782.041 12-09-2025 669.000  12-09-2025 672.100 670.550
Caldas de Vizela 0931 Braga 1.522 29-12-2011 1.167.274 12-09-2025 1.089.000  12-09-2025 1.103.000 1.096.000
Campo Grande 28 Lisboa
0197 1.133 29-12-2011 2.825.088 12-09-2025 2.327.000  12-09-2025 2.369.400 2.348.200
Campo Grande 378 Lisboa 5.034 04-11-2002 8.841.646 24-10-2025 9.073.300  24-10-2025 9.331.300 9.202.300
Campo Grande 46 Lisboa 924 27-12-1991 859.938 17-04-2025 1.137.500  17-04-2025 1.156.000 1.146.750
Carregado Lisboa 438 30-04-2007 523.308 28-02-2025 404600  28-02-2025 416.100 410.350
Casal S. Pedro Lisboa 167.900 31-12-2010 41.041.965 28-02-2025 41471000  28-02-2025 43.108.000 42.289.500
Cascais Lisboa 314 24-06-2004 632.413 31-01-2025 1304700  31-01-2025 1.405.000 1.354.850
Central Park Lisboa 37.528 08-04-2003 26.228.469 30-07-2025 28.451.100  30-07-2025 29.293.300 28.872.200
Chiado - Galeria Lisboa 2.268 31-05-2006 5.115.567 31-10-2025 12.909.265  31-10-2025 13.837.517 13.373.391
Chiado Parqueamento Lisboa 69 13-00-2006 97.604  31-10-2025 111088  31-10-2025 121.800 116.444
Gitizen Lisboa 7.210 31-03-2005 11.252.513 17-04-2025 11739400  17-04-2025 12.057.100 11.898.250
Coruche 0264 Santarém 1.101 29-12-2011 901.175 12-09-2025 751.000  12-09-2025 768.100 759.550
Espanha Lisboa 952 18-11-1997 1.192.851 23-12-2025 1173500  23-12-2025 1.337.000 1.255.250
Faro Faro 298 16-12-1987 187.811 23-12-2025 387.300  23-12-2025 391.700 389.500
Feijo Setdibal 298 30-09-2001 83.784 31-01-2025 266.000  31-01-2025 271.200 268.600
Francisco M. Melo Lisboa 6.104 28-01-2005 7.071.399 12-09-2025 8.350.500  12-09-2025 8.656.000 8.503.250
Galego Park Lisboa 10.909 09-09-1987 3.125.498 12-09-2025 4727100  12-09-2025 4.967.600 4.847.350
Garrett 54 Lisboa 45 31-05-2006 199.333 31-10-2025 900.600  31-10-2025 1.021.900 961.250
Garrett 62 Lisboa 2,044 19-06-2008 6.045.964 31-10-2025 6.350.600  31-10-2025 7.480.900 6.920.250
Garrett 74 Lisboa 1.191 13-09-2006 4056479 31-10-2025 4.072.800  31-10-2025 4.775.100 4.423.950
Garrett 78 Lisboa 231 08-03-2007 1.222.037 31-10-2025 4037100  31-10-2025 4.197.900 4.117.500
Grandola 0357 Setdioal 1.214 29-12-2011 1.024.512 12-09-2025 836.000  12-09-2025 857.900 846.950
Granja - Vialonga Lisboa 19.415 19-01-2010 14.785.901 31-01-2025 11.338.400  31-01-2025 11.738.000 11.538.200
Health Club - Miraflores Lisboa 5.536 18-02-2004 9.818.180 17-04-2025 8.630.000  17-04-2025 8.943.000 8.791.000
Heron Lisboa 6.591 11-11-1999 12.660.042 14-03-2025 15932393  14-03-2025 17.093.375 16.512.884
Infante Lisboa 5.357 20-12-2005 0.468.358 31-10-2025 8.427.300  31-10-2025 8.564.500 8.495.900
Infante D. Henrique Lisboa 2.801 16-10-2002 4.108.903 22-08-2025 4181100  22-08-2025 4.191.000 4.186.050
Lis Leiria 420 27-01-1992 304328 31-01-2025 176200  31-01-2025 187.000 181.600
Lixa Porto 9.674 19-09-2013 7.204.043 12-06-2025 8.418.000  12-06-2025 8.488.400 8.453.200
Lusivial 0137 Lisboa 419 29-12-1994 1.092.809 12-09-2025 3730000  12-09-2025 3.932.000 3.831.000
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Municipio Area Dlatla ~ Prle(l;o' Data' V_anE Data~ Valor Avaliagdo Valor total
(m2) Aquisicdo Aquisicdo Avaliagéo 1 Avaliagdo 1 Avaliagéo 2 2

Marqués de Pombal 15 Lisboa
e 16 7.478 19-09-2007 22.583.136 23-12-2025 22423600  23-12-2025 22.760.000 22.591.800
Montelavar Lisboa 9.286 19-09-2013 6.767.446 12-06-2025 8.249.400  12-06-2025 8.689.000 8.469.200
Montemor-o-Novo 0504 Evora 933 29-12-2011 861.167 12-09-2025 648.000  12-09-2025 676.000 662.000
Nacional Mealhada Aveiro 1.887 30-04-2007 1.892.244 21-11-2025 839.300  21-11-2025 860.900 850.100
Office Park Carnaxide Lisboa 9.560 01-10-2002 17.488.204 26-09-2025 11.451.600  26-09-2025 12.211.200 11.831.400
OMNI Lisboa 8.725 28-01-2013 11.260.552 14-03-2025 16.350.200  14-03-2025 16.690.500 16.520.350
Open Lisboa 22.290 01-12-1997 37.186.957 17-04-2025 34.729.400  17-04-2025 36.268.700 35.499.050
Palmeira Porto 2.068 07-02-1992 2.514.966 26-09-2025 2262281  26-09-2025 2.381.108 2.321.695
Paredes 0585 Porto 1.457 29-12-2011 1.204.975 12-09-2025 1.005.000  12-09-2025 1.018.900 1.011.950
Parql_;e Industrial do Setdbal
Passil 7.180 15-11-2002 4.071.562 21-11-2025 3.889.700  21-11-2025 3.904.000 3.896.850
Parque Oceano Lisboa 2.890 29-12-1994 2.276.023 31-01-2025 3725400  31-01-2025 3.788.600 3.757.000
Pertejo Lisboa 1.415 13-02-2007 2.118.372 31-10-2025 2464887  31-10-2025 2.584.180 2.524.534
Pestana Carlton Funchal 32.037 29-05-2015 31.628.719 14-03-2025 32.790.000  14-03-2025 34.321.000 33.555.500
Pinta Lisboa 8.491 26-12-2007 15.774.846 26-09-2025 14.907.700  26-09-2025 15.969.500 15.438.600
Porto Alto Santarém 5.300 24-06-2004 2.335.933 26-09-2025 1.778.000  26-09-2025 1.898.100 1.838.050
Presidente Lisboa 1.010 25-02-1988 940.593 22-08-2025 2912300  22-08-2025 3.049.900 2.981.100
Primolisboa Lisboa 2.597 02-05-1994 4.693.295 23-12-2025 5010500  23-12-2025 5.202.900 5.106.700
Queilas Lisboa 4.106 18-10-2007 3.219.061 31-01-2025 3538000  31-01-2025 3.744.100 3.641.050
Quinta do Conde Setdioal 2.648 25-06-2004 1.618.568 26-09-2025 1.831.500  26-09-2025 1.971.500 1.901.500
Quinta do Lambert Lisboa 6.360 24-06-2004 7.122.816 12-09-2025 10.001.300  12-09-2025 10.297.900 10.149.600
Rego D Agua Leiria 1.916 29-10-2007 1.940.126 01-08-2025 1.370.875  01-08-2025 1.402.000 1.386.438
Régua Vila Real 502  19-09-2013 5.801.183  12-06-2025 6.207.200  12-06-2025 6.422.300 6.314.750
Republica 35 Lisboa 12.758 29-07-1994 16.412.544 28-02-2025 19.105.000  28-02-2025 19.432.600 19.268.800
S#o Carlos Lisboa 4.316 12-12-2007 9.344.657 31-10-2025 10.630.000  31-10-2025 10.870.700 10.750.350
Sgo Juligo do Tojal Lisboa 28.805 19-08-2004 21.493.684 17-04-2025 14.984.100  17-04-2025 15.734.700 15.359.400
Securitas Lisboa 20.290 06-02-2008 22.184.462 26-09-2025 17.247.000  26-09-2025 17.448.500 17.347.750
Setubal - Av. Angola Setdbal 252 30-04-2007 194.009  11-04-2025 214000 11-04-2025 224.900 219.450
Setubal - Camarinha Setdibal 285 30-04-2007 429.257 28-02-2025 310.100  28-02-2025 328.300 319.200
Tagus XXXV Lisboa 22.915 22-02-2007 36.950.204 31-01-2025 33.363.300  31-01-2025 33.411.800 33.387.550
Vieira de Leiria Leiria 550 29-10-2007 652.611 28-02-2025 414800  28-02-2025 442,500 428,650
NAO ARRENDADAS
Actor Taborda Lisboa 1.968 19-12-2019 4.220.054 45905 4.773.000 45905 4.846.800 4.809.900
Arquiparque 6 Lisboa 750 25-06-1997 196.186 14-03-2025 195000  14-03-2025 200.000 197.500
Central Park Lisboa 10.295 08-04-2003 11.247.717 30-07-2025 9.346.200  30-07-2025 9.640.100 9.493.150
Chiado - Galeria Lisboa 1.314 13-09-2006 2.093.035 31-10-2025 1914500  31-10-2025 1.964.770 1.939.635
Chiado Parqueamento Lisboa 14.236 13-09-2006 10.827.534 31-10-2025 14.292.673  31-10-2025 14.736.867 14.514.770
Entroncamento Santarém 782 30-04-2007 841.253 31-10-2025 261300  31-10-2025 273.100 267.200
Infante Lisboa 953 20-12-2005 1.865.192 31-10-2025 1.339.700  31-10-2025 1.406.800 1.373.250
Palmeira Porto 465 07-02-1992 583.376 26-09-2025 500.000  26-09-2025 512.050 506.025
Primolisboa Lisboa 406 02-05-1994 1.041.870 23-12-2025 949500  23-12-2025 1.073.000 1.011.250

Sub Total 607.582.233 606.284.462 629.925.867  618.105.164
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B — Outros Ativos e Passivos

LIQUIDEZ

DEPOSITOS A ORDEM
DO 1 CGD 1%

DO 3 CGD

DO 4 CGD

VALORES MOBILIARIOS COM PRAZO DE VENCIMENTO RESIDUAL INFERIOR A 12 MESES

DEOOOBUOE261-BUBILL 0% 02/2026
FR0129287266-BTF 0% 03/2026
VALORES ATIVOS

Rendas em divida

Outros

VALORES PASSIVOS

Caugdes

Rendas adiantadas

Outros

Sub Total

B - Valor liquido global do fundo (VLGF):

C - Informacé&o Relativa as Unidades de Participacdo (quantidade em circulag&o):
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81.458.514
68.290

17.379

25.060.939
25.025.324
11.682.931

2.911.364
-7.704.864
-3.116.062

-18.419.992

116.983.823

735.088.988

83.392.030



FUNDIMO

RELATORIO DE AUDITORIA
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Investimento Imobiliario Aberte Fundimo (o «OIC»),
sob gestéo da Caixa Gestéo de Ativos, SGOIC, S.A («Entidade Gestora») que compreendem o Balango em 31 de
dezembro de 2025 (que evidencia um fotal de 764 329 905 euros e um total de capital do OIC de 735 088 988
euros, inciuindo um resultado liquido de 35 917 680 euros), a Demonstragéo de resultados e a Demonstragéo dos

fluxos monetarios relativas ao ano findo naquela data, e 0 Anexo as demonstragées financeiras que inclui um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posigdo financeira do Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto Fundimo, gerido pelo
Caixa Gest&o de Ativos, SGOIC, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acorde com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os Organismos de Investimento Alternatives imobiliarios.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas [nternacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientages técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estio descritas na seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag¢des financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinifo.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras do OIC relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2024 ¢
ao ano findo em 31 de dezembro de 2024, foram auditadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, que emitiu, em 27 de setembre de 2024 e 17 de fevereiro de 2025, respetivamente, o seu Relatério
de revis&o limitada e o seu Relatdrio de Auditoria sem reservas e sem mengdes de énfases.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do 6rgao de fiscalizagio pelas demonstragdes
financeiras
O 6rgéo de gestdo da Entidade Gestora & responsavel pela:

+ preparacio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigcao
financeira, o desempenho financeiro e os filuxos de caixa do QIC de acordo com os principios

contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Alternativos
Imobiliarios;

+ elaboragéo do relatério de gestao nos termos legais e reguiamentares aplicaveis;

+ criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstracdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro; e

- adocg&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;

+ avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomds da Fonseca, Torre A, 13° andar, C — D, 1600-209 Lisboa - Portugal
inscrigdo n.” 51 na OROC - Registada na CMVM sob 0 n.° 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 216.660,00 € - CRC Lishoa
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O érgéo de fiscalizag&o da Entidade Gestora & responsavel pela supervisao do processo de preparagéo e
divulgacéo da informagéo financeira do OIC.,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opini&o. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As distorgdes podem ter
origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isocladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisGes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragbes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

+ identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos,
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. Q risco de nao detetar uma distorgdo material devido a fraude € maior do que o risco de n&o
detetar uma distorgac material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao,
omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposicéo ao controlo interno;

+  obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n&o para expressar uma
opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

« avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestéo da Entidade Gestora;

+ concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigcdes que possam suscitar duvidas significativas scbre a
capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengéo no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstractes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido.
As nossas conclusbes s&o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas atividades;

+ avaliamos a apresentacéo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demenstracdes financeiras representam as transagdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

* comunicamos com os encarregados da governagio da Entidade Gestora do OIC, incluinde o 6rgéo de
fiscalizago, entre outros assuntos, o ambito e © calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informacao constante do relatério de
gestio com as demonstracdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria prevista no n.* 5 do artige 27° do
Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestio

Em nossa opinido, o relatorio de gest&o foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informagao nele constante & coerente com as demonstracées financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, néo identificamos incorregdes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestdo de Ativos

Nos termos do n.® 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de Gest&o de
Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagéo dos ativos que
integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada n&o identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 18d& reiro de 2026
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Forvis Mazars & Associédos, Sociedade de Ré'\}isores Oficiais de Contas, S.A.

Representada por Pedro Miguel Pires de .Jesué__(Bevisor Oficial de Contas n.® 1930 e registado na CMVM
com o n.° 20190019)
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