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This Certificate is valid until ... subject to inspections carried out according to the
mentioned Legal System and in accordance with Standards A5.1.3 and A5.1.4 of the
Convention.

Data da inspe¢do mencionada nos termos do ponto a) anterior

Completion date of the inspection referred to under (a) above was:

Emitido em a

Issued at .............c..cccooviiiii i ON ot
Assinatura da pessoa devidamente autorizada a emitir o certificado
Signature of duly authorized official issuing the interim certificate
(Selo branco ou carimbo da autoridade emissora, conforme apropriado)

(Seal or stamp of issuing authority, as appropriate)

! Para os navios abrangidos pelas disposi¢des transitorias relativas a arqueagdo adotadas
pela OMI, a arqueagio bruta é a indicada na rubrica OBSERVAGOES do Certificado
Internacional de Arqueagao dos Navios (1969). [Artigo II. 1, ¢) da Convengao].

For ships covered by the tonnage measurement interim scheme adopted by the IMO, the
gross tonnage is that which is included in the REMARKS column of the International
Tonnage Certificate (1969). See Article 1I(1)(c) of the Convention.

2 “Armador” designa o proprietario do navio ou qualquer gestor, agente ou fretador a
casco nu, ou outra entidade ou pessoa a quem o proprietario tenha cedido a explora¢do
do navio e que tenha aceite as obrigagdes legais que incumbem ao armador ainda que
outras entidades ou pessoas as cumpram em seu nome. [Artigo 1I.1, j) da Convengdo].

Shipowner means the owner of the ship or another organization or person, such as the
manager, agent or bareboat charterer, who has assumed the responsibility for the
operation of the ship from the owner and who, on assuming such responsibility, has
agreed to take over the duties and responsibilities imposed on ship-owners in
accordance with this Convention, regardless of whether any other organizations or
persons fulfil certain of the duties or responsibilities on behalf of the shipowner. See

Article II(1)(j) of the Convention.

Lei n.° 147/2015

de 9 de setembro

Aprova o regime juridico de acesso e exercicio da atividade se-
guradora e resseguradora, bem como o regime processual
aplicavel aos crimes especiais do setor segurador e dos fun-
dos de pensdes e as contraordenagdes cujo processamento
compete a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensoes, transpondo a Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, procede
a quinta alteragdo ao Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro,
a primeira alteragao ao regime juridico do contrato de seguro,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 72/2008, de 16 de abril, a segunda
alteragao ao Decreto-Lei n.° 40/2014, de 18 de margo, e revoga
o Decreto de 21 de outubro de 1907 e o Decreto-Lei n.° 90/2003,
de 30 de abril.

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da
alinea c) do artigo 161.° da Constitui¢do, o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

1 — A presente lei transpde para a ordem juridica in-
terna a Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a
atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio, alte-
rada pelas Diretivas 2011/89/UE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de novembro de 2011, 2012/23/UE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de setembro de
2012, 2013/23/UE, do Conselho, de 13 de maio de 2013,
2013/58/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
11 de dezembro de 2013, e 2014/51/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.
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2 — No ambito da transposi¢ado da Diretiva referida no
nimero anterior, a presente lei:

a) Aprova o novo regime juridico de acesso e exercicio
da atividade seguradora e resseguradora (RJASR);

b) Aprova o regime processual aplicavel aos crimes
especiais do setor segurador e dos fundos de pensdes e as
contraordenagdes cujo processamento compete a Autori-
dade de Supervisao de Seguros ¢ Fundos de Pensdes (ASF),
salvo quando esteja especialmente prevista a aplicagdo de
outro regime processual;

¢) Altera o Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro,
alterado pelos Decretos-Leis n.” 180/2007, de 9 de maio,
357-A/2007, de 31 de outubro, 18/2013, de 6 de fevereiro,
e 124/2015, de 7 de julho, que regula a constitui¢do e o
funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades
gestoras de fundos de pensdes;

d) Altera o regime juridico do contrato de seguro, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 72/2008, de 16 de abril;

e) Altera o Decreto-Lei n.° 40/2014, de 18 de margo, al-
terado pelo Decreto-Lei n.° 157/2014, de 24 de outubro.

Artigo 2.°

Aprovacao do regime juridico de acesso e exercicio
da atividade seguradora e resseguradora

E aprovado, no anexo I a presente lei, da qual faz parte
integrante, o regime juridico de acesso e exercicio da ati-
vidade seguradora e resseguradora (RJASR).

Artigo 3.°
Aprovacio do regime processual especial

E aprovado, no anexo II & presente lei, da qual faz parte
integrante, o regime processual aplicavel aos crimes es-
peciais do setor segurador e dos fundos de pensdes e as
contraordenacdes cujo processamento compete a ASF,
salvo quando esteja especialmente prevista a aplicacao de
outro regime processual.

Artigo 4.°
Alteragdo ao Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro

Os artigos 2.°,6.°a9.°,11.°,12.°,16.°,17.°,19.°a 28.°,
30.°a32.°,34.°a36.%,38.°,39.°,45.°,46.°,50.°, 53.°, 55.°,
56.°,60.°a64.°,78.°a 81.°,93.°,94.° ¢ 97.° do Decreto-Lei
n.° 12/2006, de 20 de janeiro, alterado pelos Decretos-Leis
n.” 180/2007, de 9 de maio, 357-A/2007, de 31 de outubro,
18/2013, de 6 de fevereiro, e 124/2015, de 7 de julho,
passam a ter a seguinte redacao:

«Artigo 2.°
[..]

¢) ‘Fundo de pensdes’, o patriménio autobnomo ex-
clusivamente afeto a realizagdo de um ou mais planos
de pensdes e ou planos de beneficios de saude, po-
dendo ainda simultaneamente estar afeto ao financia-
mento de um mecanismo equivalente nos termos da Lei
n.° 70/2013, de 30 de agosto;
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R)
i) ‘Suporte duradouro’, qualquer instrumento que per-
mita ao participante, aderente ou beneficiario armazenar
informagdes que lhe sejam dirigidas pessoalmente, de tal
forma que possam ser consultadas posteriormente durante
um periodo adequado aos fins a que se destinam, e que per-
mita uma reproduc@o exata das informagdes armazenadas;
) ‘Funcdo-chave’:

i) As fungdes de gestdo de riscos, de verificagdo do
cumprimento, de auditoria interna e atuarial;

ii) Outras fungdes que confiram influéncia signi-
ficativa na gestdo da entidade gestora e que esta ou
a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF) como tal qualifiquem, atendendo a na-
tureza, dimensdo e complexidade dos riscos inerentes
a respetiva atividade.

3
4 — Os planos de pensdes podem prever, desde que
o fagam expressamente:

a) A garantia dos encargos inerentes ao pagamento de
pensdes ou a prestacdo de beneficios de satde, nomea-
damente os decorrentes de contratagdo coletiva, ainda
que as pensdes ou os beneficios de satide ndo sejam
financiados pelo fundo de pensoes;

b) A extensdo de parte ou da totalidade do plano de
pensdes a membros do agregado familiar do partici-
pante, entendendo-se tal conceito nos termos da legisla-
¢do aplicavel aos planos poupanga-reforma/educacgao.

Artigo 7.°

2

3 — Salvo disposi¢do em contrario estabelecida
no plano de pensdes, os planos de pensdes de benefi-
cio definido em que as contribui¢des efetuadas pelos
participantes tenham carater obrigatdrio estabelecido
por lei ou por instrumento de regulacdo coletiva de
trabalho seguem o regime aplicavel aos planos nao
contributivos, ndo se qualificando tais participantes
como contribuintes.

T

8 — No caso de planos de pensdes de contribui¢do
definida em que a entidade gestora ndo assume o risco
de investimento, o participante pode adiar o reembolso
ou o recebimento do beneficio, nas formas previstas no
presente artigo, por um periodo maximo de dois anos a
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contar do momento em que se verifica a contingéncia
que confere o direito aos mesmos, mediante comuni-
cacdo escrita dirigida a entidade gestora, em suporte de
papel ou outro suporte duradouro.

9 — No caso previsto no nimero anterior, 0 montante
a que o participante tem direito permanece no fundo de
pensdes, mantendo-se as condigdes do plano de pen-
sOes que vigorem a data em que o participante exerce
o direito ao adiamento do reembolso ou recebimento
do beneficio.

10 — As pensdes previstas no n.° 6 tém natureza vi-
talicia, exceto tratando-se de pensdes por orfandade, por
pré-reforma, ou de pensdes que preencham as condigoes
fixadas pela ASF em norma regulamentar

Artigo 9.°
[oo]

1 — O plano de pensdes confere direitos adquiridos
sempre que preveja a possibilidade de os participantes
manterem o direito aos beneficios em caso de cessacao
do vinculo com o associado, quando esta ocorra antes
da verificagdo das contingéncias que determinam o
recebimento dos referidos beneficios.

D

3 — No caso de planos de beneficio definido, os pres-
supostos a utilizar para determinar o valor a transferir
nos termos do niimero anterior sdo fixados em norma
regulamentar da ASF.

Artigo 11.°
[.]

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 81.°, o patri-
monio dos fundos de pensdes esta exclusivamente afeto
ao cumprimento dos planos de pensdes, ao pagamento
das remuneragdes de gestdo e de deposito que envolva,
e ao pagamento dos prémios dos seguros referidos no
artigo 16.°, ndo respondendo por quaisquer outras obri-
gacdes, designadamente as de associados, participantes,
contribuintes, entidades gestoras e depositarios.

2

Artigo 12.°

[...]

L —

2 — Nao ¢ permitido o financiamento do fundo atra-
vés do método de reparticdo dos capitais de cobertura,
salvo em situacdes excecionais e residuais, fundamen-
tadas nas caracteristicas das responsabilidades e aceites
pela ASF e desde que contribua para reforcar a protegéo
dos participantes e beneficiarios.

Artigo 16.°

[...]

Os fundos de pensdes ou as entidades gestoras,
quando atuem como gestoras de fundos de pensdes,
podem celebrar com empresas de seguros ou de ressegu-
ros contratos para a garantia da cobertura dos riscos de
morte e invalidez permanente eventualmente previstos
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no plano de pensdes, bem como contratos de seguro de
rendas imediatas.

Artigo 17.°

[o]

1 — Sem prejuizo dos direitos dos participantes e
beneficiarios, os fundos de pensdes fechados que envol-
vam montantes consideravelmente elevados podem ser
geridos por mais de uma entidade gestora, podendo a
ASF estabelecer, por norma regulamentar, as condigdes
que se revelem indispensaveis a respetiva operaciona-
lizacdo.

2

Artigo 19.°
[o.]

1 — Salvo disposicdo legal em contrario, os atos
previstos no presente diploma sujeitos a publicagdo obri-
gatdria sdo publicados no sitio na Internet da ASF.

2 — A entidade gestora envia a ASF copia dos atos
sujeitos a publicacdo obrigatoria no prazo de 30 dias
a contar da data da respetiva celebracdo ou formali-
zagao.

3 — A publicagdo obrigatéria dos atos previstos no
presente diploma tem efeitos meramente declarativos.

Artigo 20.°
Autorizacao e notificacao

1 — Compete a ASF a autorizagdo para a constitui¢ao
de fundos de pensdes abertos e para a constituigdo de
fundos de pensdes fechados que financiem planos de
pensodes de beneficio definido ou mistos, ou de contri-
buigdo definida que resultem de instrumento de regu-
lamentacgdo coletiva de trabalho.

2 — No caso dos fundos de pensdes fechados a
autorizagdo ¢ concedida a requerimento conjunto das
entidades gestoras e dos associados fundadores, acom-
panhado do projeto de contrato constitutivo e, no caso
de planos de beneficio definido ou mistos, do plano
técnico-atuarial, elaborado tendo em atencgdo os be-
neficios a financiar e os participantes e beneficiarios
abrangidos.

5 — (Revogado.)

6 — A constitui¢do de fundos de pensdes fechados
que financiem planos de pensdes de contribui¢do defi-
nida ndo resultantes de instrumento de regulamentagio
coletiva de trabalho ¢ notificada a ASF pelas entidades
gestoras no prazo maximo de 30 dias a contar da cele-
bracdo do contrato constitutivo.

Artigo 21.°
[o]
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/) (Revogada.)

2) Objetivo do fundo e respetivo plano ou planos
de pensodes a financiar, dos quais deve constar, se for
caso disso, o regime dos direitos adquiridos dos parti-
cipantes;

h) Condicdes em que sdo concedidas as pensoes,
se diretamente pelo fundo ou se através de contra-
tos de seguro, sem prejuizo das regras previstas no
artigo 8.%

i) Estabelecimento do rendimento minimo garantido
e duragdo desta garantia, especificando-se quem assume
o risco de investimento;

J) [Anterior alinea h).]

/) Regras de solidariedade, caso existam, se houver
mais do que um associado;

m) [Anterior alinea i).]

n) [Anterior alinea j).]

0) Direitos dos participantes e dos beneficidrios
quando o fundo se extinguir ou quando qualquer dos
associados se extinguir ou abandonar o fundo, sem pre-
juizo do disposto no artigo 30.°;

p) [Anterior alinea m).]

q) [Anterior alinea n).]

r) [Anterior alinea o).]

s) Regras de designagdo e representagdo dos asso-
ciados, participantes e beneficidrios na comissdo de
acompanhamento e fungdes da comissao;

f) Mengao expressa de que o plano de pensoes resulta
de instrumento de regulamentag@o coletiva de trabalho,
se aplicavel.

Artigo 22.°
[..]

4 — Nos casos em que um fundo de pensdes fechado
seja gerido por mais do que uma entidade gestora, nos
termos do artigo 17.°, as disposicdes constantes das
alineas ¢), d), e), f), [) e 0) do n.° 2 podem constar de
contrato a estabelecer individualmente entre o associado
ou associados e cada entidade gestora do fundo.

5 — E remetido 8 ASF um exemplar da versdo inicial
do contrato de gestio e, subsequentemente, sempre
que ocorram alteragdes a politica de investimento, no
prazo de 30 dias a contar da respetiva celebragdo ou
formalizacao.
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6 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior,
sempre que solicitado, é remetido a ASF um exemplar
da versao atualizada do contrato de gestdo.

Artigo 23.°

e

3 — Sem prejuizo do disposto no nlimero seguinte,
o valor das unidades de participagdo, a composi¢ao
discriminada das aplica¢des do fundo e o niimero de
unidades de participagdo em circulagdo devem ser di-
vulgados com periodicidade minima trimestral, até ao
ultimo dia do més subsequente ao trimestre a que a
informacao respeite no sitio da entidade gestora na /n-
ternet, devendo tal informagao ficar disponivel por um
prazo minimo de um ano.

A

6 — Os fundos de pensdes previstos no Decreto-Lei
n.° 158/2002, de 2 de julho, alterado pelo Decreto-Lei
n.° 125/2009, de 22 de maio, e pelas Leis n. 57/2012,
de 9 de novembro, e 44/2013, de 3 de julho, relativo aos
planos poupanca-reforma/educagdo, estdo abrangidos
pelo disposto no n.° 3.

Artigo 24.°

o]

1 — Dependem de prévia autorizagdo da ASF as
alteragdes aos contratos constitutivos de fundos de pen-
soes fechados mencionados no n.° 1 do artigo 20.° que
incidam sobre os elementos previstos nas alineas e), g),
h), i), I), 0), p) e ¥) don.° 2 do artigo 21.°, bem como a
alteracdo de associados.

2 — Dependem de prévia autorizagdo da ASF as al-
teragdes aos regulamentos de gestdo que incidam sobre
os elementos previstos nas alineas a), k), i), j), [), m),
n), p) ¢ q) do n.° 2 do artigo anterior.

3 — As alteragdes ndo previstas nos nimeros anterio-
res, incluindo a alteragdo de entidade gestora, bem como
as alteracdes aos contratos constitutivos de fundos de
pensdes fechados mencionados no n.° 6 do artigo 20.°,
ndo carecem de autorizacdo da ASF, devendo ser notifi-
cadas no prazo maximo de 30 dias a contar da respetiva
formalizagdo.

4 — As alteragOes dos contratos constitutivos ¢ dos
regulamentos de gestdo, incluindo a alteracdo de enti-
dade gestora, ficam sujeitas a publicac¢do obrigatdria.

5 — Em caso de alteragdo do plano de pensdes é
garantido o valor financiado das responsabilidades
com pensdes em formagdo a data da alteragdo, salvo
autorizacdo expressa da ASF, mediante a analise das
circunstancias do caso em concreto e desde que a alte-
racdo seja mais benéfica para os participantes do que a
extin¢do do fundo de pensdes ou resulte de instrumento
de regulamentag@o coletiva de trabalho, ndo podendo,
em qualquer caso, a alteragdo reduzir as pensdes que
se encontrem em pagamento nem o valor integralmente
financiado das responsabilidades em planos com direi-
tos adquiridos, incluindo os direitos adquiridos relati-
vamente aos quais ainda ndo se tenham verificado as
condigdes previstas no plano, a data da altera¢do do
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contrato ou do instrumento de regulamentacdo coletiva
de trabalho.

6 — As alteracdes de que resulte um aumento das
comissdes, uma alteracdo substancial a politica de in-
vestimento ou a transferéncia da gestdo do fundo para
outra entidade gestora sdo notificadas individualmente
aos contribuintes e aderentes, nos termos do n.° 3 do
artigo 61.°, sendo-lhes conferida a possibilidade de, no
prazo de 15 dias apds a notificagdo para o efeito, trans-
ferirem, sem encargos, o valor correspondente as suas
unidades de participagdo resultantes de contribui¢des
proprias para outro fundo de pensdes.

7 — O disposto nos n.”*2 a 4 do artigo 20.° ¢ apli-
cavel, com as necessarias adaptagdes, as autorizagdes
previstas no presente artigo.

Artigo 25.°

[...]

1 — A adesdo coletiva a um fundo de pensdes aberto
efetua-se através da subscrigao inicial de unidades de
participacdo, sendo celebrado um contrato de adesdo
ao fundo de pensdes entre cada associado, ou grupo de
associados, e a entidade gestora, o qual fica sujeito a
notifica¢do ou divulgacdo aos participantes.

D

3 — Sempre que um plano de pensdes seja financiado
através de mais do que uma adesdo coletiva, deve ser
nomeada pelos associados a entidade gestora a quem
incumbem as fungdes globais de gestdo administrativa
e atuarial do plano de pensdes, podendo a ASF esta-
belecer, por norma regulamentar, as condi¢des que se
revelem indispensaveis a respetiva operacionalizagdo.

4 — Sempre que um plano de pensdes seja financiado
através de mais do que uma adesio coletiva a fundos
de pensdes geridos pela mesma entidade gestora, deve
ser celebrado um contrato Unico entre cada associado
ou grupo de associados e a entidade gestora.

5 — Os contratos de adesdo coletiva que financiem
planos de pensdes de beneficio definido ou mistos, ou
de contribuicdo definida resultantes de instrumento de
regulamentagdo coletiva de trabalho, ficam sujeitos a
autorizagdo prévia da ASF, aplicando-se, com as neces-
sarias adaptacdes, o disposto nos n.”* 2 ¢ 4 do artigo 20.°

6 — Os contratos de adesdo coletiva que financiem
planos de pensdes de contribui¢do definida ndo resul-
tantes de instrumento de regulamentagdo coletiva de
trabalho sdo notificados a ASF pelas entidades gesto-
ras no prazo maximo de 30 dias a contar da respetiva
celebragdo.

7 — Do contrato de adesdo coletiva devem constar,
obrigatoriamente, os seguintes elementos:

a) Denominagdo do fundo de pensoes;

b) Identificacdo do associado ou associados;

¢) Indicagdo das pessoas que podem ser participantes,
contribuintes e beneficiarias do fundo;

d) Plano ou planos de pensdes a financiar, dos quais
deve constar, se for caso disso, o regime dos direitos
adquiridos dos participantes;

e) Regras de solidariedade, caso existam, no caso de
haver mais do que um associado;

) Indicagdo, se for caso disso, de que o plano de pen-
soes ¢ financiado por mais do que uma adesao coletiva,
identificando-se a entidade gestora responsavel pelas
fungdes globais de gestdo administrativa e atuarial;
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2) Condigdes em que sdo concedidas as pensdes, se
diretamente pelo fundo ou se através de contratos de
seguro, sem prejuizo do disposto no artigo 8.°;

h) Direitos dos participantes quando deixem de estar
abrangidos pelo fundo de pensdes;

i) Direitos dos participantes ¢ dos beneficiarios,
quando a respetiva adesdo coletiva ao fundo se extin-
guir ou qualquer associado ou qualquer dos associados
se extinguir ou abandonar o fundo, sem prejuizo do
disposto no artigo 30.°%

j) Causas de extingdo da adesdo coletiva ou de uma
quota-parte desta, sem prejuizo do disposto no artigo 30.°%;

k) Condicdes em que as partes contratantes se reser-
vam o direito de modificar o contrato de adesdo;

/) Condigoes de transferéncia da quota-parte de um
associado para outro fundo de pensdes, especificando
eventuais penalizagdes que lhe sejam aplicaveis;

m) Quantificagdo das remuneragdes ou comissdes
que sdo cobradas;

n) Regras de designacdo e representacdo dos asso-
ciados, participantes e beneficidrios na comissdo de
acompanhamento e fun¢des da comissao;

0) Sem prejuizo do disposto no artigo 53.°, no caso
de adesdes que financiam planos contributivos, forma
de representagdo dos participantes e beneficiarios, a
qual ndo pode ser delegada no associado;

p) Mencao expressa de que o plano de pensdes resulta
de instrumento de regulamentagao coletiva de trabalho,
se for caso disso;

q) Copia do regulamento de gestdo, em anexo.

8 — (Anterior n.°6.)

9 — (Anterior n.°7.)

10 — As alteracGes dos contratos de adesdo coletiva
previstos no n.° 5 dependem de autorizagdo prévia da
ASF quando incidam sobre os elementos previstos nas
alineas b), ¢), d), e), g), h), i), j) e p) don.° 7 ou quando
aumentem as remuneragdes ou comissdes.

11 — As alteragdes ndo previstas no nimero anterior,
bem como as alteragdes aos contratos de adesio coletiva
previstos no n.° 6, ndo carecem de autorizacdo da ASF,
devendo ser notificadas no prazo maximo de 30 dias a
contar da data da respetiva formalizagdo.

12 — O disposto nos n.*5 e 6 do artigo anterior ¢
aplicavel, com as necessarias adaptagoes, a alteracdo
de contratos de adesdo coletiva, sendo, para além disso,
todas as alteragdes notificadas ou divulgadas aos par-
ticipantes.

Artigo 26.°

4 — Os contribuintes pessoas singulares devem dar o
seu acordo escrito ao regulamento de gestao do fundo,
presumindo-se, na sua falta, que os mesmos ndo toma-
ram conhecimento daquele, assistindo-lhes, sem pre-
juizo do disposto no artigo 27.°, o direito de resolugdo
da adesdo individual, salvo quando a falta da entidade
gestora ndo tenha razoavelmente afetado a deciséo de
contratar do contribuinte.

5 — O direito de resolugdo previsto no numero
anterior € exercido no prazo de 30 dias a contar da
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disponibiliza¢do de copia do regulamento de gestao,
tendo a cessagdo efeito retroativo e o aderente direito a
devolucdo do valor das unidades de participagdo a data
da devolugdo, exceto se este valor for inferior ao das
contribui¢des pagas, caso em que o aderente tem direito
a devolugdo do valor das referidas contribuigdes.

6 — A alteracdo dos contratos de adesdo individual e
a transferéncia do valor patrimonial correspondente as
unidades de participagdo efetua-se por acordo escrito,
nos termos contratualmente previstos, sem prejuizo do
cumprimento dos deveres de informagdo por parte da
entidade gestora.

7 — (Anterior n.°5.)

Artigo 27.°

[...]

1 — O contribuinte pessoa singular dispde de um
prazo de 30 dias a contar da data da adesdo individual
aum fundo de pensdes aberto para renunciar aos efeitos
do contrato, mediante comunicagdo escrita dirigida a
entidade gestora, em suporte de papel ou outro suporte
duradouro.

2 — (Revogado.)

Artigo 28.°

[...]

L —

2 — Nos casos em que a entidade gestora assuma
o risco de investimento, sdo deduzidos ao valor das
contribui¢cdes a devolver ao aderente os custos de desin-
vestimento comprovadamente suportados, bem como a
comissdo de emissdo, caso tenha sido cobrada.

3 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior,
nos casos em que entidade gestora assuma o risco de
investimento:

a) Se o valor das unidades de participagdo a data da
devolucdo for inferior ao valor das contribuigdes pagas
pelo aderente, a entidade gestora é responsavel por essa
diferenca, a qual ndo ¢ repercutida no valor do fundo
de pensoes;

b) Se o valor das unidades de participagdo a data da
devolugdo for superior ao valor das contribui¢des pagas
pelo aderente, a diferenca reverte a favor da entidade
gestora.

4 — O exercicio do direito de rentincia ndo da lugar
ao pagamento de qualquer indemnizagao.

Artigo 30.°

[...]

L —

2 — A extingdo de qualquer das entidades gestoras
ou dos associados ndo determina a extingao do fundo de
pensdes, ou de uma quota-parte deste, se se proceder a
respetiva substituicdo, devendo observar-se nesse caso
o disposto no contrato constitutivo, no regulamento de
gestdo ou no contrato de adesdo coletiva.

B

4 — Salvo nos casos previstos no n.°5 e no ar-
tigo 31.%-A, a extin¢do de um fundo de pensdes, ou de
uma quota-parte deste, ou a cessagcdo de uma adesdo
coletiva, ou de uma sua quota-parte, ¢ efetuada, apos
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autorizagdo prévia da ASF, mediante a celebragdo de
um contrato de exting¢do escrito.

5 — Para além dos casos previstos no artigo 78.°, a
entidade gestora procede através de resolugdo unilateral,
por instru¢do da ASF ou por sua iniciativa precedida
de autorizacdo prévia da ASF, a extingdo do fundo de
pensdes, ou de uma quota-parte deste ou a cessagdo de
uma adesdo coletiva, ou de uma sua quota-parte, nos
seguintes casos:

a) Inexisténcia de participantes e beneficiarios;
b) Quando, por qualquer causa, se esgotar o seu objeto;
¢) llegalidade do contrato.

6 — O contrato de extingdo de um fundo de pen-
sdes, ou de uma quota-parte deste, ou de cessacdo de
uma adesdo coletiva, ou de uma sua quota-parte, bem
como a resolugdo unilateral, ficam sujeitos a publicagdo
obrigatoria.

7 — (Revogado.)

8 — (Revogado.)

9 — (Revogado.)

10— o

Artigo 31.°

[o]

1 — A entidade gestora procede a liquidagdo do pa-
triménio de um fundo de pensdes, ou de quotas-partes
deste, nos termos fixados no contrato de extingdo ou na
resolugdo unilateral previstos no artigo anterior.

e

Q) et

b) Montante da conta individual de cada participante,
no caso de fundos de pensdes ou adesdes coletivas que
financiem planos de pensdes contributivos, que deve
ser aplicado de acordo com as regras estabelecidas no
contrato constitutivo, no contrato de adesao coletiva ou
no regulamento de gestao;

e) Montante correspondente ao valor integralmente
financiado das responsabilidades com os direitos ad-
quiridos ndo sujeitos, nos termos do plano de pensdes,
a qualquer condic¢do, ou relativamente aos quais ja se
tenham verificado, a data da extingao, as condigoes
estabelecidas no plano;

f) Montante correspondente ao valor integralmente
financiado das responsabilidades com os direitos adqui-
ridos relativamente aos quais nao se tenham verificado,
a data da extingdo, as condigdes previstas no plano de
pensoes;

g) (Revogada.)

h) Montantes correspondentes as pensdes em forma-
¢do em planos sem direitos adquiridos;

i) Montantes que permitam a atualizagdo das pensdes
em pagamento, desde que esta esteja contratualmente
estipulada.

3 — Os participantes sdo notificados individualmente
pela entidade gestora, num prazo maximo de 30 dias
a contar da formalizacdo do contrato de extingdo ou
da resolu¢do unilateral, prorrogével mediante decisdo
da ASF, sobre os montantes a que tém direito, para
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efeitos de transferéncia dos mesmos para outro fundo
de pensoes.

4 — No caso previsto no nimero anterior, se a esco-
lha do fundo de pensdes para o qual os montantes devem
ser transferidos ndo for efetuada pelos participantes no
prazo de 45 dias a contar da data de envio da notificagéo
prevista no nimero anterior, cabe a entidade gestora
proceder a tal escolha, informando os participantes da
transferéncia realizada em nome e por conta dos mes-
mos num prazo maximo de 30 dias a contar do final do
referido prazo.

5 — A informagao prevista nos n.*3 e 4 ¢ dirigida
pessoalmente aos participantes, em papel ou noutro
suporte duradouro.

6 — Mediante acordo entre a entidade gestora, o
associado e o beneficidrio, € possivel o pagamento em
capital do montante previsto nas alineas e), f) e /) do
n.° 2, caso o mesmo seja inferior ao dobro da retribui-
¢do minima mensal garantida para a generalidade dos
trabalhadores em vigor a data da liquidagao.

7 — Em caso de insuficiéncia financeira, o patri-
monio do fundo ou da respetiva quota-parte responde
preferencialmente pelas responsabilidades enunciadas
e pela ordem das alineas do n.° 2, com recurso a rateio
proporcional ao valor das responsabilidades naquela
em que for necessario.

8 — (Anterior n.°4.)

9 — Salvo em casos devidamente justificados, sem-
pre que o saldo liquido positivo referido no nimero
anterior resulte de uma redugdo drastica do nimero de
participantes sem direitos adquiridos, aquele saldo deve
ser utilizado prioritariamente para garantia das pensdes
que se encontravam em formacdo, relativamente aos
participantes abrangidos por aquela redugdo.

10 — (Anterior n.°6.)

11 — O disposto no presente artigo ndo se aplica as
transferéncias previstas no artigo 31.°-A.

Artigo 32.°

[...]

L —

2 — Sem prejuizo do disposto nas alineas f) a /) do
n.° 1 e no n.° 3 do artigo 42.°, as empresas de seguros
que pretendam exercer a atividade de gestdo de fundos
de pensoes aplica-se, quanto as respetivas condigdes
de acesso e exercicio, o disposto no regime juridico
de acesso e exercicio da atividade seguradora e res-
seguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de
setembro.

S

Artigo 34.°

[...]

1 — A entidade gestora, no exercicio das suas fun-
¢des, age de modo independente e no exclusivo interesse
dos beneficidrios, participantes e associados.

2 — A entidade gestora exerce as suas fungdes com
elevada diligéncia e competéncia profissional, assegu-
rando a racionalidade e o controlo de custos na gestio
dos fundos de pensdes.

3 — A entidade gestora atua de forma célere e eficaz
na colaborag@o com as demais estruturas de governagao
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dos fundos de pensdes e na prestagdo da informacgao
exigida nos termos da lei.

Artigo 35.°

o]

1 — Sem prejuizo do disposto no presente artigo, a
entidade gestora deve tomar todas as medidas adequadas
para identificar e para evitar ou gerir quaisquer situagdes
de conflito de interesses com os fundos de pensdes por
si geridos.

2 — Caso as medidas adotadas pela entidade ges-
tora ndo sejam suficientes para garantir, com um grau
de certeza razoavel, que sdo evitados os riscos de os
interesses dos fundos de pensdes serem prejudicados, a
entidade gestora deve informar clara e atempadamente
os beneficiarios, participantes e associados da natureza
genérica ou das fontes destes conflitos de interesses e
das medidas adotadas para mitigar esses riscos.

3 — A entidade gestora deve dar prevaléncia aos
interesses dos fundos de pensdes em relagdo, seja aos
seus proprios interesses ou de empresas com as quais
se encontre em relacdo de dominio ou de grupo, seja
aos interesses dos titulares dos seus 6rgaos sociais, €
assegurar a transparéncia dos processos em que exista
conflito de interesses.

4 — Sem prejuizo do disposto no n.° 6, a entidade
gestora, bem como qualquer entidade que seja subcon-
tratada ao abrigo do disposto no artigo 37.° para gerir
ativos de um fundo de pensdes, e ainda os titulares
dos seus 6rgdos sociais e as empresas com as quais
aquelas entidades se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo, ndo podem comprar para si elementos do
patriménio dos fundos de pensdes por si geridos, nem
vender ativos proprios a esses fundos, seja diretamente
ou por interposta pessoa.

5 — Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte,
o associado, assim como os titulares dos seus 6rgaos
sociais e as empresas com as quais se encontre em rela-
¢do de dominio ou de grupo, ndo podem comprar para
si elementos do patriménio do fundo de pensdes por si
financiado, nem vender ativos proprios a esse fundo,
diretamente ou por interposta pessoa

6 — Os atos referidos nos n.*4 e 5 sdo admitidos
quando:

a) Mediante o recurso a mercados regulamentados
ou a sistemas de negociagdo multilateral, a contraparte
seja desconhecida; ou

b) Seja demonstrada a existéncia de inequivoca van-
tagem para o fundo de pensdes, devendo para o efeito
ser cumpridos os termos e as condi¢des a definir por
norma regulamentar da ASF.

7 — (Anterior n.° 3.)
8 — (Anterior n.’4.)

Artigo 36.°

7

b) Conceder empréstimos, com exce¢do de emprés-
timo hipotecario aos seus trabalhadores.
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e

a) [Anterior alinea b).]

b) Conceder empréstimos, salvo se se tratar de em-
préstimo hipotecario ou de empréstimos aos partici-
pantes, nos termos previstos no contrato constitutivo
do fundo;

¢) Contrair empréstimos, exceto quando seja justifi-
cado por inequivoca necessidade de liquidez do fundo
de pensoes;

d) Oferecer os ativos dos fundos de pensdes como
garantia a terceiros, qualquer que seja a forma juridica a
assumir por essa garantia, exceto no dambito de contratos
de reporte ou de empréstimo de valores, ou outros, com
o objetivo de uma gestao eficaz de carteira, nos termos
a definir por norma regulamentar da ASF.

Artigo 38.°
[oo]

2 — Sdo aplicaveis as sociedades gestoras de fundos
de pensdes, com as necessarias adaptacdes, as dispo-
si¢des do regime juridico de acesso e exercicio da ati-
vidade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro, relativas a:

a) Controlo dos detentores de participagdes quali-
ficadas;

b) Registo das pessoas que dirigem efetivamente a
empresa, a fiscalizam ou sdo responsaveis por fungdes-
-chave;

¢) Requisitos de qualificagdo e de idoneidade das
pessoas que dirigem efetivamente a empresa, a fiscali-
zam, sdo responsaveis por fungdes-chave ou exercem
fungdes-chave;

d) Acumulacgdo de cargos e incompatibilidades;

e) Registo de acordos parassociais;

f) Uso ilegal de denominagao.

Artigo 39.°
[oo]

TS

4 — Ao processo de autorizacdo aplica-se, com as
necessarias adaptacdes, o disposto nos artigos 55.° e
56.° do regime juridico de acesso e exercicio da ativi-
dade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro.

5 — (Revogado.)

Artigo 45.°
Margem de solvéncia disponivel

1 — A sociedade gestora deve dispor de uma mar-
gem de solvéncia disponivel suficiente em relagdo ao
conjunto das suas atividades.

2 — A margem de solvéncia disponivel corresponde
ao patrimoénio da sociedade gestora, livre de quaisquer
onus e encargos e deduzidos os elementos incorporeos,
incluindo:

a) O capital social realizado;
b) As reservas, legais e livres, ndo representativas de
qualquer compromisso;
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¢) Os ganhos ou perdas transitados, ap6s dedugao
dos dividendos a pagar;

d) As agdes preferenciais e os empréstimos subordi-
nados, até ao limite de 50 % da margem de solvéncia dis-
ponivel ou da margem de solvéncia exigida, consoante
a que for menor, admitindo-se, até ao limite de 25 %
desta margem, empréstimos subordinados com prazo
fixo ou agdes preferenciais com duragdo determinada,
desde que:

i) Em caso de insolvéncia ou liquidagdo da sociedade
gestora, existam acordos vinculativos nos termos dos
quais os empréstimos subordinados ou as acdes prefe-
renciais ocupem uma categoria inferior em relagio aos
créditos de todos os outros credores e s sejam reem-
bolsados ap6s o pagamento de todas as outras dividas
da sociedade gestora;

ii) Haja autorizagdo prévia dos contratos de emprés-
timos subordinados pela ASF;

e) Os titulos de duragdo indeterminada e outros ins-
trumentos, que preencham as condigdes adiante enuncia-
das, os quais, somados aos empréstimos subordinados
referidos na alinea anterior, ndo podem representar mais
de 50 % da margem de solvéncia disponivel ou da mar-
gem de solvéncia exigida, consoante a que for menor:

i) Ndo serem reembolsaveis por iniciativa do portador
ou sem autorizagdo prévia da ASF;

i) O contrato de emissdo permitir a sociedade ges-
tora o diferimento do pagamento dos juros do emprés-
timo;

iii) Preverem a total subordina¢do dos créditos do
mutuante sobre a sociedade gestora aos créditos de
todos os credores nao subordinados;

iv) Conterem, nos documentos que regulam a emissao
dos titulos, a previsdo da capacidade da divida e dos
juros ndo pagos para absorver os prejuizos, permitindo,
em simultaneo, a continuacdo da atividade da sociedade
gestora,

v) S6 serem tomados em consideragdo os montantes
efetivamente realizados.

3 — Os empréstimos subordinados previstos na
alinea d) do nimero anterior devem preencher ainda
as seguintes condi¢des:

a) So6 serem tomados em consideragdo os montantes
efetivamente realizados;

b) Fixagdo do prazo inicial para os empréstimos a
prazo fixo em, pelo menos, cinco anos, devendo a socie-
dade gestora apresentar a ASF, para aprovacdo, o mais
tardar um ano antes do termo do prazo, um plano indi-
cando a forma como a margem de solvéncia disponivel
sera mantida ou reposta ao nivel exigido no termo do
prazo, podendo aquela autoridade dispensar tal plano se
o montante do empréstimo necessario para a verificagdo
da mencionada margem tiver sido progressivamente
reduzido durante, pelo menos, os cinco anos anteriores
a data do vencimento, e podendo igualmente a ASF
autorizar, a pedido da sociedade gestora, o reembolso
antecipado desses fundos se a sua margem de solvéncia
disponivel ndo descer abaixo do nivel exigido;

¢) Reembolso, ndo estando fixada data de vencimento
da divida para os empréstimos, mediante um aviso pré-
vio de cinco anos, a menos que tenham deixado de
ser considerados elementos da margem de solvéncia
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disponivel ou que haja acordo prévio da ASF para o
reembolso antecipado, caso em que a sociedade gestora
informa esta autoridade, pelo menos seis meses antes
da data do reembolso, indicando a margem de solvén-
cia disponivel e a margem de solvéncia exigida antes e
depois do reembolso, s6 podendo a referida autoridade
autoriza-lo se a margem de solvéncia disponivel ndo
descer abaixo do nivel exigido;

d) Nao inclusdo, no contrato de empréstimo, de clau-
sulas que estabelecam, em circunstancias determinadas,
o reembolso da divida antes da data acordada para o seu
vencimento, exceto em caso de liquidagdo da sociedade
gestora,

e) Alteracdo do contrato de empréstimo apenas com
autorizagdo prévia da ASF.

4 — Mediante autorizagdo prévia da ASF, a margem
de solvéncia disponivel pode igualmente incluir os se-
guintes elementos:

a) As mais-valias, ndo incluidas na reserva de reava-
liagdo, que ndo tenham carater excecional e que resultem
da avaliagdo de elementos do ativo;

b) Metade da parte do capital social ainda ndo rea-
lizado, desde que a parte realizada atinja, pelo menos,
25 % do valor do capital social, até ao limite de 50 %
da margem de solvéncia disponivel ou da margem de
solvéncia exigida, consoante a que for menor.

5 — Para efeitos da determinac@o da margem de sol-
véncia disponivel sdo deduzidos aos elementos referidos
nos n.”2 a 4 os montantes referentes a:

a) Imobilizado incorpdreo;

b) Menos-valias, ndo incluidas na reserva de reavalia-
¢do, que ndo tenham carater excecional e que resultem
da avaliagdo de elementos do ativo;

c¢) Participacdes, na acecdo prevista no regime ju-
ridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e
resseguradora, aprovado pela Lein.° 147/2015, de 9 de
setembro, no ambito do titulo relativo a supervisdo das
empresas de seguros e de resseguros que fazem parte
de um grupo, detidas pela sociedade gestora:

i) Em empresas de seguros e em empresas de segu-
ros de um pais terceiro, na ace¢do prevista no referido
regime juridico;

i) Em empresas de resseguros e em empresas de
resseguros de um pais terceiro, na ace¢do prevista no
referido regime juridico;

iii) Em sociedades gestoras de participa¢des no se-
tor dos seguros, na ace¢do prevista no referido regime
juridico;

iv) Em instituigdes de crédito, institui¢des financeiras
e sociedades financeiras na ace¢do, respetivamente, das
alineas w), z) e kk) do artigo 2.°-A do Regime Geral
das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de de-
zembro;

v) Em empresas de investimento na acecdo da ali-
nea r) do artigo 2.°-A do Regime Geral das Institui¢des
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro;

d) Os instrumentos referidos nas alineas d) e e) do
n.° 2 que a sociedade gestora detenha relativamente as
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entidades definidas na alinea anterior em que detém
uma participagdo;

e) Os elementos referidos nas alineas a), b), h), i)
e j) do n.° 1 do artigo 7.° do Aviso do Banco de Por-
tugal n.° 6/2010, publicado no Didrio da Republica,
2. série, n.° 253, 2.° suplemento, de 31 de dezembro
de 2010, que a sociedade gestora detenha relativamente
as entidades definidas na alinea ¢) em que detém uma
participacg@o;

/) Responsabilidades previsiveis que, nos termos de
norma regulamentar, a ASF considere que nio se en-
contram, para esse efeito, adequadamente refletidas nas
contas da sociedade gestora.

6 — Sempre que haja detencdo temporaria de a¢des
de uma outra institui¢do de crédito, empresa de investi-
mento, sociedade financeira, institui¢do financeira, em-
presa de seguros ou de resseguros, empresa de seguros
ou de resseguros de um pais terceiro ou sociedade ges-
tora de participa¢des no setor dos seguros para efeitos
de uma operagdo de assisténcia financeira destinada a
sanear e recuperar essa entidade, a ASF pode autorizar
derrogacdes as disposicdes em matéria de deducdo a que
se referem as alineas c¢) a ¢) do nimero anterior.

7 — Os critérios de valorimetria dos ativos corres-
pondentes a margem de solvéncia disponivel sdo fixados
pela ASF.

Artigo 46.°
Margem de solvéncia exigida

1 — A margem de solvéncia exigida ¢ determinada
em fungdo dos compromissos assumidos, nos seguintes
termos:

a) Se a sociedade gestora assume o risco de inves-
timento, a margem de solvéncia exigida corresponde a
4 % do montante dos respetivos fundos de pensdes;

b) Se a sociedade gestora ndo assume o risco de inves-
timento, a margem de solvéncia exigida corresponde a:

i) 1 % do montante dos respetivos fundos de pensdes,
desde que o montante destinado a cobrir as despesas de
gestdo previstas no contrato de gestao esteja fixado para
um periodo superior a cinco anos;

i) 25 % do total liquido das despesas administrativas
do ultimo exercicio, desde que o montante destinado a
cobrir as despesas de gestdo previstas no contrato de
gestdo ndo esteja fixado para um periodo superior a
cinco anos.

2 — (Revogado.)
3 — (Revogado.)

Artigo 50.°
L —
2 — Sempre que solicitado, é remetido a ASF um
exemplar do contrato referido no nimero anterior, bem

como das suas posteriores alteragdes.

Artigo 53.°
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i

3 — Os representantes dos participantes e beneficia-
rios sdo designados por eleicdo direta a realizar entre
si, organizada pela entidade gestora ou pelo associado,
nos termos fixados no contrato constitutivo do fundo
de pensdes fechado ou no contrato de adesdo coletiva
ao fundo de pensdes aberto.

4 — Quando a designag¢do ao abrigo do disposto no
numero anterior nao seja possivel por auséncia de candi-
datos, os representantes dos participantes e beneficidrios
sdo designados sucessivamente:

a) Pela comissdo de trabalhadores;

b) Sempre que o plano de pensdes resulte de negocia-
¢ao coletiva, pelo sindicato subscritor da convengao co-
letiva ou, no caso de a convengdo coletiva ser subscrita
por mais de um sindicato, pelos diferentes sindicatos
nos termos entre si acordados.

5 — Quando, na sequéncia dos processos previstos
nos n.” 3 e 4, ndo sejam designados os representantes
dos participantes e beneficidrios, a comissdo de acom-
panhamento funciona com os representantes do asso-
ciado.

6 — Os representantes dos participantes e benefi-
ciarios na comissdo de acompanhamento representam
ambas as categorias, salvo estando prevista a existéncia
de representantes por categoria nos termos fixados no
contrato constitutivo do fundo de pensdes fechado ou
no contrato de adesdo coletiva ao fundo de pensdes
aberto.

7 — (Anterior proémio do n.°6):

a) [Anterior alinea a) do n.° 6];

b) Pronunciar-se sobre propostas de alteragdo das
regras do plano de pensdes, de transferéncia da gestio
e de outras alteracOes relevantes aos contratos consti-
tutivo e de gestdo de fundos de pensdes fechados ou
ao contrato de adesdo coletiva a fundos de pensdes
abertos, bem como sobre a extingdo do fundo de pen-
soes ou de uma quota-parte do mesmo e, ainda, sobre
pedidos de devolucdo ao associado de excessos de
financiamento;

¢) [Anterior alinea c) do n.° 6],

d) [Anterior alinea d) do n.” 6],

e) [Anterior alinea e) do n.” 6].

8 — (Anterior n.” 7.)

9 — Os pareceres previstos na alinea ») do n.° 7,
com menc¢ao dos respetivos votos contra, integram 0s
documentos a enviar a ASF pela entidade gestora no
ambito dos respetivos processos de autorizagdo ou de
notificagdo.

10 — (Anterior n.° 9.)

11 — (Revogado.)

12— Em especial, a entidade gestora fa-
culta anualmente a todos os membros da comis-
sdo de acompanhamento os seguintes elementos:

a) Copia do relatdrio e contas anuais do fundo de
pensoes;

b) Copia dos relatorios do atuario responsavel e do
revisor oficial de contas elaborados no ambito das res-
petivas funcdes;

¢) Carteira de investimentos do fundo de pensdes
no final do ano.
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13 — O funcionamento da comissdo de acompa-
nhamento ¢ regulado, em tudo o que ndo se encontre
fixado no presente diploma ou em norma regulamentar
da ASF, pelo contrato constitutivo do fundo de pensdes
fechado ou pelo contrato de adesdo coletiva ao fundo
de pensoes aberto.

14 — (Anterior n.° 12.)

15— A ASF, na norma regulamentar referida no
n.° 13, pode prever as situagdes em que, mediante acordo
entre o associado ou associados e os representantes dos
participantes e beneficiarios, pode ser constituida uma
unica comissdo de acompanhamento para varios planos
de pensoes e ou fundos de pensdes.

Artigo 55.°

a) Constituir violagdo das normas legais ou regula-
mentares que regem a atividade dos fundos de pensdes
ou irregularidade grave relacionada com a administra-
¢do ou com a organizagdo contabilistica do fundo de
pensoes;

L —

2 — Em caso de cogestao, o revisor oficial de contas
¢ nomeado pela entidade gestora a quem incumbem
as fungdes globais de gestdo administrativa, nomea-
damente a fungdo de consolidagdo contabilistica, e de
gestdo atuarial do plano de pensoes.

3 — (Anterior n.° 2.)

4 — (Anterior proémio do n.’ 3):

a) Constituir violagdo das normas legais ou regula-
mentares que regem a atividade dos fundos de pensdes
ou irregularidade grave relacionada com a administra-
¢do ou com a organizagdo contabilistica do fundo de
pensaoes;

b) Afetar materialmente a situagdo financeira do
fundo de pensdes ou o financiamento do plano de pen-
soes;

¢) [Anterior alinea b) do n.” 3].

5 — (Anterior n.° 4.)

Artigo 60.°
[...]
L —
2
3
4 — No caso previsto no numero anterior, com-

pete a entidade gestora controlar o efetivo cumpri-
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mento das obrigacdes de informagdo, devendo, em
caso de incumprimento por parte do associado ou
da comissdo de acompanhamento, assegurar a pres-
tacdo atempada de informag¢do em substitui¢do de
tais entidades.

5 — Ainformagdo prevista no presente artigo ¢ diri-
gida pessoalmente ao participante, em papel ou noutro
suporte duradouro.

6 — Aos elementos de informagao previstos nos n.* 1
e 2 podem acrescer, caso se revelem necessarios a uma
melhor e efetiva compreensdo das caracteristicas dos
fundos de pensdes ou dos planos de pensdes, elementos
especificos de informagéo a fixar por norma regula-
mentar da ASF.

Artigo 61.°

[...]

L —

2 — Os participantes referidos no nimero anterior
tém ainda direito a receber, a pedido, num prazo ma-
ximo de 30 dias, informagdo sobre o montante a que
eventualmente tenham direito em caso de cessacdo
do vinculo laboral, modalidades de transferéncia do
mesmo, €, nos planos de contribui¢do definida, sobre
o montante previsto das suas pensodes de reforma, bem
como copia do relatério e contas anuais referente ao
fundo de pensoes.

T

4 — A entidade gestora envia anualmente aos par-
ticipantes de fundos de pensoes fechados e de adesdes
coletivas a fundos de pensdes abertos informacao
sobre:

a) A situacdo atual dos direitos em formacao dos
participantes, considerando o tipo de plano de pen-
sdes, e especificando nomeadamente, quando apli-
cavel:

i) Se o valor atual da responsabilidade com tais di-
reitos se encontra totalmente financiado;

i7) Que o valor final da pensdo depende da retribuicao
auferida a data da verificag@o da contingéncia que con-
fere o direito ao seu recebimento, bem como do tempo
de servigo nessa data;

iif) Nos planos de contribuicdo definida ou mistos,
o valor das contas individuais liquido de eventuais en-
cargos, ou o valor bruto dessas contas apresentando de
forma clara os eventuais encargos que incidam sobre
0 mesmo;

5 — Para efeitos da informagao a prestar nos termos
da alinea a) do nimero anterior, a entidade gestora tem
em conta os seguintes fatores, conforme aplicavel:

a) A pens@o de reforma por velhice ¢ calculada con-
siderando o salario ou salarios e o tempo de servigo
reportados a 31 de dezembro do ano anterior;

b) Eventuais direitos adquiridos ao abrigo do plano
de pensoes.

6 — Aos elementos de informacao previstos nos
nimeros anteriores podem acrescer, caso se revelem
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necessarios a uma melhor e efetiva compreensao das
caracteristicas dos fundos de pensdes ou dos planos
de pensoes, elementos especificos de informacao, a
fixar, bem como a respetiva periodicidade, por norma
regulamentar da ASF.

7 — Nos planos contributivos, relativamente as con-
tribui¢des proprias, e nos planos com direitos adquiridos,
o0s participantes que cessem o vinculo com o associado
sdo notificados individualmente, no prazo de 30 dias
a contar do conhecimento da cessagdo pela entidade
gestora, sobre o valor a que tém direito, para efeitos de
eventual exercicio da portabilidade, nos termos legal e
contratualmente previstos.

8 — A informagao prevista no presente artigo € diri-
gida pessoalmente aos participantes, em papel ou noutro
suporte duradouro.

9 — (Anterior n.°5.)

10 — No caso previsto no nimero anterior, compete
a entidade gestora controlar o efetivo cumprimento
das obrigacdes de informacao, devendo, em caso de
incumprimento por parte do associado ou da comissao
de acompanhamento, assegurar a prestacdo atempada
de informacdo em substitui¢do de tais entidades.

Artigo 62.°

2 — Nos casos em que a pensdo é garantida através
da celebragdo de contrato de seguro, a entidade gestora
presta aos beneficiarios informagao sobre as condi¢des
contratuais e tarifas de, pelo menos, trés seguradores,
exceto se os beneficiarios procederem, por sua inicia-
tiva, a escolha do segurador.

3 — A entidade gestora ndo pode auferir qualquer
remuneracdo a titulo da prestagdo de informagao referida
no nimero anterior.

4 — (Anterior n.”2.)

5 — A entidade gestora faculta aos beneficirios
referidos no numero anterior, a seu pedido, no prazo
maximo de 30 dias, a politica de investimento do fundo,
bem como o relatorio e contas anuais referentes ao
fundo de pensdes.

6 — A informacdo prevista no presente artigo ¢ diri-
gida pessoalmente aos beneficiarios, em papel ou noutro
suporte duradouro.

7 — Aos deveres de informagao previstos nos n.”* 1
a 3 podem acrescer, caso se revelem necessarios ao
conhecimento informado dos direitos dos beneficiarios,
deveres especificos de informagao, a fixar por norma
regulamentar da ASF.

8 — Mediante acordo prévio entre o associado e
a entidade gestora, pode estipular-se, no contrato de
gestdo do fundo de pensdes ou no contrato de adesdo
coletiva, que as obrigagdes de informacdo previstas
no presente artigo sejam cumpridas pelo associado ou
pela comissdo de acompanhamento, sem prejuizo da
manuten¢do da responsabilidade da entidade gestora
pelo seu cumprimento.

9 — No caso previsto no numero anterior, com-
pete a entidade gestora controlar o efetivo cumpri-
mento das obrigacdes de informacgdo, devendo, em
caso de incumprimento por parte do associado ou
da comissao de acompanhamento, assegurar a pres-
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tacdo atempada de informagao em substituicdo de
tais entidades.

Artigo 63.°
[ood]

3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 6 do artigo 24.°,
a entidade gestora informa anualmente os participantes
de adesdes individuais a fundos de pensdes abertos
sobre:

L —

2 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes
devem apresentar anualmente a ASF, em relagdo ao
conjunto de toda a atividade exercida no ano imedia-
tamente anterior, o relatorio de gestdo, o balango, a
demonstragdo de resultados e os demais documentos de
prestacdo de contas, certificados por um revisor oficial
de contas, aplicando-se, subsidiariamente, com as de-
vidas adaptagdes, o disposto no artigo 85.° do regime
juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9
de setembro.

Artigo 78.°

Insuficiéncia ou auséncia de financiamento
do plano de pensées

1 — Nos planos de beneficio definido ou mistos, se o
associado ndo proceder ao pagamento das contribuicdes
necessarias ao cumprimento do montante minimo exi-
gido pelo normativo em vigor, cabe a entidade gestora,
sem prejuizo do dever de comunicar a situagao a comis-
s8o de acompanhamento e do estabelecido nos niimeros
seguintes, tomar a iniciativa de propor ao associado a
regularizagdo da situacdo.

e

4 — No prazo de 15 dias a contar da data de verifica-
¢do de uma situagdo de insuficiéncia de financiamento
do valor atual das pensdes em pagamento, a entidade
gestora avisa o associado para efetuar as contribuigdes
que se mostrem necessarias no prazo de 180 dias seguin-
tes aquela comunicagao, e da conhecimento da mesma a
ASF e a comissdo de acompanhamento, devendo proce-
der a extinggo do fundo de pensdes fechado ou da adesdo
coletiva, se as contribui¢des ndo forem efetuadas.

S

6 — O disposto nos niimeros anteriores € aplicavel,
com as devidas adaptagdes, a ausé€ncia de financiamento
dos planos de pensdes de contribui¢do definida.
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Artigo 79.°

Pagamento de novas pensdes e transferéncia de valores
correspondentes a direitos adquiridos

1 — A entidade gestora s6 pode iniciar o pagamento
de novas pensdes nos termos do plano de pensoes se
o montante do fundo de pensdes ou da respetiva quota-
-parte exceder ou igualar o valor atual das pensdes em
pagamento e das novas pensdes devidas, calculado de
acordo com os pressupostos fixados pelo normativo em
vigor para a determinagdo do montante minimo de sol-
véncia, exceto se ja existir, e se estiver a ser cumprido,
um plano de financiamento aprovado pela ASF.

2 — A entidade gestora s6 pode proceder a trans-
feréncia para outro fundo de pensdes dos valores cor-
respondentes a direitos adquiridos, nos termos do n.° 2
do artigo 9.°, se o montante do fundo de pensoes, ou
da respetiva quota-parte, exceder ou igualar o valor
atual das pensdes em pagamento, das novas pensdes
devidas e dos direitos adquiridos, calculado de acordo
com os pressupostos fixados pelo normativo em vigor,
ressalvando-se do disposto no presente numero as con-
tribuigcdes proprias.

Artigo 80.°

[o]

Sem prejuizo do disposto nos artigos 78.° e 79.°,
quando ocorra uma situagdo, atual ou previsivel, de
insuficiéncia de financiamento do valor das respon-
sabilidades do fundo de pensdes, a ASF pode, caso
necessario ou adequado a salvaguarda dos interesses dos
participantes ou beneficiarios, e isolada ou cumulativa-
mente com outras medidas, restringir ou proibir a livre
utilizacdo dos ativos do fundo, sendo aplicavel, com as
devidas adaptagdes, o previsto no artigo 310.° do regime
juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de
9 de setembro.

Artigo 81.°
[oor]

1 — Se se verificar que, durante cinco anos conse-
cutivos e por razdes estruturais, o valor da quota-parte
do fundo de pensoes, correspondente ao financiamento
de um plano de pensdes de beneficio definido ou, na
parte aplicavel aos planos de beneficio definido, ao
financiamento de um plano de pensdes misto, excede
anualmente uma percentagem do valor atual das res-
ponsabilidades totais, o montante do excesso pode ser
devolvido ao associado, desde que se mantenha uma
percentagem minima de financiamento, podendo a ASF
estabelecer, por norma regulamentar, as condigdes que
se revelem necessarias a operacionalizagdo da referida
devolucio.

3 — Na decisdo, a ASF atende as circunstancias
concretas que em cada caso originaram o excesso de
financiamento, tendo em consideragdo o interesse dos
participantes e beneficiarios, e ndo autoriza a devolugéo
quando tiver resultado, direta ou indiretamente, de uma
mudanga dos pressupostos ou métodos de calculo do
valor atual das responsabilidades, de uma alterac¢do do
plano de pensdes ou de uma redugdo dréstica do nlimero
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de participantes sem direitos adquiridos verificadas nos
ultimos cinco anos consecutivos.

4 — No caso de ndo serem admitidos mais parti-
cipantes no plano de pensdes, a ASF ndo autoriza a
devolugdo do excesso de financiamento ao associado
quando este resulte de redugdo drastica do niumero de
participantes, independentemente do periodo decorrido
desde a sua verificacdo.

5 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores,
ndo se consideram devidamente justificados os casos
em que a reducdo drastica do nimero de participan-
tes se tenha operado mediante acordos de cessagdo do
contrato de trabalho, a ndo ser que dos mesmos resulte
a renuncia expressa aos direitos consignados no plano
de pensoes.

Artigo 93.°

[...]

L —

2 — Os poderes referidos no niimero anterior abran-
gem as atividades e entidades que tenham sido subcon-
tratadas.

3 — (Anterior n.°2.)

4 — (Anterior n.° 3.)

5 — (Anterior n.° 4.)

6 — No decurso de inspegdes, as entidades sujeitas
a supervisdo da ASF estdo obrigadas a facultar-lhe o
acesso irrestrito aos seus sistemas e arquivos, incluindo
os informaticos, onde esteja armazenada informacgao
relativa a beneficidrios, participantes, aderentes, asso-
ciados, fundos de pensdes ou operagdes, informagdo de
natureza contabilistica, prudencial ou outra informagao
relevante no ambito das competéncias da ASF, bem
como a permitir que sejam extraidas copias e traslados
dessa informagao.

7 — A ASF pode exigir a realizag@o de auditorias
especiais por entidade independente, por si designada,
a expensas da entidade auditada.

8 — Sem prejuizo das sang¢des penais que no caso
couberem, a ASF, sempre que tenha fundadas suspeitas
da pratica de atos ou operagdes de gestdo de fundos de
pensdes, sem que para tal exista a necessaria autoriza-
¢do, pode:

a) Promover a publicitacdo, pelos meios adequados,
da identificagdo de pessoas singulares ou coletivas que
ndo estdo legalmente habilitadas a exercer atividades
supervisionadas pela ASF;

b) Requerer a dissolugdo e liquidagao de sociedade
ou outro ente coletivo que, sem estar habilitado, pratique
atos ou operagdes de gestdo de fundos de pensdes, sem
que para tal exista a necessaria autorizagao.

9 — (Anterior n.°5.)

Artigo 94.°

Medidas de recuperacio das entidades gestoras

a) Restringir ou proibir a livre utilizagdo dos ativos
da sociedade gestora, sendo aplicavel, com as devidas
adaptagdes, o previsto no artigo 310.° do regime ju-
ridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
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e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de
9 de setembro;

b) Designar gestores provisorios da sociedade gestora
nos termos, com as devidas adaptagdes, do previsto no
artigo 311.° do regime juridico de acesso e exercicio da
atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro.

Artigo 97.°

[o]

Os fundos de pensdes e respetivas entidades gestoras
regulam-se, nos aspetos ndo previstos no presente di-
ploma, pelas normas aplicéveis a atividade seguradora,
pelo regime geral de seguranca social e pela legislagdo
laboral.»

Artigo 5.°
Aditamento ao Decreto-Lei n.’ 12/2006, de 20 de janeiro

Séo aditados ao Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de ja-
neiro, alterado pelos Decretos-Leis n.** 180/2007, de 9
de maio, 357-A/2007, de 31 de outubro, 18/2013, de 6
de fevereiro, e 124/2015, de 7 de julho, os artigos 5.°-A,
5.-B,29.°-A, 31.°-A, 62.°-A, 77.°-A ¢ 96.°-A 2 96.°-S, com
a seguinte redacao:

«Artigo 5.°-A

Autonomia e regime dos fundos de pensdes que financiam
um mecanismo equivalente

1 — Um mecanismo equivalente, nos termos da Lei
n.° 70/2013, de 30 de agosto, pode ser financiado através
de fundos de pensoes fechados e de adesoes coletivas a
fundos de pensdes abertos.

2 — Ao fundo de pensdes que financie um meca-
nismo equivalente ¢ aplicavel, com as devidas adapta-
¢oes, o fixado no presente diploma para os fundos de
pensdes fechados e para as adesdes coletivas a fundos
de pensdes abertos, bem como para os planos de pen-
soes de contribuic¢do definida, sem prejuizo do previsto
nos numeros seguintes e na Lei n.° 70/2013, de 30 de
agosto.

3 — As responsabilidades inerentes a0 mecanismo
equivalente sdo calculadas e financiadas de forma au-
tonoma em relagdo as responsabilidades dos planos de
pensdes e planos de beneficios de saude.

4 — Se o patrimoénio de um fundo de pensdes que
financie simultaneamente um mecanismo equivalente
e planos de pensdes e ou planos de beneficios de satude
for gerido de forma conjunta, deve existir uma clara
identificag@o da quota-parte do patrimdnio afeto a cada
finalidade.

5 — Em caso de extin¢do da quota-parte do fundo de
pensdes afeta ao financiamento de mecanismo equiva-
lente, e na impossibilidade de transferéncia para outro
fundo de pensdes ou adesdo coletiva, a entidade gestora
assegura a gestdao do plano de pensdes até a liquidacdo
do respetivo patrimonio.

6 — A ASF pode, caso necessario a operacionaliza-
¢do e eficacia do funcionamento dos fundos de pensdes

como instrumento de financiamento de um mecanismo
equivalente, detalhar em norma regulamentar o regime
aplicavel.

Artigo 5.°-B
Prazos

Salvo disposicdo especial, os prazos estabelecidos
no presente diploma e respetiva regulamentagdo sio
contados nos termos do Codigo do Procedimento Ad-
ministrativo.

Artigo 29.°-A
Transferéncia para fundos de poupanca

E vedada a transferéncia de valores de fundos de
pensdes, que ndo sejam fundos de poupanca, para fun-
dos de poupanca previstos na legislagdo aplicavel aos
planos poupanga-reforma/educagio, independentemente
da forma que revistam.

Artigo 31.°-A
Extin¢ao decorrente de transferéncia

1 — A transferéncia de um fundo de pensdes fechado
previsto no n.° 1 do artigo 20.°, ou de uma quota-parte
deste, para outro fundo de pensdes fechado ou para
adesdo coletiva a um fundo de pensdes aberto ¢ for-
malizada através de um contrato de extinc¢do a celebrar
entre o associado e a entidade gestora, com sujeicao a
autorizagdo prévia da ASF.

2 — O disposto no numero anterior ¢ aplicavel a
transferéncia de adesdes coletivas a fundos de pensdes
abertos previstas no n.° 5 do artigo 25.°, ou de uma sua
quota-parte, para um fundo de pensdes fechado ou para
outra adesdo coletiva.

3 — A transferéncia de um fundo de pensodes fe-
chado que financie planos de pensdes de contribui¢ao
definida ndo resultantes de instrumento de regula-
mentagao coletiva de trabalho, ou de uma quota-parte
deste, para outro fundo de pensdes fechado ou para
adesdo coletiva a fundo de pensodes aberto ¢ forma-
lizada através de um contrato de extingdo a celebrar
entre o associado e a sociedade gestora, sendo este
notificado a ASF no prazo maximo de 30 dias a contar
da respetiva celebragéo.

4 — O disposto no niumero anterior é aplicavel as
transferéncias de adesdes coletivas a fundos de pensdes
abertos que financiem planos de pensoes de contribui¢ao
definida ndo resultantes de instrumento de regulamen-
tacdo coletiva de trabalho para um fundo de pensdes
fechado ou para outra adeséo coletiva.

5 — Os contratos de exting@o previstos no presente
artigo ficam sujeitos a publicagio obrigatoria.

Artigo 62.°-A
Elementos de informacio relativos aos participantes

Para efeitos do cumprimento das obrigagdes de infor-
magao previstas nos artigos anteriores, e sem prejuizo do
disposto no n.° 3 do artigo 60.°, no n.° 10 do artigo 61.°
e no n.° 6 do artigo anterior, o associado comunica a
entidade gestora o nome, a morada e ou o enderego
eletronico dos participantes, bem como, anualmente,
quaisquer altera¢des subsequentes.
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Artigo 77.°-A
Requisito adicional de financiamento

1 — A ASF pode, por norma regulamentar, exigir
requisitos adicionais de financiamento das responsabi-
lidades relativas aos beneficiarios bem como aos parti-
cipantes com idade proxima, igual ou superior a idade
de reforma prevista no plano de pensdes.

2 — Em caso de alterag@o ou conversao do plano
de pensdes ou liquidagdo do fundo de pensdes,
sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 31.°,
os valores que resultam dos requisitos adicionais
de financiamento devem ser incluidos no célculo
do montante a afetar aos participantes referidos no
nimero anterior aos quais sejam reconhecidos di-
reitos adquiridos.

Artigo 96.°-A

Pratica ilicita de atos ou operacdes
de gestao de fundos de pensdes

1 — Quem praticar atos ou operacdes de gestao
de fundos de pensdes, por conta propria ou alheia,
sem que para tal exista a necessaria autorizagdo, ¢
punido com pena de prisdo até cinco anos ou com
pena de multa.

2 — As pessoas coletivas ou entidades equiparadas
sdo responsaveis, nos termos gerais, pelo crime previsto
no nimero anterior.

Artigo 96.°-B
Desobediéncia

1 — Quem se recusar a acatar as ordens ou mandados
legitimos da ASF, emanados no ambito das suas fungdes,
ou criar, por qualquer forma, obstaculos a sua execugéo
incorre na pena prevista para o crime de desobediéncia
qualificada, se a ASF tiver feito a adverténcia dessa
cominagao.

2 — Na mesma pena incorre quem ndo cumprit, di-
ficultar ou defraudar a execuc¢do das sangdes acessorias
ou medidas cautelares aplicadas em processo de con-
traordenacio.

Artigo 96.°-C
Penas acessorias

Aos crimes previstos nos artigos anteriores, podem
ser aplicadas as seguintes penas acessorias, sem prejuizo
do regime das consequéncias juridicas do facto previsto
nos artigos 40.° e seguintes do Codigo Penal:

a) Interdicdo, por prazo ndo superior a cinco anos,
do exercicio pelo agente da profissdo ou atividade de
gestdo de fundos de pensdes, por conta propria ou
alheia, incluindo a inibi¢do do exercicio de funcdes
de administracao, direcao, chefia ou fiscalizagdao ou de
representagao;

b) Dissoluc¢do e liquidagao judicial de sociedade ou
de outra pessoa coletiva;

¢) Publicacdo da sentenca condenatdria a expensas
do arguido em meio adequado ao cumprimento das
finalidades de prevencao geral do sistema juridico e da
protecao do mercado dos fundos de pensdes.
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Artigo 96.°-D
Aplicacio no espaco

1 — O disposto no presente capitulo é aplicavel,
salvo tratado ou convencdo em contrario, independen-
temente da nacionalidade ou da sede do agente, aos
factos praticados:

a) Em territorio portugués;

b) Em territdrio estrangeiro, desde que sujeitos a
supervisdao da ASF;

¢) A bordo de navios ou aeronaves portugueses.

2 — A aplicabilidade do disposto no presente capitulo
aos factos praticados em territério estrangeiro deve
respeitar, com as necessarias adaptagdes, os principios
enunciados nos n.* 1 e 2 do artigo 6.° do Codigo Penal.

Artigo 96.°-E
Responsabilidade

1 — Pela prética das contraordenagdes a que se re-
fere o presente capitulo podem ser responsabilizadas,
conjuntamente ou ndo, pessoas singulares e pessoas
coletivas, ainda que irregularmente constituidas, bem
como associa¢des sem personalidade juridica.

2 — E punivel como autor das contraordenagdes a
que se refere o presente capitulo todo aquele que, por
acdo ou omissdo, contribuir causalmente para a sua
verificacdo.

Artigo 96.°-F
Responsabilidade das pessoas coletivas

1 — As pessoas coletivas e as entidades equipara-
das referidas no artigo anterior sdo responsaveis pelas
contraordenagdes cometidas pelos membros dos seus
o6rgdos sociais, pelos diretores de topo e demais pessoas
que dirijam efetivamente a empresa, a fiscalizam, ou
sdo responsaveis por uma fungdo-chave, pelos restantes
trabalhadores ou por quem as represente, atuando em
seu nome € no seu interesse € no ambito dos poderes e
fungdes em que haja sido investido.

2 — Aresponsabilidade da pessoa coletiva € excluida
quando o agente atue contra ordens ou instrucdes ex-
pressas daquela.

3 — A invalidade e a ineficacia juridicas dos atos
em que se funde a relacdo entre o agente individual
e a pessoa coletiva ndo obstam a responsabilidade de
nenhum deles.

Artigo 96.°-G
Responsabilidade das pessoas singulares

1 — A responsabilidade da pessoa coletiva e enti-
dades equiparadas ndo exclui a responsabilidade in-
dividual das pessoas singulares indicadas no n.° 1 do
artigo anterior.

2 — Nao obsta a responsabilidade dos agentes indivi-
duais que representem outrem a circunstancia de a ilici-
tude ou o grau de ilicitude depender de certas qualidades
ou relagdes especiais do agente e estas s6 se verificarem
na pessoa do representado, ou de requerer que o agente
pratique o ato no seu proprio interesse, tendo o repre-
sentante atuado no interesse do representado.
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3 — As pessoas singulares que sejam membros de
orgdos de administracdo, de diregdo ou de fiscalizagdo
da pessoa coletiva incorrem na sang¢do prevista para o
autor, especialmente atenuada, quando, conhecendo
ou devendo conhecer a pratica da contraordenacio,
nao adotem as medidas adequadas para lhe por termo,
a ndo ser que san¢do mais grave lhe caiba por forga de
outra disposigdo legal.

Artigo 96.°-H
Graduacao da sancio

1 — A medida da coima e as sang¢des acessorias apli-
caveis sdo determinadas em funcdo da gravidade da
infracdo, da culpa, da situagdo econémica do agente, da
sua conduta anterior e das exigéncias de prevengao.

2 — A gravidade da infra¢do cometida pelas pessoas
coletivas ¢ avaliada, designadamente, pelas seguintes
circunstancias:

a) Perigo criado ou dano causado as condi¢des de
atuagdo no mercado dos fundos de pensdes, a economia
nacional ou, em especial, aos associados, participantes
ou beneficiarios dos produtos comercializados;

b) Carater ocasional ou reiterado da infragéo;

¢) Atos de ocultagdo, na medida em que dificultem
a descoberta da infracdo ou a adequacao e eficacia das
sangoes aplicaveis;

d) Atos da pessoa coletiva destinados a, por sua ini-
ciativa, reparar os danos ou obviar aos perigos causados
pela infragdo.

3 — Para os agentes individuais, além das circunstan-
cias correspondentes as enumeradas no numero anterior,
atende-se ainda, designadamente, as seguintes:

a) Nivel de responsabilidade e esfera de acdo na pes-
soa coletiva em causa que implique um dever especial
de ndo cometer a infragdo;

b) Beneficio, ou intencdo de o obter, do proprio, do
conjuge, de parente ou de afim até ao terceiro grau,
direto ou por intermédio de empresas em que, direta ou
indiretamente, detenham uma participagao.

4 — A atenuagdo decorrente da reparagdo do dano
ou da redugdo do perigo, quando realizadas pela pessoa
coletiva, comunica-se a todos os agentes individuais,
ainda que ndo tenham pessoalmente contribuido para
elas.

5 — A coima deve, sempre que possivel, exceder o
beneficio econdmico que o agente ou a pessoa que fosse
seu propdsito beneficiar tenham retirado da pratica da
infragdo.

6 — Se o dobro do beneficio econdmico obtido pelo
infrator for determindvel e exceder o limite méximo da
coima aplicavel, este € elevado aquele valor, sem pre-
juizo do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 96.°-R.

Artigo 96.°-1
Reincidéncia
1 — E punido como reincidente quem praticar con-
traordenagao prevista no presente diploma depois de ter

sido condenado por decisdo definitiva ou transitada em
julgado pela pratica anterior de contraordenagdo nele
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igualmente prevista, desde que ndo se tenham comple-
tado cinco anos sobre essa sua pratica.

2 — Em caso de reincidéncia, os limites minimo
e maximo da coima aplicavel sdo elevados em um
tergo.

Artigo 96.°-J
Cumprimento do dever omitido

1 — Sempre que a contraordenagao resulte de omis-
sdo de um dever, a aplicacdo das sang¢des e o pagamento
da coima ndo dispensam o infrator do seu cumprimento,
se este ainda for possivel.

2 — No caso previsto no numero anterior, a ASF ou o
tribunal podem ordenar ao infrator que cumpra o dever
omitido, dentro do prazo que lhe for fixado.

3 — Se o infrator ndo adotar no prazo fixado as provi-
déncias legalmente exigidas, incorre na sangéo prevista
para as contraordenagdes muito graves.

Artigo 96.°-K
Concurso de infragdes

1 — Salvo o disposto no nimero seguinte, se o
mesmo facto constituir simultaneamente crime e con-
traordenacgdo, sdo os arguidos responsabilizados por
ambas as infracdes, instaurando-se, para o efeito, pro-
cessos distintos, a decidir pelas respetivas autoridades
competentes.

2 — Sem prejuizo da responsabilidade por ambas
as infragdes, ha lugar apenas ao procedimento crimi-
nal, quando o crime e a contraordenagdo tenham sido
praticados pelo mesmo arguido, através de um mesmo
facto, violando interesses juridicos idénticos, podendo
o0 juiz penal aplicar as sangdes, incluindo as acessorias,
previstas para a contraordenagio em causa.

3 — Nos casos previstos no niimero anterior deve a
ASF ser notificada da decisdo que ponha fim ao pro-
cesso.

Artigo 96.°-L
Prescricao

1 — O procedimento pelas contraordenagdes pre-
vistas no presente diploma prescreve em cinco anos
contados nos termos previstos no artigo 119.° do Codigo
Penal.

2 — Porém, nos casos em que tenha havido ocultagao
dos factos que sdo objeto do processo de contraordena-
¢do, o prazo de prescri¢do so corre a partir do conheci-
mento, por parte da ASF, desses factos.

3 — Sem prejuizo de outras causas de suspensao ou
de interrupcao da prescri¢do, a prescricdo do proce-
dimento por contraordenagdo suspende-se a partir da
notificacdo do despacho que procede ao exame preli-
minar do recurso da decisdo que aplique sancdo até a
notificacdo da decisdo final do recurso.

4 — Quando se trate de contraordenagdo simples, a
suspensao prevista no nimero anterior ndo pode ultra-
passar 30 meses.

5 — Quando se trate de contraordenagdes graves ou
muito graves, a suspensdo prevista no n.° 3 ndo pode
ultrapassar os cinco anos.



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

6 — O prazo referido nos n.**4 e 5 ¢ elevado para
o dobro se tiver havido recurso para o Tribunal Cons-
titucional.

7 — O prazo de prescricdo das coimas e sangdes
acessorias € de cinco anos a contar do dia em que a
decisdo administrativa se tornar definitiva ou do dia em
que a decisdo judicial transitar em julgado.

Artigo 96.°-M
Processo e impugnacio judicial

1 — O processamento das contraordenagdes e a apli-
cacdo das coimas e sangdes acessorias previstas no
presente capitulo competem a ASF, sendo aplicavel o
regime processual especial constante do anexo 11 da Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro.

2 — A impugnacao judicial das decisdes da ASF rela-
tivamente as contraordenagdes previstas e puniveis nos
termos deste capitulo € aplicavel o regime processual
especial constante do anexo I da Lei n.° 147/2015, de
9 de setembro.

Artigo 96.°-N
Contraordenacdes simples

Sao puniveis com coima de € 2 500 a € 100 000 ou
de€ 7 500 a€ 500 000, consoante seja aplicada a pessoa
singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) O incumprimento do dever de requerimento 8 ASF
do registo de acordos parassociais nos termos legais;

b) O uso ilegal de firma ou denominagdo por qualquer
entidade ndo autorizada para a atividade de gestdo de
fundos de pensdes ou o uso indevido de denominagéo de
modo a induzir em erro quanto ao a&mbito da atividade
que pode exercer, nos termos legais;

¢) A ndo submissdo ou comunicacdo a ASF das al-
teragdes estatutdrias nos termos previstos no presente
diploma;

d) A violacdo do dever de conservagdo dos docu-
mentos pelos prazos legal ou regulamentarmente exi-
gidos;

e) O incumprimento do dever de envio & ASF, nos
termos e prazos fixados, da documentacao determinada
por lei ou por regulamentacdo, que ndo seja considerado
contraordenagdo grave ou muito grave, bem como da
solicitada genericamente pela ASF;

) O incumprimento do dever de prestacdo a ASF,
nos prazos fixados, da informagao determinada por lei
ou por regulamentagdo, bem como da solicitada gene-
ricamente pela ASF;

£) O incumprimento do dever de divulgacao publica,
nos prazos fixados, da informagdo determinada por lei
ou por regulamentag@o;

h) A inobservancia de regras contabilisticas aplica-
veis, determinadas por lei ou por regulamentag@o;

i) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
requisito ou de dever relativo as estruturas ou meca-
nismos de governagdo previstos no presente diploma e
demais legislacdo aplicavel ou respetiva regulamenta-
¢do, que ndo seja considerado contraordenacdo grave
ou muito grave;

7) O incumprimento ou o cumprimento deficiente
de requisito ou dever fixado no ambito da conduta de
mercado pelo presente diploma e demais legislagdo
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aplicavel ou respetiva regulamentacdo, que ndo seja
considerado contraordenag@o grave ou muito grave;

k) A violagdo do dever da entidade gestora de fun-
dos de pensoes de distribui¢do proporcional dos custos
face aos ativos adquiridos para cada fundo de pensoes
quando sejam emitidas ordens de compra de ativos
conjuntas para varios fundos;

/) O incumprimento do dever legal de resoluco unila-
teral dos contratos constitutivos ou de adesdes coletivas
pela entidade gestora de fundos de pensdes;

m) A falta de comunicagdo a ASF, no prazo de 30 dias,
pela entidade gestora de fundos de pensdes, de factos
que devam determinar a alteragdo dos contratos consti-
tutivos, regulamentos de gestdo ou adesoes coletivas;

n) A falta de divulgagdo anual, pelo provedor dos
participantes e beneficiarios, das recomendagdes emi-
tidas, bem como a falta de menc¢ao da adogdo das suas
recomendagdes pelos destinatarios;

0) A violagdo dos demais preceitos imperativos deste
diploma ou de regulamentacao emitida em seu cumpri-
mento e para sua execucdo, bem como de legislacdo
da Unido Europeia emitida neste ambito, que nao seja
considerada contraordenagdo grave ou muito grave.

Artigo 96.°-O
Contraordenagoes graves

Sao puniveis com coima de € 7 500 a € 300 000 ou de
€ 15000a€ 1500 000, consoante seja aplicada a pessoa
singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) A gestdo de planos de pensdes profissionais cons-
tituidos ao abrigo da legislagdo de outro Estado membro
por entidades gestoras de fundos de pensdes constituidas
ao abrigo da legislacdo portuguesa, sem prévia autori-
zagdo da ASF;

b) A falta de notificagdo a ASF da celebragao de
contratos constitutivos ¢ de contratos de adesao coletiva,
quando legalmente devida;

¢) A falta de notificacdo a ASF de alterag@o aos con-
tratos constitutivos, regulamentos de gestdo e adesdes
coletivas quando legalmente devida;

d) A subcontratagdo pela entidade gestora de fundos
de pensdes de fungdes ou atividades em desrespeito
das condi¢des fixadas no presente diploma e respetiva
regulamentagao;

e) O incumprimento pela entidade gestora de fun-
dos de pensdes do regime de capitalizagdo previsto no
artigo 12.°;

/) O incumprimento do dever de registo inicial e das
alteragOes subsequentes, dos membros dos 6rgdos de ad-
ministracao e de fiscalizacdo, do revisor oficial de contas
a quem compete emitir a certificacdo legal de contas,
dos diretores de topo e das demais pessoas que dirijam
efetivamente a entidade gestora ou sejam responsaveis
por uma fungao-chave, nos termos da alinea b) do n.® 2
do artigo 38.°%;

2) A omissdo de comunicagdo a ASF de que uma
pessoa registada deixou de preencher os requisitos le-
galmente previstos;

h) A inobservancia de regras imperativas relativas a
identificagdo, avaliag@o e gestdo de riscos pelas entida-
des gestoras de fundos de pensdes previstas no presente
diploma e respetiva regulamentacao;

i) A inobservancia de regras imperativas relativas
ao controlo interno das entidades gestoras de fundos
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de pensodes previstas no presente diploma e respetiva
regulamentagao;

) O incumprimento do dever de dispor de fungdes-
-chave conforme o disposto na regulamentacdo apli-
cavel,

k) O incumprimento do dever de nomeacdo de um
atuario responsavel ou do dever de garantia das condi-
¢des necessarias a que 0 mesmo exerga as suas fungoes,
em conformidade com o exigido no presente diploma e
respetiva regulamentacgao;

[) O incumprimento do dever de nomeacdo de auditor
para cada fundo de pensdes ou do dever de garantia das
condi¢des necessarias a que 0 mesmo exerca as suas
fungdes, em conformidade com o exigido no presente
diploma, respetiva regulamentagdo e demais legislagdo
aplicavel;

m) O ndo acatamento das determinagdes da ASF em
matéria de publicidade;

n) O incumprimento do dever de constituicdo da
comissdo de acompanhamento do plano de pensoes e
de garantia das condi¢des necessarias a que a mesmo
exerga as suas fungdes em conformidade com o disposto
no presente diploma e respetiva regulamentacéo;

0) O incumprimento do dever de designacdo do pro-
vedor dos participantes e beneficiarios em conformi-
dade com o disposto no presente diploma e respetiva
regulamentagao;

p) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
dever de informacgao ou esclarecimento para com o pu-
blico em geral ou para com os associados, participantes
ou beneficiarios;

q) A inobservancia das disposi¢des relativas a reali-
zagdo ou representacdo do capital social das sociedades
gestoras de fundos de pensoes;

r) A aquisi¢do, direta ou indireta, ou aumento de
participacdo qualificada em sociedade gestora de fundos
de pensdes sem comunicacdo prévia a ASF ou caso esta
tenha deduzido oposigéo;

s5) O desrespeito pela inibi¢do do exercicio de direitos
de voto em sociedade gestora de fundos de pensoes;

) A omiss@o de submissdo a ASF de um plano de
financiamento, quando obrigatdrio nos termos do pre-
sente diploma;

©) O incumprimento das medidas de recuperagdo de-
terminadas pela ASF nos termos do presente diploma;

v) A omissao de entrega da documentagdo requerida
pela ASF para o caso individualmente considerado;

w) A falta ou deficiente prestagdo da informagao
requerida pela ASF para o caso individualmente con-
siderado;

x) A inobservancia de regras contabilisticas apli-
caveis, determinadas por lei ou por regulamentacao,
quando dela resulte prejuizo grave para o conhecimento
da situacdo patrimonial e financeira da entidade gestora
de fundos de pensdes em causa ou dos fundos de pensdes
por si geridos;

y) A violagdo pela entidade gestora de fundos de pen-
sOes da obrigacdo de constitui¢do de contas individuais
ou separacdo do patriménio em quotas-partes;

z) A inobservancia das normas legais e regulamen-
tares relativas a remicdo da pensdo em capital ou a
sua transformagao noutro tipo de renda nos termos dos
planos de pensdes;

aa) O incumprimento do dever de reembolso do
montante determinado em funcdo das contribui¢oes
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efetuadas pelos participantes, nos casos previstos no
n.° 4 do artigo 8.°%

bb) O incumprimento, pela entidade gestora de fun-
dos de pensdes, do dever de celebragdo de seguro em
nome e por conta do beneficiario, para garantia das
pensdes resultantes de planos de pensodes de contribui-
¢do definida;

cc) O incumprimento das normas legais e regulamen-
tares relativas ao pagamento de pensoes, resultantes de
planos de pensdes de contribui¢do definida, diretamente
pelo fundo de pensdes;

dd) O incumprimento, pela entidade gestora de fun-
dos de pensoes, das disposigoes legais e regulamentares
referentes aos direitos adquiridos e a portabilidade dos
beneficios;

ee) O incumprimento do dever, pela entidade ges-
tora de fundos de pensoes, de divulgagdo do valor das
unidades de participagdo, da composi¢do discriminada
das aplicag¢des do fundo ou do ntimero de unidades de
participacdo em circulacdo com a periodicidade legal-
mente prevista;

) O incumprimento dos deveres que a entidade ges-
tora de fundos de pensdes incumbem relativamente a
extingdo dos fundos por si geridos e a liquidacdo do
respetivo patriménio;

gg) O incumprimento ou o cumprimento deficiente,
por entidade gestora de fundo de pensoes, de requisito
ou dever fixado no ambito do regime prudencial dos
fundos de pensdes pelo presente diploma e demais le-
gislagdo aplicavel ou respetiva regulamentagdo, quando
precedido de determinagdo concreta da ASF;

hh) O incumprimento ou o cumprimento deficiente,
por sociedade gestora de fundo de pensdes, de requisito
ou dever fixado no ambito das respetivas condigdes
financeiras pelo presente diploma e demais legislacdo
aplicével ou respetiva regulamentagdo, quando prece-
dido de determinacédo concreta da ASF;

ii) A realizagdo de operagdes com produtos derivados
e de operacdes de empréstimo com entidades ndo auto-
rizadas legalmente para o efeito, bem como a celebragdo
de contratos de deposito com entidades que ndo estejam
legalmente habilitadas a receber os titulos e demais
documentos representativos dos valores mobiliarios
que integram o fundo de pensdes;

Jj) A violagdo, pela entidade gestora de fundos de
pensdes, dos pressupostos legais e regulamentares para
o pagamento de novas pensdes ou para a transferéncia
de valores correspondentes a direitos adquiridos;

kk) O incumprimento pela entidade gestora de fun-
dos de pensdes do regime de liquidagdo previsto no
artigo 31.%

{l) O incumprimento da obrigacgdo legal, por parte
da entidade gestora de fundos de pensdes, de extingdo
do fundo de pensdes ou da adesdo coletiva quando o
associado ndo proceda ao pagamento das contribui¢des
devidas para assegurar o cumprimento dos montantes
minimos de financiamento legalmente exigiveis;

mm) A violagdo da proibi¢do de transferéncia, global
ou parcial, de poderes da entidade gestora de fundos de
pensdes para terceiros;

nn) A violagdo pela entidade gestora de fundos de
pensdes do dever de atuagdo independente e no exclu-
sivo interesse dos beneficidrios, participantes € asso-
ciados;
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00) A violacao dos deveres de atuacao com diligéncia
e competéncia profissional pela entidade gestora de
fundos de pensoes;

pp) A pratica de ato, por entidade gestora de fundos
de pensodes, depositario ou entidade subcontratada que
consubstancie situacdo de conflito de interesses com o
fundo de pensdes, que ndo seja considerada contraor-
denacdo muito grave;

qq) O incumprimento do dever dos titulares dos
orgaos de administragdo e trabalhadores da entidade
gestora que exercam fungdes de decisdo e execugao de
investimentos ndo exercerem fungdes noutra entidade
gestora de fundos de pensoes;

rr) A utilizagdo de interpostas pessoas com a finali-
dade de atingir um resultado cuja obtencao direta impli-
caria a pratica de contraordenago simples ou grave.

Artigo 96.°-P
Contraordenagdes muito graves

Sdo puniveis com coima de € 15 000 a € 1 000 000
ou de € 30 000 a € 5 000 000, consoante seja aplicada
a pessoa singular ou coletiva, as seguintes contraorde-
nagoes:

a) O exercicio, pelas entidades gestoras de fundos de
pensdes, de atividades que ndo integrem o seu objeto
social;

b) A realizacdo fraudulenta do capital social de so-
ciedade gestora de fundo de pensoes;

¢) A ocultagdo de situagdo de insuficiéncia financeira
da entidade gestora ou do fundo de pensoes;

d) A falsificagdo da contabilidade do fundo de pen-
soes ou da entidade gestora de fundos de pensdes;

e) A recusa ou obstrugdo ao exercicio da atividade
de inspegdo pela ASF;

f) O impedimento ou obstrugdo ao exercicio de su-
pervisao pela ASF, designadamente por incumprimento,
nos prazos fixados, das instrugdes ditadas no caso indi-
vidual considerado, para cumprimento da lei e respetiva
regulamentagao;

2) Os atos de gestdo ruinosa, praticados pelos mem-
bros do orgdo de administragao, pelos diretores de topo
e demais pessoas que dirigem efetivamente a entidade
gestora, a fiscalizam ou sdo responsaveis por uma funcao-
-chave, com prejuizo para os associados, participantes
e beneficiarios;

h) A pratica, pelos detentores de participagdes qua-
lificadas, de atos que impegam ou dificultem, de forma
grave, a gestdo sd e prudente da entidade gestora de
fundos de pensdes participada ou dos fundos de pensdes
por ela geridos;

i) A celebragdo de contratos constitutivos, a forma-
lizagdo de regulamentos de gestdo e a celebracdo de
contratos de adesdo coletiva sem autorizagdo prévia da
ASF, quando legalmente devida;

J)Aalteracdo aos contratos constitutivos, regulamen-
tos de gestdo e adesdes coletivas sem autorizagdo prévia
da ASF, quando legalmente devida;

k) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
dever de informacdo ou esclarecimento, para com o pu-
blico em geral ou para com os associados, participantes
e beneficidrios, que induza em conclusodes erradas acerca
da situagdo da entidade gestora de fundos de pensdes
ou dos fundos de pensdes por ela geridos;
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[) A prestacdo a ASF de informagdes inexatas susceti-
veis de induzir em conclusdes erradas de efeito idéntico
ou semelhante ao que teriam informagdes falsas sobre
0 mesmo objeto;

m) O exercicio de cargos ou fungdes em enti-
dade gestora de fundos de pensdes, em violagdo de
proibi¢des legais ou a revelia de oposi¢do expressa
da ASF;

n) A pratica de atos de gestdo de fundos de pensdes,
com vista a obten¢do de beneficios proprios ou para
terceiros, em prejuizo dos interesses dos associados,
participantes e beneficiarios;

0) A violagdo pela entidade gestora do regime de
autonomia patrimonial dos fundos de pensdes previsto
no artigo 11.°%;

p) A violagdo do regime dos atos vedados ou condi-
cionados previsto no artigo 36.°;

q) A violagdo por entidade gestora de fundos de
pensdes, entidade subcontratada, titulares dos res-
petivos 6rgdos sociais e empresas em relagdo de do-
minio ou de grupo, do dever de ndo comprar para si
elementos do patrimoénio dos fundos de pensdes por
si geridos, nem vender ativos proprios a esses fundos
de pensodes;

7) A violagdo por associado, titular dos seus 6rgaos
sociais e empresas com as quais se encontre em relagio
de dominio ou de grupo, do dever de ndo comprar para
si elementos do patriménio do fundo de pensdes por si
financiado, nem vender ativos proprios a esse fundo,
diretamente ou por interposta pessoa;

s) O incumprimento das disposi¢des relativas a in-
compatibilidades dos titulares dos 6rgdos sociais, nos
termos da alinea d) do n.° 2 do artigo 38.°;

f) A contragdo ou emissdo de empréstimos em in-
cumprimento dos limites e condi¢des previstas no ar-
tigo 45.°%;

u) A utilizagdo de interpostas pessoas com a finali-
dade de atingir um resultado cuja obten¢ao direta impli-
caria a pratica de contraordenagdo muito grave;

v) Os demais atos que prejudiquem gravemente a
gestdo sa e prudente da entidade.

Artigo 96.°-Q
Punibilidade da negligéncia e da tentativa

1 — Atentativa e a negligéncia sdo sempre puniveis.

2 — Atentativa € punivel com a sangdo aplicavel ao
ilicito consumado, especialmente atenuada.

3 — Em caso de negligéncia, os limites maximo e
minimo da coima sao reduzidos a metade.

Artigo 96.°-R
Sancdes acessorias

1 — Conjuntamente com as coimas previstas nos
artigos 96.°-N a 96.°-P podem ser aplicadas as seguintes
sangOes acessorias:

a) Apreenséo e perda, a favor do Estado, do objeto
da infrag@o e do beneficio econémico obtido pelo in-
frator através da sua pratica, com observancia, na parte
aplicavel, do disposto no regime geral das contraorde-
nagoes;

b) Quando o agente seja pessoa singular, inibigao do
exercicio de fungdes de administragdo, diregdo, chefia,
titularidade de 6rgdos sociais, representacdo, mandato
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e fiscalizagdo nas entidades sujeitas a supervisdo da
ASF e nas que com estas se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo, por um periodo até trés anos, nos
casos previstos nos artigos 96.°-N e 96.°-O, ou de um a
10 anos, nos casos previstos no artigo 96.°-P;

¢) Interdicao total ou parcial, por um periodo até trés
anos, de celebracdo de contratos com novos associados,
participantes, beneficidrios ou aderentes do fundo de
pensdes a que a contraordenagdo respeita;

d) Interdicao total ou parcial, por um periodo de um
a 10 anos, da atividade de gestdo e comercializagdo de
novos fundos de pensoes;

e) Suspensdo, por um periodo de seis meses a trés
anos, do exercicio do direito de voto atribuido aos acio-
nistas das entidades sujeitas a supervisao da ASF;

f) Publicacdo da decisdo definitiva ou transitada em
julgado.

2 — A publicagdo a que se refere a alinea f) do nu-
mero anterior ¢ efetuada, na integra ou por extrato, a
expensas do infrator, num local idéneo para o cumpri-
mento das finalidades de protegdo dos clientes e do sis-
tema financeiro, designadamente, num jornal nacional,
regional ou local, consoante o que, no caso, se afigure
mais adequado.

Artigo 96.°-S
Direito subsidiario
As infragdes previstas no presente capitulo é sub-
sidiariamente aplicavel, em tudo que ndo contrarie as
disposi¢des dele constantes, o regime geral do ilicito
de mera ordenagdo social, constante do Decreto-Lei
n.° 433/82, de 27 de outubro, alterado pelos Decretos-
-Leis n.”356/89, de 17 de outubro, 244/95, de 14 de

setembro, e 323/2001, de 17 de dezembro, e pela Lei
n.° 109/2001, de 24 de dezembro.»

Artigo 6.°
Alteragio sistematica ao Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro

1 — E aditado ao Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de
janeiro, alterado pelos Decretos-Leis n.” 180/2007, de 9
de maio, 357-A/2007, de 31 de outubro, 18/2013, de 6 de
fevereiro, e 124/2015, de 7 de julho, o titulo IX, com a
epigrafe «Sangdes», sendo o atual titulo IX renumerado,
no qual se incluem os seguintes capitulos:

a) Capitulo I, com a epigrafe «llicito penal», que inclui
os artigos 96.°-A a 96.°-C;

b) Capitulo II, com a epigrafe «Contraordenac¢des», no
qual se incluem as seguintes sec¢des:

i) Secgdo I, com a epigrafe «Disposi¢des gerais», que
inclui os artigos 96.°-D a 96.°-M;

i) Seccdo 11, com a epigrafe «llicitos em especial», que
inclui os artigos 96.°-N a 96.°-S.

2 — E aditada ao capitulo II do titulo III do Decreto-
-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, alterado pelos
Decretos-Leis n.” 180/2007, de 9 de maio, 357-A/2007,
de 31 de outubro, 18/2013, de 6 de fevereiro, e 124/2015,
de 7 de julho, a sec¢do IV, com a epigrafe «Transferén-
ciasy, sendo a atual sec¢do IV renumerada, que inclui
o0 artigo 29.°-A.
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Artigo 7.°
Alteracdo ao regime juridico do contrato de seguro

Os artigos 12.°, 15.°, 38.°, 158.°, 181.°, 185.°, 205.° ¢
208.° do regime juridico do contrato de seguro, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 72/2008, de 16 de abril, passam a ter
a seguinte redacdo:

«Artigo 12.°
[.]

1 — Séao absolutamente imperativas, ndo admitindo
convengao em sentido diverso, as disposigdes constantes
da presente seccdo e dos artigos 16.°, 32.°, 34.° e 36.°,
do n.° 1 do artigo 38.°, dos artigos 43.° ¢ 44.°, don.° 1
do artigo 54.°, dos artigos 59.° ¢ 61.°, dos n.**2 e 3 do
artigo 80.°, do n.° 3 do artigo 117.° ¢ do artigo 119.°

e

Artigo 15.°
[oe]

4 — Em caso de recusa de celebragdo de um contrato
de seguro ou de agravamento do respetivo prémio em
razdo de deficiéncia ou de risco agravado de satde, o
segurador deve, com base nos dados obtidos nos termos
do niimero anterior, prestar ao proponente, sem depen-
déncia de pedido nesse sentido, informagdo sobre o
racio entre os fatores de risco especificos e os fatores de
risco de pessoa em situacdo comparavel mas ndo afetada
por aquela deficiéncia ou risco agravado de satide, nos
termos dos n.”3 a 6 do artigo 178.°

5 — Em caso de incumprimento do dever de infor-
macao nos termos previstos no nimero anterior ou de
discordancia ou insatisfacdo em relagdo a decisdo de
recusa ou de agravamento, pode o proponente apresentar
uma reclamagao junto da ASF, que afere da observancia
do regime aplicavel por parte do segurador.

6 — Quando comunica a decisdo de recusa ou de
agravamento e através do mesmo meio e suporte, deve o
segurador informar o proponente da possibilidade de re-
clamar junto da ASF nos termos do nimero anterior.

7 — (Revogado.)

8 — (Revogado.)

Artigo 38.°
Apélice nominativa ou a ordem

1 — A apdlice de seguro s6 pode ser nominativa ou
a ordem, sendo nominativa na falta de estipulagdo das
partes quanto a respetiva modalidade.

3 — (Revogado.)
4

Artigo 158.°
[.]

1 — (Anterior corpo do artigo.)
2 — Em derrogagdo do disposto no n.°1 do ar-
tigo 38.°, a apdlice pode ser ao portador transferindo
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nesse caso os direitos contratuais do portador que seja
tomador do seguro ou segurado, salvo convengdo em
contrario.

Artigo 181.°
[..]

1 — A realizagdo das prestagdes de seguro ndo sub-
-roga o segurador nos direitos da pessoa segura ou do
beneficidrio contra um terceiro que dé causa ao sinistro,
salvo conveng@o em contrario relativamente a prestagdes
indemnizatérias do segurador.

2 — Para efeito do previsto no nimero anterior:

a) Sao indemnizatorias as prestacdes devidas pelo
segurador por serem necessarias para a reparagdo do
dano;

b) Em caso de duvida, o carater indemnizatério da
prestacdo do segurador depende de expressa e clara
previsdo contratual nesse sentido.

3 — A previsao contratual da convencdo prevista
no n.° 1 € escrita em carateres destacados e sujeita ao
regime previsto nos n.” 1 e 2 do artigo 22.°

Artigo 185.°

k) Uma referéncia concreta ao relatério sobre a sol-
véncia e a situagdo financeira referido no artigo 83.°
do regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora, permitindo ao tomador do
seguro um acesso facil a essa informagao;

/) As informagdes especificas a modalidade de con-
trato de seguro necessarias a assegurar a integral com-
preensao pelo tomador do seguro dos riscos subjacentes
ao contrato de seguro por si assumidos.

5 — Caso o segurador, em relacdo a uma oferta ou
no contexto da celebracdo de um contrato de seguro de
vida, faculte valores de reembolso potenciais superiores
aos pagamentos acordados contratualmente, deve forne-
cer ao tomador do seguro um espécime de calculo em
que o potencial pagamento na data de vencimento seja
definido através da aplicagdo das bases de célculo dos
prémios utilizando trés taxas de juro diferentes.

6 — O segurador deve informar o tomador do seguro,
de forma clara e compreensivel, de que o espécime de
calculo constitui apenas um modelo de computagio e
de que o tomador do seguro ndo pode dai extrapolar
quaisquer direitos contratuais.
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Artigo 205.°
[..]

L —
D
3 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior,
caso o segurador faculte dados quantitativos sobre a
eventual evolugdo futura da participacao nos resultados,
deve informar o tomador do seguro das diferengas entre
a evolucdo real e os dados inicialmente comunicados.
A

Artigo 208.°
[o]
L —
7 )
D)
¢) As prestacdes a satisfazer pelo subscritor do titulo;
A) oo
) e

/) A indicacdo de que o subscritor do titulo pode re-
querer, a qualquer momento, as seguintes informagdes:

Artigo 8.°
Alteracido ao Decreto-Lei n.° 40/2014, de 18 de marco
O artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 40/2014, de 18 de margo,

alterado pelo Decreto-Lein.® 157/2014, de 24 de outubro,
passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 2.°
[]
L —
7 )
D)

¢) A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes (ASF), no que respeita a entidades que es-
tejam sujeitas a sua supervisdo, designadamente, em-
presas de seguros e de resseguros, fundos de pensdes
profissionais e respetivas entidades gestoras.

2 — Nos termos do n.° 5 do artigo 10.° do Regula-
mento, as autoridades competentes para a supervisao do
cumprimento dos deveres impostos por este as contra-
partes ndo financeiras, bem como para a averiguagao das
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respetivas infragoes, a instrugdo processual e a aplicagdo
de coimas e san¢des acessorias, sdo:

a) A ASF, no que respeita a entidades que estejam sujei-
tas a sua supervisdo, designadamente, fundos de pensoes
distintos dos referidos na alinea ¢) do niimero anterior e
respetivas entidades gestoras e mediadores de seguros ou
de resseguros desde que ndo sujeitos a supervisdo de outra
autoridade nos termos do nimero anterior;

b) A CMVM, no que respeita as contrapartes nao
financeiras ndo incluidas na alinea anterior.»

Artigo 9.°
Exploracio cumulativa dos ramos Vida e Nao Vida

Sem prejuizo do disposto no artigo 89.° do RJASR, as
empresas de seguros que, a data da publicacdo da presente
lei, se encontram autorizadas a explorar cumulativamente
em Portugal a atividade de seguros dos ramos Nao Vida
e a atividade de seguros do ramo Vida podem continuar
essa exploragdo cumulativa.

Artigo 10.°
Direitos adquiridos

O regime de acesso a atividade seguradora ou ressegura-
dora previsto no RJASR néo prejudica os direitos adquiridos
pelas empresas de seguros ou de resseguros sediadas em
Portugal, pelas empresas de seguros e de resseguros sediadas
em outros Estados membros que exergam a sua atividade em
territorio portugués através de sucursal ou em livre prestagdo
de servigos e pelas sucursais de empresas de seguros de pai-
ses terceiros que exercam atividade em territdrio portugués,
ficando sujeitas ao regime de exercicio de atividade vigente.

Artigo 11.°
Aplicacio no tempo dos regimes contraordenacionais

1 — Aos factos previstos nos artigos 369.° a 371.° do
RJASR praticados antes da produgdo de efeitos da presente
lei e puniveis como contraordenagdes nos termos da le-
gislagdo revogada, em relagdo aos quais ainda ndo tenha
sido instaurado qualquer processo, ¢ aplicavel o disposto
nesse regime e no anexo II a presente lei, sem prejuizo da
aplicacdo da lei mais favoravel.

2 — Aos factos previstos nos artigos 96.°-N a 96.°-P do
Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, alterado pelos
Decretos-Leis n.° 180/2007, de 9 de maio, 357-A/2007,
de 31 de outubro, 18/2013, de 6 de fevereiro, e 124/2015,
de 7 de julho, praticados antes da producao de efeitos da
presente lei e puniveis como contraordenagdes nos termos
da legislacdo agora revogada, em relag@o aos quais ainda
nao tenha sido instaurado qualquer processo, ¢ aplicavel
o disposto nesse diploma e no anexo II a presente lei, sem
prejuizo da aplicagdo da lei mais favoravel.

3 — Nos processos pendentes na data referida nos nti-
meros anteriores continua a ser aplicada aos factos neles
constantes a legislagdo substantiva e processual anterior,
sem prejuizo da aplicacdo da lei mais favoravel.

Artigo 12.°

Requerimentos pendentes

As alteragdes de regime decorrentes da presente lei ndo
se aplicam aos requerimentos pendentes a data da respetiva
produgdo de efeitos.
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Artigo 13.°

Informacio a prestar a Autoridade Europeia dos Seguros e Pen-
soes Complementares de Reforma sobre as medidas relativas as
garantias de longo prazo e sobre o regime transitério relativo ao
risco acionista.

Até 1 de janeiro de 2021, a ASF presta anualmente a Au-
toridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares
de Reforma (EIOPA) as seguintes informagdes:

a) Existéncia de garantias de longo prazo em produtos
de seguros comercializados no mercado nacional e atuagio
das empresas de seguros e de resseguros como investidores
de longo prazo;

b) Numero de empresas de seguros e¢ de resseguros
que aplicam o ajustamento de congruéncia, o ajustamento
de volatilidade, a prorrogacdo do prazo de recuperacao
nos termos dos n.”*5 a 10 do artigo 306.° do RJASR, o
submodulo de risco acionista previsto nos n.*5 a 7 do
artigo 125.° do RJASR e os regimes transitorios previstos
nos artigos 24.° e 25.°;

¢) Impacto sobre a situagdo financeira das empresas de
seguros e de resseguros do ajustamento de congruéncia,
do ajustamento de volatilidade, do ajustamento simétrico
incluido no calculo do requisito de capital para o risco
acionista previsto nos n.” 1 a4 do artigo 125.° do RJASR,
do submodulo de risco acionista previsto nos n.**5 a 7 do
artigo 125.° do RJASR e dos regimes transitorios previstos
nos artigos 24.° e 25.°, tanto a nivel nacional como, sem
identificacdo nominativa, para cada empresa;

d) Efeito do ajustamento de congruéncia, do ajustamento
de volatilidade, do ajustamento simétrico incluido no cal-
culo do requisito de capital para o risco acionista previsto
nos n.”1 a 4 do artigo 125.° do RJASR e do submodulo
de risco acionista previsto nos n.*5 a 7 do artigo 125.°
do RJASR sobre a atuagdo das empresas de seguros e de
resseguros em matéria de investimento, indicando se os
mesmos oferecem uma reducdo desadequada dos requisitos
de capital;

e) Efeito da prorrogacdo do prazo de recuperagdo nos
termos dos n.”*5 a 10 artigo 306.° do RJASR sobre os es-
forcos das empresas de seguros e de resseguros para resta-
belecer o nivel de fundos proprios elegiveis necessario para
cobrir o requisito de capital de solvéncia, ou para reduzir
o seu perfil de risco a fim de assegurar o cumprimento do
referido requisito;

/) Caso as empresas de seguros e de resseguros apli-
quem os regimes transitorios previstos nos artigos 24.° e
25.°, indicacao sobre se as mesmas cumprem os planos de
aplicagdo progressiva referidos no artigo 26.°, bem como
as perspetivas quanto a uma diminui¢ao da dependéncia
desses regimes transitorios, incluindo as medidas tomadas
ou previstas pelas empresas e pela ASF, tendo em consi-
deragdo o enquadramento juridico nacional.

Artigo 14.°

Aplicacio progressiva dos poderes de aprovacio ou autorizagio
da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes

1 — A partir da data da entrada em vigor da presente
lei, a ASF dispde de poderes de aprovagdo ou autorizagdo
no ambito das seguintes matérias:

a) Fundos proprios complementares, nos termos do
artigo 110.° do RJASR;

b) Classificagdo dos elementos dos fundos proprios, nos
termos do n.° 2 do artigo 113.° do RJASR;
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c¢) Parametros especificos das empresas, nos termos do
n.*9 a 11 do artigo 120.° do RJASR;

d) Modelos internos totais ou parciais, nos termos dos
artigos 132.°, 134.° ¢ 135.° do RJASR;

e) Exercicio de atividade em Portugal por parte de en-
tidades com objeto especifico de titularizagdo de riscos de
seguros, nos termos do artigo 19.° do RJASR;

f) Fundos proprios complementares de uma sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros intermédia,
nos termos do n.*3 e 4 do artigo 266.° do RJASR;

2) Modelos internos dos grupos, nos termos dos arti-
£0s 270.°e 271.° e do n.° 6 do artigo 273.° do RJASR;

h) Aplicagao do submddulo de risco acionista baseado
no periodo de detencgdo tipico de investimentos em a¢des
pela empresa de seguros, nos termos dos n.”*5 a 7 do ar-
tigo 125.° do RJASR;

i) Aplicagd@o do ajustamento de congruéncia a estrutura
temporal das taxas de juro sem risco relevante, nos termos
dos artigos 96.° € 97.° do RJASR;

) Aplicagdo do ajustamento de volatilidade a estrutura
temporal das taxas de juro sem risco relevante, nos termos
do artigo 98.° do RJASR;

k) Aplicagdo do regime transitorio relativo as taxas de
juro sem risco, nos termos do artigo 24.°%

/) Aplicacdo do regime transitorio relativo as provisdes
técnicas, nos termos do artigo 25.°

2 — A partir da data da entrada em vigor da presente
lei, a ASF dispde de poderes relativamente as seguintes
matérias:

a) Determinagdo do ambito e dos niveis de aplicagdo da
supervisdo ao nivel do grupo, nos termos dos artigos 253.°
a257.°do RJASR;

b) Designagdo do supervisor do grupo, nos termos do
artigo 284.° do RJASR;

¢) Criacdo de um colégio de supervisores, nos termos
dos artigos 285.° e 286.° do RJASR.

3 — A partir da data da entrada em vigor da presente
lei a ASF dispde ainda de poderes para:

a) Decidir sobre a dedugdo de participagdes, nos termos
do artigo 268.° do RJASR;

b) Determinar a escolha do método de célculo da sol-
véncia ao nivel do grupo, nos termos do artigo 260.° do
RJASR;

¢) Decidir, quando necessario, sobre a equivaléncia, nos
termos dos artigos 267.° € 299.° do RJASR;

d) Decidir sobre o pedido de sujei¢do das empresas de
seguros e de resseguros as regras estabelecidas nos arti-
gos 277.° ¢ 278.°, nos termos do artigo 275.° do RJASR;

e) Em caso de auséncia de equivaléncia, adotar as deci-
sOes referidas nos artigos 301.° ¢ 302.° do RJASR;

f) Determinar, se apropriado, a aplicacdo do regime
transitorio previsto nos artigos 15.°, 16.°, nos n.*1 e 2
do artigo 17.°, nos artigos 18.%, 19.°, nos n.* 1 a 6 do ar-
tigo 20.° e nos artigos 22.° e 23.°

4 — A ASF analisa e decide os pedidos de aprovacdo ou
de autorizagdo apresentados pelas empresas de seguros e
de resseguros nos termos dos nlimeros anteriores.

5 — As decisdes tomadas pela ASF nos termos do
presente artigo apenas produzem efeitos a partir de 1 de
janeiro de 2016.
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Artigo 15.°

Regime transitorio aplicavel as empresas de seguros
e de resseguros em fase de cessacio de atividade

1 — As empresas de seguros e de resseguros que, até
1 de janeiro de 2016, deixem de celebrar novos contratos
de seguro ou de resseguro e se limitem a administrar a
respetiva carteira com vista a cessacdo da sua atividade
continua a ser aplicavel o Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17
de abril, até as datas previstas no n.° 3, caso:

a) Comuniquem de forma fundamentada a ASF, até 1
de janeiro de 2016, que vao cessar a sua atividade antes
de 1 de janeiro de 2019; ou

b) Sejam sujeitas as medidas de recuperagdo e seja
nomeado um administrador para o efeito.

2 — O disposto no numero anterior é aplicavel as em-
presas de seguros e de resseguros que:

a) Nao integrem um grupo ou, caso integrem, a tota-
lidade das empresas que fazem parte do grupo deixe de
celebrar novos contratos de seguro ou de resseguro;

b) Apresentem a ASF um relatério anual sobre os pro-
gressos realizados relativamente a cessagdo da sua ativi-
dade; e

¢) Notifiquem a ASF de que verificam uma das condi-
¢des previstas no nimero anterior.

3 — Caso a ASF considere insuficientes os progressos
realizados no sentido da cessagdo da atividade da empresa,
o RJASR aprovado pela presente lei € aplicavel:

a) A partir de 1 de janeiro de 2019, ou da data anterior
em que a ASF considere insuficientes os progressos realiza-
dos, relativamente as empresas de seguros e de resseguros
que se enquadrem na alinea a) don.° 1;

b) A partir de 1 de janeiro de 2021, ou da data anterior
em que a ASF considere insuficientes os progressos realiza-
dos, relativamente as empresas de seguros e de resseguros
que se enquadrem na alinea b) do n.® 1.

Artigo 16.°

Regime transitorio aplicavel a informacéo
a prestar a ASF para efeitos de supervisio

1 — Até 1 de janeiro de 2020, as informagdes referidas
nos n.*1 a 5 do artigo 81.° do RJASR, prestadas com
periodicidade anual ou inferior, sdo prestadas a ASF nos
seguintes prazos:

a) Até 20 semanas ap6s o termo do exercicio de 2016,
com referéncia a esse exercicio;

b) Até 18 semanas apo6s o termo do exercicio de 2017,
com referéncia a esse exercicio;

c) Até 16 semanas apods o termo do exercicio de 2018,
com referéncia a esse exercicio;

d) Até 14 semanas apo6s o termo do exercicio de 2019,
com referéncia a esse exercicio.

2 — Até 1 de janeiro de 2020, as informagoes referidas
nos n.” 1 a 5 do artigo 81.° do RJASR, prestadas com pe-
riodicidade trimestral, sdo prestadas a ASF nos seguintes
prazos:

a) Até oito semanas apos o final de cada trimestre de
2016, com referéncia ao trimestre anterior;
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b) Até sete semanas ap0s o final de cada trimestre de
2017, com referéncia ao trimestre anterior;

c) Até seis semanas apos o final de cada trimestre de
2018, com referéncia ao trimestre anterior;

d) Até cinco semanas apos o final de cada trimestre de
2019, com referéncia ao trimestre anterior.

3 — O disposto nos numeros anteriores € aplicavel, com
as devidas adaptacdes, as empresas de seguros e de resse-
guros participantes, as sociedades gestoras de participacdes
no setor dos seguros e as companhias financeiras mistas
ao nivel do grupo, nos termos dos artigos 292.° ¢ 294.° do
RJASR, sendo os prazos previstos nos numeros anteriores
respetivamente prorrogados por seis semanas.

Artigo 17.°

Regime transitorio aplicavel ao relatorio
sobre a solvéncia e a situacio financeira

1 — Até 1 de janeiro de 2020, o prazo para as empresas
de seguros e de resseguros divulgarem publicamente o
relatorio anual sobre a solvéncia e a situagdo financeira
referido no artigo 83.° do RJASR ¢ o seguinte:

a) Até 20 semanas ap6s o termo do exercicio de 2016,
com referéncia a esse exercicio;

b) Até 18 semanas ap6s o termo do exercicio de 2017,
com referéncia a esse exercicio;

¢) Até 16 semanas apods o termo do exercicio de 2018,
com referéncia a esse exercicio;

d) Até 14 semanas ap6s o termo do exercicio de 2019,
com referéncia a esse exercicio.

2 — O disposto no numero anterior ¢ aplicavel, com as
devidas adaptagdes, as empresas de seguros e de resseguros
participantes, as sociedades gestoras de participacdes no
setor dos seguros e as companhias financeiras mistas ao
nivel do grupo, nos termos dos artigos 292.° e 294.° do
RJASR, sendo os prazos previstos no nimero anterior
respetivamente prorrogados por seis semanas.

3 — Sem prejuizo da divulgacao do requisito de capital
de solvéncia total referido na subalinea if) da alinea ¢) do
n.° 2 do artigo 83.°do RJASR, até 31 de dezembro de 2020,
as empresas de seguros e de resseguros podem ndo divulgar
separadamente os acréscimos do requisito de capital de
solvéncia ou o impacto dos pardmetros especificos que a
empresa de seguros ou resseguros deve utilizar por forga
da alinea @) don.° 1 e n.° 2 do artigo 131.° do RJASR.

Artigo 18.°
Regime transitorio aplicavel aos fundos proprios

1 — Em derrogagdo do disposto no artigo 112.° do
RJASR, até 1 de janeiro de 2026 sdo incluidos no nivel 1
dos fundos préprios de base os elementos dos fundos pro-
prios de base que:

a) Tenham sido emitidos antes de 1 de janeiro de 2016
ou antes da data de entrada em vigor do ato delegado a
que se refere o artigo 97.° da Diretiva 2009/138/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2009, consoante o que ocorrer primeiro;

b) A data de 31 de dezembro de 2015 sejam aceites
como parte da margem de solvéncia disponivel, até ao
maximo de 50 % da margem de solvéncia exigida, nos
termos do n.° 2 do artigo 96.°, do n.° 2 do artigo 98.° e do
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n.° 1 do artigo 122.°-H do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17
de abril, e respetiva regulamentagao;

¢) De outra forma nao seriam classificados no nivel 1
ou no nivel 2, nos termos do artigo 112.° do RJASR.

2 — Em derrogagdo do disposto no artigo 112.° do
RJASR, até 1 de janeiro de 2026 sdo incluidos no nivel 2
dos fundos proprios de base os elementos dos fundos pro-
prios de base que:

a) Tenham sido emitidos antes de 1 de janeiro de 2016
ou antes da data de entrada em vigor do ato delegado a
que se refere o artigo 97.° da Diretiva 2009/138/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2009, consoante o que ocorrer primeiro;

b) A data de 31 de dezembro de 2015 sejam aceites
como parte da margem de solvéncia disponivel, até ao
maximo de 25 % da margem de solvéncia exigida, nos
termos do n.° 2 do artigo 96.°, do n.° 2 do artigo 98.° ¢ do
n.° 1 do artigo 122.°-H do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17
de abril, e respetiva regulamentacao.

Artigo 19.°
Regime transitorio apliciavel aos investimentos

Relativamente a empresas de seguros ou de resseguros
que invistam em valores mobilidrios negocidveis ou outros
instrumentos financeiros baseados na estruturagdo de em-
préstimos cuja data de emissdo seja anterior a 1 de janeiro
de 2011, os requisitos a que se refere o ato delegado pre-
visto no n.° 2 do artigo 135.° da Diretiva 2009/138/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de
2009, apenas sdo aplicaveis nos casos em que tenham sido
adicionadas ou substituidas novas exposi¢des subjacentes
posteriormente a 31 de dezembro de 2014.

Artigo 20.°

Regime transitorio aplicavel ao calculo do requisito do capital
de solvéncia e ao requisito de capital minimo

1 — Em derrogagdo do disposto no artigo 116.°, nos
n.*2 a 4 do artigo 117.° e no artigo 120.° do RJASR, os
parametros a utilizar no calculo do submoédulo de risco de
concentracao e do submodulo de risco de spread de acordo
com a férmula-padrido do requisito de capital de solvén-
cia, relativos a exposi¢des a governos centrais ou bancos
centrais de Estados membros denominadas e financiadas
na moeda de outro Estado membro, ficam sujeitos aos
seguintes requisitos:

a) Até 31 de dezembro de 2017 correspondem aos que
se aplicariam se essas exposicdes fossem denominadas e
financiadas na sua moeda nacional;

b) Em 2018 sdo reduzidos em 80 %;

¢) Em 2019 sao reduzidos em 50 %;

d) A partir de 2020 ndo sdo reduzidos.

2 — Em derrogag@o do disposto no artigo 116.°, nos
n.*2 a 4 do artigo 117.° e no artigo 120.° do RJASR, os
parametros a utilizar, em relagdo a a¢des adquiridas pela
empresa até 1 de janeiro de 2016, no calculo do submddulo
de risco acionista de acordo com a formula-padrdo do re-
quisito de capital de solvéncia sem a aplica¢do do disposto
nos n.”5 a 7 do artigo 125.° do RJASR, sdo calculados
como a média ponderada entre os pardmetros a utilizar no
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calculo do referido submoddulo com e sem a aplicacao do
disposto nos n.**5 a 7 do artigo 125.° do RJASR.

3 — No célculo da média prevista no nlimero anterior, a
ponderagdo a atribuir ao parametro que reflete a aplicagdo
do disposto nos n.*5 a 7 do artigo 125.° do RJASR aumenta
linearmente no final de cada ano, passando de 0 % no ano
de 2016 para 100 % em 1 de janeiro de 2023.

4 — Em derrogacdo do disposto nos n.*3 e 4 do ar-
tigo 306.° do RJASR e sem prejuizo do disposto nos n.* 5
a 10 da mesma disposic¢do, caso a empresa de seguros ou
de resseguros disponha de margem de solvéncia disponivel
suficiente face a margem de solvéncia exigida estabelecida
nos n.”*1 a 9 do artigo 97.°, nos n.”* 1 a 3 do artigo 99.° e
nos artigos 100.° e 122.°-1 do Decreto-Lei n.° 94-B/98,
de 17 de abril, e respetiva regulamentagao a data de 1 de
janeiro de 2016, mas ndo cumpra o requisito de capital de
solvéncia no primeiro ano de aplicagdo do RJASR, a ASF
exige que a empresa em causa tome as medidas necessa-
rias para aumentar o nivel de fundos proprios elegiveis
ou para reduzir o seu perfil de risco, a fim de assegurar o
cumprimento do requisito de capital de solvéncia até 31
de dezembro de 2017.

5 — No caso previsto no nimero anterior, a empresa de
seguros ou de resseguros apresenta, de tré€s em trés meses,
a ASF, um relatério sobre a evolugao da situagdo, expondo
as medidas tomadas e os progressos realizados face aos
objetivos ai previstos.

6 — A dilagdo de prazo prevista no n.° 4 é revogada
caso o relatdrio sobre a evolucdo da situacgdo referido no
nimero anterior evidencie que, entre a data da verificacdo
do incumprimento do requisito de capital de solvéncia
e a data da apresentacdo do relatério, ndo se constatam
progressos significativos face aos objetivos previstos no
mesmo numero.

7 — A ASF pode exigir, até 31 de dezembro de 2017,
que as empresas de seguros e de resseguros apliquem as
percentagens previstas no n.° 6 do artigo 147.° do RJASR
exclusivamente ao requisito de capital de solvéncia cal-
culado utilizando a férmula-padrao.

Artigo 21.°

Regime transitorio aplicavel ao cumprimento
requisito de capital minimo

Em derrogacgdo do disposto nos artigos 175.° a 177.°,
no artigo 307.°, na alinea a) do n.° 2 do artigo 309.° e nos
n.”*1 e 4 do artigo 310.° do RJASR, caso a empresa de
seguros e de resseguros disponha de margem de solvéncia
disponivel suficiente face 8 margem de solvéncia exigida
estabelecida nos n.* 1 a 9 do artigo 97.°, nos n.”*1 a 3 do
artigo 99.° e nos artigos 100.° ¢ 122.°-1 do Decreto-Lei
n.° 94-B/98, de 17 de abril, e respetiva regulamentagio a
data de 31 de dezembro de 2015, mas nédo possua fundos
proprios de base elegiveis suficientes para cobrir o requi-
sito de capital minimo, a mesma deve tomar as medidas
necessarias para cumprir o disposto no artigo 146.° do
RJASR pelo menos a partir de 31 de dezembro de 2016,
sob pena de revogacao da autorizagao.

Artigo 22.°

Regime transitorio aplicavel a aprova¢io de modelos
internos de grupos seguradores e resseguradores

Até 31 de marco de 2022, as empresas-mae de seguros
e de resseguros de topo podem apresentar um pedido de
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aprovagdao de um modelo interno do grupo aplicavel a
uma parte do grupo, nos casos em que, quer as empresas
de seguros ou de resseguros incluidas nessa parte, quer a
empresa-mae de topo, estejam situadas no mesmo Estado
membro e a referida parte constitua uma parte distinta com
um perfil de risco substancialmente diferente do resto do

grupo.
Artigo 23.°

Regime transitério aplicavel a supervisio da solvéncia
de grupos seguradores e resseguradores

1 — Em derrogacdo do disposto nos n.*2 e 3 do ar-
tigo 258.° do RJASR, o regime transitorio previsto nos
artigos 18.°¢ 19.°, non.° 1 do artigo 20.° e nos artigos 24.°
a 26.° ¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, ao nivel
do grupo.

2 — Em derrogagio do disposto nos n.**2 a 4 do ar-
tigo 258.° do RJASR, o regime transitorio previsto nos
n.*4 a 6 do artigo 20.° ¢ aplicavel, com as devidas adapta-
¢oes, ao nivel do grupo, nos casos em que as empresas de
seguros ou de resseguros participantes ou que fazem parte
de um grupo cumpram o requisito de solvéncia corrigido
nos termos do artigo 172.°-F do Decreto-Lei n.° 94-B/98,
de 17 de abril, mas ndo o requisito de capital de solvéncia
do grupo.

Artigo 24.°
Regime transitorio aplicavel as taxas de juro sem risco

1 — As empresas de seguros e de resseguros podem,
mediante a aprovagdo prévia da ASF, aplicar um ajusta-
mento transitorio & estrutura temporal das taxas de juro
sem risco relevante, no que se refere as responsabilidades
de seguros e de resseguros do ramo Vida que cumpram os
seguintes requisitos:

a) Os contratos que lhes estdo associados sejam ce-
lebrados antes de 1 de janeiro de 2016, excluindo-se as
renovagdes contratuais que ocorram na referida data ou
posteriormente;

b) As respetivas provisdes técnicas sejam determina-
das nos termos dos artigos 81.° a 87.° do Decreto-Lei
n.° 94-B/98, de 17 de abril, e respetiva regulamentacao, a
data de 31 de dezembro de 2015 que o referido diploma
seja aplicavel; e

¢) Nao lhes seja aplicado o ajustamento de congruéncia
previsto no artigo 96.° do RJASR.

2 — Para cada moeda, o ajustamento transitorio referido
no numero anterior ¢ calculado como uma percentagem
da diferenga entre:

a) A taxa de juro tal como determinada pela empresa
de seguros ou de resseguros nos termos dos artigos 81.°
a 87.° do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de abril, e
respetiva regulamentacdo, a data de 31 de dezembro
de 2015;

b) A taxa anual efetiva, calculada como a taxa de des-
conto unica que, se aplicada aos fluxos de caixa da carteira
de responsabilidades de seguros ou de resseguros elegiveis
nos termos do n.° 1, resulta num valor igual ao da melhor
estimativa da referida carteira, sendo o valor temporal
obtido com recurso a estrutura temporal das taxas de juro
sem risco relevante referida no n.” 1 a 3 do artigo 93.° do
RJASR.
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3 — A percentagem a que se refere o nimero anterior
diminui linearmente no final de cada ano, passando
de 100 % no ano de 2016 para 0 % em 1 de janeiro de
2032.

4 — E vedada a aplicagio do ajustamento de con-
gruéncia previsto no artigo 96.° do RJASR as carteiras
de responsabilidades de seguros ou de resseguros em
que seja aplicado o ajustamento transitério previsto no
n.° 1.

5 — Nos casos em que as empresas de seguros ¢ de
resseguros apliquem o ajustamento de volatilidade previsto
no artigo 98.° do RJASR, a estrutura temporal das taxas
de juro sem risco relevante referida na alinea b) do n.° 2
corresponde a estrutura temporal ajustada nos termos do
referido artigo.

6 — As empresas de seguros e de resseguros que apli-
quem o ajustamento transitorio previsto no n.° 1 ficam
sujeitas ao cumprimento dos seguintes requisitos:

a) Nao inclusdo das responsabilidades de seguros ou
de resseguros elegiveis nos termos do n.° 1 no célculo
do ajustamento de volatilidade previsto no artigo 98.° do
RJASR;

b) Nao aplicagdo do regime transitorio previsto no artigo
seguinte;

¢) Divulgagao publica, no relatorio sobre a solvéncia e a
situagdo financeira previsto nos n.” 1 a 8 do artigo 83.° do
RJASR, da aplicagio do ajustamento transitorio a estrutura
temporal das taxas de juro sem risco relevante, bem como
da quantificagdo do impacto da ndo aplicacdo deste regime
transitorio na sua situagdo financeira.

Artigo 25.°
Regime transitorio aplicavel as provisdes técnicas

1 — As empresas de seguros e de resseguros podem,
mediante a aprovagao prévia da ASF, aplicar uma dedugdo
transitoria as provisdes técnicas, correspondente a uma
percentagem da diferenga entre:

a) O montante das provisdes técnicas apds a deducdo
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de
entidades com objeto especifico de titularizagao de riscos
de seguros, calculado nos termos do artigo 91.° do RJASR
a data de 1 de janeiro de 2016;

b) O montante das provisdes técnicas apds a deducio
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de
entidades com objeto especifico de titularizagdo de riscos
de seguros, calculado nos termos dos artigos 69.° a 87.° ¢
do n.° 1 do artigo 122.°-G do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de
17 de abril, e respetiva regulamentagdo, a data de 31 de
dezembro de 2015.

2 — A dedugao referida no numero anterior pode ser
aplicada ao nivel dos grupos de risco homogéneos referidos
no artigo 101.° do RJASR.

3 — A percentagem a que se refere o n.° 1 diminui linear-
mente no final de cada ano, passando de 100 % no ano de
2016 para 0 % em 1 de janeiro de 2032.

4 — Nos casos em que as empresas de seguros e de
resseguros apliquem o ajustamento de volatilidade previsto
no artigo 98.° do RJASR a data de 1 de janeiro de 2016,
o montante a que se refere a alinea @) don.° 1 € calculado
com o ajustamento de volatilidade a referida data.
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5 — Mediante aprovagdo prévia da ASF, ou por ini-
ciativa desta Autoridade, os montantes das provisdes
técnicas utilizados no calculo da dedugdo transitoria
referidos nas alineas @) e b) do n.° 1, incluindo, quando
aplicavel, o ajustamento de volatilidade, podem ser
recalculados em cada dois anos, ou com maior fre-
quéncia caso o perfil de risco da empresa se altere
significativamente.

6 — A dedugdo transitoria a que se refere o n.° 1 pode ser
limitada pela ASF nos casos em que da sua aplicagdo possa
resultar uma reducdo dos requisitos financeiros exigiveis
a empresa, por comparagdo com os requisitos calculados
nos termos do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de abril, e
respetiva regulamentagdo, a data de 31 de dezembro de
2015.

7 — As empresas de seguros e de resseguros que apli-
quem a dedug@o transitoria prevista no n.° 1 ficam sujeitas
ao cumprimento dos seguintes requisitos:

a) Nao aplicacdo do regime transitorio previsto no ar-
tigo 24.%

b) Nos casos em que ndo cumpririam o requisito de
capital de solvéncia sem a aplicacdo da dedugdo transi-
toria, apresentacdo anual 8 ASF de um relatério expondo
as medidas tomadas e os progressos realizados para, no
final do periodo transitdrio previsto no n.° 3, restabelecer
o nivel de fundos proprios elegiveis necessario para co-
brir o requisito de capital de solvéncia ou para reduzir o
seu perfil de risco, a fim de assegurar o cumprimento do
referido requisito;

¢) Divulgac¢ao publica, no relatdrio sobre a solvéncia e
a situagdo financeira previsto nos n.* 1 a 8 do artigo 83.°
do RJASR, da aplicagdo da dedugdo transitoria as pro-
visOes técnicas, bem como da quantificagdo do impacto
da nao aplicagdo deste regime transitorio na sua situacao
financeira.

Artigo 26.°

Plano de aplicagio faseada do regime transitério relativo
as taxas de juro sem risco e as provisdes técnicas

1 — As empresas de seguros e de resseguros que apli-
quem os regimes transitorios previstos nos artigos 24.° ou
25.° informam de imediato a ASF assim que verifiquem
que ndo cumpririam o requisito de capital de solvéncia sem
a aplicacdo dos referidos regimes transitorios.

2 — No caso previsto no nimero anterior, a ASF exige
que as empresas de seguros e de resseguros tomem as
medidas necessarias para assegurar o cumprimento do
requisito de capital de solvéncia no final do periodo
transitorio.

3 — No prazo de dois meses a contar da verificagdo
do incumprimento do requisito de capital de solvéncia
nos termos do n.° 1, as empresas de seguros e de ressegu-
ros apresentam a ASF um plano de aplicag@o progressiva
expondo as medidas previstas para estabelecer o nivel
de fundos proéprios elegiveis necessario para cobrir o
requisito de capital de solvéncia ou para reduzir o seu
perfil de risco de modo a assegurar o cumprimento do
requisito de capital de solvéncia no final do periodo
transitorio.

4 — O plano de aplicag@o progressiva previsto no ni-
mero anterior pode ser atualizado pelas empresas de segu-
ros e de resseguros durante o periodo transitdrio.

5 — As empresas de seguros e de resseguros apresen-
tam anualmente & ASF um relatério expondo as medidas
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tomadas e os progressos realizados para assegurar o cum-
primento do requisito de capital de solvéncia no final do
periodo transitorio.

6 — A ASF revoga a aprovagdo da aplicacdo dos regi-
mes transitorios previstos nos artigos 24.° ou 25.° nos casos
em que o relatorio referido no niumero anterior evidencie
que o cumprimento do requisito de capital de solvéncia no
final do periodo transitorio nao € expectavel.

Artigo 27.°

Regime transitorio aplicavel a autoavaliacao
do risco e da solvéncia

No caso referido na alinea ») do n.° 5 do artigo 73.°
do RJASR, nos casos em que sejam aplicados os regimes
transitorios previstos nos artigos 24.° ¢ 25.°, a autoava-
liagdo do risco e da solvéncia ¢ efetuada, separadamente,
com e sem consideragdo, dos referidos regimes transi-
torios.

Artigo 28.°

Regime transitério aplicavel ao acréscimo
do requisito de capital de solvéncia

1 — Para além dos casos previstos no n.° 1 do ar-
tigo 29.° do RJASR, na sequéncia do processo de super-
visdo, a ASF pode, em circunstancias excecionais, fixar
um acréscimo do requisito de capital de solvéncia de
uma empresa de seguros ou de resseguros sujeita a sua
supervisdo, mediante decisdo fundamentada, nos casos
em que a empresa de seguros ou de resseguros aplique
0s regimes transitorios previstos nos artigos 24.° e 25.°,
e a ASF conclua que o perfil de risco da empresa diverge
significativamente dos pressupostos subjacentes aos re-
feridos regimes transitorios.

2 — No caso previsto no nlimero anterior, sao aplica-
veis 0s .4 e 6 e a primeira parte do n.° 7 do artigo 29.°
do RJASR.

Artigo 29.°

Regime transitorio aplicavel aos contratos
relativos a fundos de pensdes

Relativamente aos fundos de pensdes ja constitu-
idos, as entidades gestoras, no prazo maximo de um
ano a contar da data de entrada em vigor da presente
lei, promovem a alteragdo dos contratos constitutivos
de fundos de pensdes fechados, dos contratos de gestao
de fundos de pensdes fechados, dos regulamentos de
gestdo de fundos de pensdes abertos e das respetivas
adesoOes, de modo a dar cumprimento as disposi¢des
da presente lei.

Artigo 30.°

Regime transitério aplicavel as pessoas que dirigem efetivamente
a empresa, a fiscalizam
ou exercem ou sio responsaveis por uma funcio-chave

1 — As pessoas sujeitas a registo nos termos do ar-
tigo 43.°do RJASR e da alinea b) do n.° 2 do artigo 38.° do
Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, que na data da
produgdo de efeitos da presente lei se encontrem registadas
junto da ASF, mantém esse registo até a data de cessacao
do mandato vigente nessa data.

2 — As pessoas sujeitas a registo nos termos do ar-
tigo 43.° do RJASR e da alinea b) do n.° 2 do artigo 38.°
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do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, que na data
da produgdo de efeitos da presente lei ndo se encontrem
registadas junto da ASF, mas que nessa data exer¢am fun-
¢Oes sujeitas a registo nas respetivas entidades, devem
solicitar o registo junto da ASF no prazo de dois meses
apos a publicacdo da norma regulamentar previstanon.® 12
do artigo 43.° do RJASR.

3 — A avaliagdo dos requisitos de qualificacdo e de
idoneidade prevista no artigo 66.° do RJASR e na ali-
nea c) don.° 2 do artigo 38.° do Decreto-Lein.° 12/2006,
de 20 de janeiro, mesmo relativamente as pessoas nao
sujeitas a registo nos termos do artigo 43.° do RJASR
e da alinea b) do n.° 2 do artigo 38.° do Decreto-Lei
n.° 12/2006, de 20 de janeiro, quanto a pessoas que na
data da produgao de efeitos da presente lei exercam
fung¢des para as quais sdo exigiveis requisitos de quali-
ficagdo e de idoneidade, deve ser efetuada no prazo de
trés meses apos essa data.

Artigo 31.°

Ressalva dos contratos de seguro e operacdes
de capitaliza¢iio ao portador vigentes

Mantém-se validos os contratos de seguro ou operagdes
de capitalizag@o ao portador vigentes a data de publicacdo
da presente lei.

Artigo 32.°
Tratamento de dados pessoais

1 — Fica a ASF autorizada a proceder ao tratamento de
dados pessoais considerados sensiveis nos termos do n.° 1
do artigo 7.° da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro, quando
esse tratamento seja indispensavel ao exercicio das atri-
buigdes legais que lhe estdo cometidas e a protegdo dos
interesses dos tomadores de seguros, segurados, partici-
pantes e beneficiarios.

2 — O tratamento e transferéncia de dados pessoais
resultante do regime previsto na presente lei, do RIASR,
do regime juridico da constitui¢do e funcionamento
dos fundos de pensdes e respetivas entidades gesto-
ras e do regime processual aplicavel aos crimes espe-
ciais do setor segurador e dos fundos de pensdes e as
contraordenagdes cujo processamento compete a ASF
processa-se em conformidade com a Lei n.° 67/98, de
26 de outubro.

3 — As publicagdes efetuadas pela ASF no ambito de
processo contraordenacional, se realizadas no respetivo
sitio na Internet, ndo podem ser indexadas a motores de
busca.

Artigo 33.°
Remissoes

1 — As remissdes constantes de disposi¢des legais,
regulamentares ou administrativas para o Decreto-Lei
n.° 94-B/98, de 17 de abril, consideram-se feitas para as
correspondentes normas do RJASR.

2 — As remissOdes constantes de disposi¢des legais,
regulamentares ou administrativas para as Diretivas
revogadas pela Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009,
consideram-se feitas para as correspondentes normas
desta Diretiva.
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Artigo 34.°
Norma revogatoria
Sao revogados:

a) O Decreto de 21 de outubro de 1907;

b) O Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de abril, sem pre-
juizo do disposto no artigo 11.°, no artigo 15.°, na alinea b)
do n.° 1 e na alinea b) do n.° 2 do artigo 18.°, no n.° 4
do artigo 20.°, no artigo 21.°, no n.° 2 do artigo 23.°, na
alinea b) do n.° 1 e na alinea b) do n.° 2 do artigo 24.°, na
alinea ) don.° 1 e no n.° 6 do artigo 25.°;

¢) O Decreto-Lei n.° 90/2003, de 30 de abril;

d) O n.°5 do artigo 20.°, a alinea f) do n.° 2 do ar-
tigo 21.°, as alineas g), j) e p) do n.° 2 do artigo 22.°, o
n.° 2 do artigo 27.°, 0s n.*7 a 9 do artigo 30.°, a alinea g)
don.®2 do artigo 31.°, o n.° 5 do artigo 39.°, 0 n.° 2 do ar-
tigo 44.°,0s n.*2 e 3 do artigo 46.%, n.° 11 do artigo 53.°, 0
artigo 75.°, 0n.° 6 do artigo 92.°, e o artigo 96.° do Decreto-
-Lein.® 12/2006, de 20 de janeiro, alterado pelos Decretos-
-Leis n.° 180/2007, de 9 de maio, 357-A/2007, de 31 de ou-
tubro, 18/2013, de 6 de fevereiro, e 124/2015, de 7 de julho;

e) Os artigos 75.°,81.°a96.° do Decreto-Lein.® 144/2006,
de 31 de julho;

) On.°6 do artigo 54.° e 0o n.° 3 do artigo 208.° do re-
gime juridico do contrato de seguro, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 72/2008, de 16 de abril.

Artigo 35.°

Regulamentacio em vigor

Mantém-se em vigor, enquanto ndo forem substituidas,
as disposi¢des das normas regulamentares ja emitidas pela
ASF, no que ndo contrariem o regime legal.

Artigo 36.°
Republicagio

1 — E republicado, no anexo III a presente lei, da qual
faz parte integrante, o Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de
janeiro, com a redagdo atual.

2 — Para efeitos de republicacdo, onde se 1é: «Instituto
de Seguros de Portugal» e «ISP» deve ler-se «Autori-
dade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes» e
«ASF».

Artigo 37.°

Producio de efeitos

1 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
a presente lei produz efeitos a partir de 1 de janeiro de
2016.

2 — O disposto nos artigos 8.° e 14.° produz efeitos na
data de entrada em vigor da presente lei.

Aprovada em 22 de julho de 2015.

A Presidente da Assembleia da Republica, Maria da
Assuncdo A. Esteves.

Promulgada em 28 de agosto de 2015.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendada em 1 de setembro de 2015.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.
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ANEXO I
(a que se refere o artigo 2.°)

Regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora

TITULO I

Disposigdes gerais

CAPITULO I

Objeto, Ambito de aplica¢ao, defini¢cdes
e ramos de seguros

SECCAO I

Objeto e ambito de aplicagao

Artigo 1.°
Objeto
O presente regime regula:

a) As condigdes de acesso e de exercicio da atividade
seguradora e resseguradora;

b) A supervisdo dos grupos seguradores e ressegura-
dores;

¢) A recuperagdo das empresas de seguros e de resse-
guros;

d) A liquidagdo das empresas de seguros.

Artigo 2.°
Ambito de aplicaciio
1 — O presente regime aplica-se:

a) As empresas de seguros e de resseguros com sede
em Portugal que exergam ou pretendam exercer a sua ati-
vidade no espago da Unido Europeia, incluindo no ambito
institucional das zonas francas;

b) As empresas de seguros e de resseguros com sede em
outro Estado membro que exercam ou pretendam exercer
a sua atividade em territorio portugués;

¢) As sucursais de empresas de seguros e de resseguros
de um pais terceiro que exercam ou pretendam exercer a
sua atividade em territorio portugueés;

d) As sucursais de empresas de seguros e de resseguros
com sede em Portugal que exercam ou pretendam exercer
a sua atividade fora do territorio da Unido Europeia;

e) As sociedades gestoras de participagdes no setor dos
seguros, sociedades gestoras de participagdes de seguros
mistas, companhias financeiras mistas e outras empresas
que integrem um grupo segurador ou ressegurador, nos
termos previstos no titulo VI.

2 — As regras do presente regime referentes a empre-
sas de seguros e de resseguros com sede em outro Estado
membro aplicam-se as empresas de seguros e de resseguros
com sede em paises que tenham celebrado acordos de as-
sociagdo com a Unido Europeia, regularmente ratificados
ou aprovados pelo Estado portugués, nos precisos termos
desses acordos.
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Artigo 3.°

Entidades que podem exercer a atividade seguradora
ou resseguradora em Portugal

1 — A atividade seguradora ou resseguradora em Portu-
gal em regime de estabelecimento s6 pode ser exercida por:

a) Sociedades andnimas, autorizadas nos termos do
presente regime;

b) Mttuas de seguros ou de resseguros, autorizadas nos
termos do presente regime;

¢) Sucursais de empresas de seguros ou de resseguros
com sede em outro Estado membro, desde que cumpridos
os requisitos exigidos;

d) Sucursais de empresas de seguros e de resseguros
de um pais terceiro, autorizadas nos termos do presente
regime;

e) Empresas de seguros ou empresas de resseguros pu-
blicas ou de capitais publicos, criadas nos termos da lei
portuguesa, desde que tenham por objeto a realizagdo de
operagdes de seguro ou de resseguro em condi¢des equi-
valentes as das empresas de direito privado.

2 — A atividade seguradora ou resseguradora pode tam-
bém ser exercida por empresas de seguros e de resseguros
que adotem a forma de sociedade europeia, nos termos da
legislacdo que lhes for aplicavel.

3 — A atividade seguradora ou resseguradora em Por-
tugal em regime de livre prestacdo de servigos s6 pode
ser exercida por empresas de seguros ou de resseguros
com sede em outro Estado membro, desde que cumpri-
dos os requisitos exigidos na Diretiva 2009/138/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2009.

SECCAOII

Exclusdes do ambito de aplicagiao

Artigo 4.°
Exclusdes
1 — O presente regime nao se aplica:

a) As operagdes de entidades de previdéncia e assis-
téncia, que concedam prestagdes varidveis consoante 0s
recursos disponiveis e em que a contribuicdo dos aderentes
¢ estabelecida com um valor fixo;

b) A atividade de resseguro exercida ou integralmente
garantida pelo Estado portugués ou por outro Estado mem-
bro quando atue, por razdes de interesse publico, na quali-
dade de ressegurador de tltimo recurso, designadamente
quando tal interveng¢do € exigida face a uma situagdo do
mercado em que ¢ invidvel a obteng¢do de uma cobertura
comercial adequada;

¢) As operagdes de seguros de crédito a exportagao por
conta ou com a garantia do Estado portugués, ou quando
este for segurador;

d) As entidades que garantam unicamente prestacdes
em caso de morte que ndo excedam o valor médio das
despesas de um funeral, ou sejam concedidas em espé-
cie, desde que cumulativamente o volume bruto anual de
prémios emitidos ndo exceda € 1 000 000 e o valor total
bruto de provisdes técnicas, sem deducdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro ¢ entidades com
objeto especifico de titularizagdo de riscos de seguros,
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ndo exceda € 5 000 000, sem prejuizo do disposto nos
nimeros seguintes.

2 — O presente regime ¢ aplicavel as entidades referidas
na alinea d) do nimero anterior se:

a) Um dos montantes fixados for excedido durante trés
anos consecutivos;

b) A entidade exercer atividade seguradora em territorio
de outro Estado membro através de sucursal ou em regime
de livre prestagdo de servigos;

c) A entidade que pretende obter autorizagdo para
exercer atividade seguradora cujo volume bruto anual
de prémios emitidos ou provisdes técnicas sem deducdo
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico de titularizacdo de riscos
de seguros estime ultrapassar um dos montantes durante
0s cinco anos subsequentes a autorizacao.

3 — O presente regime deixa de se aplicar as entida-
des referidas na alinea d) do n.° 1 em relagdo as quais a
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pen-
soes (ASF) verifique que cumprem cumulativamente as
condigdes seguintes:

a) Nenhum dos montantes previstos na alinea d) don.® 1
tenha sido excedido durante trés anos consecutivos;

b) Nao se estimar que algum desses montantes seja ex-
cedido durante os cinco anos subsequentes a verificacao.

4 — O presente regime nao se aplica as atividades de
assisténcia prestadas por empresas que reinam cumulati-
vamente as seguintes condi¢des:

a) A assisténcia ser prestada por ocasido de um acidente
ou de uma avaria que afetem um veiculo automovel, caso
o acidente ou avaria ocorra no territério portugues;

b) A responsabilidade pela assisténcia estar limitada as
seguintes operagdes:

i) Areparacdo da avaria no local, utilizando o prestador
da garantia, na maior parte dos casos, pessoal e material
proprios;

ii) O transporte do veiculo até ao local de reparagdo mais
préoximo ou mais apropriado, onde a reparacdo possa ser
efetuada, bem como o eventual acompanhamento, utili-
zando normalmente o mesmo meio de socorro, do condutor
e dos passageiros até ao local mais proximo a partir do qual
possam prosseguir a sua viagem por outros meios;

iii) O transporte do veiculo, eventualmente acompa-
nhado do condutor e dos passageiros, até ao respetivo
domicilio, ponto de partida ou destino original no interior
do territorio portugués;

¢) A assisténcia ndo ser prestada por uma empresa sujeita
a aplicacgdo do presente regime.

5 — Nos casos referidos nas subalineas 7) e ii) da ali-
nea b) do niimero anterior, a condi¢do de o acidente ou
avaria ter ocorrido no territdrio portugués ndo se aplica
quando o beneficiario seja membro do organismo que
presta a garantia e a reparagdo da avaria ou o transporte
do veiculo seja efetuado, mediante simples apresentacdo
do cartdo de membro, sem pagamento de qualquer prémio
adicional, por um organismo semelhante do pais em ques-
tdo na base de um acordo de reciprocidade.
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SECCAO IIT

Definiges

Artigo 5.°
Definicées gerais
1 — Para efeitos do presente regime, considera-se:

a) «Empresa de seguros», a empresa que tenha rece-
bido uma autoriza¢do administrativa para o exercicio da
atividade seguradora;

b) «Empresa de seguros cativa», a empresa de seguros
detida por uma empresa financeira que ndo seja uma em-
presa de seguros ou de resseguros, ou um grupo segurador
ou ressegurador, na acec¢do da alinea ¢) do artigo 252.°,
ou por uma empresa nao financeira, cujo objeto consista
em fornecer uma cobertura de seguro exclusivamente aos
riscos da empresa ou empresas a que pertence ou de uma
empresa ou empresas do grupo de que faz parte;

c¢) «<Empresa de seguros de um pais terceiro», a empresa
que seria obrigada a dispor de uma autorizacdo administra-
tiva enquanto empresa de seguros se a sua sede estivesse
situada na Unido Europeia;

d) «Empresa de resseguros», a empresa que tenha rece-
bido uma autorizagdo administrativa para o exercicio da
atividade resseguradora;

e) «<Empresa de resseguros cativa», a empresa de res-
seguros detida por uma empresa financeira que nao seja
uma empresa de seguros ou de resseguros ou um grupo
segurador ou ressegurador, na acegdo da alinea c) do
artigo 252.°, ou por uma empresa nao financeira, cujo
objeto consista em fornecer uma cobertura de resseguro
exclusivamente aos riscos da empresa ou empresas a que
pertence ou de uma empresa ou empresas do grupo de
que faz parte;

/) «<Empresa de resseguros de um pais terceiro», a em-
presa que seria obrigada a dispor de uma autorizagéo ad-
ministrativa enquanto empresa de resseguros se a sua sede
estivesse situada na Unido Europeia;

2) «Resseguroy, a atividade que consiste na aceitagio
de riscos cedidos por uma empresa de seguros ou de res-
seguros, ou por uma empresa de seguros ou de resseguros
de um pais terceiro;

h) «Estado membro», o Estado que seja membro da
Unido Europeia;

i) «Estado membro de origemy,

i) Relativamente ao seguro dos ramos Nao Vida, o Es-
tado membro no qual se situa a sede da empresa de seguros
que cobre o risco;

ii) Relativamente ao seguro do ramo Vida, o Estado
membro no qual se situa a sede da empresa de seguros
que assume 0 COMpromisso;

iii) Relativamente ao resseguro, o Estado membro no
qual se situa a sede da empresa de resseguros;

) «Estado membro de acolhimento», o Estado membro,
diferente do Estado membro de origem, em que uma em-
presa de seguros ou de resseguros dispde de uma sucursal
ou presta servigos;

k) «Autoridades de supervisdoy», a autoridade ou au-
toridades nacionais que exercem, por for¢a da lei ou de
regulamentagdo, a supervisdo das empresas de seguros e
de resseguros;

/) «Sucursal», a agéncia, sucursal, delegagdo ou outra
forma local de representagdo de uma empresa de seguros ou
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de resseguros situada no territorio de um Estado membro
diferente do Estado membro de origem, sendo como tal
considerada qualquer presenca permanente em territorio
da Unido Europeia, mesmo que exercida através de um
simples escritorio gerido por pessoal da propria empresa
ou por uma pessoa independente mas mandatada para
agir permanentemente em nome da empresa como o faria
uma agencia;

m) «Estabelecimentoy, a sede principal ou uma sucursal
de uma empresa;

n) «Livre prestagdo de servigos», a operagao pela qual
uma empresa de seguros cobre ou assume, a partir da sua
sede ou de uma sucursal situada no territério de um Estado
membro, um risco ou um compromisso situado ou assu-
mido no territério de um outro Estado membro;

0) «Estado membro em que se situa o riscoy:

i) O Estado membro onde se encontrem os bens, caso o
seguro respeite a imoveis ou a imoveis e ao seu conteudo,
na medida em que este ultimo esteja coberto pelo mesmo
contrato de seguro;

if) O Estado membro em que o veiculo se encontra
matriculado, sempre que o seguro respeite a veiculos de
qualquer tipo;

iii) O Estado membro em que o tomador do seguro tiver
celebrado o contrato, no caso de um contrato de durag¢do
igual ou inferior a quatro meses relativo a riscos ocorridos
durante uma viagem ou férias, qualquer que seja o ramo
em questao;

iv) Nos casos nao referidos nas subalineas anteriores,
o Estado membro em que se situe a residéncia habitual
do tomador do seguro ou, caso se trate de uma pessoa
coletiva, o estabelecimento do tomador do seguro a que o
contrato diz respeito;

p) «Estado membro do compromisso», o Estado mem-
bro em que se situe a residéncia habitual do tomador do
seguro ou, caso se trate de uma pessoa coletiva, o esta-
belecimento do tomador do seguro a que o contrato ou a
operagdo dizem respeito.

q) «Assisténcia», o compromisso de, mediante o paga-
mento de um prémio, proporcionar ajuda imediata ao be-
neficiario do contrato caso este se encontre em dificuldades
em consequéncia de um acontecimento fortuito, nos casos
e sob as condi¢des definidas no contrato, podendo a ajuda
ser em dinheiro ou em espécie, ndo cobrindo esta atividade
os servigos de manutencao, conservacao ou pos-venda,
ou a simples indica¢do ou prestacdo de ajuda enquanto
intermediario;

r) «Mercado regulamentadoy», um mercado regulamen-
tado nacional ou situado em outro Estado membro, na
acecdo do n.° 1 do artigo 199.° do Cédigo dos Valores
Mobiliérios, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99, de 13
de dezembro, ou, no caso de um mercado situado num pais
terceiro, um mercado financeiro que satisfaca as seguintes
condigdes:

i) Ser reconhecido pelo Estado membro de origem da
empresa de seguros e cumprir requisitos comparaveis aos
estabelecidos no Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de dezembro;

i) Os instrumentos financeiros nele negociados serem
de qualidade comparavel a dos instrumentos negociados no
mercado ou mercados regulamentados do Estado membro
de origem;
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s) «Empresa financeiray, uma das seguintes entidades:

i) Uma institui¢do de crédito, uma instituicdo finan-
ceira ou uma sociedade de servigos auxiliares, na acecao,
respetivamente, das alineas w), z) e ii) do artigo 2.°-A do
Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31
de dezembro;

ii) Uma empresa de seguros, uma empresa de resseguros
ou sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros
na acecdo da alinea f) do artigo 252.°;

iii) Uma empresa de investimento, na ace¢do da alinea r)
do artigo 2.°-A do Regime Geral das Institui¢cdes de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 298/92, de 31 de dezembro;

iv) Uma companhia financeira mista, na ace¢do da
alinea /) do artigo 252.°%

t) «Entidade gestora de organismos de investimento
coletivo em valores mobilidriosy, a entidade cuja atividade
habitual consista na gestdo de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios sob a forma de fundos
comuns de investimento e/ou de sociedades de investi-
mento;

u) «Entidade com objeto especifico de titularizagdo de
riscos de seguros (special purpose vehicle)», a empresa,
com ou sem personalidade juridica, que ndo seja uma
empresa de seguros ou de resseguros, que assume riscos
de empresas de seguros ¢ de resseguros e financia integral-
mente as exposi¢oes a esses riscos através do produto da
emissdo de titulos de divida ou de qualquer outro meca-
nismo de financiamento em que os direitos de reembolso
dos investidores nesses titulos de divida ou mecanismos
de financiamento estdo subordinados as obrigacdes de
resseguro da empresa em questéo;

v) «Contraparte central elegivel», a contraparte central
autorizada nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4
de julho de 2012, ou reconhecida nos termos do artigo 25.°
do referido Regulamento;

w) «Agéncia de notagdo de risco de crédito (ECAI)»,
a agéncia de notagdo de risco registada ou certificada nos
termos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, ou
o banco central que emita notagdes de risco excluidas do
ambito de aplicacdo do referido Regulamento;

x) «Subcontratacdo», o acordo entre uma empresa de
seguros ou de resseguros e um prestador de servigos, quer
se trate de uma entidade supervisionada ou ndo, nos termos
do qual o prestador de servigos realiza, diretamente ou
mediante nova subcontratagdo, um processo, servigo ou
atividade que de outra forma seria realizado pela propria
empresa de seguros ou de resseguros;

y) «Fungao», no ambito do sistema de governagdo, a
capacidade interna de execugdo de determinadas tarefas
praticas;

z) «Funcdo-chavey:

i) As funcdes de gestdo de riscos, de verificagdo do
cumprimento, de auditoria interna e atuarial;

if) Outras fung¢des que confiram influéncia significativa
na gestdo da empresa de seguros ou de resseguros e que
esta ou a ASF como tal qualifiquem, atendendo a natureza,
dimensao e complexidade dos riscos inerentes a respetiva
atividade;
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aa) «Diretores de topo», as pessoas singulares que,
ndo fazendo parte do 6rgdo de administracdo, constituem
a primeira linha hierarquica responsavel pela gestdo da
empresa de seguros ou de resseguros;

2 — Para os efeitos do presente regime, sdo considera-
dos grandes riscos:

a) Os riscos que respeitem aos ramos de seguro referidos
nas alineas d), a f), g), k) e [) do artigo 8.°;

b) Os riscos que respeitem aos ramos de seguro referidos
nas alineas n) e o) do artigo 8.°, sempre que o tomador
do seguro exerga a titulo profissional uma atividade in-
dustrial, comercial ou liberal e o risco seja relativo a essa
atividade;

¢) Os riscos que respeitem aos ramos de seguro referidos
nas alineas ¢), k), i), j), m) e p) do artigo 8.°, desde que,
relativamente ao tomador do seguro, sejam excedidos dois
dos seguintes valores:

i) Total da demonstracdo da posicdo financeira:
€ 6 200 000;

ii) Montante liquido do volume de negocios, na ace-
¢do do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, alterado
pela Lei n.° 20/2010, de 23 de agosto, pelo Decreto-Lei
n.° 36-A/2011, de 9 de margo, pelas Leis n.” 66-/20012, de
31 de dezembro, e 83-C/2013, de 31 de dezembro, e pelo
Decreto-Lei n.° 98/2015, de 2 de junho: € 12 800 000;

ii7) Numero médio de empregados durante o exerci-
cio: 250.

3 — No caso de o tomador do seguro estar inte-
grado num conjunto de empresas para o qual sejam
elaboradas contas consolidadas, os valores referidos na
alinea ¢) do ntimero anterior sdo aplicados com base
nessas contas.

4 — Sdo considerados riscos de massa 0s riscos nao
abrangidos pelos n.*2 e 3.

5 — Para efeitos do presente regime, a referéncia a to-
mador do seguro abrange igualmente, no ambito do ramo
Vida, o subscritor de operagdes incluidas nesse ramo.

Artigo 6.°
Definicdes relativas a relacdes societarias
1 — Para efeitos do presente regime, considera-se:

a) «Relagdo de controlo ou de dominioy, a relacdo que
existe entre uma pessoa singular ou coletiva e uma empresa,
quando se verifique qualquer das seguintes situagdes:

i) Deter a pessoa singular ou coletiva em causa a maioria
dos direitos de voto na empresa;

ii) Ter o direito de designar ou de destituir a maioria dos
membros do 6rgdo de administracdo ou de fiscalizagdo da
empresa, sendo sdcia ou acionista da mesma;

iii) Ter o direito de exercer influéncia dominante so-
bre a empresa, da qual é sdcia ou acionista, por for¢a de
contrato concluido com esta ou de clausula dos estatutos
desta, sempre que a lei a qual esta sujeita permite que ela
se submeta a tais contratos ou clausulas estatutarias;

iv) Ser socia ou acionista da empresa, cuja maioria dos
membros do o6rgdo de administracdo ou de fiscalizagdo,
em fungdes durante o exercicio em curso, bem como no
exercicio anterior e até a elaboracdo das contas consoli-
dadas, foram exclusivamente nomeados para efeitos do
exercicio dos seus direitos de voto;
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v) Ser sOcia ou acionista da empresa, e controlar, por si
s0, na sequéncia de acordo concluido com outros socios
ou acionistas desta, a maioria dos direitos de voto;

vi) Poder exercer ou exercer efetivamente influéncia
dominante ou controlo sobre a empresa;

vii) No caso de pessoa coletiva, gerir a empresa como
se ambas constituissem uma tnica entidade;

b) «<Empresa-mae», a pessoa coletiva que se encontra
relativamente a outra pessoa coletiva numa relagdo de
controlo ou de dominio prevista na alinea anterior;

¢) «Filial», a pessoa coletiva relativamente a qual ou-
tra pessoa coletiva, designada por empresa-mae, se en-
contra numa relagdo de controlo ou de dominio prevista
na alinea a), considerando-se que a filial de uma filial
¢ igualmente filial de uma empresa-mae de que ambas
dependem;

d) «Relagdo estreitay, a situagdo em que duas ou mais
pessoas, singulares ou coletivas, se encontrem ligadas
através de uma relacdo de controlo ou participacdo, ou
uma situagdo em que duas ou mais pessoas, singulares ou
coletivas, se encontrem ligadas de modo duradouro a uma
mesma pessoa através de uma relagdo de controlo;

e) «Participagdo», a detencao, direta ou através de uma
relagdo de controlo, de pelo menos 20 % dos direitos de
voto ou do capital de uma empresa;

f) «Participagdo qualificaday, a detengdo, direta ou in-
direta, de pelo menos 10 % do capital ou dos direitos de
voto de uma empresa, ou qualquer outra possibilidade de
exercer uma influéncia significativa na gestdo dessa em-
presa, sendo aplicavel ao computo dos direitos de voto o
disposto nos artigos 166.° ¢ 167.°%;

g) «Operagdo intragrupo», a operacao através da qual
uma empresa de seguros ou de resseguros depende, direta
ou indiretamente, de outras empresas do mesmo grupo ou
de qualquer pessoa singular ou coletiva ligada as empresas
desse grupo por relagdes estreitas, para o cumprimento de
uma obrigacdo, contratual ou ndo, e remunerada ou ndo.

2 — Para efeitos da aplicacdo das subalineas i), ii) e v)
da alinea @) do ntimero anterior, deve considerar-se que:

a) Aos direitos de voto, de designagdo ou de destituicado
do participante adicionam-se os direitos de qualquer outra
empresa controlada pelo dominante ou que com este se
encontre numa relagdo de grupo, bem como os de qualquer
pessoa que atue em nome proprio mas por conta do domi-
nante ou de qualquer outra das referidas empresas;

b) Dos direitos indicados na alinea anterior deduzem-se
os direitos relativos as agdes detidas por conta de pessoa
que ndo seja o dominante ou outra das referidas empresas e
os relativos as agdes detidas em garantia, desde que, neste
ultimo caso, tais direitos sejam exercidos em conformidade
com as instrugdes recebidas, ou a detengdo das ac¢des in-
tegre a operagdo corrente em matéria de empréstimos da
empresa detentora e os direitos de voto sejam exercidos
no interesse do prestador da garantia.

3 — Para efeitos da aplicagdo das subalineas i) e v) da
alinea a) do n.° 1, devem ser deduzidos a totalidade dos
direitos de voto dos sdcios ou acionistas da empresa do-
minada os direitos de voto relativos a participagdo detida
por esta empresa, por uma sua filial ou por uma pessoa
em nome proprio mas por conta de qualquer destas em-
presas.
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Artigo 7.°
Defini¢des relativas a riscos
Para efeitos do presente regime, considera-se:

a) «Risco especifico de segurosy, o risco de perda, ou de
evolugdo desfavoravel do valor dos elementos do passivo
decorrentes da atividade seguradora devido a utilizacdo
de pressupostos inadequados na fixacdo de precos e no
provisionamento;

b) «Risco de mercadoy, o risco de perda, ou de evolugdo
desfavoravel da situagdo financeira, direta ou indiretamente
ligada as variagdes do nivel e da volatilidade dos precos de
mercado dos elementos do ativo e do passivo, bem como
dos instrumentos financeiros;

¢) «Risco de créditoy, o risco de perda, ou de evolugao
desfavoravel da situacdo financeira, decorrente de va-
riacdes da qualidade de crédito dos emitentes de valores
mobiliarios, contrapartes e devedores, a que esta exposta
a empresa de seguros ou de resseguros, sob a forma de
risco de incumprimento pela contraparte, risco de spread
ou risco de concentragdo;

d) «Risco operacional», o risco de perdas resultantes
de procedimentos internos inadequados ou deficientes, do
pessoal ou dos sistemas, ou ainda de eventos externos;

e) «Risco de liquidez», o risco de a empresa de segu-
ros ou de resseguros ndo ter capacidade para realizar os
investimentos e outros ativos a fim de cumprir as suas
obrigagdes financeiras na data de vencimento;

/) «Risco de concentrag@o», as exposigdes ao risco a
que esteja associada uma perda potencial suficientemente
significativa para comprometer a solvéncia ou a situagdo
financeira da empresa de seguros ou de resseguros;

g) «Técnicas de mitigacdo do risco», as técnicas que
permitam a empresa de seguros ou de resseguros transferir
parcial ou totalmente 0s seus riscos para terceiros;

h) «Efeitos de diversificagao», a redugdo da exposicao
ao risco da empresa de seguros ou de resseguros e do grupo
segurador ou ressegurador, decorrente da diversificagdo
do seu negobcio e que resulta do efeito de compensacao
entre o resultado adverso de um risco e o resultado mais
favoravel de outro risco, quando ambos os riscos ndo sejam
perfeitamente correlacionados;

i) «Distribui¢do de probabilidades previsionaly, a fungao
matematica que atribui uma probabilidade de ocorréncia
a um conjunto exaustivo de eventos futuros mutuamente
exclusivos;

j) «Medida de risco», a fungdo matematica que faz cor-
responder um montante pecunidrio a determinada distribui-
¢do de probabilidades previsional e que é monotonicamente
crescente com o nivel de exposi¢do ao risco subjacente a
essa distribuicdo.

SECCAO IV

Ramos de Seguros

Artigo 8.°
Ramos Nio Vida
Os seguros Niao Vida incluem os seguintes ramos:

a) «Acidentesy, incluindo os acidentes de trabalho e
as doencas profissionais, nas modalidades de prestagoes
convencionadas, prestacdes indemnizatorias, combinagdes
dos dois tipos de prestagdes e pessoas transportadas.
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b) «Doenga», que compreende as modalidades presta-
¢Oes convencionadas, prestagdes indemnizatorias € com-
bina¢des dos dois tipos de prestagdes;

¢) «Veiculos terrestresy», com exclusdo dos veiculos
ferroviarios, que abrange os danos sofridos por veiculos
terrestres motorizados e por veiculos terrestres ndo mo-
torizados;

d) «Veiculos ferroviarios», que abrange os danos sofri-
dos por veiculos ferroviarios;

e) «Aeronavesy, que abrange os danos sofridos por
aeronaves;

f) «<Embarcacdes maritimas, lacustres ou fluviaisy», que
abrange os danos sofridos por embarcagdes maritimas,
lacustres ou fluviais;

g) «Mercadorias transportadasy, que abrange os danos
sofridos por mercadorias, bagagens ou outros bens, qual-
quer que seja o meio de transporte;

h) «Incéndio e elementos da naturezay», que abrange os
danos sofridos por outros bens que nio os referidos nas
alineas ¢) a g), quando causados por:

i) Incéndio;

i) Explosdo;

iii) Tempestade;

iv) Elementos da natureza, com exce¢do da tempestade;
v) Energia nuclear;

vi) Aluimento de terras;

i) «Outros danos em coisasy», que abrange os danos so-
fridos por outros bens que ndo os referidos nas alineas ¢)
a g), quando causados por evento distinto dos previstos
no nimero anterior;

) «Responsabilidade civil de veiculos terrestres mo-
torizadosy», que abrange a responsabilidade resultante da
utilizacdo de veiculos terrestres motorizados, incluindo a
responsabilidade do transportador;

k) «Responsabilidade civil de aeronavesy, que abrange
a responsabilidade resultante da utilizagdo de aeronaves,
incluindo a responsabilidade do transportador;

/) «Responsabilidade civil de embarca¢des maritimas,
lacustres ou fluviais», que abrange a responsabilidade
resultante da utilizagdo de embarcagdes maritimas, la-
custres ou fluviais, incluindo a responsabilidade do trans-
portador;

m) «Responsabilidade civil geral», que abrange qual-
quer tipo de responsabilidade que nao os referidos nas
alineas j) a /);

n) «Crédito», que abrange as seguintes modalidades:

i) Insolvéncia;

i) Crédito a exportagao;
iii) Vendas a prestacoes;
iv) Crédito hipotecario;
v) Crédito agricola;

0) «Caugdo», que abrange as seguintes modalidades:

i) Caugao direta;
ii) Caucdo indireta;

p) «Perdas pecunidrias diversas», que abrange as se-
guintes modalidades:

i) Riscos de emprego;

ii) Insuficiéncia de receitas;
iii) Mau tempo;

iv) Perda de lucros;
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v) Persisténcia de despesas gerais;

vi) Despesas comerciais imprevistas;
vii) Perda de valor venal,

viii) Perda de rendas ou de rendimentos;
ix) Outras perdas comerciais indiretas;
x) Perdas pecuniérias ndo comerciais;
xi) Outras perdas pecuniarias;

q) «Protegdo juridica», que abrange a cobertura de des-
pesas e custos de assisténcia juridica;
r) «Assisténcia», que abrange as seguintes modalidades:

i) Assisténcia a pessoas em dificuldades no decurso
de deslocagoes ou auséncias do domicilio ou do local de
residéncia habitual;

ii) Assisténcia a pessoas em dificuldades em circunstan-
cias distintas das referidas na subalinea anterior.

Artigo 9.°

Ramo Vida
O ramo Vida inclui os seguintes seguros e operagoes:
a) Seguro de vida:

i) Em caso de morte, em caso de vida, misto e em caso
de vida com contrasseguro;

i7) Renda;

iii) Seguros complementares dos seguros de vida, no-
meadamente, os relativos a danos corporais, incluindo-se
nestes a incapacidade para o trabalho, a morte por acidente
ou a invalidez em consequéncia de acidente ou doenga;

b) Seguro de nupcialidade e seguro de natalidade;

¢) Seguros ligados a fundos de investimento, que incluem
os seguros das modalidades previstas nas subalineas i) e i7)
da alinea a) quando ligados a um fundo de investimento;

d) Operagdes de capitalizacdo, que abrangem a operagao
de poupanca, baseada numa técnica atuarial, que se traduza
na assun¢do de compromissos determinados quanto a sua
durac@o e ao seu montante, como contrapartida de uma pres-
tacdo inica ou de prestagdes periddicas previamente fixadas;

e) Operagdes de gestdo de fundos coletivos de pensdes,
que abrangem:

i) A operacdo que consiste na gestdo, por uma empresa
de seguros, de investimentos e, nomeadamente, dos ativos
representativos das reservas ou provisdes de organismos
que liquidam prestacdes em caso de morte, em caso de
vida, ou em caso de cessagdo ou reducgio de atividade;

i) As operagdes de gestdo de fundos coletivos de pen-
soes, quando conjugadas com uma garantia de seguro
respeitante a manutengdo do capital ou ao pagamento de
um juro minimo.

Artigo 10.°

Exclusividade

Sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, 0s riscos
compreendidos em cada um dos ramos referidos nos artigos
anteriores ndo podem ser classificados num outro ramo.

Artigo 11.°

Riscos acessorios

1 — A empresa de seguros que tenha obtido autorizacdo
para cobrir um risco principal de um ramo Nao Vida pode
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também cobrir riscos acessorios incluidos noutro ramo
Nao Vida, sem necessidade de obtengdo de autorizacao
especifica para a cobertura destes.

2 — Para efeitos do nimero anterior, entende-se por riscos
acessorios os que estejam ligados ao risco principal, digam
respeito ao objeto coberto face ao risco principal e sejam
garantidos através do contrato que cobre o risco principal.

3 — Nao podem ser considerados riscos acessorios de
outros ramos os compreendidos no ramo Vida e nos ramos
referidos nas alineas n), 0) ¢ ¢) do artigo 8.°, sem prejuizo
do disposto no nimero seguinte.

4 — Arestri¢do prevista no numero anterior nao ¢ apli-
cavel quanto ao ramo referido na alinea ¢) do artigo 8.° em
relagdo ao ramo referido na alinea ) do mesmo artigo, caso
sejam cumpridas as condi¢des previstas no n.° 2 e uma das
seguintes condigdes:

a) O risco principal relacionar-se apenas com a assis-
téncia prestada a pessoas em dificuldades durante desloca-
¢Oes ou auséncias do domicilio ou do local de residéncia
habitual; ou

b) O seguro dizer respeito a riscos resultantes da uti-
lizagdo de embarcacdes maritimas ou relacionadas com
essa utilizagdo.

Artigo 12.°

Grupos de ramos ou modalidades

As empresas de seguros podem ser autorizadas a exercer
atividade relativamente aos seguintes grupos de ramos ou
modalidades previstos no artigo 8.°:

a) Ramos referidos nas alineas @) e b), sob a denomi-
nacdo «Seguro de acidentes e doengay;

b) Modalidade pessoas transportadas do ramo referido
na alinea @) e ramos referidos nas alineas c), g) ), sob a
denominagdo «Seguro automoévely;

¢) Modalidade pessoas transportadas do ramo referido
na alinea a) e ramos referidos nas alineas d), f), g) e [), sob
a denominagdo «Seguro maritimo e transportes;

d) Modalidade pessoas transportadas do ramo referido
na alinea a) e ramos referidos nas alineas e), g) ¢ k), sob
a denominagdo «Seguro aéreoy;

e) Ramos referidos nas alineas /) e i), sob a denomina-
¢do «Seguro de incéndio e outros danosy;

f) Ramos referidos nas alineas j), k), [) e m), sob a de-
nominagdo «Seguro de responsabilidade civily;

2) Ramos referidos nas alineas n) ¢ 0), sob a denomi-
nacdo «Seguro de crédito e caugdoy.

SECCAOV

Disposigoes diversas

Artigo 13.°
Prazos

Salvo disposi¢ao especial, os prazos estabelecidos no
presente regime e respetiva regulamentacdo sdo contados
nos termos do Cédigo do Procedimento Administrativo,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 4/2015, de 7 de janeiro.

Artigo 14.°
Lingua

1 — Os documentos e informagdes previstos no pre-
sente regime ou respetiva regulamentagdo destinados a
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divulgacdo publica sdo elaborados ou prestados em lingua
portuguesa ou devidamente traduzidos e legalizados.

2 — Salvo disposi¢do especial, os documentos e in-
formagdes previstos no presente regime ou respetiva re-
gulamentacdo ndo destinados a divulgagdo publica sdo
elaborados ou prestados em lingua portuguesa ou devida-
mente traduzidos e legalizados, salvo dispensa expressa
da ASF.

Artigo 15.°
Regime fiscal

1 — Os prémios dos contratos de seguro que cubram
riscos situados em territdrio portugués ou em que Portugal
seja o Estado membro do compromisso estdo sujeitos aos
impostos indiretos e taxas previstos na lei portuguesa, inde-
pendentemente da lei aplicavel ao contrato e sem prejuizo
da legislacdo especial aplicavel ao exercicio da atividade
seguradora no ambito institucional das zonas francas.

2 — Para efeitos do presente artigo, os bens moéveis
contidos num imovel situado em territorio portugués, com
excecdo dos bens em transito comercial, constituem um
risco situado em Portugal, ainda que o imovel e o seu
conteudo ndo estejam cobertos pelo mesmo contrato de
seguro.

3 — Os prémios dos contratos de seguro celebrados
por empresas de seguros com sede em Portugal, através
das respetivas sucursais ou em regime de livre prestacdo
de servigos, e que cubram riscos situados no territorio de
outros Estados membros, ndo estdo sujeitos aos impostos
indiretos e taxas que, nos termos da lei portuguesa, oneram
os prémios de seguros.

4 — O estabelecido nos n.” 1 e 2 ¢ aplicavel sem pre-
juizo do disposto no Codigo do Imposto sobre o Valor
Acrescentado e legislacdo complementar.

5 — As sucursais estabelecidas em Portugal sdo respon-
saveis pelo pagamento dos impostos indiretos e taxas que
incidam sobre os prémios dos contratos que celebrem nas
condigdes previstas no presente regime.

Artigo 16.°
Normas de contabilidade

Compete a ASF, sem prejuizo das atribui¢cdes da Comis-
sdo de Normalizagdo Contabilistica, estabelecer, em norma
regulamentar, os principios ¢ as regras de contabilidade
aplicaveis as empresas de seguros e de resseguros sujeitas
a sua supervisao.

Artigo 17.°
Revisdo dos montantes expressos em euros

1 — Os montantes expressos em euros previstos na
alinea ¢) don.° 2 do artigo 5.° e no.° 3 do artigo 147.°, sdo
revistos de cinco em cinco anos, mediante a majoragao do
montante de base em euros pela variagdo percentual das
variag¢des dos indices harmonizados de pregos no consumi-
dor de todos os Estados membros, publicados pelo Eurostat
a partir de 31 de dezembro de 2015 até a data da revisao,
com arredondamentos até¢ um multiplo de € 100 000.

2 — Caso a taxa de variagdo percentual verificada desde
a ultima revisdo seja inferior a 5 %, os montantes nao sao
revistos.

3 — A revisdo opera automaticamente, sendo os mon-
tantes revistos aplicados a partir de 1 de janeiro do ano



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

subsequente a respetiva publicagdo pela Comissao Euro-
peia no Jornal Oficial da Unido Europeia.

4 — A ASF divulga através de circular publicada no
respetivo sitio da Infernet os montantes revistos.

Artigo 18.°
Resseguro finito

1 — A empresa de seguros ou de resseguros que celebre
contratos de resseguro finito ou exerca atividades de resse-
guro finito deve ter capacidade para identificar, mensurar,
monitorizar, gerir, controlar e comunicar adequadamente
os riscos decorrentes desses contratos ou atividades.

2 — Para efeitos do disposto no niimero anterior entende-
-se por resseguro finito o resseguro em que o potencial
explicito de perda maxima, expresso em risco econémico
maximo transferido, decorrente da transferéncia de um
risco especifico de seguros e de um risco temporal signifi-
cativos, excede, num montante limitado mas significativo,
o prémio devido durante a vigéncia do contrato, juntamente
com, pelo menos, uma das seguintes caracteristicas:

a) Consideracdo explicita e material do valor temporal
do dinheiro; ou

b) Disposi¢des contratuais destinadas a nivelar no tempo
a partilha de resultados financeiros entre as partes, a fim
de atingir as transferéncias de risco pretendidas.

Artigo 19.°

Entidades com objeto especifico de titularizacio
de riscos de seguros

Nos termos fixados em ato delegado da Comissdo Eu-
ropeia, as entidades com objeto especifico de titularizagdo
de riscos de seguros podem exercer atividade em Portugal,
mediante aprovacao prévia da ASF.

CAPITULO II

Supervisiao

SECCAO I

Disposigoes gerais relativas a supervisao

Artigo 20.°
Supervisio pela ASF

1 — A ASF ¢ a autoridade competente para o exercicio
da supervisao:

a) Da atividade das empresas de seguros e de resseguros
com sede em Portugal, incluindo a atividade exercida no
territorio de outros Estados membros pelas respetivas su-
cursais ou ai exercida em livre prestacdo de servigos, bem
como da atividade exercida em territorio fora da Unido
Europeia;

b) Da atividade exercida em territério portugués por
sucursais de empresas de seguros e de resseguros de um
pais terceiro;

¢) Do cumprimento das normas legais, regulamentares
e administrativas aplicaveis as empresas de seguros e de
resseguros com sede em outro Estado membro que operem
em Portugal através de uma sucursal ou em livre prestacdo
de servicos, sem prejuizo da competéncia exclusiva da
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autoridade de supervisdo do Estado membro de origem
em matéria de supervisdo financeira;

d) De grupos seguradores e resseguradores, nos termos
do presente regime.

2 — O disposto no numero anterior nao prejudica as
atribui¢des da Comissao do Mercado de Valores Mobili-
arios relativamente a produtos de seguros ligados a fundos
de investimento.

3 — Nas agdes de impugnacao das decisoes da ASF em
matéria de supervisdo, tomadas seja no ambito do presente
regime, seja no ambito da legislagdo especifica que rege
a atividade das entidades supervisionadas nos termos do
n.° 1, presume-se, até prova em contrario, que a suspensao
da eficacia determina grave lesdo do interesse publico.

4 — Nos casos em que das decisdes a que se refere o
numero anterior resultem danos para terceiros, a respon-
sabilidade civil pessoal dos seus autores apenas pode ser
efetivada mediante ag¢do de regresso da ASF e se a gravi-
dade da conduta do agente o justificar, salvo se a mesma
constituir crime.

Artigo 21.°
Ambito da supervisio

A supervisdo compreende, nomeadamente, a verificagao
da situacdo de solvéncia, da constituicdo de provisdes
técnicas, dos ativos e dos fundos proprios elegiveis das
empresas de seguros e de resseguros, bem como a verifi-
cacdo do regime contabilistico, do sistema de governagdo
e da atuacdo das mesmas no seu relacionamento com os
tomadores de seguros, segurados, beneficiarios e terceiros
lesados, e do regime aplicavel aos grupos seguradores
e resseguradores, de acordo com as disposi¢des legais,
regulamentares e administrativas em vigor.

Artigo 22.°
Principal objetivo da supervisiao

O objetivo principal da supervisdo é a protecdo dos
tomadores de seguros, segurados e beneficiarios.

Artigo 23.°
Estabilidade financeira e prociclicalidade

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, a ASF,
na prossecucao das suas atribui¢des, deve ter em conside-
ragdo o potencial impacto das suas decisdes na estabilidade
dos sistemas financeiros da Unido Europeia, nomeada-
mente em situagdes de emergéncia, tendo em conta todas
as informagdes em cada momento disponiveis.

2 — Em periodos de volatilidade excecional dos mer-
cados financeiros, a ASF deve ter em consideragdo os
eventuais impactos prociclicos das suas decisdes.

Artigo 24.°
Convergéncia no dominio da supervisio

1 — As atribui¢des prosseguidas pela ASF devem ter em
considerac¢do, de forma adequada, a integracdo na Unido
Europeia.

2 — A ASF deve ter em consideragao, no exercicio das
suas competéncias, a convergéncia na Unido Europeia
relativamente aos instrumentos e praticas de supervisao
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na aplicagdo das disposicdes legais, regulamentares e ad-
ministrativas em vigor.
3 — Para efeitos do disposto no nimero anterior:

a) A ASF participa nas atividades da Autoridade Euro-
peia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma
(EIOPA);

b) A ASF envida todos os esforgos para dar cumprimento
as orientacdes e recomendagdes emitidas pela EIOPA nos
termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010, fundamentando as razdes da sua decisdo, em caso
de incumprimento;

c) As atribui¢des e competéncias conferidas a nivel
nacional a ASF ndo podem prejudicar o desempenho das
suas fung¢des enquanto membro da EIOPA, nem as que lhe
sdo conferidas nos termos do presente regime.

Artigo 25.°
Principios gerais da supervisiao

1 — A supervisdo baseia-se numa abordagem prospetiva
e baseada no risco e abrange a verifica¢do permanente do
correto exercicio da atividade pelas empresas de seguros
e de resseguros e pelos grupos seguradores e ressegura-
dores e do respetivo cumprimento das disposi¢des legais,
regulamentares e administrativas aplicaveis.

2 — Para a supervisdo de empresas de seguros e de
resseguros a ASF deve dispor e utilizar os instrumentos e
praticas de supervisdo apropriados, incluindo uma combi-
nacao adequada de realizagdo de inspegOes nas respetivas
instalagoes e de atividades de outra natureza.

3 — Os requisitos estabelecidos no presente regime e
respetiva legislagdo ou regulamentagdo complementar sdo
aplicados de forma proporcional & natureza, dimensio e
complexidade dos riscos inerentes a atividade das empresas
de seguros e de resseguros.

Artigo 26.°
Principios gerais de transparéncia

1 — A ASF exerce as suas fun¢des de modo transparente
e responsavel, respeitando a prote¢do das informagdes
confidenciais.

2 — A ASF assegura a divulgagdo, no seu sitio na /n-
ternet, dos seguintes elementos:

a) Os objetivos da supervisdo e as suas principais fun-
¢oOes e atividades;

b) As disposigdes legais, regulamentares e administrati-
vas e as orientagdes de carater geral que regem a atividade
seguradora e resseguradora;

¢) Os critérios gerais ¢ os métodos, incluindo os ins-
trumentos quantitativos referidos na alinea d) do n.° 1 do
artigo seguinte;

d) Os dados estatisticos agregados relativos aos aspetos
fundamentais da aplicacdo do regime prudencial;

e) Informagao sobre o exercicio das opgdes previstas
na Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009.

3 — A informagdo divulgada nos termos do nimero
anterior deve ser suficiente para permitir a comparagao
das abordagens adotadas pela ASF e pelas autoridades de
supervisao dos restantes Estados membros.
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Artigo 27.°
Poderes gerais de supervisio

1 — No exercicio das fung¢des de supervisdo, a ASF
dispde de poderes e meios para, em tempo util e de forma
proporcional:

a) Verificar a conformidade técnica, financeira, conta-
bilistica e legal da atividade das empresas de seguros e de
resseguros sujeitas a sua supervisao;

b) Obter informacgdes pormenorizadas sobre a situagao
das empresas de seguros e de resseguros e o conjunto das
suas atividades através, nomeadamente, da recolha de
dados, da exigéncia de documentos relativos ao exercicio
da atividade seguradora, resseguradora ou de retrocessao
ou de inspecdes a efetuar nas instalacdes das empresas;

¢) Adotar, em relagdo as empresas de seguros e de res-
seguros, as sociedades gestoras de participagdes no setor
dos seguros, as sociedades gestoras de participagdes de
seguros mistas e as companhias financeiras mistas sob
sua supervisdo e aos membros dos seus 6rgdos de admi-
nistragdo e de fiscaliza¢do, demais pessoas que dirijam
efetivamente as empresas ou pessoas que as controlam,
todas as medidas, preventivas ou corretivas, adequadas e
necessarias para:

i) Garantir que as suas atividades observam, de forma
consistente, as disposi¢des legais, regulamentares e admi-
nistrativas que lhes sdo aplicaveis;

ii) Evitar ou eliminar qualquer irregularidade que possa
prejudicar os interesses dos tomadores de seguros, segu-
rados e beneficiarios;

d) Desenvolver os instrumentos quantitativos, para além
do célculo do requisito de capital de solvéncia, necessa-
rios para, no ambito do processo de supervisdo, avaliar
a capacidade das empresas de seguros e de resseguros
enfrentarem possiveis eventos ou alteragdes futuras nas
condi¢des econdémicas, que possam influenciar negativa-
mente a sua situagdo financeira global, bem como exigir
que estas realizem os testes correspondentes;

e) Exigir as empresas de seguros e de resseguros, as
sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros,
as sociedades gestoras de participagdes de seguros mistas
e as companhias financeiras mistas sob sua supervisao
que corrijam as deficiéncias ou irregularidades detetadas,
designadamente através da emissao de instrugdes e reco-
mendagoes;

/) Garantir a aplicagdo efetiva das medidas referidas
nas alineas anteriores, se necessario mediante recurso as
instancias judiciais;

g) Exercer as demais competéncias previstas no presente
regime e legislagdo complementar.

2 — Os poderes referidos no nlimero anterior abrangem
as atividades das empresas de seguros e de resseguros que
tenham sido subcontratadas.

3 — No decurso de inspegdes, as entidades sujeitas a
supervisdo da ASF estdo obrigadas a facultar-lhe o acesso
irrestrito aos seus sistemas e arquivos, incluindo os infor-
maticos, onde esteja armazenada informacao relativa a
clientes ou operagdes, informacao de natureza contabilis-
tica, prudencial ou outra informagao relevante no ambito
das competéncias da ASF, bem como a permitir que sejam
extraidas copias e traslados dessa informagao.
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4 — A ASF pode exigir a realizacdo de auditorias es-
peciais por entidade independente, por si designada, a
expensas da empresa auditada.

5 — Sem prejuizo das sang¢des penais que no caso cou-
berem, a ASF, sempre que tenha fundadas suspeitas da
pratica de atos ou operacdes de seguros, de capitalizagdo
ou de resseguros, sem que para tal exista a necessaria
autorizagdo, pode:

a) Promover a publicitagdo, pelos meios adequados, da
identificagdo de pessoas singulares ou coletivas que nao
estdo legalmente habilitadas a exercer atividades supervi-
sionadas pela ASF;

b) Sem prejuizo da legitimidade atribuida por lei a outras
pessoas, requerer a dissolucdo e liquidagio de sociedade ou
outro ente coletivo que, sem estar habilitado, pratique atos
ou operagdes de seguros, de capitalizagdo ou de resseguros,
sem que para tal exista a necessaria autorizagao.

6 — A ASF pode concretizar, através de norma regula-
mentar, o disposto nos nimeros anteriores.

Artigo 28.°
Processo de supervisao

1 — A ASF revé e afere as estratégias e processos es-
tabelecidos pelas empresas de seguros e de resseguros
sujeitas a sua supervisao e os respetivos procedimentos
de prestacdo de informagdo com vista ao cumprimento
das disposigdes legais, regulamentares e administrativas
em vigor.

2 — Arevisdo e a aferi¢do referidas no numero anterior
abrangem:

a) A avaliacdo dos requisitos relativos ao sistema de go-
vernagao, incluindo a autoavaliagdo do risco e da solvéncia,
e dos riscos a que as empresas de seguros e de resseguros
estdo ou podem vir a estar expostas ¢ da sua capacidade
para avaliar esses riscos, tendo em consideragdo o contexto
em que exercem as suas atividades;

b) A verificacdo da atuacao das empresas de seguros no
seu relacionamento com os tomadores de seguros, segura-
dos, beneficiarios e terceiros lesados;

¢) A verificagdo da conformidade das provisdes técnicas,
dos requisitos de capital, da avaliagdo dos elementos do
ativo e do passivo, das regras de investimento, dos fundos
proprios e do modelo interno total ou parcial, se utilizado,
com as disposi¢des legais, regulamentares e administra-
tivas em vigor;

d) A verificagdo do cumprimento do regime contabilis-
tico aplicavel, bem como dos inerentes deveres em matéria
de reporte e publica¢do de documentos contabilisticos.

3 — A ASF deve dispor de instrumentos de monitori-
zacdo adequados, que lhe permitam detetar a deterioracao
das condigdes financeiras das empresas de seguros e de
resseguros € monitorizar a forma como essa deterioracdo
¢ corrigida.

4 — A ASF avalia a adequacao dos métodos e praticas
utilizados pelas empresas de seguros e de resseguros para
identificar possiveis eventos ou altera¢des futuras das con-
di¢des econdmicas que possam influenciar negativamente
a respetiva situacdo financeira global e a sua capacidade
para fazer face a tais eventos ou alteragdes.

5 — As revisdes, aferigdes e avaliagdes referidas nos
nimeros anteriores sdo efetuadas periodicamente, deter-
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minando a ASF a respetiva frequéncia minima e ambito,
atendendo a natureza, dimensao e complexidade das ati-
vidades das empresas de seguros e de resseguros.

Artigo 29.°
Acréscimo do requisito de capital de solvéncia

1 — Na sequéncia do processo de supervisdao, a ASF
pode, em circunstancias excecionais, fixar um acréscimo
do requisito de capital de solvéncia de uma empresa de se-
guros ou de resseguros sujeitas a sua supervisao, mediante
decisdo fundamentada, num dos seguintes casos:

a) Quando considerar que o perfil de risco da empresa
de seguros ou de resseguros diverge significativamente
dos pressupostos em que se baseia o requisito de capital de
solvéncia, calculado utilizando a formula-padrao, e:

i) O requisito de utilizagdo de um modelo interno pre-
visto na alinea ») do n.° 1 do artigo 131.° seja inadequado
ou se tenha revelado ineficaz; ou

i) Esteja a ser desenvolvido um modelo interno total ou
parcial nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 131.°;

b) Quando considerar que o perfil de risco da empresa
de seguros ou de resseguros diverge significativamente
dos pressupostos em que se baseia o requisito de capital
de solvéncia, calculado utilizando um modelo interno total
ou parcial, por ndo serem suficientemente tidos em conta
determinados riscos quantificaveis, e ndo ter sido adaptado
0 modelo num prazo adequado de modo a refletir melhor
o perfil de risco em causa;

¢) Quando considerar que:

i) O sistema de governagdo da empresa de seguros ou
de resseguros diverge significativamente do regime esta-
belecido no capitulo I do titulo III;

if) As divergéncias impedem a empresa de seguros ou
de resseguros de identificar, mensurar, monitorizar, gerir
e comunicar corretamente os riscos a que esta ou pode vir
a estar exposta; e

iii) E pouco provavel que a aplicacdo de outras medi-
das, por si s, corrija suficientemente as deficiéncias num
prazo adequado;

d) Nos casos em que a empresa de seguros ou de res-
seguros aplique o ajustamento de congruéncia previsto no
artigo 96.° ou o ajustamento de volatilidade previsto no ar-
tigo 98.°, e a ASF conclua que o perfil de risco da empresa
diverge significativamente dos pressupostos subjacentes
aos referidos ajustamentos ou regimes transitorios.

2 — Nos casos definidos nas alineas @) € b) do nimero
anterior, o acréscimo do requisito de capital de solvéncia
¢ calculado de forma a garantir que a empresa de segu-
ros ou de resseguros cumpra o disposto nos n.*2 a 4 do
artigo 117.°

3 — Nos casos definidos na alinea ¢) do n.° 1, o acrés-
cimo do requisito de capital de solvéncia é proporcional aos
riscos materiais decorrentes das deficiéncias que estiveram
na origem da decisdo da ASF de fixar o acréscimo.

4 — Nos casos definidos na alinea d) don.° 1, o acrés-
cimo do requisito de capital de solvéncia é proporcio-
nal aos riscos materiais decorrentes da divergéncia ai
referida.

5 — Nos casos definidos nas alineas b) e ¢c) don.° 1, a
ASF assegura que a empresa de seguros ou de resseguros
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adota as medidas necessarias a corrigir as deficiéncias que
levaram a imposicao do acréscimo do requisito de capital
de solvéncia.

6 — O acréscimo do requisito de capital de solvéncia
referido no n.° 1 € revisto pelo menos uma vez por ano
pela ASF, devendo ser suprimido quando a empresa de
seguros ou de resseguros tiver corrigido as deficiéncias
que levaram a sua imposigao.

7 — O requisito de capital de solvéncia adicionado
do acréscimo fixado substitui o requisito de capital de
solvéncia insuficiente, exceto para efeitos do calculo
da margem de risco referida nos n.”*2 a 4 do artigo 94.°
quando o acréscimo seja imposto nos termos da alinea c)
don.°1.

Artigo 30.°
Cooperacio e informacio a prestar a EIOPA

1 — A ASF coopera com a EIOPA para os efeitos previs-
tos no presente regime, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010.

2 — A ASF presta a EIOPA, de forma atempada, a in-
formac@o sistematica ou pontual necessaria a execugao das
fungdes que lhe sdo conferidas pelo Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010.

3 — Em especial, a ASF presta anualmente a EIOPA a
seguinte informacao:

a) A média e a distribui¢ao dos acréscimos de requisitos
de capital de solvéncia fixados no ano anterior, expressos
em percentagem do requisito de capital de solvéncia e
apresentados separadamente, do seguinte modo:

i) Para o conjunto das empresas de seguros e de res-
seguros;

i) Para o conjunto das empresas de seguros que explo-
ram exclusivamente o ramo Vida;

iii) Para o conjunto das empresas de seguros que explo-
ram exclusivamente os ramos Nao Vida;

iv) Para o conjunto das empresas de seguros que explo-
ram cumulativamente o ramo Vida e os ramos N&o Vida;

v) Para o conjunto das empresas de resseguros.

b) Em relagdo a cada uma das informacdes referidas na
alinea anterior, a propor¢do de acréscimos de requisitos de
capital de solvéncia exigidos, respetivamente, nos termos
das alineas a), a ¢) do n.° 1 do artigo anterior;

¢) O nimero de empresas de seguros e de resseguros que
beneficiam da limitagdo da obrigacéo de prestagdo regular
de informagdo para efeitos de supervisdo e o numero de
empresas de seguros e de resseguros que beneficiam da
dispensa relativa a obrigagdo de prestagdo de informagao
elemento por elemento, nos termos do disposto no ar-
tigo 82.°, juntamente com o respetivo volume de requisitos
de capital, prémios, provisdes técnicas e ativos, expressos
em percentagem, respetivamente, do volume total de re-
quisitos de capital, prémios, provisdes técnicas e ativos
do conjunto das empresas de seguros e de resseguros que
operam em Portugal;

d) O nimero de grupos seguradores ou resseguradores
que beneficiam da limita¢do da obrigacdo de prestagdo
regular de informagdo para efeitos de supervisdo e o
numero de grupos que beneficiam da dispensa rela-
tiva a obrigagdo de prestacdo de informagdo elemento
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a elemento, nos termos do disposto nos n.*3 e 4 do
artigo 292.°, juntamente com o respetivo volume de
requisitos de capital, prémios, provisdes técnicas e ati-
VO0S, eXpressos em percentagem, respetivamente, do
volume total de requisitos de capital, prémios, provi-
soes técnicas e ativos de todos os grupos seguradores
e resseguradores.

Artigo 31.°
Supervisio das fungdes e atividades subcontratadas

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 78.°, a empresa
de seguros ou de resseguros que subcontrate uma fungéo ou
uma atividade de seguro ou de resseguro adota as medidas
necessarias para assegurar que sao cumpridas as seguintes
condigoes:

a) O prestador de servigos coopera com a ASF no dmbito
da supervisdo da fun¢fo ou atividade subcontratada;

b) A empresa de seguros ou de resseguros, os respetivos
auditores e a ASF tém acesso efetivo aos dados relativos
as fungoes ou atividades subcontratadas;

¢) A ASF tem acesso efetivo as instalagdes do prestador
de servigos.

2 — A ASF pode, diretamente ou por intermédio de
pessoas que tenha mandatado para o efeito, proceder a
inspecdes nas instalagdes do prestador de servigos.

3 — Nos casos em que o prestador de servigos esteja
situado no territorio de outro Estado membro, a ASF, na
qualidade de autoridade de supervisdo da empresa de se-
guros ou de resseguros, informa a autoridade competente
desse Estado membro antes de efetuar a inspecdo nas ins-
talacdes do prestador de servigos.

4 — Nos casos em que o prestador de servigos seja uma
entidade ndo sujeita a supervisdo, a autoridade competente
para efeitos do disposto no niimero anterior € a autoridade
de supervisdo do Estado membro em que o mesmo esté
situado.

5 — A ASF pode delegar as inspecdes referidas no n.° 2
nas autoridades de supervisdo do Estado membro em que
o prestador de servigos esta situado.

6 — As autoridades de supervisdo do Estado membro
de origem da empresa de seguros ou de resseguros podem
proceder, diretamente ou por intermédio de pessoas que
tenha mandatado para o efeito, a inspegdes nas instala-
¢oes do prestador de servigos situado em Portugal, apos
informagdo a ASF.

7 — Nos casos em que a ASF tenha informado a auto-
ridade competente do Estado membro em que o prestador
de servigos esta situado da sua intenc¢do de proceder a
uma inspeg¢o nos termos dos n.*2 a 4, ou quando esteja
a proceder a tal inspe¢do nas instalagdes do prestador de
servicos e for impedida de a realizar, pode submeter o
diferendo a EIOPA e requerer a respetiva assisténcia nos
termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010.

8 — A EIOPA pode participar nas inspe¢des referidas
no presente artigo, nos termos do artigo 21.° do Regula-
mento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, sempre que sejam
realizadas conjuntamente por duas ou mais autoridades
de supervisao.
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SECCAOTI

Sigilo profissional e troca de informagdes

Artigo 32.°
Sigilo profissional

1 — Os membros dos 6rgdos da ASF, as pessoas que
nele exercam ou tenham exercido uma atividade profissio-
nal, bem como os auditores e peritos mandatados por esta
autoridade, estdo sujeitos ao dever de sigilo relativamente
aos factos cujo conhecimento lhes advenha exclusivamente
pelo exercicio das suas fungdes.

2 — O dever de sigilo profissional referido no niimero
anterior implica que qualquer informag@o confidencial re-
cebida no exercicio da atividade profissional ndo pode ser
comunicada a nenhuma pessoa ou autoridade, exceto de
forma sumaria ou agregada, e de modo a que as empresas de
seguros e de resseguros ndo possam ser individualmente iden-
tificadas, ou nos termos da lei penal ou processual penal.

3 — Sempre que uma empresa de seguros ou de resse-
guros seja declarada insolvente ou seja decidida judicial-
mente a sua liquidagdo, as informagdes confidenciais que
ndo digam respeito a terceiros implicados nas tentativas de
recuperagdo podem ser divulgadas no ambito do processo.

Artigo 33.°

Troca de informacdes entre autoridades
de supervisao de Estados membros

O dever de sigilo profissional ndo impede que a ASF
proceda a troca de informagdes necessarias ao exercicio da
supervisdo da atividade seguradora ou resseguradora com
as autoridades de supervisao dos outros Estados membros,
sem prejuizo da sujei¢do dessas informagdes ao dever de
sigilo profissional.

Artigo 34.°

Utilizacao de informagdes confidenciais

A ASF s6 pode utilizar as informagdes confidenciais
recebidas nos termos dos artigos anteriores no exercicio
das suas fungdes e com as seguintes finalidades:

a) Para a verificacdo do cumprimento dos requisitos
de acesso a atividade seguradora ou resseguradora e para
facilitar a monitorizacao das condi¢des de exercicio da
mesma, designadamente em matéria de supervisdo das
provisdes técnicas, do requisito de capital de solvéncia e
do requisito de capital minimo, do sistema de governagao
e do relacionamento com os tomadores de seguros, segu-
rados, beneficiarios e terceiros lesados;

b) Para a aplicacdo de sangoes;

¢) No ambito de um recurso administrativo ou jurisdicio-
nal interposto de decisdes tomadas no &mbito do presente
regime e respetiva legislacdo complementar.

Artigo 35.°

Troca de informacdes com outras entidades
ou autoridades nacionais
ou de outros Estados membros

1 — O dever de sigilo profissional ndo impede a troca de
informagdes entre a ASF e as seguintes entidades nacionais
ou de outros Estados membros, sem prejuizo da sujei¢ao
da informacao trocada a esse dever:

a) Autoridades responsaveis pela supervisdo das insti-
tui¢des de crédito e outras empresas financeiras, bem como
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autoridades responsaveis pela supervisao dos mercados
financeiros;

b) Entidades intervenientes na liquidacao e no processo
de insolvéncia de empresas de seguros e de resseguros e
noutros processos similares;

c) Pessoas responsaveis pela revisdo legal das contas
das empresas de seguros e de resseguros, das instituigoes
de crédito, das empresas de investimento e de outras em-
presas financeiras;

d) Atuarios independentes das empresas de seguros e
de resseguros que exer¢am, nos termos da lei, uma fungao
de controlo sobre essas empresas;

e) Autoridades responsaveis pela supervisdo das enti-
dades referidas nas alineas b) a d);

/) Bancos centrais do Sistema Europeu de Bancos Cen-
trais, incluindo o Banco Central Europeu, e outras en-
tidades com fungdes semelhantes enquanto autoridades
monetarias;

g) Outras autoridades nacionais responsaveis pela su-
perintendéncia dos sistemas de pagamento;

h) Comité Europeu do Risco Sistémico;

i) Entidades responsaveis pela detegdo e investigacao
de violagdes do direito das sociedades ou pessoas por estas
mandatadas para o efeito.

2 — O disposto no numero anterior ¢ ainda aplicavel
a transmissdo, pela ASF, as entidades nacionais ou de
outro Estado membro incumbidas da gestdo de processos
de liquidagdo ou de fundos de garantia, das informagdes
necessarias para o exercicio das respetivas fungdes.

Artigo 36.°
Condicdes aplicaveis a troca de informacées

1 — A troca de informagdes com as entidades referidas
nas alineas @) a ) don.° 1 do artigo anterior deve destinar-
-se exclusivamente ao exercicio das fun¢des de supervisao
ou de controlo por parte das referidas entidades, incluindo,
no caso da alinea f), as fung¢des de condugdo da politica
monetaria e cedéncia de liquidez, a supervisdo dos sistemas
de pagamento, a supervisao dos sistemas de compensacao
e liquidacdo de valores mobiliarios e a salvaguarda da
estabilidade do sistema financeiro.

2 — Em situag¢des de emergéncia, designadamente as de-
finidas no artigo 18.° do Regulamento (UE) n.® 1094/2010,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010, a ASF pode trocar imediatamente informagdes
com os bancos centrais do Sistema Europeu de Bancos
Centrais, incluindo o Banco Central Europeu, e com o
Comité Europeu do Risco Sistémico, aplicando-se o dis-
posto no niimero anterior.

3 — Atroca de informagdes com as entidades referidas
na alinea i) do n.° 1 do artigo anterior deve destinar-se
exclusivamente a detecdo e investigagdo de violagdes do
direito das sociedades, com o objetivo de reforgar a esta-
bilidade e integridade do sistema financeiro.

4 — Se as informagoes referidas no n.° 1 do artigo an-
terior forem provenientes de outro Estado membro, s
podem ser divulgadas com o acordo expresso das auto-
ridades competentes que tiverem procedido a respetiva
comunicagdo e, se for caso disso, exclusivamente para
os fins relativamente aos quais as referidas autoridades
tiverem dado o seu acordo, devendo ser-lhes comunicada
a identidade e o mandato preciso das entidades a quem
devem ser transmitidas essas informacoes.
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Artigo 37.°

Troca de informacdes com autoridades de supervisio ou outras
entidades ou autoridades de paises terceiros

A troca de informagGes necessarias ao exercicio da
supervisdo da atividade seguradora ou resseguradora com
autoridades de supervisdo de paises terceiros ou com outras
autoridades ou organismos destes paises, definidos nas
alineas a) a e) don.° 1 en.® 2 do artigo 35.°, estéd sujeita a
garantias de sigilo profissional equivalentes as previstas
na presente secco, estabelecidas e aceites reciprocamente,
sendo-lhes aplicavel o previsto no artigo anterior.

Artigo 38.°

Informacdes as entidades nacionais responsaveis
pela legislacio financeira

1 — A ASF pode, se tal se justificar por razdes de su-
pervisdo prudencial, comunicar as informacdes para o
efeito necessarias as entidades nacionais responsaveis pela
legislacdo em matéria de supervisdo das instituigdes de
crédito, empresas de investimento, empresas de seguros
e de resseguros e demais empresas financeiras.

2 — A comunicacdo referida no niimero anterior nao
abrange as informacgdes recebidas ao abrigo do artigo 33.°
e das alineas @) a ¢) don.° 1 do artigo 35.°, nem as obtidas
através das inspecdes a efetuar nas instalagdes da em-
presa de seguros ou de resseguros previstas na alinea b) do
n.° 1 do artigo 27.°, salvo acordo expresso da autoridade
competente que tenha comunicado as informagdes ou da
autoridade competente do Estado membro em que tenha
sido efetuada a inspecao.

SECCAO III

Supervisao de contratos

Artigo 39.°
Supervisio de seguros obrigatérios

1 — A ASF pode, no exercicio das suas atribuigdes,
impor, por norma regulamentar, a utilizacdo de cldusulas
ou apdlices uniformes para ramos ou modalidades de se-
guros obrigatorios.

2 — A empresa de seguros que pretenda explorar um
seguro obrigatorio deve comunicar a ASF as condi¢des ge-
rais e especiais da apolice, bem como das correspondentes
alteragdes, antes do inicio da respetiva comercializagao
ou no prazo maximo de um meés a partir dessa data, da
producdo de efeitos da alteragdo ou da superveniéncia
de alteragdes legais ou regulamentares com efeito nos
contratos vigentes.

3 — A ASF verifica, no prazo maximo de trés meses a
partir da comunicagdo, a conformidade legal das condigoes
gerais e especiais comunicadas nos termos do nimero an-
terior, podendo, fundamentadamente, solicitar a alteragao
das clausulas que entenda necessérias para assegurar essa
conformidade.

4 — As condigdes gerais e especiais, bem como as cor-
respondentes altera¢des, comunicadas nos termos do n.® 2
sdo divulgadas no sitio da ASF na Internet, desde que
reconhecida a respetiva conformidade legal.

5 — Nao estdo sujeitos ao disposto nos niimeros ante-
riores 0s seguros relativamente aos quais no seja possivel
determinar a cobertura ou o capital minimo obrigatdrio.
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6 — O regime previsto nos nimeros anteriores € ex-
tensivo aos seguros que constituam uma das modalidades
alternativas de cumprimento de uma obrigacao legal, com
excecdo dos seguros utilizados como meio de prestagdo
de caucdo.

Artigo 40.°

Supervisio dos restantes seguros

1 — A ASF, a fim de supervisionar o cumprimento das
disposi¢des aplicaveis aos contratos de seguro, pode exigir
as empresas de seguros e de resseguros com sede em Por-
tugal, as sucursais de empresas de seguros e de resseguros
com sede em outro Estado membro e de um pais terceiro
a comunicagdo ndo sistematica das condigdes gerais e
especiais das apolices, das tarifas, das bases técnicas e dos
formularios e outros impressos que aquelas empresas se
proponham utilizar nas suas relagdes com os tomadores
de seguros ou segurados ou com empresas cedentes ou
retrocedentes.

2 — A ASF, a fim de supervisionar o cumprimento das
disposi¢des aplicaveis em matéria de principios atuariais,
pode exigir as empresas de seguros e resseguros com sede
em Portugal e as sucursais de empresas de seguros de um
pais terceiro a comunicagao sistematica das bases técnicas
utilizadas no ramo Vida para o calculo das tarifas, das
prestacdes, das contribuigdes e das provisdes técnicas.

3 — As comunicagdes previstas nos nimeros anterio-
res ndo constituem, em qualquer caso, condi¢do para o
exercicio da atividade das empresas de seguros e de res-
seguros.

Artigo 41.°
Registo de contratos

1 — As empresas de seguros devem manter atualizado o
registo eletronico dos contratos de seguro e das operagdes
de capitalizagao.

2 — Sem prejuizo de deveres especiais de registo que
estejam legalmente previstos, do registo referido no niimero
anterior devem constar os seguintes elementos relativos aos
contratos de seguro ou operagdes de capitalizagdo vigentes
ou relativamente aos quais as prestagdes devidas pela em-
presa de seguros ndo se encontrem ainda satisfeitas:

a) O niimero e a data do contrato de seguro ou da ope-
racdo de capitalizacdo;

b) O nome, a firma ou a denominacdo do tomador do
seguro e dos segurados, se distintos;

¢) O numero de identificagdo fiscal do tomador do se-
guro e dos segurados, se distintos;

d) Se identificados nominativamente no contrato de se-
guro, o nome, a firma ou a denominacao dos beneficiarios;

e) Se identificados nominativamente no contrato de se-
guro, o numero de identificagdo fiscal dos beneficiarios;

f) O ramo e a modalidade do seguro;

2) O capital seguro.

CAPITULO 11
Registo
Artigo 42.°

Registo das empresas de seguros e de resseguros

1 — A ASF é responsavel pela manutengao e atualizago
do registo eletrénico com informagao relativa as empresas
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de seguros autorizadas a exercer atividade em territorio
portugués, quer em regime de estabelecimento, quer em
regime de livre prestacdo de servigos, bem como de in-
formacado relativa as empresas de resseguros autorizadas
a exercer atividade em territorio portugués em regime de
estabelecimento.

2 — Por norma regulamentar, a ASF determina, desig-
nadamente:

a) Os elementos sujeitos a registo;
b) A informagdo a divulgar no respetivo sitio na Internet.

Artigo 43.°

Registo das pessoas que dirigem efetivamente a empresa,
a fiscalizam ou sdo responsaveis por fun¢ées-chave

1 — Deve ser solicitado a ASF, previamente a respetiva
designacdo, mediante requerimento da empresa de seguros
ou de resseguros com sede em Portugal ou dos interessa-
dos, juntamente com os documentos comprovativos de
que se encontram preenchidos os requisitos definidos nos
artigos 67.° a 70.°, o registo:

@) Dos membros do 6rgdo de administragdo e das demais
pessoas que dirijam efetivamente a empresa;

b) Dos membros do 6rgdo de fiscalizag@o e do revisor
oficial de contas a quem compete emitir a certificacdo
legal de contas;

¢) Dos diretores de topo e dos responsaveis por fungdes-
-chave.

2 — Oregisto do revisor oficial de contas a quem com-
pete emitir a certificacdo legal de contas depende adicio-
nalmente da disponibilidade de meios humanos, materiais
e financeiros adequados ao desempenho das suas fungdes,
bem como do cumprimento de requisitos especificos de
independéncia.

3 — O registo previsto nos niimeros anteriores ¢ con-
di¢do necessaria para o exercicio das respetivas fungdes,
salvo situagdes excecionais em que a ASF autorize o
exercicio transitério de fung¢des antes do registo, por ser
essencial a gestdo sa e prudente da empresa.

4 — Em caso de recondu¢do, a mesma ¢é averbada no
registo, a requerimento da empresa ou dos interessados.

5 — Quando o requerimento ou a documentagao apre-
sentada contiverem insuficiéncias ou irregularidades que
possam ser supridas pelo requerente, este é notificado para
as suprir em prazo razoavel, sob pena de, ndo o fazendo,
ser recusado o registo.

6 — A decisdo da ASF baseia-se nas informagdes pres-
tadas pelo requerente, nos resultados das consultas a re-
alizar nos termos do n.° 6 artigo 68.°, em averiguagdes
diretamente promovidas e, sempre que conveniente, em
entrevista pessoal com o interessado.

7 — A ASF, para verificag@o dos requisitos a cumprir
para efeitos de registo, consulta as autoridades de super-
visd@o competentes nos casos previstos nos n.*5 e 6 do
artigo 55.° ¢ o Banco de Portugal ou a Comissdo do Mer-
cado de Valores Mobilidrios sempre que a pessoa em causa
esteja registada junto dessas autoridades.

8 — O registo considera-se efetuado caso a ASF nao
se pronuncie no prazo de 30 dias a contar da data em que
receber o respetivo requerimento devidamente instruido,
ou, se tiver solicitado informagdes complementares, nao se
pronuncie no prazo de 30 dias ap6s a recegdo destas.
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9 — No caso de serem eleitos ou designados para os
orgdos de administragdo ou de fiscalizagdo ou como revisor
oficial de contas pessoas coletivas, as pessoas singulares
por estas designadas para o exercicio da fungdo devem ser
registadas nos termos dos nimeros anteriores.

10 — O registo definitivo de designacao de membro dos
orgdos de administrac¢do ou fiscalizagdo junto da conser-
vatoria do registo comercial depende do registo efetuado
nos termos do presente artigo.

11 — O disposto no presente artigo aplica-se, com as
necessarias adaptagdes, ao mandatario geral e respetivo
substituto, ao revisor oficial de contas a quem compete
emitir a certificacdo legal de contas, aos diretores de
topo e aos responsaveis por fungdes-chave de uma su-
cursal de uma empresa de seguros ou de resseguros de
um pais terceiro que exerg¢a a sua atividade em territorio
portugués.

12 — Por norma regulamentar, a ASF determina, de-
signadamente:

a) O conteudo e formato do requerimento;

b) Os elementos sujeitos a registo;

¢) Os documentos que suportam os elementos a registar;

d) Os meios humanos, materiais ¢ financeiros con-
siderados adequados ao desempenho das fun¢des do
revisor oficial de contas a quem compete emitir a
certificagcdo legal de contas, bem como os requisitos
especificos de independéncia que deve cumprir para
efeitos do registo

Artigo 44.°
Recusa inicial do registo

1 — A recusa do registo com fundamento em falta de
algum dos requisitos definidos nos artigos 67.° a 70.° ¢
comunicada aos interessados e a empresa de seguros ou
de resseguros.

2 — A recusa de registo abrange apenas as pessoas
que ndo preencham os requisitos definidos nos arti-
gos 67.°a 70.°, amenos que tal circunstancia respeite a
maioria dos membros do 6rgdo em causa ou que deixem
de estar preenchidas as exigéncias legais ou estatuta-
rias para o normal funcionamento do 6rgdo, caso em
que a ASF fixa um prazo para que seja regularizada a
situagao.

Artigo 45.°
Falta superveniente de adequagio

1 — As empresas de seguros ou de resseguros, ou
as pessoas a quem os factos respeitarem, comunicam
a ASF, logo que deles tomem conhecimento, quaisquer
factos supervenientes ao registo que possam afetar os
requisitos de idoneidade, qualificacdo profissional,
independéncia ou disponibilidade da pessoa registada,
nos mesmos termos em que estes deveriam ter sido ou
seriam comunicados para efeitos da apresentagdo do
pedido de registo.

2 — Consideram-se supervenientes tanto os factos ocor-
ridos posteriormente ao registo, como os factos anteriores
de que s6 haja conhecimento depois deste.

3 — Caso, por qualquer motivo, deixem de estar preen-
chidos os requisitos de idoneidade, qualificagdo profissio-
nal, independéncia ou disponibilidade da pessoa registada
ou, no seu conjunto, do 6rgdo de administracdo ou fisca-
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lizagdo, a ASF pode adotar uma ou mais das seguintes
medidas:

a) Fixar um prazo para a adocdo das medidas adequadas
ao cumprimento do requisito em falta;

b) Suspender o registo da pessoa em causa, pelo periodo
de tempo necessario a sanagao da falta dos requisitos iden-
tificados;

¢) Fixar um prazo para alteragdes na distribui¢ao de
pelouros;

d) Fixar um prazo para alteragdes na composigéo do or-
g0 em causa e apresentacdo a ASF de todas as informagdes
relevantes e necessarias para a avaliagdo da adequagdo e
registo de membros substitutos.

4 — Nao sendo regularizada a situacdo referente no
prazo fixado é cancelado o respetivo registo.

5 — Caso a ASF verifique que o registo foi obtido por
meio de falsas declaragdes ou outros expedientes ilicitos
determina que a empresa de seguros ou de resseguros
proceda a respetiva substitui¢do imediata e cancela o res-
petivo registo.

6 — O cancelamento do registo tem como efeito a ces-
sacdo de fungdes no prazo fixado pela ASF, devendo a
ASF comunicar tal facto a referida pessoa e a empresa de
seguros ou de resseguros, a qual adota as medidas ade-
quadas para que aquela cessagdo ocorra no prazo fixado,
devendo promover, sendo o caso, o registo da cessagdo de
fungdes do membro em causa junto da conservatdria do
registo comercial.

Artigo 46.°

Registo de acordos parassociais

1 — Os acordos parassociais entre acionistas de em-
presas de seguros e de resseguros sujeitas a supervisdo da
ASF, relativos ao exercicio do direito de voto, devem ser
registados na ASF, sob pena de ineficacia.

2 — Sem prejuizo do regime aplicavel as participacdes
qualificadas, o registo referido no niimero anterior pode
ser requerido por qualquer das partes no acordo ou pela
empresa de seguros ou de resseguros até 15 dias apds a
sua celebracado.

TITULO II

Condigoes de acesso a atividade seguradora
e resseguradora por empresas
de seguros ou resseguros com sede em Portugal

CAPITULO 1

Estabelecimento de empresas de seguros
e de resseguros com sede em Portugal

Artigo 47.°
Objeto

1 — As empresas de seguros sdo empresas financeiras
que tém por objeto exclusivo o exercicio da atividade
seguradora, bem como as operagdes dela diretamente de-
corrente, com exclusdo de qualquer outra atividade co-
mercial.

2 — As empresas de resseguros sdo empresas financei-
ras que tém por objeto exclusivo o exercicio da atividade de
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resseguro e operacdes conexas, nestas incluindo o exercicio
de fungdes de gestdo de participagdes sociais relacionadas
com atividades do setor financeiro.

Artigo 48.°
Ambito da autorizacio

1 — Sem prejuizo do previsto nos artigos 183.°a 199.°
€ 234.°a240.° a autorizagdo para o exercicio da atividade
seguradora e resseguradora ¢ concedida pela ASF, em
relacdo as empresas referidas nas alineas a), b), d) e e) do
n.° 1 e non.°2 do artigo 3.°

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, as
empresas de seguros ndo podem ser autorizadas a exercer
simultaneamente atividade seguradora no ramo Vida e nos
ramos Nao Vida.

3 — A autorizagdo pode ser concedida para o exer-
cicio cumulativo de atividade seguradora no ramo Vida
e nos ramos Nao Vida referidos nas alineas «a) e b) do
artigo 8.°

4 — A autorizacdo inicial da empresa de seguros € con-
cedida ramo a ramo, abrangendo, salvo se a requerente
apenas pretender cobrir alguns riscos ou modalidades, a
totalidade do ramo, admitindo-se, no entanto, a sua con-
cessdo para um grupo de ramos, desde que devidamente
identificados nos termos do artigo 12.°

5 — A ASF pode limitar a autorizagdo requerida para um
dos ramos Nao Vida as atividades constantes do programa
de atividades previsto no artigo 54.°

6 — A empresa de seguros autorizada ao abrigo do
presente regime apenas pode exercer a atividade de
assisténcia prevista no n.° 4 do artigo 4.° caso tenha
obtido autorizacdo para explorar o ramo previsto na
alinea ) do artigo 8.°

7 — A autorizagao inicial da empresa de resseguros ¢
concedida para atividades de resseguro dos ramos Nao
Vida, atividades de resseguro do ramo Vida, ou todos os
tipos de atividades de resseguro.

8 — A autorizagao posterior para a exploragao de novos
ramos ou modalidades ¢ concedida nos termos legais e
regulamentares em vigor.

Artigo 49.°
Uso ilegal de firma ou denominacio

1 — E vedado a qualquer entidade nio autorizada para
o exercicio da atividade seguradora, quer a inclusdo na
respetiva firma ou denominagdo, quer o simples uso no
exercicio da sua atividade, do titulo ou das palavras «em-
presa de segurosy, «seguradoray, «segurador», «companhia
de seguros», «sociedade de seguros» ou outros que sugiram
a ideia do exercicio da atividade seguradora.

2 — E vedado a qualquer entidade nio autorizada para
o exercicio exclusivo da atividade resseguradora, quer
a inclusdo na respetiva firma ou denominacdo, quer o
simples uso no exercicio da sua atividade, do titulo ou
das palavras «empresa de ressegurosy, «resseguradoray,
«ressegurador», «companhia de resseguros», «sociedade
de resseguros» ou outros que sugiram a ideia do exercicio
da atividade resseguradora.

3 — O uso das expressdes referidas nos nimeros an-
teriores, ou equivalentes, por qualquer das entidades au-
torizadas ndo deve induzir em erro quanto ao ambito da
atividade que pode exercer.
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CAPITULO IT

Sociedades anénimas de seguros ou de resseguros

Artigo 50.°
Constituiciio, denominacio e legislacio aplicavel

1 — O disposto no presente capitulo aplica-se a cons-
tituicdo de empresas de seguros ou de resseguros que re-
vistam a forma juridica de sociedades anonimas.

2 — Da denominagao da sociedade deve constar uma
das expressoes referidas nos n.” 1 ou 2 do artigo anterior
ou outra expressdo da qual resulte inequivocamente que
o0 seu objeto € o exercicio da atividade seguradora ou res-
seguradora, consoante 0s casos.

3 — As sociedades anonimas referidas no n.° 1 regem-se
pelo presente regime e, subsidiariamente, pelo Codigo das
Sociedades Comerciais e demais legislacdo complementar
em tudo o que ndo contrarie o presente regime ou quais-
quer outras disposi¢des legais especificas da atividade
seguradora ou resseguradora.

Artigo 51.°
Autorizacio especifica e prévia

A constitui¢ao de uma empresa de seguros ou de resse-
guros depende de autorizagdo prévia da ASF.

Artigo 52.°
Condicdes para a concessido da autorizacio

A autorizagdo para a constituicdo de uma empresa de
seguros ou de resseguros s6 pode ser concedida pela ASF
se forem cumpridas as seguintes condigdes:

a)Aempresaadotara formajuridicade sociedade anénima;

b) A empresa ter por objeto exclusivo a atividade segu-
radora ou resseguradora nos termos do artigo 47.°;

¢) A empresa ser dotada com capital social ndo inferior
ao minimo estabelecido no artigo 60.°, devendo, na data do
ato da constituicdo, encontrar-se integralmente subscrito
e realizado o referido montante minimo;

d) Os acionistas detentores, direta ou indiretamente, de
uma participacdo qualificada demonstrarem capacidade
adequada a garantir a gestdo sa e prudente da sociedade
nos termos do artigo 172.°%

e) A sede estatutaria ¢ a administragdo central da em-
presa estar localizada em Portugal;

) Ser apresentado um programa de atividades, de acordo
com o disposto no artigo 54.°;

2) Existir disponibilidade de fundos proprios de base
elegiveis suficientes para respeitar o limite inferior abso-
luto do requisito de capital minimo previsto no n.° 3 do
artigo 147.°;

h) Ser demonstrado que a empresa esta em condi¢des de
vir a ser detentora de fundos proprios elegiveis suficientes
para satisfazer o requisito de capital de solvéncia previsto
no artigo 116.%

i) Ser demonstrado que a empresa estd em condi¢des
de vir a ser detentora de fundos proprios de base elegiveis
suficientes para satisfazer o requisito de capital minimo
previsto no artigo 146.°%;

) Ser demonstrado que a empresa esta em condigdes
de dispor de um sistema de governacdo que respeite os
requisitos previstos no capitulo I do titulo III;
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k) Sempre que existam relagdes estreitas entre a empresa
e outras pessoas singulares ou coletivas:

i) Inexisténcia de entraves, resultantes das referidas
relacdes estreitas, ao exercicio das fungdes de supervisao;

ii) Inexisténcia de entraves ao exercicio das fun¢des de
supervisdo fundadas em disposicdes legislativas, regula-
mentares ou administrativas de um pais terceiro a que es-
tejam sujeitas uma ou mais pessoas singulares ou coletivas
com as quais a empresa tenha relagdes estreitas;

/) Relativamente as empresas de seguros que pretendam
cobrir riscos do ramo referido na alinea ;) do artigo 8.°,
com excegdo da responsabilidade do transportador, de-
signarem, em cada um dos demais Estados membros, um
representante para sinistros, responsavel pelo tratamento e
regularizagdo, no pais de residéncia da vitima, dos sinistros
ocorridos num Estado membro distinto do da residéncia
desta.

Artigo 53.°

Instrucdo do requerimento

1 — O requerimento de autorizacao ¢ dirigido a ASF e
instruido com os seguintes elementos:

a) A ata da reunido em que foi deliberada a constituigdo
da sociedade;

b) O projeto de contrato de sociedade ou de estatutos;

¢) Aidentificagdo dos acionistas iniciais, titulares de partici-
pacao direta ou indireta, sejam pessoas singulares ou coletivas,
com especificacdo do capital social e dos direitos de voto cor-
respondentes a cada participagdo, bem como os elementos e
informagdes estabelecidos nos termos do n.° 3 do artigo 162.°;

d) A descrigao detalhada do sistema de governacgdo que
permita verificar o cumprimento da condi¢@o prevista na
alinea j) do artigo anterior;

e) Informacgdes detalhadas que permitam verificar os
requisitos previstos na alinea k) do artigo anterior;

/) O nome e o endereco do representante para sinis-
tros previsto na alinea /) do artigo anterior, o qual deve
preencher os requisitos previstos no regime do seguro de
responsabilidade civil automovel;

2) Identifica¢do do responsavel pelo processo de au-
torizacdo.

2 — O requerimento de autorizagdo ¢ ainda instruido com
um programa de atividades nos termos do artigo seguinte.

3 — Quando no capital da empresa participem pessoas,
singulares ou coletivas, nacionais de paises ndo perten-
centes a Unido Europeia, o requerimento de autoriza¢do
¢ ainda instruido, relativamente aos acionistas iniciais que
sejam pessoas coletivas, com uma memoria explicativa
da atividade no ambito internacional €, nomeadamente,
nas relagdes seguradoras, resseguradoras ou de outro tipo
mantidas com empresas ou entidades portuguesas.

4 — A instrugdo do processo deve incluir um parecer
sobre os elementos relevantes a emitir pelo atudrio que ira
ser responsavel pela fun¢do atuarial.

Artigo 54.°

Programa de atividades

1 — O programa de atividades referido no n.° 2 do artigo
anterior inclui, pelo menos, os seguintes elementos:

a) A natureza dos riscos a cobrir ou dos compromissos a
assumir, com a indica¢do do ramo ou ramos, modalidades,
seguros ou operagdes a explorar;
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b) O tipo de acordos de resseguro que a empresa de
resseguros se propde celebrar com empresas cedentes;

¢) Os principios orientadores em matéria de resseguro
e retrocessao;

d) Os elementos dos fundos proprios de base que cons-
tituem o limite minimo absoluto do requisito de capital
minimo;

e) A previsdo das despesas de instalagdo dos servigos
administrativos e da rede comercial, bem como dos meios
financeiros necessarios e, caso os riscos a cobrir sejam
classificados na alinea r) do artigo 8.°, os meios de que a
empresa dispde para a prestacdo de assisténcia.

2 — O programa de atividades deve ainda incluir, para
cada um dos trés primeiros exercicios:

a) O balanco previsional, com informagdo separada,
pelo menos, para as rubricas de fundos proprios de base,
investimentos e provisoes técnicas de seguro direto, res-
seguro aceite e resseguro cedido;

b) A previsdo do requisito de capital de solvéncia
baseado no balango previsional referido na alinea anterior,
bem como o método utilizado no célculo dessa previsao;

¢) A previsdo do requisito de capital minimo baseado
no balango previsional referido na alinea @), bem como o
método utilizado no calculo dessa previsdo;

d) A previsdo dos meios financeiros destinados & cober-
tura das provisdes técnicas, do requisito de capital minimo
e do requisito de capital de solvéncia;

e) Em relacdo aos seguros dos ramos Nédo Vida e ao
resseguro aceite e cedido, a previsdo relativa as despesas
de gestdo que ndo correspondam a despesas de instalagao,
nomeadamente as despesas gerais correntes € as comis-
soes, bem como uma estimativa de prémios e sinistros por
classe de negocio;

f) Em relacdo aos seguros do ramo Vida, um plano de
que constem previsdes pormenorizadas relativas a receitas
e despesas, tanto para o seguro direto como para o resse-
guro aceite e cedido, por classe de negocio.

3 — As hipoéteses e os pressupostos em que se baseia a
elaboragdo das proje¢des incluidas no programa previsto
nos numeros anteriores sdo devida e especificamente fun-
damentados, incluindo cenarios adversos.

Artigo 55.°
Apreciacido do processo de autorizacio

1 — Caso o requerimento ndo se encontre instruido
de acordo com o disposto nos artigos anteriores, a ASF
informa, no prazo maximo de um més, o representante dos
requerentes das irregularidades detetadas, o qual dispde de
um prazo de um més para as suprir, sob pena de caducidade
e arquivamento do pedido findo esse prazo.

2 — A ASF pode solicitar quaisquer esclarecimentos ou
elementos adicionais que considere uteis ou necessarios
para a andlise do processo, bem como efetuar as averigua-
¢Oes que considere necessarias.

3 — A decisdo de conformidade do requerimento com o
disposto no presente regime ¢ emitida pela ASF no prazo
maximo de trés meses a contar da data em que, nos ter-
mos dos nimeros anteriores, aquele se encontre correta e
completamente instruido.

4 — Na decisdo referida no namero anterior, a ASF
deve pronunciar-se, nomeadamente, sobre a adequagdo
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dos elementos de informagao constantes do requerimento
com a atividade que a empresa se propde realizar.

5 — A ASF consulta a autoridade de supervisdo do Es-
tado membro responsavel pela supervisdo da empresa
de seguros, da empresa de resseguros, da instituicdo de
crédito, da empresa de investimento ou da entidade ges-
tora de organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios, previamente a concessdo de uma autorizagao
a uma empresa de seguros ou de resseguros que seja:

a) Uma filial de uma empresa de seguros, de uma em-
presa de resseguros, de uma institui¢ao de crédito, de uma
empresa de investimento ou de uma entidade gestora de
organismos de investimento coletivo em valores mobilia-
rios autorizada em outro Estado membro; ou,

b) Uma filial da empresa-mae de uma empresa de se-
guros, de uma empresa de resseguros, de uma institui¢ao
de crédito, de uma empresa de investimento ou de uma
entidade gestora de organismos de investimento coletivo
em valores mobilidrios autorizada em outro Estado mem-
bro; ou

¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou coletiva
que controla uma empresa de seguros, uma empresa de
resseguros, uma institui¢do de crédito, uma empresa de
investimento ou uma entidade gestora de organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios autorizada
em outro Estado membro.

6 — A ASF consulta o Banco de Portugal ou a Comis-
sdo do Mercado de Valores Mobilidrios previamente a
concessao de uma autorizacdo a uma empresa de seguros
ou de resseguros que seja:

a) Uma filial de uma institui¢do de crédito, de uma
empresa de investimento ou de uma sociedade gestora de
fundos de investimento mobiliario autorizada ou registada
em Portugal por essa autoridade; ou

b) Uma filial da empresa-mae de uma instituicao de cré-
dito, de uma empresa de investimento ou de uma sociedade
gestora de fundos de investimento mobiliario autorizada
ou registada em Portugal por essa autoridade; ou

¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou coletiva
que controla uma instituicdo de crédito, uma empresa de
investimento ou uma sociedade gestora de fundos de in-
vestimento mobilidrio autorizada ou registada em Portugal
por essa autoridade.

7 — O Banco de Portugal ou a Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios dispdem do prazo de dois meses
para efeitos da consulta prevista no niimero anterior.

8 — Nos termos dos n.” 5 e 6, a ASF consulta as autori-
dades de supervisdo, designadamente para efeitos de ava-
liacdo da adequacdo dos acionistas para garantir a gestao
s e prudente da empresa de seguros ou de resseguros, ¢
de avaliagdo dos requisitos de qualificacdo e de idoneidade
referentes as pessoas identificadas no n.° 1 do artigo 43.°,
bem como quanto a matérias que sejam de interesse para
a concessao da autorizagao.

Artigo 56.°

Notificagdo e comunicacio da decisdo

1 — A decisdo ¢ notificada aos interessados no prazo
de seis meses apds a rececdo do requerimento ou, se for
0 caso, ap0s a rececdo das informagdes complementares
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solicitadas aos requerentes, mas nunca depois de decorridos
12 meses sobre a data da entrega inicial do pedido.

2 — A falta de notificacdo nos prazos referidos no
numero anterior constitui presungdo de indeferimento
tacito.

3 — A ASF comunica a decisdo a EIOPA.

4 — A ASF comunica a Comissao Europeia e as autori-
dades de supervisdo dos outros Estados membros qualquer
autorizagdo concedida para a constitui¢do de uma filial de
uma empresa-mae sujeita a lei de um pais terceiro, comu-
nicando também a estrutura do respetivo grupo.

Artigo 57.°
Caducidade da autorizacao
1 — A autorizagdo caduca se:

a) A empresa de seguros ou de resseguros nao se cons-
tituir formalmente no prazo de seis meses; ou

b) A empresa de seguros ou de resseguros ndo der inicio
a sua atividade no prazo de 12 meses contados a partir da
data da autorizagao.

2 — Compete a ASF a verifica¢do da constitui¢ao for-
mal e do inicio da atividade dentro dos prazos referidos
no nimero anterior.

3 — Em caso de caducidade da autorizagdo, a ASF adota
as providéncias previstas no artigo 177.°

CAPITULO 11

Miituas de seguros ou de resseguros

Artigo 58.°
Forma e regime aplicavel

As mutuas de seguros ou de resseguros revestem a forma
de cooperativa de responsabilidade limitada, constituida
por documento particular, salvo se forma mais solene for
exigida para a transmissdo dos bens que representam o seu
capital inicial, regendo-se pelo disposto no presente regime
e, subsidiariamente, pelo disposto no Codigo Cooperativo
e demais legislagdo complementar em tudo o que ndo con-
trarie o presente regime ou outras disposigdes especificas
da atividade seguradora ou resseguradora.

Artigo 59.°
Constituicao e transformacao

1 — A constituicio das matuas de seguros aplica-se,
sem prejuizo do disposto no niimero seguinte, o previsto
no n.° 2 do artigo 50.°, no artigo 51.° nas alineas b) a /)
do artigo 52.° e nos artigos 53.° a 57.°, com as necessarias
adaptacdes.

2 — Para efeito de constituigdo de mutuas de se-
guros, o disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 53.°
apenas ¢ obrigatdério em relacdo aos 10 membros fun-
dadores que irdo subscrever o maior nimero de titulos
de capital.

3 — As mutuas de seguros ou de resseguros, desde que
autorizadas pela ASF, podem transformar-se em sociedades
anonimas e ceder ou ser cessiondrias em transferéncias de
carteiras nos termos do presente regime.
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CAPITULO IV

Capital e reservas

Artigo 60.°
Capitais minimos

1 — O capital social minimo, inteiramente realizado,
para constitui¢ao de sociedades andnimas de seguros ¢ de:

a) €2 500 000, no caso de explorar exclusivamente o
ramo Doenga, Prote¢ao juridica ou Assisténcia;

b) € 7 500 000, no caso de explorar mais de um dos
ramos referidos na alinea anterior ou qualquer outro ou
outros ramos de seguros Nao Vida;

¢) €7 500 000, no caso de explorar o ramo Vida;

d) € 15 000 000, no caso de explorar cumulativamente
o ramo Vida com um ramo ou ramos Nao Vida.

2 — O capital social minimo, inteiramente realizado,
para a constitui¢do de uma empresa de resseguros € de:

a) € 7500 000, no caso de sociedades anénimas que
pretendem exercer atividades de resseguro do ramo Nao
Vida ou atividades de resseguro do ramo Vida;

b) € 15 000 000, no caso de sociedades andnimas que
pretendem exercer todos os tipos de atividades de resse-
guro;

¢) €3 750 000, no caso de mutuas de resseguros, in-
dependentemente do tipo de atividade de resseguro que
pretendem exercer.

3 — O capital social minimo, inteiramente realizado,
para constituicdo de mituas de seguros € de € 3 750 000.

Artigo 61.°
Acoes

Sdo obrigatoriamente nominativas as a¢des representa-
tivas do capital social das sociedades anénimas de seguros
e de resseguros.

Artigo 62.°

Reserva legal

Um montante ndo inferior a 10 % dos lucros liquidos
apurados em cada exercicio pelas sociedades andénimas e
mutuas de seguros ou de resseguros deve ser destinado a
formagdo da reserva legal, até a concorréncia do capital
social.

TITULO III

Condigoes de exercicio da atividade seguradora
e resseguradora por empresas
de seguros e de resseguros com sede em Portugal

CAPITULO 1
Sistema de governaciao das empresas de seguros
e de resseguros com sede em Portugal
Artigo 63.°
Responsabilidade do 6rgao de administragio

O orgao de administracdo das empresas de seguros e
de resseguros ¢ o responsavel maximo pelo cumprimento
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das disposigodes legais, regulamentares e administrativas
aplicaveis a atividade da empresa.

Artigo 64.°
Requisitos gerais em matéria de governacio

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
possuir um sistema de governagao eficaz, que garanta uma
gestdo sa e prudente das suas atividades.

2 — Sem prejuizo do disposto nos artigos 65.° a 80.°,
o sistema de governagdo deve cumprir, no minimo, os
seguintes requisitos:

a) Assentar numa estrutura organizacional adequada e
transparente, com responsabilidades devidamente defini-
das e segregadas e um sistema eficaz de transmissdo de
informacao;

b) Ser proporcional a natureza, dimensao e complexi-
dade das atividades da empresa de seguros ou de resse-
guros.

3 — O sistema de governagao ¢ revisto periodicamente
pela empresa de seguros ou de resseguros.

4 — As empresas de seguros e de resseguros devem
definir e implementar politicas devidamente documentadas
relativas, nomeadamente, a gestao de riscos, abrangendo as
areas referidas no n.® 4 do artigo 72.°, ao controlo interno,
a auditoria interna, a remuneragao e, nos casos aplicaveis,
a subcontratagao.

5 — Sem prejuizo da necessidade de aprovagao por
outros 6rgdos sociais legal ou estatutariamente prevista,
as politicas referidas no nimero anterior sdo previamente
aprovadas pelo 6rgdo de administragdo, e adaptadas sempre
que se verifique uma alteragdo significativa no sistema
de governacdo ou na area em causa, sendo revistas, no
minimo, anualmente.

6 — As empresas de seguros e de resseguros devem
utilizar sistemas, recursos e procedimentos adequados e
proporcionados que lhes permitam adotar as medidas ne-
cessarias para assegurar a continuidade e a regularidade do
exercicio das suas atividades, incluindo o desenvolvimento
de planos de contingéncia.

7 — A ASF pode determinar que o sistema de governa-
¢do seja melhorado e reforcado a fim de garantir o cum-
primento do disposto no presente capitulo, bem como,
através de norma regulamentar, detalhar os requisitos do
sistema de governacgao.

Artigo 65.°

Adequacio das pessoas que dirigem efetivamente
a empresa, a fiscalizam, sdo responsaveis
por fungdes-chave ou exercem funcdes-chave

1 — Esté sujeita a avaliacdo prévia ao exercicio da
funcdo e no decurso desse exercicio a adequagdo, para o
exercicio das respetivas fungoes:

@) Dos membros do 6rgao de administragdo e das demais
pessoas que dirijam efetivamente a empresa;

b) Dos membros do 6rgdo de fiscalizacdo e do revisor
oficial de contas a quem compete emitir a certificagdo
legal de contas;

¢) Dos diretores de topo e dos responsaveis por fungdes-
-chave;

d) Das pessoas que exercem func¢des-chave.
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2 — A adequagdo das pessoas identificadas no numero
anterior consiste na capacidade de assegurarem, em per-
manéncia, a gestdo sa e prudente das empresas de segu-
ros e de resseguros, tendo em vista, de modo particular,
a salvaguarda dos interesses dos tomadores de seguros,
segurados e beneficiarios.

3 — Para efeitos do disposto no nlimero anterior, as
pessoas nele identificadas devem cumprir os requisitos
de idoneidade, qualificacao profissional, independéncia,
disponibilidade e capacidade nos termos previstos nos
artigos 67.°a 70.°

4 — No caso de o6rgdos colegiais, a avaliagdo individual
de cada membro deve ser acompanhada de uma apreciagdo
coletiva do orgdo, tendo em vista verificar se o proprio
orgao, considerando a sua composi¢ao, reune qualificagdo
profissional e disponibilidade suficientes para cumprir as
respetivas fungdes legais e estatutdrias em todas as areas
relevantes de atuacdo.

5 — A avaliag@o das pessoas identificadas no n.° 1 obe-
dece ao principio da proporcionalidade, considerando,
entre outros fatores, a natureza, a dimensao e a complexi-
dade da atividade da empresa de seguros ou de resseguros
e as exigéncias e responsabilidades associadas as fungdes
concretas a desempenhar.

6 — A politica interna de selecdo e avaliacdo deve
promover a diversidade de qualificagdes e competéncias
necessarias para o exercicio da fungdo, fixando objetivos
para a representacdo de homens e mulheres e concebendo
uma politica destinada a aumentar o niimero de pessoas do
género sub-representado com vista a atingir os referidos
objetivos.

Artigo 66.°
Avaliacao pelas empresas de seguros e de resseguros

1 — Cabe as empresas de seguros e de resseguros veri-
ficar que todas as pessoas identificadas no n.° 1 do artigo
anterior reinem os requisitos de adequacdo necessarios
para o exercicio das respetivas fungdes.

2 — A assembleia geral de cada empresa de seguros ou
de resseguros deve aprovar uma politica interna de selecdo
e avaliagdo da adequacdo das pessoas identificadas no
n.° 1 do artigo anterior, da qual constem, pelo menos, a
identificagdo dos responséaveis na empresa pela avaliagdo
da adequagdo, os procedimentos de avaliacdo adotados, os
requisitos de adequaco exigidos, as regras sobre preven-
¢d0, comunicacdo e sanac¢ao de conflitos de interesses e 0s
meios de formagao profissional disponibilizados.

3 — As pessoas a designar para o exercicio das fun¢des
previstas no n.° 1 do artigo anterior devem apresentar a
empresa de seguros ou de resseguros previamente a sua
designacdo, uma declaragdo escrita com todas as infor-
magdes relevantes e necessarias para a avaliagdo da sua
adequagdo, incluindo as que forem exigidas no &mbito do
processo de registo junto da ASF.

4 — As pessoas designadas devem comunicar a empresa
de seguros ou de resseguros quaisquer factos supervenien-
tes a designagd@o ou ao registo que alterem o contetido da
declaracdo prevista no nimero anterior.

5 — Quando o cargo deva ser preenchido por eleigao,
a declaragdo referida no n.° 3 é apresentada ao presidente
da mesa da assembleia geral da empresa de seguros ou de
resseguros, a quem compete disponibiliza-la aos acionistas
no ambito das informagdes preparatorias da assembleia
geral e informar os acionistas dos requisitos de adequacdo
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das pessoas a eleger, sendo nos demais casos a declaracao
apresentada ao 6rgdo de administracéo.

6 — Caso a empresa de seguros ou de resseguros con-
clua que as pessoas avaliadas ndo reinem os requisitos de
adequagdo exigidos para o desempenho do cargo, estas ndo
podem ser designadas ou, tratando-se de uma reavaliagio
motivada por factos supervenientes, devem ser adotadas
as medidas necessarias com vista a sanacdo da falta de
requisitos detetada, a suspensao de fungdes ou a destituicdo
das pessoas do cargo em causa.

7 — Os resultados de qualquer avaliagdo ou reavaliagdo
realizada pela empresa de seguros ou de resseguros devem
constar de um relatorio que, no caso da avalia¢do de pes-
soas para cargos eletivos, deve ser colocado a disposigao
da assembleia geral no ambito das respetivas informagodes
preparatorias.

8 — A empresa de seguros ou de resseguros reavalia
a adequacdo das pessoas identificadas no n.° 1 do artigo
anterior sempre que, ao longo do respetivo exercicio de
fungdes, ocorrerem circunstancias supervenientes que
possam determinar o ndo preenchimento dos requisitos
exigidos.

9 — O relatério de avaliacdo das pessoas identificadas
no n.° 1 do artigo anterior sujeitas a registo nos termos do
artigo 43.° deve acompanhar o requerimento de registo
dirigido a ASF ou, tratando-se de reavaliagdo, ser-lhe fa-
cultado logo que concluido.

Artigo 67.°
Requisito de qualificacio

1 — Constitui requisito para o exercicio das fung¢des
previstas no n.° 1 do artigo 65.° a posse de qualificacao
profissional adequada para garantir uma gestdo sa e pru-
dente da empresa de seguros ou de resseguros.

2 — Presume-se existir qualificacdo profissional ade-
quada quando a pessoa em causa demonstre deter as com-
peténcias e qualificagdes necessarias ao exercicio das suas
fun¢des, adquiridas através de habilitacdo académica ou
de formacao especializada apropriadas ao cargo a exercer
e através de experiéncia profissional cuja duragdo, bem
como a natureza e grau de responsabilidade das fungdes
exercidas, esteja em consonancia com as caracteristicas e
seja proporcional a natureza, dimenséo e complexidade da
atividade da empresa de seguros ou de resseguros.

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a
adequacdo da qualificacdo profissional de pessoa que in-
tegre um 6rgdo colegial ¢ aferida também em fung¢do da
qualificag@o profissional dos demais membros do 6rgao
que integra, de forma a garantir que, coletivamente, o 0r-
gao dispde das valéncias indispensaveis ao exercicio das
respetivas fungdes legais e estatutarias em todas as areas
relevantes de atuacgdo.

Artigo 68.°
Requisito de idoneidade

1 — Constitui requisito para o exercicio das fungdes
previstasnon.® 1 do artigo 65.° em empresa de seguros ou
de resseguros a deteng@o de idoneidade para o efeito.

2 — Na avalia¢do da idoneidade deve atender-se ao
modo como a pessoa gere habitualmente os negocios,
profissionais ou pessoais, ou exerce a profissdo, em es-
pecial nos aspetos que revelem a sua capacidade para
decidir de forma ponderada e criteriosa, ou a sua tendéncia
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para cumprir pontualmente as suas obrigagdes ou para
ter comportamentos compativeis com a preservacdo da
confian¢a do mercado, tomando em consideracdo todas
as circunstancias que permitam avaliar o comportamento
profissional para as fun¢des em causa.

3 — Na apreciacao da idoneidade deve ter-se em conta,
pelo menos, as seguintes circunstincias consoante a sua
gravidade:

a) Indicios de que a pessoa ndo agiu de forma trans-
parente ou cooperante nas suas relagdes com quaisquer
autoridades de supervisdo ou regulacdo nacionais ou es-
trangeiras;

b) Recusa, revogagdo, cancelamento ou cessagdo de re-
gisto, autorizac¢do, admissdo ou licenga para o exercicio de
uma atividade comercial, empresarial ou profissional, por
autoridade de supervisdo, ordem profissional ou organismo
com fungdes analogas, ou destituicao do exercicio de um
cargo por entidade publica;

¢) As razdes que motivaram um despedimento, a cessa-
¢do de um vinculo ou a destituicdo de um cargo que exija
uma especial relagdo de confianga;

d) Proibi¢do, por autoridade judicial, autoridade de su-
pervisdo, ordem profissional ou organismo com fungdes
analogas, de agir na qualidade de administrador ou gerente
de uma sociedade civil ou comercial ou de nela desem-
penhar fungoes;

e) Inclusdo de mengdes de incumprimento na central
de responsabilidades de crédito ou em quaisquer outros
registos de natureza analoga, por parte da autoridade com-
petente para o efeito;

/) Resultados obtidos, do ponto de vista financeiro ou
empresarial, por entidades geridas pela pessoa em causa
ou em que esta tenha sido ou seja titular de uma participa-
¢do qualificada, tendo especialmente em conta quaisquer
processos de recuperagdo, insolvéncia ou liquidagéo, e a
forma como contribuiu para a situagdo que conduziu a
tais processos;

2) Declaragdo de insolvéncia pessoal, independente-
mente da respetiva qualificacdo;

h) Agdes civeis, processos administrativos ou processos
criminais, bem como quaisquer outras circunstancias que,
atento o caso concreto, possam ter um impacto significativo
sobre a solidez financeira da pessoa em causa.

4 — No juizo valorativo sobre o cumprimento do requi-
sito de idoneidade, além dos factos enunciados no nimero
anterior ou de outros de natureza analoga, deve considerar-
-se toda e qualquer circunstancia cujo conhecimento seja
legalmente acessivel e que, pela gravidade, frequéncia ou
quaisquer outras caracteristicas atendiveis, permitam fun-
dar um juizo de prognose sobre as garantias que a pessoa
em causa oferece em relagdo a uma gestdo si e prudente
da empresa de seguros ou de resseguros.

5 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, devem
ser tomadas em consideracdo, pelo menos, as seguintes
situacdes, consoante a sua gravidade:

a) A insolvéncia, declarada em Portugal ou no estran-
geiro, da pessoa interessada ou de empresa por si dominada
ou de que tenha sido administrador, diretor ou gerente, de
direito ou de facto, ou membro do 6rgéo de fiscalizagdo;

b) A acusacdo, a prontincia ou a condenagio, em Portugal
ou no estrangeiro, por crimes contra o patrimonio, crimes
de falsificagdo e falsidade, crimes contra a realizagdo da
justica, crimes cometidos no exercicio de fungdes plblicas,
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crimes fiscais, crimes especificamente relacionados com o
exercicio de uma atividade financeira e com a utilizagdo de
meios de pagamento e, ainda, crimes previstos no Codigo
das Sociedades Comerciais;

¢) A acusagdo ou a condenagdo, em Portugal ou no es-
trangeiro, por infragdes das normas que regem a atividade
das instituicoes de crédito, das sociedades financeiras e
das entidades gestoras de fundos de pensdes, bem como
das normas que regem o mercado de valores mobiliarios
e a atividade seguradora ou resseguradora, incluindo a
mediacdo de seguros ou resseguros;

d) A infragdo de regras disciplinares, deontoldgicas ou
de conduta profissional, no &mbito de atividades profis-
sionais reguladas;

e) A destituicdo judicial, ou a confirmagao judicial de
destituicdo por justa causa, de membros dos orgdos de
administracao e fiscaliza¢do de qualquer sociedade co-
mercial;

/) Os factos praticados na qualidade de administrador,
diretor ou gerente de qualquer sociedade comercial que
tenham determinado a condenag@o por danos causados a
sociedade, a socios, a credores sociais ou a terceiros.

6 — A condenacdo, ainda que definitiva, por factos
ilicitos de natureza criminal, contraordenacional ou outra
ndo tem como efeito necessario a perda de idoneidade
para o exercicio de fungdes nas empresas de seguros ou de
resseguros, devendo a sua relevancia ser ponderada, entre
outros fatores, em funcdo da natureza do ilicito cometido
e da sua conexao.

7 — Considera-se verificada a idoneidade das pessoas
que se encontrem registadas junto do Banco de Portugal ou
da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliérios, quando
esse registo esteja sujeito a condigdes de idoneidade, a
menos que factos supervenientes a data do referido registo
conduzam a ASF a pronunciar-e em sentido contrario.

8 — Para efeitos do n.° 1 do artigo 43.° e de prova de
idoneidade, deve ser apresentado um certificado do registo
criminal ou documento equivalente emitido por uma au-
toridade judicial ou administrativa competente do Estado
membro de origem ou do pais de proveniéncia que ateste
o preenchimento daquele requisito.

9 — Se o documento referido no numero anterior nao
for emitido pelo Estado membro de origem ou pelo pais
de proveniéncia, pode ser substituido por uma declaragao
sob juramento feita pelo cidaddo estrangeiro interessado
perante uma autoridade judicial ou administrativa compe-
tente ou, se for caso disso, perante um notario do Estado
membro de origem ou do respetivo pais de proveniéncia.

10 — Nos Estados membros onde o juramento referido
no numero anterior ndo esteja previsto, pode ser substituido
por uma declaragdo solene.

11 — As autoridades referidas no n.° 8§ emitem uma
certiddo atestando a autenticidade do juramento ou da
declaragdo solene.

12 — Os documentos e certidoes referidos nos n.” 8
a 11 ndo podem, aquando da sua apresentagdo, ter sido
emitidos ha mais de trés meses.

Artigo 69.°

Acumulacio de cargos e incompatibilidades dos membros
dos 6rgaos de administracio ou fiscalizacio

1 — A ASF pode opor-e a que os membros dos 6rgaos
de administracdo ou fiscalizacdo das empresas de seguros
ou de resseguros exercam func¢des noutras sociedades,
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caso entenda que a acumulagdo ¢ suscetivel de prejudicar
o exercicio das fungdes que o interessado ja desempenhe
ou as que venha a desempenhar, nomeadamente por exis-
tirem riscos graves de conflito de interesses ou por ndo
se verificar disponibilidade suficiente para o exercicio
do cargo.

2 — Na sua avaliagdo, a ASF atende as circunstancias
concretas do caso, as exigéncias particulares do cargo
¢ a natureza, dimensdo e complexidade da atividade da
empresa de seguros ou de resseguros.

3 — As empresas de seguros ou de resseguros devem
dispor de regras sobre preven¢do, comunicagdo € sana-
¢do de situagoes de conflitos de interesses, em termos a
regulamentar pela ASF, as quais devem constituir parte
integrante da politica interna de avaliag@o previstanon.’ 2
do artigo 66.°

4 — No caso de fungdes a exercer em entidade sujeita
a supervisdo da ASF, o poder de oposi¢do exerce-se no
ambito do pedido de autorizagdo do membro para o exer-
cicio do cargo.

5 — Nos demais casos, as empresas de seguros ou de
resseguros devem comunicar a ASF a pretensdo dos inte-
ressados com a antecedéncia minima de 30 dias sobre a
data prevista para o inicio das novas fungdes, entendendo-
-se, na falta de decisdo dentro desse prazo, que a ASF néo
se opde a acumulag@o.

6 — Sdo ainda aplicaveis aos membros do 6rgdo de
fiscalizagdo das empresas de seguros e de resseguros as
incompatibilidades previstas no Codigo das Sociedades
Comerciais, considerando-se, para o efeito, as definigdes
de controlo ou de grupo previstas no presente regime.

Artigo 70.°

Independéncia dos membros dos 6rgios
de administracio ou fiscalizacao

1 — O requisito de independéncia tem em vista prevenir
o risco de sujeicdo dos membros dos 6rgios de adminis-
tracdo ou fiscalizacdo a influéncia indevida de outras pes-
soas ou entidades, promovendo condi¢des que permitam
o exercicio das suas fungdes com isencao.

2 — Na avaliagdo sdo tomadas em consideragdo todas
as situacdes suscetiveis de afetar a independéncia, nomea-
damente as seguintes:

a) Cargos que o interessado exerca ou tenha exercido na
empresa de seguros ou de resseguros em causa ou noutra
empresa de seguros ou de resseguros;

b) Relagdes de parentesco ou andlogas, bem como
relagdes profissionais ou de natureza econémica que o
interessado mantenha com outros membros do orgdo de
administracao ou fiscalizagdo da empresa de seguros ou de
resseguros, da sua empresa-mae ou das suas filiais;

¢) Relagdes de parentesco ou analogas, bem como re-
lacdes profissionais ou de natureza econdmica que o in-
teressado mantenha com pessoa que detenha participagdo
qualificada na empresa de seguros ou de resseguros, na
sua empresa-mae ou nas suas filiais.

3 — O orgéo de fiscalizagdo das empresas de seguros e
de resseguros deve ser composto por uma maioria de mem-
bros independentes, nos termos do n.° 5 do artigo 414.° do
Codigo das Sociedades Comerciais.

4 — Nas empresas de seguros e de resseguros cuja mo-
dalidade de administracdo e fiscalizagdo adotada inclua um
conselho geral e de supervisdo, a comissao para as matérias
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financeiras deve ser composta por uma maioria de mem-
bros independentes, nos termos do n.® 5 do artigo 414.° do
Cddigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 71.°
Suspensio provisoria de funcdes

1 — Em situagdes de justificada urgéncia e para preve-
nir o risco de grave dano para a gestdo sa e prudente de uma
empresa de seguros ou de resseguros ou para a estabilidade
do sistema financeiro, a ASF pode determinar a suspensao
provisoria das fungdes de qualquer membro dos respetivos
orgaos de administragdo ou de fiscalizagdo.

2 — A comunicagao a realizar pela ASF a empresa de
seguros ou de resseguros e ao titular do cargo em causa, na
sequéncia da deliberagdo tomada ao abrigo do disposto no
nimero anterior, deve conter a mencao de que a suspensao
provisoria de fungdes reveste carater preventivo.

3 — A suspensao provisoria cessa os seus efeitos:

a) Por decisdao da ASF que o determine;

b) Em virtude do cancelamento da pessoa suspensa;

¢) Em consequéncia da adogdo de uma das medidas
previstas no n.° 3 do artigo 45.°;

d) Pelo decurso de 30 dias sobre a data da suspensao,
sem que seja instaurado procedimento com vista a adotar
alguma das decisdes previstas nas alineas b) e ¢), de cujo
inicio deve ser notificada a empresa de seguros ou de
resseguros e o titular do cargo em causa.

Artigo 72.°
Sistema de gestao de riscos

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de um sistema de gestdo de riscos eficaz que
compreenda estratégias, processos e procedimentos de
prestacdo de informagdo que permitam, a todo o tempo,
identificar, mensurar, monitorizar, gerir e comunicar os ris-
cos, de forma individual e agregada, a que estdo ou podem
vir a estar expostas e as respetivas interdependéncias.

2 — O sistema de gestao de riscos deve estar integrado
na estrutura organizacional e no processo de tomada de
decisdo, considerando as pessoas que dirigem efetivamente
a empresa de seguros ou de resseguros ou nela sao respon-
saveis por fungdes-chave.

3 — O sistema de gestdo de riscos abrange todos os
riscos, incluindo os riscos néo considerados no calculo do
requisito de capital de solvéncia nos termos dos n.”5 e 6
do artigo 117.°, ou considerados apenas parcialmente.

4 — O sistema de gestdo de riscos abrange, pelo menos,
as seguintes areas:

a) Subscricdo e provisionamento;

b) Gestao ativo-passivo;

¢) Investimentos, em particular instrumentos financeiros
derivados e compromissos analogos, assegurando que ¢
cumprido o regime previsto nos artigos 149.°a 152.°;

d) Gestao do risco de concentracdo e de liquidez;

e) Gestdo do risco operacional;

/) Resseguro e outras técnicas de mitigagdo do risco.

5 — As empresas de seguros e de resseguros que apli-
quem o ajustamento de congruéncia previsto no artigo 96.°
ou o ajustamento de volatilidade previsto no artigo 98.°
estabelecem um plano de liquidez com a projecdo dos
fluxos de caixa de entrada e de saida relativamente aos
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ativos e passivos incluidos no ambito de aplicagdo dos
referidos ajustamentos.

6 — Relativamente a gestdo ativo-passivo, as empresas
de seguros e de resseguros avaliam regularmente:

a) A sensibilidade das provisdes técnicas e dos fundos
proprios elegiveis aos pressupostos subjacentes a extra-
polagdo da estrutura temporal das taxas de juro sem risco
relevante prevista no artigo 95.°;

b) Nos casos em que o ajustamento de congruéncia
previsto no artigo 96.° seja aplicado:

i) A sensibilidade das provisdes técnicas e dos fundos
proprios elegiveis aos pressupostos subjacentes ao calculo
do ajustamento de congruéncia, incluindo o calculo do
spread fundamental previsto no n.° 3 do artigo 97.°, e o
potencial impacto de uma venda for¢ada de ativos nos
fundos proprios elegiveis;

ii) A sensibilidade das provisdes técnicas e dos fundos
proprios elegiveis a alteragdes na composicao da carteira
de ativos afeta;

iii) O impacto de uma redu¢do para zero do ajustamento
de congruéncia;

¢) Quando o ajustamento de volatilidade previsto no
artigo 98.° seja aplicado:

i) A sensibilidade das provisdes técnicas e dos fundos
proprios elegiveis aos pressupostos subjacentes ao calculo
do ajustamento de volatilidade e o potencial impacto de
uma venda for¢ada de ativos nos fundos proprios elegiveis;

i) O impacto de uma redugio para zero do ajustamento
de volatilidade.

7 — As empresas de seguros e de resseguros apresen-
tam anualmente a ASF as avaliagdes referidas no nimero
anterior, no ambito da informagao prestada ao abrigo do
artigo 81.°

8 — Para além do disposto no nimero anterior, nos ca-
sos em que a redugao para zero do ajustamento de congruén-
cia ou do ajustamento de volatilidade resulte no incumpri-
mento do requisito de capital de solvéncia, as empresas
de seguros e de resseguros apresentam ainda a ASF uma
analise das medidas que seriam tomadas para restabelecer
o nivel de fundos proprios elegiveis necessario para cobrir
o requisito de capital de solvéncia ou para reduzir o perfil
de risco da empresa, a fim de restabelecer o cumprimento
do requisito de capital de solvéncia.

9 — Nos casos em que seja aplicado o ajustamento de
volatilidade previsto no artigo 98.°, a politica documen-
tada relativa a gestdo de riscos prevista nos n.*4 e 5 do
artigo 64.° deve incluir a politica relativa aos critérios de
aplicagdo do ajustamento de volatilidade.

10 — As empresas de seguros e de resseguros devem
estabelecer uma fungdo de gestdo de riscos, estruturada
de modo a facilitar a implementagdo do sistema de gestdo
de riscos.

11 — Nas empresas de seguros e de resseguros que
utilizem um modelo interno parcial ou total aprovado pela
ASF, a funcdo de gestdo de riscos abrange ainda as se-
guintes tarefas:

a) Conceber e implementar o modelo interno;

b) Testar e validar o modelo interno;

¢) Documentar o modelo interno e suas eventuais al-
teragoes;
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d) Analisar o desempenho do modelo interno e elaborar
relatorios de sintese sobre esse desempenho;

e) Informar o 6rgdo de administracdo sobre o desem-
penho do modelo interno, sugerir areas que requeiram
melhorias e informar aquele 6rgdo sobre a adogdo das
medidas destinadas a colmatar as deficiéncias anterior-
mente identificadas.

12 — Nos casos em que as empresas de seguros e de resse-
guros utilizem avaliagdes de risco de crédito externas emitidas
por agéncias de notagdo de risco de crédito no calculo das
provisdes técnicas e do requisito de capital de solvéncia ava-
liam, no &mbito do sistema de gestao de riscos, a adequacao de
tais notagdes, com recurso, sempre que possivel, a avaliagdes
adicionais, a fim de evitar uma dependéncia excessiva de
agéncias de notacdo de risco de crédito e uma dependén-
cia automatica de avaliages de risco de crédito externas.

13 — Enquanto componente do sistema de gestio de
riscos as empresas de seguros e de resseguros devem definir
uma politica de prevengdo, detecdo e reporte de situagdes
de fraude nos seguros, estabelecendo a ASF, por norma re-
gulamentar, os principios gerais a respeitar no cumprimento
deste dever.

Artigo 73.°

Autoavaliac¢io do risco e da solvéncia

1 — No ambito do sistema de gestdo de riscos, as em-
presas de seguros e de resseguros devem efetuar uma au-
toavaliacdo do risco e da solvéncia.

2 — A autoavaliac¢do do risco e da solvéncia deve ser
parte integrante da estratégia de negécio definida e con-
siderada nas decisoes estratégicas da empresa de seguros
ou de resseguros.

3 — A autoavaliagdo referida no n.° 1 ¢ efetuada pe-
riodicamente, bem como imediatamente apds qualquer
alteracdo significativa do perfil de risco da empresa de
seguros ou de resseguros.

4 — As empresas de seguros e de resseguros informam
a ASF dos resultados de cada autoavaliagdo do risco ¢ da
solvéncia, no ambito da prestagdo de informagdes prevista
no artigo 81.°

5 — A autoavaliagdo referida no n.° 1 abrange, no mi-
nimo, os seguintes aspetos:

a) As necessidades globais de solvéncia, tendo em con-
sideracdo o perfil de risco especifico, os limites de tole-
rancia face ao risco aprovados ¢ a estratégia de negocio
da empresa de seguros ou de resseguros;

b) O cumprimento, numa base continua, dos requisitos
de capital fixados nas sec¢des V e VI do capitulo 111 e dos
requisitos relativos as provisdes técnicas estabelecidos na
secgdo III do capitulo I1I;

¢) A medida em que o perfil de risco da empresa de
seguros ou de resseguros diverge dos pressupostos em
que se baseia o requisito de capital de solvéncia a que se
referem os n.”2 a 4 do artigo 117.°, calculado utilizando
a formula-padrdo, ou o modelo interno parcial ou total
aprovado da empresa.

6 — Para efeitos do disposto na alinea @) do ntimero
anterior, a empresa de seguros ou de resseguros em causa
deve dispor de processos que sejam proporcionais a natu-
reza, dimensdo e complexidade dos riscos inerentes a sua
atividade e que lhe permitam identificar e avaliar corre-
tamente os riscos incorridos a curto e longo prazo e a que
estd ou podera vir a estar exposta.
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7 — As empresas de seguros e de resseguros devem de-
monstrar a adequacao dos métodos utilizados na avaliagdo
referida no numero anterior.

8 — No caso referido na alinea b) do n.° 5, nos casos em
que seja aplicado o ajustamento de congruéncia previsto
no artigo 96.° ou o ajustamento de volatilidade previsto no
artigo 98.°, a autoavaliagdo ¢ efetuada, separadamente, com
e sem consideracdo, dos referidos ajustamentos.

9 — No caso referido na alinea ¢) don.° 5, quando seja
utilizado um modelo interno, a avalia¢do é efetuada em
conjunto com a recalibragem que transforma os valores
internos de risco na medida de risco e calibragem estabe-
lecidas para o requisito de capital de solvéncia.

10 — A autoavaliacdo do risco e da solvéncia nao pode
ser utilizada para calcular requisitos de capital, apenas
podendo o requisito de capital de solvéncia ser ajustado
nos termos dos artigos 29.°,271.°a 273.° ¢ 277.°

Artigo 74.°
Sistema de controlo interno

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de um sistema de controlo interno eficaz.

2 — O sistema referido no nimero anterior abrange, no
minimo, procedimentos administrativos e contabilisticos,
uma estrutura de controlo interno, procedimentos adequa-
dos relativos a prestagdo de informagdo a todos os niveis
da empresa de seguros ou de resseguros e uma funcdo de
verificacdo do cumprimento.

3 — A fung@o de verificagdo do cumprimento abrange:

a) A assessoria do 6rgdo de administragdo relativamente
ao cumprimento das disposi¢des legais, regulamentares e
administrativas aplicéveis;

b) A avaliacdo do potencial impacto de eventuais alte-
racdes do enquadramento legal na atividade da empresa
de seguros ou de resseguros; e

¢) A identificacdo e avaliagdo do risco de cumpri-
mento.

Artigo 75.°

Func¢ao de auditoria interna

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de uma fung¢éo de auditoria interna eficaz.

2 — Compete a fun¢do de auditoria interna aferir a
adequacdo e a eficacia do sistema de controlo interno e
dos outros elementos do sistema de governacao.

3 — A fungfo de auditoria interna deve ser objetiva e
independente das fung¢des operacionais.

4 — As conclusoes e recomendagdes da auditoria in-
terna sdo comunicadas ao 6rgdo de administracdo, que
determina as medidas a adotar relativamente a cada uma
das conclusdes e recomendagdes e assegura que tais me-
didas sejam executadas.

Artigo 76.°
Funcio atuarial

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de uma func@o atuarial eficaz.
2 — Compete a fungao atuarial:

a) Coordenar o calculo das provisdes técnicas;

b) Assegurar a adequacdo das metodologias, modelos
de base e pressupostos utilizados no calculo das provisdes
técnicas;
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c¢) Avaliar a suficiéncia e qualidade dos dados utilizados
no calculo das provisdes técnicas;

d) Comparar o montante da melhor estimativa das pro-
visdes técnicas com os valores efetivamente observados;

e) Informar o 6rgdo de administragdo sobre o grau de
fiabilidade e adequag@o do calculo das provisoes técnicas;

f) Supervisionar o calculo das provisdes técnicas nos
casos referidos no n.° 2 do artigo 103.°;

2) Emitir parecer sobre a politica global de subscrigao;

h) Emitir parecer sobre a adequacdo dos acordos de
resseguro;

i) Contribuir para a aplicacao efetiva do sistema de ges-
tdo de riscos, em especial no que diz respeito & modelizagido
do risco em que se baseia o calculo do requisito de capital
de solvéncia e do requisito de capital minimo, bem como
a autoavaliacdo do risco e da solvéncia.

3 — A fung@o atuarial deve ser exercida por pessoas
com conhecimentos de matematica atuarial e financeira
adequados a natureza, dimensao e complexidade dos riscos
inerentes a atividade da empresa de seguros ou de ressegu-
ros e que demonstrem possuir experiéncia relativamente
as normas aplicaveis.

Artigo 77.°
Atuario responsavel

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, as
empresas de seguros e de resseguros devem nomear um
atuario responsavel para efeitos de certificagdo, face a
técnica seguradora ou resseguradora, dos elementos que
sejam definidos em norma regulamentar.

2 — Para os efeitos do numero anterior, entende-se por
certificacdo a emissdo de uma opinido de indole atuarial,
independente face a fungdes operacionais, em especial
face a fungdo atuarial, sobre a adequacgéo as disposigdes
legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do célculo das
provisdes técnicas, dos montantes recuperaveis de contra-
tos de resseguro e de entidades com objeto especifico de
titularizagdo de riscos de seguros e das componentes do re-
quisito de capital de solvéncia relacionadas com esses itens.

3 — O atuario responsavel deve apresentar ao 6rgao de
administracdo o relatorio de certificagdo nos moldes defini-
dos em norma regulamentar, devendo incluir a formulacdo
de recomendagdes para a eventual melhoria da adequagao
referida no nimero anterior e, sempre que detete situagdes
de incumprimento ou inexatiddo materialmente relevantes,
propor aquele 6rgao medidas que permitam regularizar tais
situagdes, devendo o atuario responsavel ser informado das
medidas adotadas na sequéncia da sua proposta.

4 — O 6rgao de administracdo deve disponibilizar tem-
pestivamente ao atuario responsavel toda a informagao
necessaria para o exercicio das suas fungdes.

5 — O atuario responsavel é registado junto da ASF
sendo aplicavel, com as devidas adaptagoes, o disposto nos
artigos 43.°, 65.°, 66.° ¢ 68.°, devendo, cumulativamente,
cumprir as seguintes condigoes:

a) Dispor de qualificacdo profissional certificada pela
ASF, precedida de parecer de um juri constituido por es-
pecialistas independentes ligados as ciéncias atuariais;

b) Nao incorrer nas situa¢des de incompatibilidade ou
conflito de interesses aplicaveis;

¢) Respeitar as regras sobre acumulagdo de nomeagdes
aplicaveis.
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6 — Para efeitos de certificagdo da qualificacdo profis-
sional como atuario responsavel, o candidato tem de reunir
cumulativamente as seguintes condi¢des:

a) Licenciatura, pds-graduacdo, mestrado ou doutora-
mento adequados, de cujo curriculum constem disciplinas
ligadas as matematicas atuariais e financeiras;

b) Maturidade de conhecimentos atuariais e financeiros
na area da atividade seguradora e resseguradora, aferida
pela segurang¢a, dominio e capacidade de relacionamento
dos conceitos fundamentais;

¢) Exercicio de atividade profissional de ambito atuarial
na area da atividade seguradora ou resseguradora, durante
pelo menos cinco anos consecutivos ou interpolados du-
rante os sete anos que antecedem o pedido de certificagdo.

7 — E incompativel com a fun¢@o de atuario responsa-
vel o desempenho de fungdes ou cargos que possam afetar
a sua independéncia, nomeadamente os seguintes:

a) Pertencer aos 6rgaos sociais ou ao quadro de pessoal
ou de colaboradores da ASF;

b) Pertencer ao juri referido na alinea a) do n.° 5;

¢) Pertencer aos 6rgaos sociais de uma empresa de se-
guros ou de resseguros, ou deter numa dessas empresas,
uma participacdo qualificada nos termos previstos na pre-
sente lei;

d) Exercer outras fungdes ou cargos suscetiveis de gerar
situacdes de conflito de interesses com a funcdo de atuario
responsavel.

8 — Para efeitos de acumula¢do de nomeagdes como
atudrio responsavel, o atudrio deve dispor dos meios téc-
nicos adequados e de uma equipa permanente de pessoas
que reunem as condi¢des de registo previstas nos n.”*5
a 7, e esses meios € a composicdo dessa equipa devem
ser compativeis com o niimero € a natureza, dimensdo e
complexidade da atividade da empresa de seguros ou de
resseguros em que exerce fungdes.

9 — As condigdes de acumulag¢do de nomeagdes devem
ser cumpridas em permanéncia, devendo o atuario res-
ponsavel informar a empresa de seguros ou de resseguros
sempre que deixem de se verificar os requisitos previstos
no NUmero anterior.

10 — A recusa inicial ou cancelamento superveniente
do registo como atuario responsavel pela ASF ¢ aplicavel
0 previsto nos artigos 44.° e 45.°, constituindo causas de
cancelamento a falta de cumprimento pelo atuario respon-
savel de algum dos requisitos exigiveis para o desempenho
das suas fung¢des, nomeadamente nos seguintes casos:

a) Ter a certificagdo sido concedida com base em falsas
declaragdes ou outros meios ilicitos, sem prejuizo das
sangdes penais que no caso couberem;

b) Deixarem de se verificar os pressupostos de idonei-
dade ou incorrer numa situagdo de incompatibilidade;

¢) Ocorrer uma das seguintes situacdes de falta grave
no desempenho das suas fungdes:

i) Inclusdo dolosa ou gravemente negligente de elemen-
tos ou informagdes falsas nos relatorios apresentados, sem
prejuizo das sangdes penais ou contraordenacionais que
no caso couberem;

if) Omissao ou imprecisdo dolosa ou gravemente ne-
gligente nos relatérios apresentados, que dificultem ou
inviabilizem o exercicio da supervisdao da empresa de se-
guros ou de resseguros;
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iii) Erro reiterado na elaboracdo dos relatorios apre-
sentados, decorrente de incumprimento das disposi¢des
legais, regulamentares ou administrativas ou dos principios
de prudéncia inerentes a técnica seguradora ou ressegu-
radora.

11 — Cabe a ASF, através de norma regulamentar, definir:

a) Os elementos sujeitos a certificagdo pelo atuario
responsavel;

b) O conteudo, termos, periodicidade e os principios
que regem essa certificacao;

¢) Os elementos que devem ser reportados a ASF ou pu-
blicados e os termos e meios de reporte ou publicagio;

d) Os elementos relativos ao atuario responsavel sujeitos
a registo;

e) Os documentos que suportam os elementos a registar;

f) A composic¢do e regras de funcionamento do juri pre-
visto na alinea a) do n.° 5;

g) Os procedimentos a adotar para efeitos da certificagdo
da qualificagdo profissional do atuario responsavel.

Artigo 78.°
Subcontratagio

1 — As empresas de seguros e de resseguros sao res-
ponsaveis pelo cumprimento das obrigagdes decorrentes
do presente regime quando subcontratam fung¢des ou ati-
vidades de seguros ou de resseguros.

2 — Nao pode ser efetuada a subcontratagdo de fungdes
ou atividades operacionais fundamentais ou importantes
se da mesma resultar:

a) Um prejuizo significativo para a qualidade do sistema
de governagao;

b) Um aumento indevido do risco operacional;

¢) Um prejuizo para a capacidade da ASF de verificar
se a empresa de seguros ou de resseguros cumpre as suas
obrigacdes;

d) Um prejuizo para a continuidade ou qualidade dos
servigos prestados aos tomadores de seguros, segurados
e beneficiarios.

3 — As empresas de seguros e de resseguros devem
informar previamente a ASF da inten¢@o de subcontratarem
fun¢Ges ou atividades fundamentais ou importantes, bem
como de quaisquer acontecimentos significativos poste-
riores que afetem essas func¢des ou atividades.

Artigo 79.°
Codigos de conduta

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
estabelecer e monitorizar o cumprimento de cédigos de
conduta que estabelegam linhas de orientacdo em matéria
de ética profissional, incluindo principios para a gestdo de
conflitos de interesses, aplicaveis aos membros dos 6rgaos
de administracdo e de fiscalizagdo, aos responsaveis por
fungdes-chave e demais trabalhadores e colaboradores.

2 — As empresas de seguros e de resseguros devem
divulgar os codigos de conduta que venham a adotar, de-
signadamente através dos respetivos sitios na Internet.

3 — As empresas de seguros e de resseguros podem
adotar, por adesdo, os codigos de conduta elaborados pelas
respetivas associagdes representativas.
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Artigo 80.°
Funcdes dos revisores oficiais de contas

1 — Compete aos revisores oficiais de contas a certifi-
cagdo das contas e dos elementos a definir nos termos do
n.° 1 do artigo 85.°

2 — Os revisores oficiais de contas s@o responsaveis
pela certificacdo da informagao a prestar & ASF descrita
no artigo seguinte ¢ dos elementos do relatorio sobre a
solvéncia e a situagdo financeira referido no artigo 83.° que
vierem a ser definidos por norma regulamentar da ASF.

3 — Os revisores oficiais de contas incumbidos da cer-
tificacdo dos elementos das empresas de seguros ou de
resseguros referidos nos numeros anteriores ou que, em
cumprimento de disposicdo legal, estatutaria ou contratual,
prestem as mesmas empresas outros servi¢os de auditoria
comunicam imediatamente a ASF qualquer facto ou deci-
s30 de que tomem conhecimento no desempenho das suas
fungdes e que seja suscetivel de:

a) Constituir violagdo das normas legais, regulamenta-
res ou administrativas que regem o acesso e exercicio da
atividade seguradora ou resseguradora;

b) Afetar a continuidade da exploragdo da empresa de
seguros ou de resseguros;

¢) Acarretar a recusa da certificagdo das contas ou a
emissdo de quaisquer reservas as mesmas contas;

d) Originar o incumprimento do requisito de capital
de solvéncia;

e) Originar o incumprimento do requisito de capital
minimo.

4 — O disposto no niimero anterior ¢ igualmente apli-
cavel ao exercicio pelos revisores oficiais de contas de
fungdes idénticas em empresa que mantenha uma relagéo
estreita decorrente de uma relagdo de controlo com a em-
presa de seguros ou de resseguros.

5 — As comunicagdes a ASF efetuadas de boa-fé em
cumprimento dos n.*3 e 4 ndo constituem violagdo de
qualquer restri¢do a divulgag@o de informagdes imposta
por contrato ou por disposi¢des legais, regulamentares
ou administrativas, ndo acarretando qualquer tipo de res-
ponsabilidade.

CAPITULO I

Reporte e divulgacio publica de informacio relativa
a empresas de seguros
e de resseguros com sede em Portugal

Artigo 81.°
Informacio a prestar a ASF

1 — As empresas de seguros e de resseguros sujeitas
a supervisdo da ASF devem prestar a esta a informacdo
necessaria para efeitos de supervisdo, tendo em conta os
objetivos da supervisdo previstos nos artigos 22.° e 23.°,
e para o desempenho de outras competéncias legais que
lhe estejam cometidas.

2 — A informagao a prestar a ASF nos termos do pre-
sente regime e respetiva regulamentacdo, para além de
tempestiva, deve ser verdadeira, objetiva, completa e clara.

3 — A informacao referida no nimero anterior deve
incluir, no minimo, os elementos necessarios para a ASF:

a) Avaliar o sistema de governagdo das empresas de
seguros e de resseguros, as atividades que exercem, a
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respetiva conduta de mercado, os principios de avaliacdo
utilizados para efeitos de solvéncia, os riscos a que se en-
contram expostas e os sistemas de gestdo de riscos, bem
como a estrutura, as necessidades e a gestdo do capital,

b) Tomar as decisoes adequadas resultantes do exercicio
das suas competéncias de supervisao;

¢) Divulgar informagao estatistica referente ao setor sob
supervisdo e elaborar estudos técnicos relevantes para o
desempenho das suas fungdes.

4 — A ASF pode:

a) Determinar, através de norma regulamentar, a na-
tureza, ambito e formato das informagdes a prestar nos
termos dos nimeros anteriores:

i) Em momentos previamente definidos;

ii) Apo6s a ocorréncia de eventos predefinidos;

iii) No decurso de inspegdes ou inquéritos sobre a situa-
¢do de uma empresa de seguros ou de resseguros;

b) Obter todas as informagdes de que careca sobre con-
tratos que estejam na posse de mediadores de seguros ou de
resseguros ou que tenham sido celebrados com terceiros; e

¢) Requerer informagdes de peritos externos, designa-
damente de auditores e atudrios.

5 — A informagdo referida nos numeros anteriores
compreende:

a) Elementos qualitativos ou quantitativos, ou uma com-
binac¢do adequada dos mesmos;

b) Elementos historicos, atuais ou prospetivos, ou uma
combina¢do adequada dos mesmos; e

¢) Dados de fontes externas ou internas, ou uma com-
binagdo adequada dos mesmos.

6 — A informagao referida nos n.” 1 a 3 deve:

a) Refletir a natureza, a dimensdo e a complexidade
das atividades da empresa de seguros ou de resseguros em
causa e, em especial, os riscos inerentes a essas atividades;

b) Ser acessivel, completa em todos os aspetos substan-
tivos e comparavel e coerente ao longo do tempo; e

¢) Ser pertinente, fiavel e compreensivel.

7 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor:

a) Dos sistemas e estruturas necessarios para cumprir
os requisitos estabelecidos nos numeros anteriores;

b) De uma politica, devidamente documentada e apro-
vada pelo 6rgdo de administragdo, que garanta a perma-
nente adequacdo da informagao prestada.

Artigo 82.°
Limitacdes a obrigacdo de prestacio de informacio

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 148.°, nos casos
em que os momentos previamente definidos nos termos da
subalinea i) da alinea a) do n.° 4 do artigo anterior sejam
inferiores a um ano, a ASF pode limitar a obrigacdo de
prestagdo regular de informagdo a determinada empresa de
seguros ou de resseguros para efeitos de supervisao, caso:

a) A prestacdo de tal informacao seja excessivamente
onerosa tendo em conta a natureza, dimensao e complexi-
dade dos riscos inerentes a respetiva atividade;

7393

b) A informacdo seja prestada, no minimo, anualmente.

2 — Nao pode beneficiar da limitagdo nos termos do
numero anterior uma empresa de seguros ou de resseguros
que faga parte de um grupo na acegdo da alinea c) do ar-
tigo 252.°, salvo se a empresa demonstrar que a prestacao
regular de informac@o para efeitos de supervisdo numa base
mais frequente que anual ¢ desadequada, tendo em conta
anatureza, dimensdo e complexidade dos riscos inerentes
a atividade do grupo.

3 — A limita¢do da obrigagdo de prestacao regular de
informagdo para efeitos de supervisao apenas pode ser
concedida até ao limite de 20 % da quota de mercado na-
cional relativamente a atividade de seguro do ramo Vida,
dos ramos Nao Vida e de resseguro, respetivamente, sendo
a quota de mercado relativa a seguros do ramo Nao Vida
calculada com base nos prémios brutos emitidos, e a quota
de mercado relativa a seguros do ramo Vida calculada com
base nas provisdes técnicas brutas de resseguro.

4 — Na determinagéo da elegibilidade das empresas
para efeitos da limitag@o prevista nos numeros anteriores
a ASF confere prioridade as empresas com menor quota
de mercado.

5 — A ASF pode dispensar da obrigagdo de prestagao de
informagdo elemento a elemento uma empresa de seguros
e de resseguros, nos casos em que:

a) A prestacdo de tal informacdo seja excessivamente
onerosa tendo em conta a natureza, dimensao e complexi-
dade dos riscos inerentes a respetiva atividade;

b) A prestagdo de tal informac@o ndo seja necessaria para
o exercicio de uma supervisdo efetiva da empresa;

¢) A dispensa ndo comprometa a estabilidade do sistema
financeiro; e

d) A empresa tenha a capacidade de prestar tal informa-
¢80 numa base casuistica.

6 — Nao pode ser dispensada nos termos do niimero
anterior uma empresa de seguros ou de resseguros que faga
parte de um grupo na aceg¢do da alinea c¢) do artigo 252.°,
salvo se a empresa demonstrar que a prestacdo de infor-
macgdo elemento a elemento é desadequada, tendo em
conta a natureza, dimensdo e complexidade dos riscos
inerentes a atividade do grupo e o objetivo de estabilidade
financeira.

7 — A dispensa da obrigacdo de prestagdo de informa-
¢do elemento a elemento apenas pode ser concedida até ao
limite de 20 % da quota de mercado nacional relativamente
a atividade de seguro do ramo Vida, dos ramos Nao Vida
e de resseguro, respetivamente, sendo a quota de mercado
relativa a seguros do ramo Nao Vida calculada com base
nos prémios brutos emitidos, e a quota de mercado relativa
a seguros do ramo Vida calculada com base nas provisoes
técnicas brutas de resseguro.

8 — Na determinagdo da elegibilidade das empresas para
efeitos da dispensa prevista nos n.”*5 a 7 a ASF confere
prioridade as empresas com menor quota de mercado.

9 — Para efeitos do disposto no presente artigo, a ASF
avalia, no ambito do processo de supervisao, se a prestagao
de informacao ¢ excessivamente onerosa tendo em conta a
natureza, dimensdo e complexidade dos riscos inerentes a
atividade da empresa de seguros ou de resseguros, tendo
em considera¢do, no minimo:

a) O volume de prémios, de provisoes técnicas e dos
ativos da empresa;
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b) A volatilidade dos sinistros e beneficios cobertos
pela empresa;

¢) Os riscos de mercado associados aos investimentos
da empresa:

d) O nivel de concentragdes de risco;

e) O numero total de modalidades dos ramos Vida e
Nao Vida relativamente aos quais tenha sido concedida
autorizagao;

/) Os potenciais efeitos para a estabilidade financeira
resultantes da gestdo dos ativos da empresa;

2) Os sistemas, estruturas e politicas das empresas re-
feridos no n.° 7 do artigo anterior;

h) A adequacdo do sistema de governagdo da em-
presa;

i) O nivel de fundos proprios elegiveis para cobrir o
requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital
minimo;

j) Se a empresa ¢ uma empresa de seguros ou de res-
seguros cativa que fornega uma cobertura de seguro ex-
clusivamente aos riscos do grupo industrial ou comercial
de que faz parte.

Artigo 83.°
Relatorio sobre a solvéncia e a situa¢ao financeira

1 — As empresas de seguros e resseguros devem divul-
gar publicamente um relatdrio anual sobre a sua solvéncia e
situacdo financeira, tendo em consideragao as informagdes
requeridas no n.° 5 do artigo 81.° e respeitando os princi-
pios definidos no n.° 6 do mesmo artigo.

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, o
relatorio deve incluir a descrigdo:

a) Da atividade e do desempenho da empresa de seguros
ou de resseguros;

b) Do sistema de governagdo e da avaliagdo da sua
adequacdo ao perfil de risco da empresa de seguros ou
de resseguros;

¢) Em separado para cada categoria de risco, da expo-
si¢do ao risco, da concentragdo do risco, das medidas de
mitigacdo do risco e da sensibilidade ao risco;

d) Em separado para os ativos, provisdes técnicas e ou-
tros elementos do passivo, das bases e métodos utilizados
na respetiva avaliag¢@o, juntamente com uma explicacdo
de eventuais desvios importantes relativamente as bases e
métodos utilizados para essa avaliagdo nas demonstra¢des
financeiras;

e) Da gestdo do capital, incluindo, pelo menos, o se-
guinte:

i) A estrutura e o montante dos fundos proprios, bem
como a respetiva qualidade;

if) O montante do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo;

iii) Quando aplicavel, as informagdes que permitam
compreender corretamente as principais diferengas entre
0s pressupostos subjacentes a formula-padrdo e os dos
modelos internos utilizados pela empresa de seguros ou
de resseguros no calculo do seu requisito de capital de
solvéncia;

iv) O montante de eventuais incumprimentos do requi-
sito de capital minimo ou de incumprimentos significativos
do requisito de capital de solvéncia que se tenham verifi-
cado durante o periodo abrangido pelo relatoério, ainda que
posteriormente corrigidos, juntamente com uma explicagdo
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da respetiva origem, consequéncias e medidas corretivas
eventualmente adotadas;

v) Quando aplicavel, a opgao prevista nos n.*5 a 7 do
artigo 125.° utilizada para o calculo do requisito de capital
de solvéncia.

3 — As informagdes referidas no numero anterior po-
dem ser incluidas no relatorio sobre a solvéncia e a situa-
¢do financeira por remissdo para informagodes divulgadas
por for¢a de outros requisitos legais ou regulamentares,
na medida em que tais informagdes sejam de natureza e
ambito equivalentes.

4 — Quando seja aplicado o ajustamento de congruéncia
previsto no artigo 96.°, a descri¢do referida na alinea d)
do n.° 2 inclui:

a) Uma descri¢do do ajustamento de congruéncia;

b) Uma descri¢do da carteira de responsabilidades e da
carteira de ativos afeta aos quais o ajustamento de con-
gruéncia € aplicado;

¢) Uma quantificagdo do impacto de uma redugo para
zero do ajustamento de congruéncia na situagao financeira
da empresa.

5 — A descrigdo referida na alinea d) do n.° 2 deve
incluir ainda uma declaracdo sobre se o ajustamento de
volatilidade ¢ utilizado pela empresa e uma quantificacao
do impacto de uma reducao para zero do ajustamento de
volatilidade na situagdo financeira da empresa.

6 — A descrigdo referida na subalinea i) da alinea e)
do n.° 2 deve incluir uma analise de quaisquer alteragdes
significativas relativamente ao periodo abrangido pelo
relatdrio anterior, bem como uma explicagdo de quaisquer
desvios importantes em relacdo ao valor dos elementos em
causa nas demonstragdes financeiras e uma breve descrigdo
da transferibilidade do capital em causa.

7 — Na divulgagdo do requisito de capital de solvéncia
prevista na subalinea ii) da alinea e) do n.° 2 sdo indica-
dos separadamente o montante calculado nos termos das
subseccoes 11 e III da sec¢do V do capitulo III e qualquer
acréscimo do requisito de capital de solvéncia impostos
nos termos do artigo 29.° ou o impacto dos parametros
especificos que a empresa de seguros ou de resseguros
deve utilizar por for¢a do artigo 131.°, juntamente com
informacdes sumadrias sobre a sua justificagdo pela ASF.

8 — A divulgacao do requisito de capital de solvéncia
¢ acompanhada, se for caso disso, por uma indicacdo de
que o seu montante definitivo esta ainda sujeito a avaliagdo
pela ASF.

9 — Com excecao da informacao referida na alinea e)
do n.° 2, a ASF pode autorizar a ndo divulgacdo de deter-
minada informagao se:

a) A divulgagdo da informagdo em causa conferir aos
concorrentes da empresa de seguros ou de resseguros van-
tagens indevidas significativas;

b) Existirem obrigagdes relativamente aos tomadores de
seguros ou outras contrapartes que vinculem a empresa de
seguros ou de resseguros ao sigilo ou confidencialidade.

10 — As empresas de seguros ¢ de resseguros que te-
nham sido autorizadas a ndo divulgar determinada infor-
macao nos termos do numero anterior devem referir esse
facto no relatorio sobre a solvéncia e a situagao financeira,
de forma fundamentada.
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11 — As empresas de seguros e de resseguros devem:

a) Dispor dos sistemas e estruturas necessarios para
cumprir o regime aplicavel em matéria de relatério sobre
a solvéncia ¢ a situagdo financeira.

b) Definir e implementar uma politica devidamente do-
cumentada que garanta a adequagdo permanente de todas
as informacdes divulgadas por forca do presente artigo e
artigo subsequente.

12 — O relatério sobre a solvéncia e a situagdo finan-
ceira ¢ publicado ap6s aprovagdo pelo 6rgdo de adminis-
tragao.

Artigo 84.°

Atualizacdes do relatério e informacgoes
suplementares facultativas

1 — Sempre que se verifique um evento importante,
que afete significativamente a relevancia das informagoes
divulgadas nos termos do artigo anterior, as empresas de
seguros e de resseguros com sede em Portugal devem
divulgar as informag¢des adequadas quanto a natureza e
efeitos do mesmo.

2 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, sdo
considerados eventos importantes, pelo menos, os seguintes:

a) Tendo sido constatado o incumprimento do requisito
de capital minimo, a ASF considere que a empresa de segu-
ros ou de resseguros ndo estd em condi¢des de apresentar
um plano de financiamento a curto prazo devidamente
fundamentado, ou tal plano ndo lhe seja transmitido no
prazo de um més a contar da data em que se verificou o
incumprimento;

b) Tendo sido constatado um incumprimento significa-
tivo do requisito de capital de solvéncia, ndo seja transmi-
tido a ASF, no prazo de dois meses a contar da data em que
se verificou o incumprimento, um plano de recuperagdo
devidamente fundamentado.

3 — Nos casos referidos no numero anterior, a ASF
exige a empresa de seguros ou de resseguros em causa a di-
vulgacdo imediata e de forma fundamentada do montante,
causa e consequéncias do incumprimento, bem como das
medidas corretivas eventualmente adotadas.

4 — Caso, na sequéncia da apresentacao de um plano de
financiamento a curto prazo, se verifique que um incum-
primento do requisito de capital minimo néo foi corrigido
no prazo de trés meses a contar da sua constatacdo, o mon-
tante, as causas e as consequéncias de tal incumprimento
sdo divulgados imediatamente e de forma fundamentada,
juntamente com as medidas corretivas eventualmente
adotadas, bem como quaisquer novas medidas corretivas
previstas.

5 — Caso, na sequéncia da apresentacdo de um plano de
recuperagao, se verifique que um incumprimento significa-
tivo do requisito de capital de solvéncia ndo foi corrigido no
prazo de seis meses a contar da sua constata¢do, 0 montante,
as causas e as consequéncias de tal incumprimento sdao
divulgados imediatamente e de forma fundamentada, junta-
mente com as medidas corretivas eventualmente adotadas,
bem como quaisquer novas medidas corretivas previstas.

6 — As empresas de seguros e de resseguros podem,
caso o entendam, divulgar informagdes ou explicagdes
relativas a sua solvéncia e situag@o financeira cuja divul-
gacdo ndo seja exigida nos termos do artigo anterior e do
presente artigo.
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Artigo 85.°
Reporte dos documentos de prestacdo de contas

1 — As empresas de seguros e de resseguros apresentam
anualmente a ASF, em relacdo ao conjunto da atividade
exercida no ano imediatamente anterior, os documentos
de prestacdo de contas anuais, bem como, sendo caso
disso, os documentos de prestacdo de contas consolidadas
e demais elementos definidos por norma regulamentar da
mesma autoridade.

2 — Os documentos referidos no nimero anterior sao
remetidos a ASF até 15 dias apos a realizagdo da assem-
bleia geral anual para a aprovagdo de contas.

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior € no
n.° 1 do artigo 376.° do Codigo das Sociedades Comerciais,
os documentos de prestacdo de contas referidos no n.° 1
sdo remetidos a ASF o mais tardar até 15 de abril, ou até
15 de junho, tratando-se de contas consolidadas, ainda que
ndo se encontrem aprovados.

4 — As contas e os elementos a definir nos termos do
n.° 1 sdo apresentados a ASF certificados pelo revisor
oficial de contas.

5 — As empresas de seguros e de resseguros devem
ainda, trimestralmente, elaborar a demonstragdo da posi¢ao
financeira e a conta de ganhos e perdas.

6 — As informagdes a prestar pelos revisores oficiais de
contas referentes a certificacdo dos elementos relativos ao
encerramento do exercicio sdo elaboradas em conformi-
dade com o estabelecido por norma regulamentar da ASF,
ouvida a Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

7 — Compete a ASF, sem prejuizo do disposto na lei
geral sobre publicagdo dos documentos de prestacdo de
contas, definir, por norma regulamentar, os elementos, os
meios, os termos e o prazo de publicacdo dos documentos
de prestagdo de contas.

CAPITULO IIT

Condicdes financeiras das empresas de seguros
e de resseguros com sede em Portugal

SECCAO1

Regras gerais relativas as condigoes financeiras

Artigo 86.°
Disposiciao geral relativa as condigdes financeiras

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
constituir provisdes técnicas, cumprir o requisito de capital
de solvéncia e o requisito de capital minimo, e respeitar o
regime aplicavel, para efeitos prudenciais, a avaliagdo dos
elementos do ativo e do passivo, aos fundos proprios e aos
investimentos, nos termos do presente capitulo.

2 — A ASF pode, através de norma regulamentar, deta-
lhar o regime aplicavel as condi¢des financeiras exigidas
as empresas de seguros e de resseguros.

3 — O disposto no presente capitulo ndo prejudica o
regime contabilistico estabelecido nos termos do artigo 16.°

Artigo 87.°
Reconhecimento miutuo do regime

1 — Nao pode ser recusado um contrato de resseguro
celebrado por uma empresa de seguros com sede em Por-
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tugal com uma empresa de seguros ou de resseguros au-
torizada ao abrigo de regime resultante da transposicao
da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009, por razdes direta-
mente relacionadas com a solidez financeira dessa empresa
de seguros ou de resseguros.

2 — Nao pode ser recusado um contrato de retrocessao
celebrado por uma empresa de resseguros com sede em
Portugal com uma empresa de seguros ou de resseguros
autorizada ao abrigo de regime resultante da transposi¢ao
da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009, por razdes direta-
mente relacionadas com a solidez financeira dessa empresa
de seguros ou de resseguros.

Artigo 88.°
Suficiéncia dos prémios

1 — Os prémios dos contratos devem ser suficientes
para garantir o equilibrio técnico da modalidade de se-
guro, segundo critérios atuariais razoaveis, para permi-
tir a empresa de seguros satisfazer o conjunto dos seus
compromissos e, nomeadamente, constituir as provisdes
técnicas adequadas.

2 — Para efeitos da verificacdo do disposto no nimero
anterior, a ASF pode ter em conta todos os aspetos da situa-
¢do financeira da empresa de seguros, sem que a inclusao
de recursos alheios a esses prémios e seus proveitos tenha
carater sistematico e permanente, suscetivel de por em
causa, a longo prazo, a solvéncia da empresa.

Artigo 89.°
Exploracio cumulativa ou interligada dos ramos Vida e Nao Vida

1 — As empresas de seguros autorizadas a exercer
cumulativamente atividades seguradora no ramo Vida e
nos ramos Nao Vida devem adotar uma gestao distinta para
cada uma dessas atividades.

2 — A gestdo distinta prevista no numero anterior deve
ser organizada de modo que a atividade de seguro do ramo
Vida e a atividade de seguro dos ramos Nao Vida fiquem
separadas, a fim de que:

a) Nao possam ser causados, direta ou indiretamente,
quaisquer prejuizos aos interesses dos tomadores de segu-
ros, segurados e beneficiarios de Vida e Nao Vida;

b) Os resultados da exploracdo do ramo Vida revertam
a favor dos respetivos tomadores de seguros, segurados
e beneficidrios, como se a empresa de seguros apenas
explorasse o ramo Vida.

3 — A contabilidade deve ser organizada de modo a
que as receitas, nomeadamente, prémios, pagamentos de
resseguradores e rendimentos de investimentos, as despe-
sas, nomeadamente, prestagdes decorrentes de contratos
de seguro, constitui¢ao ou refor¢o das provisdes técnicas,
prémios de resseguro e despesas de exploracao das ope-
racdes de seguro, e os resultados decorrentes do exercicio
de cada uma das atividades se apresentem inequivoca e
completamente separados.

4 — Os elementos comuns as duas atividades sdo con-
tabilizados segundo critérios de imputacdo aceites pela
ASF.

5 — Sem prejuizo do disposto nos artigos 116.° e 146.°,
as empresas de seguros referidas no n.° 1 devem calcular:
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a) Um requisito de capital minimo nocional Vida, re-
lativamente a atividade de seguro ou resseguro do ramo
Vida, calculado como se a empresa apenas exercesse essa
atividade, com base nas contas separadas referidas no
n°3;e

b) Um requisito de capital minimo nocional N2o Vida,
relativamente a atividade de seguro ou resseguro dos ramos
Nao Vida, calculado como se a empresa apenas exercesse
essa atividade, com base nas contas separadas referidas
no n.° 3.

6 — As empresas de seguros referidas no n.° 1 devem
cobrir, no minimo, por um montante equivalente de ele-
mentos de fundos proprios de base elegiveis:

a) O requisito de capital minimo nocional Vida, relati-
vamente a atividade de seguro do ramo Vida;

b) O requisito de capital minimo nocional Nao Vida,
relativamente a atividade de seguro dos ramos Nao
Vida.

7 — As obrigacdes financeiras minimas referidas no
nimero anterior correspondentes a atividade de seguro do
ramo Vida ou a atividade de seguro dos ramos Nao Vida
ndo podem ser suportadas pela outra atividade.

8 — As empresas de seguros podem, depois de cumpri-
das as obrigacdes financeiras minimas referidas non.® 6, e
mediante comunicacao prévia a ASF, utilizar, para cobrir o
requisito de capital de solvéncia, os elementos explicitos de
fundos proprios elegiveis ainda disponiveis, para qualquer
das duas atividades.

9 — As empresas de seguros devem elaborar, com
base nos dados contabilisticos, um documento em que
os elementos de fundos proprios de base elegiveis repre-
sentativos de cada um dos requisitos de capital minimo
nocional referidos no n.° 5 sejam claramente identificados,
nos termos do n.° 3 do artigo 115.°

10 — Em caso de insuficiéncia do montante dos
elementos de fundos proprios de base elegiveis rela-
tivo a uma das atividades para cobrir as obrigagdes
financeiras minimas referidas no n.° 6, aplicam-se a tal
atividade, independentemente dos resultados obtidos na
outra atividade, as medidas de recuperacdo previstas no
capitulo I do titulo VII, podendo essas medidas incluir
a autorizacdo de transferéncia, de uma atividade para
outra, de elementos explicitos dos fundos proprios de
base elegiveis.

11 — Caso uma empresa de seguros autorizada a ex-
plorar os ramos Nao Vida tenha liga¢des financeiras, co-
merciais ou administrativas com uma empresa de seguros
autorizada a explorar o ramo Vida, é vedado a tais empresas
a celebracdo de contratos suscetiveis de falsear as respeti-
vas contas ou de acordos suscetiveis de afetar a imputacdo
das respetivas despesas e receitas.

SECCAOTI
Avaliagao dos elementos do ativo e do passivo
Artigo 90.°

Método de avaliagio dos elementos do ativo e do passivo

1 — Salvo disposi¢do em contrario, a avaliagdo dos
elementos do ativo e do passivo pelas empresas de segu-



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

ros e de resseguros com sede em Portugal ¢ efetuada do
seguinte modo:

a) Os elementos do ativo s@o avaliados pelo montante
por que podem ser transacionados entre partes informadas
agindo de livre vontade numa transagdo em condi¢des
normais de mercado;

b) Os elementos do passivo sdo avaliados pelo montante
por que podem ser transferidos ou liquidados entre partes
informadas agindo de livre vontade numa transacdo em
condigdes normais de mercado.

2 — Para efeitos da alinea b) do nimero anterior, nao
podem ser efetuados ajustamentos destinados a ter em
conta a qualidade de crédito da propria empresa de seguros
ou de resseguros.

3 — Segundo os principios estabelecidos nosn.* 1 e 2,
a avaliacdo dos elementos do ativo e do passivo ¢ efetuada
com base nos métodos e pressupostos estabelecidos em ato
delegado da Comissao Europeia.

SECCAO III

Provisdes técnicas

Artigo 91.°
Disposi¢des gerais relativas a provisdes técnicas

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
constituir provisdes técnicas em relacdo a todas as suas
obrigacdes de seguro ou de resseguro.

2 — O valor das provisdes técnicas deve corresponder
ao montante atual que a empresa de seguros ou de resse-
guros teria de pagar se transmitisse imediatamente as suas
obrigacdes de seguro e resseguro para outra empresa de
seguros ou de resseguros.

3 — No célculo das provisdes técnicas devem ser utili-
zadas as informagdes fornecidas pelos mercados financei-
ros e os elementos disponiveis sobre os riscos especificos
de seguros, devendo manter-se a consisténcia com tais
informacdes e elementos.

4 — As provisdes técnicas devem ser calculadas com
prudéncia, fiabilidade e objetividade.

5 — Segundo os principios estabelecidos nosn.*2 a4, e
tendo em conta o disposto no artigo anterior, o calculo das
provisdes técnicas ¢ efetuado nos termos dos artigos 92.°
a 103.° e do estabelecido em ato delegado da Comissao
Europeia.

Artigo 92.°
Calculo das provisdes técnicas

1 — O valor das provisdes técnicas € igual a soma da
melhor estimativa e da margem de risco definidas nos
artigos 93.° ¢ 94.°

2 — As empresas de seguros e de resseguros devem
avaliar separadamente a melhor estimativa e a margem
de risco.

3 — Caso os fluxos de caixa futuros associados as
responsabilidades de seguros ou de resseguros possam
ser reproduzidos com fiabilidade utilizando instrumentos
financeiros para os quais seja observavel um valor de mer-
cado fiavel, o valor das provisdes técnicas associado a esses
fluxos ¢ determinado com base no valor de mercado desses
instrumentos financeiros, ndo sendo exigivel a avaliacao
em separado referida no niimero anterior.
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Artigo 93.°

Calculo da melhor estimativa

1 — A melhor estimativa corresponde ao valor esperado
dos fluxos de caixa futuros, ponderados pela sua proba-
bilidade de ocorréncia, tendo em conta o valor temporal
do dinheiro, com base na estrutura temporal das taxas de
juro sem risco relevante.

2 — O célculo da melhor estimativa deve ser efetuado
com base em informagdes atuais e crediveis e pressupos-
tos realistas, utilizando métodos atuariais e estatisticos
adequados, aplicaveis e relevantes.

3 — A projecao dos fluxos de caixa utilizada no calculo
da melhor estimativa deve ter em conta todos os fluxos
de entrada e de saida necessarios para cumprir as respon-
sabilidades de seguros ou de resseguros na totalidade do
respetivo periodo de vigéncia.

4 — A melhor estimativa ¢ calculada pelo seu valor
bruto, sem deducdo dos montantes recuperaveis de con-
tratos de resseguro e de entidades com objeto especifico
de titularizagdo de riscos de seguros.

5 — Os montantes recuperaveis de contratos de resse-
guro e de entidades com objeto especifico de titularizagao
de riscos de seguros devem ser calculados separadamente,
nos termos do artigo 102.°

Artigo 94.°

Cailculo da margem de risco

1 — A margem de risco deve garantir que o valor das
provisdes técnicas seja equivalente ao montante que as
empresas de seguros e de resseguros deveriam normal-
mente exigir para assumir e cumprir as responsabilidades
de seguros ou de resseguros.

2 — Caso as empresas de seguros e de resseguros
avaliem separadamente a melhor estimativa e a margem
de risco nos termos do n.° 2 do artigo 92.°, esta Ultima ¢
calculada através da determinag@o do custo da disponi-
bilizagdo de um montante de fundos proprios elegiveis
igual ao requisito de capital de solvéncia necessario para
assegurar o cumprimento das responsabilidades de seguros
ou de resseguros durante a totalidade do respetivo periodo
de vigéncia.

3 — A taxa utilizada na determinacado do custo da dispo-
nibilizagdo do montante de fundos proprios elegiveis nos
termos do niimero anterior, designada por taxa de custo
do capital, ¢ igual para todas as empresas de seguros e de
resseguros ¢ ¢ revista periodicamente.

4 — Ataxa de custo do capital utilizada deve ser igual a
taxa adicional, acima da taxa de juro sem risco relevante,
que suportaria uma empresa de seguros ou de resseguros
detentora de um montante de fundos proprios elegiveis
igual ao requisito de capital de solvéncia necessario para
assegurar o cumprimento das responsabilidades de segu-
ros ou de resseguros durante a totalidade do periodo de
vigéncia dessas responsabilidades.

Artigo 95.°

Extrapolacido da estrutura temporal das taxas
de juro sem risco relevante

1 — A determinagdo da estrutura temporal das taxas
de juro sem risco relevante referida no artigo 93.° deve
basear-se e ser consistente com a informagao relativa aos
instrumentos financeiros relevantes, nomeadamente para
as maturidades em que os mercados desses instrumentos,
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bem como de obrigagdes, sejam profundos, liquidos e
transparentes.

2 — A estrutura temporal das taxas de juro sem risco
relevante é extrapolada para as maturidades em que os mer-
cados dos instrumentos financeiros relevantes ou de obri-
gacoes deixem de ser profundos, liquidos e transparentes.

3 — A parte extrapolada da estrutura temporal das taxas
de juro sem risco relevante baseia-se na convergéncia gra-
dual das taxas a prazo a partir de uma ou de um conjunto
de taxas a prazo correspondentes as maturidades mais
elevadas em que os instrumentos financeiros relevantes
ou as obrigagdes possam ser observados num mercado
profundo, liquido e transparente, para a taxa de juro a
prazo final.

Artigo 96.°

Ajustamento de congruéncia a estrutura temporal
das taxas de juro sem risco relevante

1 — Mediante a aprovagdo prévia da ASF, as empresas
de seguros e de resseguros podem aplicar um ajustamento
de congruéncia a estrutura temporal das taxas de juro sem
risco relevante para calcular a melhor estimativa de uma
carteira de responsabilidades de seguros ou de resseguros
Vida, incluindo rendas decorrentes de contratos de se-
guro ou de resseguro dos ramos Nao Vida, nas seguintes
condigdes:

a) A empresa de seguros ou de resseguros tenha afetado
uma carteira de ativos, composta por obrigagdes e outros
ativos com caracteristicas de fluxos de caixa similares,
para cobrir a melhor estimativa da carteira de responsa-
bilidades de seguros ou de resseguros e mantenha essa
afetacdo enquanto subsistirem essas responsabilidades,
exceto para efeitos da manutencdo da réplica dos fluxos
de caixa esperados entre ativos e responsabilidades nos
casos em que esses fluxos de caixa se tenham alterado de
forma material;

b) A carteira de responsabilidades de seguros ou de res-
seguros a qual se aplique o ajustamento de congruéncia e
a carteira de ativos afeta sejam identificadas, organizadas
e geridas separadamente das restantes atividades da em-
presa, e a carteira de ativos afeta ndo possa ser utilizada
para absorver perdas resultantes das outras atividades da
empresa;

¢) Os fluxos de caixa esperados da carteira de ativos
afeta repliquem cada um dos fluxos de caixa esperados da
carteira de responsabilidades de seguros ou de resseguros
na mesma moeda e qualquer falta de correspondéncia nao
dé origem a riscos considerados materiais em relagdo aos
riscos inerentes a atividade de seguros ou de resseguros a
qual o ajustamento de congruéncia seja aplicado;

d) Os contratos de seguro ou de resseguro subjacentes a
carteira de responsabilidades de seguros ou de resseguros
nao prevejam o pagamento de prémios futuros;

e) Os Unicos riscos especificos de seguros subjacentes a
carteira de responsabilidades de seguros ou de resseguros
sejam os riscos de longevidade, de despesas, de revisao e
de mortalidade;

f) Nos casos em que os riscos especificos de seguros
subjacentes a carteira de responsabilidades de seguros ou
de resseguros incluam o risco de mortalidade, a melhor
estimativa da carteira de responsabilidades de seguros
ou de resseguros ndo aumente em mais de 5 % quando
aplicado um cenério adverso de mortalidade calibrado de
acordo com os principios previstos no artigo 117.%
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2) Os contratos subjacentes a carteira de responsabilida-
des de seguros ou de resseguros ndo incluam opgdes para
os tomadores de seguros ou segurados ou incluam apenas
uma opg¢ao de resgate em que o valor de resgate ndo exceda
o valor dos ativos, avaliados nos termos do artigo 90.°, que
cobrem as responsabilidades de seguros ou de resseguros
na data em que a opgdo de resgate seja exercida;

h) Os fluxos de caixa da carteira de ativos afeta sejam
fixos e ndo possam ser alterados pelos emitentes desses
ativos ou por terceiros;

i) Para efeitos do presente nlimero, as responsabilidades
de seguros ou de resseguros decorrentes de um contrato de
seguro ou de resseguro ndo sejam divididas para efeitos da
composi¢do da carteira de responsabilidades de seguros
ou de resseguros.

2 — Sem prejuizo do disposto na alinea /) do numero
anterior, as empresas de seguros e de resseguros podem
utilizar ativos com fluxos de caixa variaveis, desde que as
variagOes sejam exclusivamente determinadas pela inflagdo
e esses ativos se encontrem a replicar fluxos de caixa da
carteira de responsabilidades de seguros ou de resseguros
que dependam igualmente da inflagao.

3 — Caso o emitente ou um terceiro tenham o direito
de alterar os fluxos de caixa de um ativo, de tal forma
que o investidor receba uma compensacao suficiente que
lhe permita obter os mesmos fluxos de caixa através do
reinvestimento em ativos com uma qualidade de crédito
igual ou superior, o direito de alterar os fluxos de caixa
ndo desqualifica o ativo para efeitos de admissibilidade na
carteira de ativos afeta.

4 — As empresas de seguros e de resseguros que te-
nham obtido autoriza¢do para aplicar o ajustamento
de congruéncia a uma carteira de responsabilidades de
seguros e resseguros nao podem voltar a utilizar uma
abordagem de calculo que ndo inclua esse ajustamento.

5 — Caso as empresas de seguros e de resseguros que
apliquem o ajustamento de congruéncia deixem de cumprir
as condigdes previstas nos n.”* 1 a 3, informam de imediato
a ASF e tomam as medidas necessarias para restabelecer
o cumprimento dessas condigdes.

6 — As empresas de seguros e de resseguros que nao
restabelegam, nos termos do niimero anterior, o cumpri-
mento das condigdes previstas nos n.**1 a 3 no prazo de
dois meses a contar da data do incumprimento, deixam de
aplicar o ajustamento de congruéncia a quaisquer carteiras
de responsabilidades de seguros ou de resseguros, nao
podendo voltar a aplica-lo durante um prazo de 24 meses
a contar do termo do referido prazo de dois meses.

7 — O ajustamento de congruéncia ndo pode ser apli-
cado a carteiras de responsabilidades de seguros ou de
resseguros cuja melhor estimativa seja calculada com
recurso a estrutura temporal das taxas de juro sem risco
relevante que inclua o ajustamento de volatilidade previsto
no artigo 98.°

Artigo 97.°

Calculo do ajustamento de congruéncia

1 — Para cada moeda, o ajustamento de congruéncia
previsto no artigo 96.° ¢ calculado de acordo com as regras
estabelecidas nos niimeros seguintes.

2 — O ajustamento de congruéncia corresponde a di-
ferenca entre as seguintes taxas:

a) A taxa anual efetiva, calculada como a taxa de des-
conto unica que, se aplicada aos fluxos de caixa da carteira
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de responsabilidades de seguros ou de resseguros, resulta
num valor igual ao da carteira de ativos afeta, nos termos
do artigo 90.°%

b) A taxa anual efetiva, calculada como a taxa de des-
conto Unica que, se aplicada aos fluxos de caixa da carteira
de responsabilidades de seguros ou de resseguros, resulta
num valor igual ao da melhor estimativa da carteira de
responsabilidades de seguros ou de resseguros, sendo o
valor temporal obtido com recurso a estrutura temporal
de taxas de juro sem risco de base.

3 — O ajustamento de congruéncia ndo inclui o spread
fundamental que reflete os riscos retidos pela empresa de
seguros ou de resseguros.

4 — Sem prejuizo do disposto no n.° 2, o spread fun-
damental ¢ aumentado sempre que necessario para as-
segurar que o ajustamento de congruéncia para ativos
com qualidade de crédito inferior a classificagdo grau de
investimento ndo exceda o ajustamento de congruéncia
para ativos com essa classificacdo, e para a mesma duragéo
e classe de ativos.

5 — A utilizagdo de avaliagdes emitidas por agéncias
de notagdo de risco de crédito no célculo do ajustamento
de congruéncia obedece ao disposto em ato delegado da
Comissdo Europeia.

6 — Para efeitos do disposto no n.° 3, o spread funda-
mental obedece aos seguintes requisitos:

a) E igual a soma do spread de crédito correspondente
a probabilidade de incumprimento subjacente aos ativos
e do spread de crédito correspondente a perda esperada
resultante da reducgdo da qualidade crediticia dos ativos;

b) Para exposigdes a instrumentos emitidos por governos
centrais e bancos centrais de Estados membros, ndo pode
ser inferior a 30 % da média do spread de longo prazo
sobre a taxa de juro sem risco para ativos com a mesma
duracdo, qualidade de crédito e classe de ativos, como
observado nos mercados financeiros;

¢) Para ativos ndo referidos na alinea anterior, ndo pode
ser inferior a 35 % da média de longo prazo do spread sobre
a taxa de juro sem risco para ativos com a mesma duragdo,
qualidade de crédito e classe de ativos, como observado
nos mercados financeiros.

7 — A probabilidade de incumprimento referida na ali-
nea a) do nimero anterior deve basear-se em estatisticas de
incumprimento de longo prazo relevantes para o ativo em
relacdo a sua duragdo, qualidade de crédito e classe.

8 — Nos casos em que ndo seja possivel determinar
um spread de crédito fidvel com base nas estatisticas de
incumprimento referidas no nlimero anterior, o spread
fundamental corresponde a fragdo da média de longo prazo
do spread sobre a taxa de juro sem risco estabelecida nas
alineas b) e ¢) do n.° 6.

Artigo 98.°

Ajustamento de volatilidade a estrutura temporal
das taxas de juro sem risco relevante

1 — Mediante a aprovagdo prévia da ASF, as empresas
de seguros e de resseguros podem aplicar um ajustamento
de volatilidade a estrutura temporal das taxas de juro sem
risco relevante para calcular a melhor estimativa referida
no artigo 93.°

2 — Para cada moeda, o ajustamento de volatilidade
previsto no nimero anterior baseia-se no spread entre a
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taxa de juro que pode ser obtida com o investimento em
ativos incluidos na carteira representativa para essa moeda
e as taxas da estrutura temporal das taxas de juro sem risco
relevante para essa moeda.

3 — A carteira representativa de uma moeda deve ser
representativa dos ativos denominados nessa moeda em
que as empresas de seguros e de resseguros investem para
efeitos de cobertura da melhor estimativa das responsa-
bilidades de seguros e de resseguros denominadas nessa
moeda.

4 — O montante do ajustamento de volatilidade as taxas
de juro sem risco corresponde a 65 % do spread relativo
a moeda corrigido do risco.

5 — O spread relativo a moeda corrigido do risco cor-
responde a diferenca entre o spread referidonon.°2 e a
fracdo desse spread que resulte de uma avaliagdo realista
das perdas esperadas, do risco de crédito inesperado ou de
outros riscos dos ativos.

6 — O ajustamento de volatilidade aplica-se apenas
a parte da estrutura temporal das taxas de juro sem risco
relevante que ndo seja obtida através de extrapolagdo, nos
termos do artigo 95.°

7 — A extrapolacdo da estrutura temporal das taxas de
juro sem risco relevante baseia-se nas taxas de juro sem
risco ajustadas nos termos do nlimero anterior.

8 — Para cada pais o ajustamento de volatilidade das
taxas de juro sem risco referido nos n.*4 a 7 para a moeda
desse pais ¢ acrescido, antes da aplicagdo do fator de 65 %,
da diferenga entre o spread relativo ao pais corrigido do risco
e o dobro do spread relativo a moeda corrigido do risco,
sempre que essa diferenca seja positiva e o spread relativo
ao pais corrigido do risco seja superior a 100 pontos base.

9 — O ajustamento de volatilidade referido no ntimero
anterior € aplicavel ao célculo da melhor estimativa das
responsabilidades de seguros e de resseguros decorrentes
de produtos comercializados nesse pais.

10 — O spread relativo ao pais corrigido do risco €
calculado da mesma forma que o spread relativo a moeda
desse pais corrigido do risco, baseando-se, no entanto,
numa carteira representativa dos ativos em que as empresas
de seguros e de resseguros investem para efeitos de cober-
tura da melhor estimativa das responsabilidades de seguros
e de resseguros decorrentes de produtos comercializados
nesse pais e denominados na respetiva moeda.

11 — O ajustamento de volatilidade ndo ¢ aplicado a
carteiras de responsabilidades de seguros cuja melhor esti-
mativa seja calculada com recurso a estrutura temporal das
taxas de juro sem risco relevante que inclua o ajustamento
de congruéncia previsto no artigo 96.°

12 — Sem prejuizo do disposto no artigo 117.° o re-
quisito de capital de solvéncia ndo cobre o risco de perda
de fundos préprios de base que resulte de alteracdes do
ajustamento de volatilidade.

Artigo 99.°
Outros elementos a considerar no calculo das provisdes técnicas

1 — Para além do disposto nos artigos 92.° a 94.°, as
empresas de seguros e de resseguros devem ter em consi-
deragdo, no calculo das provisdes técnicas:

a) Todas as despesas decorrentes do cumprimento das
responsabilidades de seguros ou de resseguros;

b) A inflagdo, incluindo a das despesas e dos sinistros;

¢) Todos os pagamentos a tomadores de seguros, segu-
rados e beneficiarios, incluindo beneficios discricionarios
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futuros, previstos pela empresa de seguros ou de ressegu-
ros, quer estejam ou ndo contratualmente estipulados.

2 — A ASF pode, nos termos e condi¢des definidos
em norma regulamentar e na medida em que preencham
os critérios previstos na alinea a) do n.° 1 do artigo 112.°,
autorizar que os fundos excedentarios ndo sejam conside-
rados como passivos de seguros ou resseguros.

3 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, 0s
fundos excedentarios sdo considerados como resultados
acumulados que ndo foram disponibilizados para distribui-
¢do aos tomadores de seguros, segurados e beneficiarios.

Artigo 100.°
Avaliacio das garantias financeiras e opcdes contratuais

1 — No célculo das provisdes técnicas, as empresas de
seguros e de resseguros devem ter em consideragio o valor
das garantias financeiras e de quaisquer opgdes contratuais
incluidas nos contratos de seguro ou de resseguro.

2 — Os pressupostos em que se baseiam as empre-
sas de seguros e de resseguros quanto a probabilidade de
exercicio pelos tomadores de seguros ou segurados das
opgdes contratuais, incluindo a dentincia, a resolugéo e o
resgate, devem ser realistas e basear-se em informagdes
atuais e crediveis.

3 — Os pressupostos referidos no nimero anterior de-
vem ter em consideracdo, de forma explicita ou implicita,
o possivel impacto de alteracdes futuras das condigoes
financeiras e ndo financeiras no exercicio das opgoes con-
tratuais.

Artigo 101.°
Segmentacio

No célculo das provisdes técnicas as empresas de segu-
ros e de resseguros devem segmentar as respetivas respon-
sabilidades de seguros ou de resseguros em grupos de risco
homogéneos, no minimo por classes de negdcio, tal como
fixadas em ato delegado da Comissdo Europeia.

Artigo 102.°

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro
e de entidades com objeto
especifico de titularizaciio de riscos de seguros

No calculo dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro ¢ de entidades com objeto especifico de titula-
rizacdo de riscos de seguros, as empresas de seguros e de
resseguros devem cumprir o disposto nos artigos 91.° a
101.° e, adicionalmente:

a) Ter em consideragdo o desfasamento temporal entre
as recuperagdes ¢ os pagamentos diretos;

b) Ajustar o resultado do célculo de forma a ter em
consideracdo as perdas esperadas por incumprimento da
contraparte, com base numa avaliacdo da probabilidade
de incumprimento e do valor médio de perda decorrente
do mesmo.

Artigo 103.°
Qualidade dos dados e aplicacdo de aproximacdes

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de sistemas e procedimentos internos que garantam
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a adequacdo, a completude e exatiddo dos dados utilizados
no calculo das provisdes técnicas.

2 — Caso, em circunstancias especificas, as empresas de
seguros e de resseguros ndo disponham de dados suficien-
tes com a qualidade necessaria para permitir a aplicacao de
um método atuarial fidvel a um conjunto ou subconjunto
das suas responsabilidades de seguros ou de resseguros,
ou a montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de
entidades com objeto especifico de titularizagdo de riscos
de seguros, podem ser utilizadas aproximagdes adequadas,
incluindo abordagens casuisticas, para o calculo da melhor
estimativa.

Artigo 104.°

Comparacio com os dados historicamente observados

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de sistemas e procedimentos que garantam a compa-
racdo regular das melhores estimativas e dos pressupostos
subjacentes ao respetivo calculo com os dados historica-
mente observados.

2 — Caso, em resultado da comparacao referida no nu-
mero anterior, seja identificado um desvio sistematico das
melhores estimativas relativamente aos dados historicamente
observados, a empresa em causa deve proceder aos necessa-
rios ajustamentos nos métodos atuariais ou nos pressupostos
utilizados.

Artigo 105.°
Adequacio do nivel das provisdes técnicas

A pedido da ASF, as empresas de seguros e de ressegu-
ros devem demonstrar a adequagdo do nivel das respetivas
provisdes técnicas, bem como a aplicabilidade e pertinéncia
dos métodos empregues e a adequacdo dos dados estatisticos
utilizados.

Artigo 106.°
Reforgo das provisdes técnicas

Em caso de incumprimento do disposto nos artigos 91.°
a 104.°, a ASF pode exigir que as empresas de seguros e de
resseguros procedam ao refor¢o do montante das provisdes
técnicas de forma a que estas correspondam ao montante
determinado nos termos daqueles artigos.

SECCAO IV

Fundos proprios

SUBSECCAO1
Determinag&o dos fundos proprios

Artigo 107.°
Fundos proprios

Os fundos proprios sdo constituidos pela soma dos
fundos préprios de base e dos fundos proprios comple-
mentares.

Artigo 108.°
Fundos proprios de base

1 — Os fundos préprios de base consistem nos seguintes
elementos:

a) Excesso do ativo sobre o passivo, avaliados nos ter-
mos das sec¢des II e I1I;
b) Passivos subordinados.
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2 — Ao montante do excesso referido na alinea a) do
numero anterior ¢ deduzido o montante de agdes proprias
detidas pela empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 109.°
Fundos préprios complementares

1 — Os fundos proprios complementares sao consti-
tuidos pelos fundos proprios, com exce¢do dos fundos
proprios de base, que podem ser mobilizados para absorver
perdas.

2 — Os fundos proprios complementares podem incluir
os seguintes elementos, desde que os mesmos néo consti-
tuam elementos dos fundos proprios de base:

a) A parte ndo realizada do capital social ou a parte do
fundo inicial que nédo tenha sido mobilizada;

b) Cartas de crédito e garantias;

¢) Quaisquer outros compromissos juridicamente vin-
culativos recebidos pela empresa de seguros ou de res-
seguros.

3 — No caso das mutuas, os fundos préprios comple-
mentares podem também incluir refor¢os futuros de quo-
tizagdo que a sociedade possa exigir aos seus associados
no decurso dos 12 meses seguintes.

4 — Os elementos dos fundos proprios complementares
que tenham sido realizados ou mobilizados séo tratados
como ativos, deixando de fazer parte dos fundos proprios
complementares.

Artigo 110.°
Aprovacao dos fundos proprios complementares

1 — Os montantes dos elementos dos fundos proprios
complementares a ter em consideragdo na determinagao dos
fundos proprios estao sujeitos a aprovagdo prévia pela ASF.

2 — O montante atribuido a cada elemento dos fundos
proprios complementares deve refletir a sua capacidade de
absor¢ao de perdas e basear-se em pressupostos prudentes
e realistas.

3 — Sempre que um elemento dos fundos proprios com-
plementares tenha um valor nominal fixo, o montante
desse elemento ¢é igual ao seu valor nominal, caso esse
valor reflita adequadamente a sua capacidade de absor¢do
de perdas.

4 — Compete a ASF aprovar:

a) Um montante pecunidrio para cada elemento dos
fundos préprios complementares; ou

b) Um método de determinag¢do do montante de cada
elemento dos fundos proprios complementares.

5 — No caso previsto na alinea b) do niimero anterior,
a aprovacdo da utilizagdo do método indicado deve ser
concedida para um periodo especificado.

6 — A aprovacdo de cada um dos elementos dos fundos
proprios complementares pela ASF ¢ baseada na avaliagdo
dos seguintes elementos:

a) Amedida em que as contrapartes em causa tém capa-
cidade para cumprir as suas obrigacdes e estdo dispostas
a fazé-lo;

b) A possibilidade de recuperagao dos fundos, atendendo
a forma juridica do elemento e a eventuais condigdes sus-
cetiveis de impedir a sua realizagdo ou mobilizacao;
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¢) As informagdes existentes sobre o resultado de reali-
zacdes ou mobilizagdes de fundos proprios complementa-
res solicitadas anteriormente pelas empresas de seguros e
de resseguros, na medida em que essas informagdes possam
ser utilizadas de modo fiavel para prever o resultado de
realizagdes ou mobilizagdes futuras.

SUBSECCAOII
Classificagdo dos fundos préprios

Artigo 111.°
Disposicdes gerais relativas a classificacao dos fundos préprios

1 — Os elementos dos fundos proprios sdo classificados
em trés niveis, de acordo com os critérios definidos no
artigo seguinte.

2 — A classificagao referida no nimero anterior de-
pende do facto de os elementos constituirem elementos
dos fundos proprios de base ou dos fundos proprios com-
plementares ¢ da medida em que apresentem as seguintes
caracteristicas:

a) Disponibilidade permanente, que consiste no facto
de estarem disponiveis ou poderem ser mobilizados me-
diante pedido para absorver perdas integralmente, tanto
numa situagdo de continuidade das atividades como em
caso de liquidagao;

b) Subordinagdo, que consiste no facto de, em caso de
liquidacdo, o respetivo montante total ficar disponivel
para absorver perdas e o seu reembolso ser recusado ao
respetivo titular até que tenham sido cumpridas todas as
restantes obrigacdes, incluindo as responsabilidades de
seguros ou de resseguros para com os tomadores de se-
guros, segurados e beneficiarios de contratos de seguro
ou de resseguro.

3 — Para avaliar em que medida os elementos dos fun-
dos proprios apresentam as caracteristicas definidas no
numero anterior, ¢ considerada a respetiva duracdo e, em
particular, se tém prazo fixado.

4 — Caso o elemento dos fundos préoprios tenha prazo
fixado, é tomada em consideracdo a sua duragdo relativa
em comparagdo com a duragdo das responsabilidades de
seguros e de resseguros da empresa.

5 — Para além do disposto nos nimeros anteriores, na
classificacdo dos elementos dos fundos proprios sdo ainda
considerados os seguintes aspetos:

a) Se os elementos estdo isentos de condi¢des ou incen-
tivos ao resgate do valor nominal;

b) Se os elementos estdo isentos de encargos fixos obri-
gatorios;

¢) Se os elementos estdo isentos de 6nus.

Artigo 112.°
Critérios para a classificacdo dos fundos proprios em niveis

1 — Os elementos dos fundos proprios de base sdo
classificados:

a) No nivel 1, se possuirem substancialmente as carac-
teristicas definidas nas alineas a) e ») do n.° 2 do artigo
anterior, tendo em conta os aspetos referidos nos n.”*3 a
5 do mesmo artigo;

b) No nivel 2, se possuirem substancialmente as carac-
teristicas definidas na alinea b) do n.° 2 do artigo anterior,
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tendo em conta os aspetos referidos nos n.”* 3 a 5 do mesmo
artigo.

2 — Os elementos dos fundos proprios complementares
sdo classificados no nivel 2 se possuirem substancialmente
as caracteristicas definidas nas alineas @) e ) do n.° 2 do
artigo anterior, tendo em conta os aspetos referidos nos
n.”3 a 5 do mesmo artigo.

3 — Os elementos dos fundos proprios de base e com-
plementares ndo abrangidos pelo disposto nos nimeros
anteriores sdo classificados no nivel 3.

Artigo 113.°
Classificacio dos fundos préprios em niveis

1 — As empresas de seguros e de resseguros avaliam
e classificam os elementos dos seus fundos proprios com
base nos critérios estabelecidos no artigo anterior, tendo
em consideragdo, nos casos aplicaveis, a lista de elementos
dos fundos proprios definida em ato delegado da Comissao
Europeia.

2 — Caso um elemento dos fundos proprios ndo conste
da lista referida no ntimero anterior, a respetiva avaliacao
e classificacdo encontra-se sujeita a aprovagdo da ASF.

Artigo 114.°
Classificacio de certos elementos dos fundos proprios

Sem prejuizo do disposto no artigo anterior e em ato
delegado da Comiss@o Europeia, os elementos dos fun-
dos proprios especificos dos seguros sdo classificados do
seguinte modo:

a) Os fundos excedentarios que, nos termos do n.° 2
do artigo 99.°, ndo sejam considerados como passivos de
seguros ou resseguros, sao classificados no nivel 1;

b) As cartas de crédito e as garantias detidas em bene-
ficio de credores de seguros por um fiel depositario inde-
pendente e emitidas por institui¢des de crédito autorizadas
ao abrigo da Diretiva 2006/48/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 14 de junho de 2006, sdo classificadas
no nivel 2;

¢) Os reforgos de quotizagdo futuros que mutuas de ar-
madores que exploram exclusivamente os ramos referidos
nas alineas f), /) e ¢) do artigo 8.° possam exigir aos seus
associados, devidos no decurso dos 12 meses subsequentes
a data a que se reporta a avaliagdo, sdo classificados no
nivel 2;

d) Os refor¢os de quotizagdo futuros ndo abrangidos
pela alinea anterior que as mutuas possam exigir aos seus
associados no decurso dos 12 meses subsequentes a data
a que se reporta a avaliacdo so classificados no nivel 2,
se, nos termos do n.° 2 do artigo 112.°, possuirem substan-
cialmente as caracteristicas definidas nas alineas a) ¢ ) do
n.° 2 do artigo 111.°, tendo em conta os aspetos referidos
nos n.”3 a 5 do mesmo artigo.

SUBSECCAO III
Elegibilidade dos fundos préprios

Artigo 115.°
Elegibilidade e limites aplicaveis

1 — O montante elegivel de fundos proprios necessarios
para cobrir o requisito de capital de solvéncia ¢ igual a
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soma do montante do nivel 1 com o montante elegivel do
nivel 2 e o montante elegivel do nivel 3.

2 — Para efeitos da cobertura do requisito de capital de
solvéncia, os montantes elegiveis dos niveis 2 e 3 ficam
sujeitos aos limites quantitativos estabelecidos em ato
delegado da Comissao Europeia, de modo a assegurar, no
minimo, o cumprimento das seguintes condigdes:

a) A proporgao de elementos do nivel 1 nos fundos pro-
prios elegiveis deve ser superior a um ter¢o do montante
total dos fundos proprios elegiveis;

b) O montante elegivel do nivel 3 deve ser inferior a um
terco do montante total dos fundos proprios elegiveis.

3 — O montante elegivel de fundos proprios de base
necessario para cobrir o requisito de capital minimo ¢
igual a soma do montante do nivel 1 com o montante
elegivel dos fundos proprios de base classificados no
nivel 2.

4 — Para efeitos da cobertura do requisito de capital
minimo, o montante elegivel dos fundos proprios de base
classificados no nivel 2 fica sujeito aos limites quantitativos
estabelecidos em ato delegado da Comissdo Europeia, de
modo a assegurar, no minimo, que a propor¢ao de elemen-
tos do nivel 1 nos fundos préprios de base elegiveis seja
superior a metade do montante total dos fundos proprios
de base elegiveis.

SECCAOV

Requisito de capital de solvéncia

SUBSECCAO I
Regime comum relativo ao requisito de capital de solvéncia

Artigo 116.°
Disposicdes gerais relativas ao requisito de capital de solvéncia

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor, nos termos do presente regime, de fundos proprios
elegiveis suficientes para cobrir o requisito de capital de
solvéncia.

2 — O requisito de capital de solvéncia ¢ calculado de
acordo com os principios constantes dos artigos 117.° e
118.°, utilizando a formula-padréo, nos termos da subsec-
¢ao II, ou um modelo interno, nos termos da subseccao II1.

Artigo 117.°

Principios aplicaveis ao calculo do requisito
de capital de solvéncia

1 — O requisito de capital de solvéncia ¢ calculado
com base no principio da continuidade das atividades da
empresa de seguros ou de resseguros.

2 — O requisito de capital de solvéncia ¢ calibrado de
modo a assegurar que sejam tidos em conta todos os riscos
quantificaveis a que a empresa esta exposta, cobrindo os
negocios existentes, bem como quaisquer novos negocios
que se preveja que venham a ser celebrados nos 12 meses
subsequentes.

3 — Relativamente aos negocios existentes, o requisito
de capital de solvéncia cobre unicamente perdas impre-
vistas.

4 — O requisito de capital de solvéncia deve correspon-
der ao montante equivalente ao valor em risco dos fundos



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

proprios de base da empresa, a um nivel de confianga de
99,5 %, para o periodo de um ano.

5 — O requisito de capital de solvéncia deve cobrir, no
minimo, os seguintes riscos:

a) O risco especifico de seguros nao vida;

b) O risco especifico de seguros de vida;

¢) O risco especifico de seguros de acidentes e doenca;
d) O risco de mercado;

e) O risco de crédito;

/) O risco operacional.

6 — O risco operacional referido na alinea f) do niimero
anterior inclui os riscos juridicos e exclui os riscos resul-
tantes de decisdes estratégicas e os riscos de reputagio.

7 — No céalculo do requisito de capital de solvéncia, as
empresas de seguros e de resseguros devem ter em conta
os efeitos das técnicas de mitigagdo de riscos, desde que
o risco de crédito e outros riscos decorrentes da utilizacdo
dessas técnicas sejam corretamente refletidos no requisito
de capital de solvéncia.

Artigo 118.°
Frequéncia do calculo e reporte

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
calcular o requisito de capital de solvéncia pelo menos
anualmente e comunicar o resultado do calculo a ASF.

2 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de fundos proprios elegiveis suficientes para co-
brir o ltimo requisito de capital de solvéncia comuni-
cado.

3 — As empresas de seguros e de resseguros devem
monitorizar o montante dos fundos préprios elegiveis e o
requisito de capital de solvéncia numa base continuada.

4 — Caso o perfil de risco de uma empresa de seguros
ou de resseguros se desvie significativamente dos pres-
supostos subjacentes ao ultimo requisito de capital de
solvéncia comunicado, a empresa deve proceder de ime-
diato ao recélculo do requisito de capital de solvéncia e
comunica-lo a ASF.

5 — Caso existam indicios de que o perfil de risco da
empresa se alterou significativamente desde a data da
ultima comunicag@o do requisito de capital de solvéncia,
a ASF pode exigir que a mesma proceda novamente ao
calculo do requisito de capital de solvéncia.

SUBSECCAO IT

Calculo do requisito de capital de solvéncia
com base na formula-padrdo

Artigo 119.°
Estrutura da formula-padrao

O requisito de capital de solvéncia calculado com base
na férmula-padrao corresponde a soma dos seguintes ele-
mentos:

a) Requisito de capital de solvéncia de base, nos termos
do artigo 120.°;

b) Requisito de capital para o risco operacional, nos
termos do artigo 128.°%;

¢) Ajustamento para a capacidade de absorc¢do de perdas
das provisdes técnicas e dos impostos diferidos, nos termos
do artigo 129.°
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Artigo 120.°
Requisito de capital de solvéncia de base

1 — O requisito de capital de solvéncia de base com-
preende modulos de risco distintos, agregados nos termos
do disposto no n.° 1 do anexo ao presente regime, do qual
faz parte integrante.

2 — O requisito de capital de solvéncia de base abrange,
no minimo, os seguintes moédulos de risco:

a) Risco especifico de seguros ndo vida;

b) Risco especifico de seguros de vida;

¢) Risco especifico de seguros de acidentes e doenca;
d) Risco de mercado;

e) Risco de incumprimento pela contraparte;

/) Risco de ativos intangiveis.

3 — Para efeitos das alineas a) a ¢) do nlimero anterior,
as operacdes de seguros e de resseguros sdo alocadas ao
modulo de risco especifico de seguros que melhor reflita
a natureza técnica dos riscos subjacentes.

4 — Os coeficientes de correlagdo para a agregacao
dos modulos de risco referidos no n.° 2 e a calibragem dos
requisitos de capital para cada um dos modulos de risco
devem resultar num requisito de capital de solvéncia global
que respeite os principios definidos no artigo 117.°

5 — Cada um dos modulos de risco referidos no n.° 2
¢ calibrado com base no valor em risco, a um nivel de
confianga de 99,5 %, para o periodo de um ano.

6 — Nos casos em que se justifique, devem ser tidos
em conta os efeitos de diversificacdo no desenho de cada
modulo de risco.

7 — O desenho e as especificagdes dos modulos de
risco sdo iguais para todas as empresas de seguros e de
resseguros, tanto no que se refere ao requisito de capital
de solvéncia de base como aos calculos simplificados
previstos no artigo 130.°

8 — Relativamente aos riscos decorrentes de catastro-
fes, podem ser utilizadas, caso se justifique, especificagoes
geograficas no calculo dos médulos de risco especifico de
seguros de vida, risco especifico de seguros ndo vida e risco
especifico de seguros de acidentes e doenga.

9 — Mediante autorizagdo da ASF, as empresas de se-
guros e de resseguros podem, no calculo dos médulos de
risco especifico de seguros de vida, risco especifico de
seguros ndo vida e risco especifico de seguros de acidentes
e doenga, substituir, no desenho da féormula-padrdo, um
subconjunto dos respetivos pardmetros por parametros
especificos da empresa.

10 — Os parametros referidos no niumero anterior sdo
calibrados com base nos dados internos da empresa ou em
dados que sejam diretamente relevantes para as operagdes
da mesma, com recurso a métodos padronizados.

11 — Ao conceder a autorizagdo nos termos do n.° 9,
a ASF verifica a adequag@o, a completude e exatiddo dos
dados utilizados.

Artigo 121.°

Calculo do médulo de risco especifico de seguros nio vida

1 — O modulo de risco especifico de seguros nao vida
deve:

a) Refletir o risco decorrente das responsabilidades
de seguros nao vida, atendendo aos riscos cobertos e aos
processos utilizados no exercicio da atividade; e
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b) Ter em conta a incerteza dos resultados da empresa
ligada as responsabilidades de seguros e de resseguros exis-
tentes, bem como dos novos contratos que se espera que
venham a ser celebrados nos 12 meses subsequentes.

2 — O moédulo de risco especifico de seguros ndo vida
¢ calculado nos termos do disposto no n.° 2 do anexo ao
presente regime, do qual faz parte integrante, combinando
os requisitos de capital respeitantes, no minimo, aos se-
guintes submodulos:

a) Risco de prémios e de provisdes, que consiste no
risco de perda ou de evolucdo desfavoravel dos passivos
de seguros, resultante de variagdes quanto ao momento de
ocorréncia, frequéncia e severidade dos eventos previstos
nos contratos de seguro € a0 momento ¢ montante da re-
gularizagdo dos sinistros;

b) Risco de descontinuidade, que consiste no risco de
perda ou de evolugdo desfavoravel do valor dos passivos
de seguros, resultante de alteragdes no nivel ou volatilidade
das taxas de dentincia, resolucdo, ndo renovagao, resgate
ou de outras formas de cessacdo dos contratos de seguro
ou de resseguro;

¢) Risco catastréfico, que consiste no risco de perda ou
de evolucdo desfavoravel do valor dos passivos de seguros,
resultante de uma incerteza significativa nos pressupostos
de tarifagdo e de provisionamento relacionados com a
cobertura de riscos de ocorréncia de eventos extremos ou
de caracter excecional.

Artigo 122.°
Calculo do modulo de risco especifico de seguros de vida

1 — O mddulo de risco especifico de seguros de vida
deve refletir o risco decorrente das responsabilidades de
seguros de vida, atendendo aos riscos cobertos e aos pro-
cessos utilizados no exercicio da atividade.

2 — O modulo de risco especifico de seguros de vida
¢ calculado nos termos do disposto no n.° 3 do anexo ao
presente regime, do qual faz parte integrante, combinando
os requisitos de capital respeitantes, no minimo, aos se-
guintes submoddulos:

a) Risco de mortalidade, que consiste no risco de perda
ou de evolugdo desfavoravel do valor dos passivos de
seguros, resultante de alteragdes no nivel, tendéncia ou
volatilidade das taxas de mortalidade, sempre que um
aumento da taxa de mortalidade conduza a um aumento
do valor dos referidos passivos;

b) Risco de longevidade, que consiste no risco de perda
ou de evolugdo desfavoravel do valor dos passivos de
seguros, resultante de alteragdes no nivel, tendéncia ou
volatilidade das taxas de mortalidade, sempre que uma
diminuicdo da taxa de mortalidade conduza a um aumento
do valor dos referidos passivos;

¢) Risco de invalidez-morbilidade, que consiste no
risco de perda ou de evolugdo desfavoravel do valor dos
passivos de seguros, resultante de alteracdes no nivel,
tendéncia ou volatilidade das taxas de invalidez, doenga
ou morbilidade;

d) Risco de despesas, que consiste no risco de perda ou
de evolugdo desfavoravel do valor passivos de seguros,
resultante de altera¢des no nivel, tendéncia ou volatilidade
das despesas ligadas a gestdo dos contratos de seguro ou
de resseguro;

Diario da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

e) Risco de revisao, que consiste no risco de perda ou de
evolugdo desfavoravel do valor dos passivos de seguros,
resultante de varia¢des no nivel, tendéncia ou volatilidade
das taxas de revisdo das rendas, devido a alteragdes no
enquadramento legal ou no estado de satde da pessoa
segura;

/) Risco de descontinuidade, que consiste no risco de
perda ou de evolugdo desfavoravel do valor dos passivos
de seguros, resultante de alteragdes no nivel ou volatilidade
das taxas de dentincia, resolugdo, ndo renovagdo, resgate
ou de outras formas de cessagdo dos contratos de seguro
ou de resseguro;

2) Risco catastréfico, que consiste no risco de perda ou
de evolugdo desfavoravel do valor dos passivos de segu-
ros, resultante de incerteza significativa nos pressupostos
de tarifagdo e de provisionamento relacionados com a
cobertura de riscos de ocorréncia de eventos extremos ou
de caracter excecional.

Artigo 123.°

Calculo do médulo de risco especifico
de seguros de acidentes e doenca

1 — O médulo de risco especifico de seguros de aci-
dentes e doenga deve refletir o risco decorrente das respon-
sabilidades de seguros de acidentes e doenga, atendendo
aos riscos cobertos e aos processos utilizados no exercicio
da atividade.

2 — O médulo de risco especifico de seguros de aciden-
tes e doenga ¢ calculado nos termos do disposto no n.° 4
do anexo ao presente regime, do qual faz parte integrante,
combinando os requisitos de capital respeitantes, no mi-
nimo, aos seguintes submodulos:

a) Submoédulo de risco especifico de seguros de aci-
dentes e doenga, base técnica ndo semelhante a do seguro
de vida, que inclui os submodulos de risco de prémios e
provisoes e de risco de descontinuidade, considerando-se
para o efeito, as defini¢des previstas nas alineas a) e b) do
n.° 2 do artigo 121.°%

b) Submédulo de risco especifico de seguros de aciden-
tes e doenga, base técnica semelhante a do seguro de vida,
que inclui os submodulos de risco de mortalidade, de risco
de longevidade, de risco de invalidez-morbilidade, de risco
de despesas, de risco de revisdo e de risco de descontinui-
dade, considerando-se, para o efeito, as defini¢des previstas
nas alineas a) a f) do n.° 2 do artigo 122.°;

¢) Submodulo de risco catastrofico de seguros de aciden-
tes e doenga, que consiste no risco de perda ou de evolugéo
desfavoravel do valor dos passivos de seguros, resultante
de incerteza significativa nos pressupostos de tarifagdo e de
provisionamento relacionados com a ocorréncia de surtos
de grandes epidemias, bem como da acumulag¢do invulgar
de riscos em tais circunstancias extremas.

Artigo 124.°
Calculo do modulo de risco de mercado
1 — O moddulo de risco de mercado deve refletir:

a) O risco decorrente das variagdes do nivel ou da volati-
lidade dos precos de mercado dos instrumentos financeiros
com impacto no valor dos elementos do ativo e do passivo
da empresa de seguros ou de resseguros;

b) O desfasamento estrutural entre ativos e passivos,
em especial no que diz respeito a sua duracao.
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2 — O modulo de risco de mercado ¢ calculado nos
termos do disposto no n.® 5 do anexo ao presente regime,
do qual faz parte integrante, combinando os requisitos de
capital respeitantes, no minimo, aos seguintes submodulos:

a) Risco de taxa de juro, que consiste na sensibilidade
do valor dos elementos do ativo e do passivo e dos instru-
mentos financeiros a alteragdes na estrutura temporal das
taxas de juro ou na volatilidade das taxas de juro;

b) Risco acionista, que consiste na sensibilidade do valor
dos elementos do ativo e do passivo e dos instrumentos
financeiros a altera¢des no nivel ou na volatilidade dos
precos de mercado das agdes;

¢) Risco imobiliario, que consiste na sensibilidade do
valor dos elementos do ativo e do passivo e dos instrumen-
tos financeiros a alteragdes no nivel ou na volatilidade dos
pregos de mercado dos imoveis;

d) Risco de spread, que consiste na sensibilidade do
valor dos elementos do ativo e do passivo e dos instru-
mentos financeiros a altera¢des no nivel e volatilidade dos
spreads de crédito sobre a estrutura temporal das taxas de
juro sem risco;

e) Risco cambial, que consiste na sensibilidade do valor
dos elementos do ativo e do passivo e dos instrumentos
financeiros a alteragcdes no nivel ou na volatilidade das
taxas de cambio;

/) Risco de concentragdo, que consiste nos riscos adi-
cionais, para uma empresa de seguros ou de resseguros,
decorrentes da falta de diversifica¢do da carteira de ativos
ou de uma elevada exposi¢do ao risco de incumprimento
por parte de um unico emitente de valores mobilidrios ou
de um grupo de emitentes relacionados entre si.

Artigo 125.°
Calculo do submodulo de risco acionista

1 — O célculo do requisito de capital para o risco acio-
nista, no ambito do submoddulo de risco acionista, inclui
um ajustamento simétrico destinado a cobrir os riscos
decorrentes de variagdes do nivel dos precos de mercado
das acgoes.

2 — O ajustamento simétrico referido no niimero an-
terior deve basear-se numa fungdo do nivel atual de um
indice de agdes adequado e do nivel médio ponderado
desse indice.

3 — A média ponderada referida no nimero anterior é
calculada para um periodo de tempo adequado, que deve
ser igual para todas as empresas de seguros e de resseguros.

4 — Da aplicag@o do ajustamento simétrico ndo pode
resultar uma carga de capital para o risco acionista infe-
rior ou superior em mais de 10 pontos percentuais a carga
de capital para o risco acionista que seria apurada sem a
aplicacdo desse ajustamento.

5 — A ASF pode, nos termos e condi¢des definidos em
norma regulamentar, autorizar a aplicagdo de um submo-
dulo de risco acionista calibrado com base na medida valor
em risco, para um periodo compativel com o periodo de
detencdo tipico de investimentos em agdes pela empresa
de seguros em questdo, com um nivel de confiang¢a que
garanta aos tomadores de seguros, segurados e aos bene-
ficiarios um nivel de protecao equivalente ao fixado no
artigo 117.°, caso a empresa de seguros que explora o ramo
Vida preencha as seguintes condigdes:

a) Preste servicos de planos de pensdes profissionais
ou proceda ao pagamento de prestagdes por referéncia a
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reforma e os prémios pagos por essas prestacoes benefi-
ciem de dedugdo fiscal reconhecida ao segurado ao abrigo
da legislacdo portuguesa;

b) As atividades previstas na alinea anterior sejam exer-
cidas exclusivamente em territorio portugués;

¢) A duracao média das responsabilidades associadas a
essa atividade exceda 12 anos;

d) Todos os elementos do ativo e do passivo cor-
respondentes a essa atividade estejam circunscritos,
geridos e organizados separadamente das outras ati-
vidades da empresa, sem qualquer possibilidade de
transferéncia;

e) O ambito de aplicagdo da autorizagdo fique circuns-
crito aos elementos referidos na alinea anterior;

/) Aliquidez e solvéncia, bem como as estratégias, pro-
cessos e procedimentos de reporte da empresa relativa-
mente a gestao ativo-passivo, forem de molde a permitir,
numa base permanente, a deten¢do dos investimentos em
acdes por um periodo consistente com o periodo de de-
tengdo tipico dos investimentos em agdes da empresa em
questao;

g) Demonstre a ASF que a condicao prevista na ali-
nea anterior se verifica com o nivel de confianga neces-
sario para garantir aos tomadores de seguros, segurados e
beneficiarios um nivel de protecdo equivalente ao fixado
no artigo 117.°

6 — No ambito do nimero anterior, os elementos do
ativo e do passivo previstos na alinea d) devem, para efeitos
do célculo do requisito de capital de solvéncia, ser tidos em
consideracdo para a avaliagdo dos efeitos de diversificagdo,
sem prejuizo da necessidade de salvaguardar os interesses
dos tomadores de seguros, segurados ¢ beneficiarios nou-
tros Estados membros.

7 — A empresa de seguros que seja autorizada a aplicar
o submodulo de risco acionista previsto no n.° 5 s6 pode
cessar a respetiva aplicagdo em circunstancias devidamente
justificadas e mediante autorizagdo da ASF.

Artigo 126.°

Calculo do médulo de risco de incumprimento
pela contraparte

1 — O modulo de risco de incumprimento pela contra-
parte deve refletir as perdas possiveis devido a incumpri-
mento inesperado ou a deteriorag@o da qualidade de crédito
das contrapartes e devedores das empresas de seguros e de
resseguros durante os 12 meses seguintes.

2 — O modulo de risco de incumprimento pela con-
traparte abrange os contratos de mitigagdo de riscos, de-
signadamente acordos de resseguro, titularizagdes e ins-
trumentos derivados, valores a receber de intermediarios
e as outras posi¢des em risco decorrentes de créditos ndo
abrangidas pelo submoddulo do risco de spread.

3 — Para efeitos do nimero anterior, devem ter-se em
consideracdo os colaterais ou outras caugdes detidos pela
empresa de seguros ou de resseguros, ou por conta desta,
bem como os riscos associados.

4 — Em relagdo a cada contraparte, o médulo de risco
de incumprimento pela contraparte deve ter em conta a
exposi¢do global ao risco de contraparte da empresa de
seguros ou de resseguros relativamente a essa contraparte,
independentemente da forma juridica das obriga¢des con-
tratuais subjacentes.



7406

Artigo 127.°
Requisito de capital para o risco de ativos intangiveis

O requisito de capital para o risco de ativos intangiveis
deve refletir os riscos especificos decorrentes dos ativos
intangiveis, reconhecidos e avaliados para efeitos de sol-
véncia, que ndo sejam abrangidos em outros modulos do
requisito de solvéncia.

Artigo 128.°
Requisito de capital para o risco operacional

1 — O requisito de capital para o risco operacional deve
refletir os riscos operacionais na medida em que ndo se
encontrem refletidos nos moédulos de risco referidos no
artigo 120.°, sendo calibrado nos termos do disposto nos
n.*2 a4 do artigo 117.°

2 — Relativamente aos contratos de seguro do ramo
Vida em que o risco de investimento seja suportado pelos
tomadores de seguros ou segurados, o calculo do requisito
de capital para o risco operacional deve ter em conta o
montante das despesas anuais respeitantes a essas respon-
sabilidades de seguros.

3 — No que diz respeito as operacdes de seguro e de res-
seguro distintas dos contratos previstos no numero anterior,
o célculo do requisito de capital para o risco operacional
deve ter em conta o volume dessas operagdes, em termos
de prémios adquiridos e provisdes técnicas constituidas
relativamente a essas responsabilidades de seguros e de
resseguros.

4 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, o re-
quisito de capital para o risco operacional ndo pode exceder
30 % do requisito de capital de solvéncia de base, corres-
pondente a essas operagdes de seguro e de resseguro.

5 — O requisito de capital para o risco operacional
deve ainda refletir os riscos operacionais decorrentes das
operagoes de gestdo de fundos coletivos de pensoes.

Artigo 129.°

Ajustamento para a capacidade de absorc¢ao de perdas
das provisdes técnicas e dos impostos diferidos

1 — O ajustamento referido na alinea c¢) do artigo 119.°,
destinado a considerar a capacidade de absorcao de perdas
das provisdes técnicas e dos impostos diferidos, deve refle-
tir a possibilidade de compensacgao de perdas inesperadas
por uma reducdo simultdnea das provisdes técnicas ou
dos impostos diferidos ou por uma combinag¢@o de ambas.

2 — O ajustamento referido no numero anterior deve
ter em conta o efeito de mitigagdo do risco dos beneficios
discricionarios futuros dos contratos de seguro, na medida
em que as empresas de seguros e de resseguros possam
demonstrar que uma redugdo de tais beneficios pode ser
utilizada para cobrir perdas inesperadas, quando ocorram.

3 — O efeito de mitigagdo do risco dos beneficios dis-
cricionarios futuros ndo pode exceder a soma das provisdes
técnicas e dos impostos diferidos relacionados com esses
beneficios.

4 — Para efeitos do disposto nos nimeros anteriores, o
valor dos beneficios discricionarios futuros em circunstan-
cias adversas ¢ comparado com o valor desses beneficios
nas condi¢des correspondentes aos pressupostos em que
assentou o calculo da melhor estimativa.
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Artigo 130.°
Calculo simplificado da formula-padrao

1 — As empresas de seguros e de resseguros podem
utilizar um célculo simplificado para um determinado sub-
modulo ou moédulo de risco nos casos em que a natureza,
dimensao e complexidade dos riscos a que se encontram
expostas o justifiquem e em que seja desproporcionado
exigir que todas as empresas de seguros e de resseguros
apliquem o célculo da forma estabelecida.

2 — Os calculos simplificados sdo calibrados nos ter-
mos do disposto nos n.*2 a 4 do artigo 117.°

Artigo 131.°

Desvios significativos dos pressupostos subjacentes
ao calculo da formula-padrio

1 — Caso ndo se revele adequado calcular o requisito
de capital de solvéncia com base na férmula-padrao, em
virtude de o perfil de risco da empresa de seguros ou de
resseguros divergir significativamente dos pressupostos em
que se baseia o calculo da formula-padrao, a ASF pode,
mediante decisdo fundamentada, exigir que a empresa:

a) Substitua um subconjunto dos parametros utilizados
no calculo da férmula-padrao por parametros especificos
dessa empresa para efeitos de calculo dos modulos de risco
especifico de seguros de vida, risco especifico de seguros
ndo vida e risco especifico de seguros de acidentes e doenga
nos termos dos n.”*9 a 11 do artigo 120.°%

b) Utilize um modelo interno para calcular o requisito
de capital de solvéncia ou os modulos de risco relevantes.

2 — Os parametros especificos referidos na alinea a) do
numero anterior sdo calculados de forma a garantir que a
empresa cumpra o disposto nos n.*2 a 4 do artigo 117.°

SUBSECCAO I1I

Calculo do requisito de capital de solvéncia com base em modelos
internos totais ou parciais

Artigo 132.°

Disposicdes gerais relativas ao calculo do requisito de capital
de solvéncia com base em modelos internos totais ou parciais

1 — As empresas de seguros e de resseguros podem
calcular o requisito de capital de solvéncia com base num
modelo interno total ou parcial aprovado pela ASF.

2 — As empresas de seguros e de resseguros podem
utilizar modelos internos parciais no calculo de um ou
mais dos seguintes elementos:

a) Um ou mais modulos de risco, ou submodulos, do
requisito de capital de solvéncia de base definidos nos
artigos 120.°a 124.° ¢ 126.°;

b) O requisito de capital para o risco operacional defi-
nido no artigo 128.%

¢) O ajustamento referido no artigo 129.°

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a
modelizagdo parcial pode ser aplicada a totalidade da ati-
vidade das empresas de seguros e de resseguros ou apenas
a uma ou mais das unidades de negocio principais.
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Artigo 133.°
Responsabilidade do 6rgao de administragio

Compete ao 6rgdo de administragdo da empresa de se-
guros ou de resseguros:

a) Aprovar o pedido de aprovagao inicial do modelo in-
terno pela ASF, bem como os pedidos subsequentes de apro-
vagdo de eventuais alteragdes significativas desse modelo;

b) Implementar sistemas que garantam o bom funcio-
namento do modelo interno numa base continua;

c) Assegurar a adequagdo permanente do desenho e
funcionamento do modelo interno e que este continue a
refletir adequadamente o perfil de risco da empresa.

Artigo 134.°
Pedido de aprovacio do modelo interno

1 — O pedido de aprovagdo do modelo interno ¢é diri-
gido a ASF, acompanhado, no minimo, da documentagao
comprovativa de que o mesmo cumpre os requisitos esta-
belecidos nos artigos 139.° a 144.°.

2 — Caso o pedido de aprovagdo se refira a um mo-
delo interno parcial, os requisitos estabelecidos nos
artigos 139.° a 144.° s@o adaptados por forma a ter em
conta o ambito de aplicagdo limitado do modelo interno.

3 — A ASF pronuncia-se sobre o pedido no prazo de seis
meses a contar da data de rececdo do pedido completo.

4 — A ASF aprova o pedido caso considere que os
sistemas de identificacdo, mensuragdo, monitorizagao,
gestdo e comunicagdo dos riscos utilizados pela empresa
de seguros ou de resseguros sdao adequados e, em especial,
que o modelo interno cumpre os requisitos referidos nos
n.”*1 ou 2.

5 — As decisoes de indeferimento de pedidos de utili-
zagdo de modelos internos devem ser fundamentadas.

Artigo 135.°
Aprovaciao de modelos internos parciais

1 — Sem prejuizo do disposto nos artigos 132.°¢ 134.°,
a aprova¢do dos modelos internos parciais depende da
verificacdo dos seguintes requisitos:

a) A limitag@o do ambito de aplicagdo do modelo interno
ter sido adequadamente fundamentada pela empresa;

b) O requisito de capital de solvéncia resultante do
modelo interno refletir de modo mais adequado o perfil de
risco da empresa e respeitar, nomeadamente, os principios
enunciados nos artigos 116.°a 118.°%

¢) O desenho do modelo interno respeitar os principios
enunciados nos artigos 116.°a 118.°, permitindo a sua inte-
gracao completa na formula-padrao de calculo do requisito
de capital de solvéncia.

2 — Ao apreciar um pedido de aprovagdo de um modelo
interno parcial que apenas abranja alguns dos submo-
dulos de um modulo de risco, ou algumas das unidades
de negdcio principais de uma empresa de seguros ou de
resseguros relativamente a um modulo de risco, ou partes
de ambos, a ASF pode exigir a empresa que apresente um
plano de transigdo realista para o alargamento do ambito
de aplicagdo do modelo interno.

3 — O plano de transigdo referido no niimero anterior
deve definir de que modo a empresa pretende alargar o
ambito de aplicacdo do modelo interno a outros submo-
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dulos ou unidades de negdcio, de forma a assegurar que o
modelo interno abranja uma parte preponderante das suas
operagdes de seguro relativamente ao relevante modulo
de risco especifico.

Artigo 136.°
Politica de alteraciio dos modelos internos totais e parciais

1 — No ambito do procedimento de aprovagao inicial
de um modelo interno, a ASF aprova a politica de alteragdo
do modelo interno da empresa de seguros ou de resseguros.

2 — A politica referida no nimero anterior inclui uma
definicdo de alteragdes significativas e de alteragdes ndo
significativas.

3 — As empresas de seguros ¢ de resseguros apenas
podem alterar o seu modelo interno de acordo com a po-
litica referida nos niimeros anteriores.

4 — As alteracdes significativas do modelo interno,
bem como as alteragdes da propria politica, sdo sempre
sujeitas a aprovacdo prévia da ASF, nos termos dos arti-
gos 132.°¢ 134.°

5 — As alteragdes ndo significativas do modelo in-
terno ndo ficam sujeitas a aprovacao prévia da ASF na
medida em que estejam de acordo com a politica referida
non.’ 1.

Artigo 137.°
Utilizacdo da formula-padrio

1 — Mediante solicitagdo fundamentada, as empresas
de seguros e de resseguros cujo modelo interno tenha sido
aprovado devem fornecer 8 ASF uma estimativa do requisito
de capital de solvéncia calculada segundo a formula-padrio.

2 — Sem prejuizo do disposto do n.°2 do artigo se-
guinte, as empresas de seguros e de resseguros que tenham
recebido aprovagdo ao abrigo dos artigos 132.° ¢ 134.° ndo
podem voltar a calcular a totalidade ou parte do requisito
de capital de solvéncia com base na formula-padrao, exceto
em circunstancias devidamente justificadas e mediante
aprovacao da ASF.

Artigo 138.°
Incumprimento do modelo interno

1 — As empresas de seguros e de resseguros que, apos
terem recebido da ASF a aprovacdo necessaria para a utili-
zagdo de um modelo interno, deixem de cumprir o disposto
nos artigos 139.° a 144.° devem apresentar de imediato a
ASF um plano para restabelecer o cumprimento do disposto
naqueles artigos num prazo razoavel ou demonstrar que o
efeito do incumprimento é negligenciavel.

2 — A ASF pode exigir que as empresas de seguros e
de resseguros voltem a calcular o requisito de capital de
solvéncia com base na formula-padrio, caso ndo cumpram
o plano referido no niimero anterior.

Artigo 139.°

Teste de utilizacio

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
demonstrar que o modelo interno ¢ amplamente utilizado
e desempenha um papel relevante no sistema de governa-
¢do, em especial:

a) No sistema de gestdo de riscos e no processo de
tomada de decisoes;
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b) Nos processos de avaliagdo e afetacdo do capital
economico e de solvéncia, nomeadamente na autoavaliagdo
do risco e da solvéncia.

2 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, as
empresas de seguros e de resseguros devem demonstrar
que a frequéncia de calculo do requisito de capital de
solvéncia utilizando o modelo interno é consistente com a
frequéncia com que o utilizam para os outros fins previstos
no nimero anterior.

Artigo 140.°
Normas de qualidade estatistica

1 — O modelo interno, em especial o calculo da fungéo
de distribuicdo de probabilidades previsional subjacente,
deve satisfazer os critérios definidos nos niimeros seguintes.

2 — Os métodos utilizados no calculo da fungdo de
distribui¢do de probabilidades previsional devem:

a) Basear-se em técnicas atuariais e estatisticas adequa-
das, aplicaveis e relevantes;

b) Basear-se em informagdes atuais e crediveis e em
pressupostos realistas;

¢) Ser consistentes com os métodos utilizados no calculo
das provisoes técnicas.

3 — Os dados utilizados no modelo interno devem ser
adequados, completos e exatos, devendo as empresas de
seguros ¢ de resseguros atualizar pelo menos uma vez
por ano os conjuntos de dados que utilizam no célculo da
funcdo de distribuigdo de probabilidades previsional.

4 — As empresas de seguros e de resseguros devem
justificar perante a ASF os pressupostos em que assenta o
respetivo modelo interno.

5 — Independentemente do método de calculo utilizado,
a capacidade de classificagdo de riscos do modelo interno
deve ser suficiente para assegurar a sua ampla utilizacdo e
relevancia no sistema de governagdo, nos termos do n.° 1
do artigo anterior.

6 — O modelo interno deve cobrir todos os riscos ma-
teriais a que as empresas de seguros e de resseguros es-
tejam expostas e, no minimo, os riscos previstos no n.° 5
do artigo 117.°

7 — As empresas de seguros e de resseguros podem ter
em conta no modelo interno:

a) No que diz respeito aos efeitos de diversificacao,
as dependéncias no ambito de cada categoria de risco e
entre categorias de risco, desde que a ASF considere que
o sistema utilizado na determinagdo dos referidos efeitos
¢ adequado;

b) Os efeitos das técnicas de mitigagdo do risco, desde
que o risco de crédito e outros riscos decorrentes da uti-
lizagdo dessas técnicas estejam corretamente refletidos
no modelo;

¢) As medidas de gestdo futuras que considerem pro-
vavel adotar em circunstincias especificas, devendo ser
refletido, nesse caso, o tempo necessario para a execugao
de tais medidas.

8 — As empresas de seguros e de resseguros devem
avaliar devidamente e com precisdo no modelo interno:

a) Os riscos associados as garantias financeiras e a
eventuais opg¢des contratuais, quando significativos;
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b) Os riscos associados as opgdes contratuais dos to-
madores de seguros e segurados e da propria empresa,
devendo para o efeito tomar em consideragdo o possivel
impacto de altera¢des futuras das condigdes financeiras e
ndo financeiras no exercicio dessas opgdes.

9 — As empresas de seguros e de resseguros devem
ter em conta, no modelo interno, todos os pagamentos
que prevejam efetuar a tomadores de seguros, segurados
e beneficidrios, quer estejam ou ndo contratualmente ga-
rantidos.

Artigo 141.°
Normas de calibragem

1 — As empresas de seguros e de resseguros podem
utilizar no modelo interno um periodo temporal ou medida
de risco diferentes dos previstos no n.° 4 do artigo 117.°,
desde que os resultados do modelo interno possam ser
utilizados para calcular o requisito de capital de solvéncia
de forma a proporcionar aos tomadores de seguros, segu-
rados e beneficiarios um nivel de protecdo equivalente ao
previsto no mesmo artigo.

2 — Sempre que possivel, as empresas de seguros e
de resseguros devem calcular o requisito de capital de
solvéncia diretamente a partir da fungdo de distribuigéo
de probabilidades previsional gerada pelo modelo interno
da propria empresa, utilizando a medida valor em risco a
que se refere o n.° 4 do artigo 117.°

3 — Caso ndo seja possivel calcular o requisito de ca-
pital de solvéncia nos termos do numero anterior, a ASF
pode autorizar a utilizagdo de aproximagdes, desde que a
empresa possa demonstrar que os tomadores de seguros,
segurados e beneficiarios beneficiam de um nivel de pro-
te¢@o equivalente ao previsto no artigo 117.°

4 — A ASF pode exigir as empresas de seguros e de res-
seguros que apliquem o seu modelo interno a carteiras de
referéncia relevantes e utilizem pressupostos baseados em
dados externos, a fim de verificar a calibragem do modelo
interno e averiguar a conformidade da sua especificacdo
com a pratica geralmente aceite no mercado.

Artigo 142.°
Atribuicio dos ganhos e perdas

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
proceder, no minimo anualmente, a andlise das causas e
fontes de ganhos e perdas de cada uma das suas unidades de
negocio principais, bem como demonstrar de que forma a
categorizagdo de riscos adotada no modelo interno permite
explicar as referidas causas e fontes de ganhos e perdas.

2 — A categorizagdo dos riscos e a atribui¢ao dos ga-
nhos e perdas deve refletir o perfil de risco da empresa.

Artigo 143.°
Normas de valida¢iao

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de um processo de validagdo regular do seu mo-
delo interno, que inclua a monitorizacdo da sua eficacia,
o controlo da adequagdo continua das suas especificacdes,
numa base continua e a comparagdo dos seus resultados
com a experiéncia.

2 — O processo de validagao do modelo interno deve
incluir um processo estatistico eficaz que permita a em-
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presa demonstrar perante a ASF que os requisitos de capital
dele resultantes sdo adequados.

3 — Os métodos estatisticos aplicados devem controlar
a adequacdo da funcao de distribuicao de probabilidades
previsional, em comparag¢do com as perdas registadas e
com os novos dados e informagoes materiais relacionados.

4 — O processo de validagao do modelo interno deve
incluir uma andlise da respetiva estabilidade e, em especial,
o teste da sensibilidade dos seus resultados face a altera¢Ges
dos principais pressupostos subjacentes, bem como uma
avaliacdo da adequacdo, completude e exatiddo dos dados
utilizados pelo modelo interno.

Artigo 144.°

Normas de documentagio

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
documentar:

a) O desenho e o funcionamento do seu modelo interno;
b) As alteracoes relevantes efetuadas nos termos do
artigo 136.°

2 — A documentagdo deve:

a) Demonstrar o cumprimento dos artigos 139.°a 143.°;

b) Apresentar em pormenor 0s principios que enformam
a teoria, os pressupostos e as bases matematica e empirica
subjacentes ao modelo interno; e

¢) Indicar quaisquer circunstancias nas quais o modelo
interno ndo funcione com eficécia.

Artigo 145.°

Modelos e dados externos

A utilizagcdo de um modelo ou de dados obtidos de
terceiros ndo ¢ considerada justificagdo para a dispensa
de qualquer dos requisitos estabelecidos para o modelo
interno nos artigos 139.° a 144.°.

SECCAO VI

Requisito de capital minimo

Artigo 146.°

Disposi¢des gerais relativas ao requisito de capital minimo

As empresas de seguros e de resseguros devem dispor,
nos termos do presente regime, de fundos proprios de
base elegiveis suficientes para cobrir o requisito de capital
minimo.

Artigo 147.°
Cilculo do requisito de capital minimo

1 — O requisito de capital minimo corresponde a um
montante de fundos proprios de base elegiveis abaixo do
qual os tomadores de seguros, os segurados e os benefi-
ciarios ficam expostos a um nivel de risco inaceitavel.

2 — Orrequisito de capital minimo ¢ calculado de forma
clara, simples e de modo a garantir que o calculo possa
ser auditado.

3 — O requisito de capital minimo respeita um limite
inferior absoluto correspondente a:

a) € 2 500 000, para empresas de seguros a operar nos
ramos Nao Vida, incluindo empresas de seguros cativas,
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salvo no caso de estarem cobertos todos ou alguns dos
riscos incluidos nos ramos previstos nas alineas j) a 0) do
artigo 8.°, caso em que o limite € de € 3 700 000;

b) € 3 700 000 para empresas de seguros a operar no
ramo Vida, incluindo empresas de seguros cativas;

¢) € 3 600 000 para empresas de resseguros, salvo no
caso das empresas de resseguros cativas, em que o limite
¢ de € 1 200 000;

d) A soma dos montantes fixados nas alineas a) e b)
para as empresas de seguros referidas no artigo 9.° da Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro.

4 — Sem prejuizo do disposto no n.° 6, o requisito de
capital minimo ¢é calculado como fung¢@o linear de um con-
junto ou subconjunto das seguintes variaveis, quantificadas
pelo valor liquido de resseguro:

a) Provisoes técnicas;

b) Prémios emitidos;

¢) Capital em risco;

d) Impostos diferidos;

e) Despesas administrativas;

/) Medidas de volume relativas as operagdes de gestdo
de fundos coletivos de pensdes.

5 — A fungdo linear a que se refere o numero anterior
deve ser calibrada de modo a corresponder ao valor em
risco dos fundos proprios de base da empresa a um nivel
de confianga de 85 %, para o periodo de um ano.

6 — Sem prejuizo do disposto no n.° 3, o requisito de
capital minimo nao pode ser inferior a 25 % nem superior
a 45 % do requisito de capital de solvéncia, e incluindo
quaisquer acréscimos do requisito de capital de solvéncia
impostos ao abrigo do artigo 29.°

Artigo 148.°
Frequéncia do cilculo e reporte

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem cal-
cular o requisito de capital minimo pelo menos trimestral-
mente e comunicar os resultados desse calculo a ASF.

2 — As empresas de seguros e de resseguros ndo estio
obrigadas a calcular trimestralmente o requisito de capital
de solvéncia para efeitos do calculo dos limites referidos
no n.° 6 do artigo anterior.

3 — Se algum dos limites referidos no n.° 6 do artigo
anterior determinar o requisito de capital minimo de uma
empresa, esta ultima deve prestar & ASF as informagoes
que permitam uma compreensdo adequada das razdes
subjacentes.

SECCAO VII

Investimentos

Artigo 149.°
Principio do gestor prudente

1 — As empresas de seguros e de resseguros investem
a totalidade dos seus ativos segundo o principio do gestor
prudente, nos termos dos niimeros seguintes.

2 — As empresas de seguros e de resseguros devem
investir unicamente em ativos e instrumentos cujos riscos
possam adequadamente identificar, mensurar, monitorizar,
gerir, controlar e comunicar, ¢ que possam ser tidos em
conta de forma adequada na avaliag¢do das suas necessida-
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des globais de solvéncia nos termos da alinea a) do n.° 5
do artigo 73.°

3 — Todos os ativos, nomeadamente os que cobrem
o requisito de capital minimo e o requisito de capital de
solvéncia, devem ser investidos de forma a assegurar a
seguranca, a qualidade, a liquidez e a rentabilidade da
carteira na sua globalidade.

4 — Alocalizacdo dos ativos referidos no nimero ante-
rior deve ser de molde a assegurar a sua disponibilidade.

5 — Os ativos representativos das provisdes técnicas
devem ser investidos de forma adequada a natureza e a
duragdo das responsabilidades de seguros e de resseguros,
bem como no melhor interesse dos tomadores de seguros,
segurados e beneficiarios, tendo em conta os objetivos
divulgados.

6 — Os ativos representativos das provisdes técnicas
constituem um patrimonio especial que garante especial-
mente os créditos emergentes dos contratos de seguro ou
de resseguro, ndo podendo ser penhorados ou arrestados,
salvo para pagamento desses créditos.

7 — Os ativos referidos no nimero anterior ndo podem,
em caso algum, ser oferecidos a terceiros, para garantia,
qualquer que seja a forma juridica a assumir por essa ga-
rantia.

Artigo 150.°

Ativos detidos associados a contratos de seguro
do ramo Vida em que o risco de investimento
é suportado pelos tomadores de seguros ou segurados

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, no que
se refere a ativos detidos para cobrir as provisoes técnicas
de contratos de seguro do ramo Vida em que o risco de
investimento seja suportado pelos tomadores de seguros
ou segurados:

a) Caso os beneficios previstos num contrato se en-
contrem diretamente ligados ao valor de unidades de par-
ticipagdo num organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios (OICVM), na acecdo do regime dos
organismos de investimento coletivo ou ao valor de ati-
vos incluidos num fundo interno da empresa de seguros
normalmente dividido em unidades de participacdo, as
provisdes técnicas respeitantes a esses beneficios tém de
ser representadas o mais aproximadamente possivel por
essas unidades de participagdo ou, na falta destas, por
esses ativos;

b) Caso os beneficios previstos num contrato se encon-
trem diretamente ligados a um indice de a¢des ou a outro
valor de referéncia diferente dos referidos na alinea ante-
rior, as provisdes técnicas respeitantes a esses beneficios
tém de ser representadas o mais aproximadamente possivel
pelas unidades de participagdo que se considere represen-
tarem o valor de referéncia ou, na falta destas, por ativos
com um grau adequado de seguranga e negociabilidade que
correspondam o mais aproximadamente possivel aqueles
em que se baseia o valor de referéncia especifico;

¢) Caso os beneficios referidos nas alineas anteriores
incluam uma garantia de determinada remuneragdo do
investimento ou outros beneficios garantidos, os ativos
detidos para cobrir as correspondentes provisdes técnicas
adicionais ficam sujeitos ao disposto no artigo seguinte.

2 — A ASF pode estabelecer, por norma regulamentar,
a delimitagdo dos tipos de ativos ou valores de referéncia a
que podem estar condicionados os beneficios dos contratos,
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se o risco de investimento for assumido por um tomador
de seguro que seja uma pessoa singular, desde que as li-
mitacdes estabelecidas ndo sejam mais restritivas que as
estabelecidas no regime dos organismos de investimento
coletivo.

Artigo 151.°

Ativos detidos ndo associados a contratos de seguro do ramo Vida
em que o risco de investimento
¢é suportado pelos tomadores de seguros ou segurados

Sem prejuizo do disposto no artigo 149.°, aos ativos
detidos ndo associados a contratos de seguro do ramo
Vida em que o risco de investimento ¢ suportado pelos
tomadores de seguros ou segurados sdo aplicaveis as se-
guintes regras:

a) E permitida a utilizagdo de instrumentos derivados
desde que contribuam para a mitigagao dos riscos ou faci-
litem uma gestao eficiente da carteira de ativos;

b) O investimento em ativos ndo admitidos a negociagdo
num mercado regulamentado deve manter-se em niveis
prudentes;

¢) Os ativos devem ser suficientemente diversificados
de forma a evitar a dependéncia excessiva de qualquer
ativo, emitente ou grupo de empresas ou area geografica e
a acumulagfo excessiva de riscos no conjunto da carteira;

d) Os investimentos em ativos emitidos pelo mesmo
emitente ou por emitentes pertencentes a0 mesmo grupo
ndo podem expor a empresa de seguros a uma concentragao
excessiva de riscos.

Artigo 152.°
Conflito de interesses

1 — No caso de se verificar um conflito de interesses,
seja aos seus proprios interesses ou de empresas com as
quais se encontre em relagcdo de dominio ou de grupo, seja
aos interesses dos membros dos seus orgdos sociais, as
empresas de seguros ou as entidades que gerem a respetiva
carteira de ativos devem assegurar que o investimento €
efetuado no melhor interesse dos tomadores de seguros,
segurados e beneficiarios.

2 — Em seguros de grupo, em caso de conflito entre os
interesses do tomador do seguro e dos segurados, devem
prevalecer os destes ultimos.

3 — Em contratos de seguro do ramo Vida em que o
risco de investimento seja suportado pelos tomadores de
seguros ou segurados, a transferéncia de ativos entre car-
teiras deve assegurar a neutralidade dos efeitos para todos
os tomadores de seguros ou segurados.

4 — Em contratos de seguro com participagdo nos
resultados, a transferéncia de ativos afetos as contas de
resultados financeiros deve assegurar a neutralidade dos
efeitos para todos os beneficiarios da participa¢do nos
resultados.

CAPITULO IV
Conduta de mercado das empresas de seguros
com sede em Portugal
Artigo 153.°
Principios gerais de conduta de mercado

1 — As empresas de seguros devem atuar de forma
diligente, equitativa e transparente no seu relacionamento
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com os tomadores de seguros, segurados, beneficiarios e
terceiros lesados.

2 — As empresas de seguros devem definir e rever regu-
larmente uma politica de concegdo e aprovacao de produtos
de seguros e das correspondentes alteragdes significativas,
quer técnicas, quer juridicas, considerando todas as fases
contratuais e assegurando que a mesma ¢ adequadamente
implementada e o respetivo cumprimento monitorizado.

3 — Apolitica de concecdo e aprovacao de produtos de
seguros prevista no nimero anterior deve incluir a identi-
ficagdo do perfil dos respetivos tomadores de seguros ou
segurados que constituem o mercado alvo do produto e
garantir que todos os riscos relevantes para esse universo
sdo avaliados, bem como que a estratégia de distribuigdo
¢ consistente com o mercado alvo identificado.

4 — As empresas de seguros devem garantir que a forma
como sdo concebidos os produtos de seguros e a respetiva
estrutura de prémio ou de custos ou suas componentes,
ndo induz ou contribui para agravar situa¢des de conflito
com os interesses dos tomadores de seguros, segurados
ou beneficiarios.

5 — A ASF pode proibir ou impedir a comercializa¢ao
de produtos de seguros que prejudiquem ou possam pre-
judicar os interesses dos tomadores de seguros, segurados
ou beneficiarios, designadamente por serem desadequa-
dos ao respetivo perfil ou por induzirem ou contribuirem
manifestamente para agravar situagdes de conflito com
0s seus interesses.

6 — No caso de produtos de seguros ligados a fundos
de investimento, a ASF, antes de adotar uma decisdo nos
termos do numero anterior, consulta a Comissdo do Mer-
cado de Valores Mobiliarios.

Artigo 154.°
Politica de tratamento

1 — As empresas de seguros devem definir uma po-
litica de tratamento dos tomadores de seguros, segura-
dos, beneficiarios e terceiros lesados, assegurando que a
mesma ¢ difundida na empresa e divulgada ao publico,
adequadamente implementada e o respetivo cumprimento
monitorizado.

2 — A politica de tratamento prevista no nimero ante-
rior deve, em especial, prover a que sejam adequadamente
cumpridos os deveres de informacao e de esclarecimento
que impendem sobre a empresa de seguros e prever que
sejam instituidos 0s mecanismos necessarios a assegurar
que ndo sdo comercializados contratos de seguro ou ope-
racdes de capitalizacdo com caracteristicas desajustadas
face ao perfil dos respetivos tomadores de seguros ou
segurados.

3 — A ASF pode determinar que as empresas de seguros
procedam a alteracdo da respetiva politica de tratamento
dos tomadores de seguros, segurados, beneficiarios e ter-
ceiros lesados, quando a mesma ndo assegure devidamente
os direitos destes ultimos.

Artigo 155.°

Acordos entre empresas de seguros

Sao comunicados a ASF as convengdes, protocolos ou
outros acordos celebrados entre empresas de seguros que
possam ter impacto no respetivo relacionamento com os
tomadores de seguros, segurados, beneficirios e terceiros
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lesados, designadamente, em matéria de regularizagao de
sinistros.

Artigo 156.°
Publicidade

1 — A publicidade efetuada pelas empresas de seguros
e pelas suas associacdes empresariais estd sujeita a lei
geral, sem prejuizo do regime especial que for fixado em
norma regulamentar da ASF e, no caso de produtos de
seguros ligados a fundos de investimento, em regulamento
da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, ouvida
a ASF.

2 — Sem prejuizo das competéncias da Comissdo
do Mercado de Valores Mobiliarios no que respeita aos
produtos de seguro ligados a fundos de investimento, a
supervisdo do cumprimento das disposicoes legais, regula-
mentares ou administrativas, gerais ou especiais, aplicaveis
em matéria de publicidade das empresas de seguros e das
suas associagdes empresariais compete a ASF.

3 — Sem prejuizo das competéncias da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios no que respeita aos pro-
dutos de seguro ligados a fundos de investimento, a ASF,
relativamente a publicidade que ndo respeite as disposi¢des
previstas no n.° 1, e sem prejuizo das sangdes aplicaveis,
pode:

a) Ordenar as modificagdes necessarias para por termo
as irregularidades;

b) Ordenar a suspensdo das ag¢des publicitarias em
causa;

¢) Determinar a imediata publicag@o pelo responsavel
de retificagdo apropriada.

4 — Em caso de incumprimento das determinagdes
previstas na alinea c) do ntimero anterior, pode a ASF, sem
prejuizo das sangdes aplicaveis, substituir-se aos infratores
na pratica do ato.

Artigo 157.°
Gestiao de reclamacdes

1 — Na apreciacao de reclamagdes, a ASF promove
as diligéncias necessarias para a verificacdo do cumpri-
mento das normas cuja observancia lhe caiba zelar e adota
as medidas adequadas para obter a sana¢do dos incum-
primentos, sem prejuizo da instauragdo de procedimento
contraordenacional sempre que a conduta das entidades
reclamadas, nomeadamente pela gravidade ou reiteragéo,
o justifique.

2 — As empresas de seguros devem instituir uma funcao
auténoma responsavel pela gestdo das reclamagdes dos
tomadores de seguros, segurados, beneficiarios e terceiros
lesados relativas aos respetivos atos ou omissdes, que seja
desempenhada por pessoas idoneas que detenham qualifi-
cacao profissional adequada.

3 — A fungdo responsavel pela gestdo das reclamagdes
pode ser instituida por uma empresa de seguros ou por
empresas de seguros que se encontrem em relagio de con-
trolo ou estreita, desde que, em qualquer caso, lhe sejam
garantidas as condi¢gdes necessarias a evitar conflitos de
interesses.

4 — Compete a fungao previstanon.® 1 gerir a rece¢ao
e resposta as reclamagdes que lhe sejam apresentadas pelos
tomadores de seguros, segurados, beneficiarios ou tercei-
ros lesados, de acordo com os critérios e procedimentos
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fixados no respetivo regulamento de funcionamento, sem
prejuizo de o tratamento e apreciacdo das mesmas poder
ser efetuado pelas unidades organicas relevantes.

Artigo 158.°
Provedor do cliente

1 — As empresas de seguros designam, de entre pessoas
singulares de reconhecido prestigio, qualificagdo, idoneidade
e independéncia, o provedor do cliente, ao qual os tomadores
de seguros, segurados, beneficiarios e terceiros lesados podem
apresentar reclamacdes relativas a atos ou omissoes daquelas
empresas, desde que as mesmas ndo tenham sido resolvidas
no ambito da gestdo de reclamagdes prevista no artigo anterior.

2 — Cada empresa de seguros deve designar um prove-
dor, o qual ndo pode ser designado para exercer essa fungdo
por outras empresas de seguros, exceto se integrarem o
mesmo grupo segurador.

3 — Compete ao provedor apreciar as reclamacdes que
lhe sejam apresentadas pelos tomadores de seguros, segu-
rados, beneficiarios ou terceiros lesados, de acordo com os
critérios e procedimentos fixados no respetivo regulamento
de funcionamento, elaborado pela empresa ou empresas
de seguros que o designaram.

4 — O provedor tem poderes consultivos e pode apre-
sentar recomendagdes as empresas de seguros em resultado
da apreciacdo das reclamacdes.

5 — Aintervenc¢do do provedor ndo prejudica o direito
de recurso aos tribunais ou a mecanismos de resolugao
extrajudicial de litigios.

6 — O provedor deve divulgar, anualmente, as reco-
mendagdes feitas, bem como a meng¢do da sua adogdo
pelos destinatarios.

7 — As despesas de designagdo e funcionamento do
provedor sdo da responsabilidade da empresa ou empre-
sas de seguros que o designaram nos termos do n.° 2, ndo
podendo ser imputadas ao reclamante.

8 — A ASF pode determinar que as empresas de seguros
substituam o provedor do cliente designado, se verificar que
ndo preenche os requisitos fixados no n.° 1 ou que incumpre
os deveres previstos no presente regime ou na respetiva
regulamentago.

Artigo 159.°

Regulamentac¢io em matéria de conduta de mercado

A ASF estabelece, por norma regulamentar, as regras ge-
rais a respeitar pelas empresas de seguros no cumprimento
dos deveres previstos nos artigos 153.°a 158.°

TITULO IV

Vicissitudes no exercicio da atividade seguradora
e resseguradora por empresas
de seguros ou de resseguros com sede em Portugal

CAPITULO I
Alteracoes
Artigo 160.°

Alteragio do Ambito da autorizacio

1 — A extensdo do ambito da autoriza¢ao a outros ramos
ou o alargamento de uma autorizacdo que abranja apenas
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uma parte dos riscos englobados num ramo ¢ autorizada
pela ASF se forem cumpridas as seguintes condi¢des pela
empresa de seguros ou de resseguros:

a) Apresentar um programa de atividades nos termos
do artigo 54.%

b) Comprovar que dispdoe dos fundos proprios elegi-
veis suficientes para satisfazer os requisitos de capital
de solvéncia e de capital minimo previstos no n.° 1 do
artigo 116.° e no artigo 146.°;

c) Descrever as alteracdes ao sistema de governagdo,
se existentes.

2 — A extensdo do ambito de autorizagdo de uma em-
presa de seguros autorizada a exercer atividade no ramo
Vida que requeira autorizagdo para alargar as suas ativida-
des aos riscos correspondentes aos ramos Nao Vida referi-
dos nas alineas a) e b) do artigo 8.° s6 pode ser concedida
pela ASF se forem cumpridas as seguintes condigdes pela
empresa de seguros:

a) Dispor de fundos proprios de base elegiveis su-
ficientes para respeitar o limite minimo absoluto do
requisito de capital minimo para as empresas de seguro
a operar no ramo Vida e o limite minimo absoluto do
requisito de capital minimo para as empresas de seguro
a operar nos ramos Nao Vida, fixados no n.° 3 do ar-
tigo 147.% e

b) Assumir o compromisso de respeitar, no futuro, as
obrigagdes financeiras minimas referidas nos n.* 8 ¢ 9 do
artigo 89.°

3 — O disposto no niimero anterior ¢ ainda aplicavel
caso uma empresa de seguros autorizada a exercer ativi-
dade relativa aos riscos correspondentes aos ramos Nao
Vida referidos nas alineas @) e b) do artigo 8.° requeira
autorizagdo para alargar as suas atividades a seguros e
operagdes do ramo Vida.

Artigo 161.°
Alteragio dos estatutos

1 — Carecem de autorizagdo prévia da ASF, as seguin-
tes alteragdes aos estatutos das empresas de seguros e de
resseguros:

a) Firma ou denominagao;

b) Objeto;

¢) Redugdo do capital social;

d) Permissdo da exigéncia de prestagdes suplementares
de capital;

e) Criacdo de categorias de agdes ou alteragdo das ca-
tegorias existentes;

/) Estrutura dos 6rgaos de administracao e de fiscali-
7acao;

g) Limitacdo dos poderes dos 6rgdos de administrag@o
ou de fiscalizacdo;

h) Dissolucao.

2 — As alteragdes estatutarias ndo previstas no niamero
anterior devem ser comunicadas a8 ASF no prazo de cinco
dias apo6s a respetiva aprovagao.

3 — A deliberag@o de restituigdo das prestagdes suple-
mentares de capital carece da autorizacdo da ASF.
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CAPITULO IT

Participacdes qualificadas

Artigo 162.°
Comunicacio prévia

1 — Qualquer pessoa, singular ou coletiva, ou enti-
dade legalmente equiparada que, direta ou indiretamente,
pretenda deter participagdo qualificada em empresa de
seguros ou de resseguros, ou que pretenda aumentar par-
ticipagdo qualificada por si ja detida, de tal modo que a
percentagem de direitos de voto ou de capital atinja ou
ultrapasse qualquer dos limiares de 20 %, um terco ou
50 %, ou de tal modo que a empresa se transforme em sua
filial, deve comunicar previamente a ASF o seu projeto
de aquisic¢ao.

2 — A comunicacdo deve ser feita sempre que da inicia-
tiva ou do conjunto de iniciativas projetadas pela pessoa
em causa possa resultar qualquer das situagdes previstas
no niimero anterior, ainda que o resultado ndo se encontre
previamente garantido.

3 — A ASF estabelece, por norma regulamentar, os
elementos e informagdes que devem acompanhar a co-
municagdo referidanon.® 1.

4 — A ASF envia ao requerente notificagdo escrita da
rececdo da comunicagdo previstanon.® 1 e a data do termo
do prazo de apreciagdo, no prazo de dois dias a contar da
data de rece¢do da referida comunicagéo.

5 — Se a comunicag¢do prevista no n.° 1 nao estiver
instruida com os elementos e informagdes que a devem
acompanhar, a ASF notifica por escrito o requerente dos
elementos em falta, no prazo de dois dias a contar da data
de rececdo da referida comunicacio.

Artigo 163.°
Apreciacido
1 — A ASF pode:

a) Opor-se ao projeto, se nao considerar demonstrado
que a pessoa em causa reune condigdes que garantam uma
gestdo sa e prudente da empresa de seguros ou de ressegu-
ros ou se a informagdo prestada for incompleta;

b) Nao se opor ao projeto, se considerar demonstrado
que a pessoa em causa retne condigdes que garantam
uma gestdo sa e prudente da empresa de seguros ou de
resseguros.

2 — Quando nao deduza oposi¢ao, a ASF pode fixar um
prazo razoavel para a realizacdo do projeto comunicado.

3 — A ASF pode solicitar ao requerente elementos e
informacdes complementares, bem como realizar as ave-
riguagdes que considere necessarias.

4 — A decisdo de oposi¢do ou de ndo oposicdo é no-
tificada ao requerente no prazo de 60 dias a contar da
notificacdo prevista no n.° 4 do artigo anterior.

5 — O pedido de elementos ou informagdes com-
plementares apresentado pela ASF por escrito e até ao
quinquagésimo dia do prazo previsto no niimero anterior
suspende o prazo de apreciagdo entre a data do pedido e a
data de rececdo da resposta do requerente.

6 — A suspensdo do prazo de apreciagdo prevista no
nimero anterior nao pode exceder:

a) 30 dias, no caso de o requerente ter domicilio ou
sede fora do territdrio da Unido Europeia ou estar sujeito
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a regulamentacdo ndo europeia, bem como no caso de
o requerente ndo estar sujeito a supervisao ao abrigo da
Diretiva 85/611/CEE, do Conselho, de 20 de dezembro de
1985, da Diretiva 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 21 de abril de 2004, da Diretiva 2006/48/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de
2006, e da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 25 de novembro de 2009; ou
b) 20 dias, nos restantes casos.

7 — No prazo de dois dias a contar da respetiva recegao,
a ASF notifica o requerente da rece¢do dos elementos e
informacdes solicitados ao abrigo do n.° 5 e da nova data
do termo do prazo de apreciag@o.

8 — Caso decida opor-se ao projeto, a ASF:

a) Envia ao requerente notificacdo escrita da sua de-
cisdo e das razdes que a fundamentam, no prazo de dois
dias a contar da data da deciséo e antes do termo do prazo
previsto no n.° 4;

b) Pode divulgar ao publico as razdes que fundamentam
a oposi¢do, por sua iniciativa ou a pedido do requerente.

9 — Sem prejuizo do disposto nos n.” 5 e 6, considera-
-se que a ASF ndo se opde ao projeto caso ndo se pronuncie
no prazo previsto no n.° 4.

10 — Na decisao da ASF devem ser indicadas as even-
tuais opinides ou reservas expressas pela autoridade com-
petente no ambito do processo de cooperacdo previsto no
artigo seguinte.

11 — Sem prejuizo do disposto nos n.*4 e 5 do ar-
tigo 162.° e dos n.*4 a 7, a ASF, caso lhe tenham sido
comunicadas duas ou mais propostas de aquisi¢do ou de
aumento de participagdo qualificada na mesma empresa
de seguros ou de resseguros, trata os requerentes de forma
ndo discriminatoria.

12 — As necessidades econdémicas do mercado ndo
podem constituir motivo de oposigao.

Artigo 164.°
Cooperacao

1 — A ASF solicita o parecer da autoridade de super-
visdo do Estado membro de origem, caso o requerente
corresponda a um dos seguintes tipos de entidades:

a) Instituicdo de crédito, empresa de seguros, empresa
de resseguros, empresa de investimento ou entidade ges-
tora de organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios, autorizada em outro Estado membro;

b) Empresa-mae de uma entidade referida na alinea an-
terior;

¢) Pessoa singular ou coletiva, que controla uma enti-
dade referida na alinea a).

2 — A decisdo da ASF ¢ precedida de parecer do Banco
de Portugal ou da Comissao do Mercado de Valores Mo-
biliarios, caso o requerente corresponda a um dos tipos
de entidades previstas no nimero anterior, autorizadas
em Portugal pelo Banco de Portugal ou pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, respetivamente.

3 — A pedido das autoridades de supervisdo previstas
nos numeros anteriores, a ASF comunica as informagoes
essenciais a apreciagdo de projetos de aquisi¢do e, caso
sejam solicitadas, outras informacdes relevantes.
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Artigo 165.°
Comunicacio subsequente

Sem prejuizo da comunicagdo prevista no n.° 1 do ar-
tigo 162.°, os factos de que resulte, direta ou indiretamente,
a deten¢do de uma participacdo qualificada numa empresa
de seguros ou de resseguros, ou 0 seu aumento nos termos
do disposto na mesma disposi¢do, devem ser notificados
pelo interessado, no prazo de 15 dias a contar da data em
que os mesmos factos se verificarem, a ASF e a empresa
em causa.

Artigo 166.°
Imputacio de direitos de voto

1 — Para efeitos do disposto na alinea f) do n.° 1 do
artigo 6.°, no computo das participacdes qualificadas
consideram-se, além dos inerentes as agdes de que o par-
ticipante tenha a titularidade ou o usufruto, os direitos de
voto:

a) Detidos por terceiros em nome proprio, mas por conta
do participante;

b) Detidos por sociedade que com o participante se
encontre em relacdo de dominio ou estreita;

¢) Detidos por titulares do direito de voto com os quais
o participante tenha celebrado acordo para o seu exercicio,
salvo se, pelo mesmo acordo, estiver vinculado a seguir
instrucdes de terceiro;

d) Detidos, se o participante for uma sociedade, pelos
membros dos seus 6rgaos de administracdo e de fiscali-
7acao;

e) Que o participante possa adquirir em virtude de
acordo celebrado com os respetivos titulares;

) Inerentes a agdes detidas em garantia pelo participante
ou por este administradas ou depositadas junto dele, se os
direitos de voto lhe tiverem sido atribuidos;

2) Detidos por titulares do direito de voto que tenham
conferido ao participante poderes discricionarios para o
seu exercicio;

h) Detidos por pessoas que tenham celebrado algum
acordo com o participante que vise adquirir o dominio da
sociedade ou frustrar a alteragdo de dominio ou que, de
outro modo, constitua um instrumento de exercicio con-
certado de influéncia sobre a sociedade participada;

i) Imputaveis a qualquer das pessoas referidas numa das
alineas anteriores por aplicacdo, com as devidas adapta-
¢oes, de critério constante de alguma das outras alineas.

2 — Para efeitos do disposto na alinea ) do nlimero
anterior, ndo se consideram imputaveis a sociedade que
exerca dominio sobre entidade gestora de fundo de inves-
timento, sobre entidade gestora de fundo de pensdes, sobre
entidade gestora de fundo de capital de risco ou sobre inter-
medidrio financeiro autorizado a prestar o servigo de gestdo
de carteiras por conta de outrem e as sociedades associadas
de fundos de pensdes os direitos de voto inerentes a agdes
de empresas de seguros ou de resseguros integrantes de
fundos ou carteiras geridas, desde que a entidade gestora
ou o intermediario financeiro exerca os direitos de voto
de modo independente da sociedade dominante ou das
sociedades associadas.

3 — Para efeitos da alinea /) do n.° 1 presume-se serem
instrumento de exercicio concertado de influéncia os acor-
dos relativos a transmissibilidade das a¢des representativas
do capital social da sociedade participada.
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4 — A presuncao referida no niumero anterior pode ser
ilidida perante a ASF, mediante prova de que a relagéo es-
tabelecida com o participante é independente da influéncia,
efetiva ou potencial, sobre a sociedade participada.

5 — Para efeitos do disposto no n.° 1, os direitos de
voto sdo calculados com base na totalidade das a¢cdes com
direitos de voto, ndo relevando para o calculo a suspensdo
do respetivo exercicio.

6 — No computo das participacdes qualificadas nao
sdo considerados:

a) Os direitos de voto detidos por empresas de investi-
mento ou institui¢cdes de crédito em resultado da tomada
firme ou da colocacdo com garantia de instrumentos finan-
ceiros, desde que os direitos de voto ndo sejam exercidos
ou de outra forma utilizados para intervir na gestio da
sociedade e sejam cedidos no prazo de um ano a contar
da aquisi¢do;

b) As agdes transacionadas exclusivamente para efeitos
de operacdes de compensagao e de liquidagdo no ambito
do ciclo curto e habitual de liquidagdo, aplicando-se para
este efeito o disposto no n.° 2 do artigo 16.°-A e no n.° 1
do artigo 18.° ambos do Coédigo dos Valores Mobilidrios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro;

¢) As agdes detidas por entidades de custodia, atuando
nessa qualidade, desde que estas entidades apenas possam
exercer os direitos de voto associados as a¢des sob instru-
¢des comunicadas por escrito ou por meios eletronicos;

d) As participacdes de intermediario financeiro atuando
como criador de mercado que atinjam ou ultrapassem 5 %
dos direitos de voto correspondentes ao capital social,
desde que aquele ndo intervenha na gestdo da institui¢do
participada, nem o influencie a adquirir essas a¢des ou a
apoiar o seu prego.

Artigo 167.°

Imputaciio de direitos de voto relativos a acoes
integrantes de organismos de investimento
coletivo, de fundos de pensdes ou de carteiras

1 — Para efeitos do disposto no n.° 2 do artigo anterior,
a sociedade que exerga dominio sobre a entidade gestora
ou sobre o intermedidrio financeiro e as sociedades asso-
ciadas de fundos de pensdes beneficiam da derrogagdo de
imputagdo agregada de direitos de voto se:

a) Nao interferirem através de instrugoes, diretas ou
indiretas, sobre o exercicio dos direitos de voto inerentes
as agoes integrantes do fundo de investimento, do fundo
de pensoes, do fundo de capital de risco ou da carteira;

b) A entidade gestora ou o intermediério revelar auto-
nomia dos processos de decisdo no exercicio do direito
de voto.

2 — Para beneficiar da derrogagdo de imputagdo agre-
gada de direitos de voto, a sociedade que exerca dominio
sobre a entidade gestora ou sobre o intermedidrio finan-
ceiro deve:

a) Enviar a ASF a lista atualizada de todas as entidades
gestoras e intermediarios financeiros sob relagdo de domi-
nio e, no caso de entidades sujeitas a lei pessoal estrangeira,
indicar as respetivas autoridades de superviséo;

b) Enviar a ASF uma declaragdo fundamentada, refe-
rente a cada entidade gestora ou intermediario financeiro,
de que cumpre o disposto no nlimero anterior;
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¢) Demonstrar a ASF, a seu pedido, que as estrutu-
ras organizacionais das entidades relevantes asseguram o
exercicio independente do direito de voto, que as pessoas
que exercem os direitos de voto agem independentemente
e que existe um mandato escrito e claro que, nos casos
em que a sociedade dominante recebe servigos prestados
pela entidade dominada ou detém participagdes diretas em
ativos por esta geridos, fixa a relagcdo contratual das partes
em consonancia com as condi¢des normais de mercado
para situagdes similares.

3 — Para efeitos da alinea ¢) do nlimero anterior, as
entidades relevantes devem adotar, no minimo, politicas
e procedimentos escritos que impecam, em termos ade-
quados, o acesso a informagdo relativa ao exercicio dos
direitos de voto.

4 — Para beneficiar da derrogagdo de imputagdo agre-
gada de direitos de voto, as sociedades associadas de
fundos de pensdes devem enviar a ASF uma declaracao
fundamentada de que cumprem o disposto no n.° 1.

5 — Caso a imputacao fique a dever-se a detencao de
instrumentos financeiros que confiram ao participante o
direito a aquisi¢do, exclusivamente por sua iniciativa, por
forca de acordo, de agdes com direitos de voto, ja emitidas
por emitente cujas ac¢des estejam admitidas a negociagio
em mercado regulamentado, basta, para efeitos do n.° 2,
que a sociedade ai referida envie & ASF a informagao
prevista na alinea @) desse niimero.

6 — Para efeitos do disposto no n.° 1:

a) Consideram-se instrugdes diretas as dadas pela so-
ciedade dominante ou outra entidade por esta dominada
que precise o modo como sdo exercidos os direitos de voto
em casos concretos;

b) Consideram-se instrucdes indiretas as que, em geral
ou particular, independentemente da sua forma, sdo trans-
mitidas pela sociedade dominante ou qualquer entidade por
esta dominada e limitam a margem de discricionariedade
da entidade gestora, intermediario financeiro e sociedade
associada de fundos de pensdes relativamente ao exercicio
dos direitos de voto de modo a servir interesses empre-
sariais especificos da sociedade dominante ou de outra
entidade por esta dominada.

7 — Logo que, nos termos do n.° 1, considere ndo pro-
vada a independéncia da entidade gestora ou do interme-
diario financeiro que envolva uma participagdo qualificada
em empresa de seguros ou de resseguros, € sem prejuizo
das sang¢des aplicaveis, a ASF notifica deste facto a socie-
dade que exerca dominio sobre a entidade gestora ou sobre
o intermediario financeiro e as sociedades associadas de
fundos de pensdes e, ainda, o 6rgdo de administragdo da
sociedade participada.

8 — A declaracdo da ASF prevista no numero anterior
implica a imputagdo a sociedade dominante de todos os
direitos de voto inerentes as agdes que integrem o fundo
de investimento, o fundo de pensdes, o fundo de capital
de risco ou a carteira, com as respetivas consequéncias,
enquanto ndo seja demonstrada a independéncia da enti-
dade gestora ou do intermedidrio financeiro.

9 — A emissdo da notificacdo prevista no n.® 7 pela ASF
¢ precedida de consulta prévia & Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios sempre que se refira a direitos de
voto inerentes a agdes de sociedades abertas ou detidas por
organismos de investimento coletivo, ou ainda integradas
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em carteiras de instrumentos financeiros, no ambito de
contrato de gestdo de carteiras.

Artigo 168.°
Inibicio do exercicio de direitos de voto

1 — Sem prejuizo de outras sang¢des aplicaveis, a ASF
pode determinar a inibi¢do do exercicio dos direitos de
voto que, nos termos da alinea f) do n.° 1 do artigo 6.°, se
devam considerar como integrando a participaggo qualifi-
cada, na quantidade necessaria para que ndo seja atingido
ou ultrapassado o mais baixo dos limiares estabelecidos no
n.° 1 do artigo 162.° que haja sido atingido ou ultrapassado
por forca da aquisi¢do ou aumento, desde que se verifique
alguma das seguintes situagdes:

a) Néo ter o interessado cumprido a obrigagdo de co-
municag¢do prevista no n.° 1 do artigo 162.°;

b) Ter o interessado adquirido ou aumentado partici-
pacdo qualificada depois de ter procedido & comunicagao
referida no n.° 1 do artigo 162.°, mas antes de a ASF se
ter pronunciado;

¢) Ter-se a ASF oposto ao projeto de aquisicdo ou de
aumento de participagdo comunicado.

2 — Em qualquer dos casos previstos no nlimero ante-
rior, a ASF pode, em alternativa, determinar que a inibigdo
incida em entidade que detenha, direta ou indiretamente,
direitos de voto na empresa participada, se essa medida
for considerada suficiente para assegurar as condigdes de
gestao sa e prudente nesta Gltima e ndo envolver restricao
grave do exercicio de outras atividades economicas.

3 — A ASF determina igualmente em que medida a
inibi¢do abrange os direitos de voto exercidos pela empresa
participada noutras empresas com as quais se encontre
numa relagdo de controlo ou estreita.

4 — As decisdes proferidas ao abrigo dos nimeros an-
teriores sdo notificadas ao interessado, nos termos gerais,
e comunicadas ao 6rgdo de administragdo da empresa
participada e ao presidente da respetiva assembleia geral,
acompanhadas, quanto a este tltimo, da determinacao de
que deve atuar de forma a impedir o exercicio dos direitos
de voto inibidos.

5 — Sempre que a inibi¢do do exercicio de direitos de
voto incida sobre entidade autorizada ou registada pelo
Banco de Portugal ou pela Comissdo do Mercado de Va-
lores Mobiliarios, a decisdao da ASF é comunicada a estas
autoridades.

6 — Se forem exercidos direitos de voto que se encon-
trem inibidos, sdo registados em ata, no sentido em que
0s mesmos sejam exercidos.

7 — A deliberagdo em que sejam exercidos direitos
de voto que se encontrem inibidos ¢ anulavel, salvo se
se demonstrar que a deliberagdo teria sido tomada e teria
sido idéntica ainda que os direitos de voto ndo tivessem
sido exercidos.

8 — A anulabilidade pode ser arguida nos termos gerais
ou ainda pela ASF.

9 — Cessa a inibigao:

a) Na situagdo prevista na alinea @) do n.° 1, se o inte-
ressado proceder posteriormente a comunicagdo em falta
e a ASF nao deduzir oposigdo;

b) Na situagdo prevista na alinea b) do n.° 1, se a ASF
nao deduzir oposi¢do.
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Artigo 169.°
Inibiciio por motivos supervenientes

1 — A ASF, com fundamento em factos relevantes,
que venham ao seu conhecimento apds a constitui¢cdo ou
aumento de uma participagdo qualificada e que criem o
receio justificado de que a influéncia exercida pelo seu
detentor possa prejudicar a gestdo sa e prudente da empresa
de seguros ou de resseguros participada, pode determinar
a inibi¢do do exercicio dos direitos de voto integrantes da
mesma participagao.

2 — As decisdes tomadas nos termos do nimero ante-
rior é aplicavel, com as necessarias adaptagdes, o disposto
nos n.*2 a 8 do artigo anterior.

Artigo 170.°
Diminuicao da participacio

1 — Qualquer pessoa, singular ou coletiva, ou entidade
legalmente equiparada, que pretenda deixar de deter, di-
reta ou indiretamente, uma participacao qualificada numa
empresa de seguros ou de resseguros ou que pretenda
diminuir essa participagdo de tal modo que a percentagem
de direitos de voto ou de capital por ela detida des¢a a um
nivel inferior aos limiares de 20 %, um terco ou 50 %,
ou que a empresa deixe de ser sua filial, deve informar
previamente desses factos a ASF e comunicar-lhe o novo
montante da sua participagdo.

2 — E aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto
no artigo 162.°

Artigo 171.°
Comunicacio pelas empresas de seguros e de resseguros

1 — As empresas de seguros e de resseguros comunicam
a ASF, logo que delas tenham conhecimento, a aquisicao,
aumento, alienag@o ou diminui¢do de participagdo quali-
ficada, em consequéncia da qual seja ultrapassado, para
mais ou para menos, um dos limiares referidos non.° 1 do
artigo 162.° e no artigo anterior.

2 — Uma vez por ano, até ao final do més em que se rea-
lizar a reunido ordinaria da assembleia geral, as empresas
de seguros e de resseguros comunicam igualmente a ASF
a identidade dos detentores de participagdes qualificadas,
com especificagdo do capital social e dos direitos de voto
correspondentes a cada participagdo, com base designada-
mente nos dados registados para efeitos da assembleia geral
anual ou nas informagdes recebidas em cumprimento das
obrigagdes relativas a sociedades cujos valores mobiliarios
sejam transacionados em mercados regulamentados.

Artigo 172.°
Gestao sa e prudente

Para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 163.°, na
apreciagdo das condigdes que garantam uma gestdo sa
e prudente da empresa de seguros ou de resseguros, a
ASF tem em conta a adequagao e influéncia provavel do
requerente na institui¢do em causa e a solidez financeira
do projeto de aquisi¢cdo em fun¢do dos seguintes critérios:

a) Idoneidade do requerente, tendo especialmente em
consideragdo o disposto nos n.”*2 a 5 do artigo 68.°, se se
tratar de uma pessoa singular;

b) Idoneidade, qualificacdo profissional, disponibilidade
e independéncia dos membros dos 6rgaos de administragdo
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da empresa de seguros ou de resseguros, a designar em re-
sultado da aquisi¢@o, nos termos dos artigos 67.° a 70.°;

¢) Solidez financeira do requerente, designadamente
em funcao do tipo de atividade exercida ou a exercer na
empresa de seguros ou de resseguros;

d) Capacidade da empresa de seguros ou de resseguros
para cumprir de forma continuada os requisitos prudenciais
aplicaveis, tendo especialmente em consideragao, caso inte-
gre um grupo, a existéncia de uma estrutura que permita o
exercicio de uma supervisao efetiva, a troca eficaz de infor-
magdes entre as autoridades competentes e a determinagéo
da reparticdo de responsabilidades entre as mesmas;

e) Existéncia de razdes suficientes para suspeitar que
teve lugar, estd em curso ou foi tentada uma operagao sus-
cetivel de configurar a pratica de atos de branqueamento
de capitais ou de financiamento do terrorismo, na ace¢ao
do artigo 1.° da Diretiva 2005/60/CE, do Parlamento e
do Conselho, de 26 de outubro de 2005, relacionada com
a aquisic¢do projetada ou que a aquisi¢ao projetada pode
aumentar o respetivo risco de ocorréncia.

Artigo 173.°

Comunicacio de aquisicdo de participacio
de empresa-mie de um pais terceiro

A ASF comunica a Comissdo Europeia e as autoridades
de supervisdo dos outros Estados membros de qualquer
aquisi¢@o de participagdo de uma empresa-mae sujeita a
lei de um pais terceiro numa empresa de seguros ou de
resseguros com sede em Portugal e que tenha por efeito
transformar esta tltima numa filial da referida empresa-
-mae.

Artigo 174.°

Constituicdo de 6nus ou encargos sobre participacio qualificada

1 — Qualquer negocio juridico do qual decorra a cons-
tituicdo ou a possibilidade de constituicao futura de quais-
quer 6nus ou encargos sobre direitos de voto ou de capital
que configurem participag¢do qualificada em empresa de
seguros ou de resseguros deve ser comunicado a ASF.

2 — A validade do negocio juridico previsto no numero
anterior depende de decisdo de ndo oposi¢do da ASF, se
considerar demonstrado que estdo garantidas condi¢des de
gestao s e prudente da empresa de seguros ou de resseguros.

3 — A ASF estabelece, por norma regulamentar, os
elementos e informagdes que devem acompanhar a co-
municagao referida non.® 1.

CAPITULO 11

Revogacio

Artigo 175.°
Revogacio da autorizacio

1 — A autorizagdo pode ser revogada, total ou parcial-
mente, a pedido da empresa de seguros ou de resseguros
ou, sem prejuizo das sangdes aplicaveis as infragdes da
atividade seguradora e resseguradora ou do regime apli-
cavel em caso de inexisténcia ou insuficiéncia de condi-
¢oes financeiras, quando se verifique uma das seguintes
situagoes:

a) Ter sido obtida por meio de falsas declaragdes ou
outros meios ilicitos, independentemente das sangdes pe-
nais aplicéveis;
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b) A empresa de seguros ou de resseguros cessar ou
reduzir significativamente a atividade por periodo superior
a seis meses;

¢) Deixar de estar preenchida alguma das condi¢des de
acesso e de exercicio da atividade seguradora ou ressegu-
radora exigidas no presente regime;

d) Ocorrerem irregularidades graves no sistema de go-
vernagao, na organizag¢ao contabilistica, no controlo interno
ou na conduta de mercado da empresa, de modo a por em
risco os interesses dos tomadores de seguros, segurados,
beneficiarios ou terceiros lesados, ou as condi¢des normais
de funcionamento do mercado segurador;

e) A empresa deixar de cumprir o requisito de capital
minimo e a ASF considerar que o plano de financiamento
apresentado ¢ manifestamente inadequado ou a empresa
em causa ndo cumprir o plano de financiamento aprovado
no prazo de trés meses a contar da verificagdo do incum-
primento do requisito de capital minimo;

/) Nao ser efetuada a comunicagdo ou ser recusada a
designacgdo de pessoa sujeita a registo nos termos do ar-
tigo 43.°, caso a mesma exerga atividade que possa por em
causa a gestdo sa e prudente da empresa;

2) A empresa violar as disposigoes legais, regulamen-
tares ou administrativas que disciplinam a sua atividade,
de modo a pdr em risco os interesses dos tomadores de
seguros, segurados ou beneficiarios ou as condigdes nor-
mais de funcionamento do mercado segurador.

2 — Ocorre reducdo significativa da atividade, para
efeitos da alinea b) do niimero anterior, sempre que se
verifique uma diminuicéo de pelo menos 50 % do volume
de prémios, que ndo esteja estrategicamente programada
nem tenha sido imposta pela ASF, e que ponha em risco
os interesses dos tomadores de seguros, segurados ou be-
neficidrios.

3 — Os factos previstos na alinea f) do n.° 1 ndo consti-
tuem fundamento de revogagao se, no prazo estabelecido
pela ASF, a empresa tiver procedido & comunicagdo ou a
designagdo de outra pessoa que seja aceite.

Artigo 176.°
Competéncia e forma de revogacio

1 — A revogacao da autorizagdo prevista no artigo an-
terior ¢ da competéncia da ASF.

2 — A decisdo de revogagdo deve ser fundamentada e
notificada a empresa de seguros ou de resseguros.

3 — Quando a empresa se dedique a comercializagido
de produtos de seguros ligados a fundos de investimento, a
decisdo de revogacdo € precedida de parecer da Comissao
do Mercado de Valores Mobiliarios.

4 — Arevogacao total da autorizagdo implica dissolugéo
e liquidagao da sociedade.

5 — A ASF comunica a decisdo de revogagdo a
EIOPA.

Artigo 177.°

Diligéncias subsequentes a revogac¢iao da autorizacio

Em caso de revogacdo da autorizagdo, a ASF adota as
providéncias necessarias para salvaguardar os interesses
dos tomadores de seguros, segurados e beneficiarios de-
signadamente através da:

a) Promocao do encerramento dos estabelecimentos
da empresa;

7417

b) Imposicao de restrigdes a livre alienagdo dos ativos
da empresa;

¢) Informac@o as autoridades de supervisdo dos outros
Estados membros para que a empresa de seguros ou de
resseguros seja impedida de iniciar novas operagdes no
respetivo territorio.

CAPITULO IV

Fusao, cisao e transferéncias de carteira

SECCAO1

Fuséo ou cisao

Artigo 178.°
Fuséo ou cisdo de empresas de seguros ou de resseguros

1 — Pode ser autorizada pela ASF a fus@o ou a cisdo
de empresas de seguros ou de resseguros, desde que as
condicdes de acesso e de exercicio da atividade seguradora
ou resseguradora exigidas no presente regime e respetiva
regulamentacdo continuem preenchidas.

2 — Sem prejuizo de outros elementos que se justifi-
quem face a projetada fusdo ou cisdo, o requerimento de
autorizagdo ¢ dirigido a ASF e instruido com os seguintes
elementos:

a) Ata das reunides em que foi deliberada a fusdo ou
a cisdo;

b) Projeto de alterag@o do contrato de sociedade ou dos
estatutos;

¢) Informagao sobre as futuras alteragdes ao sistema
de governacao;

d) Programa de atividades que resulte da fusdo ou da
cisdo, elaborado em conformidade com o disposto no ar-
tigo 54.°, com as devidas adaptacdes.

3 — E aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto
nos artigos 55.° a 57.°, bem como na sec¢@o seguinte.

SECCAOTI

Transferéncia de carteira

Artigo 179.°
Cedente e cessionaria com sede em Portugal

1 — As empresas de seguros e de resseguros com sede
em Portugal podem, nos termos legais e regulamentares
em vigor, transferir a totalidade ou parte dos contratos
da respetiva carteira, celebrados ao abrigo do direito de
estabelecimento ou da liberdade de prestagao de servigos,
para uma cessiondria com sede em Portugal.

2 — A transferéncia referida no nimero anterior pode
ser autorizada pela ASF desde que:

a) A ASF verifique que a empresa de seguros ou de
resseguros cessionaria dispde, tendo em conta a trans-
feréncia, de fundos proprios elegiveis necessarios para
satisfazer o requisito de capital de solvéncia referido no
n.° 1 do artigo 116.°;

b) Adicionalmente, tratando-se de empresa de seguros,
as autoridades de supervisdo do Estado membro onde se
situam os riscos ou do Estado membro do compromisso
deem o seu acordo a mencionada transferéncia.
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3 — Se a transferéncia a que se refere o n.° 1 se reportar
a totalidade ou parte dos contratos da carteira de uma sucur-
sal de empresa de seguros com sede em Portugal, o Estado
membro da sucursal deve também ser consultado.

4 — Se as autoridades de supervisdo consultadas nos
termos dos n.”2 e 3 ndo comunicarem a ASF o seu parecer
ou o seu acordo no prazo de trés meses contados a partir
da data da recegdo do pedido, decorrido o mesmo prazo
considera-se ter havido parecer favoravel ou acordo tacito
das mencionadas autoridades.

Artigo 180.°

Cedente com sede em Portugal e cessionaria
estabelecida noutro Estado membro

1 — As empresas de seguros e de resseguros com sede
em Portugal podem, nos termos legais e regulamentares
em vigor, transferir a totalidade ou parte dos contratos da
respetiva carteira, celebrados ao abrigo do direito de esta-
belecimento ou da liberdade de prestacdo de servigos, para
uma cessiondria estabelecida noutro Estado membro.

2 — A transferéncia referida no niimero anterior pode
ser autorizada pela ASF desde que:

a) As autoridades de supervisdo do Estado membro de
origem da cessionaria certifiquem que esta dispde, tendo
em conta a transferéncia, de fundos proprios elegiveis ne-
cessarios para satisfazer o requisito de capital de solvéncia
referido no n.° 1 do artigo 116.°;

b) Adicionalmente, tratando-se de empresa de seguros,
as autoridades de supervisdo do Estado membro onde se
situam os riscos ou do Estado membro do compromisso
deem o seu acordo a mencionada transferéncia.

3 — Se atransferéncia a que se refere o n.° 1 se reportar
a totalidade ou parte dos contratos da carteira de uma sucur-
sal de empresa de seguros com sede em Portugal, o Estado
membro da sucursal deve também ser consultado.

4 — Se as autoridades de supervisdo consultadas nos
termos dos n.”* 2 e 3 ndo comunicarem a ASF o seu parecer
ou o seu acordo no prazo de trés meses contados a partir
da data da rece¢do do pedido, decorrido o mesmo prazo
considera-se ter havido parecer favoravel ou acordo tacito
das mencionadas autoridades.

Artigo 181.°

Publicidade da transferéncia

As autorizagdes para transferéncias de carteira con-
cedidas pela ASF nos termos da presente seccdo ou que
abranjam contratos cobrindo riscos situados em territdrio
portugués ou em que Portugal seja o Estado membro do
compromisso devem ser redigidas e publicadas em lingua
portuguesa no sitio da ASF na Internet e em dois jornais
diarios de ampla difuséo.

Artigo 182.°

Oponibilidade da transferéncia e resolucio dos contratos

1 — Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, as
transferéncias de carteiras autorizadas pela ASF ou pelas
restantes autoridades de supervisao dos Estados membros
de origem nos termos da presente sec¢do sdo oponiveis
aos tomadores de seguros, segurados e a quaisquer outras
pessoas titulares de direitos ou obrigacdes emergentes dos
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correspondentes contratos de seguro, a partir da respetiva
autorizagao.

2 — Quando as transferéncias de carteira abranjam con-
tratos cobrindo riscos situados em territdrio portugués ou
em que Portugal seja o Estado membro do compromisso,
os tomadores de seguros e segurados dispdem de um prazo
de um més contado a partir da publicagdo no sitio da ASF
na Internet, referida no artigo anterior, para a resolugdo dos
respetivos contratos, prazo durante o qual a transferéncia
ndo lhes é oponivel.

TITULOV

Atividades transfronteiras, direito
de estabelecimento
e livre prestagao de servigos

CAPITULO I

Estabelecimento e exercicio de atividade no territorio
de outro Estado membro por sucursais
de empresas de seguros com sede em Portugal

Artigo 183.°
Notificacao

A empresa de seguros com sede em Portugal que pre-
tenda estabelecer uma sucursal no territorio de outro Estado
membro deve notificar esse facto a ASF, comunicando os
seguintes elementos:

a) Estado membro em cujo territdrio pretende estabe-
lecer a sucursal;

b) Programa de atividades, nos termos do artigo 54.°,
com as devidas adaptagdes;

¢) Enderego, no Estado membro de acolhimento, onde
os documentos lhe podem ser reclamados e entregues,
incluindo as comunicagdes dirigidas ao mandatario geral
da sucursal;

d) Nome e endereco do mandatario geral da sucursal,
que deve ter poderes bastantes para obrigar a empresa de
seguros perante terceiros € para a representar perante as
autoridades e os tribunais do Estado membro de acolhi-
mento, bem como o mandato e documentacao prevista no
artigo 43.° e respetiva regulamentagio;

e) Declaragdo comprovativa de que a empresa de se-
guros se tornou membro do gabinete nacional e do fundo
nacional de garantia do Estado membro de acolhimento,
caso pretenda cobrir por intermédio da sua sucursal os
riscos referidos na alinea j) do artigo 8.°, excluindo a res-
ponsabilidade do transportador.

Artigo 184.°
Comunicacio

1 — A ASF comunica os elementos referidos no artigo
anterior a autoridade de supervisdo do Estado membro de
acolhimento no prazo de trés meses a contar da rece¢do
dos mesmos, certificando igualmente que a empresa de
seguros cumpre o requisito de capital de solvéncia e o
requisito de capital minimo, calculados nos termos do
presente regime.

2 — A ASF informa simultaneamente a empresa de
seguros interessada da comunicacao referida no niimero
anterior.
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3 — A ASF informa a empresa de seguros interessada
das condi¢des fundadas em razdes de interesse geral a
que deve obedecer o exercicio da atividade seguradora
no Estado membro de acolhimento, caso a autoridade de
supervisdo do Estado membro de acolhimento informe a
ASF dessas condigdes no prazo de dois meses a contar da
data da rece¢do da comunicagao referida non.® 1.

Artigo 185.°
Recusa de comunicagio

1 — A ASF nio procede a comunicagao referida no
artigo anterior sempre que tenha duvidas fundadas sobre:

a) A adequacdo do sistema de governagdo da em-
presa;

b) A situacdo financeira da empresa, designadamente
nos casos em que tenha sido solicitado um plano em con-
formidade com o disposto no n.° 2 do artigo 306.° e n.° 2
do artigo 307.° e enquanto entender que os direitos dos
tomadores de seguros, segurados e beneficiarios dos con-
tratos de seguro se encontram em risco;

¢) O cumprimento dos requisitos de qualificacéo, ido-
neidade, disponibilidade e independéncia do mandatario
geral, nos termos dos artigos 67.°a 70.°

2 — A ASF notifica a empresa interessada da recusa
de comunicagdo, no prazo de trés meses apos a rece¢iao
dos elementos referidos no artigo 183.°, fundamentando
a recusa.

3 — Darecusa ou omissao da comunicagdo prevista no
artigo anterior pela ASF cabe recurso nos termos gerais.

Artigo 186.°
Inicio da atividade

A sucursal pode estabelecer-se e iniciar as suas ativi-
dades a partir:

a) Darecegdo pela ASF da informacao referidanon.® 3
do artigo 184.°;

b) Da rececdo pela empresa de seguros da informacao
em como o Estado membro de acolhimento ndo impde as
condigdes previstas no n.° 3 do artigo 184.°;

¢) Na falta das comunicagdes referidas nas alineas an-
teriores, decorrido o prazo de dois meses a partir da co-
municagao referida no n.° 1 do artigo 184.°

Artigo 187.°
Alteragio das informacdes prestadas

Em caso de alteragdo do contetido dos elementos re-
feridos nas alineas b) a d) do artigo 183.°, a empresa de
seguros, pelo menos um més antes de proceder a essa
alteragdo, deve notifica-la por escrito a ASF e a autoridade
de supervisdo do Estado membro de acolhimento, para
efeitos do disposto nos artigos 184.° a 186.°

Artigo 188.°
Comunicac¢do do montante dos prémios

1 — As empresas de seguros com sede em Portugal, sem
prejuizo de outros elementos contabilisticos e estatisticos
necessarios ao exercicio da supervisdo fixados por norma
regulamentar da ASF, devem comunicar a esta autoridade,
por Estado membro, para as operacdes efetuadas em regime
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de estabelecimento, o montante dos prémios, dos sinistros
e das comissdes, sem dedugdo do resseguro, por classes de
negocio do ramo Nao Vida e por cada classe de negdcio
do ramo Vida, nos termos definidos em ato delegado da
Comissao Europeia.

2 — A comunicacdo referida no ntimero anterior, no
que respeita ao ramo referido na alinea j) do artigo 8.°,
excluindo a responsabilidade do transportador, abrange
também a frequéncia e custo médio dos sinistros.

3 — A ASF comunica os elementos referidos no pre-
sente artigo, em tempo util e de forma agregada, as auto-
ridades de supervisao de cada um dos Estados membros
interessados que lhas tenham solicitado.

Artigo 189.°
Risco para a solidez financeira

Se a autoridade de supervisdo do Estado membro de
acolhimento comunicar a ASF que as atividades de uma su-
cursal de empresa de seguros com sede em Portugal podem
afetar a sua solidez financeira, esta autoridade verifica se
a empresa cumpre os principios prudenciais estabelecidos
no presente regime.

Artigo 190.°
Procedimento em caso de incumprimento do regime aplicavel

1 — Se a autoridade de supervisdo do Estado membro
de acolhimento informar a ASF de que a atividade de uma
empresa de seguros com sede em Portugal através de uma
sucursal ndo respeita as normas legais e regulamentares
em vigor que lhe sdo aplicaveis, a ASF, no ambito das
suas competéncias, adota as medidas adequadas para que
a empresa ponha fim a situacao irregular.

2 — A ASF informa a autoridade de supervisdo do Es-
tado membro de acolhimento das medidas adotadas.

Artigo 191.°
Liquida¢ao de empresas de seguros

Em caso de liquida¢do de uma empresa de seguros com
sede em Portugal, as obrigagdes resultantes dos contratos
de seguro celebrados através das respetivas sucursais sao
cumpridas do mesmo modo que as obrigagdes decorrentes
dos outros contratos de seguro da mesma empresa, sem
distingdes em razdo da nacionalidade dos tomadores de
seguros, dos segurados ou dos beneficiarios.

CAPITULO I

Estabelecimento e exercicio de atividade no territério
de outro Estado membro por sucursais
de empresas de resseguros com sede em Portugal

Artigo 192.°

Estabelecimento no territorio de outro Estado membro
de sucursais de empresas
de resseguros com sede em Portugal

1 — A empresa de resseguros com sede em Portugal
que pretenda estabelecer uma sucursal no territério de
outro Estado membro deve notificar esse facto a ASF,
comunicando os elementos referidos nas alineas a) a d)
do artigo 183.°
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2 — A ASF comunica os elementos referidos nas ali-
neas a), ¢) e d) do artigo 183.° a autoridade de supervisao
do Estado membro de acolhimento no prazo de um més a
contar da rece¢do dos mesmos.

3 — A ASF informa simultaneamente a empresa de
resseguros interessada da comunicagdo referida no niimero
anterior.

4 — A ASF ndo procede a comunicacdo referida no
n.° 2 caso se verifique uma das situacdes previstas no
n.° 1 do artigo 185.°, notificando a empresa de resseguros
interessada da recusa de comunicagdo, no prazo de trés
meses apos a recegdo dos elementos referidos no n.° 1,
fundamentando a recusa.

5 — A sucursal pode estabelecer-se e iniciar as suas
atividades a partir da rece¢do da comunicacdo referida
no n.° 3.

6 — Em caso de alteragdo do contetido dos elementos
referidos no n.° 1, a empresa de resseguros, pelo menos
um més antes de proceder a essa alteragdo, deve notifica-
-la por escrito a ASF e adicionalmente, tratando-se de
elementos comunicados nos termos do n.° 2, a autoridade
de supervisdo do Estado membro de acolhimento.

Artigo 193.°

Exercicio de atividade no territério de outro Estado membro
por sucursal de empresa de resseguros com sede em Portugal

Ao exercicio da atividade de uma sucursal de uma em-
presa de resseguros com sede em Portugal € aplicavel, com
as devidas adaptagdes, o disposto nos artigos 189.° e 190.°

Artigo 194.°
Liquida¢do de empresa de resseguros

Em caso de liquidagdo de uma empresa de ressegu-
ros com sede em Portugal, as obriga¢des decorrentes dos
contratos de resseguro celebrados através das respetivas
sucursais sao cumpridas do mesmo modo que as obrigacdes
decorrentes dos outros contratos de resseguro da mesma
empresa.

CAPITULO III

Estabelecimento e exercicio de atividade fora do ter-
ritéorio da Unido Europeia de sucursais ou outras
formas de representacio de empresa de seguros ou
de resseguros com sede em Portugal.

Artigo 195.°
Notificaciao

A empresa de seguros ou de resseguros com sede em
Portugal que pretenda estabelecer uma sucursal ou outra
forma de representagdo fora do territdrio da Unido Euro-
peia deve notificar esse facto a ASF, comunicando, com as
devidas adaptagdes, os elementos previstos nas alineas a)
a d) do artigo 183.°

Artigo 196.°

Autorizacio

1 — A ASF notifica a empresa interessada da decisdo
quanto a autorizagdo, no prazo de trés meses ap0s a rece¢do
dos elementos referidos no artigo anterior, fundamentando
a decisdo.
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2 — A ASF nio autoriza o estabelecimento da sucursal
ou outra forma de representagcdo nas situagdes previstas
no n.° 1 do artigo 185.°

Artigo 197.°
Alteracgao das informacdes prestadas

Em caso de alteracdo do conteudo dos elementos referi-
dos nas alineas b) a d) do artigo 183.°, a empresa de seguros
ou de resseguros, pelo menos um més antes de proceder
a essa alteragdo, deve notifica-la por escrito a ASF, para
efeitos do disposto no artigo anterior.

Artigo 198.°
Exercicio de atividade fora do territério da Unido Europeia

1 — Ao exercicio da atividade fora do territorio da Unido
Europeia por sucursal de uma empresa de seguros ou de
resseguros com sede em Portugal é aplicavel, com as devi-
das adaptacdes, o disposto nos artigos 189.°a 191.°¢ 194.°

2 — Ao exercicio da atividade fora do territorio da Unido
Europeia por sucursal de uma empresa de seguros com sede
em Portugal ¢ adicionalmente aplicavel, com as devidas
adaptacdes, o disposto nos n.* 1 e 2 do artigo 188.°

Artigo 199.°
Dificuldades em paises terceiros

A ASF informa a Comissao Europeia sobre quaisquer difi-
culdades de ordem geral com que as empresas de seguros ou
de resseguros com sede em Portugal se deparem para se esta-
belecerem ou exercerem as suas atividades em paises terceiros.

CAPITULO IV

Estabelecimento e exercicio de atividade em Portugal
por sucursais de empresas
de seguros com sede em outro Estado membro

Artigo 200.°

Comunicagao

1 — Apds a comunicagdo pela autoridade de supervi-
sdo do Estado membro de origem de que uma empresa de
seguros pretende exercer o direito de estabelecimento em
territorio portugués mediante a criagdo de uma sucursal, a
ASF informa aquela autoridade, no prazo de dois meses a
contar da data da recegdo daquela comunicagao, das condi-
¢oes fundadas em razdes de interesse geral a que deve obe-
decer o exercicio da atividade seguradora por essa sucursal.

2 — A ASF divulga no seu sitio na Internet o elenco
das condi¢des referidas no niumero anterior.

3 — Sem prejuizo de outras condi¢des de exercicio di-
vulgadas pela ASF, por norma regulamentar, sdo sempre
consideradas como condi¢oes fundadas em razdes de interesse
geral as constantes do capitulo IV do titulo III e respetiva
regulamentacao.

Artigo 201.°

Inicio da atividade

A sucursal pode estabelecer-se e iniciar as suas ativi-
dades a partir:

a) Da rececdo pela autoridade de supervisao do Estado
membro de origem da informacgéao referida no n.° 1 do
artigo anterior;
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b) Na falta da informagao referida na alinea anterior,
decorrido o prazo de dois meses a partir da recegdo pela
ASF da comunicagao referida no n.° 1 do artigo anterior.

Artigo 202.°
Alteracio das informacdes prestadas

Em caso de alteragdo do contetido dos elementos comu-
nicados pela autoridade de supervisdo do Estado membro
de origem ao abrigo do n.° 1 do artigo 200.°, a empresa
de seguros, pelo menos um més antes de proceder a essa
alterag@o, deve notifica-la por escrito a autoridade de su-
pervisdo do Estado membro de origem e a ASF.

Artigo 203.°
Participacio em sistemas de garantias nacionais

A empresa de seguros com sede em outro Estado mem-
bro que opere em Portugal através de sucursais, deve filiar-
-se ¢ contribuir, nas mesmas condi¢des das empresas de
seguros autorizadas ao abrigo do presente regime, para
qualquer regime destinado a assegurar o pagamento de
indemnizagdes a segurados e terceiros lesados, nomea-
damente quanto aos riscos referidos nas alineas @) e j) do
artigo 8.°, excluindo a responsabilidade do transportador,
assegurando as contribui¢des legalmente previstas para o
Fundo de Acidentes de Trabalho (FAT) e para o Fundo de
Garantia Automovel (FGA).

Artigo 204.°
Seguro obrigatorio de acidentes de trabalho

A empresa de seguros com sede em outro Estado mem-
bro que opere em Portugal através de sucursal e explore
em territdrio portugués, por sua conta e risco, 0 seguro
obrigatorio de acidentes de trabalho deve respeitar todas as
disposi¢des legais e regulamentares previstas para a respe-
tiva exploragao, ficando, nessa medida, sujeita a supervisao
da ASF, sem prejuizo da supervisdo financeira, que ¢ da
exclusiva competéncia da autoridade de supervisdo do
Estado membro de origem.

Artigo 205.°
Supervisao

1 — A empresa de seguros com sede em outro Estado
membro que opere em Portugal através de sucursal deve,
no ambito dessa atividade, apresentar a ASF os documentos
que por esta lhe sejam solicitados no exercicio dos seus
poderes de supervisao.

2 — A ASF, relativamente a atividade exercida em ter-
ritorio portugués, solicita a autoridade de supervisdao do
Estado membro de origem da sucursal a comunicagdo dos
elementos previstos nos n.* 1 e 2 do artigo 188.°

3 — A autoridade de supervisdo do Estado membro
de origem da empresa de seguros que opere em Portugal
através de sucursal pode, depois de informar a ASF,
proceder, diretamente ou por intermédio de pessoas que
tenha mandatado para o efeito, a inspe¢des nas insta-
lagdes da referida sucursal, para efeitos de supervisdo
financeira.

4 — A ASF pode participar nas inspegdes referidas no
nimero anterior.

5 — Nos casos em que a autoridade de supervisdo do
Estado membro de origem tenha informado a ASF da sua
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intencdo de proceder a uma inspecao nos termos do n.° 3
e for impedida de proceder a tal inspe¢do, ou nos casos
em que a ASF seja impedida de exercer o seu direito de
participar na inspe¢do nos termos do numero anterior,
qualquer das autoridades de supervisdo pode submeter o
diferendo a EIOPA e requerer a respetiva assisténcia nos
termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010.

6 — A EIOPA pode participar nas inspegdes referidas
no presente artigo, nos termos do artigo 21.° do Regula-
mento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, sempre que sejam
realizadas conjuntamente por duas ou mais autoridades
de supervisao.

Artigo 206.°
Risco para a solidez financeira

Se a ASF considerar que as atividades de uma em-
presa de seguros com sede em outro Estado membro que
opera em Portugal através de sucursal podem afetar a
sua solidez financeira, comunica esse facto as autori-
dades de supervisdo do Estado membro de origem da
referida empresa.

Artigo 207.°
Procedimento em caso de incumprimento do regime aplicavel

1 — Se a ASF verificar que uma empresa de seguros
com sede em outro Estado membro que opera em Portugal
através de sucursal ndo respeita as normas legais e regula-
mentares em vigor que lhe sdo aplicaveis, notifica-a para
que ponha fim a essa situagdo irregular.

2 — No caso de a empresa de seguros ndo regularizar
a situacdo, a ASF informa a autoridade de supervisdo do
Estado membro de origem, solicitando-lhe as medidas
adequadas para que a empresa ponha fim a situagao ir-
regular.

3 — Se, apesar das medidas tomadas ao abrigo do
numero anterior, ou devido & inadequacdo ou inexis-
téncia dessas medidas pela autoridade de supervisdo
do Estado membro de origem, a empresa de seguros
persistir na situagdo irregular, a ASF, apds ter informado
a autoridade de supervisdo do Estado membro de ori-
gem, adota as medidas legalmente previstas para sanar
as irregularidades cometidas ou evitar novas situagdes
irregulares, podendo, se necessario, proibir a empresa
de continuar a celebrar novos contratos de seguro em
territério portugués.

4 — Para além do disposto no numero anterior, a ASF
ou a autoridade de supervisdo do Estado membro de origem
podem submeter a questdo a EIOPA e requerer a respetiva
assisténcia, nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de
24 de novembro de 2010.

5 — O disposto nos numeros anteriores ndo obsta a
que a ASF adote as medidas de emergéncia necessarias
a impedir a persisténcia da atuacdo irregular, incluindo a
proibicdo de a empresa continuar a celebrar novos contratos
de seguro em territdrio portugués.

6 — A empresa de seguros deve apresentar a ASF os
documentos que lhe sejam solicitados para os efeitos dos
nimeros anteriores.
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Artigo 208.°
Sancdes

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, as
empresas no mesmo referidas ficam sujeitas a aplica¢ao
das sangdes previstas no presente regime.

2 — Se a empresa de seguros que cometeu a infracio
possuir um estabelecimento ou bens imoveis em Portugal,
a ASF pode, nos termos da legislacdo nacional, aplicar
as sangdes previstas para essa infragdo em relacdo a esse
estabelecimento ou a esses bens.

3 — A ASF comunica a autoridade de supervisdo do
Estado membro de origem a aplicacdo das sangdes a que
se referem os niimeros anteriores.

Artigo 209.°
Fundamentacgio e recurso

As decisdes que determinem sangdes ou restrigdes ao
exercicio da atividade seguradora previstas nos artigos
anteriores devem ser devidamente fundamentadas e noti-
ficadas a empresa interessada, delas cabendo recurso nos
termos gerais.

Artigo 210.°
Revogacio ou caducidade da autorizagao

A ASF toma as medidas adequadas para impedir que a
empresa de seguros com sede em outro Estado membro
inicie em Portugal novas operacdes de seguros, sempre que
a autoridade de supervis@o do Estado membro de origem
lhe comunique a revogagdo ou caducidade da respetiva
autorizagdo para exercer a atividade.

CAPITULOV

Exercicio de atividade em Portugal por sucursais
de empresas de resseguros
com sede em outro Estado membro

Artigo 211.°
Supervisio

A supervisio das empresas de resseguros com sede em
outro Estado membro que operem em Portugal através de
sucursal € aplicavel, com as devidas adaptacdes, o dis-
posto nos n.* 1, e 3 a 6 do artigo 205.°, no artigo 206.° e
no artigo anterior.

Artigo 212.°
Procedimento em caso de incumprimento do regime aplicavel

1 — Se a ASF verificar que uma empresa de resseguros
com sede em outro Estado membro que opera em Portugal
através de uma sucursal ndo respeita as normas legais e
regulamentares em vigor que lhe sdo aplicaveis, notifica-a
para que ponha fim a essa situagdo irregular.

2 — Simultaneamente com a notificacdo prevista no
numero anterior, a ASF informa a autoridade de supervisdo
do Estado membro de origem, solicitando-lhe as medi-
das adequadas para que a empresa ponha fim a situacao
irregular.

3 — Se, apesar das medidas tomadas ao abrigo do nt-
mero anterior, ou devido a inadequagdo ou inexisténcia
dessas medidas pela autoridade de supervisdo do Estado
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membro de origem, a empresa de resseguros persistir na
situagdo irregular, é aplicavel, com as devidas adaptagdes,
o disposto nos n.”*3 e 4 do artigo 207.°

4 — A empresa de seguros deve apresentar a ASF os
documentos que lhe sejam solicitados para os efeitos dos
numeros anteriores.

Artigo 213.°
Sancées, fundamentagio e recurso

1 — Ao sancionamento das infra¢gdes do incumprimento
por empresa de resseguros com sede em outro Estado
membro que opera em Portugal através de uma sucursal
das normas legais e regulamentares em vigor ¢ aplicavel,
com as devidas adaptagdes, o disposto no artigo 208.°

2 — As decisdes que determinem sangdes ou restri¢des
ao exercicio da atividade resseguradora previstas no artigo
anterior € aplicavel, com as devidas adaptagoes, o disposto
no artigo 209.°

CAPITULO VI

Estabelecimento e exercicio de atividade em Portugal
por sucursais de empresas
de seguros e de resseguros de um pais terceiro

Artigo 214.°

Autorizacao especifica e prévia

O estabelecimento em Portugal de sucursais de empresas
de seguros ou de resseguros de um pais terceiro depende
de autorizagao prévia da ASF.

Artigo 215.°
Condicoes para a concessao da autorizacio

1 — A autorizagdo s6 pode ser concedida pela ASF se a
empresa de seguros ou de resseguros cumprir as seguintes
condigdes:

a) Estar habilitada, de acordo com o seu direito nacional,
a exercer atividade seguradora ou resseguradora ha mais
de cinco anos;

b) Ter como objeto exclusivo o exercicio da atividade
seguradora ou resseguradora, nos termos do artigo 47.°;

c¢) Comprometer-se a estabelecer, na sucursal, uma
contabilidade adequada a atividade que ai exerce, bem
como a ai manter todos os registos relativos aos negdcios
celebrados;

d) Designar um mandatario geral, que preencha os re-
quisitos e condi¢des previstas no artigo 222.°%

e) Dispor, em Portugal, de ativos de montante pelo
menos igual a metade do limite inferior absoluto fixado
n.° 3 do artigo 147.° para o requisito de capital minimo, e
depositar um quarto desse limite inferior absoluto a titulo
de caugio;

/) Comprometer-se a satisfazer o requisito de capital de
solvéncia e o requisito de capital minimo;

2) Relativamente as empresas de seguros que pretendam
cobrir riscos do ramo referido na alinea ;) do artigo 8.°,
com exce¢do da responsabilidade do transportador, de-
signarem, em cada um dos demais Estados membros, um
representante para sinistros, responsavel pelo tratamento e
regularizagdo, no pais de residéncia da vitima, dos sinistros
ocorridos num Estado membro distinto do da residéncia
desta.
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h) Apresentar um programa de atividades, de acordo
com o disposto no artigo 217.°;

i) Cumprir os requisitos em matéria de governagao es-
tabelecidos nos artigos 63.° a 80.°

2 — As sucursais apenas podem ser autorizadas a ex-
plorar os ramos e modalidades para os quais a empresa
se encontra autorizada no pais onde tem a sua sede e ndo
podem exercer simultaneamente em Portugal atividades de
seguros do ramo Vida e dos ramos Nao Vida, sem prejuizo
do disposto no n.° 1 do artigo 89.°

Artigo 216.°
Instrucio do requerimento

1 — O requerimento de autorizagdo € dirigido a ASF e
instruido com os seguintes elementos:

a) Exposi¢do fundamentada das razdes justificativas do
estabelecimento da empresa de seguros ou de resseguros
em Portugal;

b) Memoria explicativa da atividade da requerente no
ambito internacional e, nomeadamente, nas relagdes com
o mercado portugués;

¢) Estatutos;

d) Identificagdo do mandatario geral;

e) Demonstra¢des da posi¢do financeira e contas de
exploracdo e de ganhos e perdas relativamente aos trés
ultimos exercicios;

/) Certificado, emitido h4 menos de trés meses pela
autoridade competente do pais da sede, atestando que se en-
contra legalmente constituida e funciona de acordo com as
disposicdes legais em vigor, bem como atestando os ramos
e modalidades que se encontra autorizada a explorar;

2) Descricdo detalhada do sistema de governacdo que
permita verificar o cumprimento da condigdo prevista na
alinea 7/) do n.° 1 do artigo anterior;

h) Nome e enderego do representante para sinistros
previsto na alinea g) do n.° 1 do artigo anterior, o qual
deve preencher os requisitos previstos na lei do seguro de
responsabilidade civil automovel.

2 — O requerimento de autorizagdo ¢ ainda instruido
com o0s seguintes elementos:

a) Programa de atividades, de acordo com o disposto
no artigo seguinte;

b) A instrucdo do processo deve incluir um parecer sobre
os elementos relevantes a emitir pelo atuario que ira ser
responsavel pela fun¢do atuarial.

Artigo 217.°
Programa de atividades da sucursal

1 — O programa de atividades da sucursal referido na
alinea @) do n.° 2 do artigo anterior inclui, pelo menos, os
seguintes elementos:

@) A natureza dos riscos a cobrir ou dos compromissos a
assumir, com a indicagdo do ramo ou ramos, modalidades,
seguros ou operacdes a explorar;

b) O tipo de acordos de resseguro que a empresa de
resseguros se propde celebrar com empresas cedentes;

¢) Os principios orientadores em matéria de resseguro
e retrocessao;

d) A situag@o dos fundos proprios elegiveis e dos fundos
proprios de base elegiveis da empresa no que respeita ao
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requisito de capital de solvéncia e ao requisito de capital
minimo;

e) A previsdo das despesas de instalacdo dos servigos
administrativos e da rede comercial, bem como dos meios
financeiros necessarios e, caso 0s riscos a cobrir estejam
classificados na alinea r) do artigo 8.°, os meios de que a
sucursal dispde para a prestagdo de assisténcia.

2 — O programa de atividades deve ainda incluir, para
cada um dos trés primeiros exercicios:

a) O balango previsional, com informagdo separada,
pelo menos, para o fundo de estabelecimento, investimen-
tos e provisdes técnicas de seguro direto, resseguro aceite
e resseguro cedido;

b) A previsdo do requisito de capital de solvéncia,
baseado no balango previsional referido na alinea anterior,
bem como o método utilizado no célculo dessa previsao;

¢) A previsdo do requisito de capital minimo baseado
no balango previsional referido na alinea a), bem como o
método utilizado no célculo dessa previsdo;

d) A previsdo dos meios financeiros destinados a cober-
tura das provisdes técnicas, do requisito de capital minimo
e do requisito de capital de solvéncia; e

e) Emrelacdo aos seguros dos ramos Nao Vida, a previ-
sdo relativa as despesas de gestdo que nao correspondam a
despesas de instalagdo, nomeadamente as despesas gerais
correntes e as comissoes, bem como uma estimativa de
prémios e sinistros, tanto para o seguro direto como para
o resseguro aceite e cedido, por linha de negocio;

/) Em relag@o aos seguros do ramo Vida, um plano de
que constem previsoes pormenorizadas relativas a receitas
e despesas, tanto para o seguro direto como para o resse-
guro aceite e cedido, por linha de negdcio.

3 — As hipodteses e os pressupostos em que se baseia a
elaboragdo das proje¢des incluidas no programa previsto
nos numeros anteriores sdo devida e especificamente fun-
damentadas, incluindo cenarios adversos.

Artigo 218.°

Apreciagdo do processo de autorizacio

1 — Caso o pedido de autorizagdo nao se encontre em
conformidade com o disposto nos artigos 216.°¢ 217.°, a
ASF informa o representante da requerente das irregula-
ridades detetadas, o qual dispde de um prazo de um més
para as suprir, sob pena de caducidade e arquivamento do
pedido findo esse prazo.

2 — A ASF pode solicitar quaisquer esclarecimentos ou
elementos adicionais que considere uteis ou necessarios
para a analise do processo, bem como efetuar as averigua-
¢oes que considere necessarias.

3 — A decisdo de conformidade do requerimento com o
disposto no presente regime ¢ emitida pela ASF no prazo
maximo de trés meses a contar da data em que, nos ter-
mos dos nimeros anteriores, aquele se encontre correta e
completamente instruido.

4 — Na decisdo referida no namero anterior, a ASF
deve pronunciar-se de forma fundamentada, nomeada-
mente, sobre a adequagdo dos elementos de informagéo
constantes do requerimento com a atividade que a sucursal
se propde realizar.
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Artigo 219.°
Notificacio da decisao

1 — A decisdo de autorizagdo ou recusa de autorizacao
¢ notificada aos interessados no prazo de seis meses apos a
rececdo do requerimento ou, se for o caso, apos a rececao
das informag¢des complementares solicitadas aos reque-
rentes, mas nunca depois de decorridos 12 meses sobre a
data da entrega inicial do pedido.

2 — A falta de notificagdo nos prazos referidos no nt-
mero anterior constitui presungdo de indeferimento tacito.

Artigo 220.°
Caducidade e alteracdo da autorizacio

As sucursais a que se refere o presente capitulo aplica-
-se, com as necessarias adaptagdes, o disposto nos arti-
gos 57.°e 160.°

Artigo 221.°

Revogacio da autorizacao

1 — A autorizagdo pode ser revogada, no todo ou em
parte, a pedido da empresa de seguros ou de resseguros,
ou pela ASF, sem prejuizo das sanc¢des aplicaveis as in-
fracdes da atividade seguradora e resseguradora ou sobre
a inexisténcia ou insuficiéncia de condigdes financeiras,
quando se verifique uma das seguintes situagdes:

a) Ter sido obtida por meio de falsas declaracdes ou
outros meios ilicitos, independentemente das san¢des pe-
nais aplicaveis;

b) A sucursal cessar ou reduzir significativamente a
atividade por periodo superior a seis meses;

¢) Deixar de estar preenchida alguma das condi¢des de
acesso e de exercicio da atividade seguradora ou ressegu-
radora exigidas no presente regime;

d) Ocorrerem irregularidades graves no sistema de go-
vernagdo, organizagdo contabilistica ou controlo interno da
sucursal, de modo a por em risco os interesses dos tomado-
res de seguros, segurados ou beneficiarios ou as condi¢des
normais de funcionamento do mercado segurador;

e) Nao ser efetuada a comunicag@o ou ser recusada a
designacdo de pessoa sujeita a registo nos termos don.° 11
do artigo 43.°, caso a mesma exerca atividade que possa
pOr em causa a gestdo sd e prudente da sucursal;

f) Ser revogada pelas autoridades do pais da sede da
empresa de seguros ou de resseguros a autorizagao de que
depende o exercicio da atividade;

2) A sucursal deixar de cumprir o requisito de capital
minimo e a ASF considerar que o plano de financiamento
apresentado ¢ manifestamente inadequado ou a sucursal
ndo cumprir o plano de financiamento aprovado no prazo
de trés meses a contar da verificagdo do incumprimento
do requisito de capital minimo;

h) A sucursal deixar de cumprir a solvéncia global fixada
pelos Estados membros que deram o seu acordo ao pedido
referido no artigo 224.°%;

i) A sucursal violar as leis ou os regulamentos que disci-
plinam a sua atividade, de modo a por em risco os interes-
ses dos tomadores de seguros, segurados ou beneficirios
ou as condi¢des normais de funcionamento do mercado
segurador.

2 — Ocorre redugdo significativa da atividade, para
efeitos da alinea b) do niimero anterior, sempre que se
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verifique uma diminui¢do de pelo menos 50 % do volume
de prémios, que ndo esteja estrategicamente programada
nem tenha sido imposta pela ASF, e que ponha em risco
os interesses dos tomadores de seguros, segurados ou be-
neficiarios.

3 — Os factos previstos na alinea e) do n.° 1 ndo cons-
tituem fundamento de revogacdo se, no prazo estabelecido
pela ASF, a empresa tiver procedido a comunicagdo ou a
designacdo de outra pessoa que seja aceite.

4 — Se a decisdo tiver por fundamento a alinea /) do
n.° 1, a ASF informa as autoridades de supervisdo dos
restantes Estados membros, que procedem igualmente a
revogacdo das respetivas autorizagdes.

5 — A revogagdo da autorizagdo das sucursais a que
se refere o presente capitulo aplica-se, com as devidas
adaptacdes, o previsto nos artigos 175.°¢e 176.°

Artigo 222.°
Mandatario geral

1 — Quando o mandatario geral for uma pessoa sin-
gular, a empresa designa também o respetivo substituto,
devendo ambos preencher os seguintes requisitos:

a) Terem residéncia habitual em Portugal;
b) Satisfazerem o disposto nos artigos 67.° a 70.°;
¢) Serem registados nos termos do artigo 43.°

2 — Quando o mandatario geral for uma pessoa cole-
tiva, esta deve:

a) Ser constituida nos termos da lei portuguesa;

b) Ter por objeto social exclusivo a representagdo de
empresas de seguros ou de resseguros estrangeiras;

¢) Ter sede principal e efetiva da administragdo em
Portugal;

d) Designar uma pessoa singular para a representar e o
respetivo substituto, devendo ambos preencher os requi-
sitos estabelecidos no n.° 1.

3 — O mandatério geral e, quando este for uma pessoa
singular, o respetivo substituto, devem dispor dos poderes
necessarios para, em representacdo e por conta da em-
presa de seguros ou de resseguros, celebrarem contratos
de seguro, contratos de resseguro e contratos de trabalho,
assumindo os compromissos deles decorrentes, bem como
para a representarem judicial e extrajudicialmente.

4 — O mandatario geral é o responsavel maximo pelo
cumprimento das disposi¢oes legais, regulamentares e
administrativas aplicaveis.

5 — A empresa de seguros ou de resseguros nao pode
revogar o mandato sem designar simultaneamente novo
mandatario geral.

6 — Em caso de insolvéncia ou cessagdo de fungdes
do mandatario geral ou da pessoa que o representa, a re-
gularizacdo da situagdo deve ocorrer no prazo maximo
de 15 dias.

Artigo 223.°

Condicdes financeiras

1 — As sucursais de empresas de seguros ou de resse-
guros de um pais terceiro devem:

a) Constituir provisdes técnicas suficientes para cobrir
as obrigagdes de seguro ou de resseguro, aplicando-se o
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disposto na secg¢ao III do capitulo IIT do titulo III e asse-
gurar a suficiéncia dos prémios nos termos do artigo 88.°;

b) Dispor de um montante elegivel de fundos préprios
necessarios para cobrir o requisito de capital de solvén-
cia constituidos pelos elementos referidos no n.° 1 do ar-
tigo 115.%

¢) Dispor um montante elegivel de fundos proprios de
base exigidos para cumprir o requisito de capital minimo
e o limite inferior absoluto desse requisito constituidos
pelos elementos referidos no n.° 3 do artigo 115.°, no qual
se inclui a caug@o depositada por for¢a do disposto na
alinea ¢) do n.° 1 do artigo 215.°;

d) Dispor de montante elegivel dos fundos proprios
de base ndo inferior a metade do limite inferior absoluto
fixado no n.° 3 do artigo 147.°;

e) Respeitar o principio do gestor prudente no inves-
timento dos respetivos ativos, aplicando, com as devidas
adaptacdes, o disposto na secgao VII do capitulo III do
titulo IIL.

2 — A avaliagdo dos elementos do ativo e do passivo
pelas sucursais de empresas de seguros ou de resseguros
de um pais terceiro € aplicavel o disposto no artigo 90.°

3 — A determinagdo, classificagao e elegibilidade dos
fundos proprios das sucursais de empresas de seguros ou
de resseguros de um pais terceiro ¢ aplicavel o disposto
na secgdo IV do capitulo III do titulo III.

4 — As sucursais de empresas de seguros ou de resse-
guros de um pais terceiro devem calcular o requisito de
capital de solvéncia e o requisito de capital minimo nos
termos do disposto nas sec¢des V e VI do capitulo III do
titulo 111, sendo, para o efeito, apenas tomadas em conside-
racdo as operagoes realizadas pelas sucursais estabelecidas
no territorio portugués.

5 — Os ativos representativos do requisito de capital
de solvéncia devem estar localizados em Portugal até ao
montante do requisito de capital minimo e, na parte exce-
dente, no territorio da Unido Europeia.

Artigo 224.°

Vantagens para empresas autorizadas
em varios Estados membros

1 — As empresas de seguros de um pais terceiro que
tenham requerido ou obtido autorizagdo para exercer ati-
vidade em Portugal e em outro ou outros Estados mem-
bros podem requerer a ASF a concessdo das seguintes
vantagens:

a) Calculo do requisito de capital de solvéncia em fun-
¢do da atividade global que exercem em Portugal e nos
outros Estados membros;

b) Dispensa da prestacdo da caugdo prevista na alinea e)
don.° 1 do artigo 215.°, desde que apresentada a prova do
deposito do respetivo montante num dos outros Estados
membros em que exercam a sua atividade;

¢) Localizagdo dos ativos representativos do requisito
de capital minimo em Portugal ou no territorio de um dos
outros Estados membros em que exer¢am a sua atividade.

2 — Para efeitos do célculo previsto na alinea a) do
nimero anterior, sdo apenas tomadas em consideracdo
as operagdes realizadas pelas sucursais estabelecidas no
territério da Unido Europeia.

3 — O pedido de concessao das vantagens previstas no
n.° 1 deve ser acompanhado de prova de que requerimento
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analogo foi apresentado a todas as autoridades de super-
vis@o dos Estados membros em que tenham requerido ou
obtido autorizagdo para exercer a sua atividade, devendo
no mesmo pedido ser indicada a autoridade de supervisao
do Estado membro responsavel pela verificagdo, para o
conjunto das suas atividades, da solvéncia das sucursais
estabelecidas na Unido Europeia, acompanhada da funda-
mentagdo desta escolha.

4 — As vantagens referidas no n.° 1 apenas podem ser
concedidas com o acordo das autoridades de supervisao
de todos os Estados membros em que foi apresentado o
pedido.

5 — A caugdo referida na alinea ¢) do n.° 1 do ar-
tigo 215.° ¢ depositada no Estado membro da autoridade
de supervisdo indicada nos termos do n.° 3.

6 — As vantagens referidas no n.° 1 produzem efeitos a
partir da data em que a autoridade de supervisdo escolhida
informar as outras autoridades de supervisdo de que ira
verificar a solvéncia das sucursais estabelecidas na Unido
Europeia relativamente ao conjunto das suas atividades.

7 — Quando a verifica¢do da solvéncia global da em-
presa, para o conjunto da atividade exercida no territorio
da Unido Europeia, competir a ASF, esta deve requerer
junto das autoridades de supervisdo dos outros Estados
membros onde a empresa exer¢a a sua atividade todas as
informagdes necessarias sobre as sucursais estabelecidas
nos respetivos territorios.

8 — Quando a verificag@o da solvéncia global da em-
presa ndo competir a ASF, esta deve fornecer a autoridade
de supervisdo competente todas as informacdes neces-
sarias de que disponha sobre a sucursal estabelecida em
Portugal.

9 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, a su-
cursal estabelecida em Portugal deve apresentar a ASF a
documentagdo necessaria ao exercicio dos seus poderes
de supervisdo, bem como os documentos estatisticos que
lhe sejam solicitados.

10 — A pedido de uma ou mais autoridades de super-
visdo dos Estados membros onde a empresa exerga a sua
atividade, as vantagens concedidas ao abrigo do presente
artigo sdo revogadas simultaneamente em todos os Estados
membros onde a empresa exerca a sua atividade.

11 — Quando a verificagdo da solvéncia global da em-
presa competir 2 ASF, esta dispde relativamente 8 mesma
dos poderes previstos no artigo 315.°

Artigo 225.°
Reporte dos documentos de prestacio de contas

1 — As sucursais de empresas de seguros ou de resse-
guros de um pais terceiro devem:

a) Apresentar anualmente a ASF, em relago as opera-
¢oes realizadas no territorio portugués no exercicio ante-
rior, os documentos de prestagdo de contas, bem como os
demais elementos definidos por norma regulamentar da
mesma autoridade;

b) No minimo trimestralmente, elaborar a demonstragao
da posi¢do financeira e a conta de ganhos e perdas;

¢) Enviar periodicamente 8 ASF a documentagao neces-
saria ao exercicio da supervisao e os documentos estatis-
ticos que lhe sejam solicitados.

2 — Os documentos referidos na alinea a) nimero an-
terior s@o remetidos & ASF até 15 de abril.
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3 — As contas e os elementos a definir nos termos da
alinea a) do n.° 1, bem como as informagdes previstas na
alinea c¢) do n.° 1 relativas a situacdo a 31 de dezembro,
sdo apresentados a ASF certificados por um revisor oficial
de contas, aplicando-se, com as devidas adaptagdes, o
disposto no n.° 6 do artigo 85.°

4 — Compete a ASF, sem prejuizo do disposto na lei
geral sobre publicacdo dos documentos de prestagdo de
contas, definir, por norma regulamentar, os elementos, os
meios, 0s termos e o prazo de publicagdo dos documentos
de prestagdo de contas.

Artigo 226.°

Transferéncia de carteira para cessionaria
estabelecida em Portugal

1 — As sucursais de empresas de seguros ¢ de res-
seguros de um pais terceiro podem, nos termos legais ¢
regulamentares em vigor, transferir a totalidade ou parte
dos contratos da respetiva carteira para uma cessionaria
também estabelecida em Portugal.

2 — A transferéncia referida no nimero anterior pode
ser autorizada pela ASF desde que:

a) A ASF ou, se for caso disso, as autoridades de super-
visdo do Estado membro escolhido nos termos do n.° 3 do
artigo 224.°, certifiquem que a cessionaria dispde, tendo
em conta a transferéncia, de fundos proprios elegiveis ne-
cessarios para cumprir o requisito de capital de solvéncia
referido no n.° 1 do artigo 116.°;

b) Adicionalmente, tratando-se de empresa de seguros,
as autoridades de supervisdo do Estado membro onde se
situam os riscos ou do Estado membro do compromisso,
quando estes ndo forem os mesmos em que se situa a
sucursal cedente, deem o seu acordo a mencionada trans-
feréncia.

Artigo 227.°

Transferéncia de carteira para cessionaria
com sede noutro Estado membro

1 — As sucursais de empresas de seguros e de ressegu-
ros de um pais terceiro podem, nos termos legais e regu-
lamentares em vigor, transferir a totalidade ou parte dos
contratos da respetiva carteira para uma empresa de seguros
ou de resseguros com sede noutro Estado membro.

2 — A transferéncia referida no nlimero anterior pode
ser autorizada pela ASF desde que, cumulativamente:

a) As autoridades de supervisdo do Estado membro de
origem da cessiondria certifiquem que esta dispde, tendo
em conta a transferéncia, de fundos proprios elegiveis ne-
cessarios para cumprir o requisito de capital de solvéncia
referido no n.° 1 do artigo 116.°;

b) Adicionalmente, tratando-se de empresa de seguros,
as autoridades de supervisdo do Estado membro onde se
situam os riscos ou do Estado membro do compromisso,
quando estes ndo forem os mesmos em que se situa a
sucursal cedente, deem o seu acordo a mencionada trans-
feréncia.

Artigo 228.°

Transferéncia de carteira para cessionaria
com sede em pais terceiro
e estabelecida noutro Estado membro

1 — As sucursais de empresas de seguros e de resseguros
cuja sede se situe num pais terceiro podem, nos termos
legais e regulamentares em vigor, transferir a totalidade ou

Diario da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

parte dos contratos da respetiva carteira para uma sucursal
de uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro estabelecida no territorio de outro Estado membro.

2 — A transferéncia referida no nimero anterior pode
ser autorizada pela ASF desde que:

a) As autoridades de supervisdo do Estado membro de
acolhimento da cessionaria ou, se for caso disso, as auto-
ridades de supervisdo do Estado membro escolhido nos
termos do n.° 3 do artigo 224.°, certifiquem que:

i) A cessiondria dispoe, tendo em conta a transferéncia,
de fundos proprios elegiveis necessarios para cumprir
o requisito de capital de solvéncia referido no n.° 1 do
artigo 116.°;

ii) A legislacdo do Estado membro da cessionaria per-
mite a transferéncia;

iii) As autoridades de supervisdo do Estado membro da
cessionaria concordam com a transferéncia;

b) Adicionalmente, tratando-se de empresa de seguros,
as autoridades de supervisdo do Estado membro onde se
situam os riscos ou do Estado membro do compromisso,
quando estes ndo forem os mesmos em que se situa a
sucursal cedente, deem o seu acordo a mencionada trans-
feréncia.

Artigo 229.°

Parecer ou acordo das autoridades competentes
para efeitos da transferéncia de carteira

Se as autoridades de supervisdo consultadas nos termos
dos artigos 226.° a 228.° ndo comunicarem a ASF o seu
parecer ou o seu acordo no prazo de trés meses contados
a partir da data da rece¢@o do pedido, decorrido o mesmo
prazo considera-se ter havido parecer favoravel ou acordo
tacito das mencionadas autoridades.

Artigo 230.°
Publicidade da transferéncia de carteira

As autorizagdes para transferéncias de carteira concedi-
das pela ASF nos termos dos artigos 226.° a 228.° ou que
abranjam contratos cobrindo riscos situados em territorio
portugués ou em que Portugal seja o Estado membro do
compromisso devem ser redigidas e publicadas em lingua
portuguesa no sitio da ASF na Internet e em dois jornais
diarios de ampla difusdo.

Artigo 231.°
Oponibilidade da transferéncia de carteira

As transferéncias de carteiras autorizadas pela ASF
ou pelas restantes autoridades de supervisdo dos Estados
membros de origem nos termos dos artigos 226.° a 228.°
sd0 oponiveis aos tomadores de seguros, segurados € a
quaisquer outras pessoas titulares de direitos ou obrigacdes
emergentes dos correspondentes contratos de seguro, a
partir da respetiva autorizagdo.

Artigo 232.°

Outras regras relativas ao exercicio da atividade

1 — Sem prejuizo do disposto nos artigos 214.°a 225.°,
as sucursais a que se refere o presente capitulo aplica-se,
com as necessarias adaptagdes, o regime geral aplicavel as
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empresas de seguros e de resseguros com sede em Portugal,
exceto quanto esteja previsto regime especial ou quando,
por natureza, ndo lhes possa ser extensivel.

2 — Sao, nomeadamente, aplicaveis nos termos do ni-
mero anterior, com as devidas adapta¢des:

a) O capitulo II do titulo I, no que se refere a supervisao
pela ASF;

b) O artigo 42.° referente ao registo;

¢) Os artigos 43.° a 45.° ¢ 65.° a 71.° quanto ao re-
gisto do revisor oficial de contas, a quem compete emitir
a certificacdo legal de contas, aos diretores de topo e aos
responsaveis por fun¢des-chave;

d) Os artigos 64.° ¢ 72.° a 80.°, quando ao sistema de
governacao;

e) Os artigos 81.° e 82.° sobre a informagéo a prestar
a ASF;

f) Os artigos 83.° e 84.°, quanto ao relatério sobre a
solvéncia e situacdo financeira;

2) O capitulo IV do titulo III, quanto a conduta de mer-
cado;

h) O artigo 191.°, quanto ao tratamento dos contratos de
seguros de sucursais em processo de liquidagao.

Artigo 233.°

Regime especial aplicavel as empresas de seguros
com sede na Sui¢a para a exploracgio
de seguros dos ramos Nio Vida

1 — O estabelecimento em Portugal de sucursais de
empresas de seguros com sede na Suiga, para a exploragao
de seguros dos ramos N&o Vida depende de autorizagao
da ASF nos termos do presente artigo.

2 — A autorizagdo da ASF depende de a empresa de
seguros estar habilitada, de acordo com o seu direito na-
cional, a exercer a atividade seguradora e do cumprimento
das condi¢des previstas nas alineas b), d), g) ai) don.° 1
e non.°2 do artigo 215.°

3 — O requerimento de autorizacdo ¢é dirigido a ASF e
instruido com os seguintes elementos:

a) Os referidos no artigo 216.°;

b) O programa de atividades que inclua a situagdo da
margem de solvéncia da empresa de seguros e os elementos
referidos nas alineas a), ¢), ¢ €¢) do n.° 1 ¢ nas alineas a) ¢
e) don.° 2 do artigo 217.°%;

¢) Um certificado emitido pela autoridade de supervisao
Suiga atestando que a empresa de seguros dispde:

i) Do fundo de garantia minimo e da margem de solvén-
cia adequada em relacdo aos ramos que pretende explorar
em Portugal;

if) Dos meios financeiros para fazer face as despesas
de instalagdo de servigos administrativos e da rede de
producao.

4 — O programa de atividades apresentado nos termos
da alinea b) do nimero anterior ¢ remetido pela ASF, acom-
panhado das observacdes que resultem da sua andlise, a
autoridade de supervisdo Suica, que se pronuncia no prazo
maximo de trés meses, findo o qual se considera favoravel
0 respetivo parecer.

5 — As sucursais previstas no presente artigo nao se
aplica o regime relativo ao requisito de capital de solvéncia
e ao requisito de capital minimo, aplicando-se o regime
estabelecido no pais da sede para as respetivas garantias
financeiras.
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6 — Antes da decisdo quanto a revogacao da autorizagao
da sucursal nos termos do artigo 221.°, a ASF consulta a
autoridade de supervisdo Suiga.

7 — No que ndo estiver especialmente regulado no
presente artigo € aplicavel o regime geral.

CAPITULO VII

Livre prestacio de servicos no territorio
de outro Estado membro
por empresas de seguros com sede em Portugal

Artigo 234.°
Notificaciao

A empresa de seguros com sede em Portugal que pre-
tenda exercer, pela primeira vez, as suas atividades em
livre prestacdo de servicos no territdrio de outro ou ou-
tros Estados membros deve notificar previamente a ASF,
indicando a natureza dos riscos ou compromissos que se
propde cobrir ou assumir.

Artigo 235.°
Comunicacao

1 — A ASF comunica, no prazo de um més a contar da
data da notificacdo referida no artigo anterior, as autori-
dades de supervisdo do Estado membro ou dos Estados
membros em cujo territorio a empresa de seguros pretende
exercer as suas atividades em livre prestagdo de servigos
as seguintes informagdes e elementos:

a) Uma certiddo atestando que a empresa de seguros
cumpre o requisito de capital de solvéncia e o requisito de
capital minimo, calculado nos termos do presente regime;

b) Os ramos de seguros que a empresa de seguros esta
autorizada a explorar;

¢) A natureza dos riscos ou compromissos que a empresa
de seguros se propde cobrir ou assumir no Estado membro
de acolhimento.

2 — O Estado membro em cujo territorio a empresa de
seguros pretende exercer as suas atividades em livre presta-
¢do de servigos, no ambito do ramo previsto na alinea j) do
artigo 8.°, excluindo a responsabilidade do transportador, pode
ainda exigir que a empresa apresente os seguintes elementos:

a) Nome e endereco do representante para sinistros,
responsavel pelo tratamento e regularizagdo, no pais de
residéncia da vitima, dos sinistros ocorridos num Estado
membro distinto do da residéncia desta;

b) Declaracdo comprovativa de que a empresa de se-
guros se tornou membro do gabinete nacional e do fundo
nacional de garantia do Estado membro de acolhimento.

3 — A comunicacio referida no n.° 1 é notificada pela
ASF, em simultaneo, a empresa de seguros interessada.
Artigo 236.°
Recusa de comunicacio

1 — A ASF no procede a comunicacdo referida no ar-
tigo anterior sempre que tenha davidas fundadas sobre:

a) A adequacgdo do sistema de governagdo da empresa
de seguros;
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b) A situacdo financeira da empresa, designadamente
nos casos em que tenha sido solicitado um plano em con-
formidade com o disposto no n.° 2 do artigo 306.° e n.° 2
do artigo 307.° e enquanto entender que os direitos dos
tomadores de seguros, segurados e beneficiarios dos con-
tratos de seguro se encontram em risco.

2 — No caso previsto no numero anterior, a ASF no-
tifica, no prazo no prazo de um més a contar da data da
notificagdo referida no artigo 234.°, a empresa interessada,
fundamentando a recusa de comunicagao.

Artigo 237.°
Inicio de atividade

A empresa de seguros pode iniciar a sua atividade em
livre prestagdo de servicos a partir da data em que for
informada nos termos do n.° 3 do artigo 235.°

Artigo 238.°
Alteracoes

As alteracdes do conteudo da notificacdo referida no
artigo 234.° ficam sujeitas a tramitag@o prevista nos arti-
gos 235.°a 237.°

Artigo 239.°

Exercicio de atividade em livre prestacdo de servicos
no territorio de outro Estado membro
por empresa de seguros com sede em Portugal

Ao exercicio da atividade em livre prestagdo de servi-
¢os no territorio de outro Estado membro por empresa de
seguros com sede em Portugal ¢ aplicavel, com as devidas
adaptacgdes, o disposto nos artigos 188.°a 191.°

CAPITULO VIII

Livre prestagio de servicos no territorio
de outro Estado membro
por empresas de resseguros com sede em Portugal

Artigo 240.°

Exercicio de atividade em livre prestacio de servicos
no territorio de outro Estado membro
por empresa de resseguros com sede em Portugal

Ao exercicio da atividade em livre prestagdo de servigos
no territorio de outro Estado membro por empresa de res-
seguros com sede em Portugal ¢ aplicavel, com as devidas
adaptacgdes, o disposto nos artigos 193.° ¢ 194.°

CAPITULO IX

Livre prestacio de servicos em Portugal
por empresas de seguros
com sede em outro Estado membro

Artigo 241.°

Exercicio de atividade em Portugal em livre prestacio
de servicos por empresas
de seguros com sede em outro Estado membro

Ao exercicio de atividade em Portugal em livre presta-
¢do de servigos por empresa de seguros com sede em outro
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Estado membro ¢ aplicavel, com as devidas adaptacdes, o
disposto nos artigos 200.°, 203.° ¢ 204.°, nos n.”* 1 e 2 do
artigo 205.°, nos artigos 206.° a 210.°

Artigo 242.°
Representante para sinistros

1 — As empresas de seguros que pretendam cobrir, em
livre prestacdo de servigos, no territorio portugués, riscos
cuja cobertura seja obrigatdria, nos termos da lei, devem
comunicar a ASF o nome e a morada de um representante
para sinistros residente habitualmente ou estabelecido em
Portugal.

2 — O representante referido no nimero anterior deve
reunir todas as informagdes necessarias relacionadas com
os processos de indemnizagdo e dispor de poderes sufi-
cientes para:

a) Representar a empresa de seguros junto dos sinistra-
dos que possam reclamar uma indemnizagao, incluindo o
respetivo pagamento;

b) Representar a empresa de seguros ou, se neces-
sario, a fazer representar perante os tribunais e auto-
ridades portuguesas no que respeita aos pedidos de
indemnizagdo;

c) Representar a empresa de seguros, perante a ASF,
no que se refere ao controlo da existéncia e validade das
apolices de seguro e respetivo registo nos termos do ar-
tigo 42.°

3 — Se a empresa de seguros ndo tiver designado o
representante referido nos nlimeros anteriores, as suas
fungdes sdo assumidas, no que se refere aos riscos referidos
na alinea j) do artigo 8.°, pelo representante designado em
Portugal pela empresa de seguros para o tratamento e a
regularizagdo no pais de residéncia da vitima dos sinistros
resultante da circulagdo de veiculos automéveis ocorridos
num Estado distinto do da residéncia desta.

Artigo 243.°
Seguro obrigatorio de responsabilidade civil automovel

Sem prejuizo do disposto no artigo 203.° e no artigo
anterior, as empresas de seguros que pretendam cobrir,
em livre prestagdo de servigos, no territdrio portugués, o
risco referido na alinea j) do artigo 8.° na modalidade de
seguro obrigatério devem:

a) Apresentar & ASF uma declaragdo, devidamente
redigida em lingua portuguesa, comprovativa de que
a empresa se tornou membro do Gabinete Portugués
da Carta Verde bem como um compromisso de que
fornecera os elementos necessarios que permitam ao
organismo competente conhecer, no prazo de 10 dias, o
nome da empresa de seguros de um veiculo implicado
num acidente;

b) Cumprir as regras de cobertura de riscos agravados
que sejam aplicaveis as empresas de seguros autorizadas
ao abrigo do presente regime;

¢) Assegurar que as pessoas que reclamam indemniza-
¢oes decorrentes de acidentes ocorridos no territorio portu-
gués nao sejam colocadas numa situacdo menos favoravel
do que se essa cobertura fosse efetuada por intermédio
de uma empresa de seguros estabelecida em territério
portugués.
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CAPITULO X

Livre prestagao de servicos em Portugal
por empresas de resseguros
com sede em outro Estado membro

Artigo 244.°

Exercicio de atividade em Portugal em livre prestacio
de servicos por empresas
de resseguros com sede em outro Estado membro

Ao exercicio de atividade em Portugal em livre presta-
¢do de servigos por empresas de resseguros com sede em
outro Estado membro ¢ aplicavel, com as devidas adapta-
¢des, o disposto no n.° 1 do artigo 205.° e nos artigos 206.°,
210.°,212.°e213.°

CAPITULO XI

Exercicio de atividade de resseguro em Portugal
por empresas de seguros e de resseguros
de um pais terceiro nao estabelecidas em Portugal

Artigo 245.°
Exercicio da atividade de resseguro

A atividade de resseguro em Portugal pode ser exercida
por empresas de seguros e de resseguros de um pais ter-
ceiro que, ndo se encontrando estabelecidas em Portugal,
estejam, no respetivo pais de origem, autorizadas a exercer
a atividade de resseguro, sem prejuizo do disposto nos
artigos seguintes.

Artigo 246.°

Falta de reconhecimento da equivaléncia
do regime de solvéncia

A atividade de resseguro em Portugal exercida pelas em-
presas de seguros ou de resseguros referidas no artigo an-
terior com sede em pais relativamente ao qual a Comissao
Europeia ndo tenha reconhecido a equivaléncia do regime
de solvéncia face ao disposto na Diretiva 2009/138/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de
2009, esta sujeita a constituicdo de garantias, nos termos
a fixar por norma regulamentar da ASF.

Artigo 247.°
Reconhecimento da equivaléncia do regime de solvéncia

Os contratos de resseguro celebrados com empresas
de seguros ou de resseguros referidas no artigo 245.° com
sede em pais relativamente ao qual a Comissao Europeia
tenha reconhecido a equivaléncia do regime de solvéncia
face ao disposto na Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, sdo
tratados da mesma forma que os contratos de resseguro
celebrados com empresas autorizadas ao abrigo da mesma
diretiva.

CAPITULO XII
Cosseguro comunitario
Artigo 248.°

Condic¢oes de acesso

A celebracdo em Portugal de contratos em regime de
cosseguro comunitario estd dependente do cumprimento
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pelo cossegurador lider do regime aplicavel a livre presta-
¢do de servicos por empresa de seguros com sede noutro
Estado membro.

Artigo 249.°
Provisdes técnicas

1 — O calculo e representagdo das provisdes técnicas
relativas aos contratos celebrados em regime de cosseguro
comunitario rege-se, em relacdo a cada cossegurador, pe-
las regras do respetivo Estado membro de origem, sem
prejuizo do disposto no nlimero seguinte.

2 — As provisdes técnicas devem ser, pelo menos,
iguais as determinadas pelo Estado membro de origem
do cossegurador lider.

Artigo 250.°
Dados estatisticos

As empresas de seguros com sede em Portugal devem
dispor de elementos estatisticos que demonstrem a di-
mensdo das operagdes de cosseguro comunitario em que
participam e os Estados membros em que tais operacdes
sejam efetuadas.

Artigo 251.°

Tratamento dos contratos de cosseguro
em processos de liquida¢iao

Em caso de liquidagdo de uma empresa de seguros, as
responsabilidades decorrentes da participacdo em contra-
tos de cosseguro comunitario sdo cumpridas da mesma
maneira que as resultantes dos outros contratos de seguros
celebrados por essa empresa, sem distingdo em razdo da
nacionalidade dos tomadores de seguros, dos segurados
ou dos beneficiarios.

TITULO VI

Supervisao das empresas de seguros
e de resseguros que fazem parte de um grupo

CAPITULO I

Definicdes, Aambito de aplicacio e niveis
de aplicacio do regime

SECCAO1
Disposicoes gerais relativas a supervisdo das empresas
de seguros e de resseguros que fazem parte de um grupo
Artigo 252.°
Definicoes
Para efeitos do presente titulo, considera-se:

a) «Empresa participantey», a empresa que seja uma
empresa-mae, uma empresa que detenha uma participagao
ou uma empresa ligada a outra empresa por relagdo da
seguinte natureza:

i) Estarem colocadas sob uma dire¢do unica por forca de
um contrato concluido com esta empresa ou de clausulas
estatutarias daquelas empresas; ou,
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ii) Os respetivos orgaos de administragao ou de fiscali-
zacdo serem compostos na maioria pelas mesmas pessoas
que exerciam fun¢des durante o exercicio e até a elaboragdo
de contas consolidadas;

b) «Empresa participaday, a empresa que seja uma filial,
uma empresa na qual é detida uma participagdo, ou uma
empresa ligada a outra empresa por uma relago tal como
previsto nas subalineas 7) e ii) da alinea anterior;

¢) «Grupoy, o grupo de empresas que:

i) Consista numa empresa participante, nas suas filiais
e nas entidades em que a empresa participante ou as suas
filiais detém participagdes, bem como as empresas ligadas
entre si por uma relacdo tal como previsto subalineas 7) e
i) da alinea a); ou,

i) Se baseie no estabelecimento de relagdes financeiras
fortes e sustentaveis, contratuais ou ndo, entre as empresas
que o constituem e que pode incluir associagdes mutuas
ou equiparadas, desde que uma dessas empresas exerca
efetivamente, através de coordenagdo centralizada, uma
influéncia dominante sobre as decisoes, nomeadamente
financeiras, das outras empresas que fazem parte do grupo e
o estabelecimento e dissolugdo de tais relagdes para efeitos
do presente titulo esteja sujeito a aprovagdo prévia pelo
supervisor do grupo, sendo que a empresa que exerce a
coordenagdo centralizada é considerada a empresa-mae e
as outras empresas sdo consideradas filiais;

d) «Supervisor do grupo», a autoridade de supervisdo
responsavel pela supervisdo do grupo, determinada nos
termos do artigo 284.°%;

e) «Colégio de supervisoresy, a estrutura permanente,
mas flexivel, de cooperacgdo, coordenacdo e facilitagao
do processo de decisdo respeitante a supervisdo de um
grupo;

f) «Sociedade gestora de partlclpagoes no setor dos
seguros», a empresa-mae que nao seja uma companhia
financeira mista e cuja atividade principal consista na
aquisigao e detencdo de participagdes em empresas filiais,
quando essas empresas sejam exclusiva ou principalmente
empresas de seguros, empresas de resseguros ou empresas
de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, sendo pelo
menos uma destas filiais uma empresa de seguros ou uma
empresa de resseguros;

g) «Sociedade gestora de participagdes de seguros
mistay, a empresa-mie que ndo seja uma empresa de
seguros, uma empresa de resseguros, uma empresa de
seguros ou de resseguros de um pais terceiro, uma so-
ciedade gestora de participa¢des no setor dos seguros ou
uma companhia financeira mista, sendo pelo menos uma
das suas filiais uma empresa de seguros ou uma empresa
de resseguros;

h) «Companhia financeira mista», a empresa-mae que
ndo seja uma entidade regulamentada, a qual, em conjunto
com as suas filiais, em que pelo menos uma deve ser uma
entidade regulamentada com sede estatutaria na Unido
Europeia, e outras entidades, constitui um conglomerado
financeiro;

i) «Conglomerado financeiro», um grupo ou subgrupo
que preenche as condigdes da alinea 14) do artigo 2.° da
Diretiva 2002/87/CE, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 16 de dezembro de 2002;

) «Entidade regulamentaday, uma institui¢do de crédito,
uma empresa de seguros ou de resseguros, uma empresa
de investimento, uma sociedade gestora autorizada a gerir
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organismos de investimento coletivo em valores mobilia-
rios ou uma sociedade autorizada a gerir organismos de
investimento alternativo;

k) «Empresa-mae», qualquer empresa na ace¢do da
alinea b) don.® 1 do artigo 6.°, bem como qualquer empresa
que, no parecer das autoridades de supervisdo, exerca efe-
tivamente uma influéncia dominante sobre outra empresa;

/) «Filial», qualquer empresa na ace¢do da alinea c)
do n.° 1 do artigo 6.°, bem como qualquer empresa sobre
a qual, no parecer das autoridades de supervisdo, uma
empresa-mae exer¢a efetivamente uma influéncia domi-
nante;

m) «Participac¢do», qualquer participa¢do na ace¢do da
alinea e) don.° 1 do artigo 6.°, bem como a detengao, direta
ou indireta, de direitos de voto ou de capital numa empresa
sobre a qual, no parecer das autoridades de supervisdo, é
efetivamente exercida uma influéncia significativa.

Artigo 253.°

Ambito subjetivo da supervisio ao nivel do grupo

1 — Sem prejuizo das regras relativas a supervisao
aplicaveis as empresas de seguros e de resseguros indivi-
dualmente consideradas, a supervisdo ao nivel do grupo
prevista no presente titulo aplica-se as seguintes empresas:

a) Empresas de seguros ou de resseguros que sejam
empresas participantes de pelo menos uma empresa de
seguros, uma empresa de resseguros ou uma empresa de
seguros ou de resseguros de um pais terceiro, nos termos
dos artigos 258.° a 298.%;

b) Empresas de seguros ou de resseguros cuja empresa-
-mae seja uma sociedade gestora de participagdes no setor
dos seguros ou uma companhia financeira mista com sede
na Unido Europeia, nos termos dos artigos 258.° a 298.°%;

¢) Empresas de seguros ou de resseguros cuja empresa-
-mae seja uma sociedade gestora de participagdes no setor
dos seguros ou uma companhia financeira mista com sede
fora do territério da Unido Europeia ou uma empresa de
seguros ou de resseguros de um pais terceiro, nos termos
dos artigos 299.° a 302.%

d) Empresas de seguros ou de resseguros cuja empresa-
-mae seja uma sociedade gestora de participagdes de se-
guros mista, nos termos do artigo 303.°

2 — Para efeitos das alineas a) e ) do nimero anterior,
caso a empresa de seguros ou de resseguros participante, a
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou
a companbhia financeira mista com sede na Unido Europeia
seja uma empresa participada por uma entidade regulamen-
tada ou por uma companhia financeira mista, ou se for ela
propria uma entidade regulamentada ou uma companhia
financeira mista, sujeita a supervisdo complementar por
forca do n.°2 do artigo 5.° da Diretiva 2002/87/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de
2002, o supervisor do grupo pode, apds consulta as demais
autoridades de supervisao interessadas, decidir ndo exercer
a supervisdo da concentragdo de riscos a que se refere o
artigo 281.°, a supervisdo das operagdes intragrupo a que
se refere o artigo 282.°, ou ambas, ao nivel da empresa de
seguros ou de resseguros participante, da sociedade gestora
de participacdes no setor dos seguros ou da companhia
financeira mista em causa.

3 — Caso uma companhia financeira mista esteja sujeita
a disposi¢des equivalentes as da Diretiva 2009/138/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de
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2009 e da Diretiva 2002/87/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de dezembro de 2002, nomeadamente
em termos de supervisdo baseada no risco, o supervisor
do grupo pode, apds consulta as demais autoridades de
supervisdo interessadas, aplicar apenas as disposi¢des re-
levantes da Diretiva 2002/87/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de dezembro de 2002, & companhia
financeira mista em causa.

4 — Caso uma companhia financeira mista esteja sujeita
a disposi¢oes equivalentes as da Diretiva 2009/138/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de
2009 e da Diretiva 2013/36/UE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26 de junho de 2013, nomeadamente
em termos de supervisdo baseada no risco, o supervisor
do grupo pode, de comum acordo com a autoridade res-
ponsavel pela supervisdo numa base consolidada no setor
bancario e dos servigos de investimento, aplicar apenas
o regime juridico relativo ao setor mais significativo, a
determinar nos termos do n.° 2 do artigo 3.° da Diretiva
2002/87/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de dezembro de 2002.

5 — O supervisor do grupo informa a Autoridade Ban-
caria Europeia e a EIOPA das decisdes tomadas ao abrigo
dos n.*3 e 4.

Artigo 254.°
Ambito objetivo da supervisiio ao nivel do grupo

1 — O exercicio da supervisdo ao nivel do grupo, nos
termos do artigo anterior, ndo pressupde a obrigatoriedade,
por parte das autoridades de supervisdo, de desempenharem
fungdes de supervisdo relativamente a empresa de seguros
do pais terceiro, a empresa de resseguros do pais terceiro, a
sociedade gestora de participacdes no setor dos seguros, a
companhia financeira mista ou a sociedade gestora de par-
ticipagoes de seguros mista individualmente consideradas,
sem prejuizo do disposto no artigo 297.° no que respeita as
sociedades gestoras de participa¢des no setor dos seguros
ou as companhias financeiras mistas.

2 — O supervisor do grupo pode decidir caso a caso ndo
incluir uma empresa na supervisio ao nivel do grupo se:

@) A empresa se situar num pais terceiro em que existam
obstaculos legais a transferéncia das informagdes necessa-
rias, sem prejuizo do disposto no artigo 269.°;

b) A empresa em causa representar um interesse negli-
genciavel, atendendo aos objetivos da supervisdo ao nivel
do grupo, sem prejuizo do disposto no n.° 3; ou

¢) A inclusdo da empresa for inadequada ou suscetivel
de induzir em erro, atendendo aos objetivos da supervisio
ao nivel do grupo.

3 — Caso diversas empresas do mesmo grupo possam
ser excluidas da supervisdo ao nivel do grupo quando con-
sideradas individualmente, sdo incluidas se, coletivamente,
representarem um interesse nao negligenciavel.

4 — Caso o supervisor do grupo considere que uma
empresa de seguros ou de resseguros nao deve ser incluida
na supervisdo ao nivel do grupo ao abrigo das alineas b)
ou c¢) don.° 2, consulta as outras autoridades de supervisdo
interessadas antes de tomar uma decisdo.

5 — Caso o supervisor do grupo ndo inclua uma em-
presa de seguros ou de resseguros na supervisao ao nivel do
grupo ao abrigo das alineas b) ou ¢) do n.° 2, as autoridades
de supervisdo do respetivo Estado membro de origem po-
dem solicitar & empresa que lidera o grupo as informagoes
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suscetiveis de facilitar a supervisdo da empresa de seguros
ou de resseguros em causa.

SECCAOTI

Niveis de aplicagédo do regime

Artigo 255.°
Empresa-mae de topo a nivel da Unido Europeia

1 — Caso a empresa de seguros ou de resseguros parti-
cipante, a sociedade gestora de participacdes no setor dos
seguros ou a companhia financeira mista a que se referem
as alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 253.° seja ela propria
uma filial de outra empresa de seguros ou de resseguros,
de outra sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros ou de outra companhia financeira mista com sede
na Unido Europeia, os artigos 258.° a 298.° aplicam-se
apenas a nivel da empresa-mae de seguros ou de resseguros
de topo, da sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros de topo ou da companhia financeira mista de topo
com sede na Unido Europeia.

2 — Caso a empresa-mée de seguros ou de resseguros
de topo, a sociedade gestora de participacdes no setor dos
seguros de topo ou a companhia financeira mista de topo
com sede na Unido Europeia a que se refere o n.° 1 seja uma
filial de uma empresa sujeita a supervisdo complementar
por for¢a do n.° 2 do artigo 5.° da Diretiva 2002/87/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de
2002, o supervisor do grupo pode, apds consulta as demais
autoridades de supervisdo interessadas, decidir ndo realizar
a supervisdo da concentragdo de riscos a que se refere o
artigo 281.°, a supervisdo das operagdes intragrupo a que
se refere o artigo 282.°, ou ambas, ao nivel dessa empresa-
-mae ou sociedade de topo.

Artigo 256.°
Empresa-mae de topo a nivel nacional

1 — Caso a empresa de seguros ou de resseguros par-
ticipante, a sociedade gestora de participagdes no setor
dos seguros ou a companhia financeira mista a que se
referem as alineas @) e b) do n.° 1 do artigo 253.° tenha
a sua sede em Portugal e a empresa-mae de topo a nivel
da Unido Europeia referida no artigo anterior tenha a sua
sede em outro Estado membro, a ASF pode decidir, ap6s
consulta do supervisor do grupo e dessa empresa-mae de
topo, submeter a supervisdo de grupo a empresa-mae de
seguros ou de resseguros de topo, a sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros de topo ou a companhia
financeira mista de topo a nivel nacional.

2 — A ASF justifica a decisdo prevista no nimero an-
terior ao supervisor do grupo e a empresa-mae de topo a
nivel da Unido Europeia.

3 — Sem prejuizo do disposto nos niumeros seguintes,
¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto nos
artigos 258.°a 298.°

4 — A ASF pode restringir a supervisao de grupo da
empresa-mae de topo a nivel nacional a uma ou varias
seccdes do capitulo II.

5 — Caso a ASF decida aplicar a sec¢do I do capitulo 11
a empresa-mae de topo a nivel nacional:

a) A escolha do método efetuada nos termos do ar-
tigo 260.° pelo supervisor do grupo em relagdo a empresa-
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-mae de topo a nivel da Unido Europeia ¢ reconhecida
como determinante e aplicada pela ASF;

b) Se a empresa-méae de topo a nivel da Unido Euro-
peia tiver obtido, ao abrigo do artigo 271.° ou do n.° 6
do artigo 273.°, autorizagdo para calcular o requisito de
capital de solvéncia do grupo e de empresas de seguros
e de resseguros do grupo com base num modelo interno,
essa decis@o ¢ reconhecida como determinante e aplicada
pela ASF;

¢) A empresa-mae de topo a nivel nacional ndo pode
ser autorizada a apresentar, ao abrigo dos artigos 275.°
ou 280.°, um pedido de autorizagdo para submeter qual-
quer das suas filiais ao disposto nos artigos 277.° e
278.°

6 — No caso previsto na alinea b) do nimero anterior,
caso a ASF considere que o perfil de risco da empresa-mae
de topo a nivel nacional se desvia significativamente do
modelo interno aprovado a nivel da Unido Europeia, e en-
quanto essa empresa ndo der resposta adequada as reservas
suscitadas pela ASF, esta autoridade pode:

a) Impor um acréscimo ao requisito de capital de sol-
véncia do grupo dessa empresa resultante da aplicagdo do
referido modelo; ou

b) Em circunstancias excecionais, em que a imposi¢ao
desse acréscimo ndo seja adequada, exigir que a empresa
calcule o seu requisito de capital de solvéncia do grupo
segundo a formula-padrao.

7 — A ASF justifica as decisdes previstas no nu-
mero anterior & empresa em causa e ao supervisor do
grupo.

8 — O supervisor do grupo informa o colégio de super-
visores das decisoes referidas nos n.” 1 ¢ 6, nos termos da
alinea @) do artigo 285.°

9 — A decisdo referida no n.° 1 ndo pode ser tomada ou
mantida se a empresa-méae de topo a nivel nacional for uma
filial da empresa-mae de topo a nivel da Unido Europeia
e esta ultima tiver obtido, ao abrigo dos artigos 276.° ou
280.°, autorizagdo para que essa filial seja submetida ao
disposto nos artigos 277.° ¢ 278.°

Artigo 257.°
Empresa-mae que abranja varios Estados membros

1 — No caso previsto no n.° 1 do artigo anterior, a ASF
pode celebrar um acordo com as autoridades de supervisao
de outros Estados membros em que exista empresa-mae
de topo a nivel nacional participada, a fim de realizar a
supervisdo do grupo a nivel de um subgrupo que abranja
varios Estados membros, aplicando-se, com as necessarias
adaptacdes, os n.”2 a 6 do artigo anterior.

2 — A ASF justifica o acordo previsto no niimero an-
terior a empresa-mae de topo a nivel da Unido Europeia e
ao supervisor do grupo.

3 — O supervisor do grupo informa o colégio de super-
visores do acordo referido no n.° 1, nos termos da alinea a)
do artigo 285.°

4 — Caso seja celebrado um acordo nos termos don.° 1,
a supervisdo do grupo ndo pode ser efetuada a nivel de
uma empresa-mae de topo a nivel nacional de outro Es-
tado membro distinto daquele em que se situa o subgrupo
definido nos termos do niimero anterior.
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CAPITULO I

Condicdes financeiras e sistema de governacio

SECCAO I

Solvéncia dos grupos

SUBSECCAOI
Disposicdes gerais relativas a solvéncia dos grupos

Artigo 258.°
Supervisio da solvéncia dos grupos

1 — A supervisdo da solvéncia dos grupos ¢ efetuada
nos termos dos n.” 2 e 3, do artigo 283.° e dos artigos 284.°
a298.°

2 — No caso referido na alinea a) don.° 1 do artigo 253.°,
as empresas de seguros ou de resseguros participantes
asseguram que estejam sempre disponiveis no grupo fun-
dos proprios elegiveis pelo menos iguais ao requisito de
capital de solvéncia do grupo, calculado nos termos dos
artigos 260.° a 273.°

3 — No caso referido na alinea ») don.° 1 do artigo 253.°,
as empresas de seguros e de resseguros do grupo asseguram
que estejam sempre disponiveis no grupo fundos proprios
elegiveis pelo menos iguais ao requisito de capital de sol-
véncia do grupo, calculado nos termos do artigo 274.°

4 — Os requisitos referidos nos n.”*2 e 3 ficam sujei-
tos a revisdo pelo supervisor do grupo, nos termos dos
artigos 284.° a 298.°, aplicando-se, com as necessarias
adaptacdes, o disposto nos n.” 1 e 2 do artigo 304.° ¢ no
artigo 306.°

5 — Caso uma empresa participante verifique que o
requisito de capital de solvéncia do grupo deixou de ser
cumprido ou que existe o risco de incumprimento nos trés
meses subsequentes, informa de imediato o supervisor
do grupo.

6 — No caso previsto no nimero anteriot, o supervisor
do grupo informa as outras autoridades de supervisdo que
fagam parte do colégio de supervisores, as quais devem
analisar a situagdo do grupo.

Artigo 259.°
Frequéncia do célculo

1 — O supervisor do grupo assegura que os calculos
referidos nos n.*2 e 3 do artigo anterior sejam efetuados
pelo menos anualmente pelas empresas de seguros ou
de resseguros participantes, pelas sociedades gestoras de
participacdes no setor dos seguros ou pelas companhias
financeiras mistas.

2 — Os dados relevantes para o calculo referido no nt-
mero anterior e os respetivos resultados sdo comunicados
ao supervisor do grupo:

a) Pela empresa de seguros ou de resseguros partici-
pante; ou

b) Se o grupo nao for liderado por uma empresa de segu-
ros ou de resseguros, pela sociedade gestora de participa-
¢des no setor dos seguros, pela companhia financeira mista
ou pela empresa do grupo identificada pelo supervisor do
grupo, apos consulta as demais autoridades de supervisdo
interessadas e ao proprio grupo.
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3 — As empresas de seguros e de resseguros, as so-
ciedades gestoras de participagdes no setor dos seguros
e as companhias financeiras mistas devem monitorizar
o requisito de capital de solvéncia do grupo numa base
continuada.

4 — Caso o perfil de risco do grupo se desvie signifi-
cativamente dos pressupostos subjacentes ao ultimo re-
quisito de capital de solvéncia do grupo comunicado, este
requisito deve ser de imediato recalculado e comunicado
ao supervisor do grupo.

5 — Caso existam indicios de que o perfil de risco do
grupo se alterou significativamente desde a data da ul-
tima comunicacao do requisito de capital de solvéncia do
grupo, o supervisor do grupo pode exigir um recalculo
desse requisito.

SUBSECCAO II

Escolha do método de calculo e principios gerais

Artigo 260.°
Escolha do método de calculo

1 — O célculo da solvéncia ao nivel do grupo das em-
presas de seguros e de resseguros referidas na alinea a)
do n.° 1 do artigo 253.° é efetuado segundo os principios
técnicos e um dos métodos previstos nos artigos 261.° a
273.°

2 — Salvo decisdo em contrario da ASF nos termos
do numero seguinte, o calculo da solvéncia a nivel do
grupo das empresas de seguros e de resseguros referidas
na alinea @) do n.° 1 do artigo 253.° ¢ efetuado segundo o
método 1 descrito nos artigos 270.° a 272.°

3 — Caso a ASF assuma as fungdes de supervisor do
grupo no que respeita a um grupo determinado, pode de-
cidir, ap6s consulta as demais autoridades de supervisao
interessadas e ao proprio grupo, aplicar a esse grupo o
método 2 descrito no artigo 273.°, ou uma combinagao
dos métodos 1 e 2, caso a aplicagdo exclusiva do método 1
ndo se revele adequada.

Artigo 261.°
Inclusdo da parte proporcional

1 — O célculo da solvéncia do grupo tem em conside-
racdo a parte proporcional detida pela empresa participante
nas suas empresas participadas.

2 — Para efeitos do numero anterior, a parte propor-
cional inclui:

a) Caso seja utilizado o método 1, as percentagens uti-
lizadas para a elaboragdo das contas consolidadas; ou

b) Caso seja utilizado o método 2, a proporgao do capital
subscrito detida, direta ou indiretamente, pela empresa
participante.

3 — Independentemente do método utilizado, caso a
empresa participada seja uma filial e ndo disponha de
fundos proprios elegiveis suficientes para cobrir o seu
requisito de capital de solvéncia, é tido em consideragio
o défice de solvéncia total dessa filial.

4 — Caso, no parecer das autoridades de supervisao, a
responsabilidade da empresa-mae que detém uma parte do
capital esteja estritamente limitada a essa parte do capital,
o supervisor do grupo pode, ndo obstante o disposto no
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numero anterior, permitir que o défice de solvéncia da filial
seja tido em considerag@o de forma proporcional.

5 — O supervisor do grupo determina, apos consulta
as demais autoridades de supervisdo interessadas e ao
proprio grupo, a parte proporcional a ter em consideragao,
nos casos em que:

a) Nao existam ligagdes de capital entre algumas das
empresas do grupo;

b) Uma autoridade de supervisdo tenha determinado que a
detencdo, direta ou indireta, de direitos de voto ou de capital
numa empresa deve ser considerada uma participagdo em
virtude de, no parecer dessa autoridade, ser efetivamente
exercida sobre essa empresa uma influéncia significativa;

¢) Uma autoridade de supervisdo tenha determinado que
uma empresa ¢ uma empresa-mae de outra em virtude de,
no parecer dessa autoridade, exercer efetivamente sobre
essa empresa uma influéncia dominante.

Artigo 262.°
Eliminac¢iao da dupla utilizacdo dos fundos proprios elegiveis

1 — E proibida a dupla utilizagdo de fundos proprios
elegiveis para o requisito de capital de solvéncia entre as
diferentes empresas de seguros ou de resseguros tidas em
consideragdo nesse calculo.

2 — Para efeitos do disposto no niimero anterior, no
calculo da solvéncia do grupo, e caso tal ndo seja previsto
pelos métodos descritos nos artigos 270.° a 273.°, sdo
excluidos:

a) O valor de qualquer ativo da empresa de seguros ou
de resseguros participante que represente o financiamento
de fundos proprios elegiveis para cobertura do requisito
de capital de solvéncia de uma das empresas de seguros
ou de resseguros participadas;

b) O valor de qualquer ativo de uma empresa de segu-
ros ou de resseguros participada que represente o finan-
ciamento de fundos proprios elegiveis para cobertura do
requisito de capital de solvéncia da empresa de seguros
ou de resseguros participante;

¢) O valor de qualquer ativo de uma empresa de segu-
ros ou de resseguros participada que represente o finan-
ciamento de fundos proprios elegiveis para cobertura do
requisito de capital de solvéncia de qualquer outra empresa
de seguros ou de resseguros participada da mesma empresa
de seguros ou de resseguros participante.

3 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros 1,2 e 4, s6
podem ser incluidos no calculo da solvéncia do grupo, na
medida em que sejam elegiveis para cobrir o requisito de
capital de solvéncia da empresa participada:

a) Os fundos excedentarios abrangidos pelo disposto
no n.° 3 do artigo 99.° gerados numa empresa de seguros
ou de resseguros que explore o ramo Vida participada
da empresa de seguros ou de resseguros participante em
relacdo a qual € calculada a solvéncia do grupo;

b) O capital subscrito mas nio realizado de uma empresa
de seguros ou de resseguros participada da empresa de
seguros ou de resseguros participante em relagao a qual ¢
calculada a solvéncia do grupo.

4 — Estdo excluidos do calculo da solvéncia do grupo:

a) O capital subscrito mas nao realizado que represente
uma obrigacdo potencial para a empresa participante;
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b) O capital subscrito mas nao realizado da empresa de
seguros ou de resseguros participante que represente uma
obrigacdo potencial para uma empresa de seguros ou de
resseguros participada;

¢) O capital subscrito mas ndo realizado de uma empresa
de seguros ou de resseguros participada que represente uma
obrigagdo potencial para outra empresa de seguros ou de
resseguros participada da mesma empresa de seguros ou
de resseguros participante.

5 — Caso as autoridades de supervisdo considerem que
determinados fundos proprios elegiveis para o requisito
de capital de solvéncia de uma empresa de seguros ou de
resseguros participada, que ndo os referidos no n.° 3, ndo
podem ser efetivamente disponibilizados para cobrir o
requisito de capital de solvéncia da empresa de seguros ou
de resseguros participante em relacdo a qual ¢ calculada
a solvéncia do grupo, esses fundos proprios s6 podem ser
incluidos no célculo na medida em que sejam elegiveis
para cobrir o requisito de capital de solvéncia da empresa
participada.

6 — A soma dos fundos proprios referidos nosn.*3 e 5
nao pode ultrapassar o requisito de capital de solvéncia da
empresa de seguros ou de resseguros participada.

7 — Os fundos proprios elegiveis de uma empresa de
seguros ou de resseguros participada da empresa de se-
guros ou de resseguros participante em relagdo a qual €
calculada a solvéncia do grupo que estejam sujeitos a au-
torizagdo prévia da autoridade de supervisdo nos termos do
artigo 110.° s6 podem ser incluidos no calculo da solvéncia
do grupo na medida em que tenham sido autorizados nos
termos desse artigo.

Artigo 263.°
Eliminacdo da criacio de capital intragrupo

1 — No calculo da solvéncia do grupo ndo podem ser
tidos em consideracdo fundos proprios elegiveis para o
requisito de capital de solvéncia que provenham de um
financiamento reciproco entre a empresa de seguros ou
de resseguros participante e:

@) Uma empresa participada;

b) Uma empresa participante; ou

¢) Uma outra empresa participada das suas empresas
participantes.

2 — No calculo da solvéncia do grupo ndo podem ser
tidos em consideracdo fundos proprios elegiveis para o
requisito de capital de solvéncia de uma empresa de segu-
ros ou de resseguros participada da empresa de seguros ou
de resseguros participante em relagdo a qual ¢ calculada a
solvéncia do grupo que provenham de um financiamento
reciproco com outra empresa participada da empresa de
seguros ou de resseguros participante.

3 — Para efeitos do disposto nos niimeros anterio-
res, considera-se que existe financiamento reciproco,
designadamente, quando uma empresa de seguros ou de
resseguros ou qualquer das suas empresas participadas
detenha uma participagdo ou conceda empréstimos a
empresa que, direta ou indiretamente, detenha fundos
proprios elegiveis para o requisito de capital de sol-
véncia da primeira.
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Artigo 264.°
Avaliacio dos elementos do ativo e do passivo

O valor dos elementos do ativo e do passivo é determi-
nado nos termos do artigo 90.°

SUBSECCAO III
Aplicagdo dos métodos de calculo

Artigo 265.°
Empresas de seguros e de resseguros participadas

1 — Caso a empresa de seguros ou de resseguros tenha
mais de uma empresa de seguros ou de resseguros parti-
cipada, cada uma dessas empresas participadas ¢ incluida
no calculo da solvéncia do grupo.

2 — Caso a ASF assuma as fung¢des de supervisor do
grupo, quando a empresa de seguros ou de resseguros par-
ticipada tenha a sua sede num Estado membro distinto do
da empresa de seguros ou de resseguros em relacao a qual
¢ calculada a solvéncia do grupo, o célculo, salvo deciso
em contrario da ASF, tem em consideracdo, no que se refere
a empresa participada, o requisito de capital de solvéncia e
os fundos proprios elegiveis para cobrir esse requisito nos
termos estabelecidos nesse outro Estado membro.

Artigo 266.°

Sociedades gestoras de participacdes no setor dos seguros
ou companhias financeiras mistas intermédias

1 — No calculo da solvéncia do grupo de uma empresa
de seguros ou de resseguros detentora de uma participagio
numa empresa de seguros ou de resseguros participada
ou numa empresa de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro, através de uma sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros ou de uma companhia financeira
mista, a situagdo dessa sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros ou dessa companhia financeira mista
deve ser tida em consideracao.

2 — Para efeitos do calculo referido no nimero anterior,
a sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros
intermédia ou a companhia financeira mista intermédia
sdo tratadas como se fossem uma empresa de seguros
ou de resseguros sujeita ao disposto nas sec¢des [V e V
do capitulo III do titulo III relativamente ao requisito de
capital de solvéncia e aos fundos proprios elegiveis para
o requisito de capital de solvéncia.

3 — Caso uma sociedade gestora de participagdes no
setor dos seguros intermédia ou uma companhia financeira
mista intermédia detenha divida subordinada ou outros
fundos proprios elegiveis sujeitos a uma limitagdo nos
termos do artigo 115.°, esses fundos sdo reconhecidos como
fundos proprios elegiveis até aos montantes calculados
através da aplicacdo dos limites fixados nesse artigo aos
fundos proprios elegiveis totais existentes a nivel do grupo
em comparagdo com o requisito de capital de solvéncia a
nivel do grupo.

4 — Os fundos proprios elegiveis de uma sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros intermédia
ou de uma companhia financeira mista intermédia que,
caso fossem detidos por uma empresa de seguros ou de
resseguros, requeressem autorizagdo prévia da autoridade
de supervisdo nos termos do artigo 110.° apenas podem
ser incluidos no célculo da solvéncia do grupo na medida
em que tenham sido autorizados pelo supervisor do grupo.
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Artigo 267.°

Empresas de seguros e de resseguros de paises
terceiros participadas

1 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
no calculo da solvéncia do grupo de uma empresa de se-
guros ou de resseguros participante de uma empresa de
seguros ou de resseguros de um pais terceiro efetuado nos
termos do artigo 273.°, esta Ultima ¢ tratada, para efeitos
do referido calculo, como uma empresa de seguros ou de
resseguros participada.

2 — Caso a ASF assuma as fungdes de supervisor do
grupo, se o pais terceiro em que a empresa de seguros
ou de resseguros participada tenha a sua sede a sujeite a
uma autorizagdo e lhe imponha um regime de solvéncia
pelo menos equivalente ao estabelecido no capitulo VI do
titulo I da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 25 de novembro de 2009, o célculo pode
ter em consideragdo, no que respeita a essa empresa, €
salvo decis@o em contrario da ASF, o requisito de capital
de solvéncia e os fundos proprios elegiveis para cobrir
esse requisito nos termos estabelecidos pelo pais terceiro
em causa.

3 — Caso a Comissdo Europeia ndo tenha adotado um
ato delegado de equivaléncia nos termos dos n.*4 ou 5
do artigo 227.° da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, a
pedido da empresa participante ou por sua propria inicia-
tiva, o supervisor do grupo verifica se o regime do pais
terceiro € pelo menos equivalente ao estabelecido no capi-
tulo VI do titulo I da referida Diretiva, assistido pela EIOPA
nos termos do n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010.

4 — O supervisor do grupo, assistido pela EIOPA, con-
sulta as demais autoridades de supervisao interessadas an-
tes de tomar uma decisdo sobre a equivaléncia nos termos
do numero anterior.

5 — A decisdo sobre a equivaléncia tomada nos termos
do n.° 3 obedece aos critérios fixados no ato delegado
adotado nos termos do n.° 3 do artigo 227.° da Diretiva
2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
25 de novembro de 2009.

6 — O supervisor do grupo ndo toma uma decisdo sobre
a equivaléncia que contrarie um ato delegado previamente
adotado em relacdo a determinado pais terceiro, salvo
quando seja necessario tomar em consideragdo alteragdes
significativas ao regime estabelecido no capitulo VI do
titulo I da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, ou ao regime
de supervisdo do pais terceiro.

7 — Caso as autoridades de supervisdo ndo concordem
com a decisdo sobre a equivaléncia tomada nos termos dos
n.” 3 a 6, podem submeter o diferendo a EIOPA e requerer
arespetiva assisténcia nos termos do artigo 19.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010.

8 — Nos casos em que seja adotado um ato delegado
pela Comissdo Europeia que determine a equivaléncia
temporaria do regime prudencial de um pais terceiro nos
termos do n.° 5 do artigo 227.° da Diretiva 2009/138/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2009, esse pais terceiro ¢ considerado equivalente para
efeitos do disposto no n.° 2.
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Artigo 268.°

Instituicdes de crédito, empresas de investimento
e empresas financeiras participadas

1 — No célculo da solvéncia do grupo de uma empresa
de seguros ou de resseguros participante numa instituicao
de crédito, empresa de investimento ou empresa financeira,
a empresa participante pode aplicar, com as necessarias
adaptagdes, o0 método da «consolidagdo contabilistica»
ou o método de «dedugdo e agregagdo» estabelecidos,
respetivamente, nos artigos 270.° e 273.°

2 — Para efeitos do nimero anterior, o método da «con-
solidacdo contabilistica» apenas ¢é aplicado se o supervisor
do grupo considerar adequado o nivel de gestdo integrada
e de controlo interno relativamente as entidades a incluir
no ambito da consolidagdo.

3 — O método escolhido nos termos do n.° 1 deve ser
aplicado de forma consistente ao longo do tempo.

4 — Caso a ASF assuma as func¢des de supervisor do
grupo em relagdo a um grupo determinado, pode decidir,
a pedido da empresa participante ou por sua propria ini-
ciativa, a deducdo de qualquer das participacdes referidas
no n.° 1 aos fundos proprios elegiveis para a solvéncia do
grupo da empresa participante.

Artigo 269.°
Indisponibilidade da informagao necessaria

1 — Caso as informagdes necessarias para o calculo
da solvéncia do grupo de uma empresa de seguros ou de
resseguros, relativas a uma empresa participada com sede
num Estado membro ou num pais terceiro, ndo estejam
disponiveis para as autoridades de supervisdo interessadas,
o valor contabilistico desta empresa na empresa de segu-
ros ou de resseguros participante ¢ deduzido dos fundos
proprios elegiveis para a solvéncia do grupo.

2 — No caso previsto no numero anterior, os ganhos
nao realizados associados a participagdo nao sdo reco-
nhecidos como fundos proprios elegiveis para a solvéncia
do grupo.

SUBSECCAO IV
Métodos de calculo

Artigo 270.°
Método 1 — método da «consolida¢ido contabilistica»

1 — O célculo da solvéncia do grupo da empresa de
seguros ou de resseguros participante ¢ efetuado com base
nas contas consolidadas, correspondendo a solvéncia do
grupo a diferenga entre os seguintes elementos:

a) Os fundos proprios elegiveis para cobrir o requisito
de capital de solvéncia, calculado com base nos dados
consolidados;

b) O requisito de capital de solvéncia a nivel do grupo
calculado com base nos dados consolidados.

2 — As regras do presente regime relativas aos fundos
proprios e ao requisito de capital de solvéncia sdo apli-
caveis ao calculo dos fundos proprios elegiveis para o
requisito de capital de solvéncia e ao calculo do requisito
de capital de solvéncia a nivel do grupo com base nos
dados consolidados.
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3 — O requisito de capital de solvéncia a nivel do grupo
baseado nos dados consolidados, denominado requisito
de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada,
¢ calculado com base na formula-padrdo ou num modelo
interno aprovado, de forma consistente com os principios
gerais previstos na sec¢do V do capitulo III do titulo III.

4 — O requisito de capital de solvéncia do grupo numa
base consolidada corresponde, no minimo, a soma dos
seguintes elementos:

a) O requisito de capital minimo, na acecdo do ar-
tigo 147.°, da empresa de seguros ou de resseguros par-
ticipante;

b) A parte proporcional do requisito de capital minimo
das empresas de seguros e de resseguros participadas.

5 — O montante minimo referido no nimero anterior €
coberto por fundos proprios de base elegiveis determinados
nos termos do n.° 3 do artigo 115.°, aplicando-se, com as
necessarias adaptacdes, os principios estabelecidos nos
artigos 261.°a 269.° e 307.°

Artigo 271.°
Modelo interno do grupo

1 — O pedido de autorizagdo para calcular o requisito
de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada,
bem como o requisito de capital de solvéncia de empresas
de seguros e de resseguros do grupo, com base num modelo
interno, € apresentado ao supervisor do grupo por uma
empresa de seguros ou de resseguros e pelas suas empresas
participadas, ou conjuntamente pelas empresas participadas
de uma sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros ou de uma companhia financeira mista.

2 — Na sequéncia de rececao do pedido de autorizacao
referido no nimero anterior, o supervisor do grupo informa
e transmite imediatamente o pedido completo aos outros
membros do colégio de supervisores.

3 — As autoridades de supervisdo interessadas coope-
ram entre si e envidam todos os esfor¢os necessarios para
tomar uma decisdo conjunta sobre o pedido no prazo de
seis meses a contar da data de receg@o do pedido completo
pelo supervisor do grupo, determinando, se for caso disso,
os termos e condi¢cdes a que a autorizagdo fica sujeita.

4 — No prazo referido no numero anterior, ¢ desde
que ainda ndo tenha sido adotada uma decisdo conjunta,
qualquer das autoridades de supervisdo interessadas pode
submeter a questdo a EIOPA nos termos do artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, considerando-
-se tal prazo como o prazo de conciliacdo na ace¢do do
n.° 2 do referido artigo.

5 — No caso previsto no numero anterior, a EIOPA
adota, no prazo de um més, uma decisdo nos termos do n.° 3
do artigo 19.°, dos n.*2 e 3 do artigo 41.°edon.* 1 e 3 do
artigo 44.°, todos do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010.

6 — O supervisor do grupo aguarda a decisdo a adotar
pela EIOPA nos termos do ntimero anterior, conformando
a sua decisdo com a mesma.

7 — Caso a EIOPA ndo adote uma decisdo nos ter-
mos do n.° 5, a decis@o final é adotada pelo supervisor
do grupo.
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8 — A decisdo adotada nos termos dos n. * 6 ou 7 ¢é
reconhecida e cumprida pelas autoridades de supervisdo
interessadas.

9 — Caso as autoridades de supervisdo interessadas
tomem uma decis@o conjunta nos termos do n.° 3, o su-
pervisor do grupo envia ao requerente notificagdo escrita
da mesma e das razdes que a fundamentam.

10 — Na falta de decisdo conjunta no prazo de seis
meses previsto no n.° 3, a decisdo sobre o pedido cabe
ao supervisor do grupo, que tem devidamente em consi-
deracdo as opinides e as reservas expressas pelas demais
autoridades de supervisdo interessadas dentro do referido
prazo.

11 — A decisdo prevista no numero anterior deve ser
fundamentada e transmitida pelo supervisor do grupo ao
requerente e as demais autoridades de supervisdo interes-
sadas, sendo reconhecida e aplicada por estas autoridades.

12 — Caso qualquer das autoridades de supervisao in-
teressadas considere que o perfil de risco de uma empresa
de seguros ou de resseguros sob a sua supervisao se desvia
significativamente dos pressupostos subjacentes ao modelo
interno aprovado a nivel do grupo, e enquanto essa empresa
ndo tiver dado resposta adequada as reservas expressas
pela autoridade de supervisdo, esta autoridade pode, ao
abrigo do artigo 29.°, impor um acréscimo do requisito de
capital de solvéncia dessa empresa, resultante da aplicacdo
do referido modelo interno.

13 — Em circunstancias excecionais, caso a imposi¢io
de um acréscimo do requisito de capital de solvéncia nos
termos do niimero anterior ndo seja adequada, a autoridade
de supervisdo pode exigir que a empresa calcule o seu
requisito de capital de solvéncia com base na féormula-
-padrao.

14 — Nos casos previstos nas alineas a) e ¢) do n.° 1
do artigo 29.° a autoridade de supervisdo pode impor um
acréscimo do requisito de capital de solvéncia da empresa
de seguros ou de resseguros resultante da aplicagdo da
formula-padrao.

15 — A autoridade de supervisdo deve fundamentar as
decisdes referidas nos n.* 12 a 14 perante a empresa de
seguros ou de resseguros e os outros membros do colégio
de supervisores.

Artigo 272.°
Acréscimo do requisito de capital de solvéncia do grupo

1 — Ao determinar se o requisito de capital de solvéncia
do grupo numa base consolidada reflete adequadamente o
perfil de risco do grupo, o supervisor do grupo considera
especialmente qualquer caso em que possam verificar-se,
anivel do grupo, as circunstancias referidas nas alineas a)
ad) don.°1 do artigo 29.°, nomeadamente se:

a) Quaisquer riscos especificos que existam a nivel do
grupo ndo forem suficientemente cobertos pela formula-
-padrdo ou pelo modelo interno utilizado, por existirem
dificuldades na sua quantificagao;

b) Qualquer acréscimo do requisito de capital de sol-
véncia das empresas de seguros ou de resseguros parti-
cipadas ter sido imposto pelas autoridades de supervisdao
interessadas, ao abrigo do artigo 29.° ¢ dos n.* 12 a 14 do
artigo anterior.

2 — Caso o perfil de risco do grupo ndo seja adequa-
damente refletido no requisito de capital de solvéncia do
grupo numa base consolidada, pode ser imposto um acrés-
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cimo desse requisito, aplicando-se, com as necessarias
adaptacgdes, o disposto no artigo 29.°

Artigo 273.°
Método 2 — método de «dedugiio e agregacio»

1 — A solvéncia do grupo da empresa de seguros ou
de resseguros participante corresponde a diferenca entre
os seguintes elementos:

a) Os fundos proprios elegiveis do grupo numa base
agregada, na ace¢do do nimero seguinte;

b) O valor na empresa de seguros ou de resseguros
participante das empresas de seguros ou de resseguros
participadas e o requisito de capital de solvéncia do grupo
numa base agregada, na ace¢do do n.° 3.

2 — Os fundos proprios elegiveis do grupo numa base
agregada correspondem a soma dos seguintes elementos:

a) Os fundos proprios elegiveis para o requisito de ca-
pital de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros
participante;

b) A parte proporcional da empresa de seguros ou de
resseguros participante nos fundos proprios elegiveis para
o requisito de capital de solvéncia das empresas de seguros
ou de resseguros participadas.

3 — O requisito de capital de solvéncia do grupo numa
base agregada corresponde a soma dos seguintes elementos:

a) O requisito de capital de solvéncia da empresa de
seguros ou de resseguros participante;

b) A parte proporcional do requisito de capital de sol-
véncia das empresas de seguros ou de resseguros parti-
cipadas.

4 — Caso a participag@o nas empresas de seguros ou
de resseguros participadas consista, total ou parcialmente,
numa titularidade indireta, o valor na empresa de seguros
ou de resseguros participante das empresas de seguros ou
de resseguros participadas incorpora o valor da referida
titularidade indireta, tendo em consideragdo os interesses
sucessivos relevantes.

5 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, os
elementos referidos na alinea ») do n.° 2 e na alinea b)
do n.° 3 incluem, respetivamente, as partes proporcionais
correspondentes dos fundos proprios elegiveis para o re-
quisito de capital de solvéncia das empresas de seguros
ou de resseguros participadas e do requisito de capital de
solvéncia dessas empresas.

6 — Caso seja apresentado um pedido de autorizacio
para calcular o requisito de capital de solvéncia das em-
presas de seguros e de resseguros do grupo com base num
modelo interno, por uma empresa de seguros ou de resse-
guros € as suas empresas participadas, ou conjuntamente
pelas empresas participadas de uma sociedade gestora de
participacdes no setor dos seguros ou de uma companhia
financeira mista, aplica-se, com as necessarias adaptagdes,
o disposto no artigo 271.°

7 — Ao determinar se o requisito de capital de solvéncia
do grupo numa base agregada, calculado nos termos do
n.° 3, reflete adequadamente o perfil de risco do grupo, as
autoridades de supervisdo interessadas devem considerar
especialmente os riscos especificos que existam a nivel do
grupo que ndo sejam suficientemente cobertos por serem
de dificil quantificacdo.
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8 — Caso o perfil de risco do grupo se desvie signifi-
cativamente dos pressupostos subjacentes ao requisito de
capital de solvéncia do grupo numa base agregada, pode
ser imposto um acréscimo desse requisito, aplicando-se,
com as necessarias adaptacdes, o disposto no artigo 29.°

SUBSECCAO V

Supervisao da solvéncia do grupo das empresas de seguros
e de resseguros filiais de uma sociedade gestora de participacdes
no setor dos seguros ou de uma companhia financeira mista

Artigo 274.°

Solvéncia do grupo de uma sociedade gestora de participacdes
no setor dos seguros ou de uma companhia financeira mista

1 — Caso as empresas de seguros e de resseguros se-
jam filiais de uma sociedade gestora de participagdes no
setor dos seguros ou de uma companhia financeira mista,
o supervisor do grupo assegura que o calculo da solvén-
cia do grupo seja efetuado ao nivel da sociedade gestora
de participa¢des no setor dos seguros ou da companhia
financeira mista, aplicando-se o disposto nos n.**2 e 3 do
artigo 260.° e nos artigos 261.°a 273.°

2 — Para efeitos do niimero anterior, a empresa-mae &
tratada como se fosse uma empresa de seguros ou de res-
seguros sujeita as regras relativas ao requisito de capital de
solvéncia e aos fundos proprios elegiveis para o requisito
de capital de solvéncia estabelecidas no presente regime.

SUBSECCAO VI

Supervisdo da solvéncia dos grupos com gestdo
de riscos centralizada

Artigo 275.°
Condicdes de aplicacio do regime

Os artigos 277.° e 278.° aplicam-se as empresas de se-
guros ou de resseguros que sejam filiais de uma empresa
de seguros ou de resseguros, se forem cumulativamente
preenchidas as seguintes condigdes:

a) A filial relativamente a qual o supervisor do grupo
ndo tomou qualquer decisdo ao abrigo dos n.*2 a 5 do
artigo 254.° estar incluida na supervisdo do grupo efetuada
pelo supervisor do grupo ao nivel da empresa-mae, nos
termos do presente titulo;

b) Os processos de gestdo de riscos € 0s mecanismos
de controlo interno da empresa-mae abrangerem a filial e
a empresa-mae dar garantias suficientes as autoridades de
supervisdo interessadas de que faz uma gestdo prudente
da filial;

¢) A empresa-mae ter obtido o acordo referido no n.° 8
do artigo 283.°;

d) A empresa-mae ter obtido o acordo referido no n.° 2
do artigo 294.°;

e) A empresa-mae ter pedido autorizagdo para ficar
sujeita aos artigos 277.° e 278.° e ter sido tomada uma
decisdo favoravel sobre esse pedido nos termos do artigo
seguinte.

Artigo 276.°

Decisao sobre o pedido apresentado pelas filiais
de uma empresa de seguros ou de resseguros

1 — O pedido de sujeicdo as regras estabelecidas nos
artigos 277.° e 278.° efetuado por uma filial de uma em-
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presa de seguros ou de resseguros € apresentado perante
a autoridade de supervisdo que a autorizou, que transmite
imediatamente o pedido completo as demais autoridades
de supervisdo que fagam parte do colégio de supervisores.

2 — As autoridades de supervisdo interessadas envidam
todos os esfor¢os para, no seio do colégio de superviso-
res, em plena cooperagdo, tomarem uma decisdo conjunta
sobre o pedido no prazo de trés meses a contar da data de
rececdo do pedido completo por todas as autoridades de
supervisdo que facam parte do colégio de supervisores,
determinando, se for caso disso, os termos e condigdes
da autorizacgdo.

3 — No prazo referido no nimero anterior, e desde
que ainda ndo tenha sido adotada uma decisdo conjunta,
qualquer das autoridades de supervisdo interessadas pode
submeter a questao a EIOPA nos termos do artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, considerando-
-se tal prazo como o prazo de conciliagcdo na ace¢do do
n.° 2 do referido artigo.

4 — No caso previsto no numero anterior a EIOPA
adota, no prazo de um més, uma decisdo nos termos do n.° 3
do artigo 19.°,dosn.”*2 e 3 do artigo 41.°e don.* 1 e 3 do
artigo 44.°, todos do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010.

5 — O supervisor do grupo aguarda a deciso a adotar
pela EIOPA nos termos do numero anterior, conformando
a sua decisdo com a mesma.

6 — Caso a EIOPA n3o adote uma decisao nos ter-
mos do n.° 4, a decis@o final é adotada pelo supervisor
do grupo.

7 — A decisdo adotada nos termos dos n.*4 ou 6 ¢
reconhecida e cumprida pelas autoridades de supervisao
interessadas.

8 — Caso as autoridades de supervisdo interessadas
tomem uma decisdo conjunta nos termos do n.° 2, a au-
toridade de supervisdo que autorizou a filial transmite-a
ao requerente, devidamente fundamentada, devendo tal
decisdo ser reconhecida e aplicada pelas autoridades de
supervisdo interessadas.

9 — Na falta de decisdo conjunta no prazo previsto
no n.° 2, a decisdo sobre o pedido cabe ao supervisor do
grupo, que no decurso do referido prazo tem devidamente
em consideracao:

a) As opinides e reservas das autoridades de supervisao
interessadas;

b) As reservas das outras autoridades de supervisio que
facam parte do colégio de supervisores.

10 — A decisdo prevista no nimero anterior deve ser
fundamentada e justificar qualquer desvio significativo
face as reservas das demais autoridades de supervisdo
interessadas, sendo transmitida pelo supervisor do grupo
ao requerente e as demais autoridades de supervisao inte-
ressadas, e devendo ser reconhecida e aplicada por estas
autoridades.

Artigo 277.°

Determinaciio do requisito de capital de solvéncia das filiais
de uma empresa de seguros ou de resseguros

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 271.°, o requi-
sito de capital de solvéncia das filiais que fagam parte de
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grupos com gestao de riscos centralizada ¢ calculado nos
termos dos nimeros seguintes.

2 — Caso o requisito de capital de solvéncia da
filial seja calculado com base num modelo interno
aprovado a nivel do grupo nos termos do artigo 271.°
e a autoridade de supervisdo que autorizou a filial
considere que o respetivo perfil de risco se desvia
significativamente desse modelo interno, e enquanto
essa empresa ndo der resposta adequada as reservas
expressas pela autoridade de supervisdo, esta autori-
dade pode, nos casos referidos no artigo 29.°, propor
a imposi¢ao de um acréscimo do requisito de capital
de solvéncia dessa filial resultante da aplicacdo do
referido modelo, ou, em circunstancias excecionais
em que tal ndo se revele adequado, exigir que essa
empresa calcule o seu requisito de capital de solvéncia
com base na formula-padrao.

3 — Caso o requisito de capital de solvéncia da filial
seja calculado com base na férmula-padrao e a autoridade
de supervisdo que autorizou a filial considere que o respe-
tivo perfil de risco se desvia significativamente dos pres-
supostos subjacentes a formula-padrio, e enquanto essa
empresa ndo der resposta adequada as reservas expressas
pela autoridade de supervisdo, essa autoridade pode, em
circunstancias excecionais, propor:

a) Que a empresa substitua um subconjunto dos para-
metros utilizados no célculo da féormula-padrao por pa-
rametros especificos da empresa aquando do célculo dos
moddulos de risco especifico de seguros de vida, de risco
especifico de seguros néo vida e de risco especifico de
seguros de acidentes e doenca estabelecidos na alinea a)
don.°1 enon.’2 do artigo 131.° ou

b) Nos casos referidos no artigo 29.°, a imposigao de
um acréscimo do requisito de capital de solvéncia dessa
filial.

4 — Para efeitos do disposto no n.° 2 e no niimero ante-
rior, a autoridade de supervisdo discute a sua proposta no
seio do colégio de supervisores e comunica os fundamentos
da mesma a filial e ao colégio de supervisores.

5 — O colégio de supervisores envida todos os esforgos
necessarios para chegar a um acordo sobre as propostas
da autoridade de supervisdo referidas nos n.*2 e 3 ou
sobre outras medidas possiveis, devendo tal acordo ser
reconhecido e aplicado pelas autoridades de supervisdo
interessadas.

6 — Caso a autoridade de supervisdo e o supervi-
sor do grupo estejam em desacordo, podem, no prazo
de um més a contar da apresentagdo das propostas da
autoridade de supervisdo, e desde que ainda ndo tenha
sido obtido um acordo nos termos do numero anterior,
submeter o diferendo & EIOPA e requerer a respetiva
assisténcia nos termos do artigo 19.° do Regulamento
(UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 24 de novembro de 2010, e considerando-se
tal prazo como o prazo de conciliagdo na ace¢do do n.° 2
do referido artigo.

7 — A autoridade de supervisdo que autorizou a filial
aguarda a decisdo a adotar pela EIOPA no prazo de um
meés, conformando a sua decisdo com a mesma.

8 — A decisao referida no nimero anterior deve ser
fundamentada e notificada a filial e ao colégio de super-
visores, sendo reconhecida e aplicada pelas autoridades
de supervisdo interessadas.
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Artigo 278.°

Incumprimento dos requisitos de capital de solvéncia
e de capital minimo pelas filiais
de uma empresa de seguros ou de resseguros

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 306.°, na ali-
nea a) do n.° 2 do artigo 309.° e no artigo 310.°, em caso
de incumprimento do requisito de capital de solvéncia, a
autoridade de supervisdo que autorizou a filial comunica
imediatamente ao colégio de supervisores o plano de recu-
peragdo apresentado pela filial para, no prazo de seis meses
a contar da constata¢dao do incumprimento, restabelecer o
nivel de fundos proprios elegiveis ou reduzir o seu perfil
de risco a fim de assegurar a sua conformidade com o
requisito de capital de solvéncia.

2 — O colégio de supervisores envida todos os esforcos
para alcancar um acordo sobre a proposta da autoridade de
supervisdo relativamente a aprovagao do plano de recupe-
racdo no prazo de quatro meses a contar da constatagdo do
incumprimento do requisito de capital de solvéncia.

3 — Na falta de acordo, a autoridade de supervisao
que autorizou a filial decide sobre a aprovagdo do plano
de recuperacdo, tendo em conta as opinides e as reservas
expressas pelas demais autoridades de supervisdo que
fazem parte do colégio de supervisores.

4 — Caso a autoridade de supervisdo que autorizou a fi-
lial identifique uma deteriora¢do das condigdes financeiras,
na acecdo dos n.* 1 e 2 do artigo 304.°, notifica imediata-
mente o colégio de supervisores das medidas propostas.

5 — Salvo em situagdes de emergéncia, as medidas a
tomar nos termos do niimero anterior sdo discutidas pelo
colégio de supervisores.

6 — O colégio de supervisores envida todos os esfor¢os
para chegar a acordo sobre as medidas propostas no prazo
de um més a contar da respetiva notificacao.

7 — Na falta de acordo, a autoridade de supervisdo que
autorizou a filial decide se as medidas propostas devem
ser aprovadas, tendo em conta as opinides ¢ as reservas
expressas pelas demais autoridades de supervisdo que
fazem parte do colégio de supervisores.

8 — Sem prejuizo do disposto no artigo 307.°, na
alinea a) do n.° 2 do artigo 309.° e no artigo 310.°, em
caso de incumprimento do requisito de capital minimo, a
autoridade de supervisdo que autorizou a filial comunica
imediatamente ao colégio de supervisores:

a) O plano de financiamento a curto prazo apresentado
pela filial para, no prazo de trés meses a contar da cons-
tatacdo do incumprimento, restabelecer o nivel de fundos
proprios elegiveis necessario para cumprir aquele requisito
ou para reduzir o seu perfil de risco a fim de assegurar a
sua conformidade com o requisito de capital minimo;

b) As medidas adotadas para impor o cumprimento do
requisito de capital minimo a nivel da filial.

9 — Caso a autoridade de supervisdo e o supervisor
do grupo estejam em desacordo quanto a aprovacdo do
plano de recuperacdo, incluindo qualquer prorrogacao
do prazo de recuperagdo, no prazo previsto no n.°2, ou
quanto a aprovacao das medidas propostas, no prazo re-
ferido no n.° 6, qualquer das autoridades de supervisdo
pode submeter o diferendo a EIOPA e requerer a respetiva
assisténcia nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, considerando-se tais prazos
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como o prazo de conciliagdo na ace¢do do n.° 2 do referido
artigo.

10 — Nos casos referidos no namero anterior, a EIOPA
adota, no prazo de um més a contar da apresentagdo do
pedido, uma decisdo nos termos do artigo 19.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010.

11 — O diferendo ndo pode ser submetido a EIOPA nos
termos do n.° 9 nas seguintes circunstancias:

a) Depois de decorridos os prazos ai previstos;

b) Depois de obtido um acordo no dmbito do colégio
no termos do n.° 2 ou do n.° 6;

¢) Nas situagdes de emergéncia referidas no n.° 5.

12 — A autoridade de supervisdo que autorizou a filial
aguarda a decis@o a adotar pela EIOPA nos termos do
n.° 10, conformando a sua decisdo com a mesma.

13 — A decisdo referida no numero anterior deve ser
devidamente fundamentada e notificada a filial e ao colé-
gio de supervisores, sendo reconhecida e aplicada pelas
autoridades de supervisdo interessadas.

Artigo 279.°

Cessacio das derrogacdes concedidas as filiais
de uma empresa de seguros ou de resseguros

1 — O regime previsto nos artigos 277.° ¢ 278.° ndo ¢
aplicavel sempre que:

a) Deixe de ser cumprida a condicdo referida na ali-
nea a) do artigo 275.°;

b) Deixe de ser cumprida a condig¢o referida na alinea b)
do artigo 275.° e o grupo ndo restabeleca o cumprimento
desta condicao dentro de um prazo adequado;

¢) Deixem de ser cumpridas as condi¢des referidas nas
alineas ¢) e d) do artigo 275.°

2 — No caso referido na alinea @) do nimero anterior,
caso o supervisor do grupo decida, apos ter consultado o
colégio de supervisores, deixar de incluir a filial na su-
pervisdo do grupo, deve informar imediatamente do facto
a autoridade de supervisdo interessada e a empresa-mae.

3 — Para efeitos das alineas b) a d) do artigo 275.°, a
empresa-mae ¢ responsavel por assegurar que as condi¢des
sejam permanentemente cumpridas.

4 — Em caso de incumprimento das condi¢des referidas
no numero anterior, a empresa-mae informa imediatamente
o supervisor do grupo e o supervisor da filial e apresenta
um plano para restabelecer o cumprimento dentro de um
prazo adequado.

5 — Sem prejuizo do disposto nos n.*3 e 4, o super-
visor do grupo verifica, por sua iniciativa, pelo menos
uma vez por ano, ou a pedido da autoridade de supervisao
interessada, caso esta tenha reservas significativas sobre
o cumprimento, se as condi¢des referidas nas alineas b) a
d) do artigo 275.° continuam a ser cumpridas.

6 — Caso a verificagdo efetuada nos termos do nimero
anterior revele insuficiéncias, o supervisor do grupo exige
a empresa-mae que apresente um plano para restabelecer
o cumprimento dentro de um prazo adequado.

7 — Se, apos ter consultado o colégio de supervisores,
o supervisor do grupo determinar que o plano referido nos
n.*4 e 6 ¢ insuficiente ou, subsequentemente, que nao
foi aplicado dentro do prazo acordado, deve concluir que
as condicdes referidas nas alineas b) a d) do artigo 275.°
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deixaram de ser cumpridas e informar imediatamente desse
facto a autoridade de supervisdo interessada.

8 — O regime previsto nos artigos 277.° ¢ 278.° é apli-
cavel novamente se a empresa-mae apresentar um novo
pedido e obtiver uma decisdo favoravel nos termos do
artigo 276.°

Artigo 280.°

Filiais de uma sociedade gestora de participacdes no setor
dos seguros ou de uma companhia financeira mista

Os artigos 275.° a2 279.° aplicam-se, com as necessarias
adaptagdes, as empresas de seguros e de resseguros que
sejam filiais de sociedades gestoras de participagdes no
setor dos seguros ou de companhias financeiras mistas.

SECCAOII

Concentragao de riscos e operagodes intragrupo

Artigo 281.°
Supervisio da concentracio de risco

1 — A supervisdo da concentracdo de riscos a nivel do
grupo ¢ exercida nos termos dos n.*2 a §, do artigo 283.°
e dos artigos 284.° a 298.°

2 — Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 255.°,
as empresas de seguros e de resseguros, as sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros e as com-
panhias financeiras mistas devem comunicar numa base
regular, no minimo anualmente, ao supervisor do grupo
qualquer concentracdo de risco significativa a nivel do
grupo.

3 — As informacgdes necessarias para efeitos do nu-
mero anterior sdo prestadas pela empresa de seguros
ou de resseguros que lidera o grupo ou, caso o grupo
ndo seja liderado por uma empresa de seguros ou de
resseguros, pela sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros, pela companhia financeira mista
ou pela empresa de seguros ou de resseguros do grupo
identificada pelo supervisor do grupo apds consulta
das demais autoridades de supervisdo interessadas e
do grupo.

4 — Cabe ao supervisor do grupo avaliar as concentra-
¢oOes de riscos comunicadas nos termos do n.° 2.

5 — O supervisor do grupo, apds consulta as demais
autoridades de supervisdo interessadas e ao grupo, iden-
tifica o tipo de riscos que as empresas de seguros e de
resseguros de um determinado grupo devem comunicar
em qualquer circunstancia.

6 — Ao definir ou emitir parecer sobre o tipo de riscos, o
supervisor do grupo e as demais autoridades de supervisdo
interessadas t€ém em consideragdo o grupo especifico e a
respetiva estrutura de gestdo de riscos.

7 — A fim de identificar as concentragdes de riscos
significativas a comunicar, o supervisor do grupo, apds
consulta as demais autoridades de supervisdo interessadas
e ao grupo, fixa limites adequados baseados no requisito
de capital de solvéncia, nas provisdes técnicas, ou em
ambos.

8 — No ambito da supervis@o das concentracdes de
riscos, o supervisor do grupo deve monitorizar, nomea-
damente, o eventual risco de contdgio no seio do grupo,
o risco de conflito de interesses e o nivel ou volume dos
riscos.
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Artigo 282.°
Supervisao das operacdes intragrupo

1 — A supervisdo das operagdes intragrupo ¢ exercida
nos termos do presente artigo, do artigo seguinte e dos
artigos 284.° a 298.°

2 — Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 255.°,
as empresas de seguros e de resseguros, as sociedades
gestoras de participacdes no setor dos seguros e as com-
panhias financeiras mistas devem comunicar numa base
regular, no minimo anualmente, ao supervisor do grupo, as
operagdes intragrupo significativas relativas a empresas de
seguros e de resseguros do grupo, incluindo as realizadas
com pessoas singulares ligadas a qualquer empresa do
grupo por relagdes estreitas.

3 — Adicionalmente, a comunicacdo das operagdes
intragrupo muito significativas deve ser efetuada logo que
se revele possivel.

4 — As informagdes necessarias para efeitos dos n.”2
e 3 sdo prestadas ao supervisor do grupo pela empresa de
seguros ou de resseguros que lidera o grupo ou, caso o
grupo nao seja liderado por uma empresa de seguros ou
de resseguros, pela sociedade gestora de participagdes no
setor dos seguros, pela companhia financeira mista ou pela
empresa de seguros ou de resseguros do grupo identificada
pelo supervisor do grupo ap6s consulta das demais autori-
dades de supervisdo interessadas e do grupo.

5 — Cabe ao supervisor do grupo avaliar as operagdes
intragrupo comunicadas nos termos dos numeros ante-
riores.

6 — O supervisor do grupo, apds consulta as demais
autoridades de supervisdo interessadas e ao grupo, iden-
tifica o tipo de operagdes intragrupo que as empresas de
seguros e de resseguros de um determinado grupo devem
comunicar em qualquer circunstancia, aplicando-se, com
as necessarias adaptacdes, o disposto nos n.*5 a 8 do
artigo anterior.

SECCAO II

Sistema de governagao

Artigo 283.°
Sistema de governagdo das empresas

1 — Os requisitos estabelecidos nos artigos 63.° a 80.°
sdo aplicaveis, com as necessarias adaptagdes, a nivel do
grupo.

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, 0s
sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno e os
procedimentos de prestacdo de informagdo devem ser im-
plementados de forma consistente em todas as empresas
incluidas no ambito da supervisdo do grupo nos termos
das alineas @) e b) don.° 1 do artigo 253.°, de forma a que
esses sistemas e procedimentos possam ser controlados a
nivel do grupo.

3 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores,
os mecanismos de controlo interno do grupo devem incluir,
no minimo:

a) Mecanismos adequados no que respeita a solvéncia
do grupo para identificar e mensurar todos os riscos ma-
teriais incorridos e relacionar adequadamente os fundos
proprios elegiveis com os riscos;
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b) Procedimentos de prestacdo de informagdo e con-
tabilisticos s6lidos que permitam monitorizar e gerir as
operagoes intragrupo e a concentracao de riscos.

4 — Os sistemas e procedimentos de prestagdo de in-
formagdo sdo sujeitos a revisdo do supervisor do grupo
nos termos dos artigos 284.° a 298.°

5 — A empresa de seguros ou de resseguros partici-
pante, a sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros ou a companhia financeira mista devem efetuar,
ao nivel do grupo, a autoavaliagdo do risco e da solvéncia
prevista no artigo 73.°

6 — A autoavaliacdo do risco ¢ da solvéncia efetuada
a nivel do grupo é submetida a supervisdo do supervisor
do grupo nos termos dos artigos 284.° a 298.°

7 — Caso o célculo da solvéncia a nivel do grupo seja
efetuado segundo o Método 1 referido no artigo 270.°,
a empresa de seguros ou de resseguros participante, a
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros
ou a companhia financeira mista devem fornecer ao
supervisor do grupo uma analise adequada da diferenca
entre a soma dos requisitos de capital de solvéncia de
todas as empresas de seguros e de resseguros que per-
tengam ao grupo e o requisito de capital de solvéncia
do grupo.

8 — A empresa de seguros ou de resseguros participante,
a sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros
ou a companhia financeira mista podem, com o acordo do
supervisor do grupo, efetuar em simultaneo as avaliagdes
previstas no artigo 73.° ao nivel do grupo e ao nivel de
qualquer das filiais do grupo e apresentar um documento
unico que abranja todas as referidas avaliagdes.

9 — Previamente ao acordo previsto no niimero anterior,
o supervisor do grupo consulta os membros do colégio de
supervisores e tem em consideragdo as respetivas opinides
e reservas.

10 — Caso exerca a faculdade prevista no n.° 8, o grupo
deve submeter o documento em simultaneo a todas as
autoridades de supervisdo interessadas, sem prejuizo da
obrigacdo de as filiais em causa assegurarem o cumpri-
mento dos requisitos previstos no artigo 73.°

CAPITULO 111

Medidas para facilitar a supervisiao do grupo

Artigo 284.°
Supervisor do grupo

1 — E designado de entre as autoridades de supervisio
dos Estados membros interessados um supervisor unico
responsavel pela coordenagdo e exercicio da supervisao
do grupo, denominado supervisor do grupo.

2 — Caso a mesma autoridade de supervisdo seja com-
petente relativamente a todas as empresas de seguros e de
resseguros de um grupo, as fung¢des de supervisor do grupo
sdo desempenhadas por essa autoridade de supervisao.

3 — Fora dos casos previstos no numero anterior, ¢ sem
prejuizo do disposto no numero seguinte, as fungdes de
supervisor do grupo sdo desempenhadas pelas seguintes
autoridades:

a) Se o grupo for liderado por uma empresa de seguros
ou de resseguros, pela autoridade de supervisao que tiver
autorizado essa empresa;
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b) Se o grupo nao for liderado por uma empresa de
seguros ou de resseguros, pela autoridade de supervisdo
identificada de acordo com os seguintes critérios:

i) Caso a empresa-mae de uma empresa de seguros ou
de resseguros seja uma sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros ou uma companhia financeira mista,
pela autoridade de supervisdo que tiver autorizado essa
empresa de seguros ou de resseguros;

i) Caso mais de uma empresa de seguros ou de ressegu-
ros com sede na Unido Europeia tenham por empresa-mae
a mesma sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros ou a mesma companhia financeira mista e uma
dessas empresas de seguros ou de resseguros tenha sido
autorizada no Estado membro em que a empresa-mae tem
a sua sede, pela autoridade de supervisdao desse Estado
membro;

iii) Caso o grupo seja liderado por mais de uma socie-
dade gestora de participagdes no setor dos seguros ou com-
panhia financeira mista com sede em diferentes Estados
membros e exista uma empresa de seguros ou de resseguros
em cada um desses Estados membros, pela autoridade de
supervisdo que tiver autorizado a empresa de seguros ou
de resseguros com o total do balango mais elevado;

iv) Caso mais de uma empresa de seguros ou de ressegu-
ros com sede na Unido Europeia tenham por empresa-mae
a mesma sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros ou a mesma companhia financeira mista e nenhuma
dessas empresas tenha sido autorizada no Estado membro
em que esta Ultima tem a sua sede, pela autoridade de su-
pervisdo que tiver autorizado a empresa de seguros ou de
resseguros com o total do balango mais elevado; ou

v) Caso o grupo ndo tenha uma empresa-mae, ou em
qualquer circunstancia ndo prevista nas subalineas ante-
riores, pela autoridade de supervisdo que tiver autorizado
a empresa de seguros ou de resseguros com o total do
balango mais elevado.

4 — Em casos especificos, as autoridades de supervisdo
interessadas podem, a pedido de qualquer delas, decidir
conjuntamente derrogar os critérios estabelecidos nos n.”2
e 3, caso a sua aplicacdo seja inadequada, tendo em conta a
estrutura do grupo e a importancia relativa das atividades
das empresas de seguros ou de resseguros em diferentes
paises, e designar como supervisor do grupo uma autori-
dade de supervisdo diferente.

5 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, qual-
quer das autoridades de supervisdo interessadas pode so-
licitar a analise conjunta sobre a adequagdo dos critérios
referidos nos n.”2 e 3, ndo devendo ser realizada mais de
uma analise conjunta deste tipo por ano.

6 — As autoridades de supervisdo interessadas envidam
todos os esfor¢os para tomar uma decisdo conjunta sobre
a escolha do supervisor do grupo no prazo de trés meses
a contar do pedido de discussdo, conferindo ao grupo a
oportunidade de manifestar a sua opinido antes da tomada
a decisdo.

7 — O supervisor do grupo designado transmite a deci-
sdo referida no nlimero anterior ao grupo, fundamentando-a
devidamente.

8 — No prazo referido no n.° 6, e desde que ainda néo
tenha sido adotada uma decisdo conjunta, qualquer das
autoridades de supervisdo interessadas pode submeter a
questdo a EIOPA nos termos do artigo 19.° do Regula-
mento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, considerando-se
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tal prazo como o prazo de conciliagdo na ace¢do do n.° 2
do referido artigo.

9 — No caso previsto no nimero anterior a EIOPA
adota, no prazo de um més, uma decisdo nos termos do
n.° 3 do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010.

10 — As autoridades de supervisdo interessadas aguar-
dam a decisdo a adotar pela EIOPA nos termos do nu-
mero anterior, conformando a sua decisdo conjunta com
a mesma.

11 — A decisdo conjunta adotada nos termos do niimero
anterior é reconhecida e cumprida pelas autoridades de
supervisdo interessadas.

12 — O supervisor do grupo designado transmite a
decisdo conjunta ao grupo e ao colégio de supervisores,
fundamentando-a devidamente.

13 — Na falta de uma decisdo conjunta, as fungdes
do supervisor do grupo sdo exercidas pela autoridade de
supervisdo identificada nos termos do n.° 3.

Artigo 285.°

Direitos e deveres do supervisor do grupo
e dos outros supervisores

Os direitos e deveres do supervisor do grupo em relagdo
a supervisdo do grupo incluem:

a) A coordenagdo da recolha e divulgacdo de informa-
¢oes relevantes ou essenciais em condigdes normais ou
em situagdes de emergéncia, incluindo a divulgagdo de
informag¢des que revistam importancia para as fung¢des de
supervisdo de uma autoridade de supervisao;

b) Arevisdo e avaliagdo da situagdo financeira do grupo;

¢) A avaliacdo do cumprimento pelo grupo das regras
relativas a solvéncia, concentracao de riscos e operagdes
intragrupo, nos termos das secc¢des I e II do capitulo II;

d) A avaliacdo do sistema de governacao do grupo, nos
termos do artigo 283.°, e do cumprimento, pelos membros
do orgdo de administra¢do e de fiscalizacdo da empresa
participante, dos requisitos de qualificacdo e idoneidade;

e) O planeamento e a coordenacio, através de reunides
periddicas realizadas no minimo anualmente ou de ou-
tros meios adequados, das atividades de supervisdo em
condi¢des normais ou em situagdes de emergéncia, em
colaboragdo com as autoridades de supervisdo interessadas,
tendo em conta a natureza, a dimensao e a complexidade
dos riscos inerentes a atividade das empresas que fazem
parte do grupo;

f) As demais fun¢des, medidas e decisdes que incum-
bem ao supervisor do grupo por for¢a do presente regime,
designadamente a lideranca do processo de validagdo de
modelos internos a nivel do grupo, nos termos dos arti-
g0s 271.°e273.°, e alideranca do processo de autorizagao
da aplicag@o do regime previsto nos artigos 276.° a 279.°

Artigo 286.°
Colégio de supervisores

1 — A fim de facilitar o exercicio das func¢des de su-
pervisdo do grupo referidas no artigo anterior, ¢ criado
um colégio de supervisores, presidido pelo supervisor do
grupo.

2 — O colégio de supervisores assegura a cooperagao,
o intercadmbio de informagdes e os processos de consulta
entre as autoridades de supervisdo que sdo membros do
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colégio, com o objetivo de promover a convergéncia das
suas decisdes e atividades.

3 — Nos casos em que o supervisor do grupo nao exerca
as fungdes referidas no artigo anterior ou em que os mem-
bros do colégio de supervisores ndo cooperem nos termos
dos n.*1 e 2, qualquer das autoridades de supervisdo in-
teressadas pode submeter a questdo a EIOPA e requerer a
respetiva assisténcia nos termos do artigo 19.° do Regula-
mento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010.

4 — S30 membros do colégio de supervisores o super-
visor do grupo, as autoridades de supervisao dos Estados
membros em que estejam situadas as sedes de todas as
filiais e a EIOPA, nos termos do artigo 21.° do Regula-
mento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010.

5 — As autoridades de supervisao das sucursais signifi-
cativas e de outras empresas participadas podem participar
no colégio de supervisores, devendo essa participacao ser
limitada ao objetivo de assegurar uma troca de informa-
¢oes eficaz.

6 — Para efeitos do bom funcionamento do colégio
de supervisores, algumas atividades podem ser desem-
penhadas por um numero reduzido de autoridades de su-
pervisdo.

7 — Sem prejuizo das disposi¢des legais e regulamen-
tares aplicaveis, a criacdo e o funcionamento do colégio
de supervisores sdo objeto de acordos de coordenagido
entre o supervisor do grupo e as demais autoridades de
supervisdo interessadas.

8 — Em caso de diferendo relativo aos acordos de coor-
denagao referidos no niimero anterior, qualquer membro do
colégio de supervisores pode submeter a questdo a EIOPA e
requerer a respetiva assisténcia nos termos do artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

9 — O supervisor do grupo toma a decisdo final em con-
formidade com a decisdo adotada pela EIOPA nos termos
do numero anterior, transmitindo-a as outras autoridades
de supervisao interessadas.

10 — Sem prejuizo das disposicdes legais e regulamen-
tares aplicaveis, os acordos de coordenacao a que se refere
o n.° 7 devem especificar os procedimentos:

a) A adotar no processo de tomada das decisdes referidas
nos artigos 271.°,272.° ¢ 284.°;
b) Para a consulta referida no n.° 6 do artigo 258.°

11 — Sem prejuizo dos direitos e deveres conferidos
pelo presente regime ao supervisor do grupo e as demais
autoridades de supervisdo, os acordos de coordenagdo
previstos no presente artigo podem:

a) Confiar tarefas adicionais ao supervisor do grupo, as
demais autoridades de supervisdo interessadas ou a EIOPA
se dai resultar uma supervisdo mais eficaz do grupo e ndo
se prejudicarem as atividades de supervisdo dos membros
do colégio de supervisores relativamente as suas respon-
sabilidades individuais;

b) Especificar os procedimentos de consulta entre as
autoridades de supervisdo interessadas, nomeadamente
nos casos referidos nos artigos 253.°a257.°,259.°a261.°,
267.°,281.°a283.%,288.%,294.°,299.° ¢ 301.°

¢) Especificar os procedimentos de cooperagcdo com
outras autoridades de supervisao.



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

Artigo 287.°

Cooperacio e troca de informacoes
entre autoridades de supervisiao

1 — As autoridades responsaveis pela supervisao numa
base individual das empresas de seguros ¢ de resseguros
pertencentes a um grupo e o supervisor do grupo cooperam
estreitamente, designadamente nos casos em que uma em-
presa de seguros ou de resseguros apresente dificuldades
financeiras.

2 — Sem prejuizo das respetivas responsabilidades,
as autoridades de supervisdo, incluindo o supervisor do
grupo, quer estejam ou ndo estabelecidas no mesmo Es-
tado membro, devem trocar toda a informagao relevante
a fim de permitir e facilitar o exercicio das fungdes de
supervisdo das demais autoridades nos termos do pre-
sente regime.

3 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, as
autoridades de supervisdo interessadas e o supervisor do
grupo transmitem imediatamente entre si todas as infor-
magdes relevantes logo que delas dispuserem, ou mediante
solicitagdo, incluindo, designadamente, informagdes sobre
medidas adotadas pelo grupo ou pelas autoridades de su-
pervisdo, bem como informagdes prestadas pelo grupo.

4 — O supervisor do grupo faculta as autoridades de
supervisdo interessadas e & EIOPA informagdes sobre o
grupo, nos termos da alinea k) do artigo 52.°, da alinea e)
do n.° 1 do artigo 53.°, dos n.*1 e 2 do artigo 83.°, e do
n.° 2 do artigo 292.°, nomeadamente em relagao a estrutura
juridica e a estrutura organizacional e de governacdo do
grupo.

5 — As autoridades responsaveis pela supervisao numa
base individual das empresas de seguros e de resseguros
pertencentes a um grupo e o supervisor do grupo convocam
imediatamente uma reunido de todos os supervisores en-
volvidos na supervisdo do grupo pelo menos nas seguintes
circunstancias:

a) Caso tenham conhecimento de um incumprimento
significativo do requisito de capital de solvéncia ou de um
incumprimento do requisito de capital minimo de empresas
de seguros ou de resseguros pertencentes ao grupo;

b) Caso tenham conhecimento de um incumprimento
significativo do requisito de capital de solvéncia a nivel
do grupo, calculado com base em dados consolidados, ou
do requisito de capital de solvéncia de grupo numa base
de agregagdo, consoante o método de calculo utilizado nos
termos dos artigos 270.° a 273.°;

¢) Caso outras circunstancias excecionais ocorram ou
tenham ocorrido.

6 — Nos casos em que uma autoridade de supervisao
ndo comunique informagdes relevantes nos termos do
presente artigo, ou caso um pedido de colaboragao, desig-
nadamente de troca de informacgdes relevantes, seja rejei-
tado ou nao tenha seguimento no prazo de duas semanas,
as autoridades de supervisdo podem submeter a questdo
a EIOPA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de
24 de novembro de 2010.

Artigo 288.°
Consulta entre autoridades de supervisio

1 — Sem prejuizo do disposto nos artigos 285.° ¢ 286.°,
as autoridades de supervisdo interessadas, antes de to-
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marem qualquer decisdo importante para as fungdes de
supervisao de outras autoridades de supervisdo, consultam-
-se mutuamente no seio do colégio de supervisores no que
respeita aos seguintes elementos:

a) Alteracdes na estrutura acionista, organizacional ou
de gestdo das empresas de seguros ou de resseguros de
um grupo que impliquem aprovagdo ou autorizagdo das
autoridades de supervisao;

b) Decisdo sobre a prorrogacdo do prazo de recuperagdo,
nos termos dos n.”*5 a 10 do artigo 306.% e

¢) Sangdes importantes ou medidas excecionais tomadas
pelas autoridades de supervisdo, incluindo a imposicao
de um acréscimo do requisito de capital de solvéncia nos
termos do artigo 29.° e a imposi¢do de limitagdes a utili-
zacdo de um modelo interno para o calculo do requisito
de capital de solvéncia.

2 — Para efeitos do disposto na alinea b) e ¢) do niimero
anterior, o supervisor do grupo ¢ sempre consultado.

3 — As autoridades de supervisdo interessadas devem,
sempre que uma decisdo se baseie em informagdes rece-
bidas de outras autoridades de supervisdo, consultar-se
mutuamente antes da referida decisao.

4 — Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, a au-
toridade de supervisdo pode decidir ndo consultar outras
autoridades de supervisdo em caso de urgéncia ou caso tal
consulta possa comprometer a eficacia da decisdo, infor-
mando sem demora as demais autoridades de supervisao
interessadas.

Artigo 289.°

Pedidos do supervisor do grupo a outras
autoridades de supervisiao

1 — O supervisor do grupo pode solicitar as autoridades
de supervisdo do Estado membro em que a empresa-méae
tem a sua sede e que ndo exercam a supervisao do grupo
que requeiram a empresa-mae quaisquer informagdes re-
levantes para o exercicio dos seus direitos e deveres de
coordenacdo previstos no artigo 285.° e lhe transmitam
essas informagdes.

2 — Caso necessite de informacgdes referidas no n.° 2
do artigo 292.° que tenham ja sido transmitidas a outra
autoridade de supervisao, o supervisor do grupo contacta
essa autoridade sempre que possivel, a fim de evitar a
duplicag@o de comunicagdes.

Artigo 290.°

Cooperacio com as autoridades responsaveis pela supervisao
das instituicdes de crédito e empresas de investimento

1 — Caso uma empresa de seguros ou de resseguros e
uma institui¢do de crédito ou uma empresa de investimento,
ou ambas, sejam direta ou indiretamente participadas ou
tenham uma empresa participante comum, as autoridades
de supervisdo interessadas e as autoridades responsaveis
pela supervisdo dessa instituigdo ou empresa colaboram
estreitamente.

2 — Sem prejuizo das respetivas competéncias, as au-
toridades referidas no nimero anterior comunicam entre
si todas as informagdes suscetiveis de facilitar o exercicio
das suas fung¢des, designadamente nos termos do presente
titulo.
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Artigo 291.°
Sigilo profissional e confidencialidade

1 — A ASF pode trocar informagdes com as autoridades
de supervisdo de outros Estados membros e com as au-
toridades de supervisdo nacionais e autoridades de paises
terceiros, nos termos dos artigos 287.° a 290.°

2 — As informagdes recebidas no ambito da supervisdo
do grupo e quaisquer informagdes trocadas entre autori-
dades de supervisdo e entre autoridades de supervisdo e
autoridades de paises terceiros nos termos do presente
titulo ficam sujeitas ao sigilo profissional previsto no ar-
tigo 354.°

Artigo 292.°

Acesso as informacdes

1 — As pessoas singulares e coletivas incluidas no am-
bito da supervisdo do grupo e as empresas suas participa-
das e participantes podem trocar quaisquer informagdes
relevantes para efeitos da supervisao do grupo.

2 — A ASF, na qualidade de autoridade responsavel pelo
exercicio da supervisdo do grupo, tem acesso a todas as
informagdes relevantes para essa supervisao, independen-
temente da natureza da empresa em causa, aplicando-se,
com as necessarias adaptagdes, o disposto no artigo 81.°

3 — O supervisor do grupo pode, ao nivel do grupo,
limitar a obrigacdo de prestagdo regular de informacado para
efeitos de supervisdo de periodicidade inferior a um ano
sempre que todas as empresas de seguros e de resseguros
do grupo beneficiem da limitagdo previstanos n. 1 a4 do
artigo 82.°, tendo em conta a natureza, dimensdo e comple-
xidade dos riscos inerentes a atividade do grupo.

4 — O supervisor do grupo pode dispensar da obrigagéo
de prestacdo de informagdo elemento a elemento a nivel
do grupo, sempre que a totalidade das empresas de seguros
e de resseguros do grupo beneficiem da dispensa prevista
nos n.”5 a 8 do artigo 82.°, tendo em conta a natureza,
dimensao e complexidade dos riscos inerentes a atividade
do grupo e o objetivo de estabilidade financeira.

5 — As autoridades de supervisdo interessadas apenas
podem dirigir-se diretamente as empresas do grupo para
obter as informagOes necessarias, se essas informagoes
tiverem sido solicitadas a empresa de seguros ou de res-
seguros sujeita a supervisdo do grupo e esta ndo as tiver
prestado dentro de um prazo razoavel.

Artigo 293.°
Verificaciio das informacoes

1 — A ASF pode proceder, em territério portugués,
diretamente ou por intermédio de pessoas mandatadas
para o efeito, a verificagdo das informagoes a que se refere
o0 artigo anterior nas instalacdes das seguintes empresas:

a) Empresas de seguros ou de resseguros sujeitas a
supervisdo de grupo;

b) Empresas participadas das empresas referidas na
alinea anterior;

¢) Empresas-mae das empresas referidas na alinea a);

d) Empresas participadas de uma empresa-mae das em-
presas referidas na alinea a).

2 — Caso a ASF pretenda, em casos especificos, veri-
ficar as informagdes respeitantes a uma empresa, regulada
ou ndo, que faga parte de um grupo e se situe em outro
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Estado membro, solicita as autoridades de supervisao desse
Estado membro a realiza¢do dessa verificacdo, podendo
participar na mesma, quando ndo efetue diretamente essa
verificacdo.

3 — Caso a ASF receba o pedido a que se refere o ni-
mero anterior de uma autoridade de supervisdo de outro
Estado membro deve, no &mbito das suas competéncias:

a) Efetuar diretamente a verificagao;

b) Permitir a realizagdo da verificagdo por um auditor
ou perito; ou

¢) Permitir que a autoridade que apresentou o pedido
realize a verificagdo.

4 — Nos casos previstos nas alineas a) e ») do numero
anterior, a autoridade de supervisdo que apresentou o pe-
dido pode participar na verificagao.

5 — O supervisor do grupo deve ser informado das
medidas adotadas nos termos dos n.”2 e 3.

6 — Nos casos em que um pedido de realizagdo de uma
verificacdo nos termos dos n.”*2 e 3 ndo tenha seguimento
no prazo de duas semanas, ou caso a ASF ou a autoridade
de supervisao de outro Estado membro sejam impedidas de
participar na mesma, podem submeter o diferendo a EIOPA
e requerer a respetiva assisténcia nos termos do artigo 19.°
do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

7 — A EIOPA pode participar nas verificagdes referidas
no presente artigo nos termos do artigo 21.° do Regula-
mento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, sempre que sejam
realizadas conjuntamente por duas ou mais autoridades
de supervisao.

Artigo 294.°
Relatorio sobre a solvéncia e a situacéio financeira do grupo

1 — As empresas de seguros e de resseguros partici-
pantes, as sociedades gestoras de participagdes no setor
dos seguros e as companhias financeiras mistas divul-
gam publicamente, numa base anual, um relatorio so-
bre a solvéncia e a situac¢do financeira a nivel do grupo,
aplicando-se, com as necessarias adaptacdes, o disposto
nos artigos 83.° ¢ 84.°

2 — As empresas de seguros ou de resseguros partici-
pantes, as sociedades gestoras de participagdes no setor
dos seguros e as companhias financeiras mistas podem,
com o acordo do supervisor do grupo, apresentar um tinico
relatorio sobre a solvéncia e a situacao financeira do grupo
que contenha as seguintes informagdes:

a) Informagdes a nivel do grupo que devam ser divul-
gadas nos termos do numero anterior;

b) Informacgdes relativas a qualquer das filiais do grupo,
devendo tais informacgdes ser individualmente identifica-
veis e divulgadas nos termos dos artigos 83.° ¢ 84.°

3 — Previamente ao acordo previsto no niimero anterior,
o supervisor do grupo deve consultar o colégio de super-
visores e ter em consideracdo as opinides e as reservas
expressas pelos seus membros.

4 — Se o relatério referido no n.° 2 ndo incluir as in-
formagdes exigidas a empresas comparaveis pela autori-
dade de supervisdo que autorizou uma filial do grupo, e
se essa omissdo for material, a autoridade de supervisao



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

interessada pode exigir que a filial em causa divulgue as
informagdes suplementares necessarias.

Artigo 295.°
Estrutura do grupo

As empresas de seguros e de resseguros, as sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros e as compa-
nhias financeiras mistas divulgam publicamente, a nivel do
grupo, numa base anual, a estrutura juridica, organizacional
e de governagdo, incluindo uma descrigdo da totalidade das
filiais, das empresas participadas relevantes e das sucursais
significativas pertencentes ao grupo.

Artigo 296.°
Reporte dos documentos de prestaciio de contas

1 — No setor dos seguros e as companhias finan-
ceiras mistas que integrem um grupo relativamente ao
qual a ASF detém a qualidade de supervisor do grupo,
apresentam-lhe anualmente, em relagcdo ao conjunto da
atividade exercida no ano civil imediatamente anterior,
os documentos de prestagdo de contas consolidadas e
demais elementos definidos por norma regulamentar da
mesma autoridade.

2 — Os documentos referidos no numero anterior sao
remetidos a ASF até 15 dias apds a realizagdo da assem-
bleia geral anual para a aprovagdo de contas.

3 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior
e no n.° 1 do artigo 376.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais ou outra legislag@o aplicavel as sociedades
cuja sede ndo se situe em Portugal, os documentos de
prestacdo de contas referidos no n.° 1 sdo remetidos a
ASF o mais tardar até 15 de junho, ainda que ndo se
encontrem aprovados.

4 — As contas e os elementos a definir nos termos do
n.° 1 sdo apresentados a ASF certificados por um revisor
oficial de contas, aplicando-se, com as devidas adaptagdes,
o disposto no n.° 6 do artigo 85.°

5 — As empresas de seguros e de resseguros partici-
pantes, as sociedades gestoras de participagdes no setor
dos seguros e as companhias financeiras mistas devem
ainda, no minimo semestralmente, elaborar a demonstra-
¢do da posi¢do financeira e a conta de ganhos e perdas
consolidadas.

6 — Compete a ASF, sem prejuizo do disposto na lei
geral sobre publicacdo dos documentos de prestacdo de
contas, definir, por norma regulamentar, os elementos, os
meios, os termos e o prazo de publicagdo dos documentos
de prestacdo de contas.

Artigo 297.°

Pessoas que dirigem efetivamente as sociedades gestoras
de participacdes no setor
dos seguros e as companhias financeiras mistas

As pessoas que dirigem efetivamente as sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros ou as com-
panhias financeiras mistas as quais € aplicavel o presente
titulo devem possuir a qualificacdo e a idoneidade neces-
sarias ao exercicio das suas fungdes, aplicando-se, com
as necessarias adaptagdes, o regime aplicavel as pessoas
que exercem uma fun¢do-chave em empresa de seguros
ou de resseguros.
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Artigo 298.°
Medidas de supervisio

1 — O supervisor do grupo, relativamente as sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros e as compa-
nhias financeiras mistas, ou as autoridades de supervisao,
relativamente as empresas de seguros e de resseguros,
tomam as medidas necessarias a regularizacao, logo que
possivel, nos seguintes casos:

a) Verificar-se um incumprimento dos requisitos refe-
ridos no capitulo II por parte das empresas de seguros ou
de resseguros do grupo;

b) A solvéncia das empresas de seguros ou de resseguros
do grupo estar em risco, apesar de os requisitos referidos
na alinea anterior serem cumpridos;

¢) As operagdes intragrupo ou as concentragdes de riscos
constituirem uma ameacga para a situagdo financeira das
empresas de seguros ou de resseguros do grupo.

2 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, caso
o supervisor do grupo ndo seja uma das autoridades de
supervisdo do Estado membro em que a sociedade gestora
de participagdes no setor dos seguros, a companhia finan-
ceira mista ou a empresa de seguros ou de resseguros tem
a sua sede informa essas autoridades de supervisdo das
suas conclusdes, a fim de lhes permitir tomar as medidas
necessarias.

3 — As autoridades de supervisdo interessadas, in-
cluindo o supervisor do grupo, devem, se for caso disso,
coordenar as suas medidas, bem como cooperar estreita-
mente para que as sangdes ou medidas sejam aplicadas
de forma eficaz.

CAPITULO 1V

Paises terceiros

Artigo 299.°

Verificacio da equivaléncia de empresas-mae com sede
fora do territoério da Unido Europeia

1 — No caso referido na alinea ¢) do n.° 1 do ar-
tigo 253.°, as autoridades de supervisdo interessadas
verificam se as empresas de seguros e de resseguros
cuja empresa-mae tem sede fora do territorio da Unido
Europeia estdo sujeitas a supervisdo, por uma autoridade
de supervisdo do pais terceiro, equivalente a prevista
no titulo III da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009,
em relacdo a supervisdo a nivel do grupo de empresas
de seguros ou de resseguros referidas nas alineas a) e b)
do n.° 2 do mesmo artigo.

2 — Caso a Comissao Europeia ndo tenha adotado um
ato delegado de equivaléncia nos termos dos n.*2, 3 ou 5
do artigo 260.° da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, a
verificagdo ¢ efetuada pela autoridade de supervisdao que
seria o supervisor do grupo caso fossem aplicaveis os
critérios previstos nos n.”2 e 3 do artigo 284.°, a pedido
da empresa-mae, de qualquer das empresas de seguros ou
de resseguros autorizadas na Unido Europeia ou por sua
propria iniciativa, assistida pela EIOPA nos termos do
n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010,
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do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010.

3 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, a au-
toridade de supervisdo, assistida pela EIOPA, consulta as
demais autoridades de supervisdo interessadas antes de
tomar uma decisdo sobre a equivaléncia.

4 — A decisdo sobre a equivaléncia tomada nos termos
do numero anterior obedece aos critérios fixados no ato
delegado adotado nos termos do n.° 2 do artigo 260.° da
Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 25 de novembro de 2009.

5 — A autoridade de supervisdo ndo toma uma decisao
sobre a equivaléncia que contrarie um ato delegado pre-
viamente adotado em relagdo a determinado pais terceiro,
salvo quando seja necessario tomar em consideracao alte-
racdes significativas ao regime de supervisdo estabelecido
titulo I da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 25 de novembro de 2009 ou ao regime
de supervisdo do pais terceiro.

6 — Caso as autoridades de supervisdo ndo concordem
com a decisdo sobre a equivaléncia tomada nos termos dos
n.”3 a5, podem submeter o diferendo a EIOPA e requerer,
no prazo de trés meses ap6s a notificagdo da decisdo, a
respetiva assisténcia nos termos do artigo 19.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1094/2010, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, podendo a EIOPA
exercer os poderes ai previstos.

7 — Na falta de um ato delegado adotado pela Comis-
sdo Europeia que determine a equivaléncia de um pais
terceiro nos termos dos n.” 3 ou 5 do artigo 260.° da Dire-
tiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 25 de novembro de 2009, ¢ aplicavel o disposto no
artigo 301.°

8 — Nos casos em que seja adotado um ato delegado
que determine a equivaléncia temporaria do regime pruden-
cial de um pais terceiro nos termos do n.° 5 do artigo 260.°
da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009, ¢ aplicavel o dis-
posto no artigo seguinte, salvo se uma empresa de seguros
ou de resseguros com sede num Estado membro apresen-
tar um total de balanco superior ao total do balango da
empresa-mae com sede fora da Unido Europeia, caso em
que as fungdes de supervisor do grupo sdo exercidas pela
autoridade de supervisdo que seria o supervisor do grupo
caso fossem aplicaveis os critérios previstos nos n.*2 e
3 do artigo 284.°

Artigo 300.°

Equivaléncia da supervisio

Em caso de equivaléncia de supervisdo nos termos do
artigo anterior, a supervisao do grupo ¢é exercida pelas
autoridades de supervisdo do pais terceiro, aplicando-se,
com as necessarias adaptacdes, o disposto nos artigos 284.°
a298.° no que diz respeito a cooperagdo com as referidas
autoridades.

Artigo 301.°

Auséncia de equivaléncia

1 — Quando se conclua pela auséncia de supervisao
equivalente nos termos do artigo 299.°, ou quando, por
forca do disposto no n.° 8 do artigo 299.°, ndo seja apli-
cavel o disposto no artigo 300.° caso seja adotado um
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ato delegado que determine a equivaléncia temporaria,
¢ aplicavel as empresas de seguros e de resseguros, com
as necessarias adaptagdes, o disposto nos artigos 260.° a
274.° e 281.° a 298.°, ou um dos métodos previstos nos
n"4a7.

2 — Os métodos e principios gerais estabelecidos nos
artigos 284.° a 298.° sdo aplicaveis a nivel da sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros, da com-
panhia financeira mista ou da empresa de seguros ou de
resseguros do pais terceiro.

3 — Para efeitos do calculo da solvéncia do grupo, a
empresa-mae ¢ tratada como se fosse uma empresa de
seguros ou de resseguros sujeita as regras previstas no
presente regime no que respeita aos fundos proprios ele-
giveis para o requisito de capital de solvéncia, bem como
a um dos seguintes requisitos:

a) Um requisito de capital de solvéncia determinado
segundo os principios do artigo 266.°, caso se trate de uma
sociedade gestora de participacdes no setor dos seguros
ou de uma companhia financeira mista;

b) Um requisito de capital de solvéncia determinado
segundo os principios do artigo 267.°, caso se trate de
uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro.

4 — A ASF pode aplicar outros métodos que assegurem
uma supervisdo adequada das empresas de seguros e de
resseguros que fazem parte do grupo.

5 — Os métodos a que se refere o numero anterior sao
aprovados pelo supervisor do grupo, ap6s consulta as de-
mais autoridades de supervisdo interessadas.

6 — A ASF pode exigir, nomeadamente, o estabele-
cimento de uma sociedade gestora de participagdes no
setor dos seguros ou de uma companhia financeira mista
com sede na Unido Europeia e aplicar o presente titulo as
empresas de seguros e de resseguros do grupo liderado por
essa sociedade ou companhia.

7 — Os métodos a que se refere o n.° 4 devem permitir
alcangar os objetivos da supervisao de grupo definidos no
presente titulo e ser notificados as demais autoridades de
supervisdo interessadas e a Comissdo Europeia.

Artigo 302.°
Niveis de aplica¢do do regime

1 — Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte,
caso a propria empresa-mae referida no artigo 299.° seja
uma filial de uma sociedade gestora de participagdes no
setor dos seguros ou de uma companhia financeira mista
com sede fora do territério da Unido Europeia ou de uma
empresa de seguros ou de resseguros de pais terceiro, a
verificac@o prevista nesse artigo € apenas aplicavel ao nivel
desta empresa-mée de topo.

2 — As autoridades de supervisao podem decidir, na
auséncia de supervisdo equivalente referida no artigo 299.°,
efetuar uma nova verificagdo a um nivel inferior ao da
empresa-méae de topo.

3 — A autoridade de supervisdo referida no n.°2 do
artigo 299.° deve justificar perante o grupo a decisao refe-
rida no nimero anterior, aplicando-se, com as necessarias
adaptacdes, o disposto no artigo anterior.
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CAPITULO V

Sociedades gestoras de participacdes
de seguros mistas

Artigo 303.°
Operacdes intragrupo

Caso a empresa-mae de uma ou mais empresas de se-
guros ou de resseguros seja uma sociedade gestora de
participagdes de seguros mista, a autoridade de superviso
responsavel pela supervisao das referidas empresas de se-
guros ou de resseguros efetua a supervisdo das operagdes
entre essas empresas ¢ a sociedade gestora de participa-
¢cOes de seguros mista e as suas empresas participadas,
aplicando-se, com as necessarias adaptacdes, o disposto
nos artigos 282.°,287.°a 293.° ¢ 298.°

TITULO VII

Recuperagao e liquidagao

CAPITULO I

Empresas de seguros e de resseguros em dificuldade
e respetiva prevencio e recuperacio

SECCAO I

Prevengao e medidas de recuperagao

Artigo 304.°

Identificacdo e notificacdo da deterioracio de condigdes
financeiras por empresas de seguros e de resseguros

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
dispor de procedimentos que permitam identificar a de-
terioragdo ou risco de deteriora¢do das suas condigoes
financeiras suscetivel de conduzir ao incumprimento ou
risco de incumprimento dos requisitos de capital.

2 — Sempre que se verifique a deterioragdo ou risco de
deterioracdo das condigdes financeiras nos termos do ni-
mero anterior, os 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo
das empresas de seguros e de resseguros devem notificar
de imediato a ASF.

3 — Os membros dos orgaos de administracdao e de
fiscalizacdo estdo individualmente obrigados a notificagdo
referida no numero anterior, devendo fazé-la por si proprios
se 0 6rgdo a que pertencem a omitir ou a diferir.

4 — Sem prejuizo de outros deveres de comunicagio
ou participacdo estabelecidos na lei, qualquer membro dos
orgaos de administragdo ou de fiscalizagdo, bem como
os titulares de participagdes qualificadas devem ainda
comunicar de imediato a ASF qualquer irregularidade
grave de que tomem conhecimento relacionada com a
administragdo, o sistema de governagdo ou a organiza¢ao
contabilistica da empresa da empresa de seguros ou de
resseguros e que seja suscetivel de a colocar em situagio
de deterioragdo das suas condigdes financeiras nos termos
don.t1.

5 — Os deveres de notificacdo e comunicagdo previs-
tos nos numeros anteriores subsistem apos a cessagao
das funcdes em causa ou da titularidade da participacao
qualificada, relativamente a factos verificados durante o
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exercicio de tais fungdes ou a titularidade da respetiva
participacao.

6 — Na sequéncia de notificagdes ou comunicagdes
efetuadas, a ASF pode solicitar, a todo o tempo, quaisquer
informagdes que considere necessarias, as quais devem ser
prestadas no prazo fixado para o efeito.

7 — A ASF pode definir, por norma regulamentar, cri-
térios para a aplicacdo do disposto no n.° 2 do presente
artigo.

Artigo 305.°
Participacio de irregularidades

1 — As empresas de seguros e de resseguros devem
implementar os meios adequados de recegdo, tratamento
e arquivo de participagdes de irregularidades graves rela-
cionadas com a administraco, o sistema de governagao ou
a organizagdo contabilistica da empresa, suscetiveis de a
colocarem em situagdo de deterioragdo das suas condi¢des
financeiras, ou de indicios sérios de infragdes a deveres
previstos no presente regime ou em ato delegado da Co-
missdo Europeia adotado em desenvolvimento da Diretiva
2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
25 de novembro de 2009, de modo a assegurar que sejam
comunicadas ao 6rgdo de fiscalizagdo pelos trabalhadores
da empresa de seguros ou de resseguros, seus mandatarios,
comissarios ou outras pessoas que lhes prestem servigos a
titulo permanente ou ocasional.

2 — Os meios referidos no niimero anterior devem ser
especificos, independentes e autbnomos e garantir, nomea-
damente, a confidencialidade das participagdes recebidas
e a prote¢do dos dados pessoais do denunciante e do sus-
peito da pratica da infragdo, nos termos da Lei n.° 67/98,
de 26 de outubro.

3 — As pessoas que exercam fungdes-chave e que to-
mem conhecimento de qualquer irregularidade grave rela-
cionada com a administragdo, o sistema de governacao ou
a organizagdo contabilistica da empresa de seguros ou de
resseguros que seja suscetivel de a colocar em situagdo de
deterioracdo das suas condigdes financeiras nos termos do
n.° 1 do artigo anterior ou de indicios sérios de infragdes
a deveres previstos no presente regime ou em ato dele-
gado da Comissdo Europeia adotado em desenvolvimento
da Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009, tém o dever de as
participar ao orgdo de fiscalizagdo, nos termos e com as
salvaguardas estabelecidas no presente artigo.

4 — As participagdes recebidas nos termos dos niimeros
anteriores sdo analisadas, sendo preparado um relatorio
fundamentado, que deve conter as medidas adotadas ou a
justificag@o para a ndo adocdo de quaisquer medidas.

5 — As participacdes efetuadas ao abrigo do presente
artigo, bem como os relatérios a que elas deem lugar,
devem ser conservados em papel ou noutro suporte dura-
douro que permita a reprodugdo integral e inalterada da
informagao, pelo prazo de cinco anos.

6 — A participacao de irregularidades efetuadas nos
termos do presente artigo ndo pode servir de fundamento
a instauracdo de qualquer procedimento disciplinar, civil
ou criminal, exceto se as mesmas forem deliberada e ma-
nifestamente infundadas.

7 — As empresas de seguros e de resseguros devem
apresentar a ASF um relatério anual com a descri¢do dos
meios referidos no n.° 1 e com indicacdo sumaria das
participagdes recebidas ao abrigo do presente artigo e
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do respetivo processamento, no ambito da prestagdao de
informacgdes prevista no artigo 81.°

8 — A ASF aprova a regulamentacdo necessaria para
regular a operacionalizagdo do regime previsto no presente
artigo.

Artigo 306.°

Incumprimento ou risco de incumprimento
do requisito de capital de solvéncia

1 — As empresas de seguros e de resseguros informam
de imediato a ASF assim que verifiquem que o requisito de
capital de solvéncia deixou de ser cumprido ou que existe
o risco de incumprimento nos trés meses subsequentes.

2 — No prazo de dois meses a contar da verificacdo
prevista no nimero anterior, a empresa de seguros ou de
resseguros em causa submete a aprovagdo da ASF um plano
de recuperacao devidamente fundamentado.

3 — A empresa de seguros ou de resseguros em causa
deve tomar as medidas necessarias para assegurar, no prazo
de seis meses a contar da verificacdo do risco de incumpri-
mento ou do incumprimento efetivo do requisito de capital
de solvéncia, o restabelecimento de um nivel de fundos
proprios elegiveis que dé cobertura ao requisito de capital
de solvéncia ou a redugdo do seu perfil de risco, de modo
a evitar o incumprimento ou a assegurar o cumprimento
do requisito de capital de solvéncia.

4 — A ASF pode prorrogar o prazo referido no nimero
anterior por trés meses, em casos devidamente justificados.

5 — A ASF pode apresentar & EIOPA um pedido para
que esta declare a existéncia de uma situagao adversa ex-
cecional, caso seja previsivel que as empresas de seguros
ou de resseguros que representem uma quota significativa
do mercado ou das classes de negdcio afetadas nao con-
seguirdo cumprir um dos requisitos enumerados no n.° 3.

6 — Na sequéncia de uma declaragdo da EIOPA nos
termos do n.° 4 do artigo 138.° da Diretiva 2009/138/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2009, constatando a existéncia de uma situacdo adversa
excecional referida no niimero anterior, a ASF pode prorro-
gar, para as empresas afetadas, o prazo referido no nimero
anterior por um periodo maximo de sete anos, tendo em
consideracdo todos os fatores relevantes, nomeadamente
a duragdo média das provisoes técnicas.

7 — Considera-se que existe uma situa¢ao adversa exce-
cional quando a situag@o financeira de empresas de seguros
ou de resseguros que representem uma quota significativa
do mercado ou das classes de neg6cio afetadas seja afetada
de forma grave ou adversa por uma ou mais das seguintes
circunstancias:

a) Queda imprevista, abrupta e acentuada dos mercados
financeiros;

b) Conjuntura persistente de taxas de juro baixas;

¢) Evento catastrofico de grande impacto.

8 — A ASF colabora com a EIOPA para efeitos de:

a) Avaliar regularmente se as condigdes referidas no
numero anterior se mantém;

b) Declarar a cessacdo de uma situagdo adversa exce-
cional.

9 — No caso previsto no n.° 6, a empresa de seguros ou
de resseguros apresenta, de trés em trés meses, 8 ASF um
relatério sobre a evolugdo da situagdo, expondo as medi-
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das tomadas e os progressos realizados face aos objetivos
previstos no n.° 3.

10 — A prorrogagéo do prazo referida no n.° 6 é revo-
gada caso o relatério sobre a evolucdo da situacdo evi-
dencie que, entre a data da verificagdo do incumprimento
ou do risco de incumprimento do requisito de capital de
solvéncia e a data da apresentagdo do relatorio, ndo se
constatam progressos significativos face aos objetivos
previstos no n.° 3.

Artigo 307.°
Incumprimento do requisito de capital minimo

1 — As empresas de seguros e de resseguros informam
de imediato a ASF assim que verifiquem que o requisito
de capital minimo deixou de ser cumprido ou que existe o
risco de incumprimento nos trés meses subsequentes.

2 — No prazo de um més a contar da verificagdo pre-
vista no nimero anterior, a empresa de seguros ou de res-
seguros em causa submete a aprovacao da ASF um plano
de financiamento devidamente fundamentado a curto prazo
com vista a, no prazo de trés meses a contar da referida
comunicagdo, evitar o incumprimento ou ao restabeleci-
mento dos fundos proprios de base elegiveis, pelo menos
para o nivel do requisito de capital minimo, ou com vista
a reducdo do seu perfil de risco, de modo a garantir o
cumprimento do requisito de capital minimo.

Artigo 308.°

Contetido do plano de recuperacio
e do plano de financiamento

1 — O plano de recuperagdo referido no n.°2 do ar-
tigo 306.° e o plano de financiamento referido no n.° 2
do artigo anterior devem conter, no minimo, os seguintes
elementos:

a) A estratégia e as medidas de recuperagdo e de finan-
ciamento, incluindo as hipéteses e pressupostos conside-
rados, quer no cenario base, quer em cenarios adversos;

b) Um balango previsional, com informagao separada,
pelo menos, para as rubricas de capital social subscrito e
realizado, investimentos e provisdes técnicas de seguro
direto, resseguro aceite e resseguro cedido;

¢) A previsdo do requisito de capital de solvéncia ba-
seado no balango previsional referido na alinea anterior,
bem como o método utilizado no calculo dessa previsao;

d) A previsdo do requisito de capital minimo baseado
no balango previsional referido na alinea b), bem como o
método utilizado no célculo dessa previsdo;

e) Previsdes relativas a receitas e despesas tanto das
operagdes de seguro direto como das de aceitagdo e cessio
de resseguro;

/) Previsdes relativas as despesas de gestdo, em especial
as despesas gerais correntes e as comissoes;

g) Previsdes relativas aos meios financeiros destinados
a cobrir as provisdes técnicas, o requisito de capital de
solvéncia e o requisito de capital minimo;

h) A politica geral em matéria de resseguro;

i) Eventuais alteragdes no ambito do sistema de go-
vernagao;

j) Plano de liquidez e tesouraria.

2 — A ASF pode solicitar quaisquer esclarecimentos
ou elementos adicionais que considere Uteis ou necessa-
rios para a andlise do plano de recuperacdo e do plano de
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financiamento, bem como efetuar as averiguagdes que
considere necessarias.

3 — Estando pendente a apresentagdo ou execugdo de
um plano de recuperacdo ou de financiamento, a ASF
abstém-se de conceder autorizagdo para transferéncia de
carteira enquanto entender que os direitos dos tomadores
de seguros, segurados beneficiarios ou as obrigag¢des con-
tratuais da empresa se encontram em risco.

Artigo 309.°
Medidas de recuperacio

1 — A ASF determina as medidas adequadas a salva-
guarda dos interesses dos tomadores de seguros, segurados
e beneficiarios, se:

a) A empresa de seguros ou de resseguros nao cumprir
o regime aplicavel as provisdes técnicas;

b) A empresa de seguros ou de resseguros ndo apre-
sentar um plano de recuperagdo ou de financiamento de
acordo com o disposto no n.° 2 do artigo 306.° ouno n.° 2
do artigo 307.°;

¢) A empresa de seguros ou de resseguros apresentar um
plano de recuperaggo ou de financiamento ou de acordo
com o disposto no n.°2 do artigo 306.° ou no n.° 2 do
artigo 307.°, que ndo seja aceite pela ASF, ou néo seja
cumprido ou se, ndo obstante o cumprimento de um desses
planos, as condig¢des financeiras da empresa continuem a
deteriorar-se;

d) A empresa de seguros ou de resseguros apresentar
um risco agravado de liquidez.

2 — Para efeitos do niimero anterior, a ASF pode de-
terminar, designadamente as seguintes medidas de recu-
peracdo, isolada ou cumulativamente:

a) Indisponibilidade dos ativos, nos termos do artigo
seguinte;

b) Restri¢des ao exercicio da atividade, designadamente
a exploragdo de determinados ramos ou modalidades de
seguros ou tipos de operagoes;

¢) Restri¢des a comercializagdo de novos produtos ou
operagoes de seguros ¢ a aceitagdo de resseguro;

d) Restri¢des a renovacdo, a prorrogagdo, ao resgate
ou reembolso antecipado dos contratos ou operagdes de
seguros existentes, ou a elevagdo dos respetivos capitais;

e) Restrigdes a aceitagdo de créditos e ao investimento
em determinados ativos, em especial no que respeite a
operagoes realizadas com filiais, com entidade que seja
empresa-mae da empresa ou com filiais desta ou em relagdo
estreita com esta, bem como com entidades sediadas em
jurisdi¢des offshore;

f) Proibicao ou limitagdo da distribui¢do de dividendos;

2) Sujeicao de certas operagdes ou de certos atos a apro-
vacdo prévia da ASF;

h) Realizagdo de uma auditoria a totalidade ou a parte da
atividade da empresa, por entidade independente designada
pela ASF, a expensas da empresa;

i) Imposigdo da suspensdo ou da destitui¢do de titulares
de 6rgaos sociais da empresa nos termos dos artigos 311.°
e312.%

) Designagdo de administradores provisorios ou de uma
comissdo de fiscalizagdo, nos termos dos artigos 311.° e
312.%

k) Encerramento e selagem de estabelecimentos;
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/) Aumento ou reducdo do capital social nos termos do
artigo 313.%

m) Alienacao de participagdes qualificadas na empresa
de seguros ou de resseguros;

n) Alienagdo de ativos;

0) Transferéncia parcial de carteira nos termos do ar-
tigo 314.%;

p) Alteragdo nas estruturas legais ou operacionais da
empresa de seguros ou de resseguros;

q) Alteragdes nas estruturas funcionais da empresa de
seguros ou de resseguros, nomeadamente pela eliminagao
ou alteracdo de cargos de diregdo de topo ou de respon-
saveis por fungdes-chave ou pela cessagdo da afetagdo a
esse cargo dos respetivos titulares;

r) Alteracdo na estratégia de gestdo da empresa de se-
guros ou de resseguros.

3 — A aplicacdo das medidas previstas no niimero
anterior esta sujeita aos principios da adequagdo e da
proporcionalidade, tendo em conta o risco ou o grau de
incumprimento, por parte da empresa de seguros ou de
resseguros, das regras legais e regulamentares que discipli-
nam a sua atividade, bem como a gravidade das respetivas
consequéncias nos interesses dos tomadores de seguros,
segurados e beneficiarios e deve refletir o nivel e duragéo
da deterioragdo das condicdes financeiras da empresa.

4 — Na adog@o das medidas previstas no n.° 2, a ASF
ndo se encontra vinculada a observar qualquer relacdo de
precedéncia, estando habilitada, de acordo com as exigén-
cias de cada situagdo e os principios indicados no nlimero
anterior, a combinar medidas de natureza diferente, sem
prejuizo, em qualquer caso, da verificagdo dos respetivos
pressupostos de aplicagdo.

5 — No decurso do periodo de recuperagao, a ASF pode,
atodo o tempo, convocar a assembleia geral dos acionistas
e nela intervir com apresentagdo de propostas.

6 — Em caso de recusa da adogdo das medidas deter-
minadas pela ASF ou verificando-se que com a adogao das
medidas previstas no n.° 2, ndo € possivel a recuperacao
da empresa, € revogada a autorizag@o para o exercicio da
respetiva atividade, nos termos do artigo 175.°

Artigo 310.°
Indisponibilidade dos ativos

1 — Nos casos previstos no n.° 1 do artigo anterior, a
ASF pode restringir ou proibir a livre disponibilidade dos
ativos da empresa de seguros ou de resseguros.

2 — Os ativos abrangidos pela restricdo ou proibigdo
referidas no numero anterior:

a) Sendo constituidos por bens moveis, sdo colocados
a ordem da ASF;

b) Sendo bens imoveis, s podem ser onerados ou alie-
nados com expressa autorizagcdo da ASF, ndo podendo
proceder-se ao respetivo registo sem a mencionada au-
torizagao.

3 — As entidades depositarias e as responsaveis pelo
registo dos ativos previstos no numero anterior executam
a restricdo ou proibi¢do por simples notificagdo da ASF.

4 — Caso a empresa exerca atividade em outros Estados
membros através de uma sucursal ou em livre prestagdo
de servicos, a ASF informa as autoridades de supervisdo
desses Estados membros das medidas tomadas ao abrigo
do presente artigo, solicitando-lhes, se for caso disso, a
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adocdo de medidas idénticas relativamente aos ativos si-
tuados nos respetivos territorios, indicando os que devem
ser objeto das mesmas.

5 — A ASF restringe ou proibe a livre disponibilidade
dos ativos localizados em Portugal pertencentes a em-
presas de seguros ou de resseguros com sede em outro
Estado membro, desde que a autoridade de supervisao
desse Estado membro o solicite no contexto da aplicacdo de
medidas de recuperacdo aplicaveis nos casos previstos nos
artigos 137.°a 139.° e no n.° 2 do artigo 144.° da Diretiva
2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
25 de novembro de 2009, indicando os ativos que devem
ser objeto de tais medidas.

Artigo 311.°

Designacao de administradores provisorios e suspensao
ou destituicio do 6rgiao de administracio

1 — Nos casos previstos no n.° 1 do artigo 309.°, a ASF
pode designar para a empresa de seguros ou de resseguros
um ou mais administradores provisorios e simultaneamente
ou ndo suspender ou destituir, no todo ou em parte, o 6rgao
de administragdo e quaisquer outros 6rgaos com fungdes
analogas, desde que se verifique uma das seguintes con-
dicdes:

a) O 6rgdo de administragdo ndo ofereca garantias de
gestdo sa e prudente, colocando em sério risco os interes-
ses dos tomadores de seguros, segurados, beneficiarios e
credores em geral;

b) A organizagdo contabilistica ou os procedimentos
de controlo interno apresentem insuficiéncias graves que
ndo permitam avaliar devidamente a situacdo financeira
e patrimonial da empresa.

2 — Na designac¢do dos administradores provisorios, a
ASF tem em conta requisitos de idoneidade, qualificagdo,
disponibilidade e independéncia para o exercicio de fun-
¢des no setor segurador ou ressegurador, sendo aplicavel,
com as devidas adaptagdes o disposto nos artigos 65.° e
67.°a70.°

3 — Os administradores designados pela ASF tém os
poderes e deveres conferidos pela lei e pelos estatutos
aos membros do 6rgdo de administragdo e ainda os se-
guintes:

a) Elaborar, logo que tomam posse, um relatorio sobre
a situacdo financeira e patrimonial da empresa e as suas
causas e submeté-lo a ASF, acompanhado do parecer da
comissdo de fiscalizacdo, se esta tiver sido nomeada nos
termos do artigo seguinte;

b) Vetar as deliberagdes da assembleia geral que pos-
sam pOr em causa os objetivos das medidas aplicadas ou
a aplicar pela ASF com vista a salvaguardar a viabilidade
da empresa de seguros ou de resseguros;

¢) Vetar as deliberagdes dos restantes 6rgdos sociais;

d) Convocar a assembleia geral e determinar a ordem
do dia, ap6s aprovacao prévia da ASF;

e) Revogar decisdes anteriormente adotadas pelo drgao
de administragdo da empresa;

f) Apresentar a ASF propostas para a recuperacao da
empresa;

g) Diligenciar no sentido da imediata correcdo de even-
tuais irregularidades anteriormente cometidas pelos drgaos
sociais da empresa ou por algum dos seus membros;
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h) Adotar medidas que entendam convenientes no in-
teresse dos tomadores de seguros, segurados e beneficia-
ri0s, no caso de contratos de seguro e demais operacdes
de seguros, ou as obrigagdes decorrentes de contratos de
resseguro, bem como da empresa;

i) Promover o acordo entre acionistas e credores da
empresa relativamente a medidas que permitam a recu-
peragdo da empresa, nomeadamente a renegociacdo das
condi¢des da divida, a conversdo de divida em capital
social, a reducdo do capital social para absorcao de pre-
juizos, o aumento do capital social ou a transferéncia de
parte da carteira;

J) Manter a ASF informada sobre a sua atividade e sobre
a gestdao da empresa, nomeadamente através da elaboracio
de relatérios com a periodicidade definida por esta;

k) Observar as orientagdes genéricas e os objetivos
estratégicos definidos pela ASF com vista ao desempenho
das suas fungoes;

/) Prestar a informagdo e a colaboragdo requerida pela
ASF sobre quaisquer assuntos relacionados com a sua
atividade e com a empresa;

m) Determinar a realizac¢do de auditorias financeiras e
legais a empresa de seguros ou de resseguros.

4 — A ASF pode sujeitar a sua aprovagao prévia certos
atos a praticar pelo administrador provisorio, bem como
delimitar alguns dos poderes enunciados no niumero an-
terior.

5 — Os administradores provisorios exercem as suas
fungdes pelo prazo que a ASF determinar, no maximo de
dois anos, podendo a ASF, em qualquer momento, renovar
o mandato ou substitui-los por outros administradores
provisorios, desde que observado aquele limite.

6 — A remuneragdo dos administradores provisorios €
fixada pela ASF e constitui encargo da empresa de seguros
ou de resseguros em causa.

7 — Sem prejuizo de outro tipo de responsabilidade,
os administradores provisorios apenas sdo responsaveis
perante os acionistas e credores gerais da empresa de se-
guros e de resseguros pelos danos que resultem de agdes
ou omissoes ilicitas por eles cometidas no exercicio das
suas fungdes ou culpa grave.

8 — Os membros do 6rgdo de administragdo que tenham
cessado fungdes nos termos do n.° I devem fornecer de
imediato todas as informagdes e prestar a colaboracio que
lhes seja exigida pela ASF ou pela empresa.

9 — No ambito de procedimentos cautelares que te-
nham por objeto a suspensdo de deliberagdes tomadas
pelo 6rgdo de que o administrador provisorio faga parte,
e no sentido proposto ou decidido por este, presume-se,
para todos os efeitos legais, que o prejuizo resultante da
suspensao € superior ao que pode derivar da execugdo da
deliberagdo.

10 — A ASF publica, no seu sitio na Internet, a desig-
nagdo ou a prorrogacao das fun¢des de qualquer membro
provisorio do 6rgdo de administracdo, especificando as
fungdes e poderes que lhe sdo atribuidos.

Artigo 312.°

Designagdo da comissao de fiscalizacao

1 — Nos casos previstos no n.° 1 do artigo 309.°, a ASF
pode nomear uma comissdo de fiscalizagdo composta por
um minimo de trés elementos, um dos quais deve ser revi-
sor oficial de contas ou sociedade de revisores oficiais de
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contas, devendo os restantes ter curso superior adequado
ao exercicio das fungdes e, pelo menos um deles conheci-
mentos em auditoria ou contabilidade, designando quem
exerce a fungdo de presidente.

2 — A comissdo de fiscalizagdo tem os poderes e de-
veres conferidos por lei ou pelos estatutos aos 6rgdos de
fiscalizagdo da empresa, os quais ficam suspensos pelo
periodo da sua atividade.

3 — A comissao de fiscalizacdo deve manter a ASF
informada sobre a sua atividade, nomeadamente através
da elaboracao de relatérios com a periodicidade por esta
definida.

4 — A comissdo de fiscalizacdo exerce as suas funcdes
pelo prazo que a ASF determinar, no maximo de um ano,
prorrogavel por igual periodo.

5 — A ASF pode impor a substitui¢ao do revisor oficial
de contas ou da sociedade de revisores oficiais de contas a
quem compete emitir a certificacdo legal de contas por um
novo revisor oficial de contas ou sociedade de revisores
oficiais de contas por si designados.

6 — A remuneracdo dos membros da comissdo de fis-
calizagdo ou novo revisor oficial de contas ou sociedade
de revisores oficiais de contas por si designados ¢ fixada
pela ASF e constitui encargo da empresa de seguros ou de
resseguros em causa.

7 — A ASF pode, a qualquer momento, substituir os
membros da comissdo de fiscalizagdo ou o revisor oficial
de contas ou sociedade de revisores oficiais de contas
nomeados nos termos dos nimeros anteriores, bem como
por termo as suas fungdes, se considerar existir motivo
atendivel.

8 — A responsabilidade dos membros da comissao de
fiscalizag@o pelos atos que pratiquem no exercicio das suas
fungdes esta sujeita a disciplina especifica da atividade
dos membros do 6rgdo de fiscalizagdo ou, no caso de se
tratar de revisores oficiais de contas ou de sociedades
de revisores oficiais de contas, a disciplina especifica da
respetiva atividade e estatuto profissional.

9 — Sem prejuizo de outro tipo de responsabilidade, os
membros da comissdo de fiscalizagdo apenas sdo respon-
saveis perante os acionistas e credores gerais da empresa
de seguros e de resseguros pelos danos que resultem de
acoOes ou omissdes ilicitas por eles cometidas no exercicio
das suas fungdes ou culpa grave.

10 — As entidades suspensas ou substituidas nos ter-
mos dos niimeros anteriores devem fornecer de imediato
todas as informagdes e prestar a colaboragdo que lhes seja
solicitada pela ASF ou pelos novos titulares designados
para o 6rgdo de fiscalizacao.

Artigo 313.°

Aumento ou reducio do capital social

Caso sejam adotadas as medidas referidas nos arti-
gos 311.° ou 312.°, a ASF pode impor o aumento ou a
reducdo do capital social da empresa com dispensa dos
requisitos legais ou estatutarios relativos ao nimero de
acionistas que devem estar presentes ou representados na
assembleia geral e maiorias qualificadas.

Artigo 314.°
Transferéncia parcial de carteira

1 — Nos casos previstos no n.° 1 do artigo 309.°, a ASF
pode determinar a transferéncia parcial da carteira da em-

7451

presa de seguros ou de resseguros, sendo aplicavel, com
as devidas adaptagdes, o disposto nos artigos 179.°a 182.°

2 — A ASF pode determinar a ndo aplicacdo do direito
de resolugdo previsto no n.° 2 do artigo 182.°

Artigo 315.°

Aplicacio das medidas de recuperacgio as sucursais de empresas
de seguros e de resseguros de um pais terceiro

1 — O disposto nos artigos 304.° a 308.°, no n.° 1, nas
alineas a) a e), g) a k), n), o) e p) ar) don.°2, nos n.* 3,
4 e 6 do artigo 309.° nos artigo 310.°e 311.°, nos n.*5 a
10 do artigo 312.° e no artigo 314.° é aplicavel, com as
devidas adaptagdes, as sucursais de empresas de seguros
e de resseguros de um pais terceiro.

2 — As referéncias ao o6rgdo de administragdo
consideram-se correspondentemente efetuadas ao man-
datario geral das sucursais de empresas de seguros e de

resseguros de um pais terceiro.

SECCAOTI

Regime comum das medidas de recuperacao

Artigo 316.°
Regimes gerais de recuperacio de empresas

Os regimes gerais relativos aos meios preventivos da
declaracdo de insolvéncia e aos meios de recuperacao de
empresas e protecdo de credores ndo sdo aplicaveis as
empresas de seguros e de resseguros.

Artigo 317.°
Publicidade e comunicacio das decisoes da ASF

1 — A ASF divulga no respetivo sitio na Internet e em
dois jornais didrios de ampla difusdo as decisdes adotadas
nos termos do presente capitulo que sejam suscetiveis
de afetar os direitos de terceiros, promovendo também
imediatamente a publicag¢do no Jornal Oficial da Unido
Europeia de um extrato da decisdo.

2 — A publicagdo prevista no nlimero anterior iden-
tifica a ASF como a autoridade competente em Portugal
em matéria de recuperagdo das empresas de seguros e de
resseguros, bem como a lei aplicével, designadamente nos
termos do artigo 322.°

3 — Em derrogagdo do previsto no n.° 1, caso as deci-
soes da ASF afetem exclusivamente os direitos dos acio-
nistas, socios ou trabalhadores da empresa de seguros ou
de resseguros, a autoridade notifica-os das mesmas por
carta registada a enviar para o respetivo Ultimo domicilio
conhecido.

4 — As decisdes da ASF previstas no presente capitulo
sdo aplicaveis independentemente da sua publicagdo e
produzem todos os seus efeitos em relagdo aos credores
da empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 318.°
Meios contenciosos e interesse publico

1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 3 do artigo 20.°, as
decisdes da ASF que adotem medidas de recuperagao estao
sujeitas aos meios processuais previstos na legislagdo do
contencioso administrativo, com ressalva da especialidade
prevista no nimero seguinte.
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2 — Gozam de legitimidade ativa em processo cautelar
apenas os detentores de participagdes que atinjam, indi-
vidualmente ou em conjunto, pelo menos 10 % do capital
ou dos direitos de voto da empresa visada.

Artigo 319.°

Caracter urgente das medidas

1 — As decisdes da ASF adotadas ao abrigo do presente
capitulo sdo consideradas urgentes nos termos e para os
efeitos do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 124.°
do Cédigo do Procedimento Administrativo, ndo havendo
lugar a audiéncia prévia dos interessados, sem prejuizo da
faculdade prevista no nimero seguinte.

2 — Se considerar que ndo existe o risco de que a
execucdo ou a utilidade de decis@o possa ficar com-
prometida, a ASF deve ouvir o 6rgdo da administra-
¢do da empresa e os acionistas que forem detentores de
participacgdes qualificadas, com dispensa de qualquer
formalidade de notificag@o, sobre aspetos relevantes
das decisdes a adotar, no prazo, pela forma e através
dos meios de comunicag@o que se mostrem adequados
a urgéncia da situagao.

Artigo 320.°
Abertura de processo de liquidacao e aplicacio de sancoes

A adoc¢do das medidas previstas no presente capitulo ndo
obsta a abertura, a qualquer momento, de um processo de
liquida¢do nem a que, em caso de infragdo, sejam aplicadas
as sangdes previstas na lei.

SECCAO III

Dimenséo transfronteiras das medidas de recuperagao
relativas as empresas de seguros

Artigo 321.°
Ambito
A presente seccdo € aplicavel as decisoes da ASF previs-
tas no presente capitulo, relativas a empresas de seguros,

que sejam suscetiveis de afetar os direitos preexistentes de
terceiros que ndo a propria empresa de seguros.

Artigo 322.°
Lei aplicavel

As medidas de recuperagdo previstas no presente ca-
pitulo sdo reguladas pela lei portuguesa, salvo disposi¢ado
em contrario prevista nos artigos 343.° a 350.°, que sdo
aplicaveis, com as devidas adaptagdes.

Artigo 323.°
Producio de efeitos

1 — As decisdes da ASF relativas a recuperacdo pre-
vistas no presente capitulo produzem todos os seus efeitos
de acordo com a lei portuguesa em toda a Unido Europeia,
sem nenhuma outra formalidade, inclusivamente em rela-
¢do a terceiros nos demais Estados membros, ainda que a
legislacdo desses Estados membros ndo preveja as medidas

Diario da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

de recuperagao tomadas ou as sujeite a condi¢des que nao
se encontrem preenchidas.

2 — As decisdes previstas no nimero anterior produzem
efeitos nos demais Estados membros logo que produzam
efeitos em Portugal.

Artigo 324.°
Delimitagao da decisio relativa a recuperacao

As decisdes da ASF relativas a recuperag@o tomadas
nos termos do presente capitulo indicam, quando for
caso disso, se e de que modo abrangem as sucursais da
empresa de seguros estabelecidas em outros Estados
membros.

Artigo 325.°

Informacio as autoridades de supervisiao
dos demais Estados membros

A ASF informa prontamente as autoridades de su-
pervisdo dos demais Estados membros das decisdes
relativas a recuperacdo tomadas nos termos do presente
capitulo, incluindo os possiveis efeitos praticos dessas
decisdes.

Artigo 326.°
Empresas de seguros com sede em outro Estado membro

1 — As medidas de recuperagdo de empresas de se-
guros com sede em outro Estado membro, na acegéo da
alinea ¢) do n.° 1 do artigo 268.° da Diretiva 2009/138/
CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de no-
vembro de 2009, determinadas pelas autoridades compe-
tentes do respetivo Estado membro de origem produzem
efeitos em Portugal de acordo com a legislacao desse
Estado membro, sem necessidade de quaisquer outras
formalidades, ainda que a lei portuguesa ndo preveja
tais medidas de recuperagdo ou as sujeite a condigdes
que ndo se encontrem preenchidas.

2 — Os efeitos das medidas previstas no niimero ante-
rior produzem-se em Portugal logo que se produzam no
Estado membro de origem da empresa de seguros delas
objeto.

3 — A ASF, quando informada da decisdo de aplicagdo
de uma das medidas previstas no n.° 1, pode assegurar a
sua publicagdo em Portugal da forma que entenda ade-
quada.

Artigo 327.°
Sucursais de empresas de seguros de um pais terceiro

1 — O regime previsto na presente sec¢ao e na sec¢io
anterior ¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, as su-
cursais em Portugal de empresas de seguros de um pais
terceiro.

2 — A aplicacdo prevista no nimero anterior nao
abrange as sucursais da mesma empresa de seguros nou-
tros Estados membros.

3 — Caso ocorra a recuperacdo de outra sucursal da
mesma empresa de seguros estabelecida em outro Estado
membro, a ASF envida esforgos no sentido de coordenar a
sua a¢do nos termos do niimero anterior com a agao relativa
arecuperagdo prosseguida pelas autoridades de supervisao
e, caso as haja, pelas demais autoridades competentes desse
Estado membro.
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CAPITULO IT

Liquidacao de empresas de seguros

SECCAO I

Disposigoes gerais relativas a liquidagédo
de empresas de seguros

Artigo 328.°
Regimes gerais de liquida¢io de empresas

1 — A dissolugdo voluntaria, bem como a liquidagao,
judicial ou extrajudicial, de uma empresa de seguros de-
pende de autorizagdo da ASF.

2 — A ASF tem ainda legitimidade para requerer a li-
quidagdo judicial em beneficio dos socios e a legitimidade
exclusiva para requerer a dissolucdo judicial e insolvéncia.

3 — Sem prejuizo do previsto no presente capitulo, sdo
aplicaveis, com as necessarias adaptacdes, a dissolugdo
judicial, a liquidag¢do judicial em beneficio dos socios e a
insolvéncia de empresas de seguros o disposto na lei geral,
designadamente no Cédigo de Processo Civil e no Codigo
da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas.

4 — Sempre que se encontrem pendentes responsabi-
lidades para com os tomadores de seguros, segurados ou
beneficiarios, compete a ASF a nomeagao e a exoneragdo
dos liquidatarios judiciais ou extrajudiciais de empresas
de seguros.

5 — A manifesta insuficiéncia do ativo para satisfacao
do passivo constitui fundamento de declaracdo de insol-
véncia das empresas de seguros.

6 — A ASF tem a faculdade de acompanhar a ativi-
dade dos liquidatarios judiciais ou extrajudiciais, podendo,
ainda, requerer ao juiz o que entender conveniente.

7 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a ASF
pode, designadamente, solicitar aos liquidatarios judiciais
ou extrajudiciais as informagoes e a apresentagdo dos ele-
mentos que considere necessarios.

8 — Por iniciativa propria, pode a ASF apresentar em
juizo os relatorios e pareceres julgados convenientes.

9 — A ASF tem legitimidade para reclamar ou recor-
rer das decisdes judiciais que admitam reclamagdo ou
recurso.

10 — Caso a empresa de seguros emita instrumentos fi-
nanceiros admitidos a negocia¢do em mercado regulamen-
tado e comercialize produtos de seguros ligados a fundos
de investimento, a ASF mantém a Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios informada das medidas que adotar
nos termos do presente capitulo, ouvindo-a, sempre que
possivel, antes de decidir a aplicagdo das mesmas.

Artigo 329.°
Entrada em liquidacdo

1 — A decisdo de abertura da liquidagdo determina a
revogacdo da autorizacdo da empresa de seguros para o
exercicio da atividade seguradora.

2 — A revogagdo da autorizagdo ndo prejudica a pros-
secucdo da atividade da empresa de seguros necessaria ou
adequada aos efeitos da liquidacao.

3 — As empresas de seguros que tenham entrado em
liquidagdo s6 podem efetuar novos contratos de seguro ou
operagodes de capitalizacdo, renovar ou prorrogar os con-
tratos de seguro ou operacdes de capitalizagdo existentes
ou elevar as importancias respetivas, efetuar o respetivo

7453

resgate ou resolugdo, nos termos das condi¢des gerais fi-
xadas pela ASF, em func¢do da maximizagdo do pagamento
aos credores de seguros.

Artigo 330.°
Aplicagio de sancdes

A liquidag@o da empresa de seguros nao obsta a que,
em caso de infrac¢do, sejam aplicadas as sanc¢des previstas
na lei.

SECCAOTI

Regime material

Artigo 331.°
Créditos de seguros

1 — Para efeitos do regime de liquidagdo de empresas
de seguros, consideram-se créditos de seguros quaisquer
quantias que representem uma divida de uma empresa de
seguros para com os tomadores de seguros, segurados,
beneficiarios ou qualquer terceiro lesado que tenha direito
de a¢do direta contra a empresa de seguros decorrente
de um contrato ou operagao da atividade seguradora, in-
cluindo as quantias provisionadas a favor das pessoas
acima mencionadas enquanto ndo sdo conhecidos alguns
elementos da divida.

2 — Sao também considerados créditos de seguros as
prestagdes devidas por uma empresa de seguros em re-
sultado da ndo celebracdo ou rentincia ao contrato ou da
respetiva invalidade.

Artigo 332.°

Preferéncia sobre os ativos representativos
das provisdes técnicas

Sem prejuizo do disposto no artigo 335.°, os créditos de
seguros tém preferéncia absoluta relativamente a qualquer
outro crédito sobre a empresa de seguros sobre os ativos
representativos das provisdes técnicas.

Artigo 333.°

Registo dos ativos representativos das provisdes
técnicas para efeitos de liquidacio

1 — As empresas de seguros com sede em Portugal
devem manter na sede um registo especial atualizado dos
ativos representativos das provisdes técnicas para efeitos
de liquidacao.

2 — No caso das empresas de seguros que explorem
cumulativamente os ramos Vida e Ndo Vida, o registo
previsto no numero anterior ¢ separado para cada uma
dessas atividades.

3 — No caso de exploragdo cumulativa prevista no n.° 1
do artigo 89.°, as empresas devem manter um registo tinico
para o conjunto das suas atividades.

4 — O montante total dos ativos inscritos, avaliados nos
termos do artigo 90.°, deve ser, em qualquer momento, pelo
menos igual ao montante das provisdes técnicas, apuradas
pelo disposto nos artigos 91.° a 106.°

5 — Sempre que um ativo inscrito no registo seja one-
rado com um direito real constituido a favor de um credor
ou de um terceiro, tornando indisponivel para a cobertura
das responsabilidades uma parte do montante desse ativo,
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tal facto € inscrito no registo e o montante nao disponivel
ndo ¢ tido em conta no total referido no nimero anterior.

6 — A composicao dos ativos inscritos no registo nos
termos dos nimeros anteriores, no momento da abertura
da liquidag@o, ndo pode ser posteriormente modificada,
nem pode ser introduzida qualquer alteragcdo nos registos,
exceto para efeitos de correcdo de erros puramente mate-
riais, salvo autoriza¢do da ASF.

7 — Em derrogagao do disposto no numero anterior, 0s
liquidatarios devem acrescentar aos ativos ai referidos os
respetivos rendimentos financeiros, bem como o montante
dos prémios puros cobrados na atividade em causa desde
a abertura da liquidag@o até ao pagamento dos créditos de
seguros ou até a transferéncia de carteira.

8 — Se o produto da realizag@o dos ativos for inferior
ao valor pelo qual se encontravam avaliados nos registos,
os liquidatarios devem justificar o facto perante a ASF.

9 — Cabe a ASF aprovar a regulamentagdo que assegure
a plena aplicacdo do fixado no presente artigo, nomeada-
mente coordenando-o com as exigéncias as empresas de
seguros em matéria de condi¢des financeiras.

Artigo 334.°

Preferéncia sobre o demais ativo social necessario
ao pagamento dos créditos de seguros

1 — Além do previsto no artigo 332.°, os créditos de se-
guros tém preferéncia relativamente ao demais ativo social
necessario para perfazer o montante que lhes ¢ devido, ndo
podendo ser objeto de penhora ou arresto.

2 — A preferéncia estabelecida no niimero anterior ¢
excecionada apenas pelos créditos dos trabalhadores da
empresa decorrentes da relagao de trabalho e, relativamente
ao ramo Nao Vida, também pelos créditos referentes a
ativos onerados com direitos reais.

3 — Os créditos que, nos termos do niimero anterior,
tém preferéncia sobre os créditos de seguros devem ser, em
qualquer momento e independentemente de uma possivel
liquidag@o, inscritos nas contas da empresa de seguros na
qualidade de prevaléncia ai prevista e representados por
ativos.

Artigo 335.°

Créditos das despesas do processo de liquidacio

As despesas do processo de liquidacao das empresas de
seguros prevalecem sobre todos os créditos.

SECCAO III

Regime processual

SUBSECCAO I

Disposicoes gerais relativas ao regime processual
aplicavel a liquidagao

Artigo 336.°
Publicidade da decisdo de abertura da liquidacao

1 — Cabe a ASF promover a publicacdo da decisdo de
abertura da liquidacdo no respetivo sitio na Internet, no
Diario da Republica, em dois jornais diarios de ampla
difusdo, bem como de um extrato da decisdo de abertura
da liquidagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.
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2 — Cabe ao liquidatério, no prazo de um meés a partir
da abertura da liquidagdo, promover a publicacdo, em dois
jornais diarios de ampla difusdo, daquilo que for relevante
que os credores da empresa de seguros conhegam para o
decurso da liquidagdo e, nomeadamente, os prazos a ob-
servar, as sangdes previstas relativamente a esses prazos,
a entidade habilitada a receber a reclamagio dos créditos
ou as observacgoes relativas aos mesmos ¢ outras medidas
que tenham sido determinadas.

3 — Da publicagdo prevista no nimero anterior consta
igualmente se os credores cujos créditos gozem de pre-
feréncia ou de uma garantia real devem reclamar esses
créditos.

4 — No caso dos créditos de seguros, da publicacdo
prevista no n.° 2 constam os efeitos gerais da liquidagdo
sobre os contratos e operagdes de seguros, nomeadamente
a data de cessacdo dos seus efeitos e os direitos ¢ deveres
advenientes para as partes.

5 — A publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia
identifica a autoridade portuguesa competente e a lei apli-
cavel, bem como o liquidatario designado.

Artigo 337.°
Informacéo aos credores conhecidos

1 — Aberta a liquidacdo, o liquidatério notifica pron-
tamente desse facto por carta registada os credores co-
nhecidos.

2 — A notificagdo prevista no nlimero anterior incide,
nomeadamente, sobre os prazos a observar, as sangdes
previstas relativamente a esses prazos, a entidade habilitada
areceber a reclamag@o dos créditos e outras medidas que
tenham sido determinadas.

3 — Danotificagao referida no n.® 1 consta igualmente
se os credores cujos créditos gozem de preferéncia ou de
uma garantia real devem reclamar esses créditos, bem
como, no caso dos créditos de seguros, os efeitos gerais
da liquidag@o sobre os mesmos, nomeadamente a data de
cessagao dos efeitos dos contratos de seguro ou operagdes
e os direitos e deveres advenientes para as partes.

4 — Anotificagdo prevista no presente artigo € redigida
em portugués e, relativamente aos titulares de créditos de
seguros, na lingua ou numa das linguas oficiais do Estado
membro em que o credor tenha a sua residéncia habitual,
domicilio ou sede.

5 — Para efeitos do presente artigo, é utilizado um for-
muldrio intitulado, em todas as linguas oficiais da Unido
Europeia: «Aviso de reclamagdo de créditos. Prazos legais
a observar.»

Artigo 338.°
Direito a reclamacio de créditos

1 — Os credores que tenham residéncia habitual, do-
micilio ou sede em outro Estado membro, incluindo as
respetivas autoridades publicas, tém o direito de proceder
areclamagdo dos seus créditos ou de apresentar por escrito
observacoes relativas a esses créditos.

2 — Todos os créditos beneficiam do mesmo tratamento
e graduagdo que os créditos de natureza equivalente sus-
cetiveis de serem reclamados por credores com residéncia
habitual, domicilio ou sede em Portugal.

3 — Os credores previstos no n.° 1 apresentam copia
dos documentos comprovativos dos seus créditos, caso
existam, indicam o montante, a natureza ¢ a data da cons-
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tituicdo dos mesmos e, ainda, informam se reivindicam
uma preferéncia, uma garantia real ou uma reserva de
propriedade em relagdo a esses créditos, e quais os bens
sobre que incide essa garantia.

4 — Na reclamagdo de créditos prevista no n.° 1 ndo é
necessario indicar a preferéncia conferida aos créditos de
seguros pela lei portuguesa.

5 — Areclamag@o de créditos previstanon.® 1 pode ser
efetuada na lingua ou numa das linguas oficiais do Estado
membro onde o credor tenha a sua residéncia habitual,
domicilio ou sede.

6 — Em caso de exercicio da faculdade prevista no
nimero anterior, a reclamagdo dos créditos ¢é intitulada
«Reclamacao de créditos», em lingua portuguesa.

Artigo 339.°
Informacio regular dos credores

1 — O liquidatario informa regularmente os credores,
de um modo adequado, sobre o andamento da liquidagéo.
2 — Compete a ASF responder as solicitacdes de in-
formagdo sobre a evolucdo da liquidagdo efetuadas pelas
autoridades de supervisdo dos demais Estados membros.

SUBSECGAO 11
Dimenséo transfronteiras da liquidagéo

Artigo 340.°
Abertura da liquidaciao

1 — A decisdo de abertura da liquidacdo nos termos
do artigo 326.° incluindo as sucursais estabelecidas em
outros Estados membros, produz efeitos de acordo com a
lei portuguesa nos demais Estados membros, sem nenhuma
outra formalidade, logo que produza os seus efeitos em
Portugal.

2 — A ASF informa prontamente as autoridades de
supervisdo dos demais Estados membros da abertura da
liquidagao, incluindo os efeitos praticos que esse processo
pode acarretar.

Artigo 341.°

Abertura de liquidacio de empresa de seguros
com sede em outro Estado membro

Caso a ASF seja informada por uma autoridade de super-
visdo de outro Estado membro da abertura da liquidacdo de
uma empresa de seguros com sede nesse Estado membro,
pode assegurar a publicacdo dessa decisdo em Portugal
sob a forma que considerar adequada.

Artigo 342.°
Lei geral aplicavel

1 — A lei portuguesa, enquanto lei do Estado membro
de origem da empresa de seguros, determina o processo
de liquidacdo e os seus efeitos, sem prejuizo do disposto
nos artigos 343.° a 350.°

2 — A lei portuguesa determina, designadamente:

@) Os bens do patrimoénio a liquidar e o regime dos bens
adquiridos pela empresa de seguros, ou a devolver-lhe,
apos a abertura da liquidagao;

b) Os poderes da empresa de seguros e do liquidatario;

¢) As condigdes de oponibilidade de uma compensacao;
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d) Os efeitos da liquidagdo sobre os contratos em que
a empresa de seguros seja parte;

e) Os efeitos da liquidagdo sobre as a¢des judiciais inten-
tadas por credores individuais, com excec¢ao dos processos
pendentes referidos no artigo 350.°;

/) Os créditos a reclamar contra o patrimoénio da empresa
de seguros e o regime dos créditos constituidos apds a
abertura da liquidagdo;

g) O regime da reclamacdo, verificagdo e aprovacao
dos créditos;

h) As regras de pagamento aos credores, a graduacao de
créditos e os direitos dos credores que, apds a abertura da
liquidag@o, tenham sido parcialmente satisfeitos em razdo
de um direito real ou por efeito de compensacao;

i) As condigdes e os efeitos do encerramento da liqui-
dacdo, nomeadamente por concordata;

j) Os direitos dos credores ap6s o encerramento da li-
quidacdo;

k) A imputacdo das custas e despesas da liquidacdo;

/) O regime de nulidade, anulagdo ou ndo execucao dos
atos prejudiciais em detrimento dos credores;

3 — E também determinado pela lei portuguesa o fun-
cionamento da preferéncia dos titulares de créditos de segu-
ros sobre os ativos representativos das provisoes técnicas,
salvo quando for aplicavel o disposto nos artigos 344.° a
346.° relativamente:

a) Ao ativo onerado com um direito real constituido
a favor de um credor ou de um terceiro que, em incum-
primento do fixado no n.°5 do artigo 333.°, tenha sido
utilizado para cobrir provisdes técnicas;

b) Ao ativo sujeito a uma reserva de propriedade a favor
de um credor ou de um terceiro;

¢) Ao ativo em relagdo ao qual um credor esteja ha-
bilitado a requerer a compensagdo do seu crédito com o
crédito da empresa de seguros.

Artigo 343.°
Efeitos sobre contratos e direitos

A lei aplicavel aos efeitos da abertura da liquidagdo de
uma empresa de seguros ¢ a seguinte:

a) No caso de contratos de trabalho ¢ relagdes de tra-
balho, a lei do Estado membro aplicavel ao contrato de
trabalho ou as relagoes de trabalho;

b) No caso de contratos que conferem o direito ao usu-
fruto ou a aquisigdo de imoveis, a lei do Estado membro
em cujo territdrio os imoéveis se encontrem situados;

¢) No caso de direitos da empresa de seguros relativos
a imdveis, navios ou aeronaves sujeitos a inscri¢do em
registo publico, a lei do Estado membro cuja autoridade é
responsavel pela manutengdo do registo.

Artigo 344.°
Direitos reais de terceiros

1 — A abertura da liquidag@o de uma empresa de segu-
ros ndo afeta os direitos reais de credores ou de terceiros
sobre bens pertencentes & empresa de seguros situados no
territorio de outro Estado membro no momento da abertura
do processo.

2 — Os bens referidos no niimero anterior abrangem
todos os bens corporeos ou incorporeos, moveis ou imo-
veis, especificos ou massas de ativos indeterminados, con-
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siderados como um todo e cuja composicao ¢ suscetivel
de alteragdo.

3 — Os direitos referidos no n.° 1 abrangem, nomea-
damente:

a) O direito de alienar ou de ordenar a alienagdo de
bens e de obter o pagamento a partir dos produtos ou
rendimentos deles, designadamente em virtude de penhor
ou hipoteca;

b) O direito exclusivo de cobrar um crédito, nomeada-
mente quando garantido por penhor ou pela cessdo desse
crédito a titulo de garantia;

¢) O direito de reivindicar o bem ou de exigir a sua
restituicdo a quem o tiver na sua posse ou usufruir contra
a vontade do titular;

d) O direito real de percecao dos frutos do bem.

4 — E considerado um direito real o direito inscrito
num registo publico e oponivel a terceiros, nos termos do
qual pode ser obtido um direito real.

5 — O previsto no n.° 1 ndo prejudica as a¢des de nuli-
dade, anulacdo ou ndo execugdo dos atos prejudiciais em
detrimento dos credores.

Artigo 345.°
Reserva de propriedade

1 — A abertura da liquidag¢do de uma empresa de segu-
ros adquirente de um bem que nesse momento se encontre
no territdrio de outro Estado membro ndo afeta os direitos
do vendedor fundados numa reserva de propriedade.

2 — A abertura da liquidag¢do de uma empresa de segu-
ros vendedora de um bem, apds a entrega desse bem, nao
constitui fundamento de resolucdo da venda, nem obsta a
aquisi¢do da propriedade do bem pelo comprador, desde
que, no momento da abertura do processo, o bem se en-
contre no territorio de outro Estado membro.

3 — O previsto nos niumeros anteriores nao prejudica
as agoes de nulidade, anulacdo ou nio execugido dos atos
prejudiciais em detrimento dos credores.

Artigo 346.°
Compensacio

1 — A abertura da liquida¢do de uma empresa de se-
guros ndo afeta o direito dos credores de pedir a compen-
sacdo dos seus créditos com os créditos daquela quando a
compensacdo seja permitida pela lei aplicavel ao crédito
da empresa de seguros.

2 — O previsto no numero anterior ndo prejudica as
agoes de nulidade, anulacdo ou ndo execu¢do dos atos
prejudiciais em detrimento dos credores.

Artigo 347.°
Mercados regulamentados

1 — Sem prejuizo do fixado no artigo 344.°, os efeitos
da abertura da liquidagdo de uma empresa de seguros
sobre os direitos e obrigagdes dos participantes num
mercado regulamentado regem-se pela lei aplicavel a
esse mercado.

2 — O previsto no numero anterior ndo prejudica as
acdes de nulidade, anulagdo ou ndo execuc¢do dos paga-
mentos ou transagdes nos termos da lei aplicavel a esse
mercado.
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Artigo 348.°
Atos prejudiciais

O previsto na alinea /) do n.° 2 do artigo 342.° ndo ¢
aplicavel no caso de a pessoa que beneficiar de um ato
prejudicial a todos os credores provar que o ato se rege
pela lei de outro Estado membro que, no caso, ndo permite
a impugnagdo do ato por nenhum meio.

Artigo 349.°
Proteciio de terceiros aquirentes

A validade do ato de alienacdo a titulo oneroso pela
empresa de seguros, apés a abertura da liquidagao rege-se
pela seguinte lei:

a) No caso de um imdvel, pela lei do Estado membro
em cujo territorio esta situado o imovel;

b) No caso de um navio ou uma aeronave sujeitos a
inscri¢do em registo publico, pela lei do Estado membro
sob cuja autoridade o registo é mantido;

¢) No caso de valores mobilidrios ou outros titulos cuja
existéncia ou transferéncia pressuponha a sua inscrigdo
num registo ou numa conta previstos na lei ou que se
encontrem colocados numa central de valores mobilia-
rios regulado pela lei de um Estado membro, pela lei do
Estado membro sob cuja autoridade o registo, a conta ou
o sistema ¢ mantido.

Artigo 350.°
Acoes pendentes

Os efeitos da liquidacdo sobre as agdes pendentes relati-
vas a bem ou direito de cuja administra¢do ou disposi¢do o
devedor esta inibido regem-se pela lei do Estado membro
em que se encontra pendente a acdo.

Artigo 351.°
Liquidatario

1 — O liquidatario de uma empresa de seguros esta ha-
bilitado a exercer, nos demais Estados membros, os poderes
para cujo exercicio esta habilitado em Portugal.

2 — O liquidatario, no exercicio dos seus poderes, ob-
serva a lei dos Estados membros em cujo territorio pretende
agir, designadamente no que respeita as modalidades de
realizacdo do ativo e a informagdo a prestar aos trabalha-
dores.

3 — A prova da nomeagdo do liquidatario é efetuada
por meio de certificado emitido pela ASF.

4 — No decurso da liquidagao, a ASF pode nomear, a
pedido do liquidatario, pessoas para o coadjuvar ou repre-
sentar, nomeadamente nos demais Estados membros onde
a empresa de seguros tenha uma sucursal, e para ajudar
na superag¢ao de dificuldades que se deparem aos credores
naqueles Estados membros.

5 — No ato de nomeagao do liquidatario, ou posterior-
mente, a ASF pode conferir-lhe o poder de nomeagéo de
representantes para a pratica de atos no ambito dos fins
previstos no niimero anterior.

6 — On.° 3 ¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, ao
previsto nos dois niimeros anteriores.



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

Artigo 352.°
Inscriciio em registo publico

1 — O liquidatério ou a pessoa habilitada nos termos
dos n.”4 e 5 do artigo anterior solicita a inscri¢dao do pro-
cesso de liquidacdo num registo publico existente nos
demais Estados membros onde tal inscrigdo seja obrigatoria
ou quando justificavel.

2 — Os encargos da inscri¢do prevista no niimero an-
terior sdo considerados custas da liquidac3o.

Artigo 353.°

Liquidatario de empresa de seguros com sede
em outro Estado membro

1 — O liquidatario de uma empresa de seguros com
sede em outro Estado membro estd habilitado a exercer
em Portugal os poderes para cujo exercicio se encontra
habilitado no Estado membro de origem.

2 — Em Portugal, no exercicio dos seus poderes nos
termos da lei do Estado membro de origem, o liquidatario
previsto no numero anterior observa a lei portuguesa, de-
signadamente no que respeita as modalidades de realizacdo
do ativo e a informagdo a prestar aos trabalhadores.

3 — Para efeitos do exercicio em Portugal dos poderes
do liquidatario de empresa de seguros com sede em outro
Estado membro, pode ser-lhe exigida copia autenticada da
decisdo da sua nomeacao, ou certificado equivalente, e a
respetiva tradugdo para portugués.

4 — O previsto no nimero anterior ¢ aplicavel, com
as devidas adaptagdes, as pessoas nomeadas para coad-
juvar ou representar em Portugal o liquidatério previsto
non.° 1.

5 — O liquidatario previsto no n.° I, bem como as
pessoas nomeadas para o coadjuvar ou representar em
Portugal, solicitam a inscrigdo do processo de liquidagao
em registo publico existente em Portugal, quando obri-
gatdrio.

Artigo 354.°
Sigilo profissional

As pessoas incumbidas de receber ou prestar infor-
macgdes no ambito dos processos previstos no presente
capitulo estdo vinculadas ao sigilo profissional, nos ter-
mos previstos na secc¢ao II do capitulo II do titulo I, com
excecgdo das autoridades judiciais nos termos do regime
que lhes ¢ aplicavel.

SECCAO IV

Aplicagédo do regime de liquidagao as sucursais
de empresas de seguros de um pais terceiro

Artigo 355.°
Regime

1 — O previsto nas sec¢des I a III ¢é aplicavel, com as
devidas adaptacdes, as sucursais em Portugal de empresas
de seguros de um pais terceiro.

2 — Caso, em simultaneo com a aplicagdo prevista no
n.° 1, ocorra liquidacdo de sucursal da mesma empresa de
seguros em outro Estado membro, a ASF, as demais entida-
des responsaveis em matéria de liquidacao e o liquidatario
envidam esforcos no sentido de coordenar a sua agao.
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TITULO VIII
Sangoes

CAPITULO I

Ilicitos penais

Artigo 356.°

Pratica ilicita de atos ou operacdes de seguros,
de capitalizacio ou de resseguros

1 — Quem praticar atos ou operagdes de seguros, de
capitaliza¢do ou de resseguros, por conta propria ou alheia,
sem que para tal exista a necessaria autorizagdo, & pu-
nido com pena de prisdo até cinco anos ou com pena de
multa.

2 — As pessoas coletivas ou entidades equiparadas sdo
responsaveis, nos termos gerais, pelo crime previsto no
namero anterior.

Artigo 357.°

Desobediéncia

1 — Quem se recusar a acatar as ordens ou mandados
legitimos da ASF, emanados no &mbito das suas funcdes,
ou criar, por qualquer forma, obstaculos a sua execucao
incorre na pena prevista para o crime de desobediéncia
qualificada, se a ASF tiver feito a adverténcia dessa co-
minacdo.

2 — Na mesma pena incorre quem ndo cumprir, di-
ficultar ou defraudar a execugdo das sancgOes acessorias
ou medidas cautelares aplicadas em processo de contra-
ordenagdo.

Artigo 358.°

Penas acessorias

Aos crimes previstos nos artigos anteriores, podem ser
aplicadas as seguintes penas acessorias, sem prejuizo do
regime das consequéncias juridicas do facto previsto nos
artigos 40.° e seguintes do Codigo Penal:

a) Interdic¢do, por prazo ndo superior a cinco anos, do
exercicio pelo agente da profissdo ou atividade seguradora
ou resseguradora, por conta propria ou alheia, incluindo a
inibi¢do do exercicio de fun¢des de administragdo, diregao,
chefia ou fiscalizacdo ou de representagéo;

b) Dissolugdo e liquidacado judicial de sociedade ou de
outra pessoa coletiva;

¢) Publica¢do da sentenca condenatoria a expensas do
arguido em meio adequado ao cumprimento das finalidades
de prevencdo geral do sistema juridico e da protegdo do
mercado segurador e ressegurador.

CAPITULO I

Contraordenacoes

SECCAO1
Disposicdes gerais
Artigo 359.°
Aplicacio no espaco

1 — O disposto no presente capitulo é aplicavel, salvo
tratado ou conveng¢do em contrario, independentemente
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da nacionalidade ou da sede do agente, aos factos prati-
cados:

a) Em territorio portugués;

b) Em territorio estrangeiro, desde que sujeitos a su-
pervisdo da ASF;

¢) A bordo de navios ou aeronaves portugueses.

2 — A aplicabilidade do disposto no presente capitulo
aos factos praticados em territorio estrangeiro deve respei-
tar, com as necessarias adaptacdes, os principios enuncia-
dos nos n.” 1 e 2 do artigo 6.° do Cédigo Penal.

Artigo 360.°
Responsabilidade

1 — Pela pratica das contraordenacdes a que se refere o
presente capitulo podem ser responsabilizadas, conjunta-
mente ou ndo, pessoas singulares e pessoas coletivas, ainda
que irregularmente constituidas, bem como associagdes
sem personalidade juridica.

2 — E punivel como autor das contraordenagdes a que
se refere o presente capitulo todo aquele que, por acdo ou
omissdo, contribuir causalmente para a sua verificacao.

Artigo 361.°
Responsabilidade das pessoas coletivas

1 — As pessoas coletivas e as entidades equiparadas
referidas no artigo anterior sdo responsaveis pelas con-
traordenagdes cometidas pelos membros dos seus 6rgaos
sociais ou por quem exer¢a fun¢des de mandatario geral,
pelos diretores de topo e demais pessoas que dirigem efe-
tivamente a empresa, a fiscalizam ou sdo responsaveis
por fungdo-chave, pelos restantes trabalhadores ou por
quem as represente, atuando em seu nome e no seu inte-
resse e no ambito dos poderes e fungdes em que haja sido
investido.

2 — A responsabilidade da pessoa coletiva ¢ excluida
quando o agente atue contra ordens ou instru¢des expressas
daquela.

3 — A invalidade e a ineficécia juridicas dos atos em
que se funde a relac@o entre o agente individual e a pessoa
coletiva ndo obstam a responsabilidade de nenhum deles.

Artigo 362.°
Responsabilidade das pessoas singulares

1 — A responsabilidade da pessoa coletiva e entidades
equiparadas ndo exclui a responsabilidade individual das
pessoas singulares indicadas no n.° 1 do artigo anterior.

2 — Nao obsta a responsabilidade dos agentes indivi-
duais que representem outrem a circunstancia de a ilicitude
ou o grau de ilicitude depender de certas qualidades ou
relacdes especiais do agente e estas so se verificarem na
pessoa do representado, ou de requerer que o agente pra-
tique o ato no seu proprio interesse, tendo o representante
atuado no interesse do representado.

3 — As pessoas singulares que sejam membros de Or-
gaos de administracdo, de direcdo ou de fiscalizacdo da
pessoa coletiva incorrem na sangdo prevista para o autor,
especialmente atenuada, quando, conhecendo ou devendo
conhecer a pratica da contraordenagdo, ndo adotem as me-
didas adequadas para lhe por termo, a ndo ser que sang¢ao
mais grave lhe caiba por forca de outra disposicao legal.
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Artigo 363.°
Graduacio da sanciao

1 — A medida da coima e as sang¢des acessoérias aplica-
veis sdo determinadas em fungdo da gravidade da infragdo,
da culpa, da situacdo econdmica do agente, da sua conduta
anterior e das exigéncias de prevenc¢ao.

2 — A gravidade da infragdo cometida pelas pessoas
coletivas ¢ avaliada, designadamente, pelas seguintes cir-
cunstancias:

a) Perigo criado ou dano causado as condigdes de atua-
¢do no mercado segurador ou ressegurador, & economia
nacional ou, em especial, aos contratantes ou beneficiarios
dos produtos comercializados;

b) Carater ocasional ou reiterado da infragdo;

c) Atos de ocultagdo, na medida em que dificultem
a descoberta da infracdo ou a adequagdo e eficacia das
sangdes aplicaveis;

d) Atos da pessoa coletiva destinados a, por sua ini-
ciativa, reparar os danos ou obviar aos perigos causados
pela infragdo.

3 — Para os agentes individuais, além das circunstan-
cias correspondentes as enumeradas no nimero anterior,
atende-se ainda, designadamente, as seguintes:

a) Nivel de responsabilidade e esfera de agdo na pessoa
coletiva em causa que implique um dever especial de ndo
cometer a infracédo;

b) Beneficio, ou intengdo de o obter, do proprio, do
conjuge, de parente ou de afim até ao terceiro grau, direto
ou por intermédio de empresas em que, direta ou indire-
tamente, detenham uma participagao.

4 — A atenuagdo decorrente da reparagdo do dano ou da
reducdo do perigo, quando realizadas pela pessoa coletiva,
comunica-se a todos os agentes individuais, ainda que ndo
tenham pessoalmente contribuido para elas.

5 — A coima deve, sempre que possivel, exceder o
beneficio econémico que o agente ou a pessoa que fosse
seu proposito beneficiar tenham retirado da pratica da
infragdo.

6 — Se o dobro do beneficio econémico obtido pelo
infrator for determinavel e exceder o limite maximo da
coima aplicével, este ¢ elevado aquele valor, sem prejuizo
do disposto na alinea @) do n.° 1 do artigo 373.°

Artigo 364.°
Reincidéncia
1 — E punido como reincidente quem praticar contraor-
denagdo prevista no presente regime depois de ter sido
condenado por decisdo definitiva ou transitada em julgado
pela pratica anterior de contraordenag¢o nele igualmente
prevista, desde que ndo se tenham completado cinco anos
sobre essa sua pratica.

2 — Em caso de reincidéncia, os limites minimo e ma-
ximo da coima aplicavel sdo elevados em um terco.

Artigo 365.°
Cumprimento do dever omitido

1 — Sempre que a contraordenacgdo resulte de omissao
de um dever, a aplicacdo das sanc¢des e o pagamento da
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coima ndo dispensam o infrator do seu cumprimento, se
este ainda for possivel.

2 — No caso previsto no nimero anterior, a ASF ou o
tribunal podem ordenar ao infrator que cumpra o dever
omitido, dentro do prazo que lhe for fixado.

3 — Se o infrator ndo adotar no prazo fixado as pro-
vidéncias legalmente exigidas, incorre na sangao prevista
para as contraordenacdes muito graves.

Artigo 366.°
Concurso de infracoes

1 — Salvo o disposto no nimero seguinte, se 0 mesmo
facto constituir simultaneamente crime e contraordenagao,
sdo os arguidos responsabilizados por ambas as infragdes,
instaurando-se, para o efeito, processos distintos, a decidir
pelas respetivas autoridades competentes.

2 — Sem prejuizo da responsabilidade por ambas as in-
fracdes, ha lugar apenas ao procedimento criminal, quando
o crime e a contraordenagdo tenham sido praticados pelo
mesmo arguido, através de um mesmo facto, violando
interesses juridicos idénticos, podendo o juiz penal apli-
car as sangoes, incluindo as acessorias, previstas para a
contraordenagdo em causa.

3 — Nos casos previstos no numero anterior deve a ASF
ser notificada da decisdo que ponha fim ao processo.

Artigo 367.°
Prescri¢ao

1 — O procedimento pelas contraordenagdes previstas
no presente regime prescreve em cinco anos contados nos
termos previstos no artigo 119.° do Cédigo Penal.

2 — Porém, nos casos em que tenha havido ocultagdo
dos factos que sdo objeto do processo de contraordenacao,
o prazo de prescri¢do so corre a partir do conhecimento,
por parte da ASF, desses factos.

3 — Sem prejuizo de outras causas de suspensao ou de
interrupcdo da prescri¢do, a prescricdo do procedimento
por contraordenacdo suspende-se a partir da notificagido
do despacho que procede ao exame preliminar do recurso
da decisao que aplique sancao até a notificagdo da decisao
final do recurso.

4 — Quando se trate de contraordenagdo simples, a
suspensao prevista no nimero anterior ndo pode ultrapassar
30 meses.

5 — Quando se trate de contraordenagdes graves ou
muito graves, a suspensdo prevista no n.° 3 ndo pode ul-
trapassar os cinco anos.

6 — O prazo referido nos n.*4 e 5 ¢ elevado para o
dobro se tiver havido recurso para o Tribunal Constitu-
cional.

7 — O prazo de prescri¢do das coimas e sangdes aces-
sorias ¢ de cinco anos a contar do dia em que a decisdo
administrativa se tornar definitiva ou do dia em que a
decisdo judicial transitar em julgado.

Artigo 368.°
Processo e impugnacao judicial

1 — O processamento das contraordenacdes e a aplica-
¢do das coimas e sangdes acessorias previstas no presente
capitulo competem a ASF, sendo aplicavel o o regime pro-
cessual especial constante do anexo Il da Lei n.® 147/2015,
de 9 de setembro.
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2 — A impugnacio judicial das decisdes da ASF rela-
tivamente as contraordenagdes previstas e puniveis nos
termos do presente capitulo é aplicavel o regime proces-
sual especial constante do anexo II da Lei n.° 147/2015,
de 9 de setembro.

SECCAOTI

llicitos em especial

Artigo 369.°
Contraordenacgdes simples

Sdo puniveis com coima de € 2 500 a € 100 000 ou
de € 7 500 a € 500 000, consoante seja aplicada a pessoa
singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) O incumprimento do dever de manter atualizado o
registo eletronico dos contratos de seguro ¢ das operagdes
de capitalizagdo previsto no artigo 41.°%;

b) O incumprimento do dever de requerimento a ASF do
registo de acordos parassociais nos termos do artigo 46.°%;

¢) O uso dos titulos ou das palavras previstas nos n.” 1
e 2 do artigo 49.° em firma ou denominagdo ou no exerci-
cio da respetiva atividade em violagdo do disposto nessas
disposic¢des ou o uso indevido de denominagao nos termos
do n.° 3 da mesma disposi¢ao;

d) O incumprimento do dever de estabelecimento, do
dever de monitorizagdo ou do dever de divulgacdo de
codigos de conduta nos termos previstos no artigo 79.°;

€) Ando submissao ou comunicagdo a ASF das alteragdes
estatutarias nos termos previstos no presente regime;

f) A violagdo do dever de conservagdo dos documentos
pelos prazos legal ou regulamentarmente exigidos;

2) O incumprimento do dever de comunicar a ASF
os acordos entre empresas de seguros previstos no ar-
tigo 155.°;

#) O incumprimento do dever de envio a ASF, nos pra-
zos fixados, da documentacao determinada por lei ou por
regulamentagdo, bem como da solicitada genericamente
pela ASF;

i) O incumprimento do dever de prestagdo a ASF, nos
termos e prazos fixados, da informag@o determinada por
lei ou por regulamentagdo, bem como da solicitada gene-
ricamente pela ASF;

7) O incumprimento do dever de divulgagdo publica,
nos prazos fixados, da informagao determinada por lei ou
por regulamentacao;

k) A inobservancia de regras contabilisticas aplicaveis,
determinadas por lei ou por regulamentagéo;

/) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
requisito ou dever fixado no dmbito do sistema de gover-
nacdo pelo presente regime e demais legislacao aplicavel
as entidades sujeitas a supervisdo da ASF ou respetiva
regulamentac¢@o, que ndo seja considerado contraordenagio
grave ou muito grave;

m) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
requisito ou dever fixado no ambito da conduta de mer-
cado pelo presente regime e demais legislagdo aplicavel
as entidades sujeitas a supervisdo da ASF ou respetiva
regulamentacdo, que ndo seja considerado contraordenagdo
grave ou muito grave;

n) A violagdo dos demais preceitos imperativos do pre-
sente regime ¢ da demais legislac@o aplicavel as entidades
sujeitas a supervisao da ASF, incluindo a legislagdo da
Unido Europeia, ou de regulamentagdo emitida em seu
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cumprimento e para sua execu¢ao que nao seja considerada
contraordenagdo grave ou muito grave.

Artigo 370.°
Contraordenacdes graves

Séo puniveis com coima de € 7 500 a € 300 000 ou de
€ 15000 a € 1 500 000, consoante seja aplicada a pessoa
singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) A exploragdo de ramos, seguros ou operacdes sujei-
tos, nos termos da lei, a autorizagdo, sempre que ndo for
precedida desta;

b) O exercicio de atividade por empresa de seguros ou de
resseguros com sede em Portugal no territorio de outro Es-
tado membro, sem que essa empresa tenha sido informada
pela ASF da correspondente comunicagao a autoridade de
supervisdo do Estado membro de acolhimento;

¢) O exercicio de atividade por empresa de seguros ou
de resseguros com sede em Portugal fora do territorio da
Unido Europeia sem notificacdo a ASF;

d) A exploracdo cumulativa dos ramos Vida e Nao
Vida em desrespeito das condigdes fixadas no presente
regime;

e) O incumprimento do dever de utilizagao de cldusulas
ou apolices uniformes impostas nos termos do n.° 1 do
artigo 39.%

f) A falta de comunicacdo a ASF, das condi¢des gerais ou
especiais das apolices de seguros obrigatorios ou respetivas
alteragdes nos termos do n.° 2 do artigo 39.°%

2) A celebragdo, por empresas de seguros, de contra-
tos ou operacdes de capitalizagdo de seguro legalmente
proibidos;

h) O incumprimento da decisdo da ASF de imposicao de
um acréscimo do requisito de capital de solvéncia de uma
empresa de seguros ou de resseguros ou de um grupo;

i) A ndo adogdo das medidas necessarias a corrigir as
deficiéncias que estiveram na base da imposi¢do de um
acréscimo do requisito de capital de solvéncia;

) A subcontratacao pelas empresas de seguros ou de
resseguros de funcdes ou atividades em desrespeito das
condi¢des fixadas no presente regime e respetiva regu-
lamentacao;

k) O incumprimento, pelas entidades sujeitas a super-
visdo da ASF, do dever de procederem ao registo inicial
e alteragdes subsequentes, dos membros dos orgaos de
administragdo e de fiscalizacdo, do revisor oficial de con-
tas a quem compete emitir a certificacdo legal de contas,
do mandatério geral, dos diretores de topo e das demais
pessoas que dirijam efetivamente a empresa ou sejam
responsaveis por funcdo-chave;

/) A omissdo de comunicacao a ASF de que uma pessoa
registada deixou de preencher os requisitos legalmente
previstos;

m) O incumprimento do dever de institui¢do ou do de-
ver de manutencdo de um sistema de gestdo de riscos
conforme ao disposto no presente regime e respetiva re-
gulamentag@o;

n) O incumprimento do dever de efetuar uma autoavalia-
¢do do risco e da solvéncia em conformidade com o exigido
no presente regime e respetiva regulamentagao;

0) O incumprimento do dever de institui¢do ou do de-
ver de manutencdo de um sistema de controlo interno
conforme ao disposto no presente regime ¢ respetiva re-
gulamentagao;
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p) O incumprimento do dever de dispor de uma fungao
de auditoria interna eficaz conforme ao disposto no pre-
sente regime e respetiva regulamentagio;

q) O incumprimento do dever de dispor de uma fungéo
atuarial eficaz conforme ao disposto no presente regime
e respetiva regulamentaco;

r) O incumprimento do dever de nomeagdo de um atua-
rio responsavel ou do dever de garantia das condigdes
necessarias a que o mesmo exer¢a as funcdes em con-
formidade com o exigido no presente regime e respetiva
regulamentagao;

s) O incumprimento do dever de divulgacao publica do
relatorio anual sobre a solvéncia e a situacdo financeira e
respetivas atualizagdes conforme ao disposto no presente
regime e respetiva regulamentagao;

£) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
requisito ou dever fixado no ambito das condigoes finan-
ceiras pelo presente regime e demais legislacdo aplicavel
as entidades sujeitas a supervisdo da ASF ou respetiva
regulamentagdo, quando precedido de determinacdo con-
creta desta autoridade;

u) O incumprimento dos deveres associados a gestao de
conflitos de interesses previstos no artigo 152.°%

v) O incumprimento de um dos deveres inerentes a defi-
nicdo, difusdo, divulgacdo, implementa¢do e monitorizagdo
de uma politica de tratamento dos tomadores de seguros,
segurados, beneficidrios e terceiros lesados, conforme ao
disposto no artigo 154.° e respetiva regulamentagao;

w) O ndo acatamento das determinagdes da ASF em
matéria de publicidade previstas no n.° 3 do artigo 156.°;

x) O incumprimento do dever de instituig¢do de uma
fung@o autéonoma responsavel pela gestdo das reclama-
¢oes dos tomadores de seguros, segurados, beneficiarios
e terceiros lesados conforme ao disposto no artigo 157.°¢
respetiva regulamentagao;

y) O incumprimento do dever de designagdo do provedor
do cliente e de garantia das condigdes necessarias a que o
mesmo exerga as fungdes em conformidade com o disposto
no artigo 158.° e respetiva regulamentacgio;

z) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
dever de informacgdo ou esclarecimento para com o publico
em geral ou para com tomadores de seguros, segurados
ou beneficiarios de contratos de seguro ou de operagdes
de capitalizagdo;

aa) A comercializagdo ou celebragdo de contratos de
seguro ou operacdes de capitalizagdo com caracteristicas
manifestamente desajustadas face ao perfil dos respetivos
tomadores de seguros ou segurados;

bb) A inobservancia das disposi¢des relativas a reali-
zacdo ou representagdo do capital social das empresas de
seguros e de resseguros;

cc) A aquisicdo, direta ou indireta, ou aumento de par-
ticipagdo qualificada em empresa de seguros ou de resse-
guros sem comunicagdo prévia a ASF ou caso esta tenha
deduzido oposigio;

dd) O desrespeito pela inibi¢do do exercicio de direitos
de voto;

ee) A transferéncia, total ou parcial, de carteira de empresa
de seguros ou de resseguros sem a respetiva autorizacao;

/) O incumprimento de um dos deveres de notificagio,
comunicagdo ou informagao a ASF previstos no artigo 304.°,
no n.° 1 do artigo 306.° ¢ no n.° 1 do artigo 307.°%

gg) O incumprimento do dever de implementar os meios
adequados de recegdo, tratamento e arquivo de participagoes
de irregularidades graves nos termos previstos no artigo 305.°%;
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hh) A omissdo de submissdo a ASF de um plano de
recuperagdo ou de um plano de financiamento, quando
obrigatorio nos termos legais, que respeite o contetido
minimo previsto no presente regime;

i7) O incumprimento das medidas de recuperacao deter-
minadas pela ASF em situacdo de deterioracdo das condi-
¢oes financeiras, nos termos dos artigos 309.° a 315.°

i) O incumprimento do dever de manter um registo
especial atualizado dos ativos representativos das provisoes
técnicas em fungdo da hipdtese de liquidagdo conforme ao
disposto no artigo 333.°;

kk) A omissdo de entrega da documentagdo requerida
pela ASF para o caso individualmente considerado;

[]) A falta ou deficiente prestagdo da informagao reque-
rida pela ASF para o caso individualmente considerado;

mm) A inobservancia de regras contabilisticas aplica-
veis, determinadas por lei ou por regulamentacdo, quando
dela resulte prejuizo grave para o conhecimento da situagdo
patrimonial e financeira da entidade em causa;

nn) A utilizag@o de interpostas pessoas com a finalidade
de atingir um resultado cuja obten¢do direta implicaria a
pratica de contraordenagdo simples ou grave.

Artigo 371.°
Contraordenacdes muito graves

Sdo puniveis com coima de € 15 000 a € 1 000 000 ou
de € 30 000 a€ 5 000 000, consoante seja aplicada a pessoa
singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) O exercicio, pelas entidades sujeitas a supervisdo da
ASF, nos termos do presente regime, de atividades que ndo
integrem o seu objeto social;

b) A realizacdo fraudulenta do capital social;

¢) A ocultacdo da situagdo de insuficiéncia financeira;

d) A falsificagdo da contabilidade;

e) A recusa ou obstrucdo ao exercicio da atividade de
inspecao pela ASF;

f) O impedimento ou obstrucdo ao exercicio de super-
visdo pela ASF, designadamente por incumprimento, nos
prazos fixados, das instru¢des ditadas no caso individual
considerado, para cumprimento da lei e respetiva regula-
mentacao;

2) Os atos de gestao ruinosa, praticados pelos membros
dos 6rgaos sociais ou por quem exer¢a fungdes de man-
datario geral, pelos diretores de topo e demais pessoas
que dirigem efetivamente a empresa, a fiscalizam ou sdao
responsaveis por uma fungao-chave;

h) A pratica, pelos detentores de participagdes qualifi-
cadas, de atos que impecam ou dificultem de forma grave,
a gestdo si e prudente da entidade participada;

i) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
dever de informagao ou esclarecimento, para com o publico
em geral ou para com tomadores de seguros, segurados
ou beneficiarios de contratos de seguro ou operacdes de
capitalizagdo, que induza em conclusdes erradas acerca
da situacdo da empresa;

J) A prestacdo a ASF de informagdes falsas ou de in-
formagdes inexatas suscetiveis de induzir em conclusdes
erradas de efeito idéntico ou semelhante ao que teriam
informacdes falsas sobre o mesmo objeto;

k) O exercicio de cargos ou fungdes em empresa de
seguros ou de resseguros, em sociedade gestora de parti-
cipagdes no setor dos seguros ou companhias financeiras
mistas, em violagdo de proibigdes legais ou a revelia de
oposicao expressa da ASF;
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/) A prética de atos de gestao relacionados com contra-
tos de seguros ou operagdes de capitalizacdo, com vista
a obtencao de beneficios proprios ou para terceiros, em
prejuizo dos interesses dos tomadores de seguro, segurados
e beneficiarios dos mesmos;

m) A utilizagdo de interpostas pessoas com a finalidade
de atingir um resultado cuja obtencdo direta implicaria a
pratica de contraordenagdo muito grave;

n) Os demais atos que prejudiquem gravemente a gestao
sd e prudente da entidade.

Artigo 372.°
Punibilidade da negligéncia e da tentativa

1 — A tentativa e a negligéncia sdo sempre puniveis.

2 — A tentativa € punivel com a sancdo aplicavel ao
ilicito consumado, especialmente atenuada.

3 — Em caso de negligéncia, os limites maximo e mi-
nimo da coima sdo reduzidos a metade.

Artigo 373.°
Sancdes acessorias

1 — Conjuntamente com as coimas previstas nos arti-
£0s 369.°a 371.° podem ser aplicadas as seguintes san¢des
acessorias:

a) Apreensdo e perda, a favor do Estado, do objeto da
infracdo e do beneficio econdémico obtido pelo infrator
através da sua pratica, com observancia, na parte aplicavel,
do disposto no regime geral das contraordenacgdes;

b) Quando o agente seja pessoa singular, inibi¢do do
exercicio de func¢des de administragdo, direcdo, chefia,
titularidade de 6rgdos sociais, representa¢do, mandato e
fiscalizag@o nas entidades sujeitas a supervisdo da ASF e
nas que com estas se encontrem em relagao de dominio ou
de grupo, por um periodo até trés anos, nos casos previstos
nos artigos 378.° ¢ 379.°, ou de um a 10 anos, nos casos
previstos no artigo 380.°%;

¢) Interdigdo total ou parcial, por um periodo até trés
anos, de celebragdo de contratos com novos tomadores de
seguros ou segurados do ramo, modalidade, produto ou
operacdo a que a contraordenagdo respeita;

d) Interdigdo total ou parcial, por um periodo de um a
10 anos, de celebrag¢do de novos contratos do ramo, mo-
dalidade, produto ou operacdo a que a contraordenacao
respeita;

e) Suspensio, por um periodo de seis meses a trés anos,
do exercicio do direito de voto atribuido aos acionistas das
entidades sujeitas a supervisdo da ASF;

/) Publicacdo da decisdo definitiva ou transitada em
julgado.

2 — A publicagdo a que se refere a alinea f) do numero
anterior ¢ efetuada, na integra ou por extrato, a expensas
do infrator, num local idéoneo para o cumprimento das fi-
nalidades de protecdo dos clientes e do sistema financeiro,
designadamente, num jornal nacional, regional ou local,
consoante 0 que, no caso, se afigure mais adequado.

Artigo 374.°
Direito subsidiario

As infra¢des previstas no presente capitulo € subsidia-
riamente aplicavel, em tudo que ndo contrarie as disposi-
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¢oes dele constantes, o regime geral dos ilicitos de mera
ordenagdo social.

ANEXO

(a que se referem o n.° 1 do artigo 120.° e 0s n.*°2
dos artigos 121.° a 124.° do RJASR)

Formula-padrao para o calculo do requisito
de capital de solvéncia

1 — Cilculo do requisito de capital de solvéncia de base

O requisito de capital de solvéncia de base estabelecido
nos n.*1 e 2 do artigo 120.° ¢ calculado de acordo com a
seguinte formula:

RCSB = Z Corr;; X RCS; X RCS; + RCS,, .0 civeis
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em que RCS,; representa 0 modulo de risco i e RCS; re-
presenta o modulo de risco j e em que «i, j» significa
que a soma das diferentes parcelas deve cobrir todas as
combinagdes possiveis de i € j. No calculo, RCS; ¢ RCS;
sdo substituidos por:

RCS,; vida Tepresenta o modulo de risco especifico de
seguros do seguro ndo vida;

RCS,;,, representa o modulo de risco especifico de se-
guros do seguro de vida;

RCS,,.igentes e doenca FEPTEsenta 0 modulo de risco especifico
de seguros do seguro de acidentes e doenga;

RCS representa 0 modulo de risco de mercado;

incumprimento TEPrEseNta 0 modulo de risco de incum-

primento pela contraparte;

RCS, representa o modulo de risco de ativos in-

intangiveis

tangiveis.

mercado

O fator Corr;j representa o elemento constante da linha i

ij ; . . ~
e da coluna j da seguinte matriz de correlacao:

i i Mercado Incumprimento Vida Acidentes e Doenca Nao Vida
Mercado. .....oooii i 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Incumprimento. . .......... ... i 0,25 1 0,25 0,25 0,5
Vida ... 0,25 0,25 1 0,25 0
AcidenteseDoenca . ............. ..., 0,25 0,25 0,25 1 0
NaoVida ... 0,25 0,5 0 0 1

2 — Calculo do médulo de risco especifico
de seguros do seguro nio vida

O médulo de risco especifico de seguros do seguro nao
vida estabelecido no artigo 121.° é calculado de acordo
com a seguinte formula:

Z Corr;; X RCS; X RCS;

ij

RCS,z; vida =

em que RCS,; representa o submodulo de risco i € RCS;
representa o submodulo de risco j e em que «i, j» significa
que a soma das diferentes parcelas deve cobrir todas as
combinagdes possiveis de i € j. No calculo, RCS; e RCS;
sdo substituidos por:

RC.SnV prémios e provisses TEPrEsenta o submodulo de risco de
prémios e provisdes no seguro ndo vida;

RCS,,, descontinuidade T€PTEsenta o submaédulo de risco de
descontinuidade no seguro nao vida;

RCS,,, astiofico TEPresenta o submodulo de risco catas-
trofico no seguro ndo vida.

O fator Corr;; representa o elemento constante da linha i
e da coluna j da matriz de correlacdo correspondente esta-
belecida em ato delegado da Comissao Europeia.

3 — Calculo do mo6dulo de risco especifico
de seguros do seguro de vida

O modulo de risco especifico de seguros do seguro de
vida estabelecido no artigo 122.° é calculado de acordo
com a seguinte formula:

RCS,,4, = Zcﬂ.rrﬁ X RCS; X RCS;

ij

em que RCS,; representa o submodulo de risco i e RCS;
representa o submodulo de risco j e em que «i, j» significa
que a soma das diferentes parcelas deve cobrir todas as
combinagdes possiveis de i € j. No calculo, RCS; ¢ RCS;
sd0 substituidos por:

Rcsmortalidade
talidade;

RCS),gevidade TEPresenta o submodulo de risco de lon-
gevidade;

RCS, a4, TEPresenta o submodulo de risco de invalidez-
-morbilidade;

RCS, jespesas FEPrEsenta o submodulo de risco de despesas
do seguro de vida;

RCS representa o submodulo de risco de revisdo;

RCS, 4escontinuidade TEPTEsenta o submoédulo de risco de
descontinuidade no seguro de vida;

RCS, aastrofico TEPTEsenta o submaodulo de risco catastro-
fico no seguro de vida.

representa o submodulo de risco de mor-

revisdo

O fator Corr;; representa o elemento constante da linha i
e da coluna j da matriz de correlag@o correspondente esta-
belecida em ato delegado da Comissdo Europeia.

4 — Calculo do médulo de risco especifico de seguros
do seguro de acidentes e doenca

O modulo de risco especifico de seguros do seguro de
acidentes e doenca estabelecido no artigo 123.° ¢ calculado
de acordo com a seguinte formula:

RCS

acidentes edoenca ~

Z Corr;; X RCS; X RC5,

i.j
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em que RCS,; representa o submodulo de risco i € RCS;
representa o submoddulo de risco j € em que «i, j» significa
que a soma das diferentes parcelas deve cobrir todas as
combinagdes possiveis de i € j. No calculo, RCS; e RCS;
sdo substituidos por:

RCS, \stv representa o submodulo de risco especifico
de acidentes e doenga, base técnica ndo semelhante a do
seguro de vida (NSTV);

RCS, ;511 representa o submodulo de risco especifico de
acidentes e doenga, base técnica semelhante & do seguro
de vida (STV);

RCS,; casursfico TEPTEsenta o submoédulo de risco catas-
trofico no seguro de acidentes e doenga.

O fator Corr;; representa o elemento constante da linha i
e da coluna j da matriz de correlagdo correspondente esta-
belecida em ato delegado da Comissdo Europeia.

5 — Calculo do médulo de risco de mercado

O modulo de risco de mercado estabelecido no ar-
tigo 124.° ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

RCS

mercado

!
IZ Corr;; X RCS; X RCS,
N

em que RCS; representa o submodulo de risco i € RCS;
representa o submoédulo de risco j e em que «i, j» significa
que a soma das diferentes parcelas deve cobrir todas as
combinagdes possiveis de i e j. No calculo, RCS; e RCS;
sdo substituidos por:

RCStaxa de juro
de juro;
RCS

representa o submoédulo de risco de taxa

representa o submodulo de risco acionista;
representa o submodulo de risco imobili-

acionista
. imobilidrio
ario;
RCS,,..qs representa o submodulo de risco de spread,
concentracio TEPTESENta 0 submodulo de risco de con-
centracao;

RCS_,,.1i TEPresenta o submodulo de risco cambial.

cambial

O fator Corr;; representa o elemento constante da linha i
e da coluna j da matriz de correlacao correspondente esta-
belecida em ato delegado da Comissao Europeia.

ANEXO II
(a que se refere o artigo 3.°)

Regime processual aplicavel aos crimes especiais do setor
segurador e dos fundos de pensdes e as contraorde-
nagoes cujo processamento compete a Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensées.

CAPITULO 1

Ilicito penal

Artigo 1.°
Aquisi¢io da noticia do crime

1 — A noticia do crime de prética ilicita de atos ou
operacgdes de seguros, de capitalizagdo, de resseguros ou de
gestdo de fundos de pensdes adquire-se por conhecimento
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proprio da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes (ASF), por intermédio dos 6rgdos de policia
criminal ou mediante dentncia.

2 — As pessoas ou entidades sujeitas a supervisdo da
ASF, as autoridades judiciarias, entidades policiais ou
funciondrios que, no exercicio da sua atividade ou func¢ao,
tenham conhecimento de factos que possam vir a ser quali-
ficados como crime de prética ilicita de atos ou operagdes
de seguros, de capitalizacdo, de resseguros ou de gestdo de
fundos de pensdes informam imediatamente a ASF.

3 — A denuncia prevista no nimero anterior pode ser
apresentada por qualquer meio idoneo para o efeito, sendo
confirmada por escrito, a pedido da ASF, sempre que este
ndo seja o meio adotado inicialmente.

4 — A pessoa ou entidade que apresente & ASF uma
dentincia nos termos deste artigo fica impedida de revelar
tal facto ou qualquer outra informagdo sobre a mesma a
clientes ou a terceiros, ndo podendo ser responsabilizada
pelo cumprimento desse dever de sigilo e pela denuncia
que ndo seja feita de ma-feé.

5 — Nao pode ser revelada a identidade de quem subs-
creve a dentincia ou fornece as informagdes previstas neste
artigo, nem a identifica¢do da entidade para quem essa
pessoa trabalha, exceto se a quebra desse regime de segredo
for determinada por juiz, nos termos previstos no Codigo
de Processo Penal.

Artigo 2.°

Averiguacdes preliminares

1 — Obtido o conhecimento de factos que possam vir
a ser qualificados como crime de pratica ilicita de atos ou
operagdes de seguros, de capitalizagdo, de resseguros ou
de gestdo de fundos de pensdes, pode a ASF determinar
a abertura de um processo de averiguagdes preliminares.

2 — As averiguagdes preliminares compreendem o
conjunto de diligéncias necessarias para apurar a possi-
vel existéncia de um crime de pratica ilicita de atos ou
operagdes de seguros, de capitalizacdo, de resseguros ou
de gestao de fundos de pensdes.

3 — As averiguagdes preliminares sdo desenvolvidas
sem prejuizo dos poderes de supervisdo da ASF.

Artigo 3.°

Prerrogativas da Autoridade de Supervisiao
de Seguros e Fundos de Pensoes

1 — Para efeito do disposto nos artigos anteriores, a
ASF dispde das seguintes prerrogativas:

a) Solicitar a quaisquer pessoas ou entidades os escla-
recimentos, informagdes, documentos, independentemente
da natureza do seu suporte, e objetos necessarios a ave-
riguacdo da noticia de crime de pratica ilicita de atos ou
operagdes de seguros, de capitalizacdo, de resseguros ou
de gestao de fundos de pensdes, as quais os devem facultar
no prazo para o efeito fixado;

b) Proceder, de acordo com o regime previsto no Codigo
de Processo Penal, a apreensédo de quaisquer documentos,
independentemente da natureza do seu suporte, valores
ou objetos na medida em que se revelem necessarios a
averiguacdo da noticia de crime de pratica ilicita de atos
ou operagoes de seguros, de capitalizacdo, de resseguros
ou de gestao de fundos de pensoes;

¢) Proceder, de acordo com o regime previsto no Codigo
de Processo Penal, ao congelamento de valores, a inspecdo
ou a selagem de objetos ndo apreendidos na medida em que
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se revelem necessarios a averiguacao da noticia de crime
de pratica ilicita de atos ou operagdes de seguros, de capi-
talizagdo, de resseguros ou de gestdo de fundos de pensdes;

d) Requerer, de modo devidamente fundamentado, a
autoridade judiciaria competente que autorize a solicitagao,
a entidades prestadoras de servicos de telecomunicagdes,
de rede fixa ou de rede movel, ou a operadores de servi-
cos de Internet, de registos de contactos telefonicos e de
transmissao de dados existentes.

2 — A ASF pode, para efeito do disposto no niimero
anterior, requerer a colaboracdo de outras autoridades,
entidades policiais e 6rgdos de policia criminal.

3 — Em caso de urgéncia ou perigo pela demora, ainda
que antes de iniciadas as averiguacdes preliminares, a ASF
pode proceder a pratica dos atos referidos nas alineas b)
e ¢) do n.° 1, incluindo a apreensdo e congelamento de
valores, independentemente do local ou da institui¢do em
que 0S mesmos se encontrem.

4 — A autorizacdo para a obtencdo dos registos referi-
dos na alinea d) do n.° 1 ¢ concedida no prazo de 48 horas
pelo magistrado do Ministério Piblico competente, sendo
a decisdo deste obrigatoriamente comunicada ao juiz de
instrucdo para efeitos de homologagao.

5 — Considera-se validada a obtengao de registos refe-
rida no nimero anterior se ndo for proferido despacho de
recusa de homologagao pelo juiz de instrug¢@o nas 48 horas
seguintes.

6 — Nos casos referidos na alinea d) don.® 1 em que seja
invocavel um regime de protegdo de segredo profissional,
deve a autorizagdo prévia ser diretamente promovida pelo
competente magistrado do Ministério Publico junto do juiz
de instrugdo, a qual é ponderada com dispensa de quaisquer
outras formalidades, considerando-se concedida se ndo
for proferido despacho de recusa no prazo de 48 horas.

7 — Quando, em caso de concurso de crime e contraor-
denacdo, a competéncia caiba aos tribunais, a revogacao
das medidas cautelares aplicadas pela ASF deve ser pre-
cedida da audicdo desta autoridade.

Artigo 4.°
Encerramento do processo de averiguagoes

Concluido o processo de averiguagdes preliminares e
obtida a noticia de um crime, a ASF remete os elementos
relevantes a autoridade judiciaria competente.

Artigo 5.°

Notificacdo a Autoridade de Supervisao de Seguros
e Fundos de Pensdes e constituicio de assistente

1 — As decisdes tomadas ao longo dos processos por
crime especial do setor segurador e dos fundos de pensoes
sdo notificadas & ASF.

2 — A ASF pode constituir-se assistente no ambito dos
processos penais por crime especial do setor segurador e dos
fundos de pensdes, bem como nos casos em que, por for¢a de
concurso de crime e contraordenacdo, a competéncia caiba
aos tribunais.

Artigo 6.°
Divulgacio da decisao

As decisoes judiciais relativas a crime especial do setor
segurador e dos fundos de pensdes sdo divulgadas pela
ASF nos termos do n.° 1 do artigo 26.°
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CAPITULO I

Ilicitos contraordenacionais

SECCAO1

Disposigoes gerais

Artigo 7.°
Ambito de aplicacio

Salvo regime especial, o presente regime aplica-se as
contraordenagdes cujo processamento e correspondente
aplicacdo de coimas e sangdes acessorias competem a
ASF.

Artigo 8.°

Recolha de elementos

1 — Quando se revele necessario as averiguagdes ou a
instrucdo do processo, a ASF pode:

a) Efetuar buscas a quaisquer locais;

b) Proceder a apreensdo de quaisquer documentos e
equipamentos independentemente da natureza do seu
suporte e do local ou instituicdo em que os mesmos se
encontrem,

¢) Requerer, de modo devidamente fundamentado, a
autoridade judiciaria competente que autorize a solicitacao,
a entidades prestadoras de servigos de telecomunicagdes,
de rede fixa ou de rede movel, ou a operadores de servi-
¢os de Internet, de registos de contactos telefonicos e de
transmissao de dados existentes, aplicando-se o disposto
nos n.*4 a 6 do artigo 3.°

2 — As buscas e apreensdes domicilidrias sdo objeto
de mandado judicial, a requerer pela ASF.

3 — Quaisquer pessoas ou entidades devem, no prazo
para o efeito fixado, prestar & ASF os esclarecimentos,
informagdes, bem como entregar todos os documentos,
independentemente da natureza do seu suporte, e objetos,
na medida em que os mesmos se revelem necessarios a
instrucdo dos processos da sua competéncia.

Artigo 9.°
Medidas cautelares

1 — Quando se revele necessario a salvaguarda da efi-
caz averiguacdo ou instru¢do do processo ou a protecdo
dos intervenientes no mercado segurador, ressegurador
e de fundos de pensoes, a ASF pode determinar uma das
seguintes medidas, ainda que se verifique concurso de
crime e contraordenacgdo:

a) Suspensdo preventiva de alguma ou algumas ativi-
dades ou fungdes exercidas pelo agente da pratica ilicita;

b) Sujeigdo do exercicio de fungdes ou atividades a
determinadas condicdes, necessarias para esse exercicio;

¢) Apreensdo e congelamento de valores independente-
mente do local ou instituicio em que os mesmos se encontrem;

d) Apreensdo, inspecdo ou selagem de objetos, inde-
pendentemente do local ou institui¢do em que os mesmos
se encontrem.

2 — A aplicagdo das medidas cautelares a que se refere
o numero anterior deve ser precedida da audi¢ao do agente,
o qual dispde, para o efeito, de cinco dias uteis apos ter
sido notificado pela ASF.
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3 — Da aplicacdo das medidas cautelares pode haver
recurso, com subida imediata, em separado e com efeito
meramente devolutivo.

4 — Os valores apreendidos nos termos da alinea c) do
n.° 1 garantem o pagamento da coima e das custas em que
vier a ser condenado o arguido.

5 — Nao ha lugar a audicdo prevista no n.° 2 quando:

a) A decisdo seja urgente;
b) Seja razoavelmente de prever que a diligéncia possa
comprometer a execugdo ou a utilidade da decisao.

6 — As medidas previstas nas alineas @) e b) do n.° 1
vigoram, consoante 0s €asos:

a) No prazo estipulado pela ASF;

b) Até a revogagdo pela ASF ou por decisdo judicial;

¢) Até ao inicio do cumprimento de sang@o acessoria
de efeito equivalente.

7 — A determinagd@o da suspensdo preventiva prevista
na alinea @) do n.° 1 pode ser publicada.

8 — Quando, nos termos da alinea @) do n.° 1, seja de-
terminada a suspensao total das atividades ou das fungdes
exercidas pelo agente e este venha a ser condenado, no
mesmo processo, em sang¢ao acessoria que consista em in-
terdigdo ou inibi¢do do exercicio das mesmas atividades ou
fungdes, € descontado no cumprimento da sancao acessoria
o tempo de duracdo da suspensdo preventiva.

9 — Quando, em caso de concurso de crime e contraor-
denacdo, a competéncia caiba aos tribunais, a revogacao
das medidas cautelares aplicadas pela ASF devera ser
precedida da audicao desta autoridade.

Artigo 10.°

Colaboracio com a Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes

No decurso da averiguagdo ou da instrugdo, a ASF pode
solicitar as entidades policiais e a quaisquer outros servigos
publicos ou autoridades a colaborag@o ou auxilio necessa-
rio para a realizagdo das finalidades do processo.

Artigo 11.°
Adverténcia

1 — Quando se verifique contraordenacao de natureza
pouco grave, que constitua um ato ou omissao isolada,
que ndo tenha lesado ou colocado em perigo os interesses
dos tomadores de seguros, segurados ou beneficiarios de
contratos de seguros, dos portadores ou subscritores de
operagdes de capitalizac@o, ou dos associados, partici-
pantes ou beneficiarios de fundos de pensdes, nem cause
prejuizos ao sistema financeiro ou a economia nacional,
pode a ASF limitar-se a advertir o agente de que o com-
portamento detetado é desconforme as normas aplicaveis,
ndo devendo ser repetido.

2 — Quando a contraordenag@o consista em irregula-
ridade sandvel, a ASF pode ainda advertir o agente para,
no prazo que lhe fixar, sanar a irregularidade em que in-
correu, com a indicagdo da infra¢do verificada e, se for
caso disso, das medidas recomendadas, avisando-o de
que o incumprimento das referidas medidas determina
a instauracdo, ou se for caso disso, o prosseguimento de
processo de contraordenacdo e influi na determinacdo da
medida da coima.
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3 — Se o cumprimento da norma a que respeita a in-
fragcdo for comprovavel por documentos, o agente deve
apresenta-los a ASF, no prazo por este fixado.

4 — Sanada a irregularidade, o processo de averigua-
¢oes ou de contraordenagdo € arquivado.

5 — A falta de sanacdo no prazo fixado determina a
instauracdo ou o prosseguimento do processo de contraor-
denacdo, sendo o desrespeito das medidas recomendadas
ponderado pela ASF ou pelo tribunal, em caso de impug-
nagdo judicial, designadamente para efeitos de verificagido
da existéncia de conduta dolosa.

Artigo 12.°
Segredo de justica

1 — O processo de contraordenacdo encontra-se su-
jeito a segredo de justiga até que seja proferida decisdo
administrativa.

2 — A partir do momento em que € notificado para
exercer o seu direito de defesa, o arguido pode:

a) Assistir aos atos processuais que tenham lugar e que
lhe digam respeito, com excegdo dos depoimentos de tes-
temunhas e peritos, em que so se pode fazer representar
por advogado;

b) Consultar os autos e obter copias, extratos e certiddes
de quaisquer partes deles.

3 — S&o aplicaveis ao processo de contraordenacio,
com as devidas adaptagdes, as excegdes previstas no
Codigo de Processo Penal para o regime de segredo de
justica.

Artigo 13.°

Conclusio das averiguacdes

Concluidas as averiguagdes, ¢ deduzida acusagdo nos
termos do artigo seguinte, determinada a aplica¢do de
processo sumarissimo nos termos do artigo 15.° ou arqui-
vado o processo, se ndo tiverem sido recolhidos indicios
suficientes de ter sido cometida contraordenagdo, ou de
quem foram os seus agentes, ou se tiver sido recolhida
prova bastante de ndo se ter verificado a contraordena-
¢do, de o agente ndo a ter praticado ou de ser legalmente
inadmissivel o procedimento.

Artigo 14.°
Acusacio e defesa

1 — Na acusagao sdo identificados os arguidos, os fac-
tos que lhe sdo imputados e as respetivas circunstancias de
tempo e lugar, bem como a lei que os proibe e pune.

2 — A acusagdo ¢ notificada ao arguido e as entidades
que, nos termos da lei, podem responder solidaria ou sub-
sidiariamente pelo pagamento da coima, sendo-lhes desig-
nado um prazo, entre 10 e 30 dias uteis, tendo em atencdo
o lugar da residéncia, sede ou estabelecimento permanente
do arguido e a complexidade do processo, para, querendo,
identificarem o seu defensor, apresentarem, por escrito, a
sua defesa e oferecerem ou requererem meios de prova.

3 — A ASF pode exigir a apresentagdo em suporte in-
formatico editavel das pegas processuais apresentadas em
suporte de papel.

4 — Dos documentos apresentados como prova e redi-
gidos em lingua estrangeira pode ser exigida uma traducio
certificada.
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5 — O arguido e as entidades referidas no n.° 2 ndo
podem arrolar, cada um, mais de trés testemunhas por
cada contraordenagdo, nem mais que 12 no total, devendo
discriminar as que s6 devam depor sobre a situagdo eco-
némica e a sua conduta anterior e posterior aos factos, as
quais ndo podem exceder o numero de duas.

6 — Os limites previstos nos numeros anteriores podem
ser ultrapassados, mediante requerimento, devidamente
fundamentado, desde que tal se afigure essencial a des-
coberta da verdade, designadamente devido a excecional
complexidade do processo.

Artigo 15.°
Processo sumarissimo

1 — Quando a natureza da infracdo, a intensidade da
culpa e as demais circunstancias o justifiquem, pode a
ASF, antes da acusagdo e com base nos factos averiguados,
notificar o arguido da possibilidade de aplicacdo de uma
sancdo reduzida, nos termos e condi¢des constantes dos
nimeros seguintes.

2 — A sanc¢do aplicavel € uma admoestacdo, nos termos
do regime geral do ilicito de mera ordenagdo social, ou
uma coima cuja medida concreta ndo exceda o quintuplo
do limite minimo da moldura abstratamente prevista para
a contraordenacdo dolosa, ou, havendo varias contraorde-
nag¢des, uma coima Unica que ndo exceda 20 vezes o limite
minimo mais elevado das contraordenagdes em concurso,
podendo, em qualquer caso, ser igualmente determinada
a adogdo de um determinado comportamento, bem como
a aplicagdo da sang¢do acessoria de publicagdo da decisio.

3 — A notificagdo prevista no n.° 1 ¢ feita mediante
comunica¢do escrita da qual devem constar:

a) A identificacdo do arguido;

b) A descrigdo sumaria dos factos imputados;

¢) A especificacdo das normas violadas e das contraor-
denacgdes praticadas;

d) A sangdo ou sangdes a aplicar;

e) Caso a san¢do a aplicar seja uma coima, a indicacao
da forma de pagamento;

f) A indicagdo, se for caso disso, do comportamento que
o arguido deve adotar em cumprimento do dever violado
e do prazo de que dispde para o efeito;

2) A informagao sobre as consequéncias respetivas da
aceitagdo e da recusa da sangdo.

4 — Recebida a notificagdo previstano n.° 1, o arguido
dispde do prazo de 15 dias titeis para remeter a ASF decla-
racdo escrita de aceitacao da sangdo nos termos notificados
ou comprovativo de pagamento da coima aplicada.

5 — Se o arguido aceitar a san¢do ou proceder ao pa-
gamento da coima aplicada e se adotar o comportamento
que lhe tenha sido determinado, a decisdo da ASF torna-se
definitiva, como decisdo condenatdria e preclude a possi-
bilidade de nova apreciagdo dos factos imputados como
contraordenagao.

6 — A notificag@o prevista no n.° 1 fica sem efeito e o
processo de contraordenacdo continua sob a forma comum,
cabendo a ASF realizar as demais diligéncias instrutorias e
deduzir acusacdo, sem que esta seja limitada pelo contetido
da referida notificagdo, se o arguido:

a) Recusar a decisdo nos termos notificados;
b) Nao se pronunciar no prazo estabelecido;
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¢) Tendo sido aplicada uma coima, esta ndo tiver sido
paga no prazo devido;

d) Requerer qualquer diligéncia complementar;

e) Nao adotar o comportamento que lhe tenha sido de-
terminado.

7 — As decisdes proferidas em processo sumarissimo
sdo irrecorriveis.
8 — No processo sumarissimo ndo sdo devidas custas.

Artigo 16.°
Notificagoes

1 — A notificacdo ao arguido da acusac¢do ou de outro
ato processual que lhe impute a pratica de contraordena-
¢do, bem como da decisdo que lhe aplique coima, san¢do
acessoria ou alguma medida cautelar, é feita por carta
registada com aviso de rececdo, enderecada a sede ou
ao domicilio do arguido, ou pessoalmente, se necessario
através de autoridades policiais.

2 — Sempre que o arguido se recusar a receber a noti-
ficagdo, o agente certifica essa recusa, valendo o ato como
notificacio.

3 — Na impossibilidade de se cumprir on.° 1, a ASF
promove a publicagdo da notificagdo em jornal da lo-
calidade da sede ou da tltima residéncia conhecida do
arguido, ou no caso de ai ndo haver jornal, de ndo ser
conhecida sede ou residéncia, ou de o arguido ndo ter
sede ou residéncia no Pais, em jornal diario de larga
difusdo nacional.

4 — As demais notifica¢des podem ser feitas por tele-
copia ou para um enderego de correio eletronico indicado
a ASF pelo arguido ou que conste da sua documentacao
oficial.

Artigo 17.°

Testemunhas e peritos

1 — As testemunhas e aos peritos, notificados nos
termos do n.° 1 do artigo anterior, que ndo comparece-
rem no dia, hora e local designados para uma diligéncia
do processo nem justificarem a falta nos cinco dias uteis
imediatos, € aplicada pela ASF uma sang¢ao pecuniéria até
10 unidades de conta.

2 — O pagamento ¢ efetuado no prazo de 10 dias
uteis a contar da notificagdo, sob pena de execucdo da
mesma.

3 — Sem prejuizo do numero seguinte, os depoimen-
tos das testemunhas e peritos sdo registados em auto de
declaragdes a assinar pelo depoente e por quem o tenha
ouvido em representagdo da ASF.

4 — Quando a ASF entender conveniente, pode pro-
ceder a gravacdo audio ou audiovisual de declaragdes de
qualquer testemunha ou perito, dispensando-se nesse caso
a elaboragdo do auto previsto no nimero anterior.

5 — Nos casos referidos no ntimero anterior, ndo € obri-
gatdria a transcri¢ao dos depoimentos.

Artigo 18.°
Revelia

A falta de comparéncia ou de intervengdo do arguido no
processo ndo obsta, em fase alguma do processo, a que este
siga os seus termos e seja proferida decisdo final.
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Artigo 19.°
Decisao

1 — Realizadas, oficiosamente ou a requerimento, as
diligéncias pertinentes em consequéncia da apresentacdo
da defesa, o processo, acompanhado de parecer sobre a
matéria de facto e de direito, ¢ apresentado ao conselho de
administragdo da ASF, o6rgdo ao qual cabe a decisdo.

2 — Quando a reduzida gravidade da infragdo e da
culpa o justifiquem, pode o conselho de administragdo da
ASF decidir aplicar a san¢ao de admoestag@o, nos termos
do regime geral do ilicito de mera ordenagdo social, ndo
sendo devidas custas.

3 — A decisdo € notificada ao arguido e da mesma pode
ser dado conhecimento ao denunciante ou reclamante, se o
houver, mas apenas na parte relacionada com o objeto da
denuncia ou reclamacéo e sem mengdo de factos cobertos
pelo dever de segredo profissional da ASF.

Artigo 20.°
Requisitos e notificaciio da decisdo condenatéria
1 — A decisdo condenatoéria contém:

a) A identificacdo do arguido e dos eventuais compar-
ticipantes;

b) A descrigdo dos factos imputados e das provas obti-
das, bem como das normas segundo as quais se pune € a
fundamentacao da decisao;

¢) A sancdo ou sangodes aplicadas, com indicagdo dos
elementos que contribuiram para a sua determinagdo e a
condenagdo em custas;

d) A indicagdo dos termos em que a condenacao pode
ser impugnada judicialmente e se torna exequivel;

e) A'indicagdo de que, em caso de impugnagdo judicial,
0 juiz pode decidir mediante audiéncia ou, se o arguido,
0 Ministério Publico e a ASF ndo se opuserem, mediante
simples despacho;

/) Aindicagdo de que ndo vigora o principio da proibigdo
da reformatio in pejus.

2 — Anotificagdo contém, além dos termos da deciséo,
a adverténcia de que a coima deve ser paga no prazo de
15 dias tteis apds o termo do prazo para a impugnagao
judicial, sob pena de se proceder a sua execu¢ao, nos ter-
mos previstos no n.° 4 do artigo 25.°

Artigo 21.°

Suspensio da execucio da san¢io

1 — A ASF pode suspender, total ou parcialmente, a
execucdo da sancao, quando a contraordenagao ndo tenha
lesado significativamente ou colocado em perigo grave os
interesses dos tomadores de seguros, segurados ou bene-
ficiarios de contratos de seguros, dos portadores ou subs-
critores de operacdes de capitalizagdo, ou dos associados,
participantes ou beneficiarios de fundos de pensoes, ou
causado prejuizos importantes ao sistema financeiro ou a
economia nacional.

2 — A suspensao, a fixar entre dois e cinco anos a contar
da data em que se esgotar o prazo da impugnacio judi-
cial da decis@o condenatoria, pode ser sujeita a injungdes,
designadamente as consideradas necessarias para a regu-
larizagdo de situacdes ilegais, a reparagdo de danos ou a
prevengao de perigos.
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3 — A suspensdo ndo abrange as custas.

4 — Se decorrer o periodo de suspensdo sem que o
arguido tenha sido condenado por crime previsto na legis-
lagdo aplicavel as entidades sujeitas a supervisdao da ASF
ou por contraordenacdo constante do mesmo diploma em
que esta prevista a contraordenacao que deu origem a san-
¢do suspensa, cujo processamento seja da competéncia da
ASF e sem ter violado as obrigacdes que lhe tenham sido
impostas, fica a condenag@o sem efeito, procedendo-se,
no caso contrario, a sua execugdo imediata.

Artigo 22.°
Custas

1 — Em caso de condenagdo sdo devidas custas pelo
arguido, exceto quando as mesmas sejam de valor diminuto
nos termos da alinea c) do artigo 202.° do Cdodigo Penal ou
quando seja proferida admoestagdo ou aplicada a coima
minima prevista na lei

2 — Sendo varios os arguidos, as custas sdo repartidas
por todos em partes iguais, s6 sendo devido o valor res-
peitante aos arguidos que forem condenados.

3 — As custas destinam-se a cobrir as despesas efe-
tuadas no processo, designadamente com notificagdes e
comunicagdes, meios de gravagdo e copias ou certiddes
do processo, tradugdes ou peritos.

Artigo 23.°
Pagamento das coimas e das custas

1 — O pagamento da coima e das custas ¢ efetuado no
prazo de 15 dias uteis, contados a partir da data em que a
decisdo se tornar definitiva ou transitar em julgado.

2 — Salvo disposi¢do legal em contrario, o montante
das coimas aplicadas pela ASF reverte integralmente em
seu favor.

3 — Ap6s o pagamento deve o arguido remeter a ASF,
no prazo de oito dias uteis, o respetivo comprovativo.

Artigo 24.°
Responsabilidade pelo pagamento

1 — As pessoas coletivas, ainda que irregularmente
constituidas, e as associa¢des sem personalidade juridica
respondem solidariamente pelo pagamento da coima e das
custas em que sejam condenados pela pratica de contraor-
denagdes cujo processamento compete 8 ASF os membros
dos seus o0rgdos sociais, quem exer¢a fungdes de mandata-
rio geral, os diretores de topo e demais pessoas que dirijam
efetivamente a empresa, a fiscalizam ou outros responsa-
veis por uma fung¢do-chave, os restantes trabalhadores ou
quem as represente.

2 — Os titulares dos 6rgdos de administracao das
pessoas coletivas, ainda que irregularmente constitui-
das, e das associa¢des sem personalidade juridica que,
podendo fazé-lo, ndo se tenham oposto a pratica da con-
traordenacdo respondem individual e subsidiariamente
pelo pagamento da coima e das custas em que aquelas
sejam condenadas, ainda que a data da condenacao te-
nham sido dissolvidas ou entrado em liquidagao, salvo se
provarem que ndo foi por culpa sua que o patrimonio da
pessoa coletiva se tornou insuficiente para a satisfacao
de tais créditos.
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Artigo 25.°
Exequibilidade da decisao

1 — Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a
decisdo torna-se exequivel se ndo for judicialmente im-
pugnada.

2 — A decisdo que aplique sangdes acessorias de ini-
bicdo, interdicdo ou suspensdo do exercicio de fungdes,
atividades ou atos torna-se, quanto a estas, imediatamente
exequivel e a sua exequibilidade s6 termina com a decisao
judicial que definitivamente as revogue.

3 — O disposto no numero anterior aplica-se igualmente
as decisdes tomadas nos termos do n.° 1 do artigo 9.°

4 — Quando ndo haja lugar a impugnacdo judicial,
a execucdo das coimas e das custas segue 0s termos
do processo de execucdo fiscal previsto no Codigo de
Procedimento e de Processo Tributario, emitindo a ASF
certiddo para esse efeito, que remete ao servigo de fi-
nang¢as competente, mediante transmissdo eletronica
de dados.

5 — A cobranga coerciva das dividas prevista no nimero
anterior pode ser promovida pela Autoridade Tributaria e
Aduaneira, nos termos a definir por protocolo a celebrar,
para o efeito, entre este servigo e a ASF.

Artigo 26.°
Divulgacio da decisio

1 — Sem prejuizo de outros meios de divulgagdo
previstos legalmente, decorrido o prazo de impugnacao
judicial, a decisdo da ASF que condene o arguido pela
pratica de contraordenagdo é divulgada, na integra ou
por extrato que inclua, pelo menos, a identidade do ar-
guido e informagéo sobre o tipo e natureza da infragéo,
e por um prazo de cinco anos a contar da definitividade
da decisdo ou do seu transito em julgado, no sitio da
ASF na Internet, mesmo que tenha sido requerida a sua
impugnacao judicial, sendo, neste caso, feita expressa
mengao desse facto.

2 — A decis@o judicial que confirme, altere ou revogue
a decisdo condenatoria da ASF ou do tribunal da concor-
réncia, regulagdo e supervisdo ¢ comunicada de imediato a
ASF e obrigatoriamente divulgada nos termos do niumero
anterior.

3 — A decisdo da ASF que condene o arguido pela
pratica de contraordenagao pode ndo ser divulgada ou ser
divulgada sem identifica¢do do arguido:

a) No processo sumarissimo;

b) Quando a sangao seja uma admoestacdo ou quando
tenha havido suspensdo da execugdo da san¢ao;

¢) Quando a ilicitude do facto ou a culpa do arguido
sejam diminutas e a contraordenagdo nao tenha lesado
significativamente ou colocado em perigo aos interesses
dos tomadores de seguros, segurados ou beneficiarios de
contratos de seguros, dos portadores ou subscritores de
operagdes de capitalizacdo, ou dos associados, participan-
tes ou beneficidrios de fundos de pensdes;

d) Quando a ASF considere que a divulgacao da decisgo
possa por em causa a estabilidade do sistema financeiro ou
comprometer investigagdo criminal em curso, ou causar
danos concretos, a pessoas ou entidades envolvidas, ma-
nifestamente desproporcionados em relacdo a gravidade
dos factos imputados.
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Artigo 27.°
Registo de contraordenacdes

1 — A ASF organiza e mantém atualizado um registo
de sangoes aplicadas em processo de contraordenagao,
no qual se faz mengdo das contraordenacdes cometidas,
do estado de execugdo das sancdes aplicadas, da data de
cumprimento do dever violado, quando for o caso, e ainda
da eventual impugnacdo das decisdes e da decisdo proferida
no respetivo recurso.

2 — Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, o
registo das contraordenagdes fica sujeito ao regime de
sigilo profissional aplicavel a ASF, salvo no que respeita a
informagdes solicitadas pelas autoridades de investigacio
criminal e por qualquer tribunal.

SECCAOTI

Impugnacao judicial

Artigo 28.°
Impugnacio judicial

1 — O recurso de impugnagao judicial de decisao con-
denatoria deve ser interposto junto da ASF no prazo de
15 dias uteis a partir do seu conhecimento pelo arguido.

2 — Recebido o recurso de impugnacao judicial, a ASF
remete 0s autos, no prazo de 15 dias uteis, ao magistrado
do Ministério Publico junto do tribunal competente.

3 — A ASF pode juntar alegacdes, informagdes ou ele-
mentos que considere relevantes para a correta decisdo da
causa, bem como oferecer meios de prova, tanto no mo-
mento de remessa aos autos, como em momento posterior,
até ao encerramento da audiéncia de julgamento.

4 — Toda a prova produzida na fase administrativa do
processo de contraordenacdo e constante dos respetivos
autos deve ser tomada em consideragdo pelo tribunal, in-
dependentemente de se realizar audiéncia de julgamento.

5 — Nao ¢ aplicavel aos processos de contraordenacao
instaurados e decididos nos termos do presente regime o
principio da proibicao de reformatio in pejus.

Artigo 29.°
Tribunal competente

O tribunal da concorréncia, regulagdo e supervisdo ¢
o tribunal competente para conhecer o recurso, a revisao
das decisdes ou de quaisquer outras medidas legalmente
suscetiveis de impugnacdo tomadas pela ASF em processo
de contraordenagao.

Artigo 30.°
Decisao judicial por despacho

O juiz pode decidir por despacho quando nao consi-
dere necessaria a audiéncia de julgamento e o arguido, o
Ministério Publico e a ASF ndo se oponham a esta forma
de decisdo.

Artigo 31.°

Intervencgio da Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes na fase contenciosa

1 — A ASF pode participar, por meio de um represen-
tante, na audiéncia de julgamento, para a qual é notifi-
cado.
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2 — A desisténcia da acusacdo pelo Ministério Publico
depende da concordancia da ASF.

3 — A ASF tem legitimidade para recorrer das decisdes
proferidas no processo de impugnagio e que admitam re-
curso, bem como para responder a recursos interpostos.

SECCAO IIT
Direito subsidiario
Artigo 32.°
Aplicagio subsididria do regime geral

Em tudo o que ndo estiver especialmente previsto no
presente capitulo, aplica-se o regime geral do ilicito de
mera ordenacdo social.

ANEXO III
(a que se refere o artigo 36.°)

Republicagédo do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro

TITULO I
Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Objeto

1 — O presente decreto-lei regula a constituicdo e o
funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades
gestoras de fundos de pensdes.

2 — O presente decreto-lei transpde para a ordem juri-
dica nacional a Diretiva 2003/41/CE, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, de 3 de junho, relativa as atividades
e a supervisdo das institui¢des de realizagdo de planos de
pensdes profissionais.

Artigo 2.°
Definicoes
Para os efeitos deste decreto-lei, considera-se:

a) «Plano de pensdesy, o programa que define as con-
dicdes em que se constitui o direito ao recebimento de
uma pensao a titulo de reforma por invalidez, por velhice
ou ainda em caso de sobrevivéncia ou de qualquer outra
contingéncia equipardvel, de acordo com as disposigdes
do presente diploma;

b) «Plano de beneficios de satide», o programa estabe-
lecido por uma pessoa coletiva que define as condigdes em
que se constitui o direito ao pagamento ou reembolso de
despesas de satde da responsabilidade da pessoa coletiva
decorrentes da alterag@o involuntaria do estado de satde
do beneficiario do plano e havidas apds a data da reforma
por velhice ou invalidez, sobrevivéncia, pré-reforma ou
reforma antecipada;

¢) «Fundo de pensdes», o patriménio autonomo ex-
clusivamente afeto a realizagdo de um ou mais planos
de pensdes e ou planos de beneficios de saude, podendo
ainda simultaneamente estar afeto ao financiamento de um
mecanismo equivalente nos termos da Lei n.° 70/2013, de
30 de agosto;
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d) «Associado», a pessoa coletiva cujos planos de pen-
soes ou de beneficios de saude sdo objeto de financiamento
por um fundo de pensdes;

e) «Participante», a pessoa singular em fungdo de cujas
circunstancias pessoais e profissionais se definem os di-
reitos consignados no plano de pensdes ou no plano de
beneficios de saude, independentemente de contribuir ou
ndo para o seu financiamento;

) «Contribuinte», a pessoa singular que contribui para
o fundo ou a pessoa coletiva que efetua contribui¢des em
nome e a favor do participante;

2) «Beneficiario», a pessoa singular com direito aos
beneficios estabelecidos no plano de pensdes ou no plano
de beneficios de satide, tenha ou ndo sido participante;

h) «Aderentey, a pessoa singular ou coletiva que adere
a um fundo de pensdes aberto;

i) «Suporte duradouro», qualquer instrumento que per-
mita ao participante, aderente ou beneficiario armazenar
informagdes que lhe sejam dirigidas pessoalmente, de tal
forma que possam ser consultadas posteriormente durante
um periodo adequado aos fins a que se destinam, e que
permita uma reproducdo exata das informagdes armaze-
nadas;

J) «Fungdo-chave»:

i) As fungdes de gestdo de riscos, de verificagdo do
cumprimento, de auditoria interna e atuarial;

ii) Outras fung¢des que confiram influéncia significativa
na gestdo da entidade gestora e que esta ou a Autoridade
de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF)
como tal qualifiquem, atendendo a natureza, dimensio e
complexidade dos riscos inerentes a respetiva atividade.

Artigo 3.°
Gestao e depésito dos fundos de pensoes

Os fundos de pensodes sdo geridos por uma ou varias
entidades gestoras, e os valores a eles adstritos sdo de-
positados em um ou mais depositarios, de acordo com as
disposi¢des do presente decreto-lei.

Artigo 4.°
Supervisao

1 — O exercicio da atividade de gestdo de fundos de
pensdes fica sujeito a supervisao da Autoridade de Super-
visdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), nos termos
definidos no titulo VIII do presente decreto-lei.

2 — No exercicio das suas fun¢des de supervisdo, a ASF
emite as normas regulamentares necessarias ao regular
funcionamento do setor dos fundos de pensoes e procede
a fiscalizagdo do seu cumprimento.

Artigo 5.°

Autonomia e regime dos fundos de pensdes que financiam
planos de beneficios de saude

1 — Os planos de beneficios de satide s6 podem ser
financiados através de fundos de pensdes fechados e de
adesdes coletivas a fundos de pensdes abertos.

2 — Ao fundo de pensdes que financie planos de bene-
ficios de saude ¢ aplicavel, com as devidas adaptacdes, o
fixado no presente decreto-lei para os fundos de pensdes
fechados e para as adesdes coletivas a fundos de pensoes
abertos, bem como para os planos de pensdes de beneficio
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definido ou mistos, sem prejuizo do previsto nos numeros
seguintes.

3 — As responsabilidades inerentes aos planos de be-
neficios de satide sdo calculadas e financiadas de forma
auténoma em relagdo as responsabilidades dos planos de
pensdes, sendo objeto de certificacdo atuarial distinta.

4 — Se o patriménio de um fundo de pensdes que fi-
nancie simultaneamente planos de pensdes e planos de
beneficios de saude for gerido de forma conjunta, deve
existir uma clara identificagdo da quota-parte do patrimo-
nio afeto a cada plano.

5 — Os fundos de pensdes que financiem planos de
beneficios de saide podem celebrar contratos de seguro
com empresas de seguros para a garantia do pagamento
ou do reembolso das despesas de satide previstas no plano.

6 — Em caso de extingdo da quota-parte do fundo de
pensdes afeta ao financiamento de planos de beneficios de
satde, e na impossibilidade de aquisi¢do de contratos de
seguro ou de transferéncia para outro fundo de pensdes ou
adesdo coletiva, a entidade gestora assegura a gestdo do
plano até a liquidagao do respetivo patrimonio.

7 — Em excecdo a autonomia fixada no n.° 3, a devo-
lugdo prevista no artigo 81.° esta sujeita:

a) Relativamente a um fundo de pensdes fechado ou
a uma adesdo coletiva a um fundo de pensdes aberto, a
verificacdo do cumprimento das regras desse artigo pelo
fundo de pensdes financiador de planos de beneficios de
saude do mesmo associado;

b) Relativamente a um fundo de pensdes financiador
de planos de beneficios de satde, a verificagdo do cum-
primento das regras desse artigo pelo fundo de pensdes
fechado do mesmo associado ou pela adesdo coletiva a um
fundo de pensdes aberto pelo mesmo associado.

8 — A ASF emite a regulamentacdo de execucdo do
previsto no presente artigo, de forma a garantir a autonomia
ai fixada e contemplar as especificidades do financiamento
dos planos de beneficios de saude.

Artigo 5.°-A

Autonomia e regime dos fundos de pensdes que financiam
um mecanismo equivalente

1 — Um mecanismo equivalente, nos termos da Lei
n.° 70/2013, de 30 de agosto, pode ser financiado através
de fundos de pensodes fechados e de adesdes coletivas a
fundos de pensdes abertos.

2 — Ao fundo de pensdes que financie um mecanismo
equivalente ¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, o
fixado no presente diploma para os fundos de pensdes
fechados e para as adesdes coletivas a fundos de pensdes
abertos, bem como para os planos de pensdes de contri-
bui¢do definida, sem prejuizo do previsto nos nimeros
seguintes e na Lei n.° 70/2013, de 30 de agosto.

3 — Asresponsabilidades inerentes a0 mecanismo equi-
valente sdo calculadas e financiadas de forma auténoma
em relacdo as responsabilidades dos planos de pensdes e
planos de beneficios de saude.

4 — Se o patriménio de um fundo de pensdes que finan-
cie simultaneamente um mecanismo equivalente e planos
de pensoes e ou planos de beneficios de saude for gerido
de forma conjunta, deve existir uma clara identificagdo da
quota-parte do patrimoénio afeto a cada finalidade.

5 — Em caso de exting@o da quota-parte do fundo de
pensdes afeta ao financiamento de mecanismo equivalente,
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e na impossibilidade de transferéncia para outro fundo de
pensdes ou adesdo coletiva, a entidade gestora assegura a
gestdo do plano de pensdes até a liquidacdo do respetivo
patrimonio.

6 — A ASF pode, caso necessario a operacionaliza-
¢do e eficacia do funcionamento dos fundos de pensoes
como instrumento de financiamento de um mecanismo
equivalente, detalhar em norma regulamentar o regime
aplicavel.

Artigo 5.°-B
Prazos

Salvo disposi¢ao especial, os prazos estabelecidos no
presente diploma e respetiva regulamentagdo sdo contados
nos termos do Coédigo do Procedimento Administrativo.

TITULO IT

Planos de pensées

Artigo 6.°
Regras gerais

1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 4 do artigo 8.°, as
contingéncias que podem conferir direito ao recebimento
de uma pensao sdo a pré-reforma, a reforma antecipada,
a reforma por velhice, a reforma por invalidez e a sobre-
vivéncia, entendendo-se estes conceitos nos termos em
que eles se encontrem definidos no respetivo plano de
pensoes.

2 — Quando complementares e acessorios das presta-
¢oes referidas no numero anterior, os planos de pensdes
podem prever ainda a atribui¢do de subsidios por morte.

3 — Os planos de pensdes podem revestir a natureza de
regimes profissionais complementares desde que cumpram
igualmente o disposto na legislacdo respetiva.

4 — Os planos de pensdes podem prever, desde que o
facam expressamente:

a) A garantia dos encargos inerentes ao pagamento de
pensdes ou a prestacdo de beneficios de satide, nomeada-
mente os decorrentes de contratagdo coletiva, ainda que as
pensdes ou os beneficios de satde ndo sejam financiados
pelo fundo de pensdes;

b) A extensdo de parte ou da totalidade do plano de
pensdes a membros do agregado familiar do participante,
entendendo-se tal conceito nos termos da legislacdo apli-
cavel aos planos poupanca-reforma/educagdo.

Artigo 7.°
Tipos de planos

1 — Os planos de pensdes podem, com base no tipo de
garantias estabelecidas, classificar-se em:

a) «Planos de beneficio definido», quando os beneficios
se encontram previamente definidos e as contribui¢des
sdo calculadas de forma a garantir o pagamento daqueles
beneficios;

b) «Planos de contribui¢@o definiday», quando as contri-
buig¢des sdo previamente definidas e os beneficios sdo os
determinados em fun¢do do montante das contribuig¢oes
entregues e dos respetivos rendimentos acumulados;
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¢) «Planos mistos», quando se conjugam as caracteris-
ticas dos planos de beneficio definido e de contribuicao
definida.

2 — Os planos de pensdes podem, com base na forma
de financiamento, classificar-se em:

a) «Planos contributivosy, quando existem contribuigdes
dos participantes;

b) «Planos nao contributivos», quando o plano € finan-
ciado exclusivamente pelo associado.

3 — Salvo disposi¢do em contrario estabelecida no
plano de pensdes, os planos de pensdes de beneficio defi-
nido em que as contribui¢des efetuadas pelos participantes
tenham caracter obrigatdrio estabelecido por lei ou por
instrumento de regulagdo coletiva de trabalho seguem
o regime aplicavel aos planos ndo contributivos, ndo se
qualificando tais participantes como contribuintes.

Artigo 8.°
Forma de pagamento dos beneficios

1 — No momento em que se inicia o pagamento da
pensdo estabelecida, pode ser concedida a sua remicao
parcial, em capital, ou a sua transformag¢@o noutro tipo
de renda, desde que se verifiquem cumulativamente as
seguintes condigdes:

a) Essa possibilidade esteja prevista no plano de pen-
soes;

b) Tenha sido apresentado a entidade gestora um pedido
formulado por escrito pelo futuro beneficiario.

2 — O montante do capital de remi¢do, bem como o
valor atual da renda proveniente da transformag¢do, nao
pode ser superior a um tergo do valor atual da pensdo
estabelecida, calculado de acordo com as bases técnicas
utilizadas para a determinacdo do minimo de solvéncia.

3 — Mediante acordo entre a entidade gestora, o as-
sociado e o beneficiario, ¢ ainda possivel a remicao total
da pensdo, desde que o montante da prestacao periodica
mensal seja inferior & décima parte da retribuigdo minima
mensal garantida para a generalidade dos trabalhadores em
vigor a data da remicdo.

4 — No caso de fundos de pensdes que financiam planos
contributivos, os beneficiarios tém direito ao reembolso
do montante determinado em fun¢do das contribuigdes
efetuadas pelos participantes, em qualquer das contin-
géncias previstas no n.° 1 do artigo 6.° e, ainda, em caso
de desemprego de longa duracdo, doenga grave ou inca-
pacidade permanente para o trabalho, entendidos estes
conceitos nos termos da legislagdo aplicavel aos planos
poupanca-reforma/educagdo (PPR/E).

5 — O reembolso previsto no niumero anterior pode
ser efetuado sob a forma de renda, capital ou qualquer
combinagdo destes, aplicando-se as condi¢des referidas
no n.° 2 apenas ao valor que nao resulte das contribui¢des
do participante.

6 — Sem prejuizo da possibilidade de remigao da pen-
sdo em capital, as pensdes resultantes de planos de pensdes
de contribui¢do definida sdo garantidas através de um
seguro celebrado em nome e por conta do beneficiario.

7 — As pensdes referidas no niimero anterior podem ser
pagas diretamente pelo fundo se os associados assumirem o
pagamento de eventuais contribui¢cdes extraordinarias para
garantia da manuten¢ao do seu valor e se forem cumpridos
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os requisitos de ordem prudencial que para o efeito sejam
estabelecidos em norma regulamentar da ASF.

8 — No caso de planos de pensdes de contribuicao
definida em que a entidade gestora ndo assume o risco de
investimento, o participante pode adiar o reembolso ou o
recebimento do beneficio, nas formas previstas no presente
artigo, por um periodo maximo de dois anos a contar do
momento em que se verifica a contingéncia que confere o
direito aos mesmos, mediante comunicagao escrita dirigida
a entidade gestora, em suporte de papel ou outro suporte
duradouro.

9 — No caso previsto no nimero anterior, 0 montante
a que o participante tem direito permanece no fundo de
pensdes, mantendo-se as condi¢des do plano de pensdes
que vigorem a data em que o participante exerce o direito
ao adiamento do reembolso ou recebimento do beneficio.

10 — As pensoes previstas no n.° 6 tém natureza vi-
talicia, exceto tratando-se de pensdes por orfandade, por
pré-reforma, ou de pensdes que preencham as condi¢des
fixadas pela ASF em norma regulamentar

Artigo 9.°
Direitos adquiridos e portabilidade dos beneficios

1 — O plano de pensdes confere direitos adquiridos
sempre que preveja a possibilidade de os participantes
manterem o direito aos beneficios em caso de cessagdo
do vinculo com o associado, quando esta ocorra antes da
verificacdo das contingéncias que determinam o recebi-
mento dos referidos beneficios.

2 — Nos planos contributivos, relativamente as con-
tribui¢des proprias, € nos planos com direitos adquiridos,
¢ facultada aos participantes que cessem o vinculo com
o0 associado a possibilidade de transferirem o valor a que
tém direito para outro fundo de pensdes.

3 — No caso de planos de beneficio definido, os pres-
supostos a utilizar para determinar o valor a transferir
nos termos do numero anterior sdo fixados em norma
regulamentar da ASF.

Artigo 10.°

Contas individuais

No caso de fundos que financiam planos mistos ou de
contribuicdo definida, ¢ obrigatoria a existéncia de contas
individuais para cada participante, na parte correspondente
as contribui¢des definidas, salvo em situagdes excecionais,
fundamentadas nas caracteristicas do plano e aceites pela
ASF.

TITULO 111
Fundos de pensées

CAPITULO I

Disposi¢des gerais

Artigo 11.°
Autonomia patrimonial

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 81.°, o patri-
moénio dos fundos de pensdes esta exclusivamente afeto
ao cumprimento dos planos de pensdes, ao pagamento
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das remuneragdes de gestdo e de depdsito que envolva,
e ao pagamento dos prémios dos seguros referidos no
artigo 16.°, ndo respondendo por quaisquer outras obri-
gacoes, designadamente as de associados, participantes,
contribuintes, entidades gestoras e depositarios.

2 — Pela realizacdo dos planos de pensdes constantes
do respetivo contrato constitutivo, regulamento de gestio
ou contrato de adesdo responde Unica e exclusivamente
o patrimonio do fundo ou a respetiva quota-parte, cujo
valor constitui 0 montante maximo disponivel, sem pre-
juizo da responsabilidade dos associados, participantes
e contribuintes pelo pagamento das contribui¢des e da
entidade gestora pelo rendimento minimo eventualmente
garantido.

3 — Sempre que as condigdes legais de reembolso se
restrinjam as previstas no presente decreto-lei, o valor
patrimonial de eventuais direitos de um participante sobre
um fundo de pensdes estd exclusivamente afeto ao cum-
primento das obrigagdes previstas no respetivo plano de
pensdes, ndo respondendo por quaisquer outras obrigacdes,
designadamente para com os seus credores.

4 — Se o patriménio de um fundo de pensdes que finan-
cie simultaneamente distintos planos de pensoes for gerido
de forma conjunta, deve existir uma clara identificagdo da
quota-parte do patriménio afeto a cada plano.

Artigo 12.°
Regime de capitalizacio

1 — O patriménio, as contribui¢des e os planos de
pensdes devem estar em cada momento equilibrados de
acordo com sistemas atuariais de capitalizagdo que per-
mitam estabelecer uma equivaléncia entre, por um lado, o
patrimonio e as receitas previstas para o fundo de pensdes
e, por outro, as pensoes futuras devidas aos beneficiarios
e as remuneracdes de gestio e deposito futuras.

2 — Nao ¢ permitido o financiamento do fundo através
do método de repartigdo dos capitais de cobertura, salvo
em situacdes excecionais e residuais, fundamentadas nas
caracteristicas das responsabilidades e aceites pela ASF e
desde que contribua para reforcar a protecdo dos partici-
pantes e beneficiarios.

Artigo 13.°
Tipos de fundos de pensdes

1 — Os fundos de pensdes podem revestir a forma de
fundos fechados ou abertos:

a) Considera-se que um fundo de pensoes é fechado
quando disser respeito apenas a um associado ou, existindo
varios associados, quando existir um vinculo de natureza
empresarial, associativo, profissional ou social entre os
mesmos e seja necessario o assentimento destes para a
inclusdo de novos associados no fundo;

b) Considera-se que um fundo de pensdes ¢ aberto
quando ndo se exigir a existéncia de qualquer vinculo entre
os diferentes aderentes ao fundo, dependendo a adesdo ao
fundo unicamente de aceitagdo pela entidade gestora.

2 — Os fundos de pensdes fechados podem ser cons-
tituidos por iniciativa de uma empresa ou grupos de em-
presas, de associacdes, designadamente de &mbito socio-
profissional, ou por acordo entre associagdes patronais e
sindicais.
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3 — Os fundos de pensdes abertos podem ser consti-
tuidos por iniciativa de qualquer entidade autorizada a
gerir fundos de pensdes, sendo o seu valor liquido global
dividido em unidades de participagao, inteiras ou fracio-
nadas, que podem ser representadas por certificados.

4 — A ades@o aos fundos de pensdes abertos pode ser
efetuada de forma coletiva ou individual.

5 — Os fundos de pensdes PPR/E, previstos no Decreto-
-Lein.® 158/2002, de 2 de julho, e os fundos de pensdes que
financiem planos de poupanga em agdes (PPA), previstos
no Decreto-Lei n.® 204/95, de 5 de agosto, sdo classificados
como fundos de pensdes abertos aos quais s é permitida
a adesdo individual.

Artigo 14.°
Comercializa¢io conjunta de fundos de pensdes abertos

1 — Dois ou mais fundos de pensdes abertos, geridos
pela mesma entidade gestora, cada um com uma politica
de investimento propria e diferenciada dos restantes, po-
dem ser comercializados de forma conjunta, de modo a
facilitar aos contribuintes a escolha entre diversas opgdes
de investimento.

2 — A adesdo ao conjunto de fundos previsto no ni-
mero anterior efetua-se mediante a celebracdo de um nico
contrato de adesdo, o qual deve indicar, nomeadamente, as
condi¢des especiais de transferéncia das unidades de par-
ticipagdo entre os fundos comercializados conjuntamente,
nos termos a definir por norma regulamentar da ASF ou,
no caso de adesdes individuais a fundos de pensdes aber-
tos, por regulamento da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, ouvida a ASF.

Artigo 15.°
Garantias

1 — Os planos de pensoes a financiar através de fundos
de pensdes fechados ou de adesoes coletivas a fundos de
pensdes abertos podem ser de beneficio definido, de con-
tribuicdo definida ou mistos.

2 — Os planos de pensdes a financiar através da adesdo
individual a um fundo de pensdes aberto s6 podem ser de
contribui¢do definida.

Artigo 16.°
Transferéncia de riscos

Os fundos de pensdes ou as entidades gestoras, quando
atuem como gestoras de fundos de pensdes, podem celebrar
com empresas de seguros ou de resseguros contratos para
a garantia da cobertura dos riscos de morte e invalidez
permanente eventualmente previstos no plano de pensoes,
bem como contratos de seguro de rendas imediatas.

Artigo 17.°
Cogestiao

1 — Sem prejuizo dos direitos dos participantes e be-
neficiarios, os fundos de pensdes fechados que envolvam
montantes consideravelmente elevados, podem ser geridos
por mais de uma entidade gestora, podendo a ASF estabe-
lecer, por norma regulamentar, as condigdes que se revelem
indispensaveis a respetiva operacionalizagdo.

2 — Quando um fundo de pensdes fechado for gerido
por mais de uma entidade gestora, o associado deve nomear
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a que assume a responsabilidade pelas fung¢des globais de
gestdo administrativa, nomeadamente a funcdo de con-
solidacdo contabilistica, e de gestdo atuarial do plano de
pensoes.

Artigo 18.°
Registo

1 — A ASF mantém em registo a identificagdo e a indi-
cagdo das vicissitudes ocorridas relativamente aos fundos
de pensdes e respetivas entidades gestoras, nos termos de
norma regulamentar.

2 — A norma regulamentar prevista no namero anterior,
além de determinar os elementos a registar, bem como os
respetivos termos, deve ainda prever, designadamente:

a) Os termos da obrigacdo de envio, pelas entidades
gestoras de fundos de pensoes, dos documentos que su-
portam os elementos a registar;

b) As formas de publicidade dos dados registados.

3 — A ASF comunica a Autoridade Europeia dos Se-
guros e Pensdes Complementares de Reforma o registo
dos fundos de pensdes profissionais e respetivas entidades
gestoras constituidas em Portugal, incluindo, em caso de
atividade transfronteiri¢a, os Estados membros em que
operam.

Artigo 19.°
Publicacdes obrigatérias

1 — Salvo disposi¢ao legal em contrario, os atos previs-
tos no presente diploma sujeitos a publicagdo obrigatoria
sdo publicados no sitio na Internet da ASF.

2 — A entidade gestora envia a ASF copia dos atos su-
jeitos a publicacdo obrigatdria no prazo de 30 dias a contar
da data da respetiva celebragao ou formalizagao.

3 — A publicacdo obrigatoria dos atos previstos no
presente diploma tem efeitos meramente declarativos.

CAPITULO II

Vicissitudes

SECCAO I

Constituicao

Artigo 20.°
Autorizacio e notificagio

1 — Compete a ASF a autorizagdo para a constituigdo de
fundos de pensdes abertos e para a constitui¢ao de fundos
de pensoes fechados que financiem planos de pensdes de
beneficio definido ou mistos, ou de contribui¢do definida
que resultem de instrumento de regulamentagdo coletiva
de trabalho.

2 — No caso dos fundos de pensoes fechados a autori-
zagdo ¢ concedida a requerimento conjunto das entidades
gestoras e dos associados fundadores, acompanhado do
projeto de contrato constitutivo e, no caso de planos de
beneficio definido ou mistos, do plano técnico-atuarial,
elaborado tendo em atencdo os beneficios a financiar e os
participantes e beneficiarios abrangidos.
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3 — No caso dos fundos de pensées abertos, a auto-
rizacdo ¢ concedida a requerimento da entidade gestora,
acompanhado do projeto de regulamento de gestao.

4 — Se a ASF ndo se pronunciar num prazo de 90 dias
a contar a partir do recebimento dos requerimentos a que
se referem os nimeros anteriores ou das respetivas al-
teragdes ou documentos complementares, considera-se
autorizada a constituicao dos fundos de pensdes nos termos
requeridos.

5 — (Revogado.)

6 — A constitui¢do de fundos de pensdes fechados que
financiem planos de pensdes de contribuicdo definida ndo
resultantes de instrumento de regulamentagdo coletiva
de trabalho ¢ notificada a ASF pelas entidades gestoras
no prazo maximo de 30 dias a contar da celebragdo do
contrato constitutivo.

Artigo 21.°
Contrato constitutivo de fundos de pensdes fechados

1 — Os fundos de pensoes fechados constituem-se por
contrato escrito celebrado entre as entidades gestoras e 0s
associados fundadores, o qual fica sujeito a publicacdo
obrigatoria.

2 — Do contrato escrito devem constar obrigatoria-
mente os seguintes elementos:

a) Identificacdo das partes contratantes;

b) Denominagdo do fundo de pensoes;

¢) Denominagao, capital social e sede da entidade ges-
tora ou entidades gestoras;

d) Identificagdo dos associados;

e) Indicacdo das pessoas que podem ser participantes,
contribuintes e beneficiarias do fundo;

/) (Revogada.)

2) Objetivo do fundo e respetivo plano ou planos de
pensdes a financiar, dos quais deve constar, se for caso
disso, o regime dos direitos adquiridos dos participantes;

h) Condigdes em que sdo concedidas as pensdes, se di-
retamente pelo fundo ou se através de contratos de seguro,
sem prejuizo das regras previstas no artigo 8.°;

i) Estabelecimento do rendimento minimo garantido e
duracdo desta garantia, especificando-se quem assume o
risco de investimento;

j) Regras de administragdo do fundo e representagdo
dos associados;

/) Regras de solidariedade, caso existam, se houver mais
do que um associado;

m) Sem prejuizo do previsto no artigo 53.°, no caso de
fundos que financiam planos contributivos, a forma de
representagdo dos participantes e beneficiarios, a qual ndo
pode ser delegada no associado;

n) Condigdes em que se opera a transferéncia de gestdo
do fundo para outra entidade gestora ou do depdsito dos
titulos e outros documentos do fundo para outro depositario;

0) Direitos dos participantes e dos beneficiarios quando
o fundo se extinguir ou quando qualquer dos associados se
extinguir ou abandonar o fundo, sem prejuizo do disposto
no artigo 30.°%;

p) Se podem ser concedidos empréstimos aos partici-
pantes e sob que forma;

q) Condigdes em que as entidades gestoras e os asso-
ciados se reservam o direito de modificar as clausulas
acordadas;

r) Causas de extingdo do fundo, sem prejuizo do dis-
posto no artigo 30.%
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s) Regras de designagao e representagao dos associados,
participantes e beneficiarios na comissao de acompanha-
mento e fun¢des da comissao;

) Mengao expressa de que o plano de pensdes resulta
de instrumento de regulamentacdo coletiva de trabalho,
se aplicavel.

Artigo 22.°

Contrato de gestio de fundos de pensées fechados

1 — Entre os associados ¢ a entidade gestora ou enti-
dades gestoras de um fundo de pensdes fechado deve ser
celebrado um contrato de gestao.

2 — Do contrato de gestdo devem constar obrigatoria-
mente os seguintes elementos:

a) Denominagéo do fundo de pensdes;

b) Denominagdo, capital social e sede da entidade ges-
tora ou entidades gestoras do fundo;

¢) Nome e sede dos depositarios;

d) Remuneragao das entidades gestoras;

e) Remuneragao dos depositarios, desde que ndo se pre-
veja o acordo prévio do associado para a fixagdo daquela
remuneragao;

/) Politica de investimento do fundo;

2) (Revogada.)

h) Regulamento que estabeleca as condi¢cdes em que
podem ser concedidos empréstimos aos participantes, no
caso de estar prevista tal concessao;

i) Condigdes em que as partes contratantes se reservam
o direito de modificar o contrato de gestdo inicialmente
celebrado;

J) (Revogada.)

/) Penalidades em caso de descontinuidade da gestdo
do fundo;

m) Direitos, obrigagdes e fungdes da entidade gestora
ou das entidades gestoras, nos termos das normas legais
e regulamentares;

n) Mecanismo de articulagdo e consolidac¢do de infor-
macao entre as entidades gestoras, quando aplicavel;

0) Indicagdo do eventual estabelecimento de contratos
de mandato da gestdo de investimentos, atuarial ou ad-
ministrativa;

p) (Revogada).

3 — O contrato de gestdo ndo pode derrogar ou alterar
disposigdes contidas no contrato constitutivo.

4 — Nos casos em que um fundo de pensdes fechado
seja gerido por mais do que uma entidade gestora, nos ter-
mos do artigo 17.°, as disposi¢des constantes das alineas ¢),
d), e), f), ]) e 0) do n.° 2 podem constar de contrato a esta-
belecer individualmente entre o associado ou associados
¢ cada entidade gestora do fundo.

5 — E remetido a ASF um exemplar da versdo inicial
do contrato de gestdo e, subsequentemente, sempre que
ocorram alteragdes a politica de investimento, no prazo de
30 dias a contar da respetiva celebragdo ou formalizagao.

6 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior,
sempre que solicitado, € remetido 8 ASF um exemplar da
versdo atualizada do contrato de gestao.

Artigo 23.°
Regulamento de gestio de fundos de pensdes abertos

1 — Os fundos de pensdes abertos consideram-se cons-
tituidos no dia da entrega da primeira contribuicdo, efe-
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tuada nos termos do respetivo regulamento de gestdo, o
qual fica sujeito a publicagdo obrigatodria.

2 — Do regulamento de gestdo devem constar obriga-
toriamente os seguintes elementos:

a) Denominag@o do fundo de pensdes;

b) Denominagao, capital social e sede da entidade ges-
tora;

¢) Tipo de adesdo admitida;

d) Nome e sede dos depositarios;

e) Denominagéo e sede das entidades comercializa-
doras;

/) Defini¢do dos conceitos necessarios ao conveniente
esclarecimento das condigOes contratuais;

g) Valor da unidade de participag@o na data de inicio
do fundo;

h) Forma de calculo do valor da unidade de participa-
¢do;
i) Dias fixados para o calculo do valor da unidade de
participacdo;

j) Politica de investimento do fundo;

/) Remunera¢do maxima da entidade gestora;

m) Limites maximo e minimo das comissdes de emissdo
e de reembolso das unidades de participagdo, explicitando-
-se claramente a sua forma de incidéncia;

n) Remuneragdo maxima dos depositarios;

0) Condigdes em que se opera a transferéncia da gestao
do fundo para outra entidade gestora ou do deposito dos
titulos e outros documentos do fundo para outro deposi-
tario;

p) Estabelecimento do rendimento minimo garantido
e duracdo desta garantia, explicitando-se a forma como a
politica de investimento prossegue este objetivo, caso a
entidade gestora assuma o risco de investimento;

q) Condicdes em que a entidade gestora se reserva o
direito de modificar as clausulas do regulamento de ges-
tao;

r) Causas de extingdo do fundo, sem prejuizo do dis-
posto no artigo 30.°;

s) Processo a adotar no caso de extingdo do fundo;

t) Direitos, obrigagoes e fungdes da entidade gestora,
nos termos das normas legais e regulamentares;

u) Indicagdo do eventual estabelecimento de contratos
de mandato da gestdo de investimentos, atuarial ou ad-
ministrativa;

v) Sumadria caracterizagdo funcional do provedor dos
participantes e beneficiarios para as adesdes individuais
e referéncia ao respetivo regulamento de procedimentos.

3 — Sem prejuizo do disposto no nlimero seguinte, o
valor das unidades de participagdo, a composicao discri-
minada das aplicagdes do fundo e o nlimero de unidades
de participag@o em circulacdo devem ser divulgados com
periodicidade minima trimestral, até ao ultimo dia do més
subsequente ao trimestre a que a informagao respeite no si-
tio da entidade gestora na Internet, devendo tal informagao
ficar disponivel por um prazo minimo de um ano.

4 — O valor das unidades de participagdo dos fundos
de pensodes abertos é divulgado diariamente nos locais e
meios de comercializa¢do das mesmas, exceto no caso de
fundos que apenas admitam adesdes coletivas, em que é
divulgado com periodicidade minima mensal.

5 — O regime de responsabilidade por erros de valoriza-
¢do ¢ estabelecido por norma regulamentar da ASF, ouvida
a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios.
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6 — Os fundos de pensdes previstos no Decreto-Lei
n.° 158/2002, de 2 de julho, alterado pelo Decreto-Lei
n.° 125/2009, de 22 de maio, e pelas Leis n.”*57/2012,
de 9 de novembro, e 44/2013, de 3 de julho, relativo aos
planos poupanga-reforma/educacao, estdo abrangidos pelo
disposto no n.° 3.

SECCAO II

Alteragdes

Artigo 24.°
Alteracgdes e transferéncia de gestio

1 — Dependem de prévia autorizagdo da ASF as alte-
racdes aos contratos constitutivos de fundos de pensdes
fechados mencionados non.° 1 do artigo 20.° que incidam
sobre os elementos previstos nas alineas e), g), &), i), /),
0), p) e r) do n.° 2 do artigo 21.°, bem como a altera¢do
de associados.

2 — Dependem de prévia autorizagdo da ASF as alte-
racdes aos regulamentos de gestdo que incidam sobre os
elementos previstos nas alineas a), h), i), j), /), m), n), p)
e g) do n.° 2 do artigo anterior.

3 — As alteragdes ndo previstas nos numeros anterio-
res, incluindo a alteragdo de entidade gestora, bem como
as alteragdes aos contratos constitutivos de fundos de
pensdes fechados mencionados no n.° 6 do artigo 20.°,
ndo carecem de autorizagdo da ASF, devendo ser notifi-
cadas no prazo maximo de 30 dias a contar da respetiva
formalizagdo.

4 — As alteragOes dos contratos constitutivos ¢ dos
regulamentos de gestdo, incluindo a alteragdo de entidade
gestora, ficam sujeitas a publicagdo obrigatoria.

5 — Em caso de alteragdo do plano de pensoes ¢ ga-
rantido o valor financiado das responsabilidades com pen-
soes em formagdo a data da alteracdo, salvo autorizagao
expressa da ASF, mediante a analise das circunstancias do
caso em concreto e desde que a alteragdo seja mais benéfica
para os participantes do que a extin¢do do fundo de pen-
soes ou resulte de instrumento de regulamentagdo coletiva
de trabalho, ndo podendo, em qualquer caso, a alteracao
reduzir as pensdes que se encontrem em pagamento nem
o valor integralmente financiado das responsabilidades
em planos com direitos adquiridos, incluindo os direitos
adquiridos relativamente aos quais ainda ndo se tenham
verificado as condi¢des previstas no plano, a data da al-
teracdo do contrato ou do instrumento de regulamentacéo
coletiva de trabalho.

6 — As alteracdes de que resulte um aumento das comis-
sOes, uma alteragao substancial a politica de investimento
ou a transferéncia da gestdo do fundo para outra entidade
gestora s30 notificadas individualmente aos contribuintes
e aderentes, nos termos do n.° 3 do artigo 61.°, sendo-lhes
conferida a possibilidade de, no prazo de 15 dias apos a
notificagdo para o efeito, transferirem, sem encargos, o
valor correspondente as suas unidades de participagao
resultantes de contribuigdes proprias para outro fundo de
pensoes.

7 — O disposto nos n.os 2 a 4 do artigo 20.° é aplicavel,
com as necessarias adaptacdes, as autorizagdes previstas
no presente artigo.
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SECCAO III

Adeséao a fundos de pensdes abertos

Artigo 25.°
Adesio coletiva a fundos de pensdes abertos

1 — A adesdo coletiva a um fundo de pensdes aberto
efetua-se através da subscrigdo inicial de unidades de par-
ticipagdo, sendo celebrado um contrato de adesdo ao fundo
de pensdes entre cada associado, ou grupo de associados,
e a entidade gestora, o qual fica sujeito a notificagdo ou
divulgacao aos participantes.

2 — Numa tnica adesfo coletiva podem coexistir va-
rios associados, desde que exista um vinculo de natureza
empresarial, associativo, profissional ou social entre os
mesmos € seja necessario o consentimento destes para a
inclusdo de novos associados na adesdo coletiva.

3 — Sempre que um plano de pensdes seja financiado
através de mais do que uma adesdo coletiva, deve ser
nomeada pelos associados a entidade gestora a quem in-
cumbem as fung¢des globais de gestdo administrativa e
atuarial do plano de pensdes, podendo a ASF estabelecer,
por norma regulamentar, as condi¢des que se revelem
indispenséaveis a respetiva operacionalizagdo.

4 — Sempre que um plano de pensdes seja financiado
através de mais do que uma adesdo coletiva a fundos de
pensdes geridos pela mesma entidade gestora, deve ser
celebrado um contrato tnico entre cada associado ou grupo
de associados e a entidade gestora.

5 — Os contratos de adesdo coletiva que financiem
planos de pensdes de beneficio definido ou mistos, ou
de contribuicdo definida resultantes de instrumento de
regulamentagdo coletiva de trabalho, ficam sujeitos a au-
torizagdo prévia da ASF, aplicando-se, com as necessarias
adaptacdes, o disposto nos n.”*2 e 4 do artigo 20.°

6 — Os contratos de adesdo coletiva que financiem
planos de pensdes de contribuicao definida ndo resultantes
de instrumento de regulamentagdo coletiva de trabalho
sdo notificados a ASF pelas entidades gestoras no prazo
maximo de 30 dias a contar da respetiva celebragdo.

7 — Do contrato de adesdo coletiva devem constar,
obrigatoriamente, os seguintes elementos:

a) Denominagao do fundo de pensdes;

b) Identificacdo do associado ou associados;

¢) Indicagdo das pessoas que podem ser participantes,
contribuintes e beneficiarias do fundo;

d) Plano ou planos de pensdes a financiar, dos quais deve
constar, se for caso disso, o regime dos direitos adquiridos
dos participantes;

e) Regras de solidariedade, caso existam, no caso de
haver mais do que um associado;

/) Indicagdo, se for caso disso, de que o plano de pen-
soes ¢ financiado por mais do que uma adesdo coletiva,
identificando-se a entidade gestora responsavel pelas fun-
¢oes globais de gestdo administrativa e atuarial;

2) Condicdes em que sdo concedidas as pensoes, se di-
retamente pelo fundo ou se através de contratos de seguro,
sem prejuizo do disposto no artigo 8.°%

h) Direitos dos participantes quando deixem de estar
abrangidos pelo fundo de pensdes;

i) Direitos dos participantes e dos beneficirios, quando
arespetiva adesdo coletiva ao fundo se extinguir ou qual-
quer associado ou qualquer dos associados se extinguir ou
abandonar o fundo, sem prejuizo do disposto no artigo 30.°;
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j) Causas de extingdo da adesdo coletiva ou de uma
quota-parte desta, sem prejuizo do disposto no artigo 30.°;

k) CondigOes em que as partes contratantes se reservam
o direito de modificar o contrato de adesao;

/) Condig¢oes de transferéncia da quota-parte de um asso-
ciado para outro fundo de pensdes, especificando eventuais
penalizag¢des que lhe sejam aplicaveis;

m) Quantificacdo das remuneragdes ou comissdes que
sdo cobradas;

n) Regras de designagdo e representacdo dos associados,
participantes e beneficiarios na comissiao de acompanha-
mento e fun¢des da comissao;

0) Sem prejuizo do disposto no artigo 53.°, no caso de
adesdes que financiam planos contributivos, forma de
representacgdo dos participantes e beneficiarios, a qual ndo
pode ser delegada no associado;

p) Mengéo expressa de que o plano de pensdes resulta
de instrumento de regulamentag@o coletiva de trabalho,
se for caso disso;

q) Copia do regulamento de gestdo, em anexo.

8 — Os associados devem expressar o seu acordo escrito
relativamente ao regulamento de gestdo do fundo.

9 — E vedada a concessao de empréstimos aos partici-
pantes com base nas unidades de participagdo detidas.

10 — As alteragdes dos contratos de adesdo coletiva
previstos no n.° 5 dependem de autorizacdo prévia da
ASF quando incidam sobre os elementos previstos nas
alineas b), ¢), d), e), g), h), i), j) e p) do n.° 7 ou quando
aumentem as remuneragdes ou comissoes.

11 — As alteragdes ndo previstas no nimero anterior,
bem como as alteragdes aos contratos de adesdo coletiva
previstos no n.° 6, ndo carecem de autorizacdo da ASF,
devendo ser notificadas no prazo maximo de 30 dias a
contar da data da respetiva formalizagao.

12 — O disposto nos n. os 5 e 6 do artigo anterior ¢
aplicavel, com as necessarias adaptacdes, a alteracdo de
contratos de adesdo coletiva, sendo, para além disso, todas
as alteragdes notificadas ou divulgadas aos participantes.

Artigo 26.°
Adesio individual a fundos de pensdes abertos

1 — A adesdo individual a um fundo de pensdes aberto
efetua-se através da subscrigdo inicial de unidades de par-
ticipacdo por contribuintes.

2 — Em caso de adesdo individual a um fundo de pen-
sOes aberto, as unidades de participagéo sdo pertenca dos
participantes.

3 — No momento da aquisi¢do das primeiras unidades
de participacdo, deve ser celebrado um contrato de adesdo
individual ao fundo de pensdes, entre o contribuinte ¢ a
entidade gestora, do qual devem constar:

a) Denominagdo do fundo de pensdes;

b) Condi¢des em que serdo devidos os beneficios;

¢) Condigdes de transferéncia das unidades de parti-
cipagdo de um participante para outro fundo de pensdes,
especificando eventuais penalizagdes que lhe sejam apli-
cavelis;

d) Quantificagdo das remuneracdes e comissdes que
sdo cobradas;

e) Informacdo dos termos e condi¢des de exercicio dos
direitos de resolucgdo e rentincia previstos no n.° 4 e no
artigo 27.°%;
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/) Disposi¢des relativas ao exame das reclamacdes res-
peitantes ao contrato, incluindo a referéncia a possibilidade
de intervencdo do provedor dos participantes e beneficia-
rios, sua identificac@o e respetivos contactos, sem prejuizo
do recurso aos tribunais;

2) Referéncia a ASF e a Comissdao do Mercado de Valo-
res Mobiliarios, como sendo as autoridades de supervisao
competentes;

h) Discriminago da informag8o enviada pela entidade
gestora ao participante na vigéncia do contrato, e respetiva
periodicidade;

i) Em anexo, copia do regulamento de gestao.

4 — Os contribuintes pessoas singulares devem dar o seu
acordo escrito ao regulamento de gestao do fundo, presumindo-
-se, na sua falta, que os mesmos ndo tomaram conhecimento
daquele, assistindo-lhes, sem prejuizo do disposto no ar-
tigo 27.°, o direito de resolugdo da adesao individual, salvo
quando a falta da entidade gestora ndo tenha razoavelmente
afetado a decisdo de contratar do contribuinte.

5 — O direito de resolugao previsto no nimero anterior
¢ exercido no prazo de 30 dias a contar da disponibiliza-
¢do de copia do regulamento de gestdo, tendo a cessacdo
efeito retroativo e o aderente direito a devolugdo do valor
das unidades de participagdo a data da devolucdo, exceto
se este valor for inferior ao das contribui¢des pagas, caso
em que o aderente tem direito a devolugdo do valor das
referidas contribuigdes.

6 — A alteragdo dos contratos de adesdo individual e a
transferéncia do valor patrimonial correspondente as unida-
des de participagdo efetua-se por acordo escrito, nos termos
contratualmente previstos, sem prejuizo do cumprimento
dos deveres de informagdo por parte da entidade gestora.

7 — E vedada a concess@o de empréstimos aos partici-
pantes com base nas unidades de participagdo detidas.

Artigo 27.°
Direito de renuncia

1 — O contribuinte pessoa singular dispde de um prazo
de 30 dias a contar da data da adesdo individual a um fundo
de pensdes aberto para renunciar aos efeitos do contrato,
mediante comunicacdo escrita dirigida a entidade gestora,
em suporte de papel ou outro suporte duradouro.

2 — (Revogado.)

Artigo 28.°
Efeitos do exercicio do direito de rentincia

1 — O exercicio do direito de renuncia determina a
resolucdo do contrato de adesdo individual, extinguindo
todas as obrigacdes dele decorrentes, com efeitos a partir
da celebragdo do mesmo, havendo lugar a devolugdo do
valor das unidades de participagdo a data da devolugao
ou, nos casos em que a entidade gestora assuma o risco de
investimento, do valor das contribui¢des pagas.

2 — Nos casos em que a entidade gestora assuma o risco
de investimento, sdo deduzidos ao valor das contribui-
¢Oes a devolver ao aderente os custos de desinvestimento
comprovadamente suportados, bem como a comissdo de
emissao, caso tenha sido cobrada.

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, nos
casos em que entidade gestora assuma o risco de investimento:

a) Se o valor das unidades de participagdo a data da
devolugdo for inferior ao valor das contribui¢des pagas
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pelo aderente, a entidade gestora ¢ responsavel por essa
diferencga, a qual ndo é repercutida no valor do fundo de
pensoes;

b) Se o valor das unidades de participagdo a data da de-
volugdo for superior ao valor das contribui¢des pagas pelo
aderente, a diferenca reverte a favor da entidade gestora.

4 — O exercicio do direito de renuncia nao da lugar ao
pagamento de qualquer indemnizagao.

Artigo 29.°

Suspensio de subscricio ou transferéncia
de unidades de participacao

1 — Em circunstancias excecionais e sempre que o
interesse dos participantes e beneficidrios o aconselhe, as
operagdes de subscri¢do ou transferéncia de unidades de
participagdo em fundos de pensodes abertos podem ser sus-
pensas por decisdo da entidade gestora, da ASF ou, no caso
de fundos de pensdes abertos com adesao individual, da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, neste Gltimo
caso, sendo previamente ouvida a outra autoridade.

2 — A entidade gestora comunica a suspensao referida
no nimero anterior e a respetiva fundamentagdo previa-
mente a ASF, que no caso de fundos de pensdes abertos
com adesdo individual informa a Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios.

SECCAO IV

Transferéncias

Artigo 29.°-A
Transferéncia para fundos de poupanca

E vedada a transferéncia de valores de fundos de pen-
soes, que ndo sejam fundos de poupanca, para fundos
de poupanga previstos na legislagdo aplicavel aos planos
poupanca-reforma/educagao, independentemente da forma
que revistam.

SECCAOV

Extingao e liquidagao

Artigo 30.°
Duracio e extincio

1 — Os fundos de pensdes tém duragdo ilimitada.

2 — A extingdo de qualquer das entidades gestoras
ou dos associados ndo determina a extingdo do fundo de
pensoes, ou de uma quota-parte deste, se se proceder a
respetiva substituicdo, devendo observar-se nesse caso o
disposto no contrato constitutivo, no regulamento de gestio
ou no contrato de adesdo coletiva.

3 — A entidade gestora do fundo ndo pode dissolver-se
sem primeiro ter garantido a continuidade da gestao efetiva
do mesmo fundo por outra entidade habilitada.

4 — Salvo nos casos previstos non.® 5 eno artigo 31.°-A,
a extingdo de um fundo de pensdes, ou de uma quota-parte
deste, ou a cessacdo de uma adesdo coletiva, ou de uma
sua quota-parte, ¢ efetuada, apds autorizacao prévia da
ASF, mediante a celebra¢do de um contrato de extingdo
escrito.

5 — Para além dos casos previstos no artigo 78.%, a
entidade gestora procede através de resolugdo unilateral,
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por instrugdo da ASF ou por sua iniciativa precedida de
autorizagdo prévia da ASF, a extingdo do fundo de pen-
soes, ou de uma quota-parte deste ou a cessacdo de uma
adesdo coletiva, ou de uma sua quota-parte, nos seguintes
casos:

a) Inexisténcia de participantes e beneficidrios;

b) Quando, por qualquer causa, se esgotar o seu ob-
jeto;

¢) llegalidade do contrato.

6 — O contrato de extingdo de um fundo de pensoes, ou
de uma quota-parte deste, ou de cessagdo de uma adesdo
coletiva, ou de uma sua quota-parte, bem como a resolugéo
unilateral, ficam sujeitos a publicacdo obrigatéria.

7 — (Revogado.)

8 — (Revogado.)

9 — (Revogado.)

10 — Sempre que o pedido de autorizagdo prévia de
extin¢do for relativo a um fundo de pensodes aberto com
adesdo individual, a ASF, antes de decidir, ouve a Comissdo
do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 31.°
Liquidagio

1 — A entidade gestora procede a liquidag@o do patri-
monio de um fundo de pensdes, ou de quotas-partes deste,
nos termos fixados no contrato de extin¢do ou na resolugio
unilateral previstos no artigo anterior.

2 — Na liquidag¢ao do patriménio de um fundo de pen-
soes ou de uma quota-parte deste, o respetivo patrimonio
responde, até ao limite da sua capacidade financeira, por:

a) Despesas que lhe sejam imputaveis nos termos das
alineas d), e), f) e ) do artigo 67.°%

b) Montante da conta individual de cada participante,
no caso de fundos de pensdes ou adesdes coletivas que
financiem planos de pensdes contributivos, que deve ser
aplicado de acordo com as regras estabelecidas no con-
trato constitutivo, no contrato de adesdo coletiva ou no
regulamento de gestdo;

¢) Prémios unicos de rendas vitalicias que assegurem
as pensdes em pagamento de acordo com o montante da
pensdo a data da extingao;

d) Prémios Unicos de rendas vitalicias que assegurem
o pagamento das pensdes relativas aos participantes com
idade superior ou igual 4 idade normal de reforma estabe-
lecida no plano de pensdes;

¢) Montante correspondente ao valor integralmente fi-
nanciado das responsabilidades com os direitos adquiridos
ndo sujeitos, nos termos do plano de pensdes, a qualquer
condi¢do, ou relativamente aos quais ja se tenham veri-
ficado, a data da extingdo, as condicdes estabelecidas no
plano;

f) Montante correspondente ao valor integralmente
financiado das responsabilidades com os direitos adqui-
ridos relativamente aos quais ndo se tenham verificado,
a data da extingdo, as condi¢des previstas no plano de
pensoes;

2) (Revogada.)

h) Montantes correspondentes as pensdes em formagéo
em planos sem direitos adquiridos;

i) Montantes que permitam a atualizacdo das pensdes
em pagamento, desde que esta esteja contratualmente es-
tipulada.
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3 — Os participantes sdo notificados individualmente
pela entidade gestora, num prazo maximo de 30 dias a con-
tar da formalizacdo do contrato de extingdo ou da resolugio
unilateral, prorrogavel mediante decisdo da ASF, sobre os
montantes a que tém direito, para efeitos de transferéncia
dos mesmos para outro fundo de pensdes.

4 — No caso previsto no numero anterior, se a escolha
do fundo de pensdes para o qual os montantes devem ser
transferidos nao for efetuada pelos participantes no prazo
de 45 dias a contar da data de envio da notificag@o prevista
no nimero anterior, cabe a entidade gestora proceder a
tal escolha, informando os participantes da transferéncia
realizada em nome e por conta dos mesmos num prazo
maximo de 30 dias a contar do final do referido prazo.

5 — Ainformagdo prevista nos n.” 3 e 4 ¢ dirigida pes-
soalmente aos participantes, em papel ou noutro suporte
duradouro.

6 — Mediante acordo entre a entidade gestora, o asso-
ciado e o beneficiario, ¢ possivel o pagamento em capital
do montante previsto nas alineas e), f) e #) do n.° 2, caso
0 mesmo seja inferior ao dobro da retribui¢do minima
mensal garantida para a generalidade dos trabalhadores
em vigor a data da liquidacao.

7 — Em caso de insuficiéncia financeira, o patrimoénio
do fundo ou da respetiva quota-parte responde preferencial-
mente pelas responsabilidades enunciadas e pela ordem das
alineas do n.° 2, com recurso a rateio proporcional ao valor
das responsabilidades naquela em que for necessario.

8 — O saldo final liquido positivo que eventualmente
seja apurado durante a operagdo de liquidagdo tem o des-
tino que for decidido conjuntamente pelas entidades gesto-
ras e pelos associados, mediante prévia aprovagdo da ASF,
de acordo com os critérios previstos no n.° 3 do artigo 81.°

9 — Salvo em casos devidamente justificados, sempre
que o saldo liquido positivo referido no niimero anterior
resulte de uma redugdo drastica do nlimero de participan-
tes sem direitos adquiridos, aquele saldo deve ser utili-
zado prioritariamente para garantia das pensdes que se
encontravam em formacao, relativamente aos participantes
abrangidos por aquela redugio.

10 — Nao se consideram devidamente justificados,
para os efeitos do disposto no niimero anterior, 0s casos
em que a redugdo drastica do niimero de participantes se
tenha operado mediante acordos de cessag@o do contrato
de trabalho, a ndo ser que dos mesmos resulte a rentincia
expressa ao direito previsto naquele nimero.

11 — O disposto no presente artigo ndo se aplica as
transferéncias previstas no artigo 31.%-A.

Artigo 31.°-A
Extinc¢io decorrente de transferéncia

1 — A transferéncia de um fundo de pensdes fechado
previsto no n.° 1 do artigo 20.°, ou de uma quota-parte
deste, para outro fundo de pensdes fechado ou para ade-
sdo coletiva a um fundo de pensdes aberto ¢ formalizada
através de um contrato de extingdo a celebrar entre o as-
sociado e a entidade gestora, com sujeicdo a autorizagdo
prévia da ASF.

2 — O disposto no numero anterior € aplicavel a trans-
feréncia de adesdes coletivas a fundos de pensodes abertos
previstas non.° 5 do artigo 25.°, ou de uma sua quota-parte,
para um fundo de pensdes fechado ou para outra adesdo
coletiva.
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3 — A transferéncia de um fundo de pensdes fechado
que financie planos de pensdes de contribui¢do definida
ndo resultantes de instrumento de regulamentacao coletiva
de trabalho, ou de uma quota-parte deste, para outro fundo
de pensdes fechado ou para adesdo coletiva a fundo de
pensdes aberto é formalizada através de um contrato de
extingdo a celebrar entre o associado e a sociedade gestora,
sendo este notificado a ASF no prazo maximo de 30 dias
a contar da respetiva celebracao.

4 — O disposto no numero anterior € aplicavel as trans-
feréncias de adesdes coletivas a fundos de pensdes abertos
que financiem planos de pensoes de contribuicao definida
ndo resultantes de instrumento de regulamentagéo coletiva
de trabalho para um fundo de pensdes fechado ou para
outra adesdo coletiva.

5 — Os contratos de extingdo previstos no presente
artigo ficam sujeitos a publicagdo obrigatoria.

TITULO IV

Estruturas de governagao dos fundos de pensoes

CAPITULO I

Entidades gestoras

SECCAO1

Disposigoes gerais

Artigo 32.°
Entidades gestoras

1 — Os fundos de pensdes podem ser geridos quer por
sociedades constituidas exclusivamente para esse fim,
designadas no presente decreto-lei por sociedades gestoras,
quer por empresas de seguros que explorem legalmente
o ramo «Vida» e possuam estabelecimento em Portugal.

2 — Sem prejuizo do disposto nas alineas f) a &) do
n.° 1 enon.’ 3 do artigo 42.°, as empresas de seguros que
pretendam exercer a atividade de gestdo de fundos de pen-
soes aplica-se, quanto as respetivas condi¢des de acesso ¢
exercicio, o disposto no regime juridico de acesso e exer-
cicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado
pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro.

3 — As entidades gestoras exercem as fungdes que lhes
sejam atribuidas por lei, podendo também exercer, de forma
auténoma, atividades necessarias ou complementares da
gestdo de fundos de pensdes, nomeadamente no admbito
da gestdo de planos de pensdes.

4 — As entidades gestoras realizam todos os seus atos
em nome e por conta comum dos associados, participantes,
contribuintes e beneficiarios e, na qualidade de adminis-
tradoras dos fundos, podem negociar valores mobiliarios
ou imobiliarios, fazer depdsitos bancarios na titularidade
do fundo e exercer todos os direitos ou praticar todos os
atos que direta ou indiretamente estejam relacionados com
o0 patrimoénio do fundo.

Artigo 33.°
Funcoes das entidades gestoras

Na qualidade de administradora e gestora do fundo e
de sua legal representante, compete a entidade gestora a
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pratica de todos os atos e operagdes necessarios ou con-
venientes a boa administragdo e gestdo do fundo, nome-
adamente:

a) Proceder a avaliagdo das responsabilidades do fundo;

b) Selecionar e negociar os valores, mobiliarios ou imo-
biliarios, que devem constituir o fundo, de acordo com a
politica de investimento;

¢) Representar, independentemente de mandato, os as-
sociados, participantes, contribuintes e beneficiarios do
fundo no exercicio dos direitos decorrentes das respetivas
participagdes;

d) Proceder a cobranga das contribui¢des previstas e
garantir, direta ou indiretamente, os pagamentos devidos
aos beneficiarios;

e) Proceder, com o acordo do beneficidrio, ao pagamento
direto dos encargos devidos por aquele e correspondentes
aos referidos no n.° 4 do artigo 6.°, através da dedugdo do
montante respetivo a pensdo em pagamento;

/) Inscrever no registo predial, em nome do fundo, os
imoveis que o integrem;

2) Manter em ordem a sua escrita ¢ a dos fundos por
ela geridos.

Artigo 34.°
Deveres gerais das entidades gestoras

1 — A entidade gestora, no exercicio das suas fungdes,
age de modo independente e no exclusivo interesse dos
beneficiarios, participantes e associados.

2 — A entidade gestora exerce as suas fungdes com
elevada diligéncia e competéncia profissional, assegurando
aracionalidade e o controlo de custos na gestdo dos fundos
de pensoes.

3 — Aentidade gestora atua de forma célere e eficaz na
colaboracdo com as demais estruturas de governacdo dos
fundos de pensdes e na prestacdo da informagdo exigida
nos termos da lei.

Artigo 35.°
Conlflito de interesses

1 — Sem prejuizo do disposto no presente artigo, a
entidade gestora deve tomar todas as medidas adequadas
para identificar e para evitar ou gerir quaisquer situagdes
de conflito de interesses com os fundos de pensdes por
si geridos.

2 — Caso as medidas adotadas pela entidade gestora ndo
sejam suficientes para garantir, com um grau de certeza
razoavel, que sdo evitados os riscos de os interesses dos
fundos de pensdes serem prejudicados, a entidade gestora
deve informar clara e atempadamente os beneficiarios, par-
ticipantes e associados da natureza genérica ou das fontes
destes conflitos de interesses e das medidas adotadas para
mitigar esses riscos.

3 — A entidade gestora deve dar prevaléncia aos inte-
resses dos fundos de pensdes em relacdo, seja aos seus pro-
prios interesses ou de empresas com as quais se encontre
em relagdo de dominio ou de grupo, seja aos interesses dos
titulares dos seus 6rgaos sociais, € assegurar a transparéncia
dos processos em que exista conflito de interesses.

4 — Sem prejuizo do disposto no n.° 6, a entidade ges-
tora, bem como qualquer entidade que seja subcontratada
ao abrigo do disposto no artigo 37.° para gerir ativos de
um fundo de pensdes, e ainda os titulares dos seus 6rgaos
sociais € as empresas com as quais aquelas entidades se
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encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, ndo podem
comprar para si elementos do patriménio dos fundos de
pensdes por si geridos, nem vender ativos proprios a esses
fundos, seja diretamente ou por interposta pessoa.

5 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, o
associado, assim como os titulares dos seus o6rgaos sociais
€ as empresas com as quais se encontre em relacdo de do-
minio ou de grupo, ndo podem comprar para si elementos
do patriménio do fundo de pensdes por si financiado, nem
vender ativos proprios a esse fundo, diretamente ou por
interposta pessoa

6 — Os atos referidos nos n. * 4 e 5 sdo admitidos
quando:

a) Mediante o recurso a mercados regulamentados ou
a sistemas de negociagdo multilateral, a contraparte seja
desconhecida; ou

b) Seja demonstrada a existéncia de inequivoca vanta-
gem para o fundo de pensdes, devendo para o efeito ser
cumpridos os termos e as condigdes a definir por norma
regulamentar da ASF.

7 — E vedado aos 6rgdos de administragdo e aos tra-
balhadores da entidade gestora que exergam fungdes de
decisdo e execugdo de investimentos exercer quaisquer
funcdes noutra entidade gestora de fundos de pensdes,
salvo se pertencentes a0 mesmo grupo econdomico.

8 — Sempre que sejam emitidas ordens de compra de
ativos conjuntas para varios fundos de pensdes, a entidade
gestora efetua a distribui¢ao dos custos de forma propor-
cional aos ativos adquiridos para cada fundo de pensdes.

Artigo 36.°
Atos vedados ou condicionados

1 — A entidade gestora é especialmente vedado, quando
atue por conta propria:

a) Adquirir a¢des proprias;
b) Conceder empréstimos, com excecao de empréstimo
hipotecario aos seus trabalhadores.

2 — A entidade gestora é especialmente vedado, quando
atue como gestora do fundo de pensdes:

a) Adquirir a¢des proprias;

b) Conceder empréstimos, salvo se se tratar de emprés-
timo hipotecério ou de empréstimos aos participantes, nos
termos previstos no contrato constitutivo do fundo;

¢) Contrair empréstimos, exceto quando seja justifi-
cado por inequivoca necessidade de liquidez do fundo
de pensoes;

d) Oferecer os ativos dos fundos de pensdes como ga-
rantia a terceiros, qualquer que seja a forma juridica a
assumir por essa garantia, exceto no &mbito de contratos
de reporte ou de empréstimo de valores, ou outros, com
o objetivo de uma gestao eficaz de carteira, nos termos a
definir por norma regulamentar da ASF.

Artigo 37.°
Subcontratagio

1 — As entidades gestoras nao podem transferir global
ou parcialmente para terceiros os poderes que lhes sdo con-
feridos por lei, sem prejuizo da possibilidade de recorrerem
a servigos de terceiros que se mostrem convenientes para o
exercicio da sua atividade, designadamente os de prestacao
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de conselhos especializados sobre aspetos atuariais e de
investimentos e, ainda, de execugdo, sob a sua orientagdo e
responsabilidade, dos atos e operagdes que lhes competem.

2 — Sem prejuizo da manuten¢do da sua responsabi-
lidade para com os fundos de pensdes, associados, par-
ticipantes e beneficiarios, as entidades gestoras podem
mandatar a gestdo de parte ou da totalidade dos ativos de
um fundo de pensdes a instituigdes de crédito, empresas
de investimento, sociedades gestoras de organismos de
investimento coletivo, empresas de seguros que explorem
legalmente o ramo Vida, desde que legalmente autorizadas
a gerir ativos na Unido Europeia e ou nos paises membros
da OCDE, e a sociedades gestoras de fundos de pensdes.

3 — A prestacdo de servigos referida nos nlimeros an-
teriores deve ser formalizada através de contrato escrito
celebrado entre a entidade gestora e o prestador de servigos
e respeitar as seguintes condi¢des:

a) Manutencdo da responsabilidade da entidade gestora
pelo cumprimento das disposi¢des que regem a atividade
de gestdo de fundos de pensdes;

b) Detengdo pelos prestadores de servicos das quali-
ficacdes e capacidades necessarias ao desempenho das
fungdes subcontratadas;

¢) Dever de controlo do desempenho das fung¢des sub-
contratadas pela entidade gestora, através, designadamente,
do poder de esta emitir instru¢des adicionais e de resolver
o contrato sempre que tal for do interesse dos associados,
participantes e beneficiarios;

d) Cumprimento do enquadramento legal e regulamen-
tar a que a atividade de gestdo de fundos de pensoes esta
sujeita, do exercicio da gestdo no exclusivo interesse dos
associados, participantes e beneficiarios e da inexisténcia
de prejuizo para a eficdcia da supervisdo.

4 — Deve ser remetido a ASF um exemplar do contrato
previsto no nimero anterior sempre que solicitado, redigido
em portugués ou devidamente traduzido e legalizado.

SECCAO II

Condigoes de acesso e exercicio das sociedades gestoras

Artigo 38.°
Constitui¢io, objeto, participacdes sociais e 6rgaos sociais

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes de-
vem constituir-se sob a forma de sociedades anonimas e
satisfazer os seguintes requisitos:

a) Ter a sede social, e a principal e efetiva da adminis-
tracdo, em Portugal;

b) Ter um capital social de, pelo menos, € 1 000 000,
realizado na data da constitui¢do e integralmente repre-
sentado por agdes nominativas;

¢) Adotar na respetiva denominagdo a expressio «So-
ciedade Gestora de Fundos de Pensoesy;

d) Ter por objeto exclusivo a gestdo de fundos de pensdes.

2 — S@o aplicaveis as sociedades gestoras de fundos de
pensdes, com as necessarias adaptacdes, as disposigdes do
regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de
setembro, relativas a:

a) Controlo dos detentores de participagdes qualificadas;
b) Registo das pessoas que dirigem efetivamente a em-
presa, a fiscalizam ou sdo responsaveis por fun¢des-chave;
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¢) Requisitos de qualificacdo e de idoneidade das pes-
soas que dirigem efetivamente a empresa, a fiscalizam,
s30 responsaveis por fungdes-chave ou exercem fungdes-
-chave;

d) Acumulacéo de cargos e incompatibilidades;

e) Registo de acordos parassociais;

/) Uso ilegal de denominagao.

Artigo 39.°
Autorizacio

1 — A constituicao de sociedades gestoras de fundos
de pensdes depende de autorizagdo a conceder pela ASF,
estando esta autorizagdo sujeita a publicagdo obrigatoria,
nos termos do artigo 19.°

2 — O requerimento para a constitui¢cdo da sociedade
deve referir o respetivo capital social, identificar os acionis-
tas fundadores e as suas participagdes e ser acompanhado
dos seguintes elementos:

a) Projeto de estatutos;

b) Certificado do registo criminal dos acionistas iniciais,
quando pessoas singulares, e dos respetivos administrado-
res, diretores ou gerentes, quando pessoas coletivas;

¢) Declaragdo de que nem os acionistas iniciais nem as
sociedades ou empresas cuja gestdo tenham assegurado ou
de que tenham sido administradores, diretores ou gerentes
foram declarados em estado de insolvéncia ou faléncia;

d) Documentos comprovativos da inexisténcia de di-
vidas tributarias ou a seguranca social por parte dos acio-
nistas iniciais;

e) Informagdes detalhadas sobre a estrutura do grupo
que permitam, sempre que existam relagdes de proximi-
dade entre a empresa e outras pessoas singulares ou cole-
tivas, verificar a inexisténcia de entraves ao exercicio das
funcdes de supervisio;

1) Programa de atividades, o qual deve incluir, pelo
menos, 0s seguintes elementos:

i) Elementos que constituem o fundo minimo de ga-
rantia;

ii) Estrutura orgénica da empresa, com especificagdo dos
meios técnicos e financeiros, bem como dos meios diretos
e indiretos de pessoal e material a utilizar;

iii) Previsdo das despesas de instalagdo dos servigos
administrativos, bem como dos meios financeiros neces-
sarios;

iv) Indicacao do tipo de fundos de pensdes a gerir, forma
de comercializacdo e comissdes aplicaveis;

v) Para cada um dos trés primeiros exercicios sociais:

I) Balango e demonstragdo de resultados previsionais,
indicando o capital subscrito e realizado;

II) Previsdo do niimero de trabalhadores e respetiva
massa salarial;

IIT) Previsdo da demonstracdo dos fluxos de caixa;

IV) Previsdo da margem de solvéncia e dos meios fi-
nanceiros necessarios a sua cobertura, em conformidade
com as disposi¢des legais em vigor.

3 — As hipoéteses e os pressupostos em que se baseia a
elaboragdo das proje¢des incluidas no programa previsto
no numero anterior sdo devida e especificamente funda-
mentados.

4 — Ao processo de autorizagdo aplica-se, com as
necessarias adaptagdes, o disposto nos artigos 55.° e
56.° do regime juridico de acesso e exercicio da ati-
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vidade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro.
5 — (Revogado.)

Artigo 40.°
Modificagoes

1 — As seguintes alteragdes dos estatutos das socie-
dades gestoras carecem de autorizagdo prévia da ASF,
aplicando-se, com as necessarias adaptacdes, o disposto
no n.° 4 do artigo anterior:

a) Firma ou denominagao;

b) Objeto;

¢) Capital social, quando se trate de redugao;

d) Criagdo de categorias de a¢des ou alteragdo das ca-
tegorias existentes;

e) Estrutura da administrag@o ou de fiscalizacao;

f) Dissolugao.

2 — As restantes alteragdes estatutarias ndo carecem
de autorizag@o prévia, devendo, porém, ser comunicadas
a ASF no prazo de cinco dias.

3 — A fus@o e a cisdo de sociedades gestoras de fundos
de pensdes carecem igualmente de autorizagdo prévia da
ASF, aplicando-se, com as necessarias adaptagdes, o dis-
posto no n.° 4 do artigo anterior.

Artigo 41.°
Caducidade da autorizacio

1 — A autorizagdo caduca se os requerentes a ela ex-
pressamente renunciarem, bem como se a sociedade ges-
tora ndo se constituir formalmente no prazo de 6 meses
ou ndo der inicio a sua atividade no prazo de 12 meses,
contados a partir da data da publicag@o da autorizagdo nos
termos referidos no n.° 1 do artigo 39.°

2 — Compete a ASF a verificagao da constitui¢ao for-
mal e do inicio da atividade dentro dos prazos referidos
no nimero anterior.

Artigo 42.°
Revogacio da autorizagao

1 — A autorizagdo pode ser revogada, sem prejuizo do
disposto sobre a inexisténcia ou insuficiéncia de garantias
financeiras minimas, quando se verifique alguma das se-
guintes situagoes:

a) Ter sido obtida por meio de falsas declaragdes ou ou-
tros meios ilicitos, independentemente das san¢des penais
que ao caso couberem;

b) A sociedade gestora cessar a atividade por periodo
ininterrupto superior a 12 meses;

¢) Os capitais proprios da sociedade atingirem, na sua
totalidade, um valor inferior a metade do valor indicado
na alinea b) do n.° 1 do artigo 38.° para o capital social e,
simultaneamente, ndo cobrirem a margem de solvéncia
da sociedade;

d) Nao ser efetuada a comunicacdo ou ser recusada a
designagdo de qualquer membro da administragio ou fis-
calizac@o nos termos previstos no n.° 2 do artigo 38.°;

e) Ser retirada a aprovacdo do programa de atividades
ou ndo ser concedida, ou requerida, a autoriza¢do para
alteracdo do programa de atividades;
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/) Irregularidades graves na administragdo, organiza-
¢do contabilistica ou no controlo interno da sociedade,
de modo a por em risco os interesses dos participantes ou
beneficiarios ou as condigoes normais de funcionamento
do mercado;

2) Deixar de se verificar alguma das condi¢des de acesso
e de exercicio da atividade de gestdo de fundos de pen-
soes;

h) A sociedade violar as leis ou os regulamentos que
disciplinam a sua atividade, de modo a pdr em risco os
interesses dos participantes ou beneficiarios ou as condi-
¢Oes normais de funcionamento do mercado.

2 — Os factos previstos na alinea d) do nimero an-
terior ndo constituem fundamento de revogacdo se, no
prazo estabelecido pela ASF, a sociedade tiver procedido
a comunicacdo ou a designacdo de outro administrador
que seja aceite.

3 — Quando a sociedade gestora se dedique a comer-
cializa¢do de contratos de adesdo individual a fundos de
pensdes abertos, a decisdo de revogagdo ¢ precedida de
parecer da Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios.

Artigo 43.°
Competéncia e forma da revogacio

1 — A revogagao da autorizagdo compete a ASF.

2 — A decisdo de revogacdo deve ser fundamentada e
notificada a sociedade gestora.

3 — Apos a revogacdo da autorizagdo, proceder-se-a
a liquidacdo da sociedade gestora, nos termos legais em
vigor.

Artigo 44.°

Margem de solvéncia e fundo minimo de garantia

1 — A sociedade gestora deve dispor de adequada mar-
gem de solvéncia e de fundo de garantia compativel.

2 — (Revogado.)

3 — As sociedades gestoras devem, desde o0 momento
em que sdo autorizadas, dispor e manter um fundo de
garantia que faz parte integrante da margem de solvéncia
e que corresponde a um tergo do seu valor, ndo podendo,
no entanto, ser inferior a € 800 000.

Artigo 45.°
Margem de solvéncia disponivel

1 — A sociedade gestora deve dispor de uma margem
de solvéncia disponivel suficiente em relagao ao conjunto
das suas atividades.

2 — A margem de solvéncia disponivel corresponde
ao patrimonio da sociedade gestora, livre de quaisquer
onus e encargos e deduzidos os elementos incorporeos,
incluindo:

a) O capital social realizado;

b) As reservas, legais e livres, ndo representativas de
qualquer compromisso;

¢) Os ganhos ou perdas transitados, ap6s deducdo dos
dividendos a pagar;

d) As agdes preferenciais e os empréstimos subordina-
dos, até ao limite de 50 % da margem de solvéncia disponi-
vel ou da margem de solvéncia exigida, consoante a que for
menor, admitindo-se, até ao limite de 25 % desta margem,
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empréstimos subordinados com prazo fixo ou agdes pre-
ferenciais com duragdo determinada, desde que:

i) Em caso de insolvéncia ou liquidacdo da sociedade
gestora, existam acordos vinculativos nos termos dos quais
os empréstimos subordinados ou as a¢des preferenciais
ocupem uma categoria inferior em relagdo aos créditos de
todos os outros credores e s sejam reembolsados apos o
pagamento de todas as outras dividas da sociedade ges-
tora;

i) Haja autorizacao prévia dos contratos de empréstimos
subordinados pela ASF;

e) Os titulos de duragdo indeterminada e outros instru-
mentos, que preencham as condi¢des adiante enunciadas,
os quais, somados aos empréstimos subordinados referidos
na alinea anterior, ndo podem representar mais de 50 %
da margem de solvéncia disponivel ou da margem de sol-
véncia exigida, consoante a que for menor:

i) Nao serem reembolsaveis por iniciativa do portador
ou sem autorizagdo prévia da ASF;

i) O contrato de emissdo permitir a sociedade gestora o
diferimento do pagamento dos juros do empréstimo;

iii) Preverem a total subordina¢@o dos créditos do mu-
tuante sobre a sociedade gestora aos créditos de todos os
credores ndo subordinados;

iv) Conterem, nos documentos que regulam a emis-
sdo dos titulos, a previsdo da capacidade da divida e dos
juros ndo pagos para absorver os prejuizos, permitindo,
em simultaneo, a continuagdo da atividade da sociedade
gestora,

v) S6 serem tomados em consideragdo os montantes
efetivamente realizados.

3 — Os empréstimos subordinados previstos na ali-
nea d) do nimero anterior devem preencher ainda as se-
guintes condigdes:

a) SO serem tomados em consideragdo os montantes
efetivamente realizados;

b) Fixa¢ao do prazo inicial para os empréstimos a prazo
fixo em, pelo menos, cinco anos, devendo a sociedade
gestora apresentar a ASF, para aprovago, o mais tardar um
ano antes do termo do prazo, um plano indicando a forma
como a margem de solvéncia disponivel serd mantida
ou reposta ao nivel exigido no termo do prazo, podendo
aquela autoridade dispensar tal plano se o montante do
empréstimo necessario para a verificagdo da mencionada
margem tiver sido progressivamente reduzido durante, pelo
menos, 0s cinco anos anteriores a data do vencimento, €
podendo igualmente a ASF autorizar, a pedido da socie-
dade gestora, o reembolso antecipado desses fundos se a
sua margem de solvéncia disponivel ndo descer abaixo
do nivel exigido;

¢) Reembolso, ndo estando fixada data de vencimento da
divida para os empréstimos, mediante um aviso prévio de
cinco anos, a menos que tenham deixado de ser considera-
dos elementos da margem de solvéncia disponivel ou que
haja acordo prévio da ASF para o reembolso antecipado,
caso em que a sociedade gestora informa esta autoridade,
pelo menos seis meses antes da data do reembolso, indi-
cando a margem de solvéncia disponivel e a margem de
solvéncia exigida antes e depois do reembolso, s6 podendo
areferida autoridade autoriza-lo se a margem de solvéncia
disponivel ndo descer abaixo do nivel exigido;
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d) Nao inclusdo, no contrato de empréstimo, de clau-
sulas que estabelecam, em circunstancias determinadas,
o reembolso da divida antes da data acordada para o seu
vencimento, exceto em caso de liquidagdo da sociedade
gestora;

e) Alteragdo do contrato de empréstimo apenas com
autorizagdo prévia da ASF.

4 — Mediante autorizagdo prévia da ASF, a margem de
solvéncia disponivel pode igualmente incluir os seguintes
elementos:

a) As mais-valias, ndo incluidas na reserva de reavalia-
¢do, que ndo tenham carater excecional e que resultem da
avaliacao de elementos do ativo;

b) Metade da parte do capital social ainda ndo realizado,
desde que a parte realizada atinja, pelo menos, 25 % do
valor do capital social, até ao limite de 50 % da margem de
solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia exigida,
consoante a que for menor.

5 — Para efeitos da determinagdo da margem de sol-
véncia disponivel sdo deduzidos aos elementos referidos
nos n.”2 a 4 os montantes referentes a:

a) Imobilizado incorpdreo;

b) Menos-valias, ndo incluidas na reserva de reavalia-
¢do, que ndo tenham carater excecional e que resultem da
avaliacao de elementos do ativo;

¢) Participagdes, na acegdo prevista no regime juridico
de acesso e exercicio da atividade seguradora e ressegu-
radora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro,
no ambito do titulo relativo a supervisdo das empresas de
seguros e de resseguros que fazem parte de um grupo,
detidas pela sociedade gestora:

i) Em empresas de seguros e em empresas de seguros
de um pais terceiro, na ace¢@o prevista no referido regime
juridico;

ii) Em empresas de resseguros e em empresas de resse-
guros de um pais terceiro, na acecéo prevista no referido
regime juridico;

iif) Em sociedades gestoras de participagdes no setor dos
seguros, na ace¢do prevista no referido regime juridico;

iv) Em instituicdes de crédito, instituicdes financeiras
e sociedades financeiras na acecdo, respetivamente, das
alineas w), z) e kk) do artigo 2.°-A do Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro;

v) Em empresas de investimento na ace¢o da alinea r)
do artigo 2.°-A do Regime Geral das Institui¢des de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 298/92, de 31 de dezembro;

d) Os instrumentos referidos nas alineas d) e e¢) do
n.°2 que a sociedade gestora detenha relativamente as
entidades definidas na alinea anterior em que detém uma
participacao;

e) Os elementos referidos nas alineas a), b), h), i) e
7) do n.° 1 do artigo 7.° do Aviso do Banco de Portugal
n.° 6/2010, publicado no Didrio da Republica, 2.* série,
n.° 253, 2.° suplemento, de 31 de dezembro de 2010, que
a sociedade gestora detenha relativamente as entidades
definidas na alinea ¢) em que detém uma participagdo;

/) Responsabilidades previsiveis que, nos termos de
norma regulamentar, a ASF considere que ndo se encon-
tram, para esse efeito, adequadamente refletidas nas contas
da sociedade gestora.
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6 — Sempre que haja detencao temporaria de agoes de
uma outra institui¢do de crédito, empresa de investimento,
sociedade financeira, instituicdo financeira, empresa de
seguros ou de resseguros, empresa de seguros ou de resse-
guros de um pais terceiro ou sociedade gestora de partici-
pacdes no setor dos seguros para efeitos de uma operagio
de assisténcia financeira destinada a sanear e recuperar essa
entidade, a ASF pode autorizar derrogagodes as disposi¢oes
em matéria de dedugdo a que se referem as alineas c) a e)
do nimero anterior.

7 — Os critérios de valorimetria dos ativos correspon-
dentes a margem de solvéncia disponivel sdo fixados pela
ASF.

Artigo 46.°
Margem de solvéncia exigida

1 — A margem de solvéncia exigida é determinada
em funcdo dos compromissos assumidos, nos seguintes
termos:

a) Se a sociedade gestora assume o risco de investi-
mento, a margem de solvéncia exigida corresponde a 4 %
do montante dos respetivos fundos de pensdes;

b) Se a sociedade gestora ndo assume o risco de inves-
timento, a margem de solvéncia exigida corresponde a:

i) 1 % do montante dos respetivos fundos de pensdes,
desde que o montante destinado a cobrir as despesas de
gestdo previstas no contrato de gestdo esteja fixado para
um periodo superior a cinco anos;

ii) 25 % do total liquido das despesas administrativas do
ultimo exercicio, desde que o montante destinado a cobrir
as despesas de gestdo previstas no contrato de gestdo nao
esteja fixado para um periodo superior a cinco anos.

2 — (Revogado.)
3 — (Revogado.)

Artigo 47.°
Insuficiéncia de margem de solvéncia

1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo 94.°,
sempre que se verifique, mesmo circunstancial ou tempo-
rariamente, a insuficiéncia da margem de solvéncia de uma
sociedade gestora ou sempre que o fundo de garantia ndo
atinja o limite minimo fixado, a sociedade gestora deve,
no prazo que lhe vier a ser fixado pela ASF, submeter a
aprovacgao desta um plano de financiamento a curto prazo,
nos termos dos nimeros seguintes.

2 — O plano de financiamento a curto prazo a apre-
sentar deve ser fundamentado num adequado plano de
atividades, e que inclui contas previsionais.

3 — A ASF define, caso a caso, as condi¢des especificas
a que deve obedecer o plano de financiamento referido no
nimero anterior, bem como o seu acompanhamento.

CAPITULO IT
Depositarios
Artigo 48.°
Deposito

Os titulos e os outros documentos representativos dos
valores mobilidrios que integram o fundo de pensdes de-
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vem ser depositados numa ou varias instituigdes de crédito
autorizadas a rece¢ao de depdsitos ou outros fundos reem-
bolsaveis ou em empresas de investimento autorizadas a
custodia de instrumentos financeiros por conta de clientes,
desde que estabelecidas na Unido Europeia.

Artigo 49.°
Fungdes e deveres dos depositarios
1 — Aos depositarios compete:

a) Receber em deposito ou inscrever em registo os titu-
los e documentos representativos dos valores que integram
os fundos;

b) Manter atualizada a relacdo cronoldgica de todas
as operagoes realizadas e estabelecer, trimestralmente,
um inventario discriminado dos valores que lhe estejam
confiados.

2 — Os depositarios podem ainda, nomeadamente, ser
encarregados de:

a) Realizar operagdes de compra e venda de titulos e
exercer direitos de subscri¢do e de opgao;

b) Efetuar a cobranga dos rendimentos produzidos pelos
valores dos fundos e colaborar com a entidade gestora na
realizag@o de operagdes sobre aqueles bens;

¢) Proceder aos pagamentos das pensdes aos beneficia-
rios, conforme as instrug¢des da entidade gestora.

3 — Os depositarios estdo sujeitos aos deveres e proi-
bigdes previstos nos n.” 1 e 2 do artigo 35.°, com as de-
vidas adaptagdes, devendo efetuar apenas as operagdes
solicitadas pelas entidades gestoras de fundos de pensoes
conformes as disposicdes legais e regulamentares.

Artigo 50.°

Formalizacao das relagdes entre as entidades
gestoras e os depositarios

1 — O regime das relagdes estabelecidas entre as enti-
dades gestoras e os depositarios, inclusivamente no tocante
as comissdes a cobrar por estes ultimos, deve constar de
contrato escrito.

2 — Sempre que solicitado, ¢ remetido a ASF um exem-
plar do contrato referido no ntimero anterior, bem como
das suas posteriores alteragoes.

Artigo 51.°

Subcontratacao

A guarda dos valores do fundo de pensdes pode ser
confiada pelo depositario a um terceiro, sem que, contudo,
esse facto afete a responsabilidade do depositario perante
a entidade gestora, sendo aplicavel o disposto nos n.*3 e
4 do artigo 37.°, com as devidas adaptacdes.

CAPITULO IIT

Outras entidades

Artigo 52.°
Entidades comercializadoras

1 — As unidades de participac¢do dos fundos de pensoes
abertos apenas podem ser comercializadas pelas respetivas
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entidades gestoras e por mediadores de seguros registados
na ASF no ambito do ramo «Vida».

2 — A atividade de mediagdo de fundos de pensdes
aplica-se, com as devidas adaptacdes, o regime constante
da legislagdo que regula as condi¢des de acesso e de exer-
cicio da atividade de mediacao de seguros, podendo a ASF
definir, por norma regulamentar, regras complementares as
previstas nesse ato legislativo, tendo em atengdo a natureza
especifica dos fundos de pensdes.

Artigo 53.°
Comissao de acompanhamento do plano de pensdes

1 — O cumprimento do plano de pensdes ¢ a gestdo do
respetivo fundo de pensdes, no caso de fundos de pensdes
fechados e de adesdes coletivas aos fundos de pensoes
abertos que abranjam mais de 100 participantes, benefi-
ciarios ou ambos, sdo verificados por uma comissdo de
acompanhamento do plano de pensdes, adiante designada
por comissdo de acompanhamento.

2 — A comissdo de acompanhamento ¢ constituida por
representantes do associado e dos participantes e beneficia-
rios, devendo estes ultimos ter assegurada uma represen-
ta¢do ndo inferior a um ter¢co dos membros da comissao.

3 — Os representantes dos participantes e beneficia-
rios s@o designados por elei¢do direta a realizar entre si,
organizada pela entidade gestora ou pelo associado, nos
termos fixados no contrato constitutivo do fundo de pen-
sdes fechado ou no contrato de adesdo coletiva ao fundo
de pensoes aberto.

4 — Quando a designacdo ao abrigo do disposto no
nimero anterior ndo seja possivel por auséncia de candi-
datos, os representantes dos participantes e beneficiarios
sdo designados sucessivamente:

a) Pela comissdo de trabalhadores;

b) Sempre que o plano de pensoes resulte de negociagdo
coletiva, pelo sindicato subscritor da convengdo coletiva
ou, no caso de a convengao coletiva ser subscrita por mais
de um sindicato, pelos diferentes sindicatos nos termos
entre si acordados.

5 — Quando, na sequéncia dos processos previstos nos
n.”3 e 4, ndo sejam designados os representantes dos par-
ticipantes e beneficiarios, a comissdo de acompanhamento
funciona com os representantes do associado.

6 — Os representantes dos participantes e beneficiarios
na comissdo de acompanhamento representam ambas as
categorias, salvo estando prevista a existéncia de repre-
sentantes por categoria nos termos fixados no contrato
constitutivo do fundo de pensdes fechado ou no contrato
de adesdo coletiva ao fundo de pensdes aberto.

7 — As fungodes da comissdo de acompanhamento sdo,
designadamente, as seguintes:

a) Verificar a observancia das disposicdes aplicaveis ao
plano de pensdes e a gestdo do respetivo fundo de pensodes,
nomeadamente em matéria de implementago da politica
de investimento e de financiamento das responsabilidades,
bem como o cumprimento, pela entidade gestora e pelo
associado, dos deveres de informagdo aos participantes e
beneficiarios;

b) Pronunciar-se sobre propostas de alteragdo das regras
do plano de pensdes, de transferéncia da gestdo e de outras
alteragGes relevantes aos contratos constitutivo e de gestao
de fundos de pensdes fechados ou ao contrato de adesdo
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coletiva a fundos de pensdes abertos, bem como sobre a
extingdo do fundo de pensdes ou de uma quota-parte do
mesmo e, ainda, sobre pedidos de devolugao ao associado
de excessos de financiamento;

¢) Formular propostas sobre as matérias referidas na ali-
nea anterior ou outras, sempre que o considere oportuno;

d) Pronunciar-se sobre as nomeag¢des do atuario res-
ponsavel pelo plano de pensdes e, nos fundos de pensdes
fechados, do revisor oficial de contas, propostos pela en-
tidade gestora;

e) Exercer as demais fungdes que lhe sejam atribuidas
no contrato de gestdo do fundo de pensdes fechado ou no
contrato de adesdo coletiva ao fundo de pensdes aberto.

8 — As deliberagoes da comissdo de acompanhamento
sdo registadas em ata, com meng¢do de eventuais votos
contra e respetiva fundamentacao.

9 — Os pareceres previstos na alinea b) do n.° 7, com
mencao dos respetivos votos contra, integram os documen-
tos a enviar @ ASF pela entidade gestora no ambito dos
respetivos processos de autorizagdo ou de notificagdo.

10 — A entidade gestora e a entidade depositaria fa-
cultam a comissdo de acompanhamento toda a documen-
tagdo que esta solicite, necessaria ao exercicio das suas
funcodes.

11 — (Revogado.)

12 — Em especial, a entidade gestora faculta anual-
mente a todos os membros da comissdo de acompanha-
mento os seguintes elementos:

a) Copia do relatorio e contas anuais do fundo de pen-
soes;

b) Copia dos relatorios do atuario responsavel e do
revisor oficial de contas elaborados no ambito das respe-
tivas fungoes;

c¢) Carteira de investimentos do fundo de pensdes no
final do ano.

13 — O funcionamento da comissdo de acompanha-
mento ¢é regulado, em tudo o que nao se encontre fixado no
presente diploma ou em norma regulamentar da ASF, pelo
contrato constitutivo do fundo de pensdes fechado ou pelo
contrato de adesdo coletiva ao fundo de pensdes aberto.

14 — As despesas de designacdo dos membros da co-
missdo de acompanhamento e do respetivo funcionamento
ndo podem ser imputadas ao fundo de pensdes.

15 — A ASF, na norma regulamentar referida non.® 13,
pode prever as situagdes em que, mediante acordo entre
o0 associado ou associados e os representantes dos parti-
cipantes e beneficidrios, pode ser constituida uma unica
comissdo de acompanhamento para varios planos de pen-
soes e ou fundos de pensdes.

Artigo 54.°
Provedor dos participantes e beneficiarios

1 — As entidades gestoras designam de entre entidades
ou peritos independentes de reconhecido prestigio e idonei-
dade o provedor dos participantes e beneficidrios para as
adesodes individuais aos fundos de pensdes abertos, ao qual
os participantes e beneficiarios, ou os seus representantes,
podem apresentar reclamagoes de atos daquelas.

2 — O provedor pode ser designado por fundo de pen-
soes ou por entidade gestora, ou por associagdo de entida-
des gestoras, e receber reclamacgdes relativas a mais de um
fundo de pensdes ou entidade gestora, mas as reclamagdes
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relativas a cada fundo de pensdes sdo apresentadas a um
unico provedor.

3 — Compete ao provedor apreciar as reclamacdes que
lhe sejam apresentadas pelos participantes e beneficiarios
do fundo ou fundos de pensodes, de acordo com os critérios
e procedimentos fixados no respetivo regulamento de pro-
cedimentos, elaborado pela entidade gestora, sem prejuizo
do disposto nos nimeros seguintes.

4 — O provedor tem poderes consultivos e pode apre-
sentar recomendagdes as entidades gestoras em resultado
da apreciagdo feita as reclamagdes dos participantes e
beneficiarios do fundo.

5 — A entidade gestora pode acatar as recomendagdes
do provedor ou recorrer aos tribunais ou a instrumentos
de resolugdo extrajudicial de litigios.

6 — O provedor deve publicitar, anualmente, em meio
de divulgagdo adequado, as recomendagdes feitas, bem
como a mengdo da sua adogo pelos destinatarios, nos
termos a estabelecer em norma regulamentar da ASF.

7 — As despesas de designagdo e funcionamento do
provedor sdo da responsabilidade das entidades gestoras
que hajam procedido a sua designag¢ao nos termos do n.° 2,
nao podendo ser imputados ao fundo de pensdes nem ao
reclamante.

8 — Os procedimentos que regulam a atividade do
provedor sdao comunicados a ASF pela entidade gestora,
e colocados a disposicdo de participantes e beneficiarios
a pedido.

Artigo 55.°
Atuario responsavel

1 — Deve ser nomeado, pela entidade gestora, um atua-
rio responsavel para cada plano de pensdes de beneficio
definido ou misto.

2 — Sao fungdes do atuario responsavel certificar:

a) As avaliagdes atuariais e os métodos e pressupostos
usados para efeito da determinacdo das contribuigdes;

b) O nivel de financiamento do fundo de pensdes e
o cumprimento das disposigdes vigentes em matéria de
solvéncia dos fundos de pensoes;

¢) A adequacdo dos ativos que constituem o patriménio
do fundo de pensdes as responsabilidades previstas no
plano de pensdes;

d) O valor atual das responsabilidades totais para efeitos
de determinac¢do da existéncia de um excesso de financia-
mento, nos termos do artigo 81.°

3 — Compete ainda ao atudrio responsavel elaborar um
relatorio atuarial anual sobre a situag@o de financiamento
de cada plano de pensdes de beneficio definido ou misto,
cujo conteudo € estabelecido por norma regulamentar da
ASF.

4 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem
disponibilizar tempestivamente ao atuario responsavel
toda a informacao necessaria para o exercicio das suas
fungoes.

5 — O atuario responsavel deve, sempre que detete
situagdes de incumprimento ou inexatiddo materialmente
relevantes, propor a entidade gestora medidas que per-
mitam ultrapassar tais situa¢des, devendo ainda o atudrio
responsavel ser informado das medidas tomadas na se-
quéncia da sua proposta.
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6 — O atuario responsavel deve comunicar a ASF
qualquer facto ou decisdo de que tome conhecimento no
desempenho das suas fungdes e que seja suscetivel de:

a) Constituir violagdo das normas legais ou regula-
mentares que regem a atividade dos fundos de pensoes
ou irregularidade grave relacionada com a administragdo
ou com a organizagao contabilistica do fundo de pensoes;

b) Afetar materialmente a situagdo financeira do fundo
de pensoes ou o financiamento do plano de pensdes.

7 — A substituicdo de um atuario responsavel deve
ser efetuada no prazo maximo de 45 dias a contar da data
da verificacdo do facto que determinou a necessidade de
substituigdo e comunicada a ASF nos 15 dias seguintes a
data em que o novo responsavel entrou em fungdes.

8 — As condigdes a preencher pelo atuario responsavel
sd0 as estabelecidas por norma regulamentar da ASF.

Artigo 56.°
Auditor

1 — Deve ser nomeado pela entidade gestora um revisor
oficial de contas para cada fundo de pensoes.

2 — Em caso de cogestdo, o revisor oficial de contas
¢ nomeado pela entidade gestora a quem incumbem as
fungdes globais de gestdo administrativa, nomeadamente a
fun¢do de consolidagdo contabilistica, e de gestdo atuarial
do plano de pensodes.

3 — Compete ao revisor oficial de contas certificar o
relatorio e contas ¢ demais documentagio de encerramento
de exercicio relativa ao fundo de pensdes.

4 — O revisor oficial de contas deve comunicar a ASF
qualquer facto ou decisdo de que tome conhecimento no
desempenho das suas fungdes e que seja suscetivel de:

a) Constituir violagdo das normas legais ou regula-
mentares que regem a atividade dos fundos de pensdes
ou irregularidade grave relacionada com a administracao
ou com a organizag¢do contabilistica do fundo de pensoes;

b) Afetar materialmente a situag@o financeira do fundo
de pensoes ou o financiamento do plano de pensdes;

¢) Acarretar a recusa de certificagdo ou a emissdo de
uma opinido com reservas.

5 — As condig¢des a preencher pelos revisores oficiais
de contas que prestem as fung¢des de auditoria referidas no
n.° 1 sdo estabelecidas nos termos de norma regulamentar
da ASF.

TITULOV

Mecanismos de governagao dos fundos de pensées

CAPITULO I

Gestao de riscos e controlo interno

Artigo 57.°
Estrutura organizacional

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem
possuir uma estrutura organizacional adequada a dimensao
e complexidade do seu negocio, bem como as caracteris-
ticas dos planos e fundos de pensdes geridos.
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2 — Deve existir uma defini¢ao objetiva da cadeia de
responsabilidades pelas diferentes fun¢des, uma segrega-
¢do racional das mesmas e a garantia que os colaboradores
tém a aptiddo e a experiéncia requeridas para o desempenho
das suas fungdes.

Artigo 58.°
Identificagio, avaliacdo e gestio de riscos

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem
implementar e manter politicas e procedimentos que lhe
permitam identificar, avaliar e gerir continuamente todos
0s riscos internos e externos que sejam significativos.

2 — As politicas e os procedimentos devem ter em con-
sideracdo todo o tipo de riscos significativos da atividade
da entidade gestora, nomeadamente os riscos operacionais
e financeiros, nos termos a definir por norma regulamentar
da ASF.

Artigo 59.°
Controlo interno

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem
implementar procedimentos de controlo interno adequa-
dos a dimensdo e complexidade do seu negdcio, a sua
estrutura organizacional, bem como as caracteristicas dos
planos e fundos de pensdes por si geridos, de acordo com
a norma regulamentar que, para o efeito, for estabelecida
pela ASF.

2 — Os procedimentos de controlo interno t€ém como
objetivo assegurar que a gestdo da atividade de fundos de
pensdes seja efetuada de forma sa e prudente no melhor
interesse dos participantes e beneficidrios dos fundos de
pensdes, e de acordo com as orientagdes, principios e
estratégias estabelecidos.

3 — Os procedimentos de controlo interno devem ser
revistos em fun¢do das evolugdes do mercado em que
opera a entidade gestora, dos seus objetivos e da estrutura
organizacional.

CAPITULO IT

Informacio aos participantes e beneficiarios

SECCAO I

Fundos fechados e adesdes coletivas a fundos abertos

Artigo 60.°
Informacio inicial aos participantes

1 — Nos fundos de pensdes fechados e nas adesdes
coletivas aos fundos de pensoes abertos, a entidade gestora
deve entregar aos respetivos participantes um documento
sobre o fundo de pensdes do qual constem:

a) A denominagao do fundo de pensoes;
b) As principais caracteristicas do plano financiado pelo
fundo, nomeadamente:

i) Condigdes em que serdo devidos os beneficios;

i) Informagao sobre existéncia ou ndo de direitos ad-
quiridos, respetiva portabilidade e custos associados;

iii) Direitos e obrigacdes das partes;

iv) Riscos financeiros, técnicos ou outros, associados
ao plano de pensdes, sua natureza e reparti¢ao;
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¢) Em anexo, copia do plano de pensdes e de documento
com a politica de investimento, se se tratar de um fundo
de pensdes fechado, ou do regulamento de gestdo e do
plano de pensdes, no caso de fundos de pensodes abertos,
ou, ndo sendo fornecida copia dos documentos referidos,
informacao da forma e local onde os mesmos estao a dis-
posicao dos participantes;

d) Discriminag¢do da informagao enviada pela entidade
gestora aos participantes e a comissdo de acompanhamento,
e respetiva periodicidade.

2 — Relativamente aos fundos e adesodes que finan-
ciem planos contributivos, do documento previsto no
numero anterior deve constar ainda a quantificacdo das
comissdes eventualmente cobradas aos participantes
contribuintes.

3 — Mediante acordo prévio entre o associado e a en-
tidade gestora, pode estipular-se, no contrato de gestao
do fundo de pensdes ou no contrato de adesdo coletiva,
que a obrigacdo de informagao prevista neste artigo seja
cumprida pelo associado ou pela comissdo de acompanha-
mento, sem prejuizo da manuten¢do da responsabilidade
da entidade gestora pelo seu cumprimento.

4 — No caso previsto no nimero anterior, compete
a entidade gestora controlar o efetivo cumprimento das
obrigacdes de informacdo, devendo, em caso de incumpri-
mento por parte do associado ou da comissao de acompa-
nhamento, assegurar a prestagdo atempada de informagao
em substitui¢do de tais entidades.

5 — A informagdo prevista no presente artigo ¢ dirigida
pessoalmente ao participante, em papel ou noutro suporte
duradouro.

6 — Aos elementos de informagao previstos nos n.* 1
e 2 podem acrescer, caso se revelem necessarios a uma
melhor e efetiva compreensdo das caracteristicas dos
fundos de pensdes ou dos planos de pensdes, elementos
especificos de informacao a fixar por norma regulamen-
tar da ASF.

Artigo 61.°
Informacio na vigéncia do contrato

1 — A entidade gestora faculta aos participantes de fun-
dos de pensdes fechados e de adesdes coletivas a fundos de
pensdes abertos, quando solicitadas, todas as informacdes
adequadas a efetiva compreensdo do plano de pensdes,
bem como dos documentos referidos na alinea ¢) don.° 1
do artigo anterior.

2 — Os participantes referidos no ntimero anterior
tém ainda direito a receber, a pedido, num prazo ma-
ximo de 30 dias, informag@o sobre o montante a que
eventualmente tenham direito em caso de cessagdo do
vinculo laboral, modalidades de transferéncia do mesmo,
e, nos planos de contribuicdo definida, sobre o mon-
tante previsto das suas pensdes de reforma, bem como
copia do relatdrio e contas anuais referente ao fundo de
pensoes.

3 — Em caso de alteragdo das regras do plano de pen-
soes e, nos planos contributivos, em caso de aumento das
comissdes e de alteragdo substancial da politica de inves-
timento, bem como quando haja transferéncia da gestdo
do fundo de pensdes ou da adesdo coletiva, a entidade
gestora informa os participantes dessas alteragcdes no prazo
maximo de 45 dias a contar das mesmas.



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 176—9 de setembro de 2015

4 — A entidade gestora envia anualmente aos partici-
pantes de fundos de pensdes fechados e de adesdes cole-
tivas a fundos de pensdes abertos informagao sobre:

a) A situagdo atual dos direitos em formagdo dos par-
ticipantes, considerando o tipo de plano de pensdes, e
especificando nomeadamente, quando aplicavel:

i) Se o valor atual da responsabilidade com tais direitos
se encontra totalmente financiado;

i) Que o valor final da pensdo depende da retribuicao
auferida a data da verificagdo da contingéncia que con-
fere o direito ao seu recebimento, bem como do tempo de
servigo nessa data;

iii) Nos planos de contribui¢do definida ou mistos, o
valor das contas individuais liquido de eventuais encargos,
ou o valor bruto dessas contas apresentando de forma clara
os eventuais encargos que incidam sobre o mesmo;

b) A situagdo financeira do fundo, rendibilidade obtida
e eventuais situagdes de subfinanciamento;

¢) A forma e local onde o relatdrio e contas anuais re-
ferente ao fundo de pensdes esta disponivel;

d) A forma e local onde esté disponivel uma nota infor-
mativa sobre as altera¢des relevantes ao quadro normativo
aplicavel e aos documentos referidos na alinea c¢) don.° 1
do artigo anterior.

5 — Para efeitos da informacgao a prestar nos termos da
alinea @) do nimero anterior, a entidade gestora tem em
conta os seguintes fatores, conforme aplicavel:

a) A pensao de reforma por velhice ¢ calculada conside-
rando o salario ou salarios e o tempo de servigo reportados
a 31 de dezembro do ano anterior;

b) Eventuais direitos adquiridos ao abrigo do plano de
pensoes.

6 — Aos elementos de informagao previstos nos niime-
ros anteriores podem acrescer, caso se revelem necessarios
auma melhor e efetiva compreensao das caracteristicas dos
fundos de pensdes ou dos planos de pensdes, elementos
especificos de informacgdo, a fixar, bem como a respetiva
periodicidade, por norma regulamentar da ASF.

7 — Nos planos contributivos, relativamente as contri-
buigdes proprias, € nos planos com direitos adquiridos, os
participantes que cessem o vinculo com o associado sdo
notificados individualmente, no prazo de 30 dias a contar
do conhecimento da cessacdo pela entidade gestora, sobre
o valor a que tém direito, para efeitos de eventual exerci-
cio da portabilidade, nos termos legal e contratualmente
previstos.

8 — A informagao prevista no presente artigo ¢ dirigida
pessoalmente aos participantes, em papel ou noutro suporte
duradouro.

9 — Mediante acordo prévio entre o associado e a en-
tidade gestora, pode estipular-se, no contrato de gestdo do
fundo de pensdes ou no contrato de adesdo coletiva, que
as obrigacdes de informagao previstas neste artigo sejam
cumpridas pelo associado ou pela comissdo de acompanha-
mento, sem prejuizo da manutencdo da responsabilidade
da entidade gestora pelo seu cumprimento.

10 — No caso previsto no nimero anterior, compete
a entidade gestora controlar o efetivo cumprimento das
obrigacdes de informacao, devendo, em caso de incumpri-
mento por parte do associado ou da comissao de acompa-
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nhamento, assegurar a prestagdo atempada de informagao
em substitui¢do de tais entidades.

Artigo 62.°
Informacio aos beneficiarios

1 — Preenchidas as condi¢des em que s@o devidos os
beneficios, a entidade gestora informa adequadamente
os beneficiarios de fundos de pensdes fechados e de
adesoes coletivas a fundos de pensdes abertos sobre os
beneficios a que tém direito e correspondentes opgdes
em matéria de pagamento, designadamente as referidas
no artigo 8.°, de acordo com o definido no respetivo
plano de pensdes.

2 — Nos casos em que a pensdo é garantida através da
celebragdo de contrato de seguro, a entidade gestora presta
aos beneficiarios informagdo sobre as condigdes contra-
tuais e tarifas de, pelo menos, trés seguradores, exceto se
os beneficiarios procederem, por sua iniciativa, a escolha
do segurador.

3 — A entidade gestora ndo pode auferir qualquer re-
munerac¢do a titulo da prestacdo de informacao referida
no nimero anterior.

4 — A entidade gestora informa os beneficidrios que
recebam a pensdo diretamente do fundo das alteragdes
relevantes ocorridas no plano de pensdes, bem como da
transferéncia da gestio do fundo ou da adesdo coletiva, no
prazo méaximo de 30 dias a contar das mesmas.

5 — A entidade gestora faculta aos beneficiarios refe-
ridos no niimero anterior, a seu pedido, no prazo maximo
de 30 dias, a politica de investimento do fundo, bem como
o relatorio e contas anuais referentes ao fundo de pensdes.

6 — A informagdo prevista no presente artigo ¢ diri-
gida pessoalmente aos beneficiarios, em papel ou noutro
suporte duradouro.

7 — Aos deveres de informagdo previstos nosn.* 1 a
3 podem acrescer, caso se revelem necessarios ao conhe-
cimento informado dos direitos dos beneficiarios, deveres
especificos de informacao, a fixar por norma regulamentar
da ASF.

8 — Mediante acordo prévio entre o associado e a en-
tidade gestora, pode estipular-se, no contrato de gestdo
do fundo de pensdes ou no contrato de adesdo coletiva,
que as obrigagdes de informagdo previstas no presente
artigo sejam cumpridas pelo associado ou pela comissdo de
acompanhamento, sem prejuizo da manuten¢ao da respon-
sabilidade da entidade gestora pelo seu cumprimento.

9 — No caso previsto no nimero anterior, compete
a entidade gestora controlar o efetivo cumprimento das
obrigacdes de informacdo, devendo, em caso de incumpri-
mento por parte do associado ou da comissao de acompa-
nhamento, assegurar a prestagdo atempada de informagao
em substitui¢do de tais entidades.

Artigo 62.°-A
Elementos de informacio relativos aos participantes

Para efeitos do cumprimento das obrigagdes de infor-
macao previstas nos artigos anteriores, € sem prejuizo do
disposto no n.° 3 do artigo 60.°, no n.° 10 do artigo 61.° ¢
no n.° 6 do artigo anterior, o associado comunica a entidade
gestora o nome, a morada e ou o endereco eletrénico dos
participantes, bem como, anualmente, quaisquer alteragdes
subsequentes.
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SECCAOTI

Adesoes individuais a fundos abertos

Artigo 63.°
Informacio aos participantes

1 — Tendo em vista uma melhor compreenséo, pelos
contribuintes, das caracteristicas do fundo, dos riscos fi-
nanceiros inerentes a adesdo e do regime fiscal aplicavel,
a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, ouvida a
ASF, pode exigir que, previamente a celebracdo do contrato
de adesdo individual, a informagdo relevante constante
do regulamento de gestdo e do contrato de adesdo seja
disponibilizada através de um prospeto informativo, cujo
conteudo e suporte sdo fixados por regulamento.

2 — A entidade gestora faculta aos participantes de ade-
soes individuais a fundos de pensdes abertos, a seu pedido,
todas as informagdes adequadas a efetiva compreensao do
contrato de adesdo individual ao fundo de pensdes, bem
como do respetivo regulamento de gestao.

3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 6 do artigo 24.°,
a entidade gestora informa anualmente os participantes
de adesdes individuais a fundos de pensdes abertos sobre:

a) A evolugdo e situagdo atual da conta individual do
participante;

b) A taxa de rendibilidade anual do fundo;

¢) A forma e local onde o relatorio e contas anuais refe-
rente ao fundo de pensdes se encontra disponivel;

d) As alteracdes relevantes ao quadro normativo apli-
cavel e ao regulamento de gestdo, bem como as alteracdes
relativas a identificacdo e contactos do provedor.

4 — Aos deveres de informagdo previstos no numero
anterior podem acrescer, caso se revelem necessarios a uma
melhor e efetiva compreensao das caracteristicas do fundo
e do contrato de adesdo celebrado, deveres especificos de
informacao, a fixar, bem como a respetiva periodicidade,
por regulamento da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, ouvida a ASF.

CAPITULO 111

Demais informacio e publicidade

Artigo 64.°
Normas de contabilidade e demais informacéo

1 — A entidade gestora deve elaborar um relatério e
contas anuais para cada fundo de pensdes, reportado a
31 de dezembro de cada exercicio, devendo o mesmo ser
apresentado a ASF.

2 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes de-
vem apresentar anualmente a8 ASF, em relagdo ao conjunto
de toda a atividade exercida no ano imediatamente ante-
rior, o relatorio de gestdo, o balanco, a demonstragdo de
resultados e os demais documentos de prestagdo de contas,
certificados por um revisor oficial de contas, aplicando-se,
subsidiariamente, com as devidas adaptagdes, o disposto
no artigo 85.° do regime juridico de acesso e exercicio da
atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro.

3 — Compete a ASF, sem prejuizo das atribui¢cdes da
Comissao de Normalizagdo Contabilistica, estabelecer,
por norma regulamentar, as regras de contabilidade apli-
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céaveis aos fundos de pensdes e as sociedades gestoras,
bem como definir os elementos que as entidades gestoras
devem obrigatoriamente publicar.

4 — Os relatorios e contas e demais elementos de infor-
macao elaborados pelas entidades gestoras de fundos de
pensdes devem refletir de forma verdadeira e apropriada
0 ativo, as responsabilidades e a situacdo financeira, seja
do fundo, seja da sociedade gestora, devendo o respetivo
contetdo ser coerente, global e apresentado de forma im-
parcial.

5 — Os relatorios e contas referentes aos fundos de pen-
sOes abertos e as sociedades gestoras sdo disponibilizados
ao publico de forma continua e por meio que possibilite o
acesso facil e gratuito a informacao, nos termos a definir
por norma regulamentar da ASF, ouvida, no caso de fundos
de pensdes abertos com adesdo individual, a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios.

Artigo 65.°
Publicidade

1 — A publicidade efetuada pelas entidades gestoras
esta sujeita a lei geral, sem prejuizo do que for fixado
em norma regulamentar da ASF e, no caso de fundos de
pensdes abertos com adesdo individual, em regulamento
da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, tendo
em atengdo a prote¢do dos interesses dos contribuintes,
participantes e beneficiarios.

2 — E proibida a publicidade que quantifique resultados
futuros baseados em estimativas da entidade gestora, salvo
se contiver em realce, relativamente a todos os outros ca-
racteres tipograficos, a indica¢do de que se trata de uma
simulac¢do.

3 — Nos documentos destinados ao publico e nos su-
portes publicitarios relativos a fundos de pensdes abertos
deve indicar-se, claramente, que o valor das unidades de
participacdo detidas varia de acordo com a evolucdo do
valor dos ativos que constituem o patriménio do fundo
de pensdes, especificando ainda se existe a garantia de
pagamento de um rendimento minimo.

TITULO VI

Regime prudencial dos fundos de pensoes

CAPITULO I

Patrimonio

Artigo 66.°
Receitas
Constituem receitas de um fundo de pensdes:

a) As contribui¢des em dinheiro, valores mobiliarios
ou patrimoénio imobilidrio efetuadas pelos associados e
pelos contribuintes;

b) Os rendimentos das aplicagcdes que integram o pa-
trimonio do fundo;

¢) O produto da alienagdo e reembolso de aplicacdes
do patriménio do fundo;

d) A participacdo nos resultados dos contratos de seguro
emitidos em nome do fundo;
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e) As indemnizagdes resultantes de seguros contratados
pelo fundo nos termos do artigo 16.%

f) Outras receitas decorrentes da gestdo do fundo de
pensoes.

Artigo 67.°
Despesas
Constituem despesas de um fundo de pensdes:

a) As pensdes e os capitais pagos aos beneficiarios do
fundo e ou os prémios Unicos das rendas vitalicias pagos
as empresas de seguros;

b) Os capitais de remicdo e as rendas previstos no ar-
tigo 8.%

¢) Os prémios dos seguros de risco pagos pelo fundo;

d) As remuneragdes de gestdo, de depdsito e de guarda
de ativos;

e) Os valores despendidos na compra de aplicagdes
para o fundo;

f) Os encargos despendidos na compra, venda e gestdo
dos ativos do fundo;

2) Os encargos sociais previstos no n.° 4 do artigo 6.

h) A devolugdo aos associados do excesso de patrimonio
do fundo nos casos em que tal seja permitido;

i) As despesas com a transferéncia de direitos de parti-
cipantes ou de associados entre fundos;

) Outras despesas, desde que relacionadas com o fundo
e previstas no contrato ou regulamento de gestao.

Artigo 68.°
Liquidez

As entidades gestoras devem garantir que os fundos de
pensoes dispdem em cada momento dos meios liquidos
necessarios para efetuar o pagamento pontual das pensdes
e capitais de remigdo aos beneficiarios ou o pagamento de
prémios de seguros destinados a satisfagcdo das garantias
previstas no plano de pensdes estabelecido.

Artigo 69.°
Composicao dos ativos

1 — A natureza dos ativos que constituem o patriménio
dos fundos de pensdes, os respetivos limites percentuais,
bem como os principios gerais da congruéncia desses ati-
vos, sdo fixados por norma regulamentar da ASF.

2 — Na composic¢do do patriménio dos fundos de pen-
sOes, as entidades gestoras devem ter em conta o tipo de
responsabilidades que aqueles se encontram a financiar de
modo a garantir a seguranga, o rendimento, a qualidade e
a liquidez dos respetivos investimentos, assegurando uma
diversificacdo e dispersdo prudente dessas aplicagdes, sem-
pre no melhor interesse dos participantes e beneficiarios.

3 — Tendo em atencdo o estabelecido no nlimero ante-
rior, e sem prejuizo dos limites fixados nos termos don.® 1,
os ativos dos fundos de pensdes devem ser:

a) Investidos predominantemente em mercados regu-
lamentados;

b) Geridos através de técnicas e instrumentos adequa-
dos, admitindo-se a utilizag@o de instrumentos financeiros
derivados, na medida em que contribuam para a reducdo
dos riscos de investimento ou facilitem a gestdo eficiente
da carteira;
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¢) Suficientemente diversificados de modo a evitar a
acumulagdo de riscos, bem como a concentracdo exces-
siva em qualquer ativo, emitente ou grupo de empresas,
incluindo a concentracdo no que se refere ao investimento
no associado ou na entidade gestora.

Artigo 70.°
Avaliacao dos ativos

Os critérios de avaliagdo dos ativos que constituem o
patrimonio dos fundos de pensdes sdo fixados por norma
regulamentar da ASF.

Artigo 71.°
Calculo do valor das unidades de participacio

1 — O valor das unidades de participacdo dos fundos
de pensdes abertos ¢ calculado diariamente, exceto no caso
de fundos que apenas admitam adesdes coletivas, em que
¢ calculado com periodicidade minima mensal.

2 — O valor de cada unidade de participagdo determina-
-se dividindo o valor liquido global do fundo pelo nimero
de unidades de participagdo em circulagao.

3 — O valor liquido global do fundo ¢ o valor dos ativos
que o integram, valorizados de acordo com as disposi¢oes
legais, liquido do valor das eventuais responsabilidades ja
vencidas e ndo pagas.

Artigo 72.°
Politica de investimento

1 — A entidade gestora formula por escrito, de acordo
com o disposto em norma regulamentar da ASF, a politica
de investimento de cada fundo de pensdes, especificando
os principios aplicaveis em matéria de defini¢do, imple-
mentacao e controlo da mesma.

2 — A politica de investimento deve ser revista, pelo
menos, trienalmente, sem prejuizo da necessaria revisao
sempre que ocorram eventuais alteragdes significativas
nos mercados financeiros que afetem a politica de inves-
timento.

3 — A regulamentag¢fo prevista no n.° 1 deve prever:

a) Que a politica de investimento identifique os métodos
de avaliacdo do risco de investimento, incluindo os proces-
sos de avaliacdo do risco de crédito, os critérios de utiliza-
¢do de notacdes de risco emitidas por agéncias de notacdo
de risco, na ace¢do da alinea b) do n.° 1 do artigo 3.° do
Regulamento (CE) n.° 1060/2009, do Parlamento Europeu
¢ do Conselho, de 16 de setembro de 2009, as técnicas apli-
caveis a gestdo do risco e a estratégia seguida em matéria
de afetacdo de ativos, atendendo a natureza e duragao das
responsabilidades relativas a pensoes;

b) Incentivos a atenuacdo do impacto de referéncias
a notagdes de risco emitidas por agéncias de notagdo de
risco, tendo em vista reduzir a dependéncia exclusiva e
mecanica das referidas notagdes de risco.

4 — Tendo em conta a natureza, dimensao e comple-
xidade das atividades da entidade gestora, a ASF verifica
a adequacgdo dos processos de avaliacdo de crédito, in-
cluindo nessa verificagdo uma avaliagdo da utilizagdo de
referéncias nas politicas de investimento a notagdes de
risco emitidas por agéncias de notacdo de risco.
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Artigo 73.°
Adequacio entre os ativos e as responsabilidades

1 — A entidade gestora deve assegurar que os ativos
que integram o patrimonio de cada fundo de pensdes sdao
adequados as responsabilidades decorrentes do plano de
pensoes, devendo para o efeito ter em conta, nomeada-
mente:

@) A natureza dos beneficios previstos;

b) O horizonte temporal das responsabilidades;

¢) A politica de investimento estabelecida e os riscos a
que os ativos financeiros estdo sujeitos;

d) O nivel de financiamento das responsabilidades.

2 — Para aferir da adequacg@o prevista no numero ante-
rior, a entidade gestora deve utilizar os métodos ou técnicas
que considerar mais consentdneos com o objetivo de ga-
rantir, com elevado nivel de razoabilidade, que oscila¢des
desfavoraveis no valor do patriménio ndo pdem em causa
o pagamento das responsabilidades assumidas, especial-
mente as relativas a pensdes em pagamento.

CAPITULO II

Responsabilidades e solvéncia

Artigo 74.°
Regime de solvéncia

1 — O regime de solvéncia dos fundos de pensdes deve
refletir os riscos incorridos e basear-se em critérios quan-
titativos e em aspetos qualitativos adequados a especifi-
cidade de cada plano e fundo de pensoes.

2 — O regime pode prever a existéncia de diferentes
niveis de controlo da solvéncia e conjugar métodos estan-
dardizados com abordagens baseadas em modelos internos
adequados a experiéncia de cada fundo de pensdes, nos
termos que, para o efeito, sejam definidos por norma re-
gulamentar da ASF.

Artigo 75.°
Plano técnico-atuarial

(Revogado.)

Artigo 76.°
Principios de calculo das responsabilidades

Sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, o calculo
das responsabilidades a financiar nos planos de pensoes
de beneficio definido ou mistos é efetuado com base nos
seguintes principios:

a) Métodos atuariais reconhecidos que assegurem que
o montante do fundo seja adequado aos compromissos
assumidos no plano de pensdes e as contribui¢des previstas;

b) Pressupostos de avaliagdo prudentes, nomeadamente,
taxas de juro e tabelas de mortalidade e de invalidez pru-
dentes e adequadas que contenham, caso se justifique, uma
margem razoavel para variacdes desfavoraveis;

¢) Método e pressupostos de calculo consistentes entre
exercicios financeiros, salvo alteracdes juridicas, demo-
graficas ou econdmicas subjacentes relevantes.
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Artigo 77.°
Montante minimo de solvéncia

Os pressupostos e os métodos a utilizar no calculo do
valor atual das responsabilidades nos planos de beneficio
definido ou mistos ndo podem conduzir a que o valor
do fundo de pensdes fechado ou da adesdo coletiva seja
inferior ao montante minimo de solvéncia calculado de
acordo com as regras estabelecidas por norma regula-
mentar da ASF.

Artigo 77.°-A
Requisito adicional de financiamento

1 — A ASF pode, por norma regulamentar, exigir re-
quisitos adicionais de financiamento das responsabilidades
relativas aos beneficiarios bem como aos participantes
com idade proxima, igual ou superior & idade de reforma
prevista no plano de pensdes.

2 — Em caso de alteracdo ou conversao do plano de
pensdes ou liquidagdo do fundo de pensdes, sem prejuizo
do disposto no n.° 2 do artigo 31.°, os valores que resultam
dos requisitos adicionais de financiamento devem ser in-
cluidos no célculo do montante a afetar aos participantes
referidos no niimero anterior aos quais sejam reconhecidos
direitos adquiridos.

Artigo 78.°

Insuficiéncia ou auséncia de financiamento
do plano de pensoes

1 — Nos planos de beneficio definido ou mistos, se o
associado ndo proceder ao pagamento das contribui¢des
necessarias ao cumprimento do montante minimo exigido
pelo normativo em vigor, cabe & entidade gestora, sem
prejuizo do dever de comunicar a situagdo a comissdo de
acompanhamento e do estabelecido nos numeros seguintes,
tomar a iniciativa de propor ao associado a regularizagio
da situacao.

2 — Se, no prazo de um ano a contar da data de veri-
ficacdo da situacdo de insuficiéncia referida no numero
anterior, ndo for estabelecido um adequado plano de fi-
nanciamento que tenha em conta a situacdo especifica
do fundo, nomeadamente o seu perfil de risco e o perfil
etario dos participantes e beneficiarios, e que seja aceite
pela ASF, deve a entidade gestora proceder a extingdo do
fundo ou da adesdo coletiva.

3 — O plano de financiamento previsto no numero ante-
rior deve ser comunicado a comissdo de acompanhamento
previamente a sua aprovagao pela ASF, o qual define, caso
a caso, as condigdes e periodicidade com que a entidade
gestora lhe d4 conhecimento, bem como a comissdo de
acompanhamento, do cumprimento do plano, procedendo-
-se a extin¢do do fundo de pensdes ou da adesdo coletiva
em caso de incumprimento do plano.

4 — No prazo de 15 dias a contar da data de verificagdo
de uma situagdo de insuficiéncia de financiamento do valor
atual das pensdes em pagamento, a entidade gestora avisa
o0 associado para efetuar as contribui¢des que se mostrem
necessarias no prazo de 180 dias seguintes aquela comuni-
cacdo, e da conhecimento da mesma a ASF e a comissdo de
acompanhamento, devendo proceder a extingdo do fundo
de pensdes fechado ou da adesfo coletiva, se as contribui-
¢oes ndo forem efetuadas.

5 — Sempre que da aplicag@o dos prazos estabelecidos
nos n.” 2 e 4 possa resultar prejuizo para os participantes e
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beneficiarios, a ASF pode aceitar uma dilatagdo daqueles
prazos, até¢ ao maximo de trés e de um ano, respetivamente,
mediante pedido devidamente fundamentado apresentado
pela entidade gestora e pelo associado.

6 — O disposto nos nimeros anteriores ¢ aplicavel, com
as devidas adaptagdes, a auséncia de financiamento dos
planos de pensdes de contribui¢do definida.

Artigo 79.°

Pagamento de novas pensoes e transferéncia de valores
correspondentes a direitos adquiridos

1 — A entidade gestora sé pode iniciar o pagamento
de novas pensdes nos termos do plano de pensdes se o
montante do fundo de pensdes ou da respetiva quota-parte
exceder ou igualar o valor atual das pensdes em pagamento
e das novas pensdes devidas, calculado de acordo com
os pressupostos fixados pelo normativo em vigor para a
determina¢do do montante minimo de solvéncia, exceto
se ja existir, e se estiver a ser cumprido, um plano de fi-
nanciamento aprovado pela ASF.

2 — A entidade gestora s pode proceder a transferéncia
para outro fundo de pensdes dos valores correspondentes
a direitos adquiridos, nos termos do n.° 2 do artigo 9.°, se
o montante do fundo de pensdes, ou da respetiva quota-
-parte, exceder ou igualar o valor atual das pensdes em
pagamento, das novas pensodes devidas e dos direitos ad-
quiridos, calculado de acordo com os pressupostos fixados
pelo normativo em vigor, ressalvando-se do disposto no
presente numero as contribuigdes proprias.

Artigo 80.°
Indisponibilidade dos ativos

Sem prejuizo do disposto nos artigos 78.° € 79.°, quando
ocorra uma situacao, atual ou previsivel, de insuficiéncia
de financiamento do valor das responsabilidades do fundo
de pensdes, a ASF pode, caso necessario ou adequado a
salvaguarda dos interesses dos participantes ou benefi-
ciarios, ¢ isolada ou cumulativamente com outras medidas,
restringir ou proibir a livre utilizagdo dos ativos do fundo,
sendo aplicavel, com as devidas adaptagdes, o previsto no
artigo 310.° do regime juridico de acesso e exercicio da
atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro.

Artigo 81.°
Excesso de financiamento

1 — Se se verificar que, durante cinco anos consecuti-
vos e por razoes estruturais, o valor da quota-parte do fundo
de pensoes, correspondente ao financiamento de um plano
de pensoes de beneficio definido ou, na parte aplicavel aos
planos de beneficio definido, ao financiamento de um plano
de pensdes misto, excede anualmente uma percentagem
do valor atual das responsabilidades totais, 0 montante
do excesso pode ser devolvido ao associado, desde que
se mantenha uma percentagem minima de financiamento,
podendo a ASF estabelecer, por norma regulamentar, as
condi¢des que se revelem necessarias a operacionaliza¢ao
da referida devolugdo.

2 — A devolugdo ao associado do montante em excesso
esta sujeita a aprovacgao prévia da ASF, requerida conjun-
tamente, de forma fundamentada, pela entidade gestora e
pelo associado, devendo o requerimento ser acompanhado
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de um relatorio do atuario responsavel do plano de pensdes
envolvido.

3 — Na decisdo, a ASF atende as circunstancias con-
cretas que em cada caso originaram o excesso de financia-
mento, tendo em consideragao o interesse dos participantes
e beneficiarios, e ndo autoriza a devolug¢do quando tiver
resultado, direta ou indiretamente, de uma mudang¢a dos
pressupostos ou métodos de calculo do valor atual das
responsabilidades, de uma alteracdo do plano de pensdes
ou de uma reducdo drastica do numero de participantes
sem direitos adquiridos verificadas nos ultimos cinco anos
consecutivos.

4 — No caso de ndo serem admitidos mais participan-
tes no plano de pensdes, a ASF ndo autoriza a devolucao
do excesso de financiamento ao associado quando este
resulte de reducdo drastica do ntimero de participantes,
independentemente do periodo decorrido desde a sua ve-
rificagdo.

5 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores,
ndo se consideram devidamente justificados os casos em
que a redugdo drastica do numero de participantes se tenha
operado mediante acordos de cessagdo do contrato de traba-
lho, a ndo ser que dos mesmos resulte a rentincia expressa
aos direitos consignados no plano de pensdes.

TITULO VII

Servigos transfronteirigos de gestao de planos
de pensoes profissionais

CAPITULO I

Disposicoes gerais

Artigo 82.°
Definicoes

Para os efeitos do previsto no presente titulo, considera-
-se:

a) «Estado membro», qualquer Estado que seja membro
da Unido Europeia, bem como os Estados que s@o partes
contratantes em acordos de associacdo com a Unido Eu-
ropeia, regularmente ratificados ou aprovados pelo Estado
portugués, nos precisos termos desses acordos;

b) «Estado membro de acolhimento», o Estado membro
cuja legislagdo social e laboral € a aplicavel ao plano de
pensdes profissional;

¢) «Estado membro de origem», o Estado membro ao
abrigo de cuja legislacdo a instituicdo de realizacdo de
planos de pensdes profissionais se constituiu e exerce a
sua atividade;

d) «Plano de pensdes profissional», um acordo ou con-
trato no qual se definem as presta¢des de reforma con-
cedidas no contexto de uma atividade profissional e as
respetivas condigdes de concessdo, estabelecido:

i) Entre a(s) entidade(s) patronal(ais) e o(s) trabalha-
dor(es) por conta de outrem ou entre os respetivos repre-
sentantes; ou

if) Com trabalhadores por conta prépria, segundo a
legisla¢do do Estado membro de acolhimento;

e) «Institui¢ao de realizagdo de planos de pensoes pro-
fissionaisy», uma institui¢do, independentemente da sua
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forma juridica, que funcione em regime de capitalizacao,
distinta de qualquer entidade promotora ou de um ramo
de atividade, e que tenha por objeto assegurar prestagdes
de reforma no contexto de uma atividade profissional com
base num plano de pensdes profissional;

f) «Entidade promotora», qualquer empresa ou orga-
nismo, independentemente de incluir ou de ser composto
por uma ou varias pessoas singulares ou coletivas, que
atue na qualidade de entidade patronal ou em qualidade
independente, ou numa combinagdo destas duas qualida-
des, e que contribua para uma institui¢ao de realizacao de
planos de pensdes profissionais;

g) «Prestagdes de reformay, as prestacdes que tomam
como referéncia o momento em que ¢ atingida ou se prevé
que seja atingida a reforma ou, quando complementa-
res e acessorias das referidas prestagcdes, que assumem
a forma de pagamentos por morte, invalidez ou cessacao
de emprego ou de pagamentos ou de servigos a titulo de
assisténcia em caso de doenga, indigéncia ou morte.

Artigo 83.°

Gestao de planos de pensdes profissionais
noutros Estados membros

A aceitagdo, por uma entidade gestora de fundos de
pensdes, de contribui¢des de entidades promotoras cujos
planos de pensdes profissionais sejam constituidos ao
abrigo da legisla¢do de outro Estado membro esta sujeita ao
processo de autorizacgdo previsto no capitulo seguinte.

Artigo 84.°
Gestao de planos de pensdes profissionais nacionais

A gestdo de planos de pensdes profissionais nacionais
por instituigdes de realizacdo de planos de pensdes profis-
sionais de outros Estados membros depende do processo
de informacao previsto no capitulo II1.

CAPITULO IT

Autorizacio da gestio de planos de pensoes
profissionais noutros Estados membros

Artigo 85.°
Autorizacao pela ASF

1 — Compete a ASF a autorizagdo prévia da faculdade
de as entidades gestoras de fundos de pensdes aceitarem
contribui¢gdes de entidades promotoras cujos planos de
pensdes profissionais sejam constituidos ao abrigo da le-
gislacdo de outro Estado membro.

2 — Para a aquisi¢do da faculdade prevista no nimero
anterior, a entidade gestora interessada deve notificar a ASF
da sua inten¢do, informando-a de qual o Estado membro de
acolhimento, da designa¢do da entidade promotora e das
principais caracteristicas do plano de pensdes a gerir.

3 — Quando a ASF seja notificada nos termos do nt-
mero anterior, comunica a autoridade competente do Estado
membro de acolhimento, no prazo de trés meses a contar
da rececdo daquela notificagdo, as informagdes previstas
no mesmo numero, salvo se considerar que a estrutura
administrativa ou a situagdo financeira da entidade gestora
ou a idoneidade e competéncia e experiéncia profissionais
dos respetivos gestores ndo sejam compativeis com as
operagdes propostas.
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4 — A ASF informa a entidade gestora da comunicagao
ou da decisdo de ndo aptiddo prevista no nimero anterior
no prazo de 15 dias a contar das mesmas.

5 — A ASF comunica a Autoridade Europeia dos Se-
guros ¢ Pensdes Complementares de Reforma as deci-
soes de autorizagdo concedidas nos termos dos niimeros
anteriores.

Artigo 86.°
Inicio da gestio do plano de pensdes

1 — A entidade gestora de fundos de pensdes s6 pode
iniciar a gestdo do plano de pensodes apos ter recebido da
ASF a informag¢do comunicada pela autoridade competente
do Estado membro de acolhimento sobre:

a) As disposicdes da legislacdo social e laboral relevan-
tes em matéria de pensdes profissionais nos termos das
quais deve ser gerido o plano de pensdes;

b) Os requisitos e procedimentos de informagdo apli-
caveis; e

¢) Se for caso disso, os limites ao investimento do fundo
de pensdes, de acordo com o disposto no n.° 7 do artigo 18.°
da Diretiva 2003/41/CE, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 3 de junho, podendo, para este efeito, a autoridade
competente do Estado membro de acolhimento solicitar
a ASF a autonomizacdo dos ativos e responsabilidades
adstritos ao cumprimento do plano de pensodes.

2 — Apos a rececao da informacéo referida no nimero
anterior, ou na falta dela no prazo de dois meses a contar
da rececdo da comunicagdo prevista no n.° 4 do artigo an-
terior, a entidade gestora encontra-se autorizada a iniciar
a gestdo do plano de pensdes no Estado membro de aco-
lhimento, de acordo com as disposigdes e regras referidas
no nimero anterior.

3 — A ASF comunica a entidade gestora as alteragdes
a informagdo inicialmente prestada que venha a receber
da autoridade competente do Estado membro de acolhi-
mento.

Artigo 87.°

Cumprimento do ordenamento juridico relevante
do Estado membro de acolhimento

1 — A gestdo de planos de pensdes profissionais pre-
vista no presente capitulo cumpre as disposicdes legais e
as regras de informacao previstas nas alineas a) e b) do
n.° 1 e no n.° 3 do artigo anterior, estando sujeita, nessa
medida, a supervisao da autoridade competente do Estado
membro de acolhimento.

2 — Quando, em resultado da supervisdo prevista no
nimero anterior, a autoridade competente do Estado mem-
bro de acolhimento dé conhecimento a ASF da existéncia
de irregularidades no cumprimento das disposi¢des da
legislacdo social e laboral e dos requisitos de informacao
previstos nos n.° 1 do artigo anterior, esta, em coordenagdo
com aquela, toma as medidas necessarias para assegurar
que a entidade gestora de fundos de pensoes lhes ponha
cobro, podendo, se necessario, restringir ou proibir a enti-
dade gestora de gerir o plano de pensdes em causa.

3 — Se, ndo obstante as medidas tomadas nos termos
do numero anterior, ou na sua falta, o incumprimento das
disposi¢des da legislagdo social e laboral persistir, a au-
toridade competente do Estado membro de acolhimento,
apos informar a ASF, e, sem prejuizo dos poderes que a esta
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caibam no caso, pode tomar as medidas adequadas para
prevenir ou sancionar novas irregularidades, incluindo,
na medida do estritamente necessario, a proibigdo de a
entidade gestora gerir o plano de pensdes em causa.

Artigo 88.°
Cobertura das responsabilidades

1 — A gestdo de um plano de pensodes profissional nou-
tro Estado membro implica que seja assegurada a cobertura
integral e a todo o momento das responsabilidades respeti-
vas, podendo a ASF, nomeadamente a pedido da autoridade
competente do Estado membro de acolhimento, exigir, para
esse efeito, a autonomizagao dos ativos e responsabilidades
adstritos ao cumprimento do plano de pensdes.

2 — Se, nomeadamente na sequéncia da autonomizagao
prevista no numero anterior, se verificar que o fundo, rela-
tivamente ao plano de pensdes do outro Estado membro,
ndo assegura a cobertura integral e a todo o momento das
responsabilidades respetivas, sdo aplicaveis ao fundo as
medidas de saneamento previstas no presente diploma, com
excecdo da possibilidade de apresentacdo de um plano de
financiamento.

3 — A ASF comunica a autoridade competente do Es-
tado membro de acolhimento a aplicag@o de qualquer me-
dida tomada nos termos do nimero anterior.

4 — Caso a situacdo de subfinanciamento ndo seja resol-
vida, a ASF revoga a autorizagdo concedida para a gestao
do plano de pensdes profissional.

CAPITULO 111

Informacio das disposicdes relevantes nacionais
para a gestiao de planos
de pensdes profissionais nacionais

Artigo 89.°
Procedimento de informaciao

1 — Quando a ASF seja notificada devidamente da
intengdo de uma institui¢do de realizagdo de planos de
pensdes profissionais de outro Estado membro gerir planos
de pensdes profissionais nacionais, informa a respetiva
autoridade competente, no prazo de dois meses a contar da
rececdo daquela notificacdo, sobre os elementos referidos
no n.° 1 do artigo 86.°

2 — A ASF comunica a autoridade competente do Es-
tado membro de origem qualquer alteracdo relevante a
informac¢do inicialmente prestada nos termos do nimero
anterior.

3 — A ASF comunica a Autoridade Europeia dos Segu-
ros ¢ Pensdes Complementares de Reforma as disposi¢des
nacionais de natureza prudencial aplicaveis aos regimes
de planos de pensdes profissionais ndo abrangidas pelos
elementos referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo 86.°

Artigo 90.°
Procedimento de supervisao

1 — A ASF supervisiona o cumprimento, pela institui-
¢do de realizacdo de planos de pensdes profissionais, das
regras referidas nas alineas a) e ») do n.° 1 do artigo 86.°

2 — Se, no ambito da supervisdo prevista no nimero
anterior, a ASF detetar irregularidades no cumprimento,
pela institui¢ao de realizagao de planos de pensdes profis-
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sionais, quer das disposi¢des sociais e laborais nacionais
em matéria de planos de pensdes profissionais quer das re-
gras e procedimentos de informacao aplicaveis a gestao de
planos de pensdes nacionais, deve delas dar conhecimento
a autoridade competente do Estado membro de origem,
podendo sugerir a aplicagdo das medidas que considere
necessarias para pdr cobro as irregularidades detetadas.

3 — Se, ndo obstante o previsto no nimero anterior, o
incumprimento das disposi¢des sociais e laborais nacionais
em matéria de planos de pensdes profissionais persistir,
a ASF pode, ap6s informar a autoridade competente do
Estado membro de origem, tomar medidas adequadas para
prevenir ou sancionar novas irregularidades, incluindo, na
medida do estritamente necessario, a proibicao da gestio
do plano de pensdes profissional em causa pela instituicao
de realizagdo de planos de pensdes profissionais.

Artigo 91.°
Autonomizacio

A ASF pode solicitar a autoridade competente do Estado
membro de origem a autonomizagao dos ativos e responsa-
bilidades da instituigdo de realizagdo de planos de pensdes
profissionais relativos a gestdo do plano de pensdes nacio-
nal, para efeitos da verificagdo, seja da cobertura integral
e a todo o momento das responsabilidades respetivas, de
acordo com o minimo de solvéncia estabelecido nos termos
do presente decreto-lei, seja do cumprimento das regras de
investimento referidas no n.° 1 do artigo 86.°

TITULO VIII
Supervisao

Artigo 92.°
Supervisiao pela ASF

1 — Compete a ASF a supervisdo dos fundos de pensdes
constituidos ao abrigo do presente decreto-lei, bem como
das respetivas entidades gestoras, incluindo a atividade
transfronteirica.

2 — O disposto no nimero anterior ndo prejudica os
poderes de supervisao atribuidos a Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios em matéria de comercializacao de
contratos de adesao individual a fundos de pensdes.

3 — As entidades para as quais sejam transferidas, nos
termos do presente decreto-lei, fungdes que influenciem
a situacdo financeira dos fundos de pensdes referidos no
namero anterior, ou sejam, de alguma forma, relevantes
para a sua supervisdo eficaz, ficam sujeitas a supervisao
da ASF, na medida dessa relevancia, sendo-lhes aplicavel,
com as devidas adaptagdes, o previsto nos artigos seguin-
tes, incluindo o disposto em matéria de inspegdes.

4 — Os depositarios dos ativos dos fundos de pensoes
ficam igualmente sujeitos a supervisao da ASF no que
respeita ao cumprimento do disposto no presente diploma,
podendo a ASF, quando necessario a salvaguarda dos in-
teresses dos participantes e beneficiarios, restringir ou
vedar-lhes a livre disponibilidade dos ativos dos fundos
de pensoes depositados nas suas instituigoes.

5 — Caso as entidades previstas nos nimeros anterio-
res se encontrem sujeitas genericamente a supervisao do
Banco de Portugal ou da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, estas autoridades fornecem a ASF toda a co-
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laboragdo e informagao necessarias ao exercicio por esta
das suas fungdes de supervisdo.

6 — (Revogado.)

7 — A ASF ¢ conferida legitimidade processual para
requerer judicialmente a declarag¢@o de nulidade ou anu-
lagdo dos negdcios nulos ou anulaveis celebrados pelas
entidades gestoras com prejuizo dos participantes e ou
beneficiarios dos fundos de pensdes.

Artigo 93.°
Poderes de supervisao

1 — No exercicio das fungdes de supervisao referidas
no artigo anterior, a ASF dispde de poderes e meios para:

a) Verificar a conformidade técnica, financeira e legal da
atividade dos fundos de pensoes e das respetivas entidades
gestoras sob sua supervisao;

b) Obter informagdes pormenorizadas sobre a situagio
dos fundos de pensdes e das respetivas entidades gestoras
e o conjunto das suas atividades, através, nomeadamente,
da recolha de dados, da exigéncia de documentos relativos
ao exercicio das atividades relacionadas com os fundos
de pensdes ou de inspe¢des a efetuar nas instalagdes das
empresas;

¢) Adotar, em relacdo as entidades gestoras de fundos
de pensdes, seus dirigentes responsaveis ou pessoas que
as controlam, todas as medidas adequadas e necessarias
nao s para garantir que as suas atividades observam as
disposicdes legais e regulamentares que lhes sdo aplicaveis,
como também para evitar ou eliminar qualquer irregulari-
dade que possa prejudicar os interesses dos participantes
e beneficiarios;

d) Garantir a aplicagdo efetiva das medidas referidas
na alinea anterior, se necessario mediante recurso as ins-
tancias judiciais;

e) Exercer as demais fungdes e atribuigdes previstas no
presente decreto-lei e legislagdo e regulamentacdo com-
plementares.

2 — Os poderes referidos no niimero anterior abrangem
as atividades e entidades que tenham sido subcontratadas.

3 — Nos termos de regulamentagdo a emitir pela ASF,
as entidades gestoras de fundos de pensdes enviam-lhe
periodicamente a documentacdo necessaria para efeitos de
supervisdo, incluindo os documentos estatisticos.

4 — No exercicio das suas fungdes de supervisao, a ASF
emite instrugdes e recomendagdes para que sejam sanadas
as irregularidades detetadas.

5 — Sempre que as entidades gestoras de fundos de
pensdes ndo cumpram, em prejuizo dos interesses dos par-
ticipantes e beneficiarios, as instru¢des e recomendagdes
referidas no namero anterior, a ASF pode, consoante a
gravidade da situac@o, restringir ou proibir-lhes o exercicio
da atividade de gestdo de fundos de pensdes.

6 — No decurso de inspe¢des, as entidades sujeitas a
supervisdo da ASF estdo obrigadas a facultar-lhe o acesso
irrestrito aos seus sistemas e arquivos, incluindo os infor-
maticos, onde esteja armazenada informagdo relativa a
beneficiarios, participantes, aderentes, associados, fundos
de pensdes ou operagdes, informagao de natureza contabi-
listica, prudencial ou outra informagao relevante no &mbito
das competéncias da ASF, bem como a permitir que sejam
extraidas copias e traslados dessa informagao.
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7 — A ASF pode exigir a realiza¢do de auditorias es-
peciais por entidade independente, por si designada, a
expensas da entidade auditada.

8 — Sem prejuizo das sangdes penais que no caso cou-
berem, a ASF, sempre que tenha fundadas suspeitas da pra-
tica de atos ou operacdes de gestdo de fundos de pensdes,
sem que para tal exista a necessaria autorizagdo, pode:

a) Promover a publicitagdo, pelos meios adequados, da
identificag¢do de pessoas singulares ou coletivas que ndo
estdo legalmente habilitadas a exercer atividades supervi-
sionadas pela ASF;

b) Requerer a dissolugéo e liquidago de sociedade ou
outro ente coletivo que, sem estar habilitado, pratique atos
ou operagdes de gestdo de fundos de pensdes, sem que para
tal exista a necessaria autorizagao.

9 — A ASF comunica a Autoridade Europeia dos Se-
guros e Pensdes Complementares de Reforma qualquer
decis@o de restri¢do ou proibicdo aplicada a entidades
gestoras de planos de pensdes profissionais.

Artigo 94.°
Medidas de recuperacgiao das entidades gestoras

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 47.°, quando
verificada uma situacdo de insuficiéncia da margem de
solvéncia das sociedades gestoras de fundos de pensdes,
a ASF, caso necessario ou adequado a salvaguarda dos
interesses dos participantes ou beneficiarios, pode, isolada
ou cumulativamente:

a) Restringir ou proibir a livre utilizagdo dos ativos da
sociedade gestora, sendo aplicavel, com as devidas adap-
tagdes, o previsto no artigo 310.° do regime juridico de
acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora,
aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro;

b) Designar gestores provisorios da sociedade gestora,
nos termos, com as devidas adaptacdes, do previsto no
artigo 311.° do regime juridico de acesso e exercicio da
atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei
n.° 147/2015, de 9 de setembro.

2 — Para além das medidas referidas no nimero ante-
rior, e isolada ou cumulativamente com qualquer dessas
medidas, a ASF pode, nomeadamente nos casos em que a
gestdo do fundo ou fundos de pensdes ndo oferega garantias
de atividade prudente, e tendo em vista a protecao dos in-
teresses dos participantes ou beneficiarios e a salvaguarda
das condi¢des normais do funcionamento do mercado,
determinar, no prazo que fixar e no respeito pelo principio
da proporcionalidade, a aplicacdo as entidades gestoras
de fundos de pensdes de alguma ou de todas as seguintes
providéncias de saneamento:

a) Restricdes ao exercicio da atividade de gestdo de
fundos de pensdes, designadamente a constitui¢do de novos
ou de determinados fundos de pensdes;

b) Proibicdo ou limitago da distribui¢do de dividendos
e ou de resultados;

¢) Sujeigdo de certas operagdes ou atos a aprovacao
prévia da ASF;

d) Suspensdo ou destituigdo de titulares de érgdos so-
ciais da empresa;

e) Encerramento e selagem de estabelecimentos.
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3 — Verificando-se que, com as providéncias de recu-
peragdo e saneamento adotadas, ndo € possivel recuperar a
empresa, deve ser revogada a autorizagdo para o exercicio
da atividade de gestdo de fundos de pensdes.

Artigo 95.°
Publicidade das decisées da ASF

1 — A ASF noticia em dois jornais didrios de ampla
difusdo as decisdes previstas nos artigos anteriores que
sejam suscetiveis de afetar os direitos preexistentes de
terceiros que ndo o proprio fundo ou a entidade gestora
de fundos de pensdes.

2 — As decisdes da ASF previstas nos artigos an-
teriores sdo aplicaveis independentemente da sua pu-
blicac¢do e produzem todos os seus efeitos em relagdo
aos credores.

3 — Em derrogacdo do previsto no n.° 1, quando as
decisdes da ASF afetem exclusivamente os direitos dos
acionistas ou dos empregados das entidades gestoras en-
quanto empresas, a Autoridade notifica-os das mesmas por
carta registada a enviar para o respetivo tltimo domicilio
conhecido.

Artigo 96.°
Sanc¢oes

(Revogado.)

TITULO IX

Sangoes

CAPITULO I

Ilicito penal

Artigo 96.°-A

Pratica ilicita de atos ou operacdes
de gestao de fundos de pensoes

1 — Quem praticar atos ou operagdes de gestdo de fun-
dos de pensdes, por conta propria ou alheia, sem que para
tal exista a necessaria autorizagao, ¢ punido com pena de
prisdo até cinco anos ou com pena de multa.

2 — As pessoas coletivas ou entidades equiparadas sdo
responsaveis, nos termos gerais, pelo crime previsto no
nimero anterior.

Artigo 96.°-B
Desobediéncia

1 — Quem se recusar a acatar as ordens ou mandados
legitimos da ASF, emanados no ambito das suas fungdes,
ou criar, por qualquer forma, obstaculos a sua execu¢do
incorre na pena prevista para o crime de desobediéncia
qualificada, se a ASF tiver feito a adverténcia dessa co-
minagao.

2 — Na mesma pena incorre quem nao cumprir, di-
ficultar ou defraudar a execugdo das sangdes acessorias
ou medidas cautelares aplicadas em processo de contra-
ordenagao.
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Artigo 96.°-C
Penas acessorias

Aos crimes previstos nos artigos anteriores, podem ser
aplicadas as seguintes penas acessorias, sem prejuizo do
regime das consequéncias juridicas do facto previsto nos
artigos 40.° e seguintes do Codigo Penal:

a) Interdicdo, por prazo ndo superior a cinco anos, do
exercicio pelo agente da profissdo ou atividade de gestao de
fundos de pensdes, por conta propria ou alheia, incluindo a
inibi¢do do exercicio de fungdes de administragdo, diregdo,
chefia ou fiscalizacdo ou de representagéo;

b) Dissolugdo e liquidacao judicial de sociedade ou de
outra pessoa coletiva;

¢) Publica¢do da sentenca condenatoria a expensas do
arguido em meio adequado ao cumprimento das finalidades
de prevencdo geral do sistema juridico e da proteg¢do do
mercado dos fundos de pensoes.

CAPITULO I

Contraordenacoes

SECCAO I

Disposigoes gerais

Artigo 96.°-D
Aplicacio no espaco

1 — O disposto no presente capitulo é aplicavel, salvo
tratado ou convengdo em contrario, independentemente
da nacionalidade ou da sede do agente, aos factos prati-
cados:

a) Em territorio portugués;

b) Em territorio estrangeiro, desde que sujeitos a su-
pervisao da ASF;

¢) A bordo de navios ou aeronaves portugueses.

2 — A aplicabilidade do disposto no presente capitulo
aos factos praticados em territorio estrangeiro deve respei-
tar, com as necessarias adaptagdes, os principios enuncia-
dos nos n.*1 e 2 do artigo 6.° do Coédigo Penal.

Artigo 96.°-E
Responsabilidade

1 — Pela prética das contraordenagdes a que se refere o
presente capitulo podem ser responsabilizadas, conjunta-
mente ou ndo, pessoas singulares e pessoas coletivas, ainda
que irregularmente constituidas, bem como associagdes
sem personalidade juridica.

2 — E punivel como autor das contraordenagdes a que
se refere o presente capitulo todo aquele que, por agdo ou
omissao, contribuir causalmente para a sua verificagéo.

Artigo 96.°-F
Responsabilidade das pessoas coletivas

1 — As pessoas coletivas e as entidades equiparadas
referidas no artigo anterior sdo responsaveis pelas contra-
ordenacdes cometidas pelos membros dos seus 6rgaos so-
ciais, pelos diretores de topo e demais pessoas que dirijam
efetivamente a empresa, a fiscalizam, ou sdo responsaveis
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por uma fungdo-chave, pelos restantes trabalhadores ou
por quem as represente, atuando em seu nome e no seu
interesse e no ambito dos poderes e fungdes em que haja
sido investido.

2 — A responsabilidade da pessoa coletiva ¢ excluida
quando o agente atue contra ordens ou instru¢des expressas
daquela.

3 — Ainvalidade e a ineficécia juridicas dos atos em que
se funde a relagdo entre o agente individual e a pessoa co-
letiva ndo obstam a responsabilidade de nenhum deles.

Artigo 96.°-G
Responsabilidade das pessoas singulares

1 — A responsabilidade da pessoa coletiva e entidades
equiparadas nao exclui a responsabilidade individual das
pessoas singulares indicadas no n.° 1 do artigo anterior.

2 — Nao obsta a responsabilidade dos agentes indivi-
duais que representem outrem a circunstancia de a ilicitude
ou o grau de ilicitude depender de certas qualidades ou
relacdes especiais do agente e estas so se verificarem na
pessoa do representado, ou de requerer que o agente pra-
tique o ato no seu proprio interesse, tendo o representante
atuado no interesse do representado.

3 — As pessoas singulares que sejam membros de Or-
gdos de administracdo, de direcdo ou de fiscalizacdo da
pessoa coletiva incorrem na sangao prevista para o autor,
especialmente atenuada, quando, conhecendo ou devendo
conhecer a pratica da contraordenacdo, ndo adotem as me-
didas adequadas para lhe por termo, a ndo ser que sangao
mais grave lhe caiba por for¢a de outra disposi¢ao legal.

Artigo 96.°-H
Graduacio da sancio

1 — A medida da coima e as sangdes acessorias aplica-
veis sdo determinadas em fungdo da gravidade da infragdo,
da culpa, da situag¢do econdmica do agente, da sua conduta
anterior e das exigéncias de prevencdo.

2 — A gravidade da infragdo cometida pelas pessoas
coletivas ¢ avaliada, designadamente, pelas seguintes cir-
cunstancias:

a) Perigo criado ou dano causado as condi¢des de atua-
¢do no mercado dos fundos de pensdes, a economia na-
cional ou, em especial, aos associados, participantes ou
beneficiarios dos produtos comercializados;

b) Carater ocasional ou reiterado da infracéo;

¢) Atos de ocultagdo, na medida em que dificultem
a descoberta da infracdo ou a adequagdo e eficacia das
sangoes aplicaveis;

d) Atos da pessoa coletiva destinados a, por sua ini-
ciativa, reparar os danos ou obviar aos perigos causados
pela infragdo.

3 — Para os agentes individuais, além das circunstan-
cias correspondentes as enumeradas no numero anterior,
atende-se ainda, designadamente, as seguintes:

a) Nivel de responsabilidade e esfera de agdo na pessoa
coletiva em causa que implique um dever especial de ndao
cometer a infracdo;

b) Beneficio, ou intengdo de o obter, do proprio, do
conjuge, de parente ou de afim até ao terceiro grau, direto
ou por intermédio de empresas em que, direta ou indire-
tamente, detenham uma participagao.
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4 — A atenuacao decorrente da reparagao do dano ou da
reducdo do perigo, quando realizadas pela pessoa coletiva,
comunica-se a todos os agentes individuais, ainda que ndo
tenham pessoalmente contribuido para elas.

5 — A coima deve, sempre que possivel, exceder o
beneficio econémico que o agente ou a pessoa que fosse
seu proposito beneficiar tenham retirado da pratica da
infragéo.

6 — Se o dobro do beneficio econdmico obtido pelo
infrator for determinavel e exceder o limite maximo da
coima aplicavel, este é elevado aquele valor, sem prejuizo
do disposto na alinea @) do n.° 1 do artigo 96.°-R.

Artigo 96.°-1
Reincidéncia
1 — E punido como reincidente quem praticar contraor-
denacdo prevista no presente diploma depois de ter sido
condenado por decisdo definitiva ou transitada em julgado
pela pratica anterior de contraordenago nele igualmente
prevista, desde que ndo se tenham completado cinco anos
sobre essa sua pratica.
2 — Em caso de reincidéncia, os limites minimo e ma-
ximo da coima aplicdvel sdo elevados em um terco.

Artigo 96.°-]
Cumprimento do dever omitido

1 — Sempre que a contraordenagao resulte de omissao
de um dever, a aplicacdo das sangdes e o pagamento da
coima ndo dispensam o infrator do seu cumprimento, se
este ainda for possivel.

2 — No caso previsto no niimero anterior, a ASF ou o
tribunal podem ordenar ao infrator que cumpra o dever
omitido, dentro do prazo que lhe for fixado.

3 — Se o infrator ndo adotar no prazo fixado as pro-
vidéncias legalmente exigidas, incorre na san¢ao prevista
para as contraordenagdes muito graves.

Artigo 96.°-K
Concurso de infracoes

1 — Salvo o disposto no numero seguinte, se 0 mesmo
facto constituir simultaneamente crime e contraordenacao,
s30 os arguidos responsabilizados por ambas as infracdes,
instaurando-se, para o efeito, processos distintos, a decidir
pelas respetivas autoridades competentes.

2 — Sem prejuizo da responsabilidade por ambas as in-
fracdes, ha lugar apenas ao procedimento criminal, quando
o crime e a contraordenag¢do tenham sido praticados pelo
mesmo arguido, através de um mesmo facto, violando
interesses juridicos idénticos, podendo o juiz penal apli-
car as san¢des, incluindo as acessorias, previstas para a
contraordenagdo em causa.

3 — Nos casos previstos no nimero anterior deve a ASF
ser notificada da decisdo que ponha fim ao processo.

Artigo 96.°-L
Prescricao

1 — O procedimento pelas contraordenagdes previstas
no presente diploma prescreve em cinco anos contados nos
termos previstos no artigo 119.° do Codigo Penal.

2 — Porém, nos casos em que tenha havido ocultagéo
dos factos que sdo objeto do processo de contraordenacao,
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o prazo de prescri¢do s6 corre a partir do conhecimento,
por parte da ASF, desses factos.

3 — Sem prejuizo de outras causas de suspensao ou de
interrupgdo da prescrico, a prescri¢ao do procedimento
por contraordenacdo suspende-se a partir da notificagdo
do despacho que procede ao exame preliminar do recurso
da decisdo que aplique sangdo até a notificagdo da decisdo
final do recurso.

4 — Quando se trate de contraordenacdo simples, a
suspensao prevista no nimero anterior ndo pode ultrapassar
30 meses.

5 — Quando se trate de contraordenagdes graves ou
muito graves, a suspensdo prevista no n.° 3 ndo pode ul-
trapassar os cinco anos.

6 — O prazo referido nos n.*4 e 5 ¢é elevado para o
dobro se tiver havido recurso para o Tribunal Constitu-
cional.

7 — O prazo de prescri¢do das coimas e sangdes aces-
sorias é de cinco anos a contar do dia em que a decisdo
administrativa se tornar definitiva ou do dia em que a
decisdo judicial transitar em julgado.

Artigo 96.°-M
Processo e impugnacao judicial

1 — O processamento das contraordenagdes e a aplica-
¢do das coimas e sangdes acessorias previstas no presente
capitulo competem a ASF, sendo aplicavel o regime pro-
cessual especial constante do anexo I da Lein.® 147/2015,
de 9 de setembro.

2 — A impugnagao judicial das decisdes da ASF rela-
tivamente as contraordenagdes previstas e puniveis nos
termos deste capitulo ¢ aplicavel o regime processual es-
pecial constante do anexo II da Lei n.° 147/2015, de 9 de
setembro.

SECCAOTI

llicitos em especial

Artigo 96.°-N
Contraordenacdes simples

Sa@o puniveis com coima de € 2 500 a € 100 000 ou
de € 7 500 a € 500 000, consoante seja aplicada a pessoa
singular ou coletiva, as seguintes contraordenagoes:

a) O incumprimento do dever de requerimento a ASF
do registo de acordos parassociais nos termos legais;

b) O uso ilegal de firma ou denominagao por qualquer
entidade ndo autorizada para a atividade de gestao de fun-
dos de pensdes ou 0 uso indevido de denominagdo de modo
a induzir em erro quanto ao ambito da atividade que pode
exercer, nos termos legais;

¢) A ndo submissdo ou comunicag¢do a ASF das alte-
racdes estatutarias nos termos previstos no presente di-
ploma;

d) A violagdo do dever de conservagao dos documentos
pelos prazos legal ou regulamentarmente exigidos;

e) O incumprimento do dever de envio a ASF, nos ter-
mos e prazos fixados, da documentagdo determinada por
lei ou por regulamentacdo, que ndo seja considerado con-
traordenagdo grave ou muito grave, bem como da solicitada
genericamente pela ASF;

/) O incumprimento do dever de prestacdo a ASF, nos
prazos fixados, da informag¢a@o determinada por lei ou por
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regulamentacdo, bem como da solicitada genericamente
pela ASF;

2) O incumprimento do dever de divulgacio publica,
nos prazos fixados, da informacao determinada por lei ou
por regulamentacao;

h) A inobservancia de regras contabilisticas aplicaveis,
determinadas por lei ou por regulamentagao;

i) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
requisito ou de dever relativo as estruturas ou mecanismos
de governagdo previstos no presente diploma e demais
legislagdo aplicavel ou respetiva regulamentacio, que
ndo seja considerado contraordenagdo grave ou muito
grave;

7) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
requisito ou dever fixado no ambito da conduta de mer-
cado pelo presente diploma e demais legislacdo aplicavel
ou respetiva regulamentagdo, que nao seja considerado
contraordenagdo grave ou muito grave;

k) A violagdo do dever da entidade gestora de fundos
de pensoes de distribuicdo proporcional dos custos face
aos ativos adquiridos para cada fundo de pensdes quando
sejam emitidas ordens de compra de ativos conjuntas para
varios fundos;

/) O incumprimento do dever legal de resolugéo unila-
teral dos contratos constitutivos ou de adesdes coletivas
pela entidade gestora de fundos de pensdes;

m) A falta de comunicagdo a ASF, no prazo de 30 dias,
pela entidade gestora de fundos de pensdes, de factos que
devam determinar a alteracdo dos contratos constitutivos,
regulamentos de gestdo ou adesdes coletivas;

n) A falta de divulgag¢@o anual, pelo provedor dos parti-
cipantes e beneficiarios, das recomendagdes emitidas, bem
como a falta de meng¢ao da adogao das suas recomendacdes
pelos destinatarios;

0) A violagdo dos demais preceitos imperativos deste di-
ploma ou de regulamentagdo emitida em seu cumprimento
e para sua execucdo, bem como de legislacdo da Unido
Europeia emitida neste dambito, que nio seja considerada
contraordenagdo grave ou muito grave.

Artigo 96.°-O
Contraordenacdes graves

Sao puniveis com coima de € 7 500 a € 300 000 ou de
€ 15000 a € 1 500 000, consoante seja aplicada a pessoa
singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) A gestdo de planos de pensdes profissionais consti-
tuidos ao abrigo da legislacdo de outro Estado membro por
entidades gestoras de fundos de pensdes constituidas ao
abrigo da legislacdo portuguesa, sem prévia autorizacao
da ASF;

b) A falta de notificagdo a ASF da celebracdo de contra-
tos constitutivos e de contratos de adesdo coletiva, quando
legalmente devida;

¢) A falta de notificacdo a ASF de alteragdo aos contratos
constitutivos, regulamentos de gestdo e adesdes coletivas
quando legalmente devida;

d) A subcontratacdo pela entidade gestora de fundos
de pensoes de fungdes ou atividades em desrespeito das
condigdes fixadas no presente diploma e respetiva regu-
lamentag@o;

e) O incumprimento pela entidade gestora de fundos de
pensdes do regime de capitalizagdo previsto no artigo 12.°%
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/) O incumprimento do dever de registo inicial e das
alteragdes subsequentes, dos membros dos 6rgaos de ad-
ministragdo e de fiscalizagdo, do revisor oficial de contas
a quem compete emitir a certificacdo legal de contas, dos
diretores de topo e das demais pessoas que dirijam efe-
tivamente a entidade gestora ou sejam responsaveis por
uma funcdo-chave, nos termos da alinea b) do n.°2 do
artigo 38.%;

2) A omissdo de comunicagdo a ASF de que uma pessoa
registada deixou de preencher os requisitos legalmente
previstos;

h) A inobservancia de regras imperativas relativas a
identificacdo, avaliagdo e gestdo de riscos pelas entida-
des gestoras de fundos de pensdes previstas no presente
diploma e respetiva regulamentacao;

i) A inobservancia de regras imperativas relativas ao
controlo interno das entidades gestoras de fundos de pen-
sOes previstas no presente diploma e respetiva regula-
mentagao;

j) O incumprimento do dever de dispor de fungdes-chave
conforme o disposto na regulamentagdo aplicavel;

k) O incumprimento do dever de nomeacao de um atua-
rio responsavel ou do dever de garantia das condigdes
necessarias a que o mesmo exerga as suas fungdes, em
conformidade com o exigido no presente diploma e res-
petiva regulamentacio;

/) O incumprimento do dever de nomeacdo de auditor
para cada fundo de pensdes ou do dever de garantia das
condigdes necessarias a que 0 mesmo exerca as suas fun-
¢des, em conformidade com o exigido no presente diploma,
respetiva regulamentagdo e demais legislagdo aplicavel;

m) O ndo acatamento das determinac¢des da ASF em
matéria de publicidade;

n) O incumprimento do dever de constitui¢do da comis-
s30 de acompanhamento do plano de pensdes e de garantia
das condi¢des necessarias a que a mesmo exerga as suas
fung¢des em conformidade com o disposto no presente
diploma e respetiva regulamentacio;

0) O incumprimento do dever de designagdo do pro-
vedor dos participantes e beneficiarios em conformidade
com o disposto no presente diploma e respetiva regula-
mentagao;

p) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
dever de informacdo ou esclarecimento para com o pua-
blico em geral ou para com os associados, participantes
ou beneficiarios;

q) A inobservancia das disposicdes relativas a realizagio
ou representacdo do capital social das sociedades gestoras
de fundos de pensdes;

r) A aquisi¢do, direta ou indireta, ou aumento de par-
ticipagdo qualificada em sociedade gestora de fundos de
pensdes sem comunicagdo prévia a ASF ou caso esta tenha
deduzido oposi¢ao;

s) O desrespeito pela inibigdo do exercicio de direitos
de voto em sociedade gestora de fundos de pensoes;

f) A omissdo de submissdo a ASF de um plano de fi-
nanciamento, quando obrigatério nos termos do presente
diploma;

u) O incumprimento das medidas de recuperacdo deter-
minadas pela ASF nos termos do presente diploma;

v) A omissdo de entrega da documentagio requerida pela
ASF para o caso individualmente considerado;

w) A falta ou deficiente prestacdo da informagao reque-
rida pela ASF para o caso individualmente considerado;
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x) A inobservancia de regras contabilisticas aplicaveis,
determinadas por lei ou por regulamentacdo, quando dela
resulte prejuizo grave para o conhecimento da situacdo
patrimonial e financeira da entidade gestora de fundos
de pensdes em causa ou dos fundos de pensdes por si
geridos;

y) A violagdo pela entidade gestora de fundos de pen-
soes da obrigacdo de constituicdo de contas individuais ou
separacdo do patrimonio em quotas-partes;

z) A inobservancia das normas legais e regulamentares
relativas a remicdo da pensdo em capital ou a sua trans-
formagdo noutro tipo de renda nos termos dos planos de
pensoes;

aa) O incumprimento do dever de reembolso do mon-
tante determinado em fung¢do das contribui¢des efetua-
das pelos participantes, nos casos previstos no n.° 4 do
artigo 8.%

bb) O incumprimento, pela entidade gestora de fun-
dos de pensdes, do dever de celebracdo de seguro em
nome e por conta do beneficiario, para garantia das
pensdes resultantes de planos de pensdes de contribui-
¢ao definida;

cc) O incumprimento das normas legais e regulamen-
tares relativas ao pagamento de pensdes, resultantes de
planos de pensdes de contribui¢do definida, diretamente
pelo fundo de pensdes;

dd) O incumprimento, pela entidade gestora de fun-
dos de pensdes, das disposi¢des legais e regulamentares
referentes aos direitos adquiridos e a portabilidade dos
beneficios;

ee) O incumprimento do dever, pela entidade ges-
tora de fundos de pensdes, de divulgacdo do valor das
unidades de participacdo, da composigao discriminada
das aplicag¢des do fundo ou do numero de unidades de
participag@o em circulagdo com a periodicidade legal-
mente prevista;

) O incumprimento dos deveres que a entidade gestora
de fundos de pensdes incumbem relativamente a extingdo
dos fundos por si geridos e a liquidacdo do respetivo pa-
trimonio;

gg) O incumprimento ou o cumprimento deficiente,
por entidade gestora de fundo de pensdes, de requisito ou
dever fixado no ambito do regime prudencial dos fundos
de pensoes pelo presente diploma e demais legislagdo
aplicavel ou respetiva regulamentagdo, quando precedido
de determinagdo concreta da ASF;

hh) O incumprimento ou o cumprimento deficiente, por
sociedade gestora de fundo de pensdes, de requisito ou de-
ver fixado no ambito das respetivas condi¢des financeiras
pelo presente diploma e demais legislacdo aplicavel ou
respetiva regulamentac@o, quando precedido de determi-
nacao concreta da ASF;

i) A realizagdo de operagdes com produtos derivados
e de operagdes de empréstimo com entidades ndo autori-
zadas legalmente para o efeito, bem como a celebragdo de
contratos de deposito com entidades que ndo estejam legal-
mente habilitadas a receber os titulos e demais documentos
representativos dos valores mobilidrios que integram o
fundo de pensoes;

J7) A violacdo, pela entidade gestora de fundos de pen-
soes, dos pressupostos legais e regulamentares para o paga-
mento de novas pensdes ou para a transferéncia de valores
correspondentes a direitos adquiridos;
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kk) O incumprimento pela entidade gestora de fun-
dos de pensdes do regime de liquidagdo previsto no
artigo 31.%

/) O incumprimento da obrigagdo legal, por parte da
entidade gestora de fundos de pensdes, de extin¢do do
fundo de pensdes ou da adesdo coletiva quando o asso-
ciado ndo proceda ao pagamento das contribui¢des devidas
para assegurar o cumprimento dos montantes minimos de
financiamento legalmente exigiveis;

mm) A violagdo da proibi¢do de transferéncia, global
ou parcial, de poderes da entidade gestora de fundos de
pensdes para terceiros;

nn) A violagdo pela entidade gestora de fundos de
pensdes do dever de atuagdo independente e no exclu-
sivo interesse dos beneficidrios, participantes e asso-
ciados;

00) A violagdo dos deveres de atuacdo com diligéncia e
competéncia profissional pela entidade gestora de fundos
de pensdes;

pp) A pratica de ato, por entidade gestora de fundos de
pensdes, depositario ou entidade subcontratada que con-
substancie situagdo de conflito de interesses com o fundo
de pensdes, que ndo seja considerada contraordenagdo
muito grave;

qq) O incumprimento do dever dos titulares dos 6rgaos
de administragdo e trabalhadores da entidade gestora que
exer¢am fungdes de decisdo e execucdo de investimentos
ndo exercerem fungdes noutra entidade gestora de fundos
de pensdes;

rr) Autilizagdo de interpostas pessoas com a finalidade
de atingir um resultado cuja obtengdo direta implicaria a
pratica de contraordenacdo simples ou grave.

Artigo 96.°-P
Contraordenacdes muito graves

Séo puniveis com coima de € 15 000 a € 1 000 000 ou
de € 30 000 a€ 5 000 000, consoante seja aplicada a pessoa
singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) O exercicio, pelas entidades gestoras de fundos de
pensdes, de atividades que ndo integrem o seu objeto social;

b) A realizagdo fraudulenta do capital social de socie-
dade gestora de fundo de pensdes;

¢) A ocultacdo de situacdo de insuficiéncia financeira
da entidade gestora ou do fundo de pensdes;

d) A falsificacdo da contabilidade do fundo de pensdes
ou da entidade gestora de fundos de pensdes;

e) A recusa ou obstrugdo ao exercicio da atividade de
inspecao pela ASF;

/) O impedimento ou obstrucdo ao exercicio de super-
visdo pela ASF, designadamente por incumprimento, nos
prazos fixados, das instrugdes ditadas no caso individual
considerado, para cumprimento da lei e respetiva regula-
mentagao;

2) Os atos de gestdo ruinosa, praticados pelos mem-
bros do orgdo de administracdo, pelos diretores de topo
e demais pessoas que dirigem efetivamente a entidade
gestora, a fiscalizam ou sdo responsaveis por uma fungao-
-chave, com prejuizo para os associados, participantes e
beneficiarios;

h) A pratica, pelos detentores de participacdes qualifica-
das, de atos que impegam ou dificultem, de forma grave,
a gestdo sa e prudente da entidade gestora de fundos de
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pensdes participada ou dos fundos de pensdes por ela
geridos;

i) A celebragdo de contratos constitutivos, a formaliza-
¢do de regulamentos de gestdo e a celebragao de contratos
de adesdo coletiva sem autorizagdo prévia da ASF, quando
legalmente devida;

j) A alteracdo aos contratos constitutivos, regulamentos
de gestdo e adesdes coletivas sem autorizagdo prévia da
ASF, quando legalmente devida;

k) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de
dever de informagdo ou esclarecimento, para com o pu-
blico em geral ou para com os associados, participantes
e beneficiarios, que induza em conclusoes erradas acerca
da situagdo da entidade gestora de fundos de pensdes ou
dos fundos de pensdes por ela geridos;

[) A prestacdo a ASF de informagdes inexatas susceti-
veis de induzir em conclusdes erradas de efeito idéntico
ou semelhante ao que teriam informagoes falsas sobre o
mesmo objeto;

m) O exercicio de cargos ou fungdes em entidade gestora
de fundos de pensdes, em violag@o de proibi¢des legais ou
arevelia de oposigdo expressa da ASF;

n) A pratica de atos de gestdo de fundos de pensdes, com
vista a obtengdo de beneficios proprios ou para terceiros,
em prejuizo dos interesses dos associados, participantes
e beneficiarios;

0) A violagdo pela entidade gestora do regime de au-
tonomia patrimonial dos fundos de pensdes previsto no
artigo 11.%

p) A violagdo do regime dos atos vedados ou condicio-
nados previsto no artigo 36.°%;

q) A violagdo por entidade gestora de fundos de pensdes,
entidade subcontratada, titulares dos respetivos 6rgaos
sociais e empresas em relagdo de dominio ou de grupo,
do dever de ndo comprar para si elementos do patriménio
dos fundos de pensdes por si geridos, nem vender ativos
proprios a esses fundos de pensoes;

7) A violagdo por associado, titular dos seus 6rgdos
sociais e empresas com as quais se encontre em relagao
de dominio ou de grupo, do dever de ndo comprar para
si elementos do patriménio do fundo de pensdes por si
financiado, nem vender ativos proprios a esse fundo, di-
retamente ou por interposta pessoa;

s) O incumprimento das disposi¢des relativas a incom-
patibilidades dos titulares dos 6rgaos sociais, nos termos
da alinea d) do n.° 2 do artigo 38.%

t) A contragdo ou emissdo de empréstimos em in-
cumprimento dos limites e condi¢des previstas no ar-
tigo 45.°;

u) A utilizagdo de interpostas pessoas com a finalidade
de atingir um resultado cuja obtencdo direta implicaria a
prética de contraordenagdo muito grave;

v) Os demais atos que prejudiquem gravemente a gestao
sd e prudente da entidade.

Artigo 96.°-Q
Punibilidade da negligéncia e da tentativa

1 — A tentativa e a negligéncia sdo sempre puniveis.

2 — A tentativa ¢ punivel com a sancdo aplicavel ao
ilicito consumado, especialmente atenuada.

3 — Em caso de negligéncia, os limites maximo e mi-
nimo da coima sdo reduzidos a metade.
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Artigo 96.°-R
Sangdes acessérias

1 — Conjuntamente com as coimas previstas nos ar-
tigos 96.°-N a 96.°-P podem ser aplicadas as seguintes
sangOes acessorias:

a) Apreensdo e perda, a favor do Estado, do objeto
da infragdo e do beneficio econdémico obtido pelo in-
frator através da sua pratica, com observancia, na parte
aplicavel, do disposto no regime geral das contraorde-
nacgoes;

b) Quando o agente seja pessoa singular, inibi¢do do
exercicio de fungdes de administragdo, dire¢do, chefia,
titularidade de 6rgdos sociais, representagdo, mandato e
fiscalizago nas entidades sujeitas a supervisao da ASF e
nas que com estas se encontrem em relagdo de dominio ou
de grupo, por um periodo até trés anos, nos casos previstos
nos artigos 96.°-N ¢ 96.°-0, ou de um a 10 anos, nos casos
previstos no artigo 96.°-P;

¢) Interdi¢do total ou parcial, por um periodo até trés
anos, de celebragdo de contratos com novos associados,
participantes, beneficiarios ou aderentes do fundo de pen-
sOes a que a contraordenagdo respeita;

d) Interdigao total ou parcial, por um periodo de um a
10 anos, da atividade de gestio e comercializagdo de novos
fundos de pensdes;

e) Suspensao, por um periodo de seis meses a trés anos,
do exercicio do direito de voto atribuido aos acionistas das
entidades sujeitas a supervisdo da ASF;

f) Publicagdo da decisdo definitiva ou transitada em
julgado.

2 — A publicacdo a que se refere a alinea f) do nu-
mero anterior € efetuada, na integra ou por extrato, a
expensas do infrator, num local idoneo para o cumpri-
mento das finalidades de prote¢do dos clientes e do sis-
tema financeiro, designadamente, num jornal nacional,
regional ou local, consoante o que, no caso, se afigure
mais adequado.

Artigo 96.°-S
Direito subsidiario
As infragdes previstas no presente capitulo é subsidia-
riamente aplicdvel, em tudo que ndo contrarie as dispo-
si¢oes dele constantes, o regime geral do ilicito de mera
ordenagdo social, constante do Decreto-Lein.® 433/82, de
27 de outubro, alterado pelos Decretos-Leis n.*356/89,
de 17 de outubro, 244/95, de 14 de setembro, ¢ 323/2001,

de 17 de dezembro, e pela Lei n.° 109/2001, de 24 de
dezembro.

TITULO X
Disposigoes finais e transitérias

Artigo 97.°
Direito subsidiario
Os fundos de pensdes e respetivas entidades gestoras
regulam-se, nos aspetos ndo previstos no presente di-
ploma, pelas normas aplicaveis a atividade seguradora,

pelo regime geral de seguranca social e pela legislacao
laboral.
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Artigo 98.°
Norma revogatoria

1 — E revogado o Decreto-Lei n.° 475/99, de 9 de no-
vembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 292/2001, de 20 de
novembro, e pelo artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 251/2003,
de 14 de outubro.

2 — Mantém-se em vigor, enquanto nao forem substi-
tuidas, as disposi¢des das normas regulamentares ja emi-
tidas pela ASF.

Artigo 99.°
Disposicdes transitorias

1 — Relativamente aos fundos de pensdes ja consti-
tuidos, as entidades gestoras devem, no prazo maximo
de nove meses a contar da data fixada no n.° 1 do artigo
seguinte:

a) Prover ao inicio de fungdes da comissdo de acom-
panhamento do plano de pensdes e do provedor dos
participantes e beneficiarios, previstos, respetivamente,
nos artigos 53.° e 54.° disso dando conhecimento aos
respetivos participantes e beneficiarios, bem como a
ASF;

b) Alterar os contratos de gestdo de fundos de pensdes
fechados, os regulamentos de gestdo dos fundos de pensoes
abertos e as respetivas adesoes, de modo a dar cuamprimento
as disposigoes do presente decreto-lei;

¢) Informar os participantes de fundos de pensoes fe-
chados e de adesdes coletivas a fundos de pensdes aber-
tos sobre os elementos referidos no n.° 1 do artigo 60.°,
aquando do cumprimento, pela primeira vez, do disposto
no n.° 4 do artigo 61.°

2 — Até que esteja concluida a transposi¢@o para o
direito portugués da Diretiva 2002/92/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 9 de dezembro, relativa a
mediagdo de seguros, e sem prejuizo do que de tal trans-
posicdo resultar, as entidades legalmente autorizadas a
comercializar produtos do ramo «Vida» podem comer-
cializar unidades de participagdo de fundos de pensoes
abertos.

Artigo 100.°
Entrada em vigor

1 — O presente decreto-lei entra em vigor no dia se-
guinte ao da sua publicagao.

2 — Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, o
presente decreto-lei aplica-se aos fundos de pensdes que
venham a constituir-se ap6s a sua entrada em vigor, bem
como aqueles que nessa data ja se encontrem constituidos,
salvo na medida em que da sua aplicacgao resulte diminui-
¢do ou extingdo de direitos ou expectativas adquiridas ao
abrigo da legislag@o anterior.

3 — O financiamento de planos de beneficios de saude
nos termos do presente decreto-lei depende da entrada
em vigor da regulamentagdo da ASF prevista no n.° 8 do
artigo 5.°, a qual, para as entidades gestoras que o requei-
ram, pode fazer depender do cumprimento de requisitos
especificos adequados a extensdo aos fundos de pensdes
financiadores de planos de beneficios de satde da autori-
zacdo para a gestdo de fundos de pensdes.



