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ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei n.° 27/2020

de 23 de julho

Sumario: Aprova o regime juridico da constituigdo e do funcionamento dos fundos de pensdes e
das entidades gestoras de fundos de pensdes, transpondo a Diretiva (UE) 2016/2341
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, procede a quarta
alteragé@o ao regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e ressegu-
radora, aprovado em anexo a Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, e revoga o Decreto-
-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro.

Aprova o regime juridico da constituigdo e do funcionamento dos fundos de pensoes e das entidades gestoras
de fundos de pensoées, transpondo a Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de dezembro de 2016, procede a quarta alteragao ao regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora, aprovado em anexo a Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, e revoga o Decreto-
-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro.

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da alinea ¢) do artigo 161.° da Constituigao,
0 seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

1 — Apresente lei transpde para a ordem juridica interna a Diretiva (UE) 2016/2341 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, relativa as atividades e a supervisao
das instituicbes de realizagcao de planos de pensdes profissionais.

2 — E aprovado, em anexo a presente lei, da qual faz parte integrante, o regime juridico da
constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades gestoras de fundos de
pensbdes (RJFP).

3 — A presente lei procede ainda a quarta alteragdo ao regime juridico de acesso e exerci-
cio da atividade seguradora e resseguradora, constante do anexo | da Lei n.° 147/2015, de 9 de
setembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 127/2017, de 9 de outubro, pela Lei n.° 35/2018, de 20 de
julho, e pela Lei n.° 7/2019, de 16 de janeiro.

Artigo 2.°
Ambito de aplicagdo do regime relativo a aquisigdo e manutengao de direitos adquiridos

1 — O regime e respetivos deveres de informacgao relativos a aquisicao e manutengao de direi-
tos adquiridos, previstos nos n.* 3 a 5 do artigo 20.°, no artigo 159.°, nos n.** 1 e 2 do artigo 160.°,
no n.° 5 do artigo 162.° e nos n.”*2 e 3 do artigo 163.° do RJFP, aprovado em anexo a presente
lei, aplica-se apenas aos periodos de vinculo com o associado posteriores a data de entrada em
vigor da presente lei.

2 — O regime mencionado no numero anterior néo se aplica:

a) Aos fundos de pensdes que financiem planos de pensbdes profissionais que, a 20 de maio
de 2014, tenham deixado de aceitar novos participantes e se mantenham fechados a novos par-
ticipantes;

b) Aos fundos de pensdes que financiem planos de pensdes profissionais sujeitos a medidas
que impliquem a intervencéo de entidades administrativas ou judiciais destinadas a preservar ou
restabelecer a sua situagao financeira, incluindo processos de liquidagéo, e enquanto vigorar essa
intervencao;
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¢) Aos regimes de garantia em caso de insolvéncia, aos regimes de compensagao e aos fundos
nacionais de reserva de pensoes;

d) Ao pagamento unico efetuado pelo empregador a um trabalhador no termo da respetiva
relacéo laboral que ndo esteja relacionado com a realiza¢ao de planos de pensoes.

3 — O regime mencionado no n.° 1, bem como o previsto no artigo 32.° do RJFP, abrange todos
0s casos de cessagao do vinculo com o empregador, quer o trabalhador permanega em Portugal,
quer circule para outro Estado-Membro.

Artigo 3.°

Regime especifico da aquisicdo e manutencgao de direitos adquiridos no ambito
de planos de pensodes profissionais financiados por contrato de seguro

1 — Sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes, a aquisigcao e manutengao de direitos
adquiridos no ambito de contratos de seguro de vida que financiem planos de pensdes profissionais
€ aplicavel, com as devidas adaptagbes, o disposto nos n.*1 a 5 do artigo 20.°, na alinea a) do
n.° 1 e non.° 3 do artigo 32.°, no artigo 159.°, nos n.**1 e 2 do artigo 160.°, no n.° 5 do artigo 162.°
e no n.° 2 do artigo 163.° do RJFP, bem como o disposto no artigo anterior, devendo os respetivos
deveres de informagéao ser cumpridos pelo segurador.

2 — Para além dos outros elementos legalmente previstos, e para efeitos, nomeadamente, do
disposto no artigo 85.° e na alinea a) do n.° 2 do artigo 187.°, ambos do regime juridico do contrato
de seguro, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 72/2008, de 16 de abril, da apdlice do contrato de seguro
de vida que financie um plano de pensdes profissional deve constar, se aplicavel, o regime dos
direitos adquiridos das pessoas seguras, especificando-se, em tal caso, o direito de manutengao
da cobertura em caso de cessagao do respetivo vinculo com o tomador do seguro.

3 — As pessoas seguras que cessem o vinculo com o tomador do seguro séo notificadas in-
dividualmente, no prazo de 30 dias a contar do conhecimento da cessacgéo pelo segurador, sobre
o valor a que tém direito, para efeitos do exercicio das opgbes legal e contratualmente previstas,
sendo informadas das condigdes da apdlice em vigor nessa data.

4 — Os direitos adquiridos das pessoas seguras que tenham cessado o vinculo com o tomador
do seguro ou dos seus sobreviventes, ou os respetivos valores, sdo tratados em consonéncia com
o valor dos direitos adquiridos das demais pessoas seguras abrangidas pelo contrato de seguro,
ou tratados de outras formas que sejam consideradas equitativas, tais como:

a) Se o plano de pensbes previr a aquisi¢gdo dos direitos sob a forma de um direito a um mon-
tante nominal, salvaguardando o referido valor nominal;

b) Se o valor dos direitos acumulados evoluir ao longo do tempo, ajustando o valor dos referidos
direitos em conformidade com o que estiver estabelecido no contrato de seguro.

Artigo 4.°
Aditamento ao regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora

E aditado ao regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora,
constante do anexo | da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, 0 artigo 174.°-A, com a seguinte redagao:

«Artigo 174.°-A
Regulamentacéao

1 — A ASF concretiza, por norma regulamentar, o disposto no presente capitulo, nomeada-
mente no que concerne a existéncia de participagdes qualificadas por atuagdo em concertagéo ou
através de participagdes indiretas.
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2 — AASF pode, nos termos especificos a definir em norma regulamentar, sujeitar as disposi-
¢des do presente capitulo a aquisicao de participacdes independentemente dos limiares estabele-
cidos no n.° 1 do artigo 162.°, desde que permitam ao proposto adquirente exercer uma influéncia
significativa na gestdo da empresa.»

Artigo 5.°

Cooperagao com as autoridades competentes dos Estados-Membros e melhores praticas

1 — AAutoridade de Supervisdo de Fundos e Seguros de Pensdes (ASF) assegura, de forma
adequada, a aplicagédo uniforme do regime previsto na Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro, através do intercambio periddico de informagdes e de
experiéncias no ambito das suas competéncias, com o objetivo de fomentar as melhores praticas
neste ambito, designadamente no que diz respeito ao formato e ao conteudo da declaragéo sobre
os beneficios de reforma prevista no RJFP, bem como uma cooperagao mais estreita, com a parti-
cipacgao dos parceiros sociais, se for caso disso, evitando distor¢des da concorréncia e criando as
condi¢Oes necessarias para uma adequada atividade transfronteiras.

2 — Para os efeitos previstos no nimero anterior, a ASF pode realizar a articulacdo necessaria
com as autoridades competentes em razao da matéria e mantém o membro do Governo responsavel
pela area das financas informado das iniciativas que realizar.

Artigo 6.°

Disposicoes transitorias

1 — Relativamente aos fundos de pensdes ja constituidos, as entidades gestoras de fundos
de pensdes de modo a dar cumprimento as disposi¢des do RJFP, devem:

a) Alterar os contratos constitutivos e de gestao dos fundos de pensdes fechados, os regu-
lamentos de gestao dos fundos de pensdes abertos e os respetivos contratos de adeséao coletiva
e individual, no prazo maximo de doze meses a contar da data prevista no n.° 1 do artigo 12.°;

b) Proceder a divisdo, em unidades de participagdo, do patriménio dos fundos de pen-
sbes fechados, no prazo maximo de trés meses a contar da data prevista no n.° 1 do artigo 12.°

2 — Relativamente aos fundos de pensdes ja constituidos e respetivas adesdes coletivas,
0s associados dispdem de um més a contar da data prevista no n.° 1 do artigo 12.° para nomear
a entidade gestora a quem incumbem as fungdes globais de gestdo administrativa e atuarial de
cada plano de pensdes financiado conjuntamente por fundos de pensdes geridos por diferentes
entidades gestoras, considerando-se, em caso de auséncia de nomeagéo no prazo indicado, que
tais fungdes incumbem a entidade gestora responsavel pela gestao do fundo de pensdes com o
maior valor de ativos afetos ao plano.

3 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem proceder as adaptagdes necessarias
para dar cumprimento aos requisitos de informacéao estabelecidos no capitulo | do titulo VI do RJFP,
no prazo maximo de trés meses a contar da data prevista no n.° 1 do artigo 12.°, ressalvando-se a
informacgao ja prestada com referéncia aos periodos anteriores aquela data.

4 — Relativamente aos contratos de seguro em vigor que financiem planos de pensées pro-
fissionais, as empresas de seguros devem proceder a alteragcdo das apdlices respetivas de modo
a dar cumprimento ao disposto no n.° 2 do artigo 3.°, no prazo maximo de 12 meses a contar da
data prevista no n.° 1 do artigo 12.°

5 — As entidades gestoras de fundos de pensbes dispdem de seis meses a contar da
data prevista no n.° 1 do artigo 12.° para cumprirem o previsto no n.° 2 do artigo 172.° do RJFP.
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Artigo 7.°
Tratamento de dados pessoais

No que diz respeito ao tratamento de dados pessoais, as entidades gestoras de fundos de pen-
sbes e a ASF desempenham as suas fungdes no ambito do RJFP, em conformidade com o previsto
no Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016.

Artigo 8.°

Comunica¢des com a Autoridade de Supervisdo de Fundos e Seguros de Pensdes

As comunicacdes previstas no RJFP relativas a constituicdo e funcionamento dos fundos de
pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensdes, incluindo nas matérias relativas a autori-
zacgodes e registos, sdo realizadas preferencialmente através de meios eletronicos, nomeadamente
através de plataforma eletronica gerida pela ASF.

Artigo 9.°

Remissoes

1 — As remissdes constantes de disposi¢des legais, regulamentares ou administrativas para
o Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, consideram-se feitas para as correspondentes normas
do RJFP.

2 — As remissdes constantes de disposi¢des legais, regulamentares ou administrativas para
a Diretiva 2003/41/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de junho de 2003, consideram-
-se feitas para as correspondentes normas da Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 14 de dezembro de 2016.

Artigo 10.°

Regulamentacéao em vigor

Mantém-se em vigor, enquanto ndo forem substituidas, as disposi¢oes regulamentares ja
emitidas pela ASF, no que nao contrariem o presente regime legal.

Artigo 11.°

Norma revogatéria
Sao revogados:

a) O n.° 5 do artigo 128.° e a alinea f) do n.° 4 do artigo 147.° do regime juridico de acesso e
exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado no anexo | a Lei n.° 147/2015, de 9
de setembro;

b) O Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, na sua redagéao atual.

Artigo 12.°

Produgao de efeitos

1 — A presente lei produz efeitos no primeiro dia do més seguinte ao da sua publicacao, sem
prejuizo do disposto nos nimeros seguintes.

2 — As disposicoes do RJFP, aprovado em anexo a presente lei, que habilitam a ASF a emitir
normas regulamentares produzem efeitos a partir da data de entrada em vigor da presente lei.

3 — As disposicdes do RJFP, aprovado em anexo a presente lei, aplicam-se aos fundos de
pensdes que se constituam apds a sua entrada em vigor, bem como aqueles que nessa data ja
se encontrem constituidos, neste Ultimo caso com excegao do disposto no n.° 2 do artigo 20.° do
RJFP, e sem prejuizo do disposto no artigo 3.° e nos n.°*1 a 3 do artigo 6.°
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4 — A proibi¢ao prevista no n.° 3 do artigo 21.° do RJFP n&o abrange as contribui¢cbes efetuadas
até a data da respetiva entrada em vigor.

Aprovada em 5 de junho de 2020.

O Presidente da Assembleia da Republica, Eduardo Ferro Rodrigues.
Promulgada em 15 de julho de 2020.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARCELO REBELO DE SoUSA.

Referendada em 16 de julho de 2020.

O Primeiro-Ministro, Anténio Luis Santos da Costa.

ANEXO
(a que se refere o n.° 2 do artigo 1.°)

Regime juridico da constitui¢do e do funcionamento dos fundos de pensées
e das entidades gestoras de fundos de pensées

TITULO |
Disposigdes gerais

Artigo 1.°
Objeto

O presente regime regula a constituicao e o funcionamento dos fundos de pensbes e das
entidades gestoras de fundos de pensdes.

Artigo 2.°
Ambito de aplicagao
1 — O presente regime aplica-se:

a) Aos fundos de pensdes constituidos em Portugal;

b) As entidades gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal;

c) As instituigdes de realizagéo de planos de pensdes profissionais registadas ou autorizadas
em outro Estado-Membro, nos termos previstos no titulo VII.

2 — As regras do presente regime referentes a instituicbes de realizagéo de planos de pensdes
profissionais registadas ou autorizadas em outro Estado-Membro aplicam-se as instituicdes de rea-
lizagao de planos de pensdes profissionais com sede em paises que tenham celebrado acordos de
associagao com a Unido Europeia, regularmente ratificados ou aprovados pelo Estado portugués,
nos precisos termos desses acordos.

3 — O presente regime ndo é aplicavel ao Regime Publico de Capitalizagdo, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 26/2008, de 22 de fevereiro, na sua redacao atual.

4 — O presente regime nao prejudica o papel dos parceiros sociais no ambito da contratagao
coletiva.
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Artigo 3.°
Entidades que podem gerir fundos de penses em Portugal

1 — Os fundos de pensbes em Portugal sdo geridos por entidades gestoras de fundos de
pensdes.
2 — As entidades gestoras de fundos de pensbes podem ser:

a) Sociedades constituidas exclusivamente para esse fim ao abrigo do presente regime,
designadas por sociedades gestoras de fundos de pensoes;
b) Empresas de seguros com sede em Portugal que explorem legalmente o ramo Vida.

Artigo 4.°
Definigoes gerais
Para os efeitos do presente regime, considera-se:

a) «Plano de pensdesy, o conjunto de regras, contrato ou, em caso de atividade transfronteiras,
acordo ou contrato fiduciario, consoante aplicavel, que definem os beneficios de reforma concedi-
dos e as respetivas condigdes de concessao, de acordo com as disposi¢cdes do presente regime;

b) «Plano de beneficios de saude», o conjunto de regras ou contrato que define as condigbes
em que se constitui o direito ao pagamento ou reembolso de despesas de saude da responsabi-
lidade do associado decorrentes da alteracdo involuntaria do estado de saude do beneficiario do
plano e havidas apés a data da reforma por velhice ou invalidez, sobrevivéncia, pré-reforma ou
reforma antecipada;

¢) «Mecanismo equivalente», um mecanismo equivalente nos termos da Lei n.° 70/2013, de
30 de agosto;

d) «Fundo de pensdes», o patriménio autbnomo exclusivamente afeto a realizagdo de um ou
mais planos de pensbes e ou planos de beneficios de saude, podendo ainda simultaneamente
estar afeto ao financiamento de um mecanismo equivalente, sendo assegurada a total separagao
juridica entre 0 mesmo e o associado, bem como entre o fundo de pensdes e a respetiva entidade
gestora;

e) «Beneficios de reformay, os beneficios pagos em caso de reforma ou, quando complemen-
tares e acessorios, 0s beneficios pagos em caso de morte, invalidez ou cessagao de emprego, ou,
em caso de atividade transfronteiras, de pagamentos ou servigos a titulo de assisténcia em caso
de doenga, indigéncia ou morte;

f) «Associado», a empresa ou organismo, independentemente de incluir ou de ser composto
por uma ou varias pessoas singulares ou coletivas, que atue como empregador e que estabeleca
um plano de pensdes ou de beneficios de saude ou um mecanismo equivalente, ou, em caso de
atividade transfronteiras, que atue como empregador, como trabalhador independente, ou como uma
combinacdo de ambos, e que estabeleca um plano de pensdes ou contribua para uma instituicdo
de realizacdo de planos de pensdes profissionais (IRPPP);

g) «Participante potencial», a pessoa elegivel para ser abrangida por um plano de pensdes
profissional;

h) «Participante», a pessoa, que nao seja um beneficiario nem um participante potencial, cujas
circunstancias pessoais ou atividades profissionais passadas ou presentes deem ou possam vir a
dar direito a receber beneficios de acordo com um plano de pensdes ou um plano de beneficios
de saude ou um mecanismo equivalente, independentemente de contribuir ou ndo para o seu
financiamento;

i) «Contribuinte potencial», a pessoa singular ou coletiva que pretende celebrar um contrato
de adesao individual;

J) «Contribuinte», a pessoa singular ou coletiva que contribui para o fundo de pensées;

k) «Beneficiario», a pessoa com direito aos beneficios estabelecidos no plano de pensdes ou
no plano de beneficios de saude ou no mecanismo equivalente, tenha ou n&o sido participante;
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) «Contribui¢des préprias», as contribuigdes efetuadas pelos participantes ou em seu nome;

m) «Suporte duradouro», um instrumento que permita armazenar informagdes que sejam diri-
gidas pessoalmente ao destinatario, de tal forma que possam ser consultadas posterior e livremente
durante um periodo adequado aos fins a que se destinam, e que permita uma reproducéo exata
das informacdes armazenadas;

n) «Fungéo-chave», no &mbito do sistema de governagéo, a capacidade de executar tarefas
praticas, que compreendem:

i) As funcgdes de gestao de riscos, de verificagdo do cumprimento, de auditoria interna e atuarial;
ii) Outras fungdes que confiram influéncia significativa na gestdo da entidade gestora e que
esta ou a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbdes (ASF) como tal qualifiquem,
atendendo a natureza, dimensao e complexidade dos riscos inerentes a respetiva atividade;

0) «Administracao principaly, o local onde sdo tomadas as principais decisdes estratégicas
de uma entidade gestora de fundos de pensbes ou, em caso de atividade transfronteiras, IRPPP;

p) «Riscos biométricos», riscos associados a morte, a invalidez e a longevidade;

g) «Mercado regulamentado», um mercado regulamentado nacional ou situado em outro
Estado-Membro, na acegao do n.° 1 do artigo 199.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redagéo atual, ou, no caso de um mercado
situado num pais terceiro, um mercado financeiro que satisfaga as seguintes condigdes:

i) Ser reconhecido pelo Estado-Membro de origem da empresa de seguros e cumprir requisitos
comparaveis aos estabelecidos no Codigo dos Valores Mobiliarios;

iiy Os instrumentos financeiros nele negociados serem de qualidade comparavel a dos ins-
trumentos negociados no mercado ou mercados regulamentados do Estado-Membro de origem;

r) «Sistema de negociagao multilateral» ou «MTF», um sistema de negociagao multilateral ou
MTF na acegéo do n.° 1 do artigo 200.° do Codigo dos Valores Mobiliarios;

s) «Sistema de negociagao organizada» ou «OTF», um sistema de negociagao organizada ou
OTF na acegao do n.° 1 do artigo 200.°-A do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

f) «Autoridades competentes», as autoridades nacionais designadas para desempenhar as
fungbes previstas no presente regime;

u) «Estado-Membro», o Estado que seja membro da Unido Europeia;

v) «Estado-Membro de origem», o Estado-Membro em que a IRPPP foi registada ou autorizada
e onde possui a sua administragao principal;

w) «Estado-Membro de acolhimento», o Estado-Membro cuja legislagao social e laboral re-
levante no dominio dos planos de pensdes profissionais € aplicavel a relagao entre o associado e
os participantes ou os beneficiarios;

x) «Atividade transfronteirasy, a atividade relativa a um plano de pensdes em que a relagéo
entre o associado e os participantes e os beneficiarios em causa é regida pela legislagéo social e
laboral relevante no dominio dos planos de pensdes profissionais de um Estado-Membro diferente
do Estado-Membro de origem;

y) «Instituicdo de realizagéo de planos de pensdes profissionais» ou «IRPPP», a instituigao,
independentemente da sua forma juridica, que funcione em regime de capitalizagéo, distinta de
qualquer associado ou de um ramo de atividade, que tenha por objeto assegurar beneficios de re-
forma no contexto de uma atividade profissional e que exerca atividades que decorram diretamente
de acordo ou contrato celebrado:

i) Individual ou coletivamente entre o empregador ou empregadores e o trabalhador ou traba-
Ihadores por conta de outrem, ou entre os seus representantes; ou

iif) Com trabalhadores independentes, individual ou coletivamente, de acordo com o direito dos
Estado-Membros de origem e de acolhimento;

7) «Entidade gestora de fundos de pensdes cedente» ou «IRPPP cedente», a entidade ges-
tora de fundos de pensdes ou IRPPP que transfere a totalidade ou parte das responsabilidades
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e outras obrigagBes e direitos, bem como ativos correspondentes ou 0 montante equivalente em
numerario, relativos a um plano de pensdes para uma IRPPP registada ou autorizada noutro
Estado-Membro;

aa) «Entidade gestora de fundos de pensdes cessionaria» ou «|IRPPP cessionéria», a entidade
gestora de fundos de pensdes ou IRPPP que recebe a totalidade ou parte das responsabilidades
e outras obrigagbes e direitos, bem como ativos correspondentes ou montante equivalente em
numerario, relativos a um plano de pensdes de uma IRPPP registada ou autorizada noutro Estado-
-Membro.

Artigo 5.°
Definigoes relativas a relag6es societarias
1 — Para efeitos do presente regime, considera-se:

a) «Relacao de controlo ou de dominio», a relagdo que existe entre uma pessoa singular ou
coletiva e uma empresa, quando, relativamente a pessoa singular ou coletiva em causa, se verifique
qualquer das seguintes situagoes:

i) Deter a maioria dos direitos de voto na empresa;

i) Ter o direito de designar ou de destituir a maioria dos membros do 6rgéo de administragéao
ou de fiscalizacao da empresa, sendo sécia ou acionista da mesma;

iii) Ter o direito de exercer influéncia dominante sobre a empresa, da qual é sdcia ou acionista,
por forga de contrato concluido com esta ou de clausula dos estatutos desta, sempre que a lei a
qual esta sujeita permita que ela se submeta a tais contratos ou clausulas estatutarias;

iv) Ser sécia ou acionista da empresa, cuja maioria dos membros do 6rgdo de administragao
ou de fiscalizacédo, em fungdes durante o exercicio em curso, bem como no exercicio anterior e
até a elaboragao das contas consolidadas, foi exclusivamente nomeada para efeitos do exercicio
dos seus direitos de voto;

v) Ser socia ou acionista da empresa, e controlar, por si s, na sequéncia de acordo concluido
com outros soécios ou acionistas desta, a maioria dos direitos de voto;

vi) Poder exercer ou exercer efetivamente influéncia dominante ou controlo sobre a empresa;

vii) No caso de pessoa coletiva, gerir a empresa como se ambas constituissem uma unica
entidade;

b) «Empresa-maey, a pessoa coletiva que se encontra relativamente a outra pessoa coletiva
numa relagao de controlo ou de dominio prevista na alinea anterior;

c) «Filial», a pessoa coletiva relativamente a qual outra pessoa coletiva, designada por empresa-
-mae, se encontre numa relagdo de controlo ou de dominio prevista na alinea a), considerando-
-se que a filial de uma filial € igualmente filial de uma empresa-mae de que ambas dependem;

d) «Relacao estreita», a situagdo em que duas ou mais pessoas, singulares ou coletivas, se
encontrem ligadas através de uma relagdo de controlo ou participagdo, ou uma situagdo em que
duas ou mais pessoas, singulares ou coletivas, se encontrem ligadas de modo duradouro a uma
mesma pessoa através de uma relacao de controlo;

e) «Participagado», a detencgao, direta ou através de uma relagdo de controlo, de pelo menos
20 % dos direitos de voto ou do capital de uma empresa;

f) «Participacao qualificada», a detengéo, direta ou indireta, de pelo menos 10 % do capital ou
dos direitos de voto de uma empresa, ou qualquer outra possibilidade de exercer uma influéncia
significativa na gestao dessa empresa, sendo aplicavel ao cdmputo dos direitos de voto o disposto
nos artigos 81.° € 82.%;

g) «<Empresa participante», a empresa que seja uma empresa-méae, uma empresa que detenha
uma participagdo ou uma empresa ligada a outra empresa por relagao da seguinte natureza:

i) Estarem colocadas sob uma diregdo unica por forga de um contrato concluido com esta
empresa ou de clausulas estatutarias daquelas empresas; ou
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i) Os respetivos 6rgaos de administragdo ou de fiscalizagdo serem compostos na maioria
pelas mesmas pessoas que exerciam funcdes durante o exercicio e até a elaboragédo de contas
consolidadas.

h) «Empresa participada», a empresa que seja uma filial, uma empresa na qual € detida
uma participa¢do, ou uma empresa ligada a outra empresa por uma relagéo tal como previsto nas
subalineas i) e ii) da alinea anterior;

i) «Grupoy, o grupo de empresas que:

i) Consista numa empresa participante, nas suas filiais € nas entidades em que a empresa
participante ou as suas filiais detém participagdes, bem como as empresas ligadas entre si por uma
relacdo tal como previsto nas subalineas i) e ii) da alinea g); ou,

ii) Se baseie no estabelecimento de relagdes financeiras fortes e sustentaveis, contratuais ou
nao, entre as empresas que o constituem e que pode incluir associagdes mutuas ou equiparadas,
desde que uma dessas empresas exerca efetivamente, através de coordenacao centralizada, uma
influéncia dominante sobre as decisbes, nomeadamente financeiras, das outras empresas que fa-
zem parte do grupo, sendo que a empresa que exerce a coordenagao centralizada é considerada
a empresa-mae e as outras empresas sao consideradas filiais;

2 — Para efeitos da aplicagdo das subalineas i), ii) e v) da alinea a) do numero anterior, aos
direitos de voto, de designacao ou de destituicdo do participante devem:

a) Adicionar-se os direitos de qualquer outra empresa controlada pelo dominante ou que com
este se encontre numa relagdo de grupo, bem como os de qualquer pessoa que atue em nome
préprio mas por conta do dominante ou de qualquer outra das referidas empresas;

b) Deduzir-se os direitos relativos as agdes detidas por conta de pessoa que néo seja o do-
minante ou outra das referidas empresas e os relativos as agbes detidas em garantia, desde que,
neste ultimo caso, tais direitos sejam exercidos em conformidade com as instrugdes recebidas, ou a
detencéo das agdes integre a operacgao corrente em matéria de empréstimos da empresa detentora
e os direitos de voto sejam exercidos no interesse do prestador da garantia.

3 — Para efeitos da aplicagéo das subalineas i), ii) e v) da alinea a) do n.° 1, devem ser dedu-
zidos a totalidade dos direitos de voto dos sécios ou acionistas da empresa dominada os direitos
de voto relativos a participacao detida por esta empresa, por uma sua filial ou por uma pessoa em
nome préprio mas por conta de qualquer destas empresas.

Artigo 6.°
Direito subsidiario

Os fundos de pensdes e as entidades gestoras de fundos de pensdes regulam-se, nos aspetos
nao previstos no presente regime, pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis a atividade
seguradora e pelo regime geral de seguranga social.

Artigo 7.°
Lingua

1 — Salvo disposi¢ao especial, os documentos e informagdes previstos no presente regime
ou respetiva regulamentagéo destinados a divulgagéo publica sdo elaborados ou prestados em
lingua portuguesa ou devidamente traduzidos e legalizados.

2 — Salvo disposigao especial, os documentos e informagdes previstos no presente regime
ou respetiva regulamentagdo ndo destinados a divulgagéo publica sdo elaborados ou prestados
em lingua portuguesa ou devidamente traduzidos e legalizados, salvo dispensa expressa da ASF.
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TITULO II

Fundos de pensées

CAPITULO |

Disposi¢cdes gerais

Artigo 8.°

Tipos de fundos de pensodes
1 — Os fundos de pensdes podem revestir as seguintes formas:

a) «Fundo de pensbes fechado», quando disser respeito apenas a um associado ou, existindo
varios associados, quando existir um vinculo de natureza empresarial, associativa, profissional ou
social entre os mesmos;

b) «Fundo de pensdes aberto», quando nao for exigida a existéncia de qualquer vinculo entre
os diferentes contribuintes ao fundo de pensées, dependendo a adesao ao fundo unicamente de
aceitacao pela entidade gestora.

2 — Para efeitos do presente regime, os fundos de pensdes que financiem planos poupanga-
-reforma, previstos no Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, na sua redagao atual, e os fundos
de pensbes que financiem planos de poupanga em acdes, previstos no Decreto-Lei n.° 204/95, de
5 de agosto, sao classificados como fundos de pensdes abertos aos quais so6 € permitida a adesao
individual.

Artigo 9.°
Cogestao de fundos de pensées fechados

1 — Sem prejuizo dos direitos dos participantes e beneficiarios, os fundos de pensbes fecha-
dos que envolvam montantes consideravelmente elevados podem ser geridos por mais de uma
entidade gestora, podendo a ASF estabelecer, por norma regulamentar, as condigbes relativas a
respetiva operacionalizagao.

2 — Quando um fundo de pensbées fechado for gerido por mais de uma entidade gestora, o
associado deve nomear a entidade gestora que assume a responsabilidade pelas fungdes globais
de gestdo administrativa, nomeadamente a fungdo de consolidagdo contabilistica, e de gestao
atuarial do plano de pensodes.

Artigo 10.°

Adesao conjunta a fundos de pensodes abertos

1 — Os contribuintes podem, de modo a facilitar a sua escolha entre diversas opgdes de
investimento, aderir de forma conjunta a dois ou mais fundos de pensdes abertos geridos pela
mesma entidade gestora.

2 — A adeséo conjunta prevista no numero anterior efetua-se mediante a celebragdo de um
unico contrato de adeséo coletiva ou individual, o qual deve indicar, nomeadamente, as condigbes
especiais de transferéncia das unidades de participagao entre os fundos de pensdes envolvidos,
podendo a ASF estabelecer, por norma regulamentar, as condi¢des relativas a respetiva operacio-
nalizacao.
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Artigo 11.°
Tipos de planos de pensodes
1 — Consoante o tipo de garantias estabelecidas, os planos de pensdes podem classificar-se em:

a) «Planos de beneficio definido», quando os beneficios se encontram previamente definidos,
sendo as contribuigbes calculadas de forma a garantir o pagamento daqueles beneficios e variaveis
em funcdo dos riscos biométricos e financeiros existentes;

b) «Planos de contribuigao definida», quando as contribuicdes sdo previamente definidas e
os beneficios sdo os determinados em fungdo do montante das contribuicbes entregues e dos
respetivos rendimentos acumulados;

¢) «Planos mistos», quando se conjugam as caracteristicas dos planos de beneficio definido
e de contribuicdo definida.

2 — Para efeitos do presente regime:

a)As normas aplicaveis aos planos de beneficio definido abrangem, para além destes, a parte
dos planos mistos referente as caracteristicas dos planos de beneficio definido;

b) As normas aplicaveis aos planos de contribuigdo definida abrangem, para além destes, a
parte dos planos mistos referente as caracteristicas dos planos de contribui¢cdo definida.

3 — Os planos de pensdes podem revestir a natureza de regimes profissionais complementares
desde que cumpram igualmente o disposto na legislagao respetiva.

Artigo 12.°
Financiamento dos planos de pensées

1 — Os planos de pensdes financiados através de fundos de pensdes fechados ou de adesdes
coletivas a fundos de pensées abertos podem ser de beneficio definido, de contribuicdo definida
ou mistos.

2 — Os planos de pensdes financiados através de adesdes individuais a fundos de pensées
abertos s6 podem ser de contribuigéo definida.

3 — Com base na forma de financiamento, os planos de pensdes podem classificar-se em:

a) «Plano contributivo», quando existem contribuigbes dos participantes;
b) «Plano nao contributivo», quando o plano é financiado exclusivamente pelo associado.

4 — Salvo disposi¢cao em contrario estabelecida no plano de pensdes, os planos de beneficio
definido em que as contribuigbes efetuadas pelos participantes tenham carater obrigatério estabe-
lecido por lei ou por instrumento de regulamentacao coletiva de trabalho seguem o regime aplicavel
aos planos nao contributivos, ndo se qualificando tais participantes como contribuintes.

Artigo 13.°
Financiamento conjunto dos planos de pensodes

1 — Um plano de pensdes pode ser financiado através de mais do que um fundo de pensdes
fechado, mais do que uma adeséo coletiva a um fundo de pensbes aberto ou através de uma
combinagdo de ambos.

2 — Sempre que o financiamento for feito através de fundos de pensdes geridos por diferentes
entidades gestoras, os associados devem nomear a entidade gestora a quem incumbe as fungdes
globais de gestao administrativa e atuarial do plano de pensdes, podendo a ASF estabelecer, por
norma regulamentar, as condigdes relativas a respetiva operacionalizagao.
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3 — Sempre que um plano de pensdes seja financiado através de mais do que uma adesao
coletiva a fundos de pensbes abertos, deve ser celebrado um unico contrato de adesao coletiva
por cada entidade gestora.

Artigo 14.°
Planos de beneficios de satde financiados através de fundos de pensées

1 — Os planos de beneficios de saude podem ser financiados através de fundos de pensdes
fechados e de adesdes coletivas a fundos de pensdes abertos.

2 — Para efeitos do presente regime, e salvo especificagdo em contrario, aos planos de be-
neficios de saude sao aplicaveis, com as devidas adaptagbes, as normas referentes aos planos
de beneficio definido.

Artigo 15.°
Mecanismos equivalentes financiados através de fundos de pensdes

1 — Um mecanismo equivalente pode ser financiado através de fundos de pensdes fechados
e de adesobes coletivas a fundos de pensodes abertos.

2 — Para efeitos do presente regime, e salvo especificagdo em contrario, aos mecanismos
equivalentes sdo aplicaveis, com as devidas adaptagdes, as normas referentes aos planos de
contribuicao definida.

Artigo 16.°
Autonomia patrimonial

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 63.°, o patriménio dos fundos de pensdes nao responde
por quaisquer outras obrigagdes, incluindo decorrentes de insolvéncia, dos associados, beneficia-
rios, participantes, contribuintes, entidades gestoras e depositarios, estando exclusivamente afeto:

a) Ao financiamento dos planos de pensdes, dos planos de beneficios de saude ou dos me-
canismos equivalentes;
b) Ao pagamento das demais despesas previstas no artigo 52.°

2 — Pela realizagao do plano de pensdes constante do respetivo contrato constitutivo, contrato
de adeséo coletiva ou contrato de adeso individual responde Unica e exclusivamente o patrimonio
do fundo ou a respetiva quota-parte que financia o plano, cujo valor constitui o montante maximo
disponivel, sem prejuizo dos direitos laborais ou sociais que os beneficiarios ou participantes tenham
relativamente aos associados e dos deveres da entidade gestora relativos as eventuais garantias
estabelecidas.

3 — O valor patrimonial de eventuais direitos de um participante sobre um fundo de pensbdes
esta exclusivamente afeto ao cumprimento do plano de pensdes, nao respondendo por quaisquer
outras obriga¢des, designadamente para com os seus credores.

4 — Se o patriménio de um fundo de pensées fechado ou de uma adesao coletiva financiar
simultaneamente distintos planos deve existir uma clara identificacdo da quota-parte do patrimé-
nio afeto a cada plano, a qual financia unicamente o plano que Ihe esta associado, bem como as
despesas dele decorrentes.

5 — Se o patriménio de um fundo de pensbes fechado ou de uma adeséo coletiva financiar
simultaneamente planos de diferentes associados, sem solidariedade entre eles no que diz res-
peito aquele patriménio, deve existir uma clara identificacdo da quota-parte do patrimonio afeto a
cada associado, a qual financia unicamente as responsabilidades desse associado, bem como as
despesas decorrentes do seu plano de pensoes.
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CAPITULO Il

Beneficios, formas de pagamento e direitos adquiridos

SECCAOQ |
Regime especifico dos fundos de pensoes fechados e das adesdes coletivas a fundos de pensdes abertos

Artigo 17.°
Contingéncias que conferem direito ao recebimento dos beneficios

1 — As contingéncias que podem conferir direito ao recebimento de uma pensao séo a re-
forma por velhice, a reforma por invalidez, a pré-reforma, a reforma antecipada e a sobrevivéncia,
entendendo-se estes conceitos nos termos em que eles se encontrem definidos no respetivo plano
de pensoes.

2 — Quando complementares e acessorios das prestacoes referidas no numero anterior,
os planos de pensdes podem prever ainda, nomeadamente, a atribuicdo de subsidios por morte.

3 — Os planos de pensbes podem prever, desde que o fagam expressamente:

a) A garantia dos encargos inerentes ao pagamento de pensdes ou a prestagao de beneficios
de saude, nomeadamente os decorrentes de contratagcéo coletiva, ainda que as pensdes ou o0s
beneficios de saude ndo sejam financiados pelo fundo de pensbes;

b) A extensao de parte ou da totalidade do plano de pensbes a membros do agregado familiar do
participante, entendendo-se tal conceito nos termos do regime aplicavel aos planos poupanca-reforma.

4 — No caso de planos contributivos, os beneficiarios tém direito ao recebimento do montante
determinado em fungao das contribuigdes proprias em qualquer das contingéncias previstas non.° 1
e, ainda, em caso de desemprego de longa duragado, doenga grave ou incapacidade permanente para
o trabalho, entendidos estes conceitos nos termos do regime aplicavel aos planos poupanga-reforma.

Artigo 18.°
Formas de pagamento dos beneficios

1 — No que diz respeito ao valor resultante das contribui¢gdes do associado, o pagamento dos
beneficios estabelecidos no plano de pensdes é efetuado através de pensdes com periodicidade
mensal e natureza vitalicia, exceto quando se trate de pensdes concedidas a titulo de orfandade,
pré-reforma ou reforma antecipada, as quais podem revestir natureza temporaria.

2 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, no momento do calculo da primeira pres-
tacao mensal das pensoes referidas nesse niumero as mesmas podem ser remidas em capital até
ao maximo de um tergo do seu valor atual, calculado de acordo com as regras estabelecidas na
norma regulamentar da ASF prevista no n.° 6 do artigo 58.°

3 — Aremicao da penséao nos termos do numero anterior apenas pode ser efetuada caso se
verifiguem cumulativamente as seguintes condigdes:

a) Essa possibilidade esteja prevista no plano de pensdes;
b) Tenha sido apresentado a entidade gestora um pedido formulado por escrito pelo beneficiario.

4 — A pedido do beneficiario, € ainda possivel a remicao total em capital das pensodes previstas
no n.° 1, caso nao seja possivel assegurar o pagamento de uma pensao cuja prestagdo mensal
seja superior a décima parte da retribuicdo minima mensal garantida para a generalidade dos tra-
balhadores em vigor a data da remicao.

5 — No caso de planos de beneficio definido, a penséo pode ser paga através do fundo de
pensbes fechado ou da adesao coletiva que financia o plano de pensdes, ou garantida através de
contrato de seguro de renda imediata celebrado em nome e por conta do beneficiario, conforme
previsto no contrato constitutivo ou no contrato de adeséo coletiva.
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6 — O beneficiario pode, previamente ao momento em que se inicia 0 pagamento da pensao
referida no niumero anterior, ou durante a fase de pagamento da mesma através do fundo de pen-
sdes ou da adesao coletiva, optar pela transferéncia para um fundo de pensdes aberto de adesao
individual, sem encargos, e desde que se mantenham as condi¢des estabelecidas no plano de
pensbdes inicial, do montante financiado do valor atual da penséo, ficando o pagamento da pensao
assegurado até ao limite da capacidade financeira da conta individual do beneficiario.

7 — Para efeitos do disposto no numero anterior, o nivel de financiamento a considerar para
o calculo do montante financiado do valor atual da pensao é o que resulta da soma do valor atual
das pensdes em pagamento com o valor atual das responsabilidades por servicos passados, de-
terminados mediante a utilizacdo dos métodos e pressupostos de calculo adotados para o finan-
ciamento do plano de pensdes.

8 — O montante transferido nos termos do n.° 6 ndo pode ser superior ao valor atual da penséo
e, caso seja inferior, a entidade gestora transfere o remanescente para a adesao individual do bene-
ficiario quando o fundo de pensbes ou a adeséao coletiva se encontrem integralmente financiados.

9 — Apossibilidade prevista no n.° 6 ndo se aplica no caso de pensdes que sejam substitutivas
da penséo de segurancga social.

10 — No caso de planos de contribuicao definida, a pensao pode, a pedido do beneficiario,
ser garantida através de um contrato de seguro de renda imediata celebrado em nome e por conta
do beneficiario ou paga diretamente através do fundo de pensdes fechado ou da adesao coletiva
que financia o plano de pensodes, se tal estiver previsto no contrato constitutivo ou no contrato de
adeséo coletiva, sendo o pagamento da penséao assegurado até ao limite da capacidade financeira
da conta individual do beneficiario.

11 — O beneficiario pode, previamente ao momento em que se inicia 0 pagamento da pen-
sao referida no numero anterior, ou durante a fase de pagamento da mesma através do fundo de
pensdes fechado ou adesao coletiva, optar pela transferéncia do valor da sua conta individual para
um fundo de pensdes aberto de adesao individual, sem encargos, e desde que se verifiquem as
condic¢bes estabelecidas no plano de pensdes inicial, ficando o pagamento da penséo assegurado
até ao limite da capacidade financeira da conta individual do beneficiario.

12 — O beneficiario pode adiar o recebimento da pensao nas formas previstas no n.° 10, por
acordo com o associado e a entidade gestora, e na forma prevista no nimero anterior, por acordo
com a entidade gestora.

13 — No caso de o beneficiario falecer antes de se esgotar o valor da sua conta individual,
a respetiva pensao continua a ser paga aos beneficiarios elegiveis e, na falta destes, aos seus
herdeiros legais, até ao limite da capacidade financeira daquela conta, podendo ser remida nos
termos do n.° 4.

14 — No que diz respeito ao valor resultante das contribuigdes proprias, o pagamento dos be-
neficios pode ser efetuado sob a forma de pensao, capital ou qualquer combinacéo destas formas,
consoante a manifestagao de vontade do benéeficiario.

15 — No caso de pagamentos sob a forma de pensao nos termos do nimero anterior, a mesma
pode ser garantida através de um contrato de seguro de renda imediata celebrado em nome e por
conta do beneficiario, ou, em alternativa, a pedido do beneficiario e caso o contrato constitutivo ou o
contrato de adesao coletiva o permitam, paga através do fundo de pensdes fechado ou da adesao
coletiva, até ao limite da capacidade financeira da conta individual do beneficiario.

16 — O beneficiario pode ainda optar pela transferéncia, sem encargos, do valor da sua conta
individual referida no niumero anterior para outro fundo de pensdes aberto de adeséao individual.

17 — O beneficiario pode adiar o recebimento da pensao nas formas previstas no n.° 15, por
acordo com o associado e a entidade gestora, e na forma prevista no n.° 16, por acordo com a
entidade gestora.

18 — No caso de o beneficiario falecer antes de se esgotar o valor da sua conta individual,
a respetiva pensado continua a ser paga aos beneficiarios elegiveis e, na falta destes, aos seus
herdeiros legais, até ao limite da capacidade financeira daquela conta.

19 — A ASF pode estabelecer, por norma regulamentar, as condigdes relativas a operaciona-
lizagdo do disposto nos n.**5 a 16.

20 — O disposto no presente artigo ndo se aplica aos planos de beneficios de saude e aos
mecanismos equivalentes.
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Artigo 19.°
Procedimento de pagamento dos beneficios

1 — O beneficiario dispée de 60 dias a contar da data de envio, pela entidade gestora, da
informagao prevista nos n.”*1 e 2 do artigo 160.°, ou do fim do prazo do adiamento do recebimento
do beneficio previsto no n.° 12 do artigo anterior, para exercer o direito de opgao quanto a forma de
pagamento da sua pensao, e eventual remi¢do, devendo para o efeito efetuar uma comunicagao
escrita, a entidade gestora, em papel ou noutro suporte duradouro.

2 — O pagamento dos beneficios deve ser efetuado dentro dos seguintes prazos, a contar da
data de receg¢ao da comunicagéao escrita referida no nimero anterior quanto a forma de pagamento
e dos documentos necessarios para o efeito:

a) Tratando-se do pagamento de uma pensao através do fundo de pensdes fechado ou da ade-
sao coletiva que financia o plano de pensbes, ou garantida através de contrato de seguro, 45 dias;
b) Tratando-se de pagamento em capital, incluindo resultante de remi¢ao da penséo, 15 dias.

3 — Tratando-se de transferéncia para um fundo de pensées aberto de adesao individual, por
solicitagdo do beneficiario, aplicam-se os prazos previstos no artigo 33.°

Artigo 20.°
Condigoes de aquisigao de direitos adquiridos

1 — O plano de pensdes confere direitos adquiridos sempre que preveja a possibilidade de
os participantes manterem o direito aos beneficios em caso de cessagao do vinculo com o asso-
ciado, quando esta ocorra antes da verificagdo das contingéncias que determinam o recebimento
dos referidos beneficios.

2 — Nos planos de contribuigdo definida que nao prevejam contribui¢gdes regulares do asso-
ciado os valores afetos aos participantes constituem direitos adquiridos.

3 — A previsao da aquisi¢cao de direitos adquiridos, mesmo que parciais, e sem prejuizo de
outras condigdes estabelecidas no plano de pensdes ou da aquisicdo subsequente de direitos, ndo
pode estabelecer uma idade minima para a aquisi¢ao de direitos superior a 21 anos, nem impor um
periodo inicial de aquisi¢cao de direitos superior a trés anos de vinculo com o associado.

4 — Na contagem do numero de anos que integra o periodo inicial de aquisi¢do de direitos
deve ser considerado o nimero de anos correspondentes ao periodo de espera.

5 — Para efeitos do disposto no numero anterior, entende-se por:

a) «Periodo inicial de aquisicdo de direitos», o periodo exigido por lei, por instrumento de re-
gulamentagéo coletiva de trabalho ou pelo plano de pensdes para aquisi¢gao de direitos adquiridos;

b) «Periodo de espera», o periodo de prestagcédo de trabalho exigido pelo direito nacional,
por instrumento de regulamentacgéo coletiva de trabalho ou pelo plano de pensdes, para que um
trabalhador se possa tornar participante.

SECGAO II

Regime especifico das adesdes individuais a fundos de pensdes abertos

Artigo 21.°
Contingéncias que conferem direito ao recebimento dos beneficios

1 — As contingéncias que podem conferir direito ao recebimento de um beneficio nos termos
de um contrato de ades&o individual sdo as previstas no n.° 4 do artigo 17.°

2 — No que diz respeito aos valores resultantes de transferéncias de fundos de pensdes fe-
chados ou de adesdes coletivas, as contingéncias que podem conferir direito ao recebimento dos
beneficios sdo as previstas no plano de pensoes inicial.
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3 — E vedada a realizagdo de contribuicdes para uma adesao individual que integre valores
resultantes das transferéncias referidas no nimero anterior, salvo se for assegurada pela entidade
gestora, a todo o tempo, a segregacgao entre tais valores e os demais, por forma a salvaguardar a
aplicagéo do correspondente regime de acesso aos beneficios.

Artigo 22.°
Formas e procedimento de pagamento dos beneficios

1 — Os beneficios previstos nos contratos de adeséo individual a fundos de pensdes abertos,
no que diz respeito ao valor resultante das contribuigbes préprias, podem ser pagos sob a forma
de penséo, capital ou qualquer combinagao destas formas, consoante a manifestagéo de vontade
do beneficiario.

2 — No que diz respeito aos valores resultantes de transferéncias de fundos de pensdes
fechados ou de adesbes coletivas, o pagamento dos beneficios previstos no contrato de adeséo
individual é efetuado de acordo com as condi¢cbes estabelecidas no plano de pensbes inicial.

3 — No caso de pagamentos sob a forma de penséo nos termos dos numeros anteriores, a
mesma pode ser garantida através de um contrato de seguro de renda imediata celebrado em nome
e por conta do beneficiario, ou, em alternativa, a pedido do beneficiario, paga através da adesao
individual ao fundo de pensbdes aberto, até ao limite da capacidade financeira da conta individual
do beneficiario, nos termos definidos em norma regulamentar da ASF.

4 — O beneficiario pode optar pela transferéncia do valor da sua conta individual referida no
numero anterior para outro fundo de pensbdes aberto de adesao individual, sem encargos, observando-
-se, nos casos previstos no n.° 2, as condigbes previstas no plano de pensdes inicial, nos termos
definidos em norma regulamentar da ASF.

5 — O beneficiario pode adiar o recebimento da pensao nas formas previstas nos n.”*3 e 4,
por acordo com a entidade gestora.

6 — No caso de o beneficiario falecer antes de se esgotar o valor da sua conta individual, a
respetiva pensao continua a ser paga aos beneficiarios elegiveis e, na falta destes, aos seus her-
deiros legais, até ao limite da capacidade financeira daquela conta.

7 — Ao pagamento dos beneficios previstos no presente artigo é aplicavel, com as devidas
adaptagoes, o procedimento previsto no artigo 19.°

CAPITULO llI

Constituicao e instrumentos contratuais

Artigo 23.°
Autorizagao e notificagao

1 — Compete a ASF a autorizagao para a constituicdo de fundos de pensbdes abertos e para
a constituigdo de fundos de pensdes fechados e de adesdes coletivas que financiem planos de
pensbes de beneficio definido, ou de contribuicdo definida que resultem de instrumento de regu-
lamentagédo coletiva de trabalho.

2 — A autorizagao prevista no nimero anterior € concedida a requerimento da entidade gestora,
acompanhado do projeto de regulamento de gestéo, de contrato constitutivo, ou de contrato de
adeséo coletiva, conforme aplicavel, e, no caso de planos de beneficio definido, do plano técnico-
-atuarial, elaborado tendo em atengao os beneficios a financiar e os beneficiarios e participantes
a abranger.

3 — Se a ASF nao se pronunciar num prazo de 90 dias a contar do recebimento do reque-
rimento a que se refere 0 niUmero anterior ou das respetivas alteragdes ou documentos comple-
mentares, considera-se autorizada a constituicdo do fundo de pensdes ou da ades&o coletiva nos
termos requeridos.
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4 — A constituigao de fundos de pensdes fechados e de adesbes coletivas que financiem planos
de pensdes de contribuigdo definida ndo resultantes de instrumento de regulamentacéo coletiva
de trabalho é notificada a ASF pelas entidades gestoras no prazo maximo de 30 dias a contar da
celebragéo do respetivo contrato constitutivo ou de adesao coletiva.

Artigo 24.°

Constituigao de fundos de pensodes e instrumentos contratuais

1 — Os fundos de pensdes fechados constituem-se através de contrato constitutivo celebrado
por escrito entre entidades gestoras e associados, podendo estes ser empresas, grupos de empresas,
associagoes, designadamente de ambito socioprofissional, ou associagbes patronais e sindicais.

2 — Para além do contrato constitutivo previsto no nimero anterior, entre os associados e as
entidades gestoras de um fundo de pensdes fechado deve ser celebrado por escrito um contrato
de gestéo.

3 — Os fundos de pensbes abertos constituem-se por regulamento de gestédo subscrito por
uma entidade gestora de fundos de pensdes, podendo ser objeto de adesao coletiva ou individual.

4 — A adesao coletiva a um fundo de pensbdes aberto efetua-se através da celebragcao de um
contrato escrito entre o associado, ou varios associados, quando existir um vinculo de natureza
empresarial, associativa, profissional ou social entre os mesmos, e a entidade gestora, nos termos
do respetivo regulamento de gestéo.

5 — A adeséo individual a um fundo de pensbes aberto efetua-se através da celebragao de
um contrato escrito entre a entidade gestora e o contribuinte, nos termos do respetivo regulamento
de gestao.

6 — Os contratos constitutivos, os regulamentos de gestao e os contratos de adesao coletiva
ficam sujeitos a publicagéo obrigatodria, nos termos previstos no presente regime.

7 — Na publicagao dos contratos de adeséo coletiva podem ser salvaguardadas matérias de
indole comercial sensivel sobre comissionamento ou remuneracgdes.

Artigo 25.°

Conteudo do contrato constitutivo de fundos de pensées fechados
Do contrato constitutivo devem constar obrigatoriamente os seguintes elementos:

a) Denominagéo do fundo de pensdes;

b) Denominagao, capital social e sede da entidade gestora ou entidades gestoras;

¢) ldentificagao do associado ou associados e, se aplicavel, a respetiva representacao;

d) Indicacao das pessoas que podem ser participantes, contribuintes e beneficiarios do fundo;

e) Plano ou planos de pensdes a financiar, dos quais deve constar, se for caso disso, o regime
dos direitos adquiridos dos participantes;

f) Mencgéo expressa de que o plano de pensdes resulta de instrumento de regulamentagéo
coletiva de trabalho, se aplicavel,

g) Condigbes em que sao concedidas as pensdes, quer resultantes de contribuicdes do
associado, quer de contribuigbes proprias, se diretamente pelo fundo de pensbdes ou se através de
contratos de seguro, sem prejuizo das regras previstas no artigo 18.°;

h) Indicacgéao, se for caso disso, de que o plano de pensdes € financiado de acordo com o
disposto no n.° 1 do artigo 13.°, identificando-se os fundos de pensdes e ou adesdes coletivas que
financiam o plano e a entidade gestora responsavel pelas fungdes globais de gestao administrativa
e atuarial;

i) Existéncia ou ndo de solidariedade, se houver mais do que um associado, €, caso exista,
definicdo das regras de solidariedade;

J) Condigdes de transferéncia de responsabilidades e correspondente patrimonio entre quotas-
-partes do fundo de pensoes, se houver mais do que um associado;

k) ldentificacéo e descrigao dos subfundos, se aplicavel;

/) Estabelecimento do rendimento minimo ou capital garantido e termos da garantia, especificando-
-se quem assume o risco de investimento, se aplicavel,
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m) Condigdes em que se opera a transferéncia de gestdo do fundo de pensbdes para outra
entidade gestora ou do depdsito dos titulos e outros documentos do fundo para outro depositario;

n) Condi¢des em que as entidades gestoras e os associados se reservam o direito de modificar
as clausulas acordadas;

0) Causas de extingdo do fundo ou de uma quota-parte deste, sem prejuizo do disposto no
artigo 39.9;

p) Direitos dos beneficiarios e dos participantes quando o fundo se extinguir ou quando qualquer
dos associados se extinguir ou abandonar o fundo, sem prejuizo do disposto nos artigos 41.° a 45.%;

q) Regras de designacgao e representagdo dos associados, participantes e beneficiarios na comis-
sdo de acompanhamento e fungdes da comissao, sem prejuizo do disposto nos artigos 138.° e 139.9;

r) Forma de representacao dos participantes e beneficiarios, a qual ndo pode ser delegada no
associado, caso nado exista comissdo de acompanhamento.

Artigo 26.°
Contrato de gestdo de fundos de pensoes fechados
1 — Do contrato de gestdo devem constar obrigatoriamente os seguintes elementos:

a) Denominagao do fundo de pensobes;

b) Denominagéo, capital social e sede da entidade gestora ou entidades gestoras do fundo
de pensoes;

c) Nome e sede dos depositarios;

d) Politica de investimento do fundo de pensbes ou, se aplicavel, dos subfundos;

e) Remuneragcdo maxima das entidades gestoras e dos depositarios, explicitando-se clara-
mente a sua forma de incidéncia;

f) Condigcbes em que as partes contratantes se reservam o direito de modificar o contrato de gestao;

g) Penalidades em caso de descontinuidade da gestao do fundo;

h) Direitos, obrigagdes e fungdes da entidade gestora ou das entidades gestoras, nos termos
das normas legais e regulamentares;

i) Mecanismo de articulagéo e consolidagao de informacgao entre as entidades gestoras, quando
aplicavel,

J) Indicagao do eventual estabelecimento de contratos de mandato da gestao de investimentos
ou atuarial, com a identificacao das entidades subcontratadas e respetivas fungdes;

k) Indicacao das entidades gestoras dos organismos de investimento coletivo, quando o fundo
de pensbes invista mais de metade do seu patriménio em organismos de investimento coletivo
geridos por entidades que se encontrem em relagao de grupo.

2 — O contrato de gestdo ndo pode derrogar ou alterar disposi¢cdes contidas no contrato
constitutivo.

3 — Nos casos em que um fundo de pensdes fechado seja gerido por mais do que uma entidade
gestora, nos termos do artigo 9.°, as disposigdes constantes do n.° 1 podem constar de contrato a
estabelecer individualmente entre o associado ou associados e cada entidade gestora do fundo.

4 — E remetido & ASF um exemplar da versdo inicial do contrato de gestéo e, subsequente-
mente, sempre que ocorram alteragdes a politica de investimento, as mesmas séo notificadas a
ASF no prazo maximo de 30 dias a contar da respetiva formalizagao.

Artigo 27.°
Conteudo do regulamento de gestdo de fundos de pensdes abertos
Do regulamento de gestdo devem constar obrigatoriamente os seguintes elementos:

a) Denominagéo do fundo de pensdes, que ndo pode induzir em erro face a politica de inves-
timento e eventuais garantias estabelecidas;
b) Denominagao, capital social e sede da entidade gestora;
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c¢) Tipo de adesao admitida;

d) Nome e sede dos depositarios;

e) Denominacgao e sede das entidades comercializadoras;

f) Definigao dos conceitos necessarios ao conveniente esclarecimento das condigbes contratuais;

g) Valores das unidades de participagao na data de inicio do fundo de pensdes;

h) Forma de calculo dos valores das unidades de participagdo, com a menc¢ao, tratando-se
de fundos com diferentes categorias de unidades de participagdo, de que estas unidades nao
constituem ativos autonomizados;

i) Politica de investimento do fundo;

J) Remuneragao maxima da entidade gestora por categoria de unidade de participagéo e dos
depositarios, explicitando-se claramente a sua forma de incidéncia;

k) Limites maximo e minimo das comissdes de emissao, de reembolso e outras eventualmente
cobradas, explicitando-se claramente a sua forma de incidéncia;

/) Condi¢gdes em que se opera a transferéncia da gestao do fundo de pensbes para outra
entidade gestora ou do depdsito dos titulos e outros documentos do fundo para outro depositario;

m) Estabelecimento do rendimento minimo ou capital garantido e termos da garantia, caso a
mesma abranja a totalidade das adesbes;

n) Indicagao sobre a possibilidade de estabelecimento de um rendimento minimo ou capital
garantido no ambito de cada contrato de adesao coletiva;

0) Condi¢cdes em que a entidade gestora se reserva o direito de modificar as clausulas do
regulamento de gestao;

p) Causas de extingdo do fundo, sem prejuizo do disposto no artigo 39.°;

q) Processo a adotar no caso de extingao do fundo;

r) Direitos, obrigagdes e fungbes da entidade gestora, nos termos das normas legais e regu-
lamentares;

s) Indicagao do eventual estabelecimento de contratos de mandato da gestao de investimentos,
com a identificagao das entidades subcontratadas e respetivas funcoes;

f) Indicagao das entidades gestoras dos organismos de investimento coletivo, quando o fundo
de pensoes invista mais de metade do seu patriménio em organismos de investimento coletivo
geridos por entidades que se encontrem em relagéo de grupo;

u) Caracterizagao funcional sumaria do provedor dos participantes e beneficiarios para as
adesoes individuais e referéncia ao respetivo regulamento de procedimentos.

Artigo 28.°
Contrato de adesao coletiva a fundos de pensoes abertos
1 — Do contrato de adesao coletiva devem constar obrigatoriamente os seguintes elementos:

a) Denominagao do fundo de pensobes;

b) Denominacéo, capital social e sede da entidade gestora ou, se aplicavel, entidades gestoras;

¢) Identificagao do associado ou associados e, se aplicavel, a respetiva representacao;

d) Indicagao das pessoas que podem ser participantes, contribuintes e beneficiarios da adesao;

e) Plano ou planos de pensdes a financiar, dos quais deve constar, se for caso disso, o regime
dos direitos adquiridos dos participantes;

f) Mencgao expressa de que o plano de pensdes resulta de instrumento de regulamentagao
coletiva de trabalho, se aplicavel;

g) Condigbes em que séo concedidas as pensdes, quer resultantes de contribuicdes do
associado, quer de contribuicdes proprias, se diretamente pelo fundo de pensdes ou se através de
contratos de seguro, sem prejuizo das regras previstas no artigo 18.°;

h) Indicagao, se for caso disso, de que o plano de pensbes € financiado de acordo com o
disposto no n.° 1 do artigo 13.°, identificando-se os fundos de pensdes e ou adesdes coletivas que
financiam o plano e a entidade gestora responsavel pelas fungdes globais de gestdo administrativa
e atuarial;
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i) Mecanismo de articulagéo e consolidagao de informacgao entre as entidades gestoras, quando
aplicavel,

J) Existéncia ou n&o de solidariedade, se houver mais do que um associado, e, caso exista,
definicao das regras de solidariedade;

k) Condic¢des de transferéncia de responsabilidades e correspondente patriménio entre quotas-
-partes da adesao coletiva, se houver mais do que um associado;

/) Estabelecimento do rendimento minimo ou capital garantido e termos da garantia, especificando-
-se quem assume o risco de investimento no caso de a referida garantia abranger apenas a adesao
coletiva, se aplicavel;

m) Condigbes em que as partes contratantes se reservam o direito de modificar o contrato de
adeséo;

n) Causas de extingdo da adesado coletiva ou de uma quota-parte desta, sem prejuizo do
disposto no artigo 39.°;

o) Direitos dos beneficiarios e participantes quando a respetiva adesao coletiva ao fundo se
extinguir ou quando qualquer dos associados se extinguir ou abandonar o fundo, sem prejuizo do
disposto nos artigos 41.° a 45.9;

p) Remuneracgdes e comissdes cobradas;

q) Indicagéo do eventual estabelecimento de contratos de mandato da gest&o atuarial, com a
identificagao das entidades subcontratadas e respetivas funcgées;

r) Regras de designacao e representagéo dos associados, participantes e beneficiarios na comis-
sao de acompanhamento e fungdes da comissao, sem prejuizo do disposto nos artigos 138.° e 139.9;

s) Forma de representagao dos beneficiarios e participantes, a qual ndo pode ser delegada
no associado, caso nao exista comissdo de acompanhamento;

t) Copia do regulamento de gestao, em anexo.

2 — Os associados devem expressar o seu acordo escrito relativamente ao regulamento de
gestao do fundo.

Artigo 29.°
Contrato de adesao individual a fundos de pensdes abertos
1 — Do contrato de adeséo individual devem obrigatoriamente constar os seguintes elementos:

a) Denominagao do fundo de pensobes;

b) Condigdes em que sao devidos os beneficios e formas de pagamento possiveis;

¢) Condigdes de transferéncia das unidades de participagao de um participante para outro
fundo de pensoes, especificando eventuais penalizagbes que lhe sejam aplicaveis;

d) Remuneragdes e comissdes cobradas;

e) Informacéao dos termos e condi¢des de exercicio dos direitos de resolugdo e renuncia pre-
vistos nos artigos 36.° e 37.9;

f) Disposicdes relativas ao exame das reclamacgdes respeitantes ao contrato, incluindo a refe-
réncia a possibilidade de intervencao do provedor dos participantes e beneficiarios, sua identificagao
e respetivos contactos, sem prejuizo do recurso aos tribunais;

g) Referéncia a ASF, como sendo a autoridade de supervisdo competente;

h) Discriminagéo da informagao enviada pela entidade gestora ao participante na vigéncia do
contrato, e respetiva periodicidade;

i) Copia do regulamento de gestdo, em anexo.

2 — Os contribuintes devem declarar por escrito que receberam o documento informativo
nos termos previstos no artigo 167.° e que d&o o seu acordo ao regulamento de gestao do fundo.

3 — A entidade gestora faculta ao contribuinte uma copia do contrato de adeséo individual
assinado pelas partes, em papel ou noutro suporte duradouro.
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CAPITULO IV

Vicissitudes dos fundos de pensoes

Artigo 30.°
Alteragao do plano de pensoes

1 — As alteragdes dos planos de pensdes ndo podem reduzir as pensdes em pagamento, o
valor acumulado das contas individuais resultantes de contribuigdes préprias, as condigbes e o valor
dos direitos adquiridos e, salvo disposi¢ao do instrumento de regulamentacéo coletiva de trabalho,
o valor atual das responsabilidades por servigos passados ou o valor das contas individuais dos
participantes a data da alteracao.

2 — No caso de transformacdes de planos de beneficio definido em planos de contribuicao
definida, para efeitos da aplicagao do disposto no niumero anterior deve ser garantido que, a data
da alteracao, o valor da conta individual do participante nao é inferior ao valor das responsabili-
dades com os seus direitos adquiridos ou ao valor atual das suas responsabilidades por servigos
passados.

3 — No caso de transformacoes de planos de contribuigdo definida em planos de beneficio
definido, para efeitos da aplicagcéo do disposto no n.° 1 deve ser garantido que, a data da alteragao,
o valor da conta individual que ja constitui direitos adquiridos n&o € inferior ao valor das responsa-
bilidades com direitos adquiridos concedido pelo plano de beneficio definido.

4 — Para o apuramento dos valores referidos no n.° 1 respeitantes aos planos de beneficio
definido ndo podem ser utilizados métodos ou pressupostos de calculo que conduzam a montan-
tes inferiores aos valores resultantes do cenario utilizado no financiamento do plano de pensoes.

5 — No caso dos participantes sem direitos adquiridos e com idade inferior a idade de reforma
estabelecida no plano de pensdes, mediante a andlise das circunstancias do caso em concreto e
desde que a alteragao seja mais benéfica para os participantes do que a extingao do fundo de pen-
sdes, a ASF pode autorizar a redugao do valor atual das responsabilidades por servigos passados.

6 — Se da alteragao do plano de pensoes resultar que nao serao efetuadas futuras contribui¢cdes
em relacao aos participantes sem direitos adquiridos ou com direitos adquiridos condicionais, o valor
que Ihes ficar afeto considera-se correspondente a direitos adquiridos n&o sujeitos a qualquer condigao.

7 — Sem prejuizo do disposto nos n.** 1 e 3 do artigo seguinte, quando o contrato constitutivo
ou o contrato de adesao coletiva assumir as alteracées futuras ao plano de pensdes em fungao da
alteragao do instrumento de regulamentagao coletiva mencionado na alinea f) do artigo 25.° e na
alinea f) do n.® 1 do artigo 28.°, tais alteragbes s6 sao suscetiveis de entrar em vigor 30 dias apés a
data da notificagdo a ASF, que verifica a sua conformidade com o regime previsto no presente regime.

8 — A alteragao do plano de pensbes pode retroagir os seus efeitos a data da alteragcéo do
instrumento de regulamentagéo coletiva de trabalho que o institua.

Artigo 31.°
Alterac6es contratuais

1 — Dependem de prévia autorizagdo da ASF as alteragdes aos contratos constitutivos de
fundos de pensdes fechados mencionados no n.° 1 do artigo 23.° que incidam sobre os elementos
previstos nas alineas d), e), f), 9), i), j), k) e ) do artigo 25.°, bem como a alteragao dos associados.

2 — Dependem de prévia autorizagdo da ASF as alteragbes aos regulamentos de gestdo que
incidam sobre os elementos previstos nas alineas a), h), i), j), k), m), n), o) e p) do artigo 27.°

3 — Dependem de prévia autorizacdo da ASF as alteragdes aos contratos de adesao coletiva
mencionados no n.° 1 do artigo 23.° que incidam sobre os elementos previstos nas alineas d), e),
N, 9), J), k) e l) do n.° 1 do artigo 28.°, bem como a alteragao dos associados.

4 — O disposto nos n.”*2 e 3 do artigo 23.° é aplicavel, com as necessarias adaptagoes, as
autorizagdes previstas no presente artigo.
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5 — As alteragdes nao previstas nos n.** 1 a 3, incluindo a alteracdo de entidade gestora, bem
como as alteracdes aos contratos constitutivos de fundos de pensdes fechados e aos contratos de
adeséo coletiva mencionados no n.° 4 do artigo 23.°, sao notificadas a ASF no prazo maximo de
30 dias a contar da respetiva formalizagao.

6 — As alterac¢des dos contratos constitutivos, dos regulamentos de gestéo, incluindo a altera-
¢ao de entidade gestora, e dos contratos de adesao coletiva ficam sujeitas a publicagéo obrigatéria
nos termos previstos no presente regime, aplicando-se o disposto no n.° 7 do artigo 24.°

7 — A alteracdo dos contratos de adeséo individual efetua-se por acordo escrito, nos termos
contratualmente previstos, sem prejuizo do cumprimento dos deveres de informagéo por parte da
entidade gestora.

8 — No caso de planos de pensbdes contributivos, as alteragcdes que incidam sobre elementos
essenciais, nomeadamente, um aumento das comissdes, uma alteragdo substancial a politica de
investimento, uma modificagdo da garantia de capital ou rendimento, ou a transferéncia da gestéo do
fundo de pensdes ou da adeséo coletiva para outra entidade gestora s&o notificadas individualmente
aos contribuintes, nos termos do n.° 1 do artigo 161.°, sendo-lhes conferida a possibilidade de, no
prazo de 15 dias apés a notificacdo para o efeito, transferirem, sem encargos, o valor acumulado
decorrente das suas contribuicdes proprias para outro fundo de pensoes.

Artigo 32.°
Direitos dos participantes em caso de cessagao do vinculo com o associado

1 — Nos planos com direitos adquiridos, apés a aquisicdo dos mesmos, é facultada aos par-
ticipantes que cessem o vinculo com o associado a possibilidade de:

a) Manutengao do valor a que os participantes tém direito no fundo de pensoes;

b) Transferéncia do valor a que tém direito para outro fundo de pensdes que garanta os mes-
mos beneficios, nos termos do artigo seguinte;

¢) Pagamento aos participantes de um capital correspondente ao valor dos seus direitos adqui-
ridos, caso o contrato constitutivo ou de adeséao coletiva ndo afaste essa possibilidade, e a pedido
do participante, desde que Ihe seja facultada a informacéao relevante e o montante do capital seja
inferior ao dobro da retribuicdo minima mensal garantida para a generalidade dos trabalhadores
em vigor a data da cessagao do vinculo com o associado.

2 — Nos planos contributivos, relativamente as contribui¢cdes préprias, sdo facultadas ao
participante que cesse o vinculo com o associado as opgdes previstas nas alineas b) e ¢) do nu-
mero anterior e, caso se trate de participante com direitos adquiridos, também a op¢éo prevista na
alinea a) do mesmo numero.

3 — Para efeitos do disposto nos n.** 1 e 2, o valor a que o participante tem direito corresponde:

a) Ao valor acumulado decorrente das contribuigdes proprias a data em que cessou o vinculo
com o associado, a que acrescem os rendimentos acumulados e as garantias eventualmente es-
tabelecidas;

b) Ao valor dos direitos adquiridos no momento em que cessou o vinculo com o associado,
determinado de acordo com o estipulado no plano de pensdes e calculado, no caso de planos de
beneficio definido, mediante a utilizagdo dos métodos e pressupostos de calculo adotados para o
financiamento do plano de pensées;

¢) No caso previsto na alinea a) do n.° 1, em planos de contribui¢gdo definida, ao valor referido na
alinea anterior acrescem os rendimentos acumulados e as garantias eventualmente estabelecidas.

4 — O exercicio da faculdade prevista na alinea a) do n.° 1 ndo prejudica o direito de o parti-
cipante com direitos adquiridos que cessou o vinculo com o associado solicitar, até a data em que
sejam devidos os respetivos beneficios, a transferéncia do valor a que tem direito para outro fundo
de pensobes, nos termos da alinea b) do n.° 1.
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5 — No caso dos planos contributivos em que as contribui¢ées do associado ndo sdo determi-
nadas pelas contribui¢des dos participantes, o direito de portabilidade das contribui¢des proprias é
independente da cessacgao do vinculo com o associado, aplicando-se a todo o momento o disposto
na alinea b) do n.° 1.

Artigo 33.°

Exercicio da portabilidade dos direitos adquiridos ou das contribui¢gées préprias

1 — Aentidade gestora de fundos de pensdes que receba um pedido escrito de um participante
para transferir o valor correspondente aos seus direitos adquiridos ou contribuigbes proprias, nos
termos da alinea b) do n.° 1 e do n.° 2 do artigo anterior, para um fundo de pensdes por si gerido,
deve, no prazo de 15 dias, ou 45 dias no caso de planos de beneficio definido, transmitir-lhe, caso
aceite receber tal transferéncia e a mesma cumpra os requisitos legais, uma declaragao de aceitagao
da mesma, as respetivas condigbes e custos, bem como a proposta de contrato a celebrar.

2 — No caso de planos de beneficio definido, a entidade gestora que receba um pedido de
transferéncia nos termos do numero anterior deve, previamente a aceitacdo da mesma, solicitar
a entidade gestora transmitente informacao sobre os pressupostos de calculo e o nivel de finan-
ciamento do valor dos direitos adquiridos, devendo esta ultima prestar tal informagéo no prazo
de 10 dias.

3 — Ap0s receber o pedido de transferéncia, a entidade gestora transmitente deve executa-lo
no prazo maximo de 15 dias, ou 30 dias no caso de planos de beneficio definido, a contar da data
da entrega da declaragao de aceitagao referida no n.° 1, transferindo o valor acumulado decorrente
das contribuigbes préprias ou o valor dos direitos adquiridos diretamente para a entidade gestora
que aceitou receber a transferéncia, e indicando de forma discriminada, se for caso disso, o valor
das contribuicdes efetuadas pelo participante e o valor das contribui¢cdes efetuadas pelo associado,
bem como o valor dos respetivos rendimentos acumulados.

4 — Nos 10 dias subsequentes a execugéao, a entidade gestora transmitente informa o parti-
cipante da data em que foi efetivada a transferéncia, bem como do valor dos respetivos direitos,
deduzido da eventual comissao de transferéncia.

5 — No caso de fundos de pensbes sem garantia de capital ou de rentabilidade por parte da
entidade gestora, € proibida a cobranca de comissdes pela transferéncia prevista no presente artigo.

6 — No caso de fundos de pensbes com garantia de capital ou de rentabilidade por parte da
entidade gestora, a comissdo de transferéncia ndo pode ser superior a 0,5 % do valor a transferir
nos termos do presente artigo.

Artigo 34.°
Transferéncias para outro fundo de pensdes no ambito de adesoées individuais

1 — E facultada aos participantes a possibilidade de transferirem, total ou parcialmente, o
valor patrimonial correspondente as unidades de participagdo detidas no ambito de uma adeséo
individual para outro fundo de pensdes.

2 — As transferéncias referidas no nimero anterior é aplicavel o disposto nos n.1 e 3 a 6
do artigo anterior.

Artigo 35.°

Limitagoes aplicaveis as transferéncias

1 — O patriménio afeto ao cumprimento dos planos de pensées apenas pode ser transferido
entre fundos de pensdes, sem prejuizo do regime aplicavel aos planos poupanga-reforma, previs-
tos no Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, e aos planos de poupanga em agdes, previstos no
Decreto-Lei n.° 204/95, de 5 de agosto.
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2 — E vedada a transferéncia de valores de fundos de pensdes que ndo financiem planos
poupanga-reforma, previstos no Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, na sua redagao atual, ou
planos de poupancga em agoes, previstos no Decreto-Lei n.° 204/95, de 5 de agosto, na sua redacao
atual, para estes planos de poupanca, independentemente da forma que revistam.

Artigo 36.°
Direito de resolugao do contrato de adesao individual

1 — Nos casos em que o contribuinte pessoa singular n&o tenha declarado por escrito que
recebeu o documento informativo e que deu o seu acordo ao regulamento de gestédo, nos termos
previstos no n.° 2 do artigo 29.°, presume-se que 0 mesmo nado tomou conhecimento daqueles
documentos, assistindo-lhe, sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, o direito de resolugéao do
contrato de adesao individual, salvo quando a falta da entidade gestora nao tenha razoavelmente
afetado a decisédo de contratar do contribuinte.

2 — O direito de resolugao previsto no numero anterior € exercido no prazo de 30 dias a contar
da disponibilizagdo do documento informativo e de copia do regulamento de gestao, tendo a ces-
sacao efeito retroativo e o contribuinte direito a devolugéo do valor das unidades de participagao
a data da devolucgédo, exceto se este valor for inferior ao das contribuigdes pagas, caso em que o
contribuinte tem direito a devolugao do valor das referidas contribuigdes, sendo a entidade gestora
responsavel pela diferenca.

Artigo 37.°
Direito de rentincia ao contrato de adesao individual

1 — O contribuinte pessoa singular dispée de um prazo de 30 dias a contar da data da adesao
individual a um fundo de pensdes aberto para renunciar aos efeitos do contrato, mediante comuni-
cacgao escrita dirigida a entidade gestora, em papel ou outro suporte duradouro.

2 — O exercicio do direito de renuncia determina a resolugéo do contrato de adeséo individual,
extinguindo todas as obrigacdes dele decorrentes, com efeitos a partir da celebragdo do mesmo,
havendo lugar a devolugao do valor das unidades de participagéo a data da devolugéo ou, nos ca-
sos em que a entidade gestora assuma o risco de investimento, do valor das contribui¢gdes pagas.

3 — Nos casos em que a entidade gestora assuma o risco de investimento, sdo deduzidos ao
valor das contribuicbes a devolver ao contribuinte os custos de desinvestimento comprovadamente
suportados, bem como a comisséo de emisséo, caso tenha sido cobrada.

4 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, nos casos em que entidade gestora assuma
o risco de investimento:

a) Se o valor das unidades de participacao a data da devolugéo for inferior ao valor das contri-
buigdes pagas pelo contribuinte, a entidade gestora é responsavel por essa diferenga, a qual ndo
€ repercutida no valor do fundo de pensbes;

b) Se o valor das unidades de participagao a data da devolugéo for superior ao valor das con-
tribuicbes pagas pelo contribuinte, a diferenga reverte a favor da entidade gestora.

5 — O exercicio do direito de rentincia ndo da lugar ao pagamento de qualquer indemnizacgao.

Artigo 38.°
Suspensao de subscri¢ao ou transferéncia de unidades de participagao

1 — Em circunstancias excecionais e sempre que o interesse dos beneficiarios e participantes
o aconselhe, as operacdes de subscri¢gao ou transferéncia de unidades de participacdo em fundos
de pensbes abertos podem ser suspensas por decisdo da entidade gestora ou da ASF.

2 — A entidade gestora comunica a suspenséo referida no niumero anterior e a respetiva fun-
damentagao previamente a ASF.
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Artigo 39.°
Extingao

1 — Aextingado de qualquer das entidades gestoras ou dos associados ndo determina a extin-
¢ao do fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou a cessagao de uma adesédo coletiva, ou
de uma sua quota-parte, se se proceder a respetiva substituicdo, devendo observar-se nesse caso
o disposto no contrato constitutivo, no regulamento de gestdo ou no contrato de adeséo coletiva.

2 — Salvo nos casos previstos no numero seguinte e no artigo seguinte, a extingdo de um
fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou a cessagdo de uma adesao coletiva, ou de
uma sua quota-parte, é efetuada, apos autorizagao prévia da ASF, mediante a celebracao de um
contrato de extingao escrito.

3 — Para além dos casos previstos no artigo 60.°, a entidade gestora procede através de
resolugéo unilateral, por instrugdo da ASF ou por sua iniciativa precedida de autorizagao prévia da
ASF, a extincdo do fundo de pensbes, ou de uma quota-parte deste, ou a cessacado de uma adesao
coletiva, ou de uma sua quota-parte, nos seguintes casos:

a) Inexisténcia de participantes e beneficiarios;

b) Quando, por qualquer causa, se esgotar o seu objeto;

c¢) Violagéo dos deveres de informagédo do associado perante a entidade gestora referentes
aos elementos essenciais para o calculo adequado e atempado das responsabilidades inerentes
ao plano de pensoes financiado pelo respetivo fundo de pensdes ou adeséao coletiva;

d) llegalidade do contrato constitutivo, do contrato de gestao ou do contrato de adeséao coletiva.

4 — O contrato de extingdo de um fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou de
extingdo de uma adeséo coletiva, ou de uma sua quota-parte, bem como a resolugéo unilateral,
fixam os termos da liquidacdo do respetivo patriménio pela entidade gestora, ficando sujeitos a
publicagao obrigatdria nos termos previstos no presente regime.

Artigo 40.°
Extingcao decorrente de transferéncia

1 — A transferéncia de um fundo de pensdes fechado ou de uma adesao coletiva previstos
no n.° 1 do artigo 23.°, ou de uma quota-parte destes, para outro fundo de pensdes fechado ou
adeséo coletiva é formalizada através de um contrato de extingdo a celebrar entre o associado e
a entidade gestora, com sujeigédo a autorizagao prévia da ASF.

2 — A transferéncia de um fundo de pensdes fechado ou de uma adesao coletiva previstos
no n.° 4 do artigo 23.°, ou de uma quota-parte destes, para outro fundo de pensdes fechado ou
adesao coletiva é formalizada através de um contrato de extingao a celebrar entre o associado e a
entidade gestora, sendo este notificado a ASF no prazo maximo de 30 dias a contar da respetiva
celebragéo.

3 — Os contratos de extingao previstos no presente artigo ficam sujeitos a publicagéo obriga-
téria, nos termos previstos no presente regime.

Artigo 41.°
Liquidagdo de patriménio afeto ao financiamento de planos de beneficio definido

1 — Na liquidagao de um patriménio que financie um plano de beneficio definido, o mesmo
responde pelas responsabilidades identificadas nas alineas seguintes, pela ordem indicada e
aplicando-se, no ambito da alinea em que se revele necessario, o rateio proporcional em caso de
insuficiéncia financeira:

a) Despesas que Ihe sejam imputaveis nos termos das alineas d) a h) do artigo 52.°;
b) Montante da conta individual de cada beneficiario ou participante;
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¢) Montante correspondente ao valor atual das pensdes em pagamento determinado com base
no montante da penséo que o beneficiario se encontre a receber a data da extingao;

d) Montante correspondente ao valor atual das responsabilidades com o beneficio de reforma
dos participantes com idade igual ou superior a idade de reforma estabelecida no plano de pensdes;

e) Montante correspondente ao valor atual do beneficio de sobrevivéncia diferida e a outros
beneficios previstos no n.° 2 do artigo 17.° a conceder aos beneficiarios e participantes referidos nas
alineas c) e d) e montante correspondente ao valor atual dos direitos adquiridos dos participantes
com direitos adquiridos n&o sujeitos, nos termos do plano de pensdes, a qualquer condigido, ou
relativamente aos quais ja se tenham verificado, a data da extingéo, as condi¢des estabelecidas
no plano;

f) Montante correspondente ao valor atual dos direitos adquiridos dos participantes com direi-
tos adquiridos relativamente aos quais ndo se tenham verificado, a data da extincéo, as condicbes
previstas no plano de pensdes;

g) Montante correspondente ao valor atual das responsabilidades por servigos passados dos
participantes sem direitos adquiridos;

h) Montante correspondente as atualizagbes das pensdes em pagamento, contratualmente
previstas.

2 — Para efeitos da alinea ¢) do nimero anterior, e no que diz respeito aos pré-reformados e
reformados antecipadamente, apenas € considerado o periodo apds a idade de reforma estabe-
lecida no plano de pensdes no caso de o mesmo ja se encontrar financiado a data da liquidagao.

3 — Na determinagao dos montantes afetos aos participantes que, relativamente aos bene-
ficios financiados por contribuigées extraordinarias ou por contrato de seguro, ainda n&o tenham
adquirido a qualidade de beneficiario ou participante com direitos adquiridos, atende-se apenas as
contribuicoes efetuadas para o respetivo financiamento.

4 — Os montantes previstos nas alineas c) a h) do n.° 1 sdo determinados mediante a utiliza-
¢ao dos métodos e pressupostos de calculo adotados para o financiamento do plano de pensdes,
nao se considerando a atualizagdo das pensoes, exceto para o calculo do montante referido na
alinea h) daquele numero.

5 — Salvo em casos devidamente justificados, o saldo liquido positivo que eventualmente
seja apurado e que resulte de uma redugao drastica do numero de participantes sem direitos
adquiridos, determinada nos termos do artigo 63.°, deve ser utilizado prioritariamente para garantia
das pensdes que se encontravam em formacao relativamente aos participantes abrangidos por
aquela reducéo.

6 — Nao se consideram devidamente justificados, para os efeitos do disposto no nimero
anterior, os casos em que a redugao drastica do numero de participantes se tenha operado me-
diante acordos de cessagao do contrato de trabalho, a ndo ser que dos mesmos resulte a renuncia
expressa ao direito previsto naquele numero.

7 — Uma vez assegurados todos os montantes referidos nos numeros anteriores, o rema-
nescente que eventualmente seja apurado deve ser repartido por cada beneficiario ou participante
identificado nas alineas c) e d) do n.° 1 proporcionalmente aos valores referidos nessas alineas,
sendo-lhes facultada a opgdo de, em alternativa a esses valores, e a aplicacdo do disposto no
n.° 10, celebrarem um contrato de seguro de renda imediata, cujo prémio Unico € o valor resultante
desta reparti¢ao adicionado dos montantes decorrentes da aplicagao das mencionadas alineas c)
e d) do n.° 1, desde que de tal contrato ndo resulte uma penséo superior a garantida pelo plano
de pensoes.

8 — Nos casos em que, da aplicagao do disposto no numero anterior, subsista um saldo, este
deve ser utilizado para fazer face as responsabilidades por servigcos futuros dos participantes que
ainda n&o tenham cessado o vinculo com o associado.

9 — O eventual remanescente do saldo referido no numero anterior pode ser utilizado da
forma que for decidida conjuntamente pelas entidades gestoras e pelos associados, mediante
prévia aprovacao da ASF.

10 — Os montantes referidos nas alineas b) a h) do n.° 1, bem como os montantes que resul-
tem da aplicagao dos n.*5 e 8, devem ser transferidos para outros fundos de pensbes, desde que
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se mantenham as condi¢des estabelecidas no plano de pensdes inicial, podendo, em alternativa,
os montantes previstos nas alineas c) e d) do n.° 1 ser utilizados para a celebragédo de contratos
de seguro de rendas imediatas.

11 — A pedido do participante, é possivel o pagamento em capital dos montantes previstos na
alinea b), na segunda parte da alinea e) e nas alineas f) e g) do n.° 1 e dos montantes decorrentes
dos n.”*5 e 8, caso os mesmos sejam inferiores ao dobro da retribuicdo minima mensal garantida
para a generalidade dos trabalhadores em vigor a data da liquidagao.

Artigo 42.°
Liquidagado de patriménio afeto ao financiamento de planos de contribui¢ao definida

1 — Na liquidagado de um patrimonio que financie um plano de contribuigdo definida, e apos
asseguradas as despesas que Ihe sejam imputaveis nos termos das alineas d) a h) do artigo 52.°,
o montante da conta individual de cada beneficiario ou participante deve ser transferido para um
fundo de pensdes, sem prejuizo de o valor afeto aos beneficiarios e participantes com idade igual
ou superior a idade de reforma estabelecida no plano de pensdes poder ser utilizado para a cele-
bracdo de contratos de seguros de renda imediata.

2 — A pedido do participante, é possivel o pagamento em capital do montante da conta indi-
vidual, caso o0 mesmo seja inferior ao dobro da retribuigao minima mensal garantida para a gene-
ralidade dos trabalhadores em vigor a data da liquidagao.

3 — Uma vez assegurado o valor das contas individuais, salvo em casos devidamente jus-
tificados, o saldo liquido positivo que eventualmente seja apurado e que resulte de uma redugéo
drastica do niumero de participantes sem direitos adquiridos, determinada nos termos do artigo 63.°,
deve ser utilizado prioritariamente para garantia das contas individuais dos participantes abrangidos
por aquela redugéo.

4 — Nao se consideram devidamente justificados, para efeitos do disposto no numero anterior,
0s casos em que a reducéao drastica do numero de participantes se tenha operado mediante acordos
de cessacao do contrato de trabalho, a ndo ser que dos mesmos resulte a renuncia expressa ao
direito previsto naquele namero.

5 — O montante remanescente do saldo liquido positivo deve ser utilizado prioritariamente para
fazer face ao valor das contribuicdes futuras que seriam devidas pelo associado ou associados,
caso o fundo ndo se extinguisse.

6 — Apds a aplicacéo do disposto nos nimeros anteriores, o saldo final liquido positivo que
subsista pode ser utilizado da forma que for decidida conjuntamente pelas entidades gestoras e
pelos associados, mediante prévia aprovagao da ASF.

Artigo 43.°
Liquidagao de patriménio afeto ao financiamento de planos de beneficios de saude

Na liquidagéo do patriménio de um fundo de pensbées, ou de uma quota-parte deste, ou de
uma adesao coletiva, ou de uma quota-parte desta, afeto ao financiamento de um plano de bene-
ficios de saude, e na impossibilidade de celebracdo de contratos de seguro ou de transferéncia
para outro fundo de pensdes ou adesao coletiva, a entidade gestora assegura a gestdo do plano
até a liquidacao daquele patrimonio, sem prejuizo das despesas referidas nas alineas d) a h) do
artigo 52.°

Artigo 44.°
Liquidagao de patriménio afeto ao financiamento de um mecanismo equivalente

Na liquidacao do patrimonio de um fundo de pensdes, ou de uma quota-parte deste, ou de uma
adeséo coletiva, ou de uma quota-parte desta, afeto ao financiamento de um mecanismo equivalente,
e na impossibilidade de transferéncia para outro fundo de pensdes ou adesao coletiva, a entidade
gestora assegura a gestdo do mecanismo equivalente até a liquidagcdo do respetivo patrimonio,
sem prejuizo das despesas referidas nas alineas d) a h) do artigo 52.°
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Artigo 45.°
Regime procedimental da liquidagao

1 — Os beneficiarios e participantes com idade igual ou superior a idade de reforma estabele-
cida no plano de pensbes sao notificados individualmente pela entidade gestora, num prazo maximo
de 15 dias a contar da formalizacao do contrato de extingdo ou da resolugao unilateral, prorrogavel
mediante decisdo da ASF, sobre os montantes a que tém direito e, se aplicavel, sobre a opg¢ao
prevista no n.° 7 do artigo 41.°, para efeitos de transferéncia para outro fundo de pensdes ou para
celebracgao de contratos de seguro nos termos previstos, conforme aplicavel, nos artigos 41.°a 44.°

2 — Caso o beneficiario ou participante com idade igual ou superior a idade de reforma esta-
belecida no plano de pensdes néo se pronuncie, no prazo de 15 dias a contar da data de envio da
notificagédo prevista no numero anterior, sobre o destino a dar ao valor que lhe ficar afeto, cabe a
entidade gestora proceder a transferéncia para um fundo de pensbes a sua escolha, informando os
beneficiarios e participantes com idade igual ou superior a idade de reforma estabelecida no plano
de pensdes da transferéncia realizada em nome e por conta dos mesmos num prazo maximo de
15 dias a contar do final do referido prazo.

3 — Os participantes nao referidos no n.° 1 sdo notificados individualmente pela entidade
gestora, num prazo maximo de 15 dias apds o termo do prazo de pronuncia referido no nimero
anterior, prorrogavel mediante decisdo da ASF, sobre os montantes a que tém direito, para efeitos
de transferéncia para outro fundo de pensdes nos termos previstos, conforme aplicavel, nos arti-
gos41.°a44.°

4 — Caso o participante ndo se pronuncie, no prazo de 15 dias a contar da data de envio da
notificagado prevista no numero anterior, sobre o destino a dar ao valor que lhe ficar afeto, cabe a
entidade gestora proceder a transferéncia para um fundo de pensées a sua escolha, informando
os participantes da transferéncia realizada em nome e por conta dos mesmos num prazo maximo
de 15 dias a contar do final do referido prazo.

5 — A informacéao prevista nos n.**1 a 4 é dirigida pessoalmente aos beneficiarios e partici-
pantes, em papel ou noutro suporte duradouro.

6 — As transferéncias previstas nos n. 2 e 4 do presente artigo ndo conferem o direito de
resolugéo ou renuncia ao abrigo dos artigos 36.° e 37.°, mas os beneficiarios ou participantes po-
dem posteriormente solicitar a transferéncias desses montantes para outro fundo de pensbes a
sua escolha, sem custos associados.

7 — O disposto no presente artigo ndo se aplica as transferéncias previstas no artigo 40.°

8 — Em caso de liquidacdo de um fundo de pensbdes fechado ou de uma adeséo coletiva
que financie um regime especial de seguranca social, nos termos dos artigos 53.° e 103.° da Lei
n.° 4/2007, de 16 de janeiro, a ASF comunica tal facto ao Instituto da Segurancga Social, I. P.

CAPITULO V

Funcionamento dos fundos de pensées

Artigo 46.°
Regime de capitalizagao

1 — O patrimonio, as contribuigbes e as responsabilidades decorrentes dos planos de beneficio
definido devem estar em cada momento equilibrados de acordo com sistemas atuariais de capita-
lizacdo que permitam estabelecer uma equivaléncia entre, por um lado, o patriménio e as receitas
previstas para o fundo de pensdes e, por outro, as despesas previstas para o fundo de pensdes.

2 — Nao é permitido o financiamento das responsabilidades decorrentes dos planos de beneficio
definido através do método de reparticdo dos capitais de cobertura, salvo em situagdes excecionais
e residuais, fundamentadas nas caracteristicas daquelas responsabilidades, aceites pela ASF e
desde que contribuam para reforgar a protegéo dos beneficiarios e participantes.
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Artigo 47.°
Subfundos

1 — O contrato constitutivo de um fundo de pensdes fechado pode prever a existéncia de
subfundos com ativos autonomizados.

2 — Acada subfundo sao aplicaveis, com as devidas adaptacdes, as disposi¢des legais e regu-
lamentares estabelecidas para os fundos de pensodes, com exceg¢ao do disposto nos artigos 131.°,
132.°e 152.°

Artigo 48.°
Unidades de participagcao

1 — O valor liquido global de um fundo de pensoes ¢ obrigatoriamente dividido em unidades
de participagao, inteiras ou fracionadas.

2 — O valor de cada unidade de participagdo dos fundos de pensdes fechados determina-se
dividindo o valor liquido global do fundo ou dos subfundos que o integram pelo nimero de unidades
de participagao correspondentes.

3 — No caso de fundos de pensdes abertos, podem ser emitidas diferentes categorias de
unidades de participagcdo em fungédo da remuneragéo da entidade gestora que Ihes seja aplicavel,
ou de outros critérios definidos em norma regulamentar da ASF, desde que as mesmas sejam
identificadas no regulamento de gestao.

4 — As diferentes categorias de unidades de participagao referidas no numero anterior nao
correspondem a ativos autonomizados, devendo esse facto ser explicitado no regulamento de gestao.

5 — O valor da unidade de participagdo de cada categoria de um fundo de pensbdes aberto é
calculado pela divisdo do valor liquido global da categoria pelo numero de unidades de participagéo
afetas a mesma.

6 — A subscrigdo das unidades de participagédo de fundos de pensdes abertos é obrigatoria-
mente efetuada em numerario, por cheque bancario, transferéncia bancaria ou vale postal, cartao
de crédito ou de débito ou outro meio de pagamento eletronico.

7 — A adeséo coletiva e individual a um fundo de pensbées aberto efetua-se através da subs-
cri¢cao inicial de unidades de participagéo por contribuintes.

8 — Em caso de adesao individual a um fundo de pensdes aberto, as unidades de participacao
sao pertenca dos participantes.

9 — Os valores das unidades de participacao dos fundos de pensdes abertos séo calculados
diariamente.

10 — Os valores das unidades de participagéo dos fundos de pensdes abertos sdo divulgados
diariamente nos locais e meios de comercializagdo das mesmas.

11 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, nos fundos de pensées abertos os valores
das unidades de participacao, a composicao discriminada das aplicagdes do fundo e o numero de
unidades de participagao em circulagdo devem ser divulgados com periodicidade minima trimestral,
até ao ultimo dia do més subsequente ao trimestre a que a informacéao respeite, no sitio da enti-
dade gestora na Internet, devendo tal informagéo ficar disponivel por um prazo minimo de um ano.

Artigo 49.°
Contas individuais

1 — No caso de fundos de pensdes que financiem planos de contribuigdo definida é obriga-
téria a existéncia de contas individuais para cada participante, salvo em situagcdes excecionais,
fundamentadas nas caracteristicas do plano de pensdes e aceites pela ASF.

2 — No caso de fundos de pensdes que financiem planos de beneficio definido é obrigatdria
a existéncia de contas individuais, na parte correspondente as contribui¢gdes proprias do partici-
pante, salvo em situagdes excecionais, fundamentadas nas caracteristicas do plano de pensées
e aceites pela ASF.
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3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 1, no caso de fundos de pensbdes que financiem planos
de contribuicao definida é possivel a existéncia de contas-reserva que incluam valores n&o adstritos
individualmente aos participantes.

Artigo 50.°
Contribuicdes em espécie

1 — Os associados de fundos de pensdes fechados podem realizar contribui¢gdes através da
entrega de valores mobiliarios e patrimonio imobiliario, de acordo com as regras estabelecidas por
norma regulamentar da ASF.

2 — As contribuigbes previstas no nimero anterior encontram-se sujeitas a prévia aprovagao
da entidade gestora de fundos de pensdes, aplicando-se, com as devidas adaptagoes, o previsto
no artigo 105.°, incluindo as limitagbes relativas a compra e venda de ativos, e nos n.*4 e 5 do
artigo 106.°

3 — Sao nulas as contribuicbes em espécie realizadas sem prévia autorizagdo da entidade
gestora de fundos de pensdes.

Artigo 51.°

Receitas
Constituem receitas de um fundo de pensoées:

a) As contribuicbes em numerario, valores mobiliarios ou patriménio imobiliario efetuadas pelos
associados e pelos participantes contribuintes;

b) Os rendimentos dos ativos que integram o patriménio do fundo;

¢) O produto da alienagao e do reembolso dos ativos do patriménio do fundo;

d) A participagao nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do fundo;

e) As indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo fundo nos termos do artigo 59.°;

f) Outras receitas decorrentes da gestao do fundo de pensdes.

Artigo 52.°
Despesas
1 — Constituem despesas de um fundo de pensdes:

a) As pensdes, 0s capitais, 0s encargos e as prestacdes previstos nos artigos 18.° e 22.°;

b) Os prémios unicos dos contratos de seguro previstos no artigo 59.°;

c¢) Os valores correspondentes aos direitos dos beneficiarios e participantes transferidos para
outros fundos de pensoes;

d) As remuneragdes de gestao e de dep0osito;

e) Os valores despendidos na compra de ativos para o fundo;

f) Os encargos despendidos na compra, venda e gestao dos ativos do fundo;

g) Os custos suportados com a remuneragao dos revisores oficiais de contas e dos peritos
avaliadores de imdveis, desde que decorram estritamente da legislagao aplicavel aos fundos de
pensdes;

h) Outras despesas, desde que relacionadas com o fundo de pensdes e previstas no contrato
de gestao ou no regulamento de gestao, ou com o cumprimento das obrigagdes legais inerentes a
atividade dos fundos de pensdes.

2 — Podem também constituir despesas do fundo de pensdes os custos de realizagao de
estudos de investimento (research), desde que cumpridas as seguintes condi¢des:

a) Os custos correspondem a servigos efetivamente prestados ao fundo de pensdes;
b) O relatério e contas anual inclui informagéo quantitativa sobre os custos de realizagéo de
estudos de investimento (research).
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CAPITULO VI
Regime prudencial dos fundos de pensées
SECCAOQ |
Patrimonio e regras de investimento

Artigo 53.°

Regras de investimento

1 — As entidades gestoras investem os ativos dos fundos de pensdes de acordo com o prin-
cipio do gestor prudente, em especial nos termos dos numeros seguintes.
2 — Os ativos dos fundos de pensdes devem ser:

a) Investidos no melhor interesse a longo prazo do conjunto dos beneficiarios e participantes e,
em caso de eventual conflito de interesses, no exclusivo interesse dos beneficiarios e participantes;

b) Investidos de modo a garantir a seguranga, a qualidade, a liquidez e a rendibilidade da
carteira no seu conjunto;

¢) Predominantemente investidos em mercados regulamentados, sistemas de negociagao
multilateral ou sistemas de negociag&o organizada mantendo-se, em qualquer caso, o investimento
em ativos nao admitidos a negociagao nessas plataformas de negociagao em niveis prudentes;

d) Geridos através de técnicas e instrumentos adequados, admitindo-se o investimento em
instrumentos derivados na medida em que esses instrumentos:

i) Contribuam para a redugéo dos riscos de investimento ou facilitem a gestao eficiente da
carteira;

ii) Sejam avaliados numa base prudencial, tendo em conta os ativos subjacentes, e incluidos
na avaliacao do ativo do fundo de pensobes; e

iify Nao contribuam para uma exposigao excessiva a uma Unica contraparte ou grupo, incluindo
em conexao com outras operagdes com derivados;

e) Devidamente diversificados de modo a evitar a acumulag&o de riscos ao nivel da carteira
como um todo, bem como a dependéncia e concentragdo excessivas em qualquer ativo, emitente
ou grupo de empresas, na entidade gestora e no associado.

3 — Para efeitos do disposto na alinea €) do nimero anterior:

a) Os investimentos efetuados num associado ou numa sociedade que com este se encontre
em relagdo de dominio ou de grupo ndo podem ser superiores a 5 % do valor da carteira, ndo
podendo o investimento no conjunto das empresas pertencentes ao grupo do associado ser supe-
riores a 10 % desse valor;

b) Caso um fundo de pensdes receba contribuigbes de varias empresas, o investimento nesses
associados deve ser realizado de forma prudente, atendendo a necessidade de uma diversificagao
adequada.

4 — Para efeitos do disposto no n.° 1, as entidades gestoras devem ter em conta o potencial
impacto a longo prazo das decisdes de investimento nos fatores ambientais, sociais e de governagéo.

5 — AASF pode regulamentar regras de investimento mais pormenorizadas, incluindo regras
quantitativas ou relativas a natureza dos ativos, desde que sejam prudencialmente justificadas
para efeitos da aplicagcéo do principio do gestor prudente, de modo a ter em conta a totalidade dos
fundos de pensdes geridos pelas entidades gestoras.

6 — Sem prejuizo do disposto nos numeros anteriores, a ASF pode aplicar aos fundos de
pensdes regras de investimento mais estritas numa base individual, desde que estas sejam pru-
dencialmente justificadas, nomeadamente em fungédo das responsabilidades assumidas pelos
fundos de pensdes.
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Artigo 54.°
Liquidez

As entidades gestoras devem garantir que os fundos de pensdes dispdem, a todo o momento, dos
meios liquidos necessarios para efetuar o pagamento de todas as despesas previstas no artigo 52.°

Artigo 55.°
Avaliagao dos ativos

Os critérios de avaliagao dos ativos que constituem o patriménio dos fundos de pensdes séo
fixados por norma regulamentar da ASF.

Artigo 56.°
Adequacao entre os ativos e as responsabilidades

1 — A entidade gestora assegura que os ativos que integram o patriménio de cada fundo de
pensdes sao adequados as responsabilidades decorrentes do plano de pensdes, devendo para o
efeito ter em conta, nomeadamente:

a) O tipo de fundo de pensdes;

b) A natureza dos beneficios previstos e dos riscos biométricos e financeiros associados aos
mesmos;

¢) O horizonte temporal das responsabilidades;

d) A politica de investimento estabelecida e os riscos a que os ativos financeiros estao sujeitos;

e) O nivel de financiamento das responsabilidades.

2 — Para aferir a adequagao prevista no niumero anterior, a entidade gestora deve utilizar os
meétodos ou as técnicas mais consentaneas com o objetivo de garantir, com elevado nivel de razoa-
bilidade, que oscilagbes desfavoraveis no valor do patriménio nao pdem em causa o pagamento
das responsabilidades assumidas, especialmente as relativas a pensdes em pagamento.

Artigo 57.°
Politica de investimento

1 — As entidades gestoras elaboram uma politica de investimento para cada fundo de pensdes
ou, se aplicavel, para cada subfundo, de acordo com o disposto em norma regulamentar da ASF.

2 — A politica de investimento ¢é incluida no contrato de gestado de fundos de pensdes fecha-
dos, nos termos da alinea d) do n.° 1 do artigo 26.°, ou no regulamento de gestao dos fundos de
pensbes abertos, nos termos da alinea i) do artigo 27.°

3 — As entidades gestoras elaboram ainda uma declaragao de principios da politica de in-
vestimento para cada fundo de pensdes, que deve incluir, no minimo, os métodos de avaliagao
do risco de investimento, os processos de gestdo de riscos aplicados e a estratégia seguida em
matéria de afetacao de ativos, tendo em conta a natureza e a duracéo das responsabilidades com
pensbdes, bem como a forma como a politica de investimento tem em conta os fatores ambientais,
sociais e de governacgao.

4 — A declaragao referida no numero anterior deve ser:

a) Publicada no sitio da entidade gestora na Internet;
b) Revista, pelo menos, de trés em trés anos, bem como imediatamente na sequéncia de
alteragdes significativas na politica de investimento.

5 — Tendo em conta a dimenséo, a natureza, a escala e a complexidade da atividade de ges-
tdo de fundos de pensbes, quando as entidades gestoras utilizem avaliagbes de risco de crédito
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externas emitidas por agéncias de notagao de risco, na acecgao da alinea b) do n.° 1 do artigo 3.°
do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de
2009, devem avaliar a adequacao de tais notagdes, com recurso, sempre que possivel, a avaliagbes
adicionais, a fim de reduzir a dependéncia exclusiva e automatica das referidas notagdes de risco.

SECCAO I

Responsabilidades e solvéncia

Artigo 58.°
Principios de calculo e financiamento das responsabilidades

1 — As entidades gestoras definem, a todo o momento, tendo em conta a totalidade dos planos
de pensoes financiados pelos fundos de pensdes por si geridos, o valor adequado das responsa-
bilidades decorrentes daqueles planos.

2 — No caso de planos de pensdes de beneficio definido, as entidades gestoras asseguram
que o valor das responsabilidades referido no nimero anterior é calculado tendo em conta todos os
beneficios ja em pagamento, bem como os compromissos assumidos relativamente aos eventuais
direitos adquiridos e as responsabilidades por servigos passados.

3 — O calculo do valor das responsabilidades referido no niumero anterior é executado anual-
mente pela fungéo atuarial e certificado pelo atuario responsavel, nos termos do artigo 137.°, de
acordo com os seguintes principios:

a) Utilizagdo de um método atuarial suficientemente prudente que nao seja objeto de oposigao
por parte da ASF e tenha em conta os compromissos relativos aos beneficios previstos nos planos
de pensodes;

b) Os pressupostos econdmicos e atuariais de avaliagdo das responsabilidades sao escolhi-
dos de forma prudente, tendo em conta, caso se justifique, uma margem razoavel para variagdes
desfavoraveis;

c) As taxas de juro utilizadas sédo escolhidas de forma prudente, tendo em conta os seguintes
fatores, alternativa ou cumulativamente:

i) O rendimento do patrimoénio do fundo de pensdes e a proje¢ao dos rendimentos futuros dos
investimentos;

iiy A rendibilidade de mercado das obrigagbes de empresas de elevada qualidade, das obriga-
¢des do Estado, das obrigagdes do Mecanismo Europeu de Estabilidade, das obriga¢des do Banco
Europeu de Investimento ou das obriga¢gdes do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira;

d) As tabelas biométricas utilizadas devem basear-se em principios prudentes, tendo em conta
as caracteristicas principais do grupo de beneficiarios e participantes e dos planos de pensodes, em
particular as variagdes esperadas dos riscos pertinentes;

e) Os métodos e as bases de calculo devem manter-se consistentes de um exercicio finan-
ceiro para outro, exceto em caso de alteragbes juridicas, demograficas ou econdmicas relevantes
subjacentes aos pressupostos de calculo.

4 — Sempre que esteja contratualmente previsto que o pagamento dos beneficios é efetuado
através de contratos de seguro, as respetivas responsabilidades devem ser determinadas mediante
a utilizacdo de pressupostos conformes as bases técnicas das tarifas usadas nesses contratos.

5 — Nos planos de beneficio definido, o valor dos direitos adquiridos, incluindo os dos par-
ticipantes que cessaram o vinculo com o associado, é calculado tendo em conta os principios
definidos nos n.**3 e 4.

6 — Os valores determinados com base nos nimeros anteriores ndo podem ser inferiores
aos resultantes da aplicagao das regras estabelecidas por norma regulamentar da ASF, devendo
o atuario responsavel justificar o valor das responsabilidades a financiar pelo associado.
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7 — As entidades gestoras asseguram que os fundos de pensdes por si geridos dispdem, a
todo o momento, tendo em conta a totalidade dos planos de pensdes financiados, de ativos sufi-
cientes e adequados para a cobertura das responsabilidades previstas no n.° 2.

8 — No caso dos planos de beneficio definido contributivos, o valor resultante das contribuigées
préprias apenas concorre para o financiamento do beneficio individual do participante.

9 — No caso de planos de contribui¢cao definida, devem ser efetuadas as contribuigcdes decor-
rentes do cumprimento daqueles planos e das eventuais garantias estabelecidas.

10 — As responsabilidades inerentes aos planos de beneficios de saude sao calculadas e
financiadas de forma auténoma em relacao as responsabilidades dos planos de pensbes, aplicando-
-se, com as necessarias adaptacdes, nomeadamente tendo em conta o que estiver estabelecido
em norma regulamentar da ASF, o disposto nos n.**1 a 8.

11 — As responsabilidades inerentes a um mecanismo equivalente sdo calculadas e finan-
ciadas de forma autébnoma em relacao as responsabilidades dos planos de pensdes, aplicando-
-se, com as necessarias adaptagdes, o disposto no n.° 9, sem prejuizo de a ASF poder, caso se
revele necessario a operacionalizacao e eficacia do funcionamento dos fundos de pensdes como
instrumento de financiamento de um mecanismo equivalente, detalhar em norma regulamentar o
regime aplicavel.

Artigo 59.°

Transferéncia de riscos

1 — Os fundos de pensdes ou as entidades gestoras podem celebrar com empresas de
seguros ou de resseguros contratos para a garantia da cobertura dos riscos de morte e invalidez
permanente eventualmente previstos no plano de pensdes, bem como contratos de seguro de
rendas imediatas, vitalicias ou temporarias.

2 — Os fundos de pensdes que financiem planos de beneficios de saude podem celebrar
contratos de seguro com empresas de seguros para a garantia do pagamento ou do reembolso
das despesas de saude previstas no plano.

Artigo 60.°
Insuficiéncia de financiamento das responsabilidades

1 — O associado fica obrigado a assegurar o financiamento regular dos planos de pensoes.

2 — Se o fundo de pensdes fechado ou a adesao coletiva apresentarem uma situagao de
insuficiéncia financeira relativamente a um plano de beneficio definido por si financiado, a entidade
gestora propde de imediato ao associado a regularizagao da referida insuficiéncia.

3 — Caso a situagao de insuficiéncia nao seja regularizada no prazo de um ano a contar da
data da sua verificagéo, a entidade gestora propde de imediato ao associado e adota, apds o seu
acordo, um plano de financiamento concreto, exequivel e calendarizado, que tenha em conta a
situagéo especifica do fundo e do plano de pensbes, nomeadamente o principio do gestor pru-
dente e o perfil de risco do plano, incluindo no que diz respeito ao perfil etario dos participantes e
beneficiarios.

4 — O plano de financiamento referido no niumero anterior é previamente notificado a ASF
e comunicado a comissao de acompanhamento do plano de pensdes ou ao representante dos
participantes e beneficiarios.

5 — A entidade gestora procede a extingdo do fundo de pensdes fechado ou da adeséao cole-
tiva, através de resolugao unilateral, caso o referido plano n&do seja aceite pelo associado no prazo
de 90 dias a contar da data em que o mesmo |Ihe seja comunicado, ou em caso de incumprimento
ou inadequagéo do mesmo, por sua iniciativa ou por determinagao da ASF.

6 — O disposto nos n.°*1 a 4 é aplicavel, com as devidas adaptacdes, a auséncia de finan-
ciamento dos planos de pensées de contribuigdo definida.
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7 — E vedada a existéncia de valores na conta-reserva caso o fundo de pensées fechado ou
adeséo coletiva apresentem uma situagao de insuficiéncia financeira relativamente a qualquer dos
planos de pensdes financiados pelo mesmo associado.

Artigo 61.°
Pagamento de novas pensodes e transferéncia de valores correspondentes a direitos adquiridos

1 — A entidade gestora sé pode iniciar o pagamento de novas pensdes nos termos de um
plano de beneficio definido se o patrimoénio do fundo de pensdes fechado ou da adesao coletiva
que financie o plano de pensdes exceder ou igualar o valor atual das pensdes em pagamento e das
novas pensodes devidas, exceto se ja existir, e se estiver a ser cumprido, um plano de financiamento.

2 — No caso de um plano de beneficio definido, a entidade gestora s6 pode proceder a
transferéncia para outro fundo de pensdes dos valores correspondentes a direitos adquiridos, nos
termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 32.°, se o patrimoénio do fundo de pensdes fechado ou da
adeséo coletiva que financie o plano de pensdes exceder ou igualar o valor atual das pensdes em
pagamento, das novas pensdes devidas e dos direitos adquiridos, ressalvando-se do disposto no
presente numero as contribui¢gdes proprias.

3 — Para o0 apuramento dos valores referidos nos nimeros anteriores ndo podem ser utiliza-
dos métodos ou pressupostos de calculo que conduzam a montantes inferiores aos resultantes do
cenario utilizado no financiamento do plano de pensées.

Artigo 62.°
Indisponibilidade dos ativos

Sem prejuizo do disposto nos artigos 60.° e 61.°, quando ocorra uma situagao, atual ou pre-
visivel, de insuficiéncia de financiamento do valor das responsabilidades do fundo de pensbes, ou
o calculo inadequado das mesmas, a ASF pode, caso necessario ou adequado a salvaguarda dos
interesses dos beneficiarios e participantes, e isolada ou cumulativamente com outras medidas,
restringir ou proibir a livre utilizacdo dos ativos do fundo, sendo aplicavel, com as devidas adapta-
¢bes, o previsto no artigo 310.° do regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro.

Artigo 63.°
Excesso de financiamento

1 — Se se verificar que, durante cinco anos consecutivos e por razbées estruturais, o patri-
monio do fundo de pensdes fechado ou da adesao coletiva correspondente ao financiamento de
um plano de pensbes de beneficio definido excede anualmente uma percentagem da soma dos
valores atuais das pensdes em pagamento, das responsabilidades por servigos passados e das
responsabilidades por servigos futuros, o montante do excesso pode ser devolvido ao associado,
desde que se mantenha uma percentagem minima de financiamento.

2 — A percentagem referida no numero anterior € aferida pela ASF tendo em conta o caso
concreto, considerando o valor e os riscos, quer do patriménio do fundo de pensbes ou da adesao
coletiva, quer das responsabilidades por si financiadas.

3 — A devolugao ao associado do montante em excesso esta sujeita a aprovagéao prévia da
ASF, requerida conjuntamente, de forma fundamentada, pela entidade gestora e pelo associado,
devendo o requerimento ser acompanhado de um relatério do atuario responsavel do plano de
pensdes envolvido.

4 — Na decisao, a ASF atende as circunstancias concretas que, em cada caso, originaram o
excesso de financiamento, tendo em consideragao o interesse dos beneficiarios e participantes,
e ndo autoriza a devolugado quando tiver resultado, direta ou indiretamente, de uma mudanga dos
pressupostos ou métodos de calculo do valor atual das responsabilidades, de uma alteragéo do
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plano de pensdes ou de uma reducgéao drastica do nimero de participantes sem direitos adquiridos
verificadas nos ultimos cinco anos consecutivos.

5 — No caso de nao serem admitidos mais participantes no plano de pensdes, a ASF nao auto-
riza a devolucao do excesso de financiamento ao associado quando este resulte de reducéo drastica
do numero de participantes, independentemente do periodo decorrido desde a sua verificagao.

6 — Para efeitos do disposto nos nimeros anteriores, a ASF pode autorizar a devolugdo desde
que a redugao drastica do numero de participantes se tenha operado mediante acordos de cessa-
¢ao do contrato de trabalho dos quais resulte a renuncia expressa dos participantes aos direitos
consignados no plano de pensdes.

7 — O disposto no presente artigo é aplicavel, com as devidas adaptagdes, ao patriménio do
fundo de pensodes fechado ou da adeséo coletiva correspondente ao financiamento de um plano de
pensdes de contribuigdo definida, na parte correspondente aos valores ndo alocados aos participan-
tes, bem como ao patrimoénio do fundo de pensdes fechado ou da adesao coletiva correspondente
ao financiamento de um plano de beneficios de saude.

8 — No caso de um associado financiar mais do que um plano, com excegédo de mecanismos
equivalentes, através de fundos de pensées ou de adesbes coletivas, a devolugcado do excesso de
financiamento verificada num desses planos apenas é possivel se nao houver insuficiéncia finan-
ceira nos restantes.

TiTULO 11l

Condigoes de acesso a atividade de gestdo de fundos de pensdes

CAPITULO |

Objeto, constituicao e autorizagao de sociedades gestoras de fundos de pensdes

Artigo 64.°
Objeto
As sociedades gestoras de fundos de pensdes tém por objeto exclusivo o exercicio da atividade
de gestao de fundos de pensodes, bem como as operagdes dela diretamente decorrentes.
Artigo 65.°
Constituicdo e denominagao

As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem constituir-se sob a forma de sociedades
andénimas e cumprir 0s seguintes requisitos:

a) Ter a sede social e a administragcéo principal em Portugal,

b) Ter um capital social de, pelo menos, 1 000 000 €, realizado na data da constituigdo e inte-
gralmente representado por a¢gdes nominativas;

c) Adotar na respetiva denominagao a expressao «Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes».

Artigo 66.°
Uso ilegal de firma ou denominacao

E vedado a qualquer entidade néo autorizada para o exercicio da atividade de gestdo de fundos
de pensoes, quer a inclusdo na respetiva firma ou denominagéo, quer o simples uso no exercicio
da sua atividade, da expressao «sociedade gestora de fundos de pensdes» ou outras que sugiram
a ideia do exercicio da atividade de gestdo de fundos de pensbes.
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Artigo 67.°
Autorizagao prévia

A constituicdo de sociedades gestoras de fundos de pensdes depende de autorizagao a conce-
der pela ASF, estando esta autorizagao sujeita a publicagéo obrigatéria, nos termos do artigo 210.°

Artigo 68.°
Condigoes para a concessao da autorizagao

A autorizagao para a constituicdo de uma sociedade gestora de fundos de pensdes s6 pode
ser concedida pela ASF se forem cumpridas as seguintes condigbes:

a) Os acionistas detentores, direta ou indiretamente, de uma participagdo qualificada de-
monstrarem capacidade adequada a garantir a gestdo sa e prudente da sociedade nos termos do
artigo 87.9;

b) Ser apresentado um programa de atividades, de acordo com o disposto na alinea g) do
n.° 1 do artigo seguinte;

c) Ser demonstrado que a sociedade esta em condigbes de dispor de um sistema de gover-
nagao que respeite os requisitos previstos no capitulo Il do titulo V;

d) Sempre que existam relagdes estreitas entre a sociedade e outras pessoas singulares ou
coletivas:

i) Inexisténcia de entraves, resultantes das referidas relagdes estreitas, ao exercicio das fun-
¢bes de supervisao;

i) Inexisténcia de entraves ao exercicio das fung¢des de supervisdo fundadas em disposicdes
legislativas, regulamentares ou administrativas de um pais terceiro a que estejam sujeitas uma ou
mais pessoas singulares ou coletivas com as quais a empresa tenha relagbes estreitas.

Artigo 69.°
Instrugao do requerimento

1 — O requerimento para a constituicido da sociedade deve referir o respetivo capital social e
ser acompanhado dos seguintes elementos:

a) Projeto de contrato de sociedade ou de estatutos;

b) Identificagdo dos acionistas iniciais, titulares de participagéo direta ou indireta, sejam pessoas
singulares ou coletivas, com especificagdo do capital social e dos direitos de voto correspondentes
a cada participagao, bem como os elementos e informagdes estabelecidos nos termos do n.° 3 do
artigo 77.%;

c) Descrigdo detalhada do sistema de governagido que permita verificar o cumprimento da
condigao prevista na alinea ¢) do artigo anterior;

d) Informacgobes detalhadas que permitam verificar os requisitos previstos na alinea d) do artigo
anterior;

e) Identificagdo do responsavel pelo processo de autorizagio;

f) Informagdes detalhadas sobre a estrutura do grupo que permitam, sempre que existam
relagdes de proximidade entre a sociedade e outras pessoas singulares ou coletivas, verificar a
inexisténcia de entraves ao exercicio das fungbes de supervisao;

g) Programa de atividades, o qual deve incluir, pelo menos, os seguintes elementos:

i) Elementos que constituem o fundo minimo de garantia;
ii) Estrutura organica da sociedade, com especificagdo dos meios técnicos e financeiros, bem
como dos meios diretos e indiretos de pessoal e material a utilizar;
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i) Previsdo das despesas de instalagdo dos servicos administrativos, bem como dos meios
financeiros necessarios;

iv) Indicagdo do tipo de fundos de pensdes a gerir, forma de comercializagdo e comissdes
aplicaveis.

2 — O programa de atividades referido na alinea g) do nimero anterior deve ainda incluir, para
cada um dos trés primeiros exercicios sociais, 0s seguintes elementos:

a) Balango e demonstragao de resultados previsionais, indicando o capital subscrito e realizado;
b) Previsdo do numero de trabalhadores e respetiva massa salarial;
c) Previsdo da demonstracao dos fluxos de caixa;
d) Previsao da margem de solvéncia e dos meios financeiros necessarios a sua cobertura, em
conformidade com as disposigdes legais em vigor.

3 — As hipoteses e os pressupostos em que se baseia a elaboragao das projecgdes incluidas
no programa previsto no numero anterior sdo devida e especificamente fundamentados.

Artigo 70.°
Apreciagido do processo de autorizagdao

1 — Caso o requerimento ndo se encontre instruido de acordo com o disposto no artigo anterior,
a ASF informa, no prazo maximo de um més, o representante dos requerentes das irregularidades
detetadas, o qual dispde de um prazo de um més para as suprir, sob pena de caducidade e arqui-
vamento do pedido findo esse prazo.

2 — A ASF pode solicitar quaisquer esclarecimentos ou elementos adicionais que considere
Uteis ou necessarios para a analise do processo, bem como efetuar as averiguagdes que considere
necessarias.

3 — A decisao de conformidade do requerimento com o disposto no presente regime é emi-
tida pela ASF no prazo maximo de trés meses a contar da data em que, nos termos dos numeros
anteriores, aquele se encontre correta e completamente instruido.

4 — Na deciséo referida no numero anterior, a ASF deve pronunciar-se, nomeadamente, so-
bre a adequacéao dos elementos de informacéo constantes do requerimento com a atividade que
a sociedade se propde realizar.

5 — A ASF consulta o Banco de Portugal ou a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
previamente a concessao de uma autorizagdo a uma sociedade gestora de fundos de pensbes
que seja, em alternativa:

a) Uma filial de uma instituicdo de crédito, de uma empresa de investimento, de uma entidade
habilitada a gerir organismos de investimento coletivo ou de um organismo de investimento coletivo
autogerido autorizada ou registada em Portugal por essa autoridade;

b) Uma filial da empresa-méae de uma instituicdo de crédito, de uma empresa de investimento,
de uma entidade habilitada a gerir organismos de investimento coletivo ou de um organismo de
investimento coletivo autogerido autorizada ou registada em Portugal por essa autoridade;

c¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou coletiva que controla uma instituicao de crédito,
uma empresa de investimento, entidade habilitada a gerir organismos de investimento coletivo ou
de um organismo de investimento coletivo autogerido autorizada ou registada em Portugal por
essa autoridade.

6 — O Banco de Portugal ou a Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios dispdem do prazo
de dois meses para efeitos da consulta prevista no numero anterior.

7 — Nos termos dos n.** 5 e 6, a ASF consulta as autoridades de supervisao, designadamente
para efeitos de avaliagdo da adequagéo dos acionistas para garantir a gestdo sa e prudente da
sociedade gestora de fundo de pensdes, e de avaliagao dos requisitos de qualificacao e de idonei-
dade referentes as pessoas identificadas no n.° 1 do artigo 73.°, bem como quanto a matérias que
sejam de interesse para a concessao da autorizagao.
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Artigo 71.°
Notificagdo e comunicagao da decisao

1 — A decisdo é notificada aos interessados no prazo de seis meses apods a rececédo do
requerimento ou, se for o caso, apos a recegao das informagdes complementares solicitadas aos
requerentes, mas nunca depois de decorridos 12 meses sobre a data da entrega inicial do pedido.

2 — A falta de notificacdo nos prazos referidos no numero anterior constitui presungao de
indeferimento tacito.

Artigo 72.°
Caducidade da autorizagao

1 — A autorizacio caduca se os requerentes a ela expressamente renunciarem, bem como
se a sociedade gestora nao se constituir formalmente no prazo de seis meses ou nao der inicio a
sua atividade no prazo de 12 meses, contados a partir da data da publicacdo da autorizacdo nos
termos referidos no artigo 67.°

2 — Compete a ASF a verificagado da constituicdo formal e do inicio da atividade dentro dos
prazos referidos no niamero anterior.

CAPITULO Il

Registo das pessoas que dirigem efetivamente a sociedade gestora, a fiscalizam
ou sao responsaveis por fungées-chave

Artigo 73.°
Registo

1 — Deve ser solicitado a ASF, previamente a respetiva designacao, mediante requerimento da
sociedade gestora de fundos de pensdes autorizada em Portugal ou dos interessados, juntamente
com os documentos comprovativos de que se encontram preenchidos os requisitos definidos nos
artigos 112.° a 115.°, o registo:

a) Dos membros do 6rgdo de administracao e das demais pessoas que dirijam efetivamente
a sociedade gestora;

b) Dos membros do 6rgao de fiscalizagéo e do revisor oficial de contas a quem compete emitir
a certificacao legal de contas;

c¢) Dos responsaveis por fungdes-chave, com excegao da fungdo atuarial.

2 — O rregisto previsto no numero anterior € condigao necessaria para o exercicio das respeti-
vas funcgdes, salvo situacdes excecionais em que a ASF autorize o exercicio transitério de funcbes
antes do registo, por ser essencial a gestdo sa e prudente da sociedade gestora.

3 — Em caso de reconducgdo, a mesma € averbada no registo, a requerimento da sociedade
gestora ou dos interessados.

4 — Quando o requerimento ou a documentagao apresentada contiverem insuficiéncias ou
irregularidades que possam ser supridas pelo requerente, este é notificado para as suprir em prazo
razoavel, sob pena de, ndo o fazendo, ser recusado o registo.

5 — A decisdo da ASF baseia-se nas informagdes prestadas pelo requerente, nos resultados
das consultas a realizar nos termos do niumero seguinte, em averiguagdes diretamente promovidas
e, sempre que conveniente, em entrevista pessoal com o interessado.

6 — AASF, para verificagao dos requisitos a cumprir para efeitos de registo, consulta o Banco
de Portugal ou a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sempre que a pessoa em causa
esteja registada junto dessas autoridades.
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7 — O registo considera-se efetuado caso a ASF nao se pronuncie no prazo de 30 dias a con-
tar da data em que receber o respetivo requerimento devidamente instruido, ou, se tiver solicitado
informagdes complementares, ndo se pronuncie no prazo de 30 dias apds a rececao destas.

8 — No caso de serem eleitos ou designados para os 6rgaos de administragao ou de fiscali-
zagao pessoas coletivas, as pessoas singulares por estas designadas para o exercicio da fungao
devem ser registadas nos termos dos numeros anteriores.

9 — O registo definitivo de designagdo de membro dos 6rgaos de administragao ou fiscalizagao
junto da conservatdria do registo comercial depende do registo efetuado nos termos do presente artigo.

10 — Por norma regulamentar, a ASF determina, designadamente:

a) O conteudo e formato do requerimento;
b) Os elementos sujeitos a registo;
c¢) Os documentos que suportam os elementos a registar.

Artigo 74.°
Recusa inicial do registo

1 — A recusa do registo com fundamento em falta de algum dos requisitos definidos nos ar-
tigos 112.° a 115.° é comunicada aos interessados e a sociedade gestora de fundos de pensoes.

2 — Arecusa de registo abrange apenas as pessoas que ndo preencham os requisitos defi-
nidos nos artigos 112.° a 115.°, a menos que tal circunstancia respeite a maioria dos membros do
o6rgdo em causa ou que deixem de estar preenchidas as exigéncias legais ou estatutarias para o
normal funcionamento do 6rgao, caso em que a ASF fixa um prazo para que seja regularizada a
situacéo.

Artigo 75.°

Falta superveniente de adequacgao

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes, ou as pessoas a quem os factos respei-
tarem, comunicam a ASF, logo que deles tomem conhecimento, quaisquer factos supervenientes
ao registo que possam afetar os requisitos de idoneidade, qualificagcéo profissional, independéncia
ou disponibilidade da pessoa registada, nos mesmos termos em que estes deveriam ter sido ou
seriam comunicados para efeitos da apresentacao do pedido de registo.

2 — Consideram-se supervenientes tanto os factos ocorridos posteriormente ao registo, como
os factos anteriores de que s6 haja conhecimento depois deste.

3 — Caso, por qualquer motivo, deixem de estar preenchidos os requisitos de idoneidade,
qualificagao profissional, independéncia ou disponibilidade da pessoa registada ou, no seu conjunto,
do 6rgao de administragéo ou fiscalizagao, a ASF pode adotar uma ou mais das seguintes medidas:

a) Fixar um prazo para a adogao das medidas adequadas ao cumprimento do requisito em falta;

b) Suspender o registo da pessoa em causa, pelo periodo de tempo necessario a sanagao da
falta dos requisitos identificados;

¢) Fixar um prazo para alteragdes na distribuicdo de pelouros;

d) Fixar um prazo para alteragdes na composi¢gao do 6rgdo em causa e apresentagdo a ASF
de todas as informagdes relevantes e necessarias para a avaliagdo da adequagéao e registo de
membros substitutos.

4 — Nao sendo regularizada a situagao referente no prazo fixado € cancelado o respetivo registo.

5 — Caso a ASF verifique que o registo foi obtido por meio de falsas declara¢des ou outros
expedientes ilicitos determina que a sociedade gestora proceda a respetiva substituicdo imediata
e cancela o respetivo registo.

6 — O cancelamento do registo tem como efeito a cessagao de fungdes no prazo fixado pela
ASF, devendo a ASF comunicar tal facto a referida pessoa e a sociedade gestora, a qual adota as
medidas adequadas para que aquela cessagao ocorra no prazo fixado, devendo promover, sendo
0 caso, o registo da cessacao de fungdes do membro em causa junto da conservatoria do registo
comercial.
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CAPITULO llI

Condicgoes de acesso a atividade de gestdao de fundos de pensées
por empresas de seguros

Artigo 76.°
Gestao de fundos de pensdes por empresas de seguros

1 — As empresas de seguros que pretendam exercer a atividade de gestdo de fundos de
pensbes aplica-se, quanto as respetivas condicbes de acesso, o disposto no regime juridico de
acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de
9 de setembro, na sua redagao atual.

2 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a autorizagdo concedida a uma empresa
de seguros pode ser revogada nos termos das alineas f) a h) do n.° 1 do artigo 90.°, aplicando-se
tal revogacao apenas a atividade de gestao de fundos de pensodes.

TiTULO IV

Vicissitudes no exercicio da atividade de gestdo de fundos de pensées por sociedades
gestoras autorizadas em Portugal

CAPITULO |

Participag¢oes qualificadas

Artigo 77.°
Comunicacéao prévia

1 — Qualquer pessoa, singular ou coletiva, ou entidade legalmente equiparada que, direta ou
indiretamente, pretenda deter participagédo qualificada em sociedade gestora de fundos de pensdes,
ou que pretenda aumentar participagao qualificada por si ja detida, de tal modo que a percentagem
de direitos de voto ou de capital atinja ou ultrapasse qualquer dos limiares de 20 % ou 50 %, ou
de tal modo que a sociedade gestora se transforme em sua filial, deve comunicar previamente a
ASF o seu projeto de aquisigéo.

2 — A comunicagao deve ser feita sempre que da iniciativa ou do conjunto de iniciativas pro-
jetadas pela pessoa em causa possa resultar qualquer das situagdes previstas no nimero anterior,
ainda que o resultado ndo se encontre previamente garantido.

3 — A ASF estabelece, por norma regulamentar, os elementos e informagdes que devem
acompanhar a comunicagao referida no n.° 1.

4 — A ASF notifica por escrito o requerente da receg¢do da comunicagao prevista non.°1 e
a data do termo do prazo de apreciagéo, no prazo de dois dias a contar da data de recegéo da
referida comunicacéo.

5 — Se a comunicacgao prevista no n.° 1 ndo estiver instruida com os elementos e informacgodes
que a devem acompanhar, a ASF notifica por escrito o requerente dos elementos em falta, no prazo
de dois dias a contar da data de recegao da referida comunicagéo.

Artigo 78.°
Apreciagido
1 — Ap0s a recegao da comunicagao prévia nos termos do artigo anterior, a ASF pode:

a) Opor-se ao projeto, se ndo considerar demonstrado que a pessoa em causa reune condi-
¢bes que garantam uma gestao sa e prudente da sociedade gestora ou se a informagéao prestada
for incompleta;
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b) Nao se opor ao projeto, se considerar demonstrado que a pessoa em causa retne condigbes
que garantam uma gestao sa e prudente da sociedade gestora.

2 — Quando nao deduza oposigéo, a ASF pode fixar um prazo razoavel para a realizagdo do
projeto comunicado.

3 — AASF pode solicitar ao requerente elementos e informagdes complementares, bem como
realizar as averiguag¢des que considere necessarias.

4 — A decisdo de oposigao ou de ndo oposicao é notificada ao requerente no prazo de 60 dias
a contar da notificagao prevista no n.° 4 do artigo anterior.

5 — O pedido de elementos ou informacgdes complementares apresentado pela ASF por escrito
e até ao quinquagésimo dia do prazo previsto no numero anterior suspende o prazo de apreciagéo
entre a data do pedido e a data de recegao da resposta do requerente.

6 — A suspensao do prazo de apreciacdo prevista no numero anterior ndo pode exceder:

a) 30 dias, no caso de o requerente ter domicilio ou sede fora do territério da Unido Europeia ou
estar sujeito a regulamentagéo n&o europeia, bem como no caso de o requerente n&o estar sujeito
a supervisao ao abrigo da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de
julho de 2009, da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, e
da Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009; ou

b) 20 dias, nos restantes casos.

7 — No prazo de dois dias a contar da respetiva rececdo, a ASF notifica o requerente da
rececao dos elementos e informagdes solicitados ao abrigo do n.° 5 e da nova data do termo do
prazo de apreciagao.

8 — Caso decida opor-se ao projeto, a ASF:

a) Envia ao requerente notificagdo escrita da sua decisdo e das razdes que a fundamentam,
no prazo de dois dias a contar da data da decisédo e antes do termo do prazo previsto no n.° 4;

b) Pode divulgar ao publico as razdes que fundamentam a oposigao, por sua iniciativa ou a
pedido do requerente.

9 — Sem prejuizo do disposto nos n.**5 e 6, considera-se que a ASF néo se opde ao projeto
caso NAo se pronuncie no prazo previsto no n.° 4.

10 — Na decisdo da ASF devem ser indicadas as eventuais opinides ou reservas expressas
pela autoridade competente no dmbito do processo de cooperagao previsto no artigo seguinte.

11 — Sem prejuizo do disposto nos n.*4 e 5 do artigo anterior e dos n.**4 a 7, a ASF, caso
Ihe tenham sido comunicadas duas ou mais propostas de aquisicdo ou de aumento de participacéo
qualificada na sociedade gestora, trata os requerentes de forma nao discriminatéria.

12 — As necessidades econdmicas do mercado ndo podem constituir motivo de oposigao.

Artigo 79.°
Cooperagao

1 — Adecisédo da ASF é precedida de parecer do Banco de Portugal ou da Comissao do Mer-
cado de Valores Mobiliarios, caso o requerente corresponda a um dos seguintes tipos de entidades
autorizadas em Portugal por uma daquelas autoridades, respetivamente:

a) Instituicao de crédito, empresa de investimento, entidade habilitada a gerir organismos de
investimento coletivo ou organismo de investimento coletivo autogerido;

b) Empresa-mae de uma entidade referida na alinea anterior;

c¢) Pessoa singular ou coletiva, que controla uma entidade referida na alinea a).

2 — A pedido das autoridades de supervisao previstas no numero anterior, a ASF comunica
as informagdes essenciais a apreciagao de projetos de aquisi¢cao e, caso sejam solicitadas, outras
informacoes relevantes.
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Artigo 80.°

Comunicagao subsequente

Sem prejuizo da comunicagao prevista no n.° 1 do artigo 77.°, os factos de que resulte, direta
ou indiretamente, a detencdo de uma participagdo qualificada numa sociedade gestora, ou o seu
aumento nos termos do disposto na mesma disposi¢ao, devem ser notificados pelo adquirente, no
prazo de 15 dias a contar da data em que os mesmos factos se verificarem, a ASF e a sociedade
gestora em causa.

Artigo 81.°

Imputagao de direitos de voto

1 — No cdbmputo das participacdes qualificadas consideram-se, além dos inerentes as acdes
de que o adquirente tenha a titularidade ou o usufruto, os direitos de voto:

a) Detidos por terceiros em nome préprio, mas por conta do adquirente;

b) Detidos por sociedade que com o adquirente se encontre em relagdo de dominio ou relagéo
estreita;

c) Detidos por titulares do direito de voto com os quais o adquirente tenha celebrado acordo para
0 seu exercicio, salvo se, pelo mesmo acordo, estiver vinculado a seguir instru¢des de terceiro;

d) Detidos, se o adquirente for uma sociedade, pelos membros dos seus 6rgaos de adminis-
tragao e de fiscalizagao;

e) Que o adquirente possa adquirir em virtude de acordo celebrado com os respetivos titulares;

f) Inerentes a agbes detidas em garantia pelo adquirente ou por este administradas ou depo-
sitadas junto dele, se os direitos de voto Ihe tiverem sido atribuidos;

g) Detidos por titulares do direito de voto que tenham conferido ao adquirente poderes discri-
cionarios para o seu exercicio;

h) Detidos por pessoas que tenham celebrado algum acordo com o adquirente que vise adquirir
o dominio da sociedade ou frustrar a alteracdo de dominio ou que, de outro modo, constitua um
instrumento de exercicio concertado de influéncia sobre a sociedade participada;

i) Imputaveis a qualquer das pessoas referidas numa das alineas anteriores por aplicagéo,
com as devidas adaptagdes, de critério constante de alguma das outras alineas.

2 — Para efeitos do disposto na alinea b) do niumero anterior, ndo se consideram imputaveis
a sociedade que exerga dominio sobre entidade gestora de fundo de investimento, sobre entidade
gestora de fundo de pensbes, sobre entidade gestora de fundo de capital de risco ou sobre inter-
mediario financeiro autorizado a prestar o servigo de gestao de carteiras por conta de outrem e aos
associados dos fundos de pensdes os direitos de voto inerentes a agbes de sociedades gestoras de
fundos de pensbes integrantes de fundos ou carteiras geridas, desde que a sociedade gestora ou o
intermediario financeiro exerga os direitos de voto de modo independente da sociedade dominante
ou das sociedades associadas.

3 — Para efeitos da alinea h) do n.° 1 presume-se serem instrumento de exercicio concertado
de influéncia os acordos relativos a transmissibilidade das acdes representativas do capital social
da sociedade participada.

4 — A presuncao referida no nimero anterior pode ser ilidida perante a ASF, mediante prova
de que arelagao estabelecida com o participante € independente da influéncia, efetiva ou potencial,
sobre a sociedade participada.

5 — Para efeitos do disposto no n.° 1, os direitos de voto sdo calculados com base na tota-
lidade das agbes com direitos de voto, nao relevando para o calculo a suspenséo do respetivo
exercicio.

6 — No computo das participagbes qualificadas ndo sdo considerados:

a) Os direitos de voto detidos por empresas de investimento ou instituicdes de crédito em
resultado da tomada firme ou da colocagdo com garantia de instrumentos financeiros, desde que
os direitos de voto ndo sejam exercidos ou de outra forma utilizados para intervir na gestéo da
sociedade e sejam cedidos no prazo de um ano a contar da aquisigao;
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b) As acbes transacionadas exclusivamente para efeitos de operagbes de compensagao e de
liquidagao no ambito do ciclo curto e habitual de liquidacao, aplicando-se para este efeito o disposto
no Cédigo dos Valores Mobiliarios;

c¢) As acdes detidas por entidades de custddia, atuando nessa qualidade, desde que estas
entidades apenas possam exercer os direitos de voto associados as agdes sob instrugcbes comu-
nicadas por escrito ou por meios eletrénicos;

d) As participagbes de intermediario financeiro atuando como criador de mercado que atinjam
ou ultrapassem 5 % dos direitos de voto correspondentes ao capital social, desde que aquele ndo
intervenha na gestao da instituicao participada, nem o influencie a adquirir essas ag¢des ou a apoiar
0 seu prego.

Artigo 82.°

Imputacgao de direitos de voto relativos a agoes integrantes de organismos
de investimento coletivo, de fundos de pensdes ou de carteiras

1 — Para efeitos do disposto no n.° 2 do artigo anterior, a sociedade que exerga dominio sobre
a entidade gestora ou sobre o intermediario financeiro e as sociedades associadas de fundos de
pensbes beneficiam da derrogagéo de imputagédo agregada de direitos de voto se:

a) Nao interferirem através de instrugdes, diretas ou indiretas, sobre o exercicio dos direitos
de voto inerentes as agdes integrantes do fundo de investimento, do fundo de pensdes, do fundo
de capital de risco ou da carteira;

b) A entidade gestora ou o intermediario revelar autonomia dos processos de decisdo no
exercicio do direito de voto.

2 — Para beneficiar da derrogagao de imputagédo agregada de direitos de voto, a sociedade
que exerga dominio sobre a entidade gestora ou sobre o intermediario financeiro deve:

a) Enviar a ASF a lista atualizada de todas as entidades gestoras e intermediarios financeiros
sob relacado de dominio e, no caso de entidades sujeitas a lei pessoal estrangeira, indicar as res-
petivas autoridades de supervisao;

b) Enviar a ASF uma declaragédo fundamentada, referente a cada entidade gestora ou inter-
mediario financeiro, de que cumpre o disposto no nimero anterior;

c) Demonstrar a ASF, a seu pedido, que as estruturas organizacionais das entidades relevantes
asseguram o exercicio independente do direito de voto, que as pessoas que exercem os direitos de
voto agem independentemente e que existe um mandato escrito e claro que, nos casos em que a
sociedade dominante recebe servigos prestados pela entidade dominada ou detém participagdes
diretas em ativos por esta geridos, fixa a relagdo contratual das partes em consonéncia com as
condi¢des normais de mercado para situagdes similares.

3 — Para efeitos da alinea ¢) do numero anterior, as entidades relevantes devem adotar, no
minimo, politicas e procedimentos escritos que impegcam, em termos adequados, o acesso a infor-
macéao relativa ao exercicio dos direitos de voto.

4 — Para beneficiar da derrogag¢ao de imputacao agregada de direitos de voto, os associa-
dos de fundos de pensdes devem enviar a ASF uma declaracdo fundamentada de que cumprem
o disposto no n.® 1.

5 — Caso a imputagéo fique a dever-se a detengéo de instrumentos financeiros que confiram
ao adquirente o direito a aquisicdo, exclusivamente por sua iniciativa, por forgca de acordo, de
acdes com direitos de voto, ja emitidas por emitente cujas a¢des estejam admitidas a negociagéo
em mercado regulamentado, basta, para efeitos do n.° 2, que a sociedade ai referida envie a ASF
a informacéo prevista na alinea a) desse numero.

6 — Para efeitos do disposto no n.° 1:

a) Consideram-se instrugdes diretas as dadas pela sociedade dominante ou outra entidade por
esta dominada que precise 0 modo como sao exercidos os direitos de voto em casos concretos;
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b) Consideram-se instrugdes indiretas as que, em geral ou particular, independentemente da
sua forma, sdo transmitidas pela sociedade dominante ou qualquer entidade por esta dominada
e limitam a margem de discricionariedade da entidade gestora, intermediario financeiro e socie-
dade associada de fundos de pensodes relativamente ao exercicio dos direitos de voto de modo a
servir interesses empresariais especificos da sociedade dominante ou de outra entidade por esta
dominada.

7 — Logo que, nos termos do n.° 1, considere ndo provada a independéncia da entidade gestora
ou do intermediario financeiro que envolva uma participagéo qualificada em sociedade gestora de
fundos de pensodes, e sem prejuizo das sangdes aplicaveis, a ASF notifica deste facto a sociedade
que exerca dominio sobre a entidade gestora ou sobre o intermediario financeiro e os associados
de fundos de pensdes e, ainda, o 6rgao de administragéo da sociedade participada.

8 — A declaragao da ASF prevista no numero anterior implica a imputacao a sociedade domi-
nante de todos os direitos de voto inerentes as a¢des que integrem o fundo de investimento, o fundo
de pensdes, o fundo de capital de risco ou a carteira, com as respetivas consequéncias, enquanto
nao seja demonstrada a independéncia da entidade gestora ou do intermediario financeiro.

9 — A emissao da notificagao prevista no n.° 7 pela ASF é precedida de consulta prévia a
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sempre que se refira a direitos de voto inerentes a
acdes de sociedades abertas ou detidas por organismos de investimento coletivo, ou ainda inte-
gradas em carteiras de instrumentos financeiros, no ambito de contrato de gestdo de carteiras.

Artigo 83.°
Inibicdo do exercicio de direitos de voto

1 — Sem prejuizo de outras sangdes aplicaveis, a ASF pode determinar a inibicdo do exer-
cicio dos direitos de voto que se devam considerar como integrando a participagdo qualificada,
na quantidade necessaria para que nao seja atingido ou ultrapassado o mais baixo dos limiares
estabelecidos no n.° 1 do artigo 77.° que haja sido atingido ou ultrapassado por forga da aquisi¢ao
ou aumento, desde que se verifique alguma das seguintes situagdes:

a) Nao ter o interessado cumprido a obrigagdo de comunicagao prevista no n.° 1 do artigo 77.°;

b) Ter o interessado adquirido ou aumentado participagao qualificada depois de ter procedido
a comunicagéo referida no n.° 1 do artigo 77.°, mas antes de a ASF se ter pronunciado;

c) Ter-se a ASF oposto ao projeto de aquisigdo ou de aumento de participagdo comunicado.

2 — Em qualquer dos casos previstos no numero anterior, a ASF pode, em alternativa, de-
terminar que a inibicdo incida em entidade que detenha, direta ou indiretamente, direitos de voto
na sociedade gestora participada, se essa medida for considerada suficiente para assegurar as
condi¢cbes de gestdo sa e prudente nesta ultima e ndo envolver restricdo grave do exercicio de
outras atividades econdmicas.

3 — AASF determina igualmente em que medida a inibi¢do abrange os direitos de voto exerci-
dos pela sociedade gestora noutras empresas com as quais se encontre numa relagao de controlo
ou relacao estreita.

4 — As decisdes proferidas ao abrigo dos niumeros anteriores sao notificadas ao interessado,
nos termos gerais, e comunicadas ao 6rgao de administragdo da sociedade gestora e ao presidente
da respetiva assembleia geral, acompanhadas, quanto a este ultimo, da determinag&o de que deve
atuar de forma a impedir o exercicio dos direitos de voto inibidos.

5 — Sempre que a inibicdo do exercicio de direitos de voto incida sobre entidade autorizada ou
registada pelo Banco de Portugal ou pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, a decisao
da ASF é comunicada a estas autoridades.

6 — Se forem exercidos direitos de voto que se encontrem inibidos, sao registados em ata,
no sentido em que os mesmos sejam exercidos.
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7 — A deliberagdo em que sejam exercidos direitos de voto que se encontrem inibidos é anu-
lavel, salvo se se demonstrar que a deliberagéao teria sido tomada e teria sido idéntica ainda que
os direitos de voto nao tivessem sido exercidos.

8 — A anulabilidade pode ser arguida nos termos gerais ou ainda pela ASF.

9 — Cessa a inibicao:

a) Na situagéo prevista na alinea a) do n.° 1, se o interessado proceder posteriormente a
comunicagao em falta e a ASF n&o deduzir oposigao;
b) Na situagao prevista na alinea b) do n.° 1, se a ASF n&o deduzir oposigao.

Artigo 84.°
Inibigdo por motivos supervenientes

1 — AASF, com fundamento em factos relevantes, que venham ao seu conhecimento apds a
constituicdo ou aumento de uma participagao qualificada e que criem o receio justificado de que a
influéncia exercida pelo seu detentor possa prejudicar a gestdo sa e prudente da sociedade gestora
de fundos de pensdes, pode determinar a inibigdo do exercicio dos direitos de voto integrantes da
mesma participagao.

2 — As decisdes tomadas nos termos do nimero anterior é aplicavel, com as necessarias
adaptacoes, o disposto nos n.*2 a 8 do artigo anterior.

Artigo 85.°
Diminuigao da participagao

1 — Qualquer pessoa, singular ou coletiva, ou entidade legalmente equiparada, que pretenda
deixar de deter, direta ou indiretamente, uma participagao qualificada numa sociedade gestora de
fundos de pensbdes ou que pretenda diminuir essa participagao de tal modo que a percentagem
de direitos de voto ou de capital por ela detida desga a um nivel inferior aos limiares de 20 % ou
50 %, ou que a sociedade gestora deixe de ser sua filial, deve informar previamente desses factos
a ASF e comunicar-lhe o novo montante da sua participagao.

2 — E aplicavel, com as devidas adaptagées, o disposto no artigo 77.°

Artigo 86.°
Comunicagéao pelas sociedades gestoras de fundos de pensdes

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes comunicam a ASF, logo que delas tenham
conhecimento, a aquisicao, aumento, alienagdo ou diminuicdo de participagdo qualificada, em
consequéncia da qual seja ultrapassado, para mais ou para menos, um dos limiares referidos no
n.° 1 do artigo 77.° e no artigo anterior.

2 — Uma vez por ano, até ao final do més em que se realizar a reunido ordinaria da assembleia
geral, as sociedades gestoras de fundos de pensdes comunicam igualmente a ASF a identidade dos
detentores de participagbes qualificadas, com especificagao do capital social e dos direitos de voto
correspondentes a cada participagdo, com base designadamente nos dados registados para efeitos
da assembleia geral anual ou nas informagdes recebidas em cumprimento das obriga¢des relativas
a sociedades cujos valores mobiliarios sejam transacionados em mercados regulamentados.

Artigo 87.°
Gestao sa e prudente

Para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 78.°, na apreciagédo das condigbes que garantam
uma gestdo sa e prudente da sociedade gestora de fundos de pensbes, a ASF tem em conta a
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adequacao e influéncia provavel do requerente na instituicdo em causa e a solidez financeira do
projeto de aquisicdo em fungao dos seguintes critérios:

a) ldoneidade do requerente, tendo especialmente em consideragao o disposto nos n.**2a 5
do artigo 113.°, se se tratar de uma pessoa singular;

b) ldoneidade, qualificagéo profissional, disponibilidade e independéncia dos membros dos
orgaos de administragao da sociedade gestora de fundos de pensdes, a designar em resultado da
aquisicao, nos termos dos artigos 112.° a 115.%;

¢) Solidez financeira do requerente, designadamente em fungao do tipo de atividade exercida
ou a exercer na sociedade gestora de fundos de pensoes;

d) Capacidade da sociedade gestora de fundos de pensdes para cumprir de forma continuada
os requisitos prudenciais aplicaveis;

e) Existéncia de razdes suficientes para suspeitar que teve lugar, esta em curso ou foi tentada
uma operagao suscetivel de configurar a pratica de atos de branqueamento de capitais ou de finan-
ciamento do terrorismo, na aceg¢ao das alineas j) e s) do n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 83/2017, de
18 de agosto, relacionada com a aquisi¢ao projetada ou que a aquisi¢édo projetada pode aumentar
o respetivo risco de ocorréncia.

Artigo 88.°
Constituicdo de 6nus ou encargos sobre participacao qualificada

1 — Qualquer negdcio juridico do qual decorra a constituigao ou a possibilidade de constituicdo
futura de quaisquer 6nus ou encargos sobre direitos de voto ou de capital que configurem partici-
pacéo qualificada em sociedade gestora de fundos de pensdes deve ser comunicado a ASF.

2 — A validade do negdcio juridico previsto no numero anterior depende de decis&o de nao
oposicao da ASF, se considerar demonstrado que estdo garantidas condigées de gestao sa e pru-
dente da sociedade gestora de fundos de pensdes.

3 — A ASF estabelece, por norma regulamentar, os elementos e informagées que devem
acompanhar a comunicagao referida no n.° 1.

Artigo 89.°
Regulamentacao

1 — A ASF concretiza, por norma regulamentar, o disposto no presente capitulo, nomeada-
mente no que concerne a existéncia de participagdes qualificadas por atuagdo em concertagdo ou
através de participacoes indiretas.

2 — A ASF pode, nos termos especificos a definir em norma regulamentar, sujeitar as dispo-
sicdes do presente capitulo a aquisi¢ao de participagdes independentemente dos limiares estabe-
lecidos no n.° 1 do artigo 77.°, desde que permitam ao proposto adquirente exercer uma influéncia
significativa na gestdo da empresa.

CAPITULO Il
Alteragées, revogacgao, fusao, cisao e liquidagao

Artigo 90.°
Alteragao dos estatutos

1 — As seguintes alteracoes dos estatutos das sociedades gestoras de fundos de pensdes
carecem de autorizagao prévia da ASF, aplicando-se, com as necessarias adaptagoes, o disposto
nos artigos 70.° e 71.°:

a) Firma ou denominacgéo;
b) Objeto;
c¢) Capital social, quando se trate de redugéo;
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d) Criagao de categorias de agdes ou alteragao das categorias existentes;
e) Estrutura da administragéo ou de fiscalizagao;
f) Dissolugao.

2 — As restantes alteragdes estatutarias ndo carecem de autorizagao prévia, devendo, porém,
ser comunicadas a ASF no prazo de cinco dias.

Artigo 91.°

Revogacgao da autorizagao de constituicao das sociedades gestoras

1 — A autorizagao de constituicdo das sociedades gestoras pode ser revogada, sem prejuizo
do disposto sobre a inexisténcia ou insuficiéncia de garantias financeiras minimas, quando se ve-
rifique alguma das seguintes situagdes:

a) Ter sido obtida por meio de falsas declaragdes ou outros meios ilicitos, independentemente
das sangdes penais que ao caso couberem;

b) A sociedade gestora cessar a atividade por periodo ininterrupto superior a 12 meses;

c¢) A sociedade gestora deixar de cumprir o requisito de fundos préprios, previsto no n.° 1 do
artigo 96.°, e a ASF considerar que o plano de financiamento apresentado é manifestamente ina-
dequado ou a sociedade gestora ndo cumprir o plano de financiamento aprovado nos termos do
artigo 100.%;

d) Nao ser efetuada a comunicacao ou ser recusada a designacao de qualquer membro da
administragao ou fiscalizagdo nos termos previstos nos artigos 73.° e 74.°;

e) Ser retirada a aprovagao do programa de atividades ou ndo ser concedida, ou requerida, a
autorizagao para alteragdo do programa de atividades;

f) Irregularidades graves na administragado, organizagao contabilistica ou no sistema de go-
vernacgao da sociedade, de modo a pér em risco os interesses dos participantes ou beneficiarios
ou as condi¢des normais de funcionamento do mercado;

g) Deixar de se verificar alguma das condi¢des de acesso e de exercicio da atividade de gestao
de fundos de pensoées;

h) A sociedade violar as leis ou os regulamentos que disciplinam a sua atividade, de modo a
por em risco os interesses dos participantes ou beneficiarios ou as condigbes normais de funcio-
namento do mercado.

2 — Os factos previstos na alinea d) do numero anterior nao constituem fundamento de
revogagao se, no prazo estabelecido pela ASF, a sociedade tiver procedido a comunicagao ou a
designacao de outro administrador que seja aceite.

Artigo 92.°

Competéncia e forma da revogagao

1 — Arevogacgéao da autorizagdo compete a ASF.

2 — A decisao de revogacao deve ser fundamentada e notificada a sociedade gestora.

3 — Apds a revogagdo da autorizacdo, procede-se a liquidagdo da sociedade gestora, nos
termos legais em vigor.

Artigo 93.°

Diligéncias subsequentes a revogacao da autorizagao

Em caso de revogacgao da autorizagdo, a ASF adota as providéncias necessarias para salva-
guardar os interesses dos participantes e beneficiarios, designadamente através da:

a) Promocéao do encerramento dos estabelecimentos da sociedade gestora;
b) Imposigao de restricdes a livre alienagao dos ativos da sociedade gestora e dos fundos de
pensdes por si geridos;
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c¢) Informacao as autoridades de supervisao dos outros Estados-Membros para que a sociedade
gestora seja impedida de exercer atividade no respetivo territério.

Artigo 94.°
Cisao ou fusao

1 — Pode ser autorizada pela ASF a fusao ou a cisdo de sociedades gestoras de fundos de
pensodes, desde que as condi¢cdes de acesso e de exercicio da atividade de gestdo de fundos
de pensdes exigidas no presente regime e respetiva regulamentacdo continuem preenchidas.

2 — Sem prejuizo de outros elementos que se justifiquem face a projetada fusao ou cisao, o
requerimento de autorizagado é dirigido a ASF e instruido com os seguintes elementos:

a) Ata das reunides em que foi deliberada a fusdo ou a ciséo;
b) Projeto de alteragéo do contrato de sociedade ou dos estatutos;
c¢) Informagéao sobre as futuras alteragdes ao sistema de governagao.

3 — E aplicavel, com as necessarias adaptacdes, o disposto nos artigos 70.° e 71.°

Artigo 95.°
Liquidagao

1 — Adissolugao voluntaria, bem como a liquidagao, judicial ou extrajudicial, de uma sociedade
gestora de fundos de pensbdes depende de autorizagdo da ASF.

2 — AASF tem ainda legitimidade para requerer a liquidagao judicial em beneficio dos socios
e a legitimidade exclusiva para requerer a dissolugao judicial e insolvéncia.

3 — Sempre que subsistam fundos de pensdes sob a gestdo da sociedade gestora de fundos
de pensdes, compete a ASF a nomeagéo e a exoneragao dos liquidatarios judiciais ou extrajudiciais
de sociedade gestora de fundos de pensodes.

4 — A ASF tem a faculdade de acompanhar a atividade dos liquidatarios judiciais ou extraju-
diciais, podendo, ainda, requerer ao juiz 0 que entender conveniente.

5 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a ASF pode, designadamente, solicitar aos
liquidatarios judiciais ou extrajudiciais as informagdes e a apresentagdo dos elementos que con-
sidere necessarios.

6 — Por iniciativa prépria, pode a ASF apresentar em juizo os relatérios e pareceres julgados
convenientes.

7 — A ASF tem legitimidade para reclamar ou recorrer das decisbes judiciais que admitam
reclamacgéao ou recurso.

TiTULO V

Condigoes de exercicio da atividade de gestao de fundos de pensées

CAPITULO |

Requisitos quantitativos das sociedades gestoras de fundos
de pensdes autorizadas em Portugal

Artigo 96.°
Fundos proprios regulamentares

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor, a todo o momento, de uma
adequada margem de solvéncia e de um fundo de garantia compativel, nos termos do presente
capitulo.
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2 — Os ativos que compdem a margem de solvéncia e o fundo de garantia referidos no nu-
mero anterior sao livres de qualquer compromisso previsivel e constituem uma reserva destinada
a absorver discrepancias entre as despesas e os lucros previstos e efetivos.

3 — O montante dos ativos referidos no nimero anterior deve refletir o tipo de risco assumido pela
sociedade gestora e a carteira de ativos, tendo em conta a totalidade dos planos de pensdes geridos.

Artigo 97.°
Margem de solvéncia disponivel

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor, a todo o momento, de uma
margem de solvéncia disponivel adequada em relagédo ao conjunto das suas atividades, a fim de
assegurar a respetiva sustentabilidade a longo prazo.

2 — A margem de solvéncia disponivel &€ constituida pelo ativo da sociedade gestora de fun-
dos de pensdes livre de quaisquer 6nus ou encargos e deduzidos os ativos intangiveis, incluindo:

a) O capital social realizado em agdes ordinarias;

b) As reservas, legais e livres, nao representativas de qualquer compromisso;

c¢) Os ganhos ou perdas transitados, apés dedugao dos dividendos a pagar;

d) As agoes preferenciais cumulativas e os empréstimos subordinados até ao limite de 50 % da
margem de solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia exigida, consoante a que for menor,
admitindo-se, até ao limite de 25 % desta margem, empréstimos subordinados com prazo fixo ou
acgbes preferenciais cumulativas com duragéo determinada, desde que:

i) Existam acordos vinculativos nos termos dos quais, em caso de insolvéncia ou liquidagao
da sociedade gestora, os empréstimos subordinados ou as agdes preferenciais ocupem uma cate-
goria inferior em relagéo aos créditos de todos os outros credores e s6 sejam reembolsados apds
pagamento de todas as outras dividas da sociedade gestora existentes nesse momento;

iiy Haja autorizagao prévia dos contratos de empréstimos subordinados pela ASF;

e) Valores mobiliarios de duragéo indeterminada e outros instrumentos, até 50 % da margem
de solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia exigida, consoante a que for menor, para o
total desses valores mobiliarios, e os empréstimos subordinados referidos na alinea anterior, desde
que preencham cumulativamente as seguintes condigdes:

i) Nao serem reembolsaveis por iniciativa do portador ou sem autorizagao prévia da ASF;

i) O contrato de emiss&o permitir a sociedade gestora o diferimento do pagamento dos juros
do empréstimo;

iii) Os créditos do mutuante sobre a sociedade gestora terem graduacao inferior aos créditos
de todos os credores nio subordinados;

iv) Os documentos que regulam a emissao dos valores mobilidrios preverem a capacidade da
divida e dos juros ndo pagos para absorver 0s prejuizos, permitindo simultaneamente a continuagao
da atividade da sociedade gestora;

v) S6 serem tomados em consideragdo os montantes efetivamente realizados.

3 — Os empréstimos subordinados previstos na alinea d) do numero anterior devem ainda
preencher cumulativamente as seguintes condigdes:

a) SO serem tomados em consideragado os montantes efetivamente realizados;

b) Para os empreéstimos a prazo fixo, o prazo inicial ser fixado em, pelo menos, cinco anos,
devendo a sociedade gestora apresentar a ASF, para aprovacgéo, o mais tardar um ano antes do
termo do prazo, um plano indicando a forma como a margem de solvéncia disponivel sera mantida
ou reposta ao nivel exigido no termo do prazo, podendo aquela autoridade dispensar tal plano se
o montante do empréstimo necessario para a verificagdo da mencionada margem tiver sido pro-
gressivamente reduzido durante, pelo menos, os cinco anos anteriores a data do vencimento, e
podendo igualmente a ASF autorizar, a pedido da sociedade gestora, o reembolso antecipado desses
empréstimos se a sua margem de solvéncia disponivel ndo descer abaixo do nivel exigido;
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c) Os empréstimos sem data de vencimento fixada apenas serem reembolsados mediante um
aviso prévio de cinco anos, a menos que tenham deixado de ser considerados como elementos da
margem de solvéncia disponivel ou que a autorizagéo prévia da ASF seja expressamente exigida
para o reembolso antecipado, caso em que a sociedade gestora informa esta autoridade, pelo menos
seis meses antes da data prevista para o reembolso, indicando o montante da margem de solvéncia
disponivel e da margem de solvéncia exigida antes e depois do reembolso, sé podendo a referida
autoridade autoriza-lo se a margem de solvéncia disponivel ndo descer abaixo do nivel exigido;

d) O contrato de empréstimo nao incluir clausulas que estabelegam que, em determinadas
circunstancias, a divida deva ser reembolsada antes da data de vencimento acordada, exceto em
caso de liquidagao da sociedade gestora;

e) O contrato de empréstimo apenas poder ser alterado com autorizag&o prévia da ASF.

4 — Mediante autorizac&o prévia da ASF, a pedido devidamente justificado da sociedade
gestora, a margem de solvéncia disponivel pode igualmente incluir os seguintes elementos:

a) O total liquido das mais-valias latentes, que ndo tenham carater excecional, decorrentes da
avaliacado dos elementos do ativo;

b) Metade da parte do capital social ainda nao realizado, desde que a parte realizada atinja
25 % desse capital, até 50 % da margem de solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia exi-
gida, consoante a que for menor.

5 — Para efeitos da determinagdo da margem de solvéncia disponivel sdo deduzidos aos
elementos referidos nos n.°°2 a 4 os montantes referentes a:

a) Participagbes, na acegao prevista no regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, no dmbito do titulo
relativo a supervisdo das empresas de seguros e de resseguros que fazem parte de um grupo,
detidas pela sociedade gestora:

i) Em empresas de seguros e em empresas de seguros de um pais terceiro, na acegéo prevista
no referido regime juridico;

iiy Em empresas de resseguros e em empresas de resseguros de um pais terceiro, na acegao
prevista no referido regime juridico;

iify Em sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros, na acegao prevista no
referido regime juridico;

iv) Em instituicbes de crédito, instituicdes financeiras e sociedades financeiras na acegéo,
respetivamente, das alineas w), z) e kk) do artigo 2.°-A do Regime Geral das Instituicbes de Cre-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sua
redacao atual;

v) Em empresas de investimento na ace¢ao da alinea r) do artigo 2.°-A do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras;

b) Os instrumentos referidos nas alineas d) e e) do n.° 2 que a sociedade gestora detenha
relativamente as entidades definidas na alinea anterior em que detém uma participacéo;

c¢) Os elementos referidos nas alineas a), b), h), i) e j) do n.° 1 do artigo 7.° do Aviso do Banco
de Portugal n.° 6/2010, publicado no Diario da Republica, 2.2 série, n.° 253, 2.° suplemento, de 31
de dezembro de 2010, que a sociedade gestora detenha relativamente as entidades definidas na
alinea b) em que detém uma participagao;

d) Responsabilidades previsiveis que, nos termos de norma regulamentar, a ASF considere que
nao se encontram, para esse efeito, adequadamente refletidas nas contas da sociedade gestora.

6 — Sempre que haja detengéo temporaria de agcdes de uma instituicao de crédito, empresa
de investimento, sociedade financeira, instituicao financeira, empresa de seguros ou de resseguros,
empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro ou sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros para efeitos de uma operagao de assisténcia financeira destinada a sanear e
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recuperar essa entidade, a ASF pode autorizar derrogagdes as disposicdes em matéria de dedugao
a que se referem as alineas a) a ¢) do numero anterior.

7 — AASF pode, por norma regulamentar, estabelecer os critérios de valorimetria especificos
para os ativos correspondentes a margem de solvéncia disponivel.

Artigo 98.°

Margem de solvéncia exigida

1 — Amargem de solvéncia exigida € determinada em fung&o dos compromissos assumidos,
nos seguintes termos:

a) Se a sociedade gestora assumir o risco de investimento, a margem de solvéncia exigida
corresponde a 4 % do montante dos respetivos fundos de pensdes;

b) Se a sociedade gestora ndo assumir o risco de investimento, a margem de solvéncia exigida
corresponde a:

i) 1 % do montante dos respetivos fundos de pensdes, desde que o montante destinado a
cobrir as despesas de gestao esteja fixado para um periodo superior a cinco anos;

i) 25 % do total liquido das despesas administrativas do ultimo exercicio, desde que o montante
destinado a cobrir as despesas de gestdo ndo esteja fixado para um periodo superior a cinco anos.

2 — O montante da margem de solvéncia exigida resultante do n.° 1 ndo pode ser inferior as
seguintes percentagens do montante dos fundos de pensbes geridos:

a) Até 75 milhdes € — 1 %;
b) No excedente — 1%o.

3 — O valor decorrente da aplicagao dos numeros anteriores nao pode ser inferior ao montante
resultante do recalculo do n.° 1 considerando apenas os fundos de pensées fechados e as ade-
sOes coletivas a fundos de pensdes abertos e utilizando para efeitos da incidéncia da percentagem
prevista na alinea a) desse n.° 1 a soma do valor dos fundos fechados e das adesdes coletivas em
que a sociedade gestora assuma o risco de investimento com o valor das responsabilidades que
a sociedade gestora tenha de constituir no &mbito dessas garantias concedidas.

Artigo 99.°

Fundo minimo de garantia

1 — As sociedades gestoras devem, a todo o momento, dispor de um fundo de garantia que
faz parte integrante da margem de solvéncia e que corresponde a um tergo do seu valor, ndo po-
dendo, no entanto, ser inferior a 800 000 €.

2 — AASF pode, por norma regulamentar, estabelecer restrigdes adicionais aos elementos que
podem constituir o fundo de garantia, assim como estabelecer critérios de valorimetria especificos.

Artigo 100.°

Insuficiéncia de margem de solvéncia

1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo 199.°, sempre que se verifique, mesmo cir-
cunstancial ou temporariamente, a insuficiéncia da margem de solvéncia de uma sociedade gestora
ou sempre que o fundo de garantia ndo atinja o limite minimo fixado, a sociedade gestora deve
comunicar esse facto a ASF e, no prazo que por esta Ihe for fixado, submeter a sua aprovagédo um
plano de financiamento a curto prazo, nos termos dos numeros seguintes.

2 — O plano de financiamento a curto prazo a apresentar deve ser fundamentado num ade-
quado plano de atividades, incluindo contas previsionais.

3 — A ASF define, caso a caso, as condigbes especificas a que deve obedecer o plano de
financiamento referido no numero anterior, bem como o seu acompanhamento.
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CAPITULO Il

Requisitos quantitativos das empresas de seguros que gerem fundos de pensées

Artigo 101.°
Fundos proprios regulamentares

1 — As empresas de seguros que gerem fundos de pensdes devem dispor, a todo 0 momento,
de fundos proprios regulamentares adequados em relagdo a sua atividade de gestdo de fundos
de pensbes, que correspondem ao valor da margem de solvéncia exigida apurado nos termos do
artigo 98.°

2 — Para efeitos de constituigao dos fundos proprios regulamentares, as empresas de seguros
que gerem fundos de pensdes devem considerar os elementos previstos no artigo 97.°, estabele-
cendo, quando aplicavel, a correspondéncia entre esses elementos e os fundos proprios de base,
determinados nos termos do artigo 108.° do regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro.

3 — Os fundos préprios de base apurados nos termos do numero anterior nao sao conside-
rados fundos préprios elegiveis para a cobertura dos requisitos de capital de solvéncia e de capital
minimo previstos nos artigos 116.° e 146.° do regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro.

Artigo 102.°
Avaliagao patrimonial

1 — Para efeitos da avaliagdo dos elementos do ativo e do passivo das empresas de seguros,
prevista na secgéao Il do capitulo Il do titulo Il do regime juridico de acesso e exercicio da ativi-
dade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, os fluxos
de caixa decorrentes da atividade de gestdo de fundos de pensdes, incluindo os decorrentes das
garantias financeiras prestadas pelas empresas de seguros aos fundos de pensdes por si geridos,
sdo reconhecidos e avaliados em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
adotadas pela Comissao Europeia, nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, ndo |hes sendo aplicaveis as regras especificas
relativas as provisbes técnicas.

2 — O estabelecido no numero anterior n&o prejudica as regras especificas estabelecidas em
ato delegado da Comissao Europeia para a avaliagdo dos elementos do ativo e do passivo, com
exclusao das provisdes técnicas.

CAPITULO llI

Sistema de governagao

SECCAO |

Disposigoes gerais

Artigo 103.°
Fungodes das entidades gestoras

1 — As entidades gestoras exercem as fungdes que lhes sejam atribuidas por lei, podendo
também exercer atividades necessarias ou complementares da gestdo de fundos de pensdes,
nomeadamente no &mbito da gestdo de planos de pensdes.

2 — As entidades gestoras realizam todos os seus atos em nome e por conta comum dos
associados, beneficiarios, participantes e contribuintes.
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3 — Na qualidade de administradora e gestora do fundo de pensdes e de sua legal represen-
tante, compete a entidade gestora a pratica de todos os atos e operagdes necessarios ou conve-
nientes a boa administragao e gestdo do fundo, nomeadamente:

a) Selecionar e negociar os valores mobiliarios ou patriménio imobiliario que devem constituir
o fundo de pensdes, incluindo os entregues pelos associados, para fundos de pensbdes fechados,
a titulo de contribuicbes em espécie;

b) Fazer depdsitos bancarios na titularidade do fundo de pensoes;

¢) Inscrever no registo predial, em nome do fundo de pensbes, os imdveis que o integrem;

d) Proceder a avaliagdo das responsabilidades do fundo de pensdes;

e) Representar, independentemente de mandato, os associados, beneficiarios, participantes e
contribuintes do fundo de pensdes no exercicio dos direitos decorrentes das respetivas participagoes;

f) Proceder a cobranga das contribui¢des previstas e garantir, direta ou indiretamente, os pa-
gamentos devidos aos beneficiarios;

g) Proceder, com o acordo do beneficiario, ao pagamento direto dos encargos devidos por
aquele e correspondentes aos referidos na alinea a) do n.° 3 do artigo 17.°, através da dedugao do
montante respetivo a pensdo em pagamento;

h) Manter em ordem a escrita dos fundos de pensdes por si geridos.

Artigo 104.°
Deveres gerais das entidades gestoras

1 — A entidade gestora, no exercicio das suas fungbes, age de modo independente e no
exclusivo interesse dos beneficiarios, participantes e associados.

2 — A entidade gestora deve ter em conta, como principio geral, o propdsito de realizar,
quando relevante, uma distribuigao intergeracional equitativa dos riscos e dos beneficios nas suas
atividades.

3 — A entidade gestora exerce as suas fungdes com elevada diligéncia e competéncia pro-
fissional, assegurando a racionalidade e o controlo de custos na gestao dos fundos de pensoes.

4 — Aentidade gestora atua de forma célere e eficaz na colaboragao com as estruturas de go-
vernagéao dos fundos de pensdes, bem como na prestagao da informagao exigida nos termos da lei.

Artigo 105.°

Conflito de interesses

1 — A entidade gestora deve tomar todas as medidas adequadas para identificar e para evitar
ou gerir quaisquer situacoes de conflito de interesses com os fundos de pensdes por si geridos.

2 — A entidade gestora deve dar prevaléncia aos interesses dos fundos de pensdes em rela-
¢ao, seja aos seus proprios interesses ou de empresas com as quais se encontre em relagao de
dominio ou de grupo e aos interesses dos titulares dos seus 6rgéos sociais, seja aos interesses
dos associados, e assegurar a transparéncia dos processos em que exista conflito de interesses.

3 — Sempre que sejam emitidas ordens de compra de ativos conjuntas para varios fundos
de pensobes, a entidade gestora efetua a distribuigdo dos custos de forma proporcional aos ativos
adquiridos para cada fundo de pensdes.

Artigo 106.°

Atos vedados ou condicionados
1 — A entidade gestora é especialmente vedado, quando atue por conta prépria:

a) Adquirir agbes proprias;
b) Conceder empréstimos.
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2 — A entidade gestora é especialmente vedado, quando atue como gestora do fundo de
pensdes:

a) Adquirir agbes proprias;

b) Conceder empréstimos;

c) Contrair empréstimos, exceto quando seja justificado por inequivoca necessidade de liquidez
do fundo de pensbdes e numa base temporaria;

d) Oferecer os ativos dos fundos de pensdes como garantia a terceiros, qualquer que seja a
forma juridica a assumir por essa garantia, exceto no ambito de contratos de reporte ou de emprés-
timo de valores, ou outros, com o objetivo de uma gestao eficaz de carteira, nos termos a definir
por norma regulamentar da ASF.

3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 5, a entidade gestora, bem como qualquer entidade que
seja subcontratada ao abrigo do disposto no artigo 123.° para gerir ativos de um fundo de pensdes,
e ainda os titulares dos seus 6rgaos sociais e as empresas com as quais aquelas entidades se en-
contrem em relagéo de dominio ou de grupo, ndo podem comprar para si elementos do patriménio
dos fundos de pensdes por si geridos, nem vender ativos préprios a esses fundos, seja diretamente
ou por interposta pessoa.

4 — Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, o associado, assim como os titulares dos
seus 0rgaos sociais e as empresas com as quais se encontre em relagdo de dominio ou de grupo,
nao podem comprar para si elementos do patriménio do fundo de pensdes por si financiado, nem
vender ativos préprios a esse fundo, diretamente ou por interposta pessoa.

5 — Os atos referidos nos n.”® 3 e 4 s&o admitidos quando:

a) Realizados através de mercados regulamentados, sistemas de negociagdo multilateral ou
sistemas de negociacdo organizada, a contraparte seja desconhecida; ou

b) Sujeitos a notificacdo a ASF com a antecedéncia minima de 30 dias, nos casos em que
seja garantida a transparéncia do processo, comprovada a prevaléncia do interesse do fundo de
pensdes em relagao ao das contrapartes e demonstrada a existéncia de inequivoca vantagem para
o fundo de pensbes, podendo a ASF definir por norma regulamentar outros termos e condigbes
aplicaveis.

Artigo 107.°
Codigos de conduta

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem estabelecer e monitorizar o cumpri-
mento de cddigos de conduta que estabelegam linhas de orientagdo em matéria de ética profissional,
incluindo principios para a gestdo de conflitos de interesses, aplicaveis aos membros dos 6rgéos
de administragéo e de fiscalizagéo, aos responsaveis por fungdes-chave e demais trabalhadores
e colaboradores.

2 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem divulgar os cédigos de conduta que
venham a adotar, designadamente através dos respetivos sitios na Internet.

3 — As entidades gestoras de fundos de pensbes podem adotar, por adesao, os codigos de
conduta elaborados pelas respetivas associacdes representativas.

Artigo 108.°
Requisitos gerais de governagao

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem possuir um sistema de governagao
eficaz, que garanta uma gestao sa e prudente das suas atividades.
2 — O sistema de governagao deve cumprir os seguintes requisitos:

a) Assentar numa estrutura organizativa adequada e transparente, com responsabilidades
devidamente definidas e segregadas e um sistema eficaz de transmissao de informagéo;
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b) Ser proporcional a dimensao, a natureza, a escala e a complexidade das atividades da
entidade gestora de fundos de pensdes, bem como as caracteristicas dos planos e fundos de
pensdes geridos;

c) Assegurar a consideragao de fatores ambientais, sociais e de governagao relacionados com
os ativos de investimento nas decisdes de investimento.

3 — O sistema de governagao é revisto periodicamente pela entidade gestora de fundos de
pensdes.

4 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem definir e implementar politicas devida-
mente documentadas relativas, nomeadamente, a gestao de riscos, ao controlo interno, a auditoria
interna, a remuneracao e, nos casos aplicaveis, as atividades atuariais e a subcontratacao.

5 — Sem prejuizo da necessidade de aprovagao por outros 6rgaos sociais legal ou estatuta-
riamente prevista, as politicas referidas no nimero anterior sdo previamente aprovadas pelo 6rgao
de administragao, devendo ser revistas, no minimo, de trés em trés anos e adaptadas sempre que
se verifique uma alteragéo significativa no sistema de governagao ou na area em causa.

6 — As entidades gestoras de fundos de pensbes devem utilizar sistemas, recursos e proce-
dimentos adequados e proporcionados que Ihes permitam adotar as medidas necessarias para
assegurar a continuidade e a regularidade do exercicio das suas atividades, incluindo o desenvol-
vimento de planos de contingéncia.

7 — As entidades gestoras de fundos de pensbes devem dispor, no minimo, de duas pes-
soas que dirijam efetivamente a entidade, salvo se a ASF autorizar que apenas uma pessoa dirija
efetivamente a entidade gestora, com base numa avaliagdo fundamentada, que tenha em conta a
dimenséo, a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades.

8 — A ASF pode determinar que o sistema de governagao seja melhorado e reforgado a fim
de garantir o cumprimento do disposto no presente capitulo, bem como, através de norma regula-
mentar, detalhar os requisitos do sistema de governacéo.

Artigo 109.°
Responsabilidade do érgao de administragao

O ¢6rgao de administracdo das entidades gestoras de fundos de pensdes é o responsavel
maximo pelo cumprimento das disposicdes legais, regulamentares e administrativas aplicaveis a
atividade da entidade gestora.

SECCAO I

Adequagao das pessoas que dirigem efetivamente a sociedade gestora, a fiscalizam, sao responsaveis
por fungdes-chave ou exercem fungdes-chave

Artigo 110.°
Requisitos de adequagao

1 — Cabe as sociedades gestoras de fundos de pensdes a avaliagao prévia ao exercicio da
fungdo e no decurso desse exercicio a adequacao, para o exercicio das respetivas funcoes:

a) Dos membros do 6rgao de administragdo e das demais pessoas que dirijam efetivamente
a sociedade gestora;

b) Dos membros do 6rgao de fiscalizagéo e do revisor oficial de contas a quem compete emitir
a certificagao legal de contas da sociedade gestora e dos fundos de pensées;

c¢) Dos diretores de topo e dos responsaveis por fungbes-chave;

d) Das pessoas que exercem fungdes-chave;

e) Dos atuarios responsaveis dos planos de pensdes.
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2 — A adequacao das pessoas identificadas no numero anterior consiste na capacidade de
assegurarem, em permanéncia, a gestdo sa e prudente das sociedades gestoras e dos fundos
de pensdes, tendo em vista, de modo particular, a salvaguarda dos interesses dos beneficiarios,
participantes e associados.

3 — Para efeitos do disposto no numero anterior, as pessoas identificadas no n.° 1 devem
cumprir os requisitos de qualificacao profissional, idoneidade, disponibilidade e capacidade, e in-
dependéncia, nos termos previstos nos artigos 112.° a 115.°

4 — No caso de orgéaos colegiais, a avaliagao individual de cada membro deve ser acompa-
nhada de uma apreciagao coletiva do 6rgéo, tendo em vista verificar se o proprio 6rgéo, conside-
rando a sua composig¢ao, reune qualificagao profissional e disponibilidade suficientes para cumprir
as respetivas fungdes legais e estatutarias em todas as areas relevantes de atuagao.

5 — A avaliagdo das pessoas identificadas no n.° 1 obedece ao principio da proporcionali-
dade, considerando, entre outros fatores, a natureza, a dimensao e a complexidade da atividade
da sociedade gestora de fundos de pensdes e as exigéncias e responsabilidades associadas as
funcdes concretas a desempenhar.

6 — A politica interna de selegao e avaliacdo deve promover a diversidade de qualificagbes
e competéncias necessarias para o exercicio da fungdo, fixando objetivos para a representagao
de homens e mulheres e concebendo uma politica destinada a aumentar o niumero de pessoas do
género sub-representado com vista a atingir os referidos objetivos.

7 — Sem prejuizo do disposto no regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, o previsto na presente secgao
€ aplicavel as empresas de seguros que gerem fundos de pensdes no que respeita a respetiva
atividade de gestéo de fundos de pensbes.

Artigo 111.°
Avaliagao pelas sociedades gestoras de fundos de pensoes

1 — Cabe as sociedades gestoras de fundos de pensdes verificar que todas as pessoas
identificadas no n.° 1 do artigo anterior reinem os requisitos de adequagéo necessarios para o
exercicio das respetivas funcoes.

2 — A assembleia geral de cada sociedade gestora de fundos de pensdes deve aprovar uma
politica interna de selegdo e avaliagdo da adequacgao das pessoas identificadas no n.° 1 do artigo
anterior, da qual constem, pelo menos, a identificagao dos responsaveis na entidade pela avaliagao
da adequacao, os procedimentos de avaliagado adotados, os requisitos de adequagao exigidos, as
regras sobre prevengao, comunicagao e sanagao de conflitos de interesses e os meios de formagao
profissional disponibilizados.

3 — As pessoas a designar para o exercicio das fungdes previstas no n.° 1 do artigo anterior
devem apresentar a sociedade gestora de fundos de pensdes previamente a sua designacgao,
uma declaragao escrita com todas as informacdes relevantes e necessarias para a avaliagdo da
sua adequagao, incluindo as que forem exigidas no ambito do processo de registo junto da ASF.

4 — As pessoas designadas devem comunicar a sociedade gestora de fundos de pensdes
quaisquer factos supervenientes a designagao ou ao registo que alterem o conteldo da declaragao
prevista no niumero anterior.

5 — Quando o cargo deva ser preenchido por elei¢gdo, a declaragao referida no n.° 3 é apre-
sentada ao presidente da mesa da assembleia geral da sociedade gestora de fundos de pensdes, a
quem compete disponibiliza-la aos acionistas no ambito das informagdes preparatorias da assembleia
geral e informar os acionistas dos requisitos de adequacgao das pessoas a eleger, sendo nos demais
casos a declaragéo apresentada ao érgéo de administragao.

6 — Caso a sociedade gestora de fundos de pensdes conclua que as pessoas avaliadas ndo
reunem os requisitos de adequacgao exigidos para o desempenho do cargo, estas ndo podem ser
designadas ou, tratando-se de uma reavaliagdo motivada por factos supervenientes, devem ser
adotadas as medidas necessarias com vista a sanacao da falta de requisitos detetada, a suspensao
de fungdes ou a destituigdo das pessoas do cargo em causa.
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7 — Os resultados de qualquer avaliagdo ou reavaliagao realizada pela sociedade gestora
de fundos de pensdes devem constar de um relatério que, no caso da avaliagao de pessoas para
cargos eletivos, deve ser colocado a disposicao da assembleia geral no &mbito das respetivas
informacoes preparatorias.

8 — A sociedade gestora de fundos de pensdes reavalia a adequagao das pessoas identifica-
das no n.° 1 do artigo anterior sempre que, ao longo do respetivo exercicio de fungdes, ocorrerem
circunstancias supervenientes que possam determinar o ndo preenchimento dos requisitos exigidos.

9 — O relatério de avaliagdo das pessoas identificadas no n.° 1 do artigo anterior sujeitas a
registo nos termos do artigo 73.° deve acompanhar o requerimento de registo dirigido a ASF ou,
tratando-se de reavaliagao, ser-lhe facultado logo que concluido.

Artigo 112.°
Qualificagao profissional

1 — Constitui requisito para o exercicio das fungdes previstas no n.° 1 artigo 110.° do a posse
de qualificagéo profissional adequada para garantir uma gestao sa e prudente da sociedade gestora
de fundos de pensbes e dos fundos de pensoes.

2 — Presume-se existir qualificagao profissional adequada quando a pessoa em causa demons-
tre deter as competéncias e qualificagbes necessarias ao exercicio das suas fungdes, adquiridas
através de habilitagdo académica ou de formagao especializada apropriadas ao cargo a exercer e
através de experiéncia profissional cuja duragédo, bem como a natureza e grau de responsabilidade
das fungdes exercidas, esteja em consonancia com as caracteristicas e seja proporcional a natureza,
dimensao e complexidade da atividade da sociedade gestora de fundos de pensdes.

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a adequagao da qualificagao profissional
de pessoa que integre um 6rgao colegial € aferida também em fung¢ao da qualificagao profissional
dos demais membros do 6rgao que integra, de forma a garantir que, coletivamente, o 6rgao dispbe
das valéncias indispensaveis ao exercicio das respetivas fungdes legais e estatutarias em todas
as areas relevantes de atuagao.

Artigo 113.°

Idoneidade

1 — Constitui requisito para o exercicio das fungdes previstas no n.° 1 do artigo 110.° em so-
ciedade gestora de fundos de pensdes a detengao de idoneidade para o efeito, a qual corresponde
a boa reputacgao e integridade.

2 — Na avaliagéo da idoneidade deve atender-se ao modo como a pessoa gere habitualmente
0s negocios, profissionais ou pessoais, ou exerce a profissdo, em especial nos aspetos que revelem
a sua capacidade para decidir de forma ponderada e criteriosa, ou a sua tendéncia para cumprir
pontualmente as suas obriga¢des ou para ter comportamentos compativeis com a preservacgéo da
confianga do mercado, tomando em consideragao todas as circunstancias que permitam avaliar o
comportamento profissional para as fungdes em causa.

3 — Na apreciagéo da idoneidade deve ter-se em conta, pelo menos, as seguintes circuns-
tancias consoante a sua gravidade:

a) Os indicios de que a pessoa nao agiu de forma transparente ou cooperante nas suas rela-
¢bes com quaisquer autoridades de supervisao ou regulagdo nacionais ou estrangeiras;

b) A recusa, revogagao, cancelamento ou cessagao de registo, autorizagdo, admisséo ou li-
cenga para o exercicio de uma atividade comercial, empresarial ou profissional, por autoridade de
supervisao, ordem profissional ou organismo com fungbes analogas, ou destituicdo do exercicio
de um cargo por entidade publica;

c¢) As razdes que motivaram um despedimento, a cessag¢ao de um vinculo ou a destituicao de
um cargo que exija uma especial relagdo de confianga;
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d) A proibigao, por autoridade judicial, autoridade de supervisao, ordem profissional ou orga-
nismo com fungdes analogas, de agir na qualidade de administrador ou gerente de uma sociedade
civil ou comercial ou de nela desempenhar funcoes;

e)Ainclusao de mengdes de incumprimento na central de responsabilidades de crédito ou em
quaisquer outros registos de natureza analoga, por parte da autoridade competente para o efeito;

f) Os resultados obtidos, do ponto de vista financeiro ou empresarial, por entidades geridas
pela pessoa em causa ou em que esta tenha sido ou seja titular de uma participagéo qualificada,
tendo especialmente em conta quaisquer processos de recuperacao, insolvéncia ou liquidacéao, e
a forma como contribuiu para a situagdo que conduziu a tais processos;

g) A declaracao de insolvéncia pessoal, independentemente da respetiva qualificagao;

h) A existéncia de agdes civeis, processos administrativos ou processos criminais, bem como
quaisquer outras circunstancias que, atento o caso concreto, possam ter um impacto significativo
sobre a solidez financeira da pessoa em causa.

4 — No juizo valorativo sobre o cumprimento do requisito de idoneidade, além dos factos
enunciados no numero anterior ou de outros de natureza analoga, deve considerar-se toda e qual-
quer circunstancia cujo conhecimento seja legalmente acessivel e que, pela gravidade, frequéncia
ou quaisquer outras caracteristicas atendiveis, permitam fundar um juizo de prognose sobre as
garantias que a pessoa em causa oferece em relagdo a uma gestdo sa e prudente da sociedade
gestora de fundos de pensdes e dos fundos de pensdes.

5 — Para efeitos do disposto no numero anterior, devem ser tomadas em consideracao, pelo
menos, as seguintes situacdes, consoante a sua gravidade:

a) A insolvéncia, declarada em Portugal ou no estrangeiro, da pessoa interessada ou de
empresa por si dominada ou de que tenha sido administrador, diretor ou gerente, de direito ou de
facto, ou membro do 6rgéao de fiscalizagao;

b) A acusacgao, a pronuncia ou a condenagao, em Portugal ou no estrangeiro, por crimes con-
tra a propriedade, crimes de falsificagao e falsidade, crimes contra a realizag&do da justiga, crimes
cometidos no exercicio de fungdes publicas, crimes fiscais, crimes especificamente relacionados
com o exercicio de uma atividades financeira e com a utilizagdo de meios de pagamento e, ainda,
crimes previstos no Cadigo das Sociedades Comerciais;

¢) A acusagéao ou a condenagdo, em Portugal ou no estrangeiro, por infragdes das normas que
regem a atividade das instituicdes de crédito, das sociedades financeiras e das entidades gestoras
de fundos de pensbdes, bem como das normas que regem o mercado de valores mobiliarios e a
atividade seguradora ou resseguradora, incluindo a mediagdo de seguros ou resseguros;

d) A infragao de regras disciplinares, deontoldgicas ou de conduta profissional, no ambito de
atividades profissionais reguladas;

e) A destituigao judicial, ou a confirmagéo judicial de destituigdo por justa causa, de membros
dos 6rgaos de administracao e fiscalizacdo de qualquer sociedade comercial;

f) A condenagao na qualidade de administrador, diretor ou gerente de qualquer sociedade
comercial que tenham determinado a condenacao por danos causados a sociedade, a sécios, a
credores sociais ou a terceiros.

6 — A condenagao, ainda que definitiva, por factos ilicitos de natureza criminal, contraordena-
cional ou outra ndo tem como efeito necessario a perda de idoneidade para o exercicio de funcdes
nas sociedades gestoras de fundos de pensdes, devendo a sua relevancia ser ponderada, entre
outros fatores, em fungado da natureza do ilicito cometido e da sua conexao.

7 — Presume-se verificada a idoneidade das pessoas que se encontrem registadas junto do
Banco de Portugal ou da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, quando esse registo esteja
sujeito a condigdes de idoneidade, a menos que factos supervenientes a data do referido registo
conduzam a ASF a pronunciar se em sentido contrario.

8 — Para efeitos do n.° 1 do artigo 73.° e de prova de idoneidade, deve ser apresentado um
certificado do registo criminal ou documento equivalente emitido por uma autoridade judicial ou
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administrativa competente do pais de proveniéncia ou de residéncia que ateste o preenchimento
daquele requisito.

9 — Se o0 documento referido no numero anterior ndo for emitido pelo pais de proveniéncia ou
de residéncia, pode ser substituido por uma declaragdo sob juramento feita pelo cidad&o estrangeiro
interessado perante uma autoridade judicial ou administrativa competente ou, se for caso disso,
perante um notario do respetivo pais de proveniéncia ou de residéncia.

10 — Nos Estados-Membros onde o juramento referido no niumero anterior ndo esteja previsto,
o documento referido no n.° 8 pode ser substituido por uma declaragao solene.

11 — As autoridades referidas no n.° 8 emitem uma certiddo atestando a autenticidade do
juramento ou da declaracao solene.

12 — Os documentos e certiddes referidos nos n.°*8 a 11 ndo podem, aquando da sua apre-
sentacéo, ter sido emitidos ha mais de trés meses.

Artigo 114.°
Acumulagao de cargos e incompatibilidades

1 — A ASF pode opor-se a que as pessoas mencionadas no n.° 1 do artigo 110.° exergam
fungdes noutras sociedades, caso entenda que a acumulagao é suscetivel de prejudicar o exercicio
das fun¢des que o interessado ja desempenhe ou as que venha a desempenhar, nomeadamente
por existirem riscos graves de conflito de interesses ou por ndo se verificar disponibilidade suficiente
para o exercicio do cargo.

2 — Na sua avaliagdo, a ASF atende as circunstancias concretas do caso, as exigéncias
particulares do cargo e a natureza, dimensao e complexidade da atividade da sociedade gestora
de fundos de pensoes.

3 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor de regras sobre prevengao,
comunicagao e sanagao de situacdes de conflitos de interesses, em termos a regulamentar pela
ASF, as quais devem constituir parte integrante da politica interna de avaliagdo prevista no n.° 2
do artigo 111.°

4 — No caso de fungdes a exercer em entidade sujeita a supervisdo da ASF, o poder de opo-
sicao previsto no n.° 1 exerce-se no ambito do pedido de autorizagdo do membro para o exercicio
do cargo.

5 — Nos demais casos, as sociedades gestoras de fundos de pensbes devem comunicar a
ASF a pretenséao dos interessados com a antecedéncia minima de 30 dias sobre a data prevista
para o inicio das novas fungodes, entendendo-se, na falta de decisdo dentro desse prazo, que a
ASF nao se opde a acumulacgao.

6 — Sao ainda aplicaveis aos membros do 6rgao de fiscalizagdo das sociedades gestoras
de fundos de pensdes as incompatibilidades previstas no Cédigo das Sociedades Comerciais,
considerando-se, para o efeito, as definigdes de controlo ou de grupo previstas no artigo 5.°

Artigo 115.°
Independéncia

1 — O requisito de independéncia tem em vista prevenir o risco de sujeigdo das pessoas men-
cionadas no n.° 1 do artigo 110.° a influéncia indevida de outras pessoas ou entidades, promovendo
condi¢des que permitam o exercicio das suas fungdes com isencao.

2 — Na avaliacao sao tomadas em consideracao todas as situagcdes suscetiveis de afetar a
independéncia, nomeadamente as seguintes:

a) Cargos que o interessado exerga ou tenha exercido;
b) Relagbes de parentesco ou analogas, bem como relagdes profissionais ou de natureza
econdmica que o interessado mantenha com outras pessoas mencionadas no n.° 1 do artigo 110.°;
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c) Relagbes de parentesco ou analogas, bem como relagbes profissionais ou de natureza
econdmica que o interessado mantenha com pessoa que detenha participacado qualificada na so-
ciedade gestora de fundos de pensdes, na sua empresa-mae ou nas suas filiais.

3 — O 6rgao de fiscalizagdo das sociedades gestoras de fundos de pensbes deve ser com-
posto por uma maioria de membros independentes, nos termos do n.° 5 do artigo 414.° do Codigo
das Sociedades Comerciais.

4 — Nas sociedades gestoras de fundos de pensdes cuja modalidade de administragdo e
fiscalizagdo adotada inclua um conselho geral e de supervisdo, a comissdo para as matérias fi-
nanceiras deve ser composta por uma maioria de membros independentes, nos termos do n.° 5
do artigo 414.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 116.°
Suspensao provisoria de fungoes

1 — Em situagdes de justificada urgéncia e para prevenir o risco de grave dano para a gestao
s e prudente de uma sociedade gestora de fundos de pensdes ou para a estabilidade do sistema
financeiro, a ASF pode determinar a suspensao provisoria das fungbes de qualquer membro dos
respetivos orgéos de administragéo ou de fiscalizagéo.

2 — Acomunicacgéao a realizar pela ASF a sociedade gestora de fundos de pensdes e ao titular
do cargo em causa, na sequéncia da deliberagdo tomada ao abrigo do disposto no numero anterior,
deve conter a mencao de que a suspensao provisoéria de funcdes reveste carater preventivo.

3 — A suspensao provisoria cessa os seus efeitos:

a) Por decisao da ASF que o determine;

b) Em virtude do cancelamento do registo da pessoa suspensa;

¢) Em consequéncia da adogao de uma das medidas previstas no n.° 3 do artigo 75.°;

d) Pelo decurso de 30 dias sobre a data da suspensao, sem que seja instaurado procedimento
com vista a adotar alguma das decisbes previstas nas alineas b) e c¢), de cujo inicio deve ser noti-
ficada a sociedade gestora de fundos de pensdes e o titular do cargo em causa.

SECCAO Il

Fungbes-chave, subcontratagao e remuneragao

Artigo 117.°
Disposig¢oes gerais

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensbes devem dispor de uma fungéo de gestao
de riscos, de uma funcéo de verificacdo do cumprimento, de uma funcéo de auditoria interna e, se
aplicavel, de uma fungéo atuarial.

2 — Com excecao da fungao de auditoria interna, que deve ser independente das demais
fungbes-chave, a mesma pessoa ou unidade organizacional pode desempenhar mais do que uma
fungéo-chave.

3 — Apessoa singular ou unidade organizacional que exerce uma fungéo-chave na sociedade
gestora de fundos de pensdes no ambito de um determinado fundo de pensdes deve ser diferente
daquela que exerce uma fungédo-chave equiparavel no respetivo associado, exceto nos casos em
que tal se justifique atendendo a dimensao, natureza, escala e complexidade das atividades da
sociedade gestora, e desde que, no ambito da subcontratacéo, se explicite 0 modo como se pre-
vinem ou gerem os conflitos de interesses com o associado.

4 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem garantir que os responsaveis por
fungdes-chave desempenhem as respetivas fungdes eficazmente e de forma objetiva, equitativa
e independente.
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5 — Os responsaveis por fungdes-chave comunicam todas as conclusdes e recomendagdes
importantes que surjam nas areas da sua responsabilidade ao 6rgdo de administragéo da sociedade
gestora de fundos de pensdes, que determina as medidas a adotar.

6 — Caso seja detetado pela pessoa ou unidade organizacional que exerce uma fungao-chave
uma violagéo grave das disposi¢des legais, regulamentares e administrativas aplicaveis a atividade
de gestao de fundos de pensdes, ou um risco significativo de incumprimento de uma obrigagao
legal materialmente importante suscetivel de ter um impacto significativo nos interesses dos parti-
cipantes e beneficiarios, e o 6érgao de administragdo ndo adote as medidas corretivas adequadas
e atempadas, os responsaveis por fungdes-chave tém o dever de participar tal facto a ASF, sem
prejuizo do direito de ndo se incriminar a si proprio.

7 — A participagdo dos casos mencionados no artigo anterior ndo pode servir de fundamento
a instauragao de qualquer procedimento disciplinar, civil ou criminal, exceto se as mesmas forem
deliberada e manifestamente infundadas.

8 — Sem prejuizo do disposto no regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, o previsto na presente sec¢ao
€ aplicavel as empresas de seguros que gerem fundos de pensdes no que respeita a respetiva
atividade de gestao de fundos de pensdes.

Artigo 118.°
Gestao de riscos

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor de uma fungéo de gestao de
riscos eficaz e adequada em relagédo a sua dimensao e organizagao interna, bem como em relagao
a dimensao, a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades.

2 — A fungéo de gestao de riscos deve ser estruturada de modo a facilitar o funcionamento
do sistema de gestao de riscos.

3 — O sistema de gestao de riscos deve compreender estratégias, processos e procedimentos
de prestacao de informagéo que permitam identificar, aferir, controlar, gerir e comunicar periodica-
mente ao 6rgao de administragdo os riscos, de forma individual e agregada, a que as sociedades
gestoras e os planos de pensdes por si geridos estdo ou podem vir a estar expostos e as respetivas
interdependéncias.

4 — O sistema de gestao de riscos deve ser eficaz e estar perfeitamente integrado na estrutura
organizacional e no processo de tomada de deciséo.

5 — O sistema de gestao de riscos deve abranger, de forma proporcional em relagdo a dimen-
sa0 e a organizacgao interna da sociedade gestora, bem como a dimenséo, a natureza, aescalae a
complexidade das suas atividades, os riscos relativos a sociedade gestora, aos fundos de pensdes
por si geridos ou aos prestadores de servigos aos quais tenham sido subcontratadas fungées ou
atividades, pelo menos, nas seguintes areas, consoante aplicavel:

a) Riscos especificos do plano de pensbes;

b) Gestéao ativo-passivo;

¢) Investimento, em especial em instrumentos derivados, titularizagées e compromissos analogos;

d) Risco de mercado;

e) Risco de crédito;

f) Gestao do risco de concentragao;

g) Gestao do risco de liquidez;

h) Gestéao do risco operacional;

i) Seguro e outras técnicas de mitigagao do risco;

J) Riscos ambientais, sociais e de governagao relacionados com a carteira de investimentos
e com a sua gestao.

6 — Nos casos em que, de acordo com o plano de pensdes, os participantes e os beneficia-
rios suportem riscos, o sistema de gestdo de riscos deve ter igualmente em conta esses riscos na
perspetiva dos participantes e beneficiarios.
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Artigo 119.°
Autoavaliagao do risco

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem efetuar e documentar, de forma
proporcional em relagédo a sua dimensao e organizagao interna, bem como em relagdo a dimensao,
a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades, uma autoavaliagdo dos riscos a que
a propria se encontra sujeita, bem como uma avaliagéo dos riscos dos fundos de pensdes por si
geridos.

2 — As avaliagdes do risco referidas no nimero anterior devem ser consideradas nas decisdes
estratégicas da sociedade gestora de fundos de pensdes.

3 — As avaliagdes referidas no n.° 1 sdo efetuadas, pelo menos, de trés em trés anos, bem
como imediatamente apds qualquer alteragao significativa do perfil de risco da sociedade gestora
ou dos fundos de pensoes por si geridos.

4 — No que se refere aos fundos de pensdes por si geridos, caso se verifique uma alteragao
significativa do perfil de risco de um plano de pensbes especifico, a avaliagdo do risco pode ser
limitada a esse plano de pensdes.

5 — No que se refere a sociedade gestora, a autoavaliagao referida no n.° 1, tendo em conta
a dimenséo e organizagéo interna da sociedade gestora, bem como a dimenséo, a natureza, a
escala e a complexidade das suas atividades, inclui os seguintes elementos:

a) Uma descrigdo do modo como a autoavaliagédo do risco esta integrada no processo de
gestéo e nos processos decisoérios da sociedade gestora;

b) Uma avaliagéo da eficacia do sistema de gestao de riscos;

¢) Uma descrigdo do modo como a sociedade gestora previne conflitos de interesse com o
associado, caso se verifique a subcontratagao de fungdes-chave nos termos do n.° 3 do artigo 117.°;

d) Uma avaliagéo das necessidades gerais de financiamento da sociedade gestora, incluindo,
se for caso disso, uma descrigdo do plano de financiamento nos termos do artigo 100.°;

e) Uma avaliagéo qualitativa dos riscos operacionais.

6 — No que se refere aos fundos de pensdes por si geridos, a avaliagao referida no n.° 1,
tendo em conta o principio da proporcionalidade, inclui os seguintes elementos:

a) Uma avaliagdo das necessidades gerais de financiamento relativamente a planos de be-
neficio definido, incluindo, se for caso disso, uma descri¢gao do plano de financiamento nos termos
do artigo 60.°;

b) Uma avaliagao do risco para os participantes e para os beneficiarios no que respeita ao
pagamento dos seus beneficios de reforma e a eficacia das medidas corretivas, tendo em conta,
se aplicavel:

i) Mecanismos de atualizagc&o de pensoes;
ify No ambito de atividades transfronteiras, eventuais mecanismos de redugéo de beneficios, in-
cluindo em que medida as pensdes em formagédo podem ser reduzidas, em que condicbes e por quem;

c) Se aplicavel, uma avaliagdo qualitativa dos mecanismos de protegdo dos beneficios de
reforma, incluindo, consoante o que for aplicavel, garantias, acordos ou qualquer outro tipo de
apoio financeiro prestado pelo associado, ou através de seguro ou resseguro, ou de cobertura
dada por um sistema de protecédo de pensdes a favor do fundo de pensdes ou dos participantes
e beneficiarios;

d) Uma avaliagédo dos riscos novos ou emergentes, incluindo os riscos relacionados com as
alteragdes climaticas, a utilizagao dos recursos e 0 ambiente, os riscos sociais e os riscos relacio-
nados com a desvalorizagao dos ativos na sequéncia de uma alteragéo regulatéria, se nas decisdes
de investimento forem tidos em conta fatores ambientais, sociais e de governacao.

7 — Para efeitos do disposto nos n.”*5 e 6, as sociedades gestoras de fundos de pensdes
devem dispor de métodos que Ihes permitam identificar e avaliar os riscos a que as préprias e os
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fundos de pensbes por si geridos estao ou podem vir a estar expostos a curto e a longo prazo e
que sao suscetiveis de afetar a respetiva capacidade para cumprir as suas obrigagdes, os quais
devem ser proporcionais em relagao a dimenséo, a natureza, a escala e a complexidade dos riscos
inerentes as suas atividades.

8 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem descrever os métodos referidos
no numero anterior nas avaliagcdes do risco.

Artigo 120.°

Controlo interno

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor de um sistema de controlo
interno eficaz.

2 — O sistema referido no numero anterior abrange procedimentos administrativos e contabilisti-
cos solidos, uma estrutura e mecanismos adequados de controlo interno e procedimentos adequados
de prestacao de informagao a todos os niveis da sociedade gestora de fundos de pensdes.

3 — No dmbito do sistema de controlo interno, as sociedades gestoras de fundos de pensdes
devem dispor de uma funcao de verificagdo do cumprimento eficaz e adequada em relagcao a sua
dimensao e organizacao interna, bem como em relag&o a dimensao, a natureza, a escala e 8 com-
plexidade das suas atividades.

4 — A funcao de verificagdo do cumprimento abrange:

a) A assessoria do 6rgao de administragdo relativamente ao cumprimento das disposicoes
legais, regulamentares e administrativas aplicaveis;

b) A avaliagéo do potencial impacto de eventuais alteragdes do enquadramento legal na ativi-
dade da sociedade gestora de fundos de pensbes; e

¢) A identificacao e avaliagdo do risco de cumprimento.

Artigo 121.°

Funcéao de auditoria interna

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor, de forma proporcional em
relagdo a sua dimensao e organizacao interna, bem como em relagdo a dimensao, a natureza, a
escala e a complexidade das suas atividades, de uma fungéo de auditoria interna eficaz.

2 — Compete a funcao de auditoria interna aferir a adequacao e a eficacia do sistema de
controlo interno e dos outros elementos do sistema de governacéo, incluindo, caso aplicavel, as
atividades subcontratadas.

3 — Para além da independéncia em relagao as demais fungdes-chave, nos termos previstos
no n.° 2 do artigo 117.°, a fungéo de auditoria interna deve ser objetiva e independente das fungdes
operacionais.

Artigo 122.°

Funcao atuarial

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem, no caso de fundos de pensdes
que financiem planos de beneficio definido ou planos de contribuicdo definida cujas pensbes séo
pagas diretamente através de um fundo de pensdes, dispor e manter na sua estrutura organizacional
uma fungéo atuarial adequada.

2 — A funcao atuarial deve ser exercida por pessoas com conhecimentos de matematica
atuarial de fundos de pensdes e matematica financeira e que demonstrem possuir experiéncia
relativamente as normas aplicaveis.

3 — Compete a fungao atuarial:

a) Coordenar e controlar o calculo das responsabilidades inerentes aos planos de pensoes;
b) Avaliar a adequagéo das metodologias e dos modelos subjacentes utilizados no calculo das
responsabilidades, e dos pressupostos assumidos para esse efeito;
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c¢) Avaliar a suficiéncia e a qualidade dos dados utilizados na avaliagdo das responsabilidades;

d) Comparar os pressupostos subjacentes ao calculo das responsabilidades com a experiéncia;

e) Informar o 6rgéo de administragéo sobre a fiabilidade e adequagéo do calculo das respon-
sabilidades;

f) Emitir parecer sobre a politica global de subscrigado, caso a sociedade gestora disponha de
uma politica nesse dominio;

g) Avaliar a adequagéo dos contratos de seguro, caso o fundo de pensdes celebre esses
contratos;

h) Contribuir para a aplicagao efetiva do sistema de gestao de riscos.

4 — As sociedades gestoras devem designar, pelo menos, uma pessoa independente, interna
ou externa a sociedade gestora, que seja responsavel pela fungao atuarial.

Artigo 123.°

Subcontratagao

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes ndo podem transferir global ou parcialmente
para terceiros os poderes que lhes sédo conferidos por lei, sem prejuizo da possibilidade de confiarem
atividades, incluindo fungdes-chave, a prestadores de servigos que atuem em seu nome.

2 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes podem mandatar a gestéo de parte ou da
totalidade da carteira de investimentos de um fundo de pensdes a instituicdes de crédito, empre-
sas de investimento, sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo, empresas de
seguro que explorem legalmente o ramo Vida, desde que legalmente autorizadas a gerir ativos na
Uniao Europeia ou nos paises membros da OCDE, e a sociedades gestoras de fundos de pensoes.

3 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes podem estabelecer estruturas comuns
para o desenvolvimento das tarefas associadas as fun¢gdes-chave com outras empresas do grupo,
sem prejuizo da manutencgao da responsabilidade do 6rgao de administracao da sociedade gestora.

4 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes mantém toda a responsabilidade pelo
cumprimento das obrigag¢des que lhes incumbem por forga das disposi¢goes que regem a atividade
de gestédo de fundos de pensdes quando procedam a subcontratacdo de atividades nos termos
dos numeros anteriores.

5 — A subcontratagéo de atividades nos termos dos n.*1 e 2 ndo pode ser efetuada caso a
mesma seja suscetivel de:

a) Comprometer a qualidade do sistema de governagao;

b) Aumentar indevidamente o risco operacional;

¢) Comprometer a capacidade da ASF de verificar se a sociedade gestora de fundos de pen-
sBes cumpre as suas obrigacgoes;

d) Prejudicar a continuidade ou qualidade dos servigos prestados aos participantes e aos
beneficiarios.

6 — Os prestadores de servigos devem:

a) Cumprir os requisitos previstos nos artigos 112.° a 115.°;
b) Assegurar o cumprimento das disposigdes que regem a atividade de gestédo de fundos de
pensdes.

7 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes asseguram o desempenho adequado
das atividades subcontratadas mediante um processo de selecdo de um prestador de servigos e
a monitorizagdo continua das atividades desse prestador de servigos, podendo emitir instrugdes
adicionais e resolver o contrato sempre que tal for do interesse dos associados, participantes e
beneficiarios.

8 — A subcontratagédo de atividades nos termos dos n.**1 e 2 deve ser formalizada através
de contrato escrito celebrado entre a sociedade gestora de fundos de pensdes e o prestador de
servigos que defina claramente os direitos e as obrigagdes das partes.
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9 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes notificam a ASF de qualquer subcontra-
tacao de atividades nos termos dos n.*1 e 2, no prazo de 30 dias apds a mesma, exceto no caso
de subcontratagao de fungbes-chave, em que a notificacdo deve ser efetuada antes de o contrato
referido no numero anterior entrar em vigor.

10 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes notificam ainda a ASF de quaisquer
acontecimentos significativos posteriores relativos a subcontratagao.

11 — Deve ser remetido a ASF, sempre que solicitado, um exemplar do contrato previsto no n.° 8.

Artigo 124.°

Politica de remuneragao

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem estabelecer e aplicar, de forma
proporcional em relagédo a sua dimensao e organizagao interna, bem como em relagdo a dimenséao,
a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades, uma politica de remuneracao aplica-
vel as pessoas que dirigem efetivamente a sociedade gestora, a fiscalizam, sdo responsaveis por
fungdes-chave ou exercem fungdes-chave e a outras categorias de trabalhadores cujas atividades
profissionais tenham um impacto material no perfil de risco da sociedade gestora.

2 — Salvo disposi¢gao em contrario prevista no Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016, as sociedades gestoras de fundos de pensdes
devem divulgar a sua politica de remuneragao no respetivo sitio na Internet ou no sitio na Internet
do grupo a que pertengam.

3 — O estabelecimento e a aplicagao da politica de remuneragéao referida no n.° 1 estéo su-
jeitos ao cumprimento dos seguintes principios:

a) A politica de remuneragéo deve ser consistente com as atividades, o perfil de risco, os
objetivos e os interesses a longo prazo, a estabilidade financeira e o desempenho da sociedade
gestora no seu conjunto, e com uma gestao sa, prudente e eficaz da mesma;

b) A politica de remuneragao deve ser consistente com os interesses a longo prazo dos parti-
cipantes e dos beneficiarios dos planos e fundos de pensodes geridos pela sociedade gestora;

¢) A politica de remuneragéo deve prever medidas destinadas a prevenir eventuais conflitos
de interesses;

d) A politica de remuneragéo deve ser consistente com uma gestao de riscos sa e eficaz,
que evite a assungao de riscos incompativeis com os perfis de risco e as regras da sociedade
gestora;

e) A politica de remuneragao deve aplicar-se as pessoas referidas no n.° 1, bem como aos
trabalhadores dos prestadores de servigos referidos no n.° 1 do artigo 123.9;

f) A sociedade gestora deve ser responsavel por estabelecer, aplicar, rever e atualizar, pelo
menos de trés em trés anos, os principios gerais da politica de remuneracéo;

g) A sociedade gestora deve implementar uma governagao clara, transparente e eficaz no que
se refere a remuneragéo e a sua monitorizagao.

SECGCAO IV
Estruturas de governagao dos fundos de pensdes
SUBSECCAO |
Disposicéo geral
Artigo 125.°
Deveres gerais das estruturas de governagao

No exercicio das fungdes previstas nas subsecgdes seguintes, as estruturas de governagao
dos fundos de pensdes devem agir com honestidade, equidade, profissionalismo e independéncia,
e no interesse dos participantes e beneficiarios do plano de pensdes.
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SUBSECCAO I

Depositarios

Artigo 126.°
Designacgao de depositarios

1 — E designado para cada fundo de pensdes um ou mais depositarios para a guarda de ati-
vos e, se aplicavel, para o desempenho de fungdes de controlo, nos termos dos artigos seguintes.

2 — Podem ser designados como depositarios as instituicdes de crédito autorizadas a recegao
de depdsitos ou outros fundos reembolsaveis e as empresas de investimento autorizadas a prestar
servigos de registo e depdsito de instrumentos financeiros que estejam autorizadas ou registadas em
Portugal, bem como as entidades estabelecidas noutros Estados-Membros autorizadas a exercer as
funcbes de depositario nos termos da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 26 de junho de 2013, ou da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15
de maio de 2014, ou aceites como depositarios para efeitos da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, ou da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 8 de junho de 2011.

Artigo 127.°
Deveres gerais dos depositarios

1 — O depositario ndo pode exercer atividades, relativas aos fundos de pensdes e as entida-
des gestoras, suscetiveis de criar conflitos de interesses entre a entidade gestora, os fundos de
pensdes, os beneficiarios e participantes do plano de pensbdes e o proprio depositario, exceto nos
casos em que separe, funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas funcbes de depositario
do desempenho de outras fungdes potencialmente conflituantes, e em que os potenciais conflitos
de interesses tenham sido devidamente identificados, geridos, acompanhados e divulgados aos be-
neficiarios e participantes do plano de pensdes e ao 6rgao de administragao da entidade gestora.

2 — Os depositarios sao responsaveis, perante as entidades gestoras, os associados, os
contribuintes, os beneficiarios e participantes, por qualquer prejuizo em que os mesmos incorram
em consequéncia do incumprimento injustificavel ou da ma execugéo das suas obrigagdes.

Artigo 128.°
Guarda de ativos

1 — No caso de guarda de instrumentos financeiros que podem ser objeto de custddia, o de-
positario detém em custddia todos os instrumentos financeiros suscetiveis de ser registados numa
conta de instrumentos financeiros aberta nos seus livros e todos os instrumentos financeiros que
Ihe possam ser fisicamente entregues.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior, o depositario assegura que todos os instru-
mentos financeiros suscetiveis de ser registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos
seus livros sejam registados nesses livros em contas separadas, nos termos previstos na alinea d)
do n.® 5 do artigo 306.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, abertas em nome do fundo de pensdes,
de modo a que possam ser claramente identificadas, a todo o momento, como pertencentes ao
fundo de pensodes.

3 — E vedado ao associado, salvo quando exerca funcdes de depositario e no estrito cumpri-
mento destas fungdes, movimentar, direta ou indiretamente, as contas de instrumentos financeiros
referidas no numero anterior.

4 — No que se refere aos ativos distintos dos referidos no n.° 1, o depositario mantém um
registo atualizado desses ativos.

5 — Para além do disposto nos n.** 1, 2 e 4, o depositario mantém uma relagéo cronoldgica de
todas as operagdes realizadas e um inventario discriminado dos valores que lhe estejam confiados.
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6 — O depositario pode confiar a terceiro a guarda da totalidade ou de parte dos ativos dos
fundos de pensdes, sem que, no entanto, esse facto afete a sua responsabilidade perante a entidade
gestora, sendo aplicavel o disposto nos n.** 3, 4 e 7 do artigo 123.°, com as devidas adaptagdes.

Artigo 129.°
Fungoes de controlo

1 — Além das fungdes referidas no artigo anterior, as entidades gestoras podem designar
depositarios para desempenhar as seguintes fungdes de controlo:

a) Executar as instrugdes da entidade gestoras de fundos de pensdes, salvo se forem contrarias
ao direito nacional ou as regras da entidade gestora;

b) Assegurar que, nas operagdes relativas aos ativos de um fundo de pensdes, a contrapartida
seja entregue a entidade gestora nos prazos habituais.

2 — Para além das fungdes previstas no niumero anterior, os depositarios podem ainda de-
sempenhar as seguintes fungbes:

a) Efetuar a cobranga dos rendimentos produzidos pelos valores dos fundos de pensdes e
colaborar com a entidade gestora na realizagdo de operacdes sobre aqueles bens;

b) Proceder aos pagamentos das pensbes aos beneficiarios, conforme as instrugbes da en-
tidade gestora.

Artigo 130.°
Formalizagao das relagGes entre as entidades gestoras e os depositarios

1 — Os depositarios devem ser designados mediante contrato escrito.

2 — Do contrato referido no numero anterior deve constar o regime das relagdes estabelecidas
entre as entidades gestoras e os depositarios, inclusivamente no tocante as comissées a cobrar
por estes ultimos, bem como a informagédo que é necessario transmitir-lhes para o desempenho
das suas fungdes nos termos do presente regime e das demais disposi¢des legais, regulamentares
e administrativas aplicaveis.

SUBSECCAO I

Revisor oficial de contas

Artigo 131.°
Nomeacao e substituicdao

1 — Deve ser nomeado pela entidade gestora um revisor oficial de contas para cada fundo
de pensdes, o qual deve estar habilitado para exercer a sua atividade em Portugal em entidades
de interesse publico, nos termos da Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, na sua redacao atual, e
dispor dos meios materiais, humanos e financeiros que assegurem a sua idoneidade, independéncia
e competéncia técnica.

2 — Em caso de cogestao nos termos do artigo 9.°, o revisor oficial de contas € nomeado pela
entidade gestora a quem incumbem as fungdes globais de gestdo administrativa, nomeadamente
a fungéo de consolidagao contabilistica, e de gestado atuarial do plano de pensodes.

3 — A nomeagao do revisor oficial de contas deve ser notificada a ASF pela entidade gestora
no prazo maximo de 15 dias apds a referida nomeacgao.

4 — A substituicao do revisor oficial de contas deve ser notificada a ASF no prazo maximo de
15 dias apos a referida substituicdo, explicitando-se os motivos que a determinaram.
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Artigo 132.°
Funcgoes

1 — Compete ao revisor oficial de contas certificar o relatério e contas e demais documentagéo
de encerramento de exercicio relativa ao fundo de pensdes.

2 — O rrevisor oficial de contas deve comunicar a ASF qualquer facto ou decisdo de que tome
conhecimento no desempenho das suas fung¢des e que seja suscetivel de:

a) Constituir violagdo das normas legais ou regulamentares que regem a atividade dos fundos
de pensdes ou irregularidade grave relacionada com a administragdo ou com a organizagao con-
tabilistica do fundo de pensoes;

b) Afetar materialmente a situagéo financeira do fundo de pensées ou o financiamento do
plano de pensdes;

c¢) Acarretar a recusa de certificagdo ou a emissdo de uma opinido com reservas.

SUBSECCAO IV

Atuario responsavel

Artigo 133.°
Nomeagao

1 — Deve ser nomeado, pela entidade gestora, um atuario responsavel para cada plano de
beneficio definido ou para planos de contribuicdo definida cujas pensbes s&o pagas diretamente
através de um fundo de pensdes.

2 — S6 podem ser nomeados como atuarios responsaveis pessoas com conhecimentos de
matematica atuarial de fundos de pensbes e matematica financeira e que demonstrem possuir
experiéncia relativamente as normas aplicaveis.

3 — A nomeagao do atuario responsavel deve ser notificada a ASF pela entidade gestora no
prazo maximo de 15 dias apos a referida nomeacao.

Artigo 134.°
Acumulagado de nomeagoes

1 — Para efeitos de acumulagdo de nomeagdes como atuario responsavel na area de fundos
de pensobes, o atuario deve dispor dos meios técnicos adequados e compativeis com o nimero e
a especificidade dos planos de pensdes para os quais foi nomeado, bem como com o exercicio de
demais fungdes de indole atuarial que lhe sejam atribuidas.

2 — No ambito do processo de nomeacao a entidade gestora deve assegurar-se que o atuario
responsavel por si nomeado cumpre os requisitos referidos no numero anterior.

3 — As condi¢gdes de acumulacdo de nomeacgdes devem ser cumpridas em permanéncia,
devendo o atuario responsavel informar a entidade gestora sempre que deixem de se verificar os
requisitos previstos no n.° 1.

Artigo 135.°
Incompatibilidades e conflitos de interesses

1 — Agquando da nomeacao do atuario responsavel pela entidade gestora, esta deve certificar-
-se que 0 mesmo nao exerce outras fungdes ou cargos suscetiveis de gerar situagdes de conflito
de interesses com a fungao de atuario responsavel, de acordo com o disposto no nimero seguinte.

2 — E incompativel com a funcéo de atuario responsavel na area de fundos de pensées o de-
sempenho de fungdes ou cargos que possam afetar a sua independéncia, nomeadamente pertencer
aos orgaos sociais de entidades gestoras de fundos de pensdes ou deter, numa dessas entidades,
uma participagao qualificada nos termos previstos no presente regime.
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Artigo 136.°
Substituicdo e cessagao

1 — Sempre que se verifique que o atuario responsavel nao cumpre algum dos requisitos legais
ou regulamentares aplicaveis ao desempenho das suas fungdes, a entidade gestora procede, por
sua iniciativa ou por determinagdo da ASF, a sua substituicdo no prazo maximo de 45 dias.

2 — A cessacédo de um atuario responsavel é notificada a ASF no prazo maximo de 15 dias a
contar desse facto, explicitando-se os motivos que determinaram a cessagéo.

Artigo 137.°
Fungoes
1 — Sao fungdes do atuario responsavel certificar:

a) As avaliagbes atuariais, o calculo das responsabilidades previstas no plano de pensbes e
0s métodos e pressupostos usados para efeito da determinagéo das contribuicées;

b) O nivel de financiamento do fundo de pensdes e o cumprimento das disposigcdes vigentes
em matéria de solvéncia dos fundos de pensbes;

¢) A adequagao dos ativos que constituem o patriménio do fundo de pensdes as responsabi-
lidades previstas no plano de pensdes;

d) O valor atual das responsabilidades para efeitos de determinagédo da existéncia de um
excesso de financiamento, nos termos do artigo 63.°

2 — Compete ainda ao atuario responsavel elaborar um relatério atuarial anual sobre a situa-
¢ao de financiamento de cada plano de beneficio definido, cujo conteudo é estabelecido por norma
regulamentar da ASF.

3 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem disponibilizar tempestivamente ao
atuario responsavel toda a informagao necessaria para o exercicio das suas funcoes.

4 — O atuario responsavel deve, sempre que detete situagdes de incumprimento ou inexati-
dao materialmente relevantes, propor a entidade gestora medidas que permitam ultrapassar tais
situagdes, devendo ainda o atuario responsavel ser informado das medidas tomadas na sequéncia
da sua proposta.

5 — O atuario responsavel deve comunicar a ASF qualquer facto ou decisdao de que tome
conhecimento no desempenho das suas fungdes e que seja suscetivel de:

a) Constituir violagdo das normas legais ou regulamentares que regem a atividade dos fundos
de pensdes ou irregularidade grave relacionada com a administragdo ou com a organizagao con-
tabilistica do fundo de pensoes;

b) Afetar materialmente a situagéo financeira do fundo de pensées ou o financiamento do
plano de pensdes.

SUBSECCAO V

Comissao de acompanhamento do plano de pensdes

Artigo 138.°
Constituigao

1 — No caso de fundos de pensbtes fechados e de adesbes coletivas a fundos de pensdes
abertos que abranjam mais de cem participantes, beneficiarios ou ambos, o cumprimento do plano
de pensdes e a gestado do respetivo fundo de pensdes sao verificados por uma comissdo de acom-
panhamento do plano de pensdes.
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2 — A comissao de acompanhamento é constituida por representantes do associado e dos
participantes e beneficiarios, devendo estes ultimos ter assegurada uma representagao conjunta
nao inferior a um tergco dos membros da comissao.

3 — Os representantes dos participantes e beneficiarios sdo designados por eleigao direta
a realizar entre si, organizada pela entidade gestora ou pelo associado, nos termos fixados no
contrato constitutivo do fundo de pensdes fechado ou no contrato de adeséo coletiva ao fundo de
pensdes aberto.

4 — Quando a designagao ao abrigo do disposto no numero anterior ndo seja possivel por
auséncia de candidatos, os representantes dos participantes e beneficiarios sdo designados su-
cessivamente:

a) Pela comissao de trabalhadores;

b) Sempre que o plano de pensdes resulte de negociagao coletiva, pelo sindicato subscritor
da convencao coletiva ou, no caso de a convencgao coletiva ser subscrita por mais de um sindicato,
pelos diferentes sindicatos nos termos entre si acordados.

5 — Quando, na sequéncia dos processos previstos nos n.”* 3 e 4, ndo sejam designados os
representantes dos participantes e beneficiarios, a comissdo de acompanhamento funciona com
os representantes do associado e um representante dos participantes e beneficiarios designado
pela entidade gestora.

6 — Fazem também parte da comissao de acompanhamento um representante da comissao
de trabalhadores da empresa e um representante de cada um dos dois sindicatos mais represen-
tativos do setor de atividade.

7 — Os representantes dos participantes e beneficiarios na comissdo de acompanhamento
representam ambas as categorias, salvo estando prevista a existéncia de representantes por ca-
tegoria nos termos fixados no contrato constitutivo do fundo de pensées fechado ou no contrato de
adeséo coletiva ao fundo de pensbes aberto.

Artigo 139.°
Fungoes
1 — As fungdes da comissdo de acompanhamento séo, designadamente, as seguintes:

a) Verificar a observancia das disposi¢des aplicaveis ao plano de pensdes e a gestado do res-
petivo fundo de pensdes, nomeadamente em matéria de implementagéo da politica de investimento
e de financiamento das responsabilidades, bem como o cumprimento, pela entidade gestora e pelo
associado, dos deveres de informacao aos participantes e beneficiarios;

b) Pronunciar-se sobre propostas de alteragao das regras do plano de pensoes, de transferén-
cia da gestdo e de outras alteragbes relevantes aos contratos constitutivo e de gestao de fundos
de pensbes fechados ou ao contrato de adeséao coletiva a fundos de pensdes abertos, bem como
sobre a extingao do fundo de pensdes fechado ou da adeséo coletiva e, ainda, sobre pedidos de
devolucao ao associado de excessos de financiamento;

¢) Formular propostas sobre as matérias referidas na alinea anterior ou outras, sempre que
0 considere oportuno;

d) Pronunciar-se sobre as nomeagdes do atuario responsavel pelo plano de pensbes e, nos
fundos de pensdes fechados, do revisor oficial de contas, propostos pela entidade gestora;

e) Exercer as demais fungdes que Ihe sejam atribuidas no contrato constitutivo do fundo de
pensdes fechado ou no contrato de adeséo coletiva ao fundo de pensbdes aberto.

2 — As deliberag¢des da comissao de acompanhamento sdo registadas em ata, com mengéao
de eventuais votos contra e respetiva fundamentagéo.

3 — Os pareceres previstos na alinea b) do n.° 1, com mencgao dos respetivos votos contra,
integram os documentos a enviar a ASF pela entidade gestora no @mbito dos respetivos processos
de autorizacao ou de notificagao.
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4 — A entidade gestora e o depositario facultam a comissdo de acompanhamento toda a do-
cumentacgao que esta solicite, necessaria ao exercicio das suas fungdes.

5 — Em especial, a entidade gestora faculta anualmente a todos os membros da comissao
de acompanhamento os seguintes elementos:

a) Copia do relatério e contas anuais do fundo de pensdes e respetiva certificagao;

b) Copia dos relatérios do atuario responsavel e do revisor oficial de contas elaborados no
ambito das respetivas fungdes;

c¢) Carteira de investimentos do fundo de pensdes no final do ano;

d) Relatorio anual do provedor dos participantes e beneficiarios;

e) Documento informativo nos termos do artigo 165.°;

f) Informagéao nos termos das alineas b) e seguintes do n.° 1 do artigo 168.°

Artigo 140.°
Funcionamento

1 — O funcionamento da comissao de acompanhamento é regulado, em tudo o que néo se
encontre fixado no presente regime ou em norma regulamentar da ASF, pelo contrato constitutivo
do fundo de pensdes fechado ou pelo contrato de adesao coletiva ao fundo de pensdes aberto.

2 — As despesas de designagdo dos membros da comissdo de acompanhamento e do res-
petivo funcionamento ndo podem ser imputadas ao fundo de pensdes.

3 — A ASF, na norma regulamentar referida no n.° 1, pode prever as situagdes em que, me-
diante acordo entre o associado ou associados € os representantes dos participantes e beneficiarios,
pode ser constituida uma unica comissdo de acompanhamento para varios planos de pensbes e
ou fundos de pensoes.

SUBSECGAO VI

Provedor dos participantes e beneficiarios

Artigo 141.°
Designacao

1 — As entidades gestoras designam de entre entidades ou peritos independentes de reconhe-
cido prestigio e idoneidade o provedor dos participantes e beneficiarios para as adesdes individuais
aos fundos de pensdes abertos, ao qual os participantes e beneficiarios, ou os seus representantes,
podem apresentar reclamacdes de atos daquelas.

2 — O provedor pode ser designado por fundo de pensdes ou por entidade gestora, ou por
associagao de entidades gestoras, e receber reclamacgoes relativas a mais de um fundo de pensdes
ou entidade gestora, mas as reclamacdes relativas a cada fundo de pensdes s&o apresentadas a
um unico provedor.

3 — A identificacdo do provedor dos participantes e beneficiarios designado, bem como os
respetivos dados de contacto, sao disponibilizados ao publico através do sitio na Internet da enti-
dade gestora ou em sitio institucional de grupo empresarial do qual faga parte.

Artigo 142.°

Fungodes e funcionamento

1 — Compete ao provedor apreciar as reclamagées que lhe sejam apresentadas pelos partici-
pantes e beneficiarios do fundo ou fundos de pensdes, de acordo com os critérios e procedimentos
fixados no respetivo regulamento de procedimentos, elaborado pela entidade gestora, sem prejuizo
do disposto nos numeros seguintes.
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2 — O provedor tem poderes consultivos e pode apresentar recomendacdes as entidades ges-
toras em resultado da apreciacéo feita as reclamagdes dos participantes e beneficiarios do fundo.

3 — A entidade gestora pode acatar as recomendacgdes do provedor ou recorrer aos tribunais
ou a instrumentos de resolugao extrajudicial de litigios.

4 — O provedor deve publicitar, anualmente, em meio de divulgagédo adequado, as recomen-
dacoes feitas, bem como a mengao da sua adogao pelos destinatarios, nos termos a estabelecer
em norma regulamentar da ASF.

5 — As despesas de designagao e funcionamento do provedor séo da responsabilidade das
entidades gestoras que hajam procedido a sua designacao, ndo podendo ser imputados ao fundo
de pensdes nem ao reclamante.

6 — Os procedimentos que regulam a atividade do provedor sdo comunicados a ASF pela
entidade gestora, e colocados a disposi¢ao de participantes e beneficiarios a pedido.

SUBSECGAO VI

Perito avaliador de iméveis

Artigo 143.°
Nomeagao

1 — S6 podem ser nomeados como peritos avaliadores de iméveis dos fundos de pensdes as
pessoas singulares ou coletivas que preencham os requisitos estabelecidos na Lei n.° 153/2015,
de 14 de setembro.

2 — Para efeitos de nomeacao de uma pessoa coletiva como perito avaliador, esta deve
demonstrar que as avaliagdes sao efetuadas por pessoas singulares que cumpram os requisitos
estabelecidos no numero anterior.

Artigo 144.°

Pluralidade e rotatividade

1 — A entidade gestora deve selecionar os peritos avaliadores de iméveis por forma a asse-
gurar a sua adequada pluralidade, ndo podendo contratar peritos que se encontrem numa situagao
de incompatibilidade, tal como definido em legislagéo especial.

2 — Em cada avaliagdo de um imovel deve participar um perito avaliador que nao tenha ava-
liado o imovel na data da avaliagao anterior, devendo a entidade gestora disponibilizar ao perito
toda a informagao e documentagéio relevante para efeitos de avaliagdo do imovel.

3 — Um imovel ndo pode ser avaliado:

a) Pelo mesmo perito avaliador em mais do que duas datas sucessivas;
b) Em cada periodo de quatro anos, pelo mesmo perito avaliador em mais do que 50 % das
valorizacgodes.

CAPITULO IV

Conduta de mercado das entidades gestoras

Artigo 145.°
Principios gerais de conduta de mercado

As entidades gestoras devem atuar de forma diligente, equitativa e transparente no seu rela-
cionamento com os associados, participantes, contribuintes e beneficiarios.
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Artigo 146.°
Politica de concegao e aprovagao de fundos de pensodes abertos de adesao individual

1 — As entidades gestoras devem definir uma politica de concecgéo e aprovagédo de fundos
de pensbes abertos de adesao individual, tendo em consideracdo todas as fases contratuais e
assegurar que a mesma € adequadamente implementada e o respetivo cumprimento monitorizado.

2 — A politica de concegéo e aprovagao prevista no nimero anterior deve definir os processos
de concecéao e aprovacao de fundos de pensbdes abertos de adesao individual antes do inicio da
sua distribuicdo aos participantes, os quais devem respeitar as seguintes caracteristicas:

a) Ser adequados e proporcionais a natureza do fundo de pensdes aberto de adeséao individual;

b) Assegurar a identificagao do perfil dos participantes que constituem o mercado alvo do fundo
de pensdes aberto de adesao individual;

¢) Garantir que todos os riscos relevantes para o mercado alvo sao avaliados;

d) Garantir que a estratégia de distribuicdo pretendida é consistente com o mercado alvo
identificado;

e) Prever todas as medidas razoaveis para garantir que a distribuigao é realizada no mercado
alvo identificado.

3 — As entidades gestoras devem periodicamente rever técnica e juridicamente as politicas
de concegao e aprovagao de fundos de pensdes abertos de adesdo individual adotadas, tendo
em conta todos os acontecimentos suscetiveis de afetar significativamente o risco potencial para
o mercado alvo identificado, a fim de avaliar, designadamente, se o fundo em questao continua a
satisfazer as necessidades do mercado alvo identificado e se a estratégia de distribui¢cao pretendida
continua a ser adequada.

4 — A politica de concecgao e aprovacao de cada fundo de pensdes aberto de adesao indivi-
dual, incluindo o mercado alvo identificado, deve ser disponibilizada a todos os distribuidores em
conjunto com todas as informagbes sobre o0 mesmo.

5 — As entidades gestoras devem garantir que a forma como s&o concebidos os fundos de
pensdes abertos de adesao individual e a respetiva estrutura de custos ou suas componentes néo
induz ou contribui para agravar situagdes de conflito com os interesses dos participantes.

6 — AASF pode proibir ou impedir a comercializagdo de adesdes individuais a fundos de pen-
sbes abertos que prejudiquem ou possam prejudicar os interesses dos participantes, designadamente
por serem desadequadas ao respetivo perfil ou por induzirem ou contribuirem manifestamente para
agravar situagdes de conflito com os seus interesses.

Artigo 147.°

Politica de tratamento

1 — As entidades gestoras devem definir uma politica de tratamento dos associados, contri-
buintes, participantes e beneficiarios, assegurando que a mesma é difundida na entidade gestora
e divulgada ao publico no sitio da entidade gestora na Internet, adequadamente implementada e
o respetivo cumprimento monitorizado.

2 — Apolitica de tratamento prevista no numero anterior deve, em especial, prover a que sejam
adequadamente cumpridos os deveres de informagao e de esclarecimento que impendem sobre
a entidade gestora e prever que sejam instituidos os mecanismos necessarios a assegurar que a
gestéo dos fundos de pensbes e a comercializagdo de adesbes individuais a fundos de pensdes
abertos sao adequadas, consoante aplicavel, ao perfil dos associados, contribuintes, participantes
e beneficiarios.

3 — A ASF pode determinar que as entidades gestoras procedam a alteragdo da respetiva
politica de tratamento dos associados, participantes e beneficiarios quando a mesma nao assegure
devidamente os respetivos direitos.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 142 23 de julho de 2020 Pag. 76

Artigo 148.°
Gestao de reclamagoes

1 — As entidades gestoras devem instituir uma fungdo autbnoma responsavel pela gestao
das reclamacdes dos associados, contribuintes, participantes e beneficiarios relativas aos respe-
tivos atos ou omissdes, que seja desempenhada por pessoas idéneas que detenham qualificagéo
profissional adequada.

2 — Afuncédo auténoma responsavel pela gestao das reclamagdes pode ser instituida por uma
entidade gestora ou por entidades gestoras que se encontrem em relagéo de controlo ou relagéo
estreita, desde que, em qualquer caso, Ihe sejam garantidas as condi¢gdes necessarias a evitar
conflitos de interesses.

3 — Compete a fungao prevista no nimero anterior gerir a recegao e resposta as reclama-
¢des que lhe sejam apresentadas pelos associados, contribuintes, participantes e beneficiarios, de
acordo com os critérios e procedimentos fixados no respetivo regulamento de funcionamento, sem
prejuizo de o tratamento e apreciagao das mesmas poder ser efetuado pelas unidades organicas
relevantes.

Artigo 149.°

Regulamentagao em matéria de conduta de mercado

AASF pode estabelecer, por norma regulamentar, as regras gerais a respeitar pelas entidades
gestoras de fundos de pensdes no cumprimento dos deveres previstos nos artigos 145.° a 148.°

CAPITULO V
Reporte e divulgagao publica de informagéao
Artigo 150.°
Informagées a prestar a ASF

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem prestar a ASF a informagao neces-
saria para efeitos de superviséo, incluindo os documentos estatisticos, tendo em conta os objetivos
da supervisao previstos nos artigos 192.° e 193.°, e para o desempenho de outras competéncias
legais que Ihe estejam cometidas.

2 — Ainformacao a prestar a ASF nos termos do presente regime e respetiva regulamentacao,
para além de tempestiva, deve ser verdadeira, objetiva, completa e clara.

3 — AASF pode requerer, entre outros, os seguintes documentos, para efeitos de supervisao:

a) A autoavaliagao do risco;

b) A declaragao de principios da politica de investimento;

c¢) Relatdrios intercalares internos;

d) Avaliagbes atuariais e pressupostos detalhados;

e) Estudos ativo-passivo;

f) Elementos comprovativos da coeréncia com os principios da politica de investimento;

g) Elementos comprovativos de que as contribuigbes foram pagas como previsto;

h) Os documentos de prestagdo de contas e demais relatorios certificados nos termos dos
artigos 132.° e 152.°

4 — AASF pode determinar, através de norma regulamentar, a natureza, ambito, periodicidade
e formato das informagdes a prestar nos termos dos nimeros anteriores.
5 — A ASF pode, a todo o momento, obter as informacgdes de que careca:

a) Sobre contratos que estejam na posse de mediadores de seguros;
b) Sobre as atividades subcontratadas ou objeto de resubcontratagéo ulterior; e
c) De peritos externos, designadamente de revisores oficiais de contas e atuarios.
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6 — A informacéo referida nos numeros anteriores compreende:

a) Elementos qualitativos ou quantitativos, ou uma combinagdo adequada dos mesmos;
b) Elementos historicos, atuais ou prospetivos, ou uma combinagao adequada dos mesmos; e
c) Dados de fontes externas ou internas, ou uma combinagédo adequada dos mesmos.

7 — A informagéo referida nos n.*1 a 5 deve:

a) Refletir a natureza, a dimensao e a complexidade das atividades da entidade gestora em
causa e, em especial, os riscos inerentes a essas atividades;

b) Ser acessivel, completa em todos os aspetos substantivos e comparavel e coerente ao
longo do tempo; e

c) Ser pertinente, fiavel e compreensivel.

8 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem dispor:

a) Dos sistemas e estruturas necessarios para cumprir os requisitos estabelecidos nos nu-
meros anteriores;

b) De uma politica, devidamente documentada e aprovada pelo 6rgdo de administracdo, que
garanta a permanente adequagao da informagéao prestada.

Artigo 151.°
Normas de contabilidade

Compete a ASF, sem prejuizo das atribuigbes da Comissao de Normalizagcdo Contabilistica,
estabelecer, por norma regulamentar, as regras de contabilidade aplicaveis aos fundos de pensdes
e as sociedades gestoras sujeitas a sua supervisdo, bem como definir os elementos que as enti-
dades gestoras devem obrigatoriamente publicar.

Artigo 152.°
Relatorio e contas e demais informagao

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes devem elaborar um relatério e contas anuais
para cada fundo de pensoes, reportado a 31 de dezembro de cada exercicio, devendo o0 mesmo
ser apresentado a ASF, certificado nos termos do n.° 1 artigo 132.°

2 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem apresentar anualmente a ASF,
em relagéo ao conjunto de toda a atividade exercida no ano imediatamente anterior, o relatério de
gestéo, o balanco, a demonstracéo de resultados e os demais documentos de prestacéo de contas,
certificados por um revisor oficial de contas.

3 — Os documentos referidos no numero anterior sdo remetidos a ASF até 15 dias apés a
realizacao da assembleia geral anual para a aprovacéao de contas.

4 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior e no n.° 1 do artigo 376.° do Codigo das
Sociedades Comerciais, os documentos de prestacédo de contas referidos no n.° 2 sdo remetidos
a ASF o mais tardar até 15 de abril, ainda que ndo se encontrem aprovados.

5 — As informagdes a prestar pelos revisores oficiais de contas referentes a certificagdo dos
elementos relativos ao encerramento do exercicio sao elaboradas em conformidade com o estabe-
lecido por norma regulamentar da ASF, ouvida a Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

6 — Os relatorios e contas e demais elementos de informacao elaborados pelas entidades
gestoras de fundos de pensdes devem refletir de forma verdadeira e apropriada os ativos, as
responsabilidades, a situagao financeira e as participagdes sociais significativas, seja do fundo,
seja da entidade gestora, devendo o respetivo conteudo ser coerente, exaustivo e apresentado de
forma imparcial.
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7 — Os relatdrios e contas referentes aos fundos de pensdes abertos e as entidades gestoras
de fundos de pensdes sdo disponibilizados ao publico de forma continua e por meio que possibilite
0 acesso facil e gratuito a informagao, nos termos a definir por norma regulamentar da ASF.

8 — Compete a ASF, sem prejuizo do disposto na lei geral sobre publicagdo dos documentos
de prestagao de contas, definir, por norma regulamentar, os elementos, os meios, os termos e o
prazo de publicacdo dos documentos de prestacéo de contas.

TiTULO VI

Requisitos de informagéao e distribuigao

CAPITULO |

Requisitos de informagao

SECCAO |

Requisitos de informagao relativos a fundos de pensoes fechados e adesoes coletivas a fundos de pensoes abertos

SUBSECGAO |

Disposi¢des gerais

Artigo 153.°
Principios gerais

1 — O disposto na presente secgao aplica-se as informagdes a prestar pelas entidades ges-
toras de fundos de pensdes aos participantes potenciais, aos participantes e aos beneficiarios no
ambito de planos de pensdes financiados por fundos de pensdes fechados e por adesbdes coletivas
a fundos de pensbes abertos.

2 — As informag0bes a que se refere o numero anterior sao:

a) Regularmente atualizadas;

b) Redigidas de forma clara, utilizando uma linguagem simples, sucinta e compreensivel, e
evitando a utilizagdo de jargao e de termos técnicos, caso possam ser utilizadas palavras de uso
corrente;

c¢) Coerentes em termos de vocabulario e de conteudo, e prestadas de modo a n&o induzirem
em erro;

d) Apresentadas de forma que facilite a leitura;

e) Disponibilizadas em lingua portuguesa, ou noutra lingua desde que o participante poten-
cial, o participante ou o beneficiario declarem, num suporte duradouro, que a dominam e aceitam
receber as informagdes nessa lingua, ou ainda, no caso de atividade transfronteiras, numa lingua
oficial do Estado-Membro de acolhimento; e

f) Disponibilizadas gratuitamente e dirigidas pessoalmente ao participante potencial, ao par-
ticipante ou ao beneficiario, em papel ou noutro suporte duradouro, incluindo através de meios
eletronicos.

3 — A pedido do participante potencial, do participante ou do beneficiario, para além das in-
formagdes facultadas através de meios eletrénicos é disponibilizada uma copia em papel.

4 — A ASF pode, por norma regulamentar, detalhar os requisitos relativos ao conteudo e for-
mato dos elementos e documentos de informagao previstos na presente secgao.
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Artigo 154.°

Responsabilidade pela prestagao de informagao

1 — Mediante acordo prévio entre 0 associado e a entidade gestora, pode estipular-se, no con-
trato de gestdo do fundo de pensdes fechado ou no contrato de adesao coletiva, que as obrigagdes
de informacgao previstas na presente sec¢do, com excegao das previstas no artigo 160.°, sejam
cumpridas pelo associado ou pela comissdo de acompanhamento, sem prejuizo da manutengao
da responsabilidade da entidade gestora pelo seu cumprimento.

2 — No caso previsto no numero anterior, compete a entidade gestora controlar o efetivo
cumprimento das obrigagbes de informagéo, devendo, em caso de incumprimento por parte do
associado ou da comissdo de acompanhamento, assegurar a prestacao atempada de informagao
em substituicao de tais entidades.

3 — Para efeitos do cumprimento das obrigagbes de informagéao previstas na presente sec-
¢ao, e sem prejuizo do disposto nos n.**1 e 2, o associado comunica a entidade gestora o nome,
a morada e ou o enderego eletrénico dos participantes potenciais e dos participantes, bem como,
anualmente, quaisquer alteracbes subsequentes.

SUBSECGAO Il

Informagéo a prestar aos participantes potenciais e informagao inicial aos participantes

Artigo 155.°
Informacgao a prestar aos participantes potenciais

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes asseguram que os participantes potenciais
sao informados sobre:

a) As opgoes relevantes a sua disposic¢ao, incluindo, no caso de planos de contribuigdo defi-
nida, as opgdes de investimento, caso existam, especificando-se as eventuais garantias totais ou
parciais estabelecidas ou, caso ndo sejam concedidas, uma indicagdo nesse sentido;

b) As caracteristicas relevantes do plano de pensdes, incluindo o tipo de beneficios;

c¢) Se e de que forma os fatores ambientais, climaticos, sociais e de governagao das sociedades
sao tidos em conta no &mbito da estratégia de investimento; e

d) A forma e local onde sao disponibilizadas informagdes adicionais.

2 — Nos casos em que os participantes suportem o risco de investimento ou possam tomar
decisbes de investimento, os participantes potenciais devem receber informacdes sobre:

a) A rentabilidade histérica dos investimentos dos fundos de pensdes que financiem o plano
de pensdes durante um periodo minimo de cinco anos ou desde o inicio de vigéncia do plano de
pensdes, caso tenha sido ha menos de cinco anos;

b) A estrutura dos custos eventualmente suportados pelos participantes e pelos beneficiarios.

Artigo 156.°
Informacgao inicial a prestar aos participantes

As entidades gestoras de fundos de pensdes entregam aos participantes, no prazo maximo de
30 dias apo6s adquirirem essa qualidade, um documento com informacéo inicial, do qual constem,
pelo menos, os seguintes elementos:

a) A denominagao da entidade gestora de fundos de pensoes, o Estado-Membro em que se
encontra registada ou autorizada, a denominagao do fundo de pensbes e a denominagéo da auto-
ridade de supervisdo competente;

b) As caracteristicas principais do plano de pensoes, especificando, designadamente, os direitos
e obrigagdes das partes, os tipos de beneficios e as respetivas condiges;
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¢) Informagao sobre a existéncia ou nao de direitos adquiridos e respetivo regime, nos termos
do artigo 20.9;

d) Regime das opg¢des do participante em caso de cessagédo do vinculo com o associado
antes da verificagdo das contingéncias que determinam o recebimento dos beneficios, nos termos
do artigo 32.°;

e) Condigbes da transferéncia dos valores correspondentes aos direitos adquiridos ou con-
tribuicbes proprias em caso de cessagao do vinculo com o associado antes da verificagao das
contingéncias que determinam o recebimento dos beneficios, bem como do processamento dos
respetivos pedidos, nos termos do artigo 33.%;

f) A natureza dos riscos financeiros eventualmente suportados pelos participantes e pelos
beneficiarios;

g) As opcdes relevantes a sua disposigéo, incluindo, no caso de planos de contribuigao defi-
nida, as eventuais opcoes de investimento e respetivo perfil, e, caso existam, as condicdes relativas
a opgao de investimento por defeito e a regra prevista no plano de pensdes de alocagao de um
determinado participante a uma opgao de investimento;

h) As condigbes relativas as eventuais garantias totais ou parciais estabelecidas ou, caso néo
sejam concedidas, uma indicagédo nesse sentido;

i) Nos casos em que os participantes suportem o risco de investimento ou possam tomar deci-
sbes de investimento, informagdes sobre a rentabilidade histérica dos investimentos relacionados
com o plano de pensdes durante um periodo minimo de cinco anos ou desde o inicio de vigéncia
do plano de pensbes, caso tenha sido ha menos de cinco anos;

J) No caso de atividade transfronteiras, os mecanismos de protegéo das pensdes em formagao
ou os mecanismos de reducao de beneficios, caso existam;

k) Nos planos de contribui¢cao definida, a estrutura dos custos eventualmente suportados pe-
los participantes e pelos beneficiarios e, nos planos contributivos, a quantificagao das comissées
eventualmente cobradas aos participantes contribuintes;

/) As opgdes conferidas aos participantes e aos beneficiarios quanto ao recebimento dos seus
beneficios de reforma;

m) Se e de que forma os fatores ambientais, climaticos, sociais e de governagéo das socie-
dades sao tidos em conta no &mbito da estratégia de investimento;

n) Em anexo, copia do plano de pensdes e de documento com a politica de investimento, se
se tratar de um fundo de pensdes fechado, ou do regulamento de gestao e do plano de pensdes,
no caso de adesdes coletivas a fundos de pensdes abertos, ou, ndo sendo fornecida copia dos
referidos documentos, informacéao sobre a forma e local onde os mesmos estao a disposi¢do dos
participantes;

o) Informacgéo sobre a forma e local onde séo disponibilizadas informagdes adicionais.

SUBSECCAO Il

Declaragéo sobre os beneficios de reforma e informagdes prévias a reforma

Artigo 157.°
Disposigoes gerais relativas a declaragao sobre os beneficios de reforma

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes elaboram um documento conciso, com
informacdes fundamentais para cada participante, tendo em conta a natureza especifica do plano
de pensbes, denominado «declaracéo sobre os beneficios de reforma».

2 — A declaragao sobre os beneficios de reforma deve ser disponibilizada pelo menos anual-
mente aos participantes, até ao final do primeiro semestre do ano subsequente aquele a que se
reporta a informacgao, e apresentar as seguintes caracteristicas:

a) O titulo deve conter a mengéo «declaragéo sobre os beneficios de reformay;
b) A data exata a que as informagodes prestadas na declaragéo se referem deve ser indicada
de forma bem visivel;
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¢) As informagbes prestadas na declaragdo devem ser exatas e atualizadas;
d) Qualquer alteragao significativa das informagées em relagdo ao ano anterior é claramente
indicada.

Artigo 158.°

Declaragao sobre os beneficios de reforma

1 — Adeclaracéo sobre os beneficios de reforma inclui, pelo menos, as seguintes informacgdes
fundamentais para os participantes:

a) A denominacao e morada de contacto da entidade gestora de fundos de pensoes;

b) Os dados pessoais do participante;

¢) A identificagdo do plano de pensdes do participante, incluindo a indicagéo clara da idade
de reforma por velhice prevista naquele plano ou, no caso de atividade transfronteiras, a idade de
reforma prevista legalmente, prevista no plano de pensdes, estimada pela IRPPP ou fixada pelo
participante, consoante o que for aplicavel,

d) Informagdes relativas as eventuais garantias totais ou parciais estabelecidas, bem como,
se relevante, onde podem ser encontradas informagdes adicionais;

e) Informacdes sobre as projecdes relativas aos beneficios de reforma com base na idade
de reforma por velhice prevista no plano de pensdes, na retribuicdo e no tempo de servigo nessa
data, bem como um aviso de que essas proje¢des podem divergir do valor final dos beneficios a
receber, dependendo, nomeadamente, da evolugdo dos mercados financeiros, das entregas das
contribui¢des futuras, da manutengao dos fundos de pensdes ou das adesbes coletivas que finan-
ciem o plano de pensdes e de variaveis exdgenas aos planos de pensdes;

f) Informacgdes sobre o montante do valor atual das responsabilidades por servigos passados,
incluindo os eventuais direitos adquiridos, e do respetivo nivel de financiamento, nos planos de
beneficio definido, ou sobre o0 montante da conta individual, nos planos de contribui¢gdo definida,
tendo em conta a natureza especifica do plano de pensées;

g) Informacgdes sobre as contribuicbes do associado e do participante, caso existam, para o
plano de pensdes, pelo menos durante os ultimos doze meses, tendo em conta a natureza espe-
cifica do plano de pensdes;

h) A discriminagao dos custos deduzidos pela entidade gestora de fundos de pensdes, pelo
menos durante os ultimos doze meses;

i) A situacao financeira e a rendibilidade do fundo de pensoes;

J) Nos planos de beneficio definido, informagdes sobre o nivel de financiamento do plano de
pensdes no seu conjunto.

2 — A declaragao sobre os beneficios de reforma especifica onde e como obter informagdes
complementares, incluindo:

a) Informagdes praticas adicionais sobre as eventuais opgdes conferidas ao participante ao
abrigo do plano de pensbes;

b) O relatdrio e contas anuais e a politica de investimento referidos, respetivamente, no n.° 1
do artigo 152.° e no artigo 57.%;

c) Se aplicavel, informagdes sobre os pressupostos utilizados para os montantes expressos
sob a forma de pensdo, nomeadamente no que diz respeito a taxa de desconto, a tabua de morta-
lidade, ao tipo de entidade responsavel pelo pagamento e a natureza da pensao;

d) Informagdes sobre o montante dos beneficios em caso de cessagéo do vinculo com o
associado;

e) No caso de planos de contribuigdo definida em que os participantes suportem o risco de
investimento e em que seja imposta uma opg¢éao de investimento ao participante por uma regra
especifica constante do plano de pensées, onde podem ser encontradas informagdes adicionais
sobre essa matéria.

3 — O caso de planos de beneficio definido, as entidades gestoras de fundos de pensbes de-
vem aplicar os principios previstos no artigo 58.° na determinagao dos pressupostos das projecdes
referidas na alinea e) do n.° 1, bem como no célculo das responsabilidades referidas na alinea f)
do n.° 1 e do montante dos beneficios referidos na alinea d) do nimero anterior.
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4 — No caso de planos de contribuigado definida, as entidades gestoras de fundos de pensbes
devem aplicar os seguintes principios na determinagao dos pressupostos das projecdes referidas
na alinea e) do n.° 1, e rever os mesmos de forma regular:

a) Os pressupostos econdmicos e atuariais devem ser escolhidos de forma o mais realista
possivel e considerando um horizonte temporal apropriado;

b) A taxa anual de rentabilidade nominal dos investimentos deve basear-se no rendimento do
patrimonio do fundo de pensdes e na projegao dos rendimentos futuros dos investimentos, tendo
em consideracado a composic¢ao da carteira de ativos e as condi¢cdes dos mercados financeiros.

5 — Caso as projegdes relativas aos beneficios de reforma se baseiem em cenarios econémicos,
as informagdes mencionadas na alinea e) do n.° 1 incluem também um cenario de melhor estimativa
e um cenario desfavoravel, tendo em conta a natureza especifica do plano de pensdes.

Artigo 159.°

Informagoes a prestar aos participantes com direitos adquiridos que cessaram o vinculo com o associado

Os participantes que tenham exercido a opgao prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 32.°
tém direito a receber anualmente, até ao final do primeiro semestre do ano subsequente aquele a
que se reporta a informagao, e a seu pedido, num prazo maximo de 30 dias, informacéo clara, em
papel ou noutro suporte duradouro, sobre:

a) O valor dos seus direitos adquiridos ou, no caso de planos de beneficio definido, uma
avaliacao desses direitos que tenha sido efetuada no prazo maximo de 12 meses antes da data
do pedido;

b) As condi¢des que regem o tratamento dos direitos adquiridos, bem como a respetiva por-
tabilidade, nos termos do artigo 32.°

Artigo 160.°
Informagoes a prestar aos participantes durante a fase prévia a reforma por velhice

1 — Para além das informacgdes previstas nos artigos 157.° a 159.°, as entidades gestoras de
fundos de pensdes apresentam aos participantes, incluindo os participantes com direitos adquiridos
que tenham exercido a opgéo prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 32.°, com a antecedéncia
minima de 30 dias em relacao a idade de reforma por velhice prevista no plano de pensbes, ou a
pedido dos mesmos, informagdes sobre as opgdes disponiveis no que diz respeito ao pagamento
dos seus beneficios de reforma, nos termos do artigo 18.°, de acordo com definido no respetivo
contrato constitutivo ou de adeséo coletiva.

2 — Nos casos em que a pensao é garantida através da celebragdo de contrato de seguro, a
entidade gestora presta aos participantes, incluindo os participantes com direitos adquiridos que
tenham exercido a opgao prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 32.°, informagao sobre as condigbes
contratuais e tarifas de, pelo menos, trés seguradores, exceto se os participantes procederem, por
sua iniciativa, a escolha do segurador, aplicando-se o disposto no artigo 18.°

3 — Aentidade gestora nao pode auferir qualquer remuneragao a titulo da prestagao de infor-
macao referida no numero anterior.

SUBSECGAO IV
Informagdes a prestar em caso de alteragdes, durante a fase de pagamento e informagdes complementares a pedido
Artigo 161.°

Informagdes a prestar em caso de alteragées, cessagao do vinculo com o associado ou extingao

1 — No caso de planos de pensbdes contributivos, as entidades gestoras de fundos de pensdes
notificam individualmente os contribuintes das alteragbes de que resulte um aumento das comis-
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sbes ou uma alteragao substancial a politica de investimento, nos termos do n.° 8 do artigo 31.°,
no prazo maximo de 45 dias a contar da verificacdo das mesmas.

2 — As entidades gestoras de fundos de pensdes prestam aos participantes e aos beneficiarios
Ou aos seus representantes, no prazo maximo de 45 dias, todas as informagdes relevantes em caso
de alteragbes das regras do plano de pensdes, quando haja transferéncia da gestdo do fundo ou da
adeséo coletiva para outra entidade gestora, bem como uma explicagdo sobre as consequéncias
para os participantes e os beneficiarios de alteragdes significativas nas responsabilidades previstas
no n.° 2 do artigo 58.°

3 — Nos planos de pensdes contributivos, relativamente as contribui¢cdes proprias, e nos pla-
nos de pensdes com direitos adquiridos, os participantes que cessem o vinculo com o associado
sao notificados individualmente, no prazo de 30 dias a contar do conhecimento da cessagéo pela
entidade gestora, sobre o valor a que tém direito, para efeitos do exercicio das opgdes previstas
no n.° 1 do artigo 32.°, nos termos legal e contratualmente previstos.

4 — As entidades gestoras de fundos de pensées notificam individualmente os beneficiarios
e participantes da formalizagdo do contrato de extingdo ou da resolugao unilateral, prorrogavel
mediante decisao da ASF, nos termos dos n.**1 e 3 do artigo 45.°

Artigo 162.°

Informagdes a prestar aos beneficiarios durante a fase de pagamento

1 — As entidades gestoras de fundos de pensodes prestam anualmente aos beneficiarios, até ao
final do primeiro semestre do ano subsequente aquele a que as mesmas se reportam, informacdes
sobre os montantes das pensdes e as eventuais op¢des de pagamento disponiveis.

2 — No caso de atividade transfronteiras, e se aplicavel, as entidades gestoras de fundos de
pensdes informam os beneficiarios apds a tomada de uma decisdo definitiva de que resulte uma
reducao do nivel de beneficios devidos, sem demora e pelo menos trés meses antes de essa de-
cisdo ser aplicada.

3 — Quando o risco de investimento € suportado pelos beneficiarios durante a fase de pa-
gamento, as entidades gestoras de fundos de pensdes asseguram que aqueles recebem anual-
mente as informagdes adequadas, designadamente sobre a estrutura dos custos eventualmente
suportados.

4 — A informacéo a prestar aos beneficiarios sobrevivos, no que diz respeito ao pagamento
de prestagdes de sobrevivéncia, € aplicavel o disposto no artigo 159.°, com excegéo do relativo a
portabilidade dos direitos.

5 — No caso de planos de pensdes de beneficio definido que néo estabelecam atualizagao
do valor das pensdes, a informagao prevista no n.° 1 pode ser substituida por uma declaracéo de
nao alteragao face a ultima prestagao de informacao.

Artigo 163.°
Informagdes complementares a prestar a pedido dos participantes e beneficiarios

1 — A entidade gestora faculta aos participantes, quando solicitadas, todas as informacdes
adequadas a efetiva compreensao do plano de pensbdes, bem como dos documentos referidos na
alinea n) do artigo 156.°

2 — Os participantes tém ainda direito a receber a pedido, num prazo maximo de 30 dias,
informacao clara sobre os direitos adquiridos e sobre as eventuais consequéncias, para 0s seus
direitos, da cessacgao do vinculo com o associado, designadamente:

a) As condigdes de aquisicado dos direitos adquiridos;
b) As opgbdes a que tenha direito em caso de cessagao do vinculo com o associado nos termos
dos artigos 32.° € 33.5;
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¢) O valor das contribui¢gdes proprias ou dos direitos adquiridos ou, neste ultimo caso, tratando-
-se de planos de beneficio definido, uma avaliagdo desses direitos ou contribui¢cdes que tenha sido
efetuada no prazo maximo de 12 meses antes da data do pedido;

d) As condigbes que regem o tratamento futuro dos direitos adquiridos.

3 — Caso o contrato constitutivo ou de adesao coletiva permita o pagamento ao participante
de um capital equivalente ao valor dos seus direitos adquiridos ou as contribuicbes proprias, nos
termos da alinea c¢) do n.° 1 do artigo 32.°, a prestagao da informagéo referida no nimero anterior
€ acompanhada de um documento escrito que indique que o participante deve considerar a pos-
sibilidade de receber aconselhamento sobre o investimento desse capital num plano de pensdes.

4 — A pedido de um participante, de um beneficiario ou dos seus representantes, a entidade
gestora de fundos de pensbes presta as seguintes informagdes complementares:

a) O relatdrio e as contas anuais referentes ao fundo de pensdes que financia o seu plano de
pensdes especifico;

b) A politica de investimento referida no artigo 57.°;

¢) Informagdes adicionais quanto aos pressupostos assumidos para elaborar as projecdes
referidas na alinea e) do n.° 1 do artigo 158.°

SECCAO I

Requisitos de informagao relativos as adesdes individuais a fundos de pensdes abertos

SUBSECGAO |

Informag&o a prestar aos contribuintes potenciais

Artigo 164.°
Elaboragao do documento informativo

1 — Previamente a celebracgao do contrato de adesao individual a um fundo de pensdes aberto
a entidade gestora elabora um documento informativo para esse fundo de pensdes, de acordo com
0s requisitos previstos na presente subsecgao, e publica-o no seu sitio na Internet.

2 — O documento informativo constitui informacgéao pré-contratual, devendo tal informacao ser:

a) Redigida de forma clara, utilizando uma linguagem simples, sucinta e compreensivel, e
evitando a utilizagdo de jargao e de termos técnicos, caso possam ser utilizadas palavras de uso
corrente;

b) Coerente em termos de vocabulario, de conteiudo e em relagdo ao contrato de adesao
individual e ao regulamento de gestao, ndo induzindo em erro;

c) Apresentada de forma que facilite a leitura;

d) Disponibilizada em lingua portuguesa ou noutra lingua desde que o contribuinte potencial
declare, num suporte duradouro, que a domina e aceita receber as informagdes nessa lingua;

e) Disponibilizada gratuitamente, em papel ou noutro suporte duradouro, incluindo através de
meios eletrénicos.

3 — Caso sejam utilizadas cores no documento informativo, estas nao devem restringir a
compreensibilidade da informagéo se o documento for impresso ou fotocopiado a preto e branco.

4 — Caso seja utilizada a imagem de marca ou o logétipo da entidade gestora ou do grupo a
que esta pertence no documento informativo, esse elemento ndo pode desviar a atengao do parti-
cipante potencial das informagdes contidas no documento, nem obscurecer o texto.

5 — Quando dois ou mais fundos de pensdes abertos permitam a ades&o conjunta, nos termos
do artigo 10.°, deve ser elaborado um unico documento informativo, que contenha uma parte geral
concentrando a informagdo comum aos fundos em causa, incluindo, nomeadamente, informacéao
relativa a transferéncia de unidades de participacéo entre eles, e uma parte especifica contendo
informacao em relacdo a cada um dos fundos.
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6 — No caso previsto no numero anterior, se a informacéo relativa a cada opgéo de investimento
nao puder ser prestada num unico documento informativo, este fornece pelo menos uma descrigcao
genérica das opgodes de investimento disponiveis e indica onde e como pode ser obtida documen-
tacdo de informacéao pré-contratual mais detalhada sobre as referidas opgbes de investimento.

7 — AASF pode, por norma regulamentar, detalhar os requisitos relativos a elaboragao, con-
teudo, formato e publicagdo do documento informativo.

Artigo 165.°

Contetido do documento informativo

1 — O documento informativo deve conter o titulo «Documento Informativo», o qual deve
figurar, de forma destacada, no topo da primeira pagina do documento.
2 — O documento informativo deve conter, no minimo, as seguintes informagdes:

a) Em seccéo intitulada «Informagéo da entidade gestora» a denominagéo, o enderecgo da
sede social, os contactos e o sitio da entidade gestora na Internet, bem como, caso aplicavel, do
grupo societario a que esta pertence;

b) Em seccao intitulada «Informagao sobre o fundo de pensdes aberto» a denominagao com-
pleta do fundo de pensodes, incluindo a respetiva data de autorizacdo e de constituigio;

¢) Em secgao intitulada «Perfil de risco do participante a que este fundo de pensdes se dirige»
a descrigao do perfil de risco do participante que seja compativel com a politica de investimento
estabelecida para o fundo de pensdes, designadamente em fungéo do nivel de averséo ao risco e
da tolerancia as oscilagdes do valor dos montantes investidos;

d) Em secgéo intitulada «Riscos financeiros associados», a descrigao destes riscos de forma
tdo completa quanto possivel, com identificagdo dos principais fatores que influenciam o valor do
fundo, bem como de todos os riscos especificos associados aos principais ativos que constituem
o patriménio do fundo, nomeadamente quanto a sua natureza, a qualidade do emitente e ou da
contraparte, e ao mercado onde foram emitidos;

e) Em seccgao intitulada «Beneficios» a descrigdo das contingéncias que conferem direito ao
recebimento dos beneficios e ao reembolso do montante determinado em fungao das contribuicdes
do participante, bem como das formas de pagamento disponiveis;

f) Em secgéo intitulada «Garantia de rendimento ou capital» a informagao sobre a existéncia,
a natureza, a duragédo e o ambito de qualquer garantia de rendimento ou capital estabelecida;

g) Em seccao intitulada «Transferéncia/Resolucao/Renuncia» informagéo geral sobre as con-
dicoes de transferéncia para outro fundo de pensdes e sobre os termos e condigdes de exercicio
dos direitos de resolugao e renuncia;

h) Em secgéo intitulada «Remuneragbes e Comissbes» a descrigao da estrutura dos custos,
incluindo o modo de calculo de todos os tipos de remuneragdes e comissdes cobradas;

/) Em secgdo intitulada «Valor das unidades de participagdo na data de inicio do fundo» o valor
inicial das unidades de participacado do fundo de pensbdes aberto;

§) Em secgao intitulada «Natureza dos ativos que constituem o patriménio do fundo» a natureza
dos ativos e uma explicagédo do modo como a valorizagao das unidades de participacdo dependera
da evolucdo do valor desses ativos;

k) Em secgéo intitulada «Reclamagdes» informag&o sobre o0 modo como o participante pode
reclamar em relagao a adeséo individual a um fundo de pensées aberto ou a conduta da respetiva
entidade gestora e a quem deve apresentar a reclamagao, incluindo a identificagdo e contactos do
provedor dos participantes e beneficiarios;

/) Em secgéo intitulada «Autoridade de supervisdo competente» a identificagao da ASF;

m) Em secc¢éo intitulada «Outras Informagdes» identificagdo de outras informagdes conside-
radas relevantes, designadamente:

i) Identificagdo das entidades comercializadoras e respetivos locais e meios de comercializagao;

i) Indicagao dos locais e meios através dos quais podem ser obtidas informagdes adicionais
sobre o fundo, incluindo o regulamento de gestao e o relatério e contas, bem como o valor das
unidades de participagao;
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n) Em seccao intitulada «Data do documento de informacédo» indicagdo da data da ultima
atualizacdo do documento;

0) Caso nao exista garantia de capital, uma nota indicando que «Este produto ndo € um de-
posito, pelo que ndo esta coberto por um fundo de garantia de depdsitos».

Artigo 166.°
Revisao do documento informativo

1 — A entidade gestora deve rever anualmente, bem como na sequéncia de alteragdes signi-
ficativas, a informagéo contida no documento informativo e proceder de imediato a sua alteragéo
caso se revele necessario.

2 — A nova versao do documento informativo deve ser publicada pela entidade gestora no
seu sitio na Internet na data da sua revisao.

Artigo 167.°
Entrega do documento informativo

A entidade gestora ou o mediador de seguros fornece aos contribuintes potenciais o docu-
mento informativo de forma atempada, antes de estes ficarem vinculados pelo contrato de adeséao
individual a um fundo de pensbes aberto.

SUBSECGAO II

Informacéo a prestar na vigéncia do contrato e na fase prévia ao respetivo vencimento

Artigo 168.°
Informagao a prestar aos participantes na vigéncia do contrato

1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 8 do artigo 31.°, as entidades gestoras de fundos de pen-
sbes informam anualmente os participantes de adesbes individuais a fundos de pensdes abertos,
até ao final do primeiro semestre do ano subsequente aquele a que se reporta a informagao, sobre:

a) A situacéo atual da conta individual do participante, com indicagéo das contribui¢cdes
efetuadas e dos custos eventualmente deduzidos, pelo menos durante os ultimos doze meses;

b) A taxa de rendibilidade anual do fundo;

¢) Se aplicavel, informacdes relativas as garantias totais ou parciais estabelecidas e, se rele-
vante, onde podem ser encontradas informagdes adicionais;

d) Aforma e local onde o relatério e contas anuais referentes ao fundo de pensdes se encon-
tram disponiveis;

e) As alteragdes relevantes ao quadro legal aplicavel e ao regulamento de gestdo, bem como
as alteragdes relativas a identificacdo e contactos do provedor.

2 — As entidades gestoras de fundos de pensdes ou os mediadores de seguros, conforme
acordado por escrito entre ambos, disponibilizam aos participantes, com uma periodicidade minima
trimestral, um extrato com informagéo relativa ao niumero de unidades de participagao detidas, o seu
valor unitario e o valor total das mesmas, indicando os movimentos efetuados e respetivas datas.

3 — As informagdes referidas nos numeros anteriores devem ser exatas e atualizadas e diri-
gidas pessoalmente ao participante, em papel ou noutro suporte duradouro, incluindo através de
meios eletrénicos.

4 — A pedido do participante, para além das informagdes facultadas através de meios eletro-
nicos & disponibilizada uma cépia em papel.
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Artigo 169.°
Informacgéao a prestar aos participantes na fase prévia ao vencimento do contrato

As entidades gestoras de fundos de pensdes prestam ao participante, com a antecedéncia
minima de 30 dias em relagado a data de verificagdo da contingéncia que confere direito ao recebi-
mento dos beneficios, ou a pedido do participante, todas as informagdes e esclarecimentos relacio-
nados com a forma e periodicidade de pagamento dos beneficios, designadamente esclarecendo
o participante das opg¢des de recebimento possiveis e a eventual adequacao de alguma delas ao
respetivo perfil.

SUBSECGAO Il

Informag&o a prestar durante a fase de pagamento e informagao complementar a pedido

Artigo 170.°
Informacgéao a prestar aos beneficiarios durante a fase de pagamento

1 — As entidades gestoras de fundos de pensodes prestam anualmente aos beneficiarios, até ao
final do primeiro semestre do ano subsequente aquele a que as mesmas se reportam, informagodes
sobre os montantes das pensdes e as eventuais op¢des de pagamento disponiveis.

2 — Quando orisco de investimento é suportado pelos beneficiarios durante a fase de pagamento,
as entidades gestoras de fundos de pensdes asseguram que os beneficiarios recebem regularmente
as informagdes adequadas, designadamente sobre a estrutura dos custos eventualmente suportados.

3 — A informacéo prevista no presente artigo € dirigida pessoalmente aos beneficiarios, em
papel ou noutro suporte duradouro, incluindo através de meios eletrénicos.

Artigo 171.°
Informagao complementar a prestar a pedido dos participantes e beneficiarios

As entidades gestoras de fundos de pensodes facultam aos participantes e aos beneficiarios de
adesodes individuais a fundos de pensdes abertos, a seu pedido, no prazo maximo de 30 dias, todas
as informacgoes adequadas a efetiva compreensao do contrato de adeséo individual ao fundo de
pensdes, do respetivo regulamento de gestado ou dos beneficios a que tém direito, designadamente:

a) O relatorio e as contas anuais referentes ao fundo de pensdes;
b) A politica de investimentos;
¢) Informagéo geral sobre as condigdes de transferéncia para outro fundo de pensdes.

CAPITULO Il

Requisitos de distribuigdo

Artigo 172.°
Entidades comercializadoras

1 — As unidades de participagao dos fundos de pensdes abertos apenas podem ser comer-
cializadas pelas respetivas entidades gestoras e por mediadores de seguros registados na ASF
no ambito do ramo Vida.

2 — O disposto no regime juridico da distribuicdo de seguros e de resseguros, aprovado pela
Lein.° 7/2019, de 16 de janeiro, € aplicavel, com as devidas adaptagdes, ao acesso e exercicio da
atividade de distribuicdo no ambito de fundos de pensdes realizada por entidades gestoras de fundos
de pensdes autorizadas em Portugal e por IRPPP registadas ou autorizadas noutro Estado-Membro.
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Artigo 173.°

Publicidade

1 — A publicidade efetuada pelas entidades gestoras deve, independentemente do respetivo
suporte, ser correta, compreensivel, ndo enganosa e claramente identificavel, sem prejuizo de
outros requisitos previstos na lei geral e do que for fixado em norma regulamentar da ASF, tendo
em atencgao a protegao dos interesses dos participantes e beneficiarios.

2 — A publicidade que quantifique resultados futuros baseados em estimativas da entidade
gestora apenas € permitida se contiver em realce, relativamente a todos os outros carateres tipo-
graficos, a indicagao de que se trata de uma simulagéo.

3 — Nos documentos destinados ao publico e nos suportes publicitarios relativos a fundos de
pensbes abertos deve indicar-se, claramente, que o valor das unidades de participacao detidas varia
de acordo com a evolugdo do valor dos ativos que constituem o patriménio do fundo de pensdes,
especificando ainda se existe alguma garantia de rendimento ou capital.

Artigo 174.°

Promogao comercial

1 — Sem prejuizo de outras exigéncias legais, os elementos de promog¢ao comercial relativos
a adesdes individuais a fundos de pensdes abertos indicam a existéncia do documento informativo
e o modo e o local para a sua obtengéo, incluindo o sitio na Internet da entidade gestora.

2 — Os elementos de promocao comercial que contenham informagdes especificas relativas
a adeséo individual a fundo de pensbes abertos ndo devem incluir qualquer declaragdo que con-
tradiga as informagdes contidas no documento informativo ou que diminua a importancia desse
documento.

Artigo 175.°
Regulamentagao em matéria de distribuigao

AASF pode estabelecer, por norma regulamentar, as regras gerais a respeitar pelas entidades
gestoras de fundos de pensbes no cumprimento dos deveres previstos no presente capitulo.

TiTULO VII

Atividades e transferéncias transfronteiras de gestao de planos de pensées profissionais

CAPITULO |

Disposicoes gerais

Artigo 176.°

Gestao de planos de pensodes profissionais de outros Estado-Membros
por entidades gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal

A aceitagdo, por uma entidade gestora de fundos de pensdes autorizada em Portugal, da ges-
tdo de planos de pensdes profissionais em que a relagao entre o associado e os participantes e os
beneficiarios é regida pela legislagdo social e laboral relevante no dominio dos planos de pensbées
profissionais de outro Estado-Membro esta sujeita as disposi¢gdes do capitulo seguinte.
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Artigo 177.°

Gestao de planos de pensoées profissionais nacionais por IRPPP
registadas ou autorizadas noutro Estado-Membro

A gestao de planos de pensdes profissionais em que a relagdo entre o associado e os parti-
cipantes e os beneficiarios é regida pela legislagédo social e laboral nacional relevante no dominio
dos planos de pensdes profissionais, por IRPPP registadas ou autorizadas noutro Estado-Membro,
esta sujeita as disposigdes do capitulo Ill.

Artigo 178.°
Transferéncias transfronteiras para entidades gestoras de fundos de pensées autorizadas em Portugal

A aceitagdo de transferéncias transfronteiras por uma entidade gestora de fundos de pensoes
nacional esta sujeita as disposi¢des do capitulo IV.

Artigo 179.°
Transferéncias transfronteiras para IRPPP registadas ou autorizadas noutro Estado-Membro

As transferéncias transfronteiras para IRPPP registadas ou autorizadas noutro Estado-Membro
estdo sujeitas as disposi¢des do capitulo V.

CAPITULO Il

Gestao de planos de pensodes profissionais de outros Estados-Membros por entidades
gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal

Artigo 180.°
Autorizagao pela ASF

1 — Compete a ASF a autorizagao prévia da faculdade de as entidades gestoras de fundos de
pensdes autorizadas em Portugal aceitarem a gestao de pensdes profissionais em que a relagao
entre o associado e os participantes e os beneficiarios é regida pela legislagdo social e laboral
relevante no dominio dos planos de pensodes profissionais de outro Estado-Membro.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a entidade gestora deve notificar a ASF
da sua intengéo iniciar a gestao do plano de pensdes, apresentando as seguintes informagdes:

a) Nome do Estado-Membro ou dos Estados-Membros de acolhimento;
b) Denominacgao e localizagdo da administrag&o principal do associado;
¢) Principais caracteristicas do plano de pensées a gerir.

3 — Quando a ASF seja notificada nos termos do numero anterior, comunica a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento, no prazo de trés meses a contar da recegéo da-
quela notificagao, as informagdes previstas no mesmo nimero, e informa do facto a entidade ges-
tora, salvo se tiver emitido, no mesmo prazo, decisdo fundamentada nos termos da qual considere
que a estrutura juridico-administrativa ou a situagéo financeira dessa entidade, ou a idoneidade,
qualificagdo ou experiéncia profissionais das pessoas que a dirigem nao sejam compativeis com
a atividade transfronteiras proposta.

4 — Caso a ASF néo preste a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento as
informagdes previstas no n.° 2, deve comunicar as razdes desse facto a entidade gestora no prazo
de trés meses a contar da rececéo da notificacao dessa entidade.

5 — Aauséncia de comunicacéao a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento
referida no numero anterior € passivel de recurso para os tribunais nacionais.
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6 — O financiamento do plano de pensdes € efetuado através de um fundo de pensbes fechado,
ou de uma sua quota-parte, ou de uma adeséo coletiva, ou de uma sua quota-parte, aplicando-se
para o efeito, com as devidas adaptagoes, os n.** 2 e 3 do artigo 23.° ou o artigo 31.°, consoante se
trate da constituicdo de um novo fundo de pensées fechado ou de uma nova adeséo coletiva, ou da
alteragao contratual de um fundo de pensdes fechado ou de uma adesao coletiva ja constituidos.

7 — A ASF comunica a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensées Complementares de
Reforma (EIOPA) as decisbes de autorizagdo concedidas nos termos dos numeros anteriores.

Artigo 181.°
Inicio da gestdo do plano de pensodes

1 — Antes de a entidade gestora de fundos de pensdes iniciar a gestao do plano de pensdes,
a ASF recebe, no prazo de seis semanas a contar da recegéo das informagdes previstas no n.° 2
do artigo anterior, informacéo da autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento sobre:

a) As disposicdes da legislacao social e laboral relevantes no dominio dos planos de pensdes
profissionais nos termos das quais deve ser gerido o plano de pensbes;

b) Os requisitos de informacgéo aplicaveis as atividades transfronteiras de gestdo de planos
de pensbes profissionais.

2 — A ASF comunica as informagdes referidas no niamero anterior a entidade gestora de
fundos de pensoes.

3 — ApOs a recegao da comunicagao prevista no numero anterior, ou na falta dela findo o prazo
de seis semanas previsto no n.° 1, a entidade gestora encontra-se autorizada a iniciar atividades
transfronteiras, de acordo com as disposicdes e requisitos do Estado-Membro de acolhimento
referidos non.° 1.

4 — A ASF comunica a entidade gestora qualquer alteragao significativa que lhe seja comuni-
cada pela autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento relativamente as disposi¢cdes
referidas na alinea a) do n.° 1, na medida em que possa afetar as caracteristicas do plano e diga
respeito a atividade transfronteiras, bem como relativamente aos requisitos referidos na alinea b)
don.°1.

Artigo 182.°
Cumprimento do ordenamento juridico relevante do Estado-Membro de acolhimento

1 — A gestado de planos de pensdes profissionais prevista no presente capitulo esta sujeita
ao cumprimento da legislagao social e laboral relevante no dominio dos planos de pensdes profis-
sionais e dos requisitos de informacgéao aplicaveis as atividades transfronteiras de gestdo de planos
de pensdes profissionais do Estado-Membro de acolhimento, encontrando-se sujeita a supervisao
permanente da autoridade competente do referido Estado-Membro.

2 — Quando, em resultado da supervisao prevista no nimero anterior, a autoridade competente
do Estado-Membro de acolhimento dé conhecimento a ASF da existéncia de irregularidades no
cumprimento das disposigbes da legislagao social e laboral e dos requisitos de informagé&o previstos
no n.° 1 do artigo anterior, esta, em coordenagdo com aquela, toma as medidas necessarias para
assegurar que a entidade gestora de fundos de pensdes ponha cobro a infragdo detetada.

3 — A ASF pode proibir ou restringir as atividades de gestdo do plano de pensdes em causa
caso a entidade gestora ndo respeite as disposi¢cdes da legislagdo social e laboral previstas na
alinea a) do n.° 1 do artigo anterior.

4 — Se, n3o obstante as medidas tomadas nos termos do numero anterior, ou na sua falta,
o incumprimento das disposigbes da legislacdo social e laboral ou dos requisitos de informagao
previstos nos n.° 1 do artigo anterior persistir, a autoridade competente do Estado-Membro de aco-
Ihimento, apés informar a ASF, e, sem prejuizo dos poderes que a esta caibam no caso, pode tomar
as medidas adequadas para prevenir ou sancionar novas irregularidades, incluindo, na medida do
estritamente necessario, a proibigdo de a entidade gestora gerir o plano de pensbes em causa.
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Artigo 183.°
Financiamento integral das responsabilidades

1 — No inicio da gestado dos planos de pensodes referidos neste capitulo, a entidade gestora
deve assegurar que os fundos de pensdes ou as adesdes coletivas dispdem de ativos suficientes
e adequados para cobertura das responsabilidades daqueles planos.

2 — Para efeitos do financiamento daquelas responsabilidades sdo aplicaveis os artigos 58.°a61.°

CAPITULO Il

Gestao de planos de pensées profissionais nacionais por IRPPP autorizadas
ou registadas noutro Estado-Membro

Artigo 184.°

Procedimento de informagao

1 — Quando a ASF seja notificada pela autoridade competente do Estado-Membro de origem
daintengédo de uma IRPPP registada ou autorizada noutro Estado-Membro gerir planos de pensdes
profissionais em que a relagao entre o associado e os participantes e os beneficiarios € regida pela
legislagao social e laboral nacional relevante no dominio dos planos de pensdes profissionais,
informa aquela autoridade, no prazo de seis semanas a contar da receg¢do daquela notificagao,
sobre os seguintes elementos:

a) As disposicoes da legislacao social e laboral relevantes no dominio dos planos de pensdes
profissionais nos termos das quais deve ser gerido o plano de pensées;
b) Os requisitos de informagéao previstos na secc¢ao | do capitulo | do titulo VI.

2 — AASF comunica a autoridade competente do Estado-Membro de origem qualquer alteragéo
significativa relativamente as disposi¢oes referidas na alinea a) do niumero anterior, na medida em
que possa afetar as caracteristicas do plano e diga respeito a atividade transfronteiras, bem como
relativamente aos requisitos referidos na alinea b) do mesmo numero.

3 — As disposicoes referidas na alinea a) do n.° 1 incluem, nomeadamente, as previstas nos
artigos 11.°,17.°,18.°, 20.°, 30.°, 32.°,41.°,42.° ¢ 138.° a 140.°, nos termos em que sejam aplicaveis
em concreto ao plano de pensées.

Artigo 185.°

Procedimento de supervisao

1 — A ASF supervisiona o cumprimento, pela IRPPP, da legislagao social e laboral nacional
relevante no dominio dos planos de pensdes profissionais e dos requisitos de informacéao aplicaveis
as atividades transfronteiras.

2 — Se, no ambito da supervisao prevista no numero anterior, a ASF detetar irregularidades no
cumprimento, pela IRPPP, das disposi¢des e requisitos previstos no nimero anterior, deve informar
imediatamente a autoridade competente do Estado-Membro de origem, podendo sugerir a aplicagédo
das medidas que considere necessarias para pér cobro as irregularidades detetadas.

3 — Se, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-Membro de
origem, ou na sua falta, o incumprimento das disposi¢des ou dos requisitos previstos no n.° 1 persistir,
a ASF pode, apo6s informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem, tomar medidas
adequadas para prevenir ou sancionar novas irregularidades, incluindo, na medida do estritamente
necessario, a proibicado da gestao do plano de pensbes profissional em causa pela IRPPP.
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CAPITULO IV

Transferéncias transfronteiras para entidades gestoras de fundos
de pensdes autorizadas em Portugal

Artigo 186.°
Autorizagao pela ASF

1 — Compete a ASF a autorizagéo da transferéncia, por uma IRPPP cedente, no todo ou em
parte, das responsabilidades e outras obriga¢des e direitos de um plano de pensdes, bem como
os ativos correspondentes ou o respetivo montante equivalente em numerario, para um fundo de
pensdes fechado, ou para uma sua quota-parte, ou para uma adesao coletiva, ou para uma sua
quota-parte, gerido por uma entidade gestora de fundos de pensdes cessionaria autorizada em
Portugal, apés obtengdo da aprovagéo prévia da autoridade competente do Estado-Membro de
origem da IRPPP cedente.

2 — O pedido de autorizagao € apresentado a ASF pela entidade gestora de fundos de pensdes
cessionaria, devendo conter as seguintes informacgoes:

a) O acordo escrito entre a IRPPP cedente e a entidade gestora de fundos de pensdes ces-
sionaria, no qual séo definidas as condi¢cbes da transferéncia;

b) Uma descri¢cao das principais caracteristicas do plano de pensdes;

¢) Uma descrigao das responsabilidades do plano de pensdes a transferir, e outras obriga-
¢oes e direitos, bem como dos ativos correspondentes ou do montante equivalente em numerario;

d) A denominacgao e a localizagdo das administragdes principais da IRPPP cedente e da
entidade gestora de fundos de pensdes cessionaria e os Estados-Membros onde as mesmas se
encontram registadas ou autorizadas;

e) A localizagdo da administragéo principal do associado e a sua denominagao;

f) A prova da aprovagao prévia pela maioria dos participantes, beneficiarios e associado, nos
termos da lei do Estado-Membro de origem da IRPPP cedente;

g) Se aplicavel, os nomes dos Estados-Membros cujo direito social e laboral relevante no
dominio dos planos de pensbes profissionais € aplicavel ao plano de pensdes em causa.

3 — Ap6s a rececao do pedido de autorizagao da transferéncia, a ASF transmite-o sem demora
a autoridade competente do Estado-Membro de origem da IRPPP cedente.
4 — Relativamente ao pedido de autorizacdo da transferéncia, a ASF deve apenas avaliar se:

a) Todas as informagdes referidas no n.° 2 foram apresentadas pela entidade gestora de fundos
de pensbes cessionaria;

b) A estrutura juridico-administrativa, a situagéo financeira da entidade gestora de fundos de
pensdes cessionaria e a idoneidade, qualificagdo e experiéncia profissionais das pessoas que a
dirigem sdo compativeis com a transferéncia proposta;

c) Os interesses a longo prazo dos participantes e dos beneficiarios do plano de pensoes
e a parte transferida do plano de pensdes sao protegidos de forma adequada durante e apos a
transferéncia;

d) As responsabilidades do plano de pensdes estao totalmente financiadas a data da transfe-
réncia, caso a transferéncia implique uma atividade transfronteiras; e

e) Os ativos a transferir sdo suficientes e adequados para financiar as responsabilidades e
outras obrigacdes e direitos a transferir, em conformidade com as regras previstas no presente
regime e demais regulamentacao aplicavel.

5 — Atransferéncia para uma adesao coletiva do patrimonio afeto ao financiamento do plano
de pensdes s6 pode ser efetuada em numerario, por cheque bancario, transferéncia bancaria ou
outro meio de pagamento eletrénico.

6 — Os custos da transferéncia ndo podem ser suportados pelos restantes participantes e
beneficiarios da IRPPP cedente, nem pelos participantes e beneficiarios preexistentes do fundo
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de pensdes fechado ou da adesao coletiva geridos pela entidade gestora de fundos de pensdes
cessionaria autorizada em Portugal.

7 — Para efeitos da autorizacdo da transferéncia nos termos do presente artigo, a ASF toma
em consideragéo a avaliagao dos elementos previstos no n.° 2 do artigo 189.°, realizada pela au-
toridade competente do Estado-Membro de origem da IRPPP cedente, que lhe € comunicada no
prazo de oito semanas a contar da rececao da notificagao do pedido prevista no n.° 3.

8 — A ASF concede ou recusa a autorizacao da transferéncia e comunica a sua decisao de
aceitacao ou de recusa fundamentada a entidade gestora de fundos de pensdes cessionaria, no
prazo de trés meses a contar da data de recegéo do pedido.

9 — A decisao de recusa, ou a falta de decisdo da ASF, sdo passiveis de recurso para os
tribunais nacionais.

10 — No prazo de duas semanas a contar da sua emissao, a ASF informa a autoridade com-
petente do Estado-Membro de origem da IRPPP cedente da decisao referida no n.° 8.

11 — Se a transferéncia autorizada implicar uma atividade transfronteiras, e caso a ASF receba
da autoridade competente do Estado-Membro de origem da IRPPP cedente, no prazo de quatro
semanas a contar da rececao por esta autoridade da decisao de autorizagao prevista no nimero
anterior, informacao sobre as disposigdes da legislagéo social e laboral relevantes no dominio
dos planos de pensdes profissionais ao abrigo das quais o plano de pensdes deve ser gerido e os
requisitos de informacao aplicaveis a atividade transfronteiras no Estado-Membro de acolhimento,
a ASF comunica essa informacgéo a entidade gestora de fundos de pensbdes cessionaria, no prazo
de uma semana a contar da sua receg¢ao.

12 — O financiamento do plano de pensbes é efetuado através de um fundo de pensdes
fechado, ou de uma sua quota-parte, ou de uma adesao coletiva, ou de uma sua quota-parte,
aplicando-se para o efeito, com as devidas adaptacdes, os n.”* 2 e 3 do artigo 23.° ou o artigo 31.°,
consoante se trate da constituicdo de um novo fundo de pensdes fechado ou de uma nova adeséao
coletiva, ou da alteracéo contratual de um fundo de pensdes fechado ou de uma adeséo coletiva
ja constituidos.

13 — Em caso de desacordo entre a ASF e a autoridade competente do Estado-Membro de
origem da IRPPP cedente quanto ao procedimento ou ao conteldo de uma agdo ou omissao, in-
cluindo a decisao de autorizar ou de recusar a transferéncia transfronteiras, € aplicavel o disposto
no n.° 6 do artigo 189.°

Artigo 187.°

Inicio da gestdo do plano de pensdes

1 — Apo0s rececao da decisdo de autorizagéo da transferéncia nos termos do n.° 8 do artigo
anterior, ou, se no termo do prazo fixado no n.° 11 do artigo anterior, ndo tiver recebido da ASF
qualquer informagéo sobre a sua decisao, a entidade gestora de fundos de pensdes cessionaria
pode iniciar a gestao do plano de pensdes em causa.

2 — Caso a entidade gestora de fundos de pensdes cessionaria exer¢ga uma atividade trans-
fronteiras, € aplicavel o disposto no n.° 4 do artigo 181.° e no artigo 182.°

CAPITULO V

Transferéncias transfronteiras para IRPPP registadas ou autorizadas
noutros Estados-Membros

Artigo 188.°
Aprovacgao prévia pelos participantes, beneficiarios e associado

1 — As entidades gestoras de fundos de pensdes podem proceder a transferéncia, no todo
ou em parte, das responsabilidades e outras obrigagdes e direitos de um plano de pensdes, bem
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como dos ativos correspondentes ou do montante equivalente em numerario do patriménio afeto
ao seu financiamento, para uma IRPPP cessionaria.
2 — A transferéncia prevista no numero anterior esta sujeita a aprovagao prévia:

a) Pela maioria dos participantes e pela maioria dos beneficiarios envolvidos ou, se aplicavel,
pela maioria dos seus representantes, nomeadamente dos que constituam a comissdo de acom-
panhamento do plano de pensdes;

b) Pelo associado, se aplicavel.

3 — Para efeitos da alinea a) do numero anterior, a entidade gestora de fundos de pensbdes
cedente presta as informagdes sobre as condigdes da transferéncia aos participantes e beneficiarios
envolvidos e, se aplicavel, aos seus representantes, de forma atempada, e antes da apresentagao
do pedido de autorizagdo previsto no artigo seguinte.

Artigo 189.°
Aprovacgao prévia pela ASF

1 — Compete a ASF a aprovagao prévia da transferéncia prevista no n.° 1 do artigo anterior,
aplicando-se, com as devidas adaptagbdes, o disposto no artigo 40.°

2 — Apos a recegao do pedido de transferéncia apresentado pela IRPPP cessionaria a autori-
dade competente do respetivo Estado-Membro de origem e transmitido a ASF por aquela autoridade,
a ASF deve apenas avaliar se:

a) Em caso de transferéncia parcial, os interesses a longo prazo dos participantes e dos be-
neficiarios que permanecem no fundo de pensdes fechado ou na adeséao coletiva sdo protegidos
de forma adequada durante e apo6s a transferéncia;

b) Os direitos individuais dos participantes e dos beneficiarios sdo, no minimo, os mesmos
apos a transferéncia;

c¢) Os ativos correspondentes ao plano de pensdes a transferir sdo suficientes e adequados
para cobrir as responsabilidades e outras obrigagdes e direitos a transferir, em conformidade com
as regras previstas no presente regime e demais regulamentagao aplicavel.

3 — Os custos da transferéncia nao podem ser suportados pelos restantes participantes e
beneficiarios do plano de pensdes, nem pelos participantes e beneficiarios preexistentes da IRPPP
cessionaria.

4 — A ASF comunica os resultados da avaliagao referida no n.° 3 a autoridade competente do
Estado-Membro de origem da IRPPP cessionaria, no prazo de oito semanas a contar da notificagao
do pedido de transferéncia referida no n.° 2, a fim de que esta tome uma decisdo sobre o mesmo.

5 — No prazo de quatro semanas a contar da rece¢do da decisao de autorizacédo do pedido
de transferéncia pela autoridade competente do Estado-Membro de origem da IRPPP cessiona-
ria, e caso a referida transferéncia implique uma atividade transfronteiras, a ASF informa também
aquela autoridade das disposi¢des da legislagao social e laboral relevantes no dominio dos planos
de pensdes profissionais ao abrigo das quais o plano de pensdes deve ser gerido, nomeadamente
as que constam do n.° 3 do artigo 184.° e dos requisitos de informacéo aplicaveis a atividade trans-
fronteiras no Estado-Membro de acolhimento.

6 — Em caso de desacordo entre a ASF e a autoridade competente do Estado-Membro de
origem da IRPPP cessionaria quanto ao procedimento ou ao conteudo de uma agao ou omissao,
incluindo a deciséo de autorizar ou de recusar a transferéncia transfronteiras, a ASF pode solicitar
a EIOPA que desenvolva uma agédo de mediagéo nao vinculativa nos termos da alinea c¢), do se-
gundo paragrafo, do artigo 31.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010.
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TITULO VI

Supervisao

CAPITULO |

Disposicoes gerais relativas a supervisao

Artigo 190.°

Supervisao pela ASF
1 — Compete a ASF a supervisao:

a) Dos fundos de pensodes constituidos em Portugal;

b) Das entidades gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal;

c) Das IRPPP registadas ou autorizadas em outro Estado-Membro, nos termos previstos no
titulo VII.

2 — Os depositarios dos ativos dos fundos de pensdes ficam igualmente sujeitos a supervisao
da ASF no que respeita ao cumprimento do disposto no presente regime, podendo a ASF, quando
necessario a salvaguarda dos interesses dos participantes e beneficiarios ou a pedido do Estado-
-Membro de origem de uma IRPPP, restringir ou proibir a livre disposi¢gao dos ativos dos fundos de
pensdes que se encontrem a sua guarda.

3 — Ficam ainda sujeitas a supervisdo da ASF as relagdes entre a entidade gestora e os
prestadores de servigos, entre entidades gestoras ou entre entidades gestoras e IRPPP regista-
das ou autorizadas noutros Estados-Membros, quando aquelas subcontratem fungdes-chave ou
outras atividades a esses prestadores de servigos, entidades gestoras ou IRPPP, e procedam a
resubcontratacdes ulteriores, que influenciem a situacao financeira dos fundos de pensodes ou da
entidade gestora, ou que sejam materialmente relevantes para uma supervisao eficaz, sendo-lhes
aplicavel, com as devidas adaptagdes, o previsto nos artigos seguintes, incluindo o disposto em
matéria de inspecoes.

Artigo 191.°
Ambito da supervisdo

A supervisdo compreende, nomeadamente, no que se refere aos fundos de pensdes e res-
petivas entidades gestoras, a verificagdo das condi¢gées de acesso e exercicio da atividade, das
responsabilidades, do financiamento das responsabilidades, dos fundos préprios regulamentares,
da margem de solvéncia disponivel, da margem de solvéncia exigida, das regras de investimento,
da gestdo dos investimentos, do sistema de governagéo e da atuacao das entidades gestoras no
seu relacionamento com os associados, contribuintes, participantes e beneficiarios, incluindo os
requisitos de informagao e distribui¢ao.

Artigo 192.°

Principal objetivo da supervisao

O principal objetivo da supervisao consiste na protecao dos direitos dos participantes e dos
beneficiarios e na garantia da estabilidade e solidez dos fundos de pensdes e das entidades ges-
toras de fundos de pensoes.
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Artigo 193.°
Estabilidade financeira

Na prossecucao das suas atribuicdes, a ASF deve ter em consideragao o potencial impacto
das suas agdes na estabilidade dos sistemas financeiros na Unido Europeia, nomeadamente em
situagbes de emergéncia.

Artigo 194.°
Principios gerais da supervisao

1 — A supervisao baseia-se numa abordagem prospetiva e baseada no risco.

2 — A supervisao da atividade de gestdo dos fundos de pensdes deve compreender uma
combinagao adequada de realizagédo de inspeg¢des nas instalagbes das entidades gestoras e de
atividades de outra natureza, incluindo inspec¢des a distancia.

3 — Os poderes de supervisdo devem ser exercidos de forma atempada e proporcional em
relacdo a dimenséo, a natureza, a escala e a complexidade da atividade de gestao dos fundos de
pensdes.

Artigo 195.°
Principios gerais de transparéncia

1 — AASF exerce as suas fungbes de modo transparente, independente e responsavel, res-
peitando a protecdo das informacdes confidenciais.
2 — A ASF assegura a divulgagéao, no seu sitio na Internet, dos seguintes elementos:

a) As disposigdes legislativas, regulamentares e administrativas e as orientagbes de carater
geral que regem a atividade de gestao de fundos de pensoes;

b) Informagéao sobre o processo de supervisao efetuado nos termos do artigo 197.°;

c¢) Os dados estatisticos agregados relativos aos aspetos fundamentais da aplicagao do regime
prudencial;

d) Os objetivos da supervisao e as suas principais fungbes e atividades;

e) O quadro juridico relativo as sangdes aplicaveis em caso de infragdo ao presente regime
e respetiva regulamentacao.

Artigo 196.°
Poderes gerais de supervisao
1 — No exercicio das suas fungdes de supervisdo, a ASF dispde de poderes e meios para:

a) Verificar a conformidade técnica, financeira e legal da atividade dos fundos de pensbes e
das respetivas entidades gestoras sob sua superviséo;

b) Obter informagdes pormenorizadas sobre a situagdo dos fundos de pensbes e das respe-
tivas entidades gestoras e o conjunto das suas atividades, através, nomeadamente, da recolha
de dados, da exigéncia de documentos relativos ao exercicio das atividades relacionadas com os
fundos de pensdes ou de inspecgdes a efetuar nas instalagdes das empresas, designadamente
junto das pessoas que dirigem efetivamente a entidade gestora, a fiscalizam, sdo responsaveis
por fungcdes-chave ou exercem fungdes-chave;

c¢) Adotar, em relagao as entidades gestoras de fundos de pensdes, e as pessoas que dirigem
efetivamente a entidade gestora, a fiscalizam ou séo responsaveis por fungdes-chave, todas as
medidas necessarias, efetivas, proporcionais e dissuasivas, para garantir que as suas atividades
observam as disposic¢des legais e regulamentares que Ihes sdo aplicaveis, bem como para evitar ou
eliminar qualquer irregularidade que possa prejudicar os interesses dos participantes e beneficiarios;
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d) Garantir a aplicagao efetiva das medidas referidas na alinea anterior, se necessario mediante
recurso as instancias judiciais;

e) Exercer as demais fungbes e atribuigdes previstas no presente regime e legislagao e regu-
lamentacdo complementares.

2 — Os poderes referidos no nimero anterior abrangem as atividades e entidades que tenham
sido subcontratadas e resubcontratadas.

3 — No exercicio das suas fungdes de supervisao, a ASF emite instrugdes e recomendacdes
para que sejam sanadas as irregularidades detetadas.

4 — Sempre que as entidades gestoras de fundos de pensdes ndo cumpram, em prejuizo dos
interesses dos participantes e beneficiarios, as instrugdes e recomendacdes referidas no nimero
anterior, a ASF pode, consoante a gravidade da situagao, restringir ou proibir-lhes o exercicio da
atividade de gestao de fundos de pensbes.

5 — No decurso de inspecgoes, as entidades sujeitas a supervisdo da ASF estao obrigadas a
facultar-lhe o acesso irrestrito aos seus sistemas e arquivos, incluindo os informaticos, onde esteja
armazenada informagao relativa a beneficiarios, participantes, contribuintes, associados, fundos
de pensbes ou operagdes, informacgao de natureza contabilistica, prudencial ou outra informagao
relevante no ambito das competéncias da ASF, bem como a permitir que sejam extraidas copias
e traslados dessa informagéo.

6 — A ASF pode exigir a realizagao de auditorias especiais por entidade independente, por si
designada, a expensas da entidade auditada.

7 — Sem prejuizo das sang¢des penais que no caso couberem, a ASF, sempre que tenha fun-
dadas suspeitas da pratica de atos ou operacdes de gestdo de fundos de pensbes, sem que para
tal exista a necessaria autorizacao, pode:

a) Promover a publicitagédo, pelos meios adequados, da identificagdo de pessoas singulares
ou coletivas que nao estado legalmente habilitadas a exercer atividades supervisionadas pela ASF;

b) Requerer a dissolugao e liquidagao de sociedade ou outro ente coletivo que, sem estar
habilitado, pratique atos ou operagdes de gestdo de fundos de pensdes, sem que para tal exista
a necessaria autorizagao.

8 — A ASF é conferida legitimidade processual para requerer judicialmente a declaragdo de
nulidade ou anulagdo dos negdcios nulos ou anulaveis celebrados pelas entidades gestoras com
prejuizo dos participantes e ou beneficiarios dos fundos de pensdes.

9 — Adecisao de restricao ou proibigdo das atividades de uma entidade gestora de fundos de
pensdes, ou de uma IRPPP em caso de atividade transfronteiras, deve ser circunstanciadamente
fundamentada e notificada pela ASF a entidade em causa.

10 — As decisdes referidas no numero anterior, quando referente a planos de pensdes pro-
fissionais, sdo comunicadas a EIOPA.

11 — Das decisdes da ASF tomadas nos termos das disposi¢des legais, regulamentares e
administrativas em vigor cabe recurso judicial.

Artigo 197.°
Processo de supervisao

1 — AASF revé as estratégias, os processos e os procedimentos de prestagao de informagdes
estabelecidos pelas entidades gestoras de fundos de pensbes sujeitas a sua supervisdo com vista
ao cumprimento das disposi¢des legais, regulamentares e administrativas em vigor, tendo em conta
a dimensdo, a natureza, a escala e a complexidade das respetivas atividades.

2 — A revisao referida no numero anterior deve ter em consideracao as circunstancias em
que as entidades gestoras de fundos de pensdes operam e, quando relevante, os prestadores de
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servigcos que desempenham fungbes-chave subcontratadas ou outras atividades por conta daquelas
entidades gestoras, devendo compreender uma avaliagdo dos seguintes elementos:

a) Requisitos qualitativos respeitantes ao sistema de governagao;

b) Riscos a que os fundos de pensdes e a entidade gestora de fundos de pensdes se encon-
tram expostos;

c) Capacidade da entidade gestora de fundos de pensdes para avaliar e gerir os riscos referidos
na alinea anterior, designadamente quando utilize avaliagdes de risco de crédito externas emitidas
por agéncias de notag&o de risco.

3 — AASF determina a frequéncia minima e o ambito da revisao prevista no niumero anterior,
em funcéo da dimensao, da natureza, da escala e da complexidade das atividades da entidade
gestora de fundos de pensdes em causa.

4 — A ASF deve dispor de instrumentos de controlo, nomeadamente testes de esforco, que
Ihe permitam detetar a deterioragdo das condigbes financeiras do fundo de pensdes ou da entidade
gestora de fundos de pensbes e controlar a forma como essa deterioracéo € corrigida.

5 — AASF dispde dos poderes necessarios para exigir que as entidades gestoras de fundos
de pensbes corrijam as deficiéncias ou as falhas identificadas no processo de revisao.

Artigo 198.°
Reclamagoes

Na apreciagéo de reclamacgdes, a ASF promove as diligéncias necessarias para a verificagao
do cumprimento das normas cuja observancia lhe caiba zelar e adota as medidas adequadas para
obter a sanagao dos incumprimentos, sem prejuizo da instauragédo de procedimento contraorde-
nacional sempre que a conduta das entidades reclamadas, nomeadamente pela sua gravidade ou
reiteragao, o justifique.

Artigo 199.°
Medidas de recuperacao das entidades gestoras

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 100.°, quando a sociedade gestora nao tenha cal-
culado de forma adequada ou se verifique uma insuficiéncia da margem de solvéncia exigida nos
termos do artigo 98.°, a ASF pode restringir ou proibir a livre utilizagao dos ativos da sociedade
gestora, sendo aplicavel, com as devidas adaptagdes, o previsto no artigo 310.° do regime juridico
de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015,
de 9 de setembro.

2 — Caso a empresa de seguros que gere fundos de pensdes nao tenha calculado de forma
adequada os fundos proprios regulamentares referidos no artigo 101.°, a ASF pode restringir ou
proibir a livre utilizagdo dos ativos da empresa de seguros, sendo aplicavel, com as devidas adap-
tagdes, o previsto no artigo 310.° do regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro.

3 — Caso necessario ou adequado a salvaguarda dos interesses dos participantes ou bene-
ficiarios, a ASF pode designar administradores provisoérios da entidade gestora, nos termos, com
as devidas adaptagbes, do previsto no artigo 311.° do regime juridico de acesso e exercicio da
atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro.

4 — Para além das medidas referidas nos numeros anteriores, e isolada ou cumulativamente
com qualquer dessas medidas, a ASF pode, nomeadamente nos casos em a entidade gestora deixe
de proteger devidamente os interesses dos participantes ou dos beneficiarios, deixe de cumprir
as condig¢des de exercicio da atividade de gestdo de fundos de pensdes, ou viole gravemente as
obrigagdes decorrentes da legislagdo e regulamentacgao aplicavel, determinar, no prazo que fixar
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€ no respeito pelo principio da proporcionalidade, a aplicacéo as entidades gestoras de fundos de
pensdes de alguma ou de todas as seguintes medidas de recuperagao:

a) Restrigdes ao exercicio da atividade de gestédo de fundos de pensdes, designadamente a
constituicdo de novos ou de determinados fundos de pensdes;

b) Proibicao ou limitagdo da distribuicdo de dividendos e ou de resultados;

c¢) Sujeicao de certas operagdes ou atos a aprovagao prévia da ASF;
d) Suspenséo ou destituicdo de titulares de érgaos sociais da entidade gestora;
e) Encerramento e selagem de estabelecimentos.

5 — Verificando-se que, com as providéncias de recuperacao adotadas, ndo é possivel recu-
perar a entidade gestora, deve ser revogada a autorizagdo para o exercicio da atividade de gestao
de fundos de pensoées.

Artigo 200.°
Publicidade das decis6es da ASF

1 — A ASF divulga no respetivo sitio na Internet as decisdes previstas no artigo anterior que
sejam suscetiveis de afetar os direitos preexistentes de terceiros que n&o o proprio fundo ou a
entidade gestora de fundos de pensdes.

2 — As decisdes da ASF previstas nos artigos anteriores sao aplicaveis independentemente
da sua publicacao e produzem todos os seus efeitos em relacao aos credores.

3 — Em derrogagao do previsto no n.° 1, quando as decisdes da ASF afetem exclusivamente
os direitos dos acionistas ou dos trabalhadores das entidades gestoras enquanto empresas, a ASF
notifica-os das mesmas por carta registada a enviar para o respetivo ultimo domicilio conhecido.

Artigo 201.°

Cooperagao com as autoridades competentes dos Estados-Membros, a Comissédo Europeia e a EIOPA

1 — A ASF colabora estreitamente com a Comissio Europeia e com as autoridades compe-
tentes dos demais Estados-Membros a fim de facilitar a supervisdo das operagées dos fundos de
pensdes, entidades gestoras de fundos de pensdes e IRPPP.

2 — A ASF coopera com a EIOPA para os efeitos do presente regime, nos termos do Regu-
lamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

3 — A ASF presta a EIOPA, de forma atempada, a informacao necessaria a execugéo das
fungdes que lhe sdo conferidas por forga da Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de dezembro, e do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

4 — AASF comunica a EIOPA as disposi¢des nacionais de natureza prudencial aplicaveis aos
regimes de planos de pensdes profissionais ndo abrangidas pelos elementos da legislagéo social
e laboral referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo 184.°

5 — Ainformacgao comunicada nos termos do numero anterior deve ser atualizada periodica-
mente, no minimo de dois em dois anos.

CAPITULO Il

Sigilo profissional e troca de informagé6es

Artigo 202.°
Sigilo profissional

1 — Os membros dos 6rgaos da ASF, as pessoas que nela exergam ou tenham exercido
uma atividade profissional, bem como os revisores oficiais de contas e peritos mandatados por
esta autoridade, estao sujeitos ao dever de sigilo relativamente aos factos cujo conhecimento lhes
advenha exclusivamente pelo exercicio das suas fungoes.
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2 — O dever de sigilo profissional referido no nimero anterior implica que qualquer informagao
confidencial recebida no exercicio da atividade profissional ndo pode ser comunicada a nenhuma
pessoa ou autoridade, exceto de forma sumaria ou agregada, e de modo a que as entidades ges-
toras de fundos de pensbes ndo possam ser individualmente identificadas, ou nos termos da lei
penal ou processual penal.

3 — Em caso de liquidagdo de um fundo de pensdes, a ASF pode autorizar a divulgagao de
informacgdes confidenciais no d&mbito de processos judiciais.

Artigo 203.°
Utilizagado de informagoes confidenciais

AASF s6 pode utilizar as informacdes confidenciais recebidas por forga do disposto no presente
regime e respetiva legislagdo complementar no exercicio das suas fungdes e com as seguintes
finalidades:

a) Para a verificagdo do cumprimento dos requisitos de acesso a atividade de gestao de fundos
de pensoes e para facilitar a monitorizagdo das condi¢des de exercicio da mesma, designadamente
em matéria de supervisdo das responsabilidades, do sistema de governacgéo e da prestagéo de
informagao aos participantes e beneficiarios;

b) Para a aplicagdo de medidas corretivas e de sangdes;

¢) No ambito de um recurso interposto de decisdes tomadas no &mbito do presente regime e
respetiva legislacdo complementar.

Artigo 204.°
Troca de informag6es com autoridades competentes

Os deveres previstos nos artigos anteriores ndo impedem que a ASF proceda a troca de in-
formagbes necessarias ao exercicio da supervisdo da atividade de gestao de fundos de pensdes
com as autoridades competentes dos outros Estados-Membros, sem prejuizo da sujei¢ao dessas
informagdes ao dever de sigilo profissional.

Artigo 205.°
Troca de informag6es com outras entidades ou autoridades nacionais ou de outros Estados-Membros

1 — Os deveres previstos nos artigos anteriores ndo impedem a troca de informagodes entre a
ASF e as seguintes entidades nacionais ou de outros Estados-Membros, sem prejuizo da sujeigao
da informacgao trocada ao dever de sigilo profissional:

a) Autoridades responsaveis pela supervisédo das entidades do setor financeiro e outras institui-
¢bes financeiras, bem como autoridades responsaveis pela supervisdo dos mercados financeiros;

b) Autoridades ou entidades responsaveis pela manutencéo da estabilidade do sistema finan-
ceiro nos Estados-Membros através do recurso a regras macroprudenciais;

c¢) Entidades ou autoridades de reorganizagao destinados a preservar a estabilidade do sis-
tema financeiro;

d) Entidades intervenientes em processos de liquidagdo de um fundo de pensdes e noutros
processos similares;

e) Pessoas responsaveis pela revisao oficial das contas dos fundos de pensdes e das respe-
tivas entidades gestoras, das empresas de seguros e de outras instituicdes financeiras;

f) Atuarios independentes na area dos fundos de pensdes que exergam uma fungao de controlo
sobre os fundos de pensdes e as respetivas entidades gestoras;

g) Autoridades responsaveis pela supervisdo das entidades referidas nas alineas d) a f);

h) Bancos centrais e outras entidades com fungdes semelhantes, enquanto autoridades mo-
netarias;
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i) Outras autoridades nacionais responsaveis pela fiscalizagdo dos sistemas de pagamento;

J) Comité Europeu do Risco Sistémico, EIOPA, Autoridade Bancaria Europeia e Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados;

k) Entidades responsaveis pela detegao e investigagao de violagdes do direito das sociedades
ou pessoas por estas mandatadas para o efeito.

2 — O disposto no numero anterior € ainda aplicavel a transmisséo, pela ASF, as entidades
nacionais ou de outro Estado-Membro incumbidas da gestdo de processos de liquidagao, das in-
formacdes necessarias para o exercicio das respetivas funcdes.

Artigo 206.°

Informagoes as entidades nacionais responsaveis pela legislagao financeira

1 — AASF pode, se tal se justificar por razdes de supervisédo prudencial, de prevengao ou de
resolucéo de situagdes de insolvéncia de entidades gestoras de fundos de pensdes, comunicar
as informacgdes para o efeito necessarias as entidades nacionais responsaveis pela legislagdo em
matéria de supervisdo da atividade de gestdo de fundos de pensdes, das instituicbes de crédito,
empresas de investimento, empresas de seguros e de resseguros e demais empresas financeiras,
as quais ficam sujeitas ao cumprimento de requisitos de sigilo profissional equivalentes aos pre-
vistos no presente capitulo.

2 — A comunicagao referida no numero anterior ndo abrange as informagdes recebidas ao
abrigo do artigo anterior, nem as obtidas através das inspec¢bes a efetuar nas instalagbes das enti-
dades gestoras de fundos de pensbes previstas na alinea b) do n.° 1 do artigo 196.°, salvo acordo
expresso da autoridade competente que tenha comunicado as informacdes ou da autoridade com-
petente do Estado-Membro em que tenha sido efetuada a inspegéo.

Artigo 207.°
Condigoes aplicaveis a troca de informagoes

1 — A troca de informagdes com as entidades referidas no artigo 204.°, nas alineas a) a j)
do n.° 1 do artigo 205.° e a comunicagao de informagdes as entidades referidas no artigo anterior
deve destinar-se exclusivamente ao exercicio das fungbes de supervisdo ou de controlo destas
entidades.

2 — A troca de informagdes com as entidades referidas na alinea k) do n.° 1 do artigo 205.°
deve destinar-se exclusivamente a detegao e investigagao a que se refere aquela alinea.

3 — Se as informagbes referidas no artigo 204.° e no n.° 1 do artigo 205.° forem provenientes
de outro Estado-Membro, sé podem ser divulgadas com o consentimento expresso das autoridades
competentes que tiverem procedido a respetiva comunicacao e, se for caso disso, exclusivamente
para os efeitos para os quais as referidas autoridades tiverem dado o seu consentimento, devendo
ser-lhes comunicada a identidade e o mandato preciso das entidades a quem devem ser transmi-
tidas essas informacoes.

CAPITULO Il
Registo e publicagdes obrigatoérias
Artigo 208.°

Registo

1 — AASF mantém em registo a identificagéo e a indicagéo das vicissitudes ocorridas relativa-
mente aos fundos de pensoes e respetivas entidades gestoras, nos termos de norma regulamentar,
incluindo, em caso de atividade transfronteiras, os Estados-Membros em que operam.
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2 — A norma regulamentar prevista no nimero anterior, além de determinar os elementos a
registar, bem como os respetivos termos, deve ainda prever, designadamente:

a) Os termos da obrigagédo de envio, pelas entidades gestoras de fundos de pensdes, dos
documentos que suportam os elementos a registar;
b) As formas de publicidade dos dados registados.

3 — AASF comunica a EIOPA o registo dos fundos de pensdes profissionais constituidos ao
abrigo do presente regime e das entidades gestoras de fundos de pensdes autorizadas em Portugal,
incluindo, em caso de atividade transfronteiras, os Estados-Membros em que operam.

Artigo 209.°

Registo de acordos parassociais

1 — Os acordos parassociais entre acionistas de entidades gestoras de fundos de pensdes
sujeitas a supervisdo da ASF, relativos ao exercicio do direito de voto, devem ser registados na
ASF, sob pena de ineficacia.

2 — Sem prejuizo do regime aplicavel as participa¢des qualificadas, o registo referido no nu-
mero anterior pode ser requerido por qualquer das partes no acordo ou pela entidade gestora até
15 dias apos a sua celebragao.

Artigo 210.°

Publicagdes obrigatoérias

1 — Salvo disposigéo legal em contrario, os atos previstos no presente regime sujeitos a pu-
blicagao obrigatoria sdo publicados no sitio da ASF na Internet.

2 — A entidade gestora envia a ASF cépia dos atos sujeitos a publicagao obrigatdria no prazo
de 30 dias a contar da data da respetiva celebragao ou formalizagao.

3 — A publicagao obrigatoria dos atos previstos no presente regime tem efeitos meramente
declarativos.

TITULO IX
Sangoes

CAPITULO |

llicito penal

Artigo 211.°

Pratica ilicita de atos ou operagées de gestdo de fundos de pensdes

1 — Quem praticar atos ou operagdes de gestao de fundos de pensdes, por conta prépria ou
alheia, sem que para tal exista a necessaria autorizagao, € punido com pena de prisdo até cinco
anos ou com pena de multa.

2 — As pessoas coletivas ou entidades equiparadas sao responsaveis, nos termos gerais,
pelo crime previsto no niumero anterior.
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Artigo 212.°

Desobediéncia

1 — Quem se recusar a acatar as ordens ou mandados legitimos da ASF, emanados no dmbito
das suas fungdes, ou criar, por qualquer forma, obstaculos a sua execugao incorre na pena prevista
para o crime de desobediéncia qualificada, se a ASF tiver feito a adverténcia dessa cominagao.

2 — Na mesma pena incorre quem nao cumprir, dificultar ou defraudar a execucéo das sangodes
acessorias ou medidas cautelares aplicadas em processo de contraordenagao.

Artigo 213.°

Penas acessorias

Aos crimes previstos nos artigos anteriores, podem ser aplicadas as seguintes penas aces-
sérias, sem prejuizo do regime das consequéncias juridicas do facto previsto nos artigos 40.° e
seguintes do Cédigo Penal:

a) Interdicdo, por prazo nao superior a cinco anos, do exercicio pelo agente da profissdo ou
atividade de gestdo de fundos de pensodes, por conta propria ou alheia, incluindo a inibicdo do
exercicio de fungdes de administracao, direcao, chefia ou fiscalizagao ou de representacao;

b) Dissolugao e liquidagao judicial de sociedade ou de outra pessoa coletiva;

c¢) Publicagéo da sentenga condenatdria a expensas do arguido em meio adequado ao cum-
primento das finalidades de prevencao geral do sistema juridico e da protegdo do mercado dos
fundos de pensdes.

CAPITULO Il

Contraordenagoes

SECCAO |

Disposigoes gerais

Artigo 214.°
Aplicagao no espacgo

1 — O disposto no presente capitulo & aplicavel, salvo tratado ou convengao em contrario,
independentemente da nacionalidade ou da sede do agente, aos factos praticados:

a) Em territorio portugués;
b) Em territorio estrangeiro, desde que sujeitos a supervisdo da ASF;
c¢) A bordo de navios ou aeronaves portugueses.

2 — A aplicabilidade do disposto no presente capitulo aos factos praticados em territério es-
trangeiro deve respeitar, com as necessarias adaptagdes, os principios enunciados nos n.”*1 e 2
do artigo 6.° do Codigo Penal.

Artigo 215.°
Responsabilidade

1 — Pela pratica das contraordenacdes a que se refere o presente capitulo podem ser res-
ponsabilizadas, conjuntamente ou ndo, pessoas singulares e pessoas coletivas, ainda que irregu-
larmente constituidas, bem como associagbes sem personalidade juridica.

2 — E punivel como autor das contraordenagdes a que se refere o presente capitulo todo
aquele que, por agao ou omissao, contribuir causalmente para a sua verificagao.
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Artigo 216.°
Responsabilidade das pessoas coletivas

1 — As pessoas coletivas e as entidades equiparadas referidas no artigo anterior sdo respon-
saveis pelas contraordenagdes cometidas pelos membros dos seus 0rgaos sociais, pelos diretores
de topo e demais pessoas que dirijam efetivamente a empresa, a fiscalizam, ou sdo responsaveis
por uma fungéo-chave, pelos restantes trabalhadores ou por quem as represente, atuando em seu
nome e no seu interesse e no ambito dos poderes e fungbes em que haja sido investido.

2 — A responsabilidade da pessoa coletiva é excluida quando o agente atue contra ordens
ou instrugdes expressas daquela.

3 — Alinvalidade e a ineficacia juridicas dos atos em que se funde a relagédo entre o agente
individual e a pessoa coletiva ndo obstam a responsabilidade de nenhum deles.

Artigo 217.°
Responsabilidade das pessoas singulares

1 — Aresponsabilidade da pessoa coletiva e entidades equiparadas nao exclui a responsabi-
lidade individual das pessoas singulares indicadas no n.° 1 do artigo anterior.

2 — N&o obsta a responsabilidade dos agentes individuais que representem outrem a circuns-
tancia de a ilicitude ou o grau de ilicitude depender de certas qualidades ou relagbes especiais do
agente e estas so se verificarem na pessoa do representado, ou de requerer que o agente pratique
o ato no seu préprio interesse, tendo o representante atuado no interesse do representado.

3 — As pessoas singulares que sejam membros de 6rgdos de administracao, de diregdo ou
de fiscalizagao da pessoa coletiva incorrem na sangao prevista para o autor, especialmente ate-
nuada, quando, conhecendo ou devendo conhecer a pratica da contraordenagéo, ndo adotem as
medidas adequadas para Ihe pér termo, a ndo ser que sangédo mais grave lhe caiba por forga de
outra disposicéo legal.

Artigo 218.°
Graduacgéao da sangao

1 — A medida da coima e as sangdes acessorias aplicaveis sdo determinadas em fungao da
gravidade da infrac&o, da culpa, da situagdo econémica do agente, da sua conduta anterior e das
exigéncias de prevencao.

2 — A gravidade da infragdo cometida pelas pessoas coletivas é avaliada, designadamente,
pelas seguintes circunstancias:

a) Perigo criado ou dano causado as condigbes de atuagdo no mercado dos fundos de pen-
sdes, a economia nacional ou, em especial, aos associados, participantes ou beneficiarios dos
produtos comercializados;

b) Carater ocasional ou reiterado da infragao;

c¢) Atos de ocultagado, na medida em que dificultem a descoberta da infragdo ou a adequagéao
e eficacia das sancodes aplicaveis;

d) Atos da pessoa coletiva destinados a, por sua iniciativa, reparar os danos ou obviar aos
perigos causados pela infragao.

3 — Para os agentes individuais, além das circunstancias correspondentes as enumeradas
no numero anterior, atende-se ainda, designadamente, as seguintes:

a) Nivel de responsabilidade e esfera de agao na pessoa coletiva em causa que implique um
dever especial de ndo cometer a infragao;
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b) Beneficio, ou intengdo de o obter, do proprio, do conjuge, de parente ou de afim até ao
terceiro grau, direto ou por intermédio de empresas em que, direta ou indiretamente, detenham
uma participacao.

4 — A atenuagao decorrente da reparagdo do dano ou da redugéo do perigo, quando reali-
zadas pela pessoa coletiva, comunica-se a todos os agentes individuais, ainda que ndo tenham
pessoalmente contribuido para elas.

5 — A coima deve, sempre que possivel, exceder o beneficio econdmico que o agente ou a
pessoa que fosse seu proposito beneficiar tenham retirado da pratica da infragao.

6 — Se o dobro do beneficio econdmico obtido pelo infrator for determinavel e exceder o limite
maximo da coima aplicavel, este é elevado aquele valor, sem prejuizo do disposto na alinea a) do
n.° 1 do artigo 229.°

Artigo 219.°
Reincidéncia

1 — E punido como reincidente quem praticar contraordenacdo prevista no presente regime
depois de ter sido condenado por decisdo definitiva ou transitada em julgado pela pratica anterior
de contraordenacao nele igualmente prevista, desde que nao se tenham completado cinco anos
sobre essa sua pratica.

2 — Em caso de reincidéncia, os limites minimo e maximo da coima aplicavel sao elevados
em um terco.

Artigo 220.°
Cumprimento do dever omitido

1 — Sempre que a contraordenacgéo resulte de omissdo de um dever, a aplicagao das sangoes e
0 pagamento da coima nao dispensam o infrator do seu cumprimento, se este ainda for possivel.

2 — No caso previsto no numero anterior, a ASF ou o tribunal podem ordenar ao infrator que
cumpra o dever omitido, dentro do prazo que Ihe for fixado.

3 — Se o infrator ndo adotar no prazo fixado as providéncias legalmente exigidas, incorre na
sanc¢ao prevista para as contraordenagdes muito graves.

Artigo 221.°
Concurso de infragoes

1 — Salvo o disposto no numero seguinte, se 0 mesmo facto constituir simultaneamente crime
e contraordenagao, sdo os arguidos responsabilizados por ambas as infragdes, instaurando-se,
para o efeito, processos distintos, a decidir pelas respetivas autoridades competentes.

2 — Sem prejuizo da responsabilidade por ambas as infragdes, ha lugar apenas ao procedi-
mento criminal, quando o crime e a contraordenacgao tenham sido praticados pelo mesmo arguido,
através de um mesmo facto, violando interesses juridicos idénticos, podendo o juiz penal aplicar
as sanc¢des, incluindo as acessorias, previstas para a contraordenagdo em causa.

3 — Nos casos previstos no numero anterior deve a ASF ser notificada da decisdo que ponha
fim ao processo.

Artigo 222.°
Prescrigao

1 — O procedimento pelas contraordenagdes previstas no presente regime prescreve em cinco
anos contados nos termos previstos no artigo 119.° do Codigo Penal.
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2 — Porém, nos casos em que tenha havido ocultagao dos factos que sao objeto do processo
de contraordenagao, o prazo de prescrigao so corre a partir do conhecimento, por parte da ASF,
desses factos.

3 — Sem prejuizo de outras causas de suspensao ou de interrupgao da prescrigédo, a pres-
cricdo do procedimento por contraordenagao suspende-se a partir da notificacdo do despacho
que procede ao exame preliminar do recurso da decisao que aplique sangio até a notificagao da
deciséo final do recurso.

4 — Quando se trate de contraordenagao simples, a suspensao prevista no niumero anterior
nao pode ultrapassar 30 meses.

5 — Quando se trate de contraordenagdes graves ou muito graves, a suspenséao prevista no
n.° 3 ndo pode ultrapassar os cinco anos.

6 — O prazo referido nos n.”*4 e 5 é elevado para o dobro se tiver havido recurso para o
Tribunal Constitucional.

7 — O prazo de prescrigdo das coimas e sancgdes acessorias € de cinco anos a contar do dia
em que a decisdo administrativa se tornar definitiva ou do dia em que a decisao judicial transitar
em julgado.

Artigo 223.°
Processo e impugnagao judicial

1 — O processamento das contraordenagdes e a aplicagdo das coimas e sangoes acessorias
previstas no presente capitulo competem a ASF, sendo aplicavel o regime especial do processo
de contraordenacgdes previsto no anexo Il aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, na
sua redacao atual.

2 — Alimpugnacao judicial das decisdes da ASF relativamente as contraordenagdes previstas
€ puniveis nos termos deste capitulo € aplicavel o regime especial previsto no anexo Il aprovado
pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro.

SECCAO I

llicitos em especial

Artigo 224.°
Contraordenagées simples

S&o0 puniveis com coima de 2500 € a 100 000 € ou de 7500 € a 500 000 €, consoante seja
aplicada a pessoa singular ou coletiva, as seguintes contraordenacgdes:

a) O incumprimento do dever de requerimento a ASF do registo de acordos parassociais nos
termos legais;

b) O uso ilegal de firma ou denominacao por qualquer entidade ndo autorizada para a atividade
de gestao de fundos de pensdes ou o uso indevido de denominagao de modo a induzir em erro
quanto ao ambito da atividade que pode exercer, nos termos legais;

¢) A ndo submissao ou comunicacdo a ASF das alteragdes estatutarias nos termos previstos
no presente regime;

d) A violagao do dever de conservagao dos documentos pelos prazos legal ou regulamentar-
mente exigidos;

e) O incumprimento do dever de envio a ASF, nos termos e prazos fixados, da documentagao
determinada por lei ou por regulamentagao, que nao seja considerado contraordenagao grave ou
muito grave, bem como da solicitada genericamente pela ASF;

f) O incumprimento do dever de prestagao a ASF, nos prazos fixados, da informagéo determi-
nada por lei ou por regulamentagao, bem como da solicitada genericamente pela ASF;
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g) O incumprimento do dever de divulgagao publica, nos prazos fixados, da informagao deter-
minada por lei ou por regulamentacao;

h) A inobservancia de regras contabilisticas aplicaveis, determinadas por lei ou por regula-
mentacgao;

i) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de requisito ou de dever relativo ao sistema
de governagao das entidades gestoras e as estruturas de governagéo dos fundos de pensdes
previstos no presente regime e demais legislacao aplicavel ou respetiva regulamentagéo, que nao
seja considerado contraordenagéo grave ou muito grave;

§) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de requisito ou dever fixado no ambito da
conduta de mercado pelo presente regime e demais legislagéo aplicavel ou respetiva regulamen-
tacdo, que nao seja considerado contraordenagéo grave ou muito grave;

k) A violagao do dever da entidade gestora de fundos de pensdes de distribuicdo proporcional
dos custos face aos ativos adquiridos para cada fundo de pensdes quando sejam emitidas ordens
de compra de ativos conjuntas para varios fundos;

/) O incumprimento do dever legal de resolugéo unilateral dos contratos constitutivos ou de
adesoes coletivas pela entidade gestora de fundos de pensdes;

m) A falta de comunicagao a ASF, no prazo de 30 dias, pela entidade gestora de fundos de
pensdes, de factos que devam determinar a alteragdo dos contratos constitutivos, regulamentos
de gestéo ou adesdes coletivas;

n) A falta de divulgagao anual, pelo provedor dos participantes e beneficiarios, das recomen-
dacgbes emitidas, bem como a falta de mengéo da adocao das suas recomendacgdes pelos desti-
natarios;

0) A violagdo dos demais preceitos imperativos deste regime ou de regulamentagao emitida
em seu cumprimento e para sua execug¢ao, bem como de legislacdo da Unido Europeia emitida
neste ambito, que nao seja considerada contraordenagao grave ou muito grave.

Artigo 225.°
Contraordenacdes graves

Sao puniveis com coima de 7500 € a 300 000 € ou de 15000 € a 1 500 000 €, consoante seja
aplicada a pessoa singular ou coletiva, as seguintes contraordenacgdes:

a) A gestao de planos de pensdes profissionais constituidos ao abrigo da legislagdo de outro
Estado-Membro por entidades gestoras de fundos de pensdes constituidas ao abrigo da legislagéao
portuguesa, sem prévia autorizagdo da ASF;

b) A falta de notificagdo a ASF da celebragao de contratos constitutivos e de contratos de
adeséo coletiva, quando legalmente devida;

c¢) Afalta de notificagdo a ASF de alteragdo aos contratos constitutivos, regulamentos de gestao
e adesdes coletivas quando legalmente devida;

d) A subcontratagéo pela entidade gestora de fundos de pensdes de fungdes ou atividades em
desrespeito das condi¢des fixadas no presente regime e respetiva regulamentagéo;

e) O incumprimento pela entidade gestora de fundos de pensdes do regime de capitalizagédo
previsto no artigo 46.°;

f) O incumprimento do dever de registo inicial e das alteragbes subsequentes, dos membros
dos o6rgéos de administragao e de fiscalizacdo e das demais pessoas que dirijam efetivamente a
entidade gestora ou sejam responsaveis por outra fungao-chave, nos termos do n.° 1 do artigo 73.°;

g) A omissao de comunicagdo a ASF de que uma pessoa registada deixou de preencher os
requisitos legalmente previstos;

h) A inobservancia de regras imperativas relativas a identificagao, avaliacdo e gestdo de
riscos pelas entidades gestoras de fundos de pensdes previstas no presente regime e respetiva
regulamentacéo;

i) A inobservancia de regras imperativas relativas ao controlo interno das entidades gestoras
de fundos de pensbes previstas no presente regime e respetiva regulamentagao;
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J) O incumprimento do dever de dispor das fungbes-chave previstas no presente regime e
respetiva regulamentacéao aplicavel;

k) O incumprimento do dever de nomeagéo de um atuario responsavel ou do dever de garan-
tia das condicbes necessarias a que o mesmo exerca as suas funcdes, em conformidade com o
exigido no presente regime e respetiva regulamentagéao;

/) O incumprimento do dever de nomeacgao de auditor para cada fundo de pensdes ou do dever
de garantia das condigdes necessarias a que o mesmo exerga as suas fungdes, em conformidade
com o exigido no presente regime, respetiva regulamentagao e demais legislagao aplicavel;

m) O incumprimento dos deveres associados a definicdo, implementagao, monitorizagao,
revisdo e disponibilizagdo aos distribuidores de uma politica de concegao e aprovagao de fundos
de pensbes abertos de adeséo individual, nos termos previstos no artigo 146.°;

n) O incumprimento de um dos deveres inerentes a definigao, difuséo, divulgagao, implemen-
tacao e monitorizacdo de uma politica de tratamento dos associados, contribuintes, participantes
e beneficiarios, conforme o disposto no artigo 147.° e regulamentagao aplicavel;

0) O incumprimento do dever de instituicdo de uma fungao auténoma responsavel pela gestéo
das reclamagdes dos associados, contribuintes, participantes e beneficiarios, conforme o disposto
no artigo 148.° e regulamentacao aplicavel,

p) O nao acatamento das determinagbes da ASF em matéria de publicidade;

q) O incumprimento do dever de constituigdo da comissao de acompanhamento do plano de
pensdes e de garantia das condigbes necessarias a que a mesma exerga as suas fungdes em
conformidade com o disposto no presente regime e respetiva regulamentagao;

r) O incumprimento do dever de designagéo do provedor dos participantes e beneficiarios em
conformidade com o disposto no presente regime e respetiva regulamentagao;

s) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de dever de informagéo ou esclarecimento
para com o publico em geral ou para com os associados, participantes ou beneficiarios;

t) A inobservancia das disposigbes relativas a realizagdo ou representagao do capital social
das sociedades gestoras de fundos de pensdes;

u) A aquisi¢ao, direta ou indireta, ou aumento de participagéo qualificada em sociedade ges-
tora de fundos de pensbes sem comunicagao prévia a ASF ou caso esta tenha deduzido oposigéao;

v) O desrespeito pela inibigdo do exercicio de direitos de voto em sociedade gestora de fundos
de pensoes;

w) A omissao de submissdo a ASF de um plano de financiamento, quando obrigatério nos
termos do presente regime;

x) O incumprimento das medidas de recuperacdo determinadas pela ASF nos termos do
presente regime;

y) A omissao de entrega da documentacgao requerida pela ASF para o caso individualmente
considerado;

Z) A falta ou deficiente prestagédo da informagéo requerida pela ASF para o caso individual-
mente considerado;

aa) A violagao pela entidade gestora de fundos de pensdes da obrigagédo de constituigdo de
contas individuais ou separagao do patriménio em quotas-partes;

bb) A inobservancia das normas legais e regulamentares relativas a remigdo da pensdo em
capital nos termos dos planos de pensdes;

cc) O incumprimento das normas legais e regulamentares relativas as contingéncias que
conferem direito ao recebimento dos beneficios e as formas e prazos de pagamento dos mesmos;

dd) O incumprimento, pela entidade gestora de fundos de pensbes, das disposigdes legais e
regulamentares referentes aos direitos adquiridos, a portabilidade dos beneficios, as transferén-
cias para outro fundo de pensdes no ambito de adesdes individuais e as limitacdes aplicaveis as
transferéncias;

ee) O incumprimento do dever, pela entidade gestora de fundos de pensoes, de divulgagéo
dos valores das unidades de participagao, da composi¢ao discriminada das aplicagées do fundo
ou do numero de unidades de participagdo em circulagdo com a periodicidade legalmente prevista;

ff) O incumprimento dos deveres que a entidade gestora de fundos de pensdes incumbem
relativamente a extingdo dos fundos por si geridos e a liquidagao do respetivo patrimonio;
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gg) O incumprimento ou o cumprimento deficiente por entidade gestora de fundo de pensdes
de requisito ou dever fixado no &mbito do regime prudencial dos fundos de pensbes pelo presente
regime e demais legislagéo aplicavel ou respetiva regulamentagéo, quando precedido de determi-
nacgao concreta da ASF;

hh) O incumprimento ou o cumprimento deficiente por entidade gestora de fundo de pensbdes
de requisito ou dever fixado no ambito das respetivas condigdes financeiras pelo presente regime
e demais legislacao aplicavel ou respetiva regulamentacdo, quando precedido de determinagao
concreta da ASF;

i) Arealizagao de operagdes com produtos derivados e de operagdes de empréstimo com en-
tidades ndo autorizadas legalmente para o efeito, bem como a celebragao de contratos de depésito
com entidades que nao estejam legalmente habilitadas a receber os titulos e demais documentos
representativos dos valores mobiliarios que integram o fundo de pensbes;

J) A violagao, pela entidade gestora de fundos de pensbes, dos pressupostos legais e regula-
mentares para o pagamento de novas pensdes ou para a transferéncia de valores correspondentes
a direitos adquiridos;

kk) O incumprimento pela entidade gestora de fundos de pensdes do regime de liquidagao
previsto nos artigos 41.° a 45.°;

II) O incumprimento da obrigagao legal, por parte da entidade gestora de fundos de pensdes,
de extingdo do fundo de pensdes ou da adesado coletiva quando o associado n&do proceda ao
pagamento das contribuicées devidas para assegurar o cumprimento dos montantes minimos de
financiamento legalmente exigiveis;

mm) A violagao da proibigao de transferéncia, global ou parcial, de poderes da entidade gestora
de fundos de pensbes para terceiros;

nn) A violagao pela entidade gestora de fundos de pensdes do dever de atuagdo independente
e no exclusivo interesse dos beneficiarios, participantes e associados;

00) Aviolagao dos deveres de atuagao com diligéncia e competéncia profissional pela entidade
gestora de fundos de pensdes, incluindo no ambito da atividade de distribuigéo;

pp) A pratica de ato, por entidade gestora de fundos de pensdes, depositario ou prestador de
servigo subcontratado que consubstancie situacao de conflito de interesses com o fundo de pen-
sdes, que ndo seja considerada contraordenagao muito grave;

qq) O incumprimento do dever dos titulares dos 6rgaos de administragéo e trabalhadores da
entidade gestora que exergcam fungdes de decisao e execugao de investimentos nao exercerem
fungdes noutra entidade gestora de fundos de pensbes;

rr) A utilizacado de interpostas pessoas com a finalidade de atingir um resultado cuja obtengéo
direta implicaria a pratica de contraordenagao simples ou grave.

Artigo 226.°
Contraordenagdes muito graves

S&o puniveis com coima de 15 000 € a 1 000 000 € ou de 30 000 € a 5 000 000 €, consoante
seja aplicada a pessoa singular ou coletiva, as seguintes contraordenagdes:

a) O exercicio, pelas entidades gestoras de fundos de pensdes de atividades que n&o integrem
0 seu objeto social;

b) A realizagao fraudulenta do capital social de sociedade gestora de fundo de pensoes;

¢) A ocultagao de situagcéo de insuficiéncia financeira da entidade gestora ou do fundo de
pensdes;

d) A falsificagcdo da contabilidade do fundo de pensdes ou da entidade gestora de fundos de
pensdes;

e) A recusa ou obstrugédo ao exercicio da atividade de inspecao pela ASF;

f) O impedimento ou obstrugdo ao exercicio de supervisdo pela ASF, designadamente por
incumprimento, nos prazos fixados, das instru¢des ditadas no caso individual considerado, para
cumprimento da lei e respetiva regulamentagao;
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g) Os atos de gestdo ruinosa, praticados pelos membros do 6rgdo de administragdo, pelos
diretores de topo e demais pessoas que dirijam efetivamente a entidade gestora, a fiscalizam ou
sao responsaveis por outra fungdo-chave, com prejuizo para os associados, participantes e bene-
ficiarios;

h) A pratica, pelos detentores de participagdes qualificadas, de atos que impegam ou dificultem,
de forma grave, a gestao sa e prudente da entidade gestora de fundos de pensdes participada ou
dos fundos de pensdes por ela geridos;

i) A celebragao de contratos constitutivos, a formalizagdo de regulamentos de gestédo e a
celebracdo de contratos de adesédo coletiva sem autorizagdo prévia da ASF, quando legalmente
devida;

J) A alteragdo aos contratos constitutivos, regulamentos de gestdo e adesdes coletivas sem
autorizagao prévia da ASF, quando legalmente devida;

k) O incumprimento ou o cumprimento deficiente de dever de informagao ou esclarecimento,
para com o publico em geral ou para com os associados, participantes e beneficiarios, que induza
em conclusdes erradas acerca da situagdo da entidade gestora de fundos de pensdes ou dos fun-
dos de pensdes por ela geridos;

) A prestagao a ASF de informagobes inexatas suscetiveis de induzir em conclusdes erradas
de efeito idéntico ou semelhante ao que teriam informagdes falsas sobre o mesmo objeto;

m) O exercicio de cargos ou fungdes em entidade gestora de fundos de pensdes, em violagéo
de proibi¢des legais ou a revelia de oposigao expressa da ASF;

n) A pratica de atos de gestédo de fundos de pensbes, com vista a obtencao de beneficios pro-
prios ou para terceiros, em prejuizo dos interesses dos associados, participantes e beneficiarios;

o) Aviolagao pela entidade gestora do regime de autonomia patrimonial dos fundos de pensbées
previsto no artigo 16.°;

p) A violagao do regime dos atos vedados ou condicionados previsto no artigo 106.°;

q) O incumprimento das disposigdes relativas a incompatibilidades dos titulares dos 6rgéos
sociais, nos termos do artigo 114.°;

r)Aiinobservancia de regras contabilisticas aplicaveis, determinadas por lei ou por regulamen-
tacdo, quando dela resulte prejuizo grave para o conhecimento da situagao patrimonial, financeira
e de solvéncia da entidade gestora de fundos de pensdes em causa;

s) Ainclusao, para efeitos da determinagao dos fundos proprios previstos no artigo 97.° e nos
n.”*2 e 3 do artigo 101.°, de ativos indevidos;

t) A utilizagao de interpostas pessoas com a finalidade de atingir um resultado cuja obtengéo
direta implicaria a pratica de contraordenagao muito grave;

u) Os demais atos que prejudiquem gravemente a gestdo sa e prudente da entidade gestora.

Artigo 227.°
indices de referéncia

1 — Ainfragdo ao disposto no n.° 2 do artigo 28.° e no n.° 1 do artigo 29.° do Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, quando as entidades
supervisionadas referidas na alinea g) do n.° 17 do artigo 3.° do referido Regulamento utilizarem
um indice de referéncia nos termos da alinea b) do n.° 7 do artigo 3.° do mesmo constitui contra-
ordenacgao punivel com coima de 7500 € a 500 000 €, caso seja aplicada a pessoa singular, ou de
15 000 € a 1 000 000 € ou correspondente a 10 % do volume de negdcios total anual de acordo
com as Ultimas contas disponiveis aprovadas pelo 6érgao de administragdo, consoante o que for
mais elevado, caso seja aplicada a pessoa coletiva.

2 — A medida da coima e as sangdes acessorias aplicaveis em virtude da pratica da infragao
prevista no numero anterior sdo determinadas em fungéo das circunstancias previstas no regime,
e adicionalmente das seguintes:

a) Duracao da infragao;
b) Carater critico do indice de referéncia para a estabilidade financeira e para a economia real;
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c) Valor dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel, desde que pos-
sam ser determinados;

d) Nivel de cooperacédo da pessoa responsavel com a ASF, sem prejuizo da necessidade de
essa pessoa assegurar o reembolso dos lucros obtidos ou das perdas evitadas;

e) Medidas tomadas, apos a infragéo, para evitar a repeticao da infragao.

3 — O limite maximo da coima aplicavel é elevado ao triplo do beneficio econémico obtido
pelo infrator, se este for determinavel.

Artigo 228.°
Punibilidade da negligéncia e da tentativa

1 — Atentativa e a negligéncia sdo sempre puniveis.
2 — Atentativa é punivel com a san¢ao aplicavel ao ilicito consumado, especialmente atenuada.
3 — Em caso de negligéncia, os limites maximo e minimo da coima sao reduzidos a metade.

Artigo 229.°

Sangoes acessorias

1 — Conjuntamente com as coimas previstas nos artigos 224.° a 226.° podem ser aplicadas
as seguintes sangdes acessorias:

a) Apreensao e perda, a favor do Estado, do objeto da infragdo e do beneficio econémico
obtido pelo infrator através da sua pratica, com observancia, na parte aplicavel, do disposto no
regime geral das contraordenagoes;

b) Quando o agente seja pessoa singular, inibicdo do exercicio de fungdes de administragao,
direcéo, chefia, titularidade de érgaos sociais, representacao, mandato e fiscalizagdo nas entidades
sujeitas a supervisao da ASF e nas que com estas se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo, por um periodo até trés anos, nos casos previstos nos artigos 224.° e 225.°, ou de um a 10
anos, nos casos previstos no artigo 226.°;

¢) Interdigao total ou parcial, por um periodo até trés anos, de celebragdo de contratos com
novos associados, participantes, beneficiarios ou contribuintes do fundo de pensdes a que a con-
traordenacao respeita;

d) Interdigao total ou parcial, por um periodo de um a 10 anos, da atividade de gestéo e co-
mercializagdo de novos fundos de pensdes;

e) Suspensao, por um periodo de seis meses a trés anos, do exercicio do direito de voto atri-
buido aos acionistas das entidades sujeitas a supervisado da ASF;

f) Publicagao da decisao definitiva ou transitada em julgado.

2 — A publicagao a que se refere a alinea f) do niumero anterior € efetuada, na integra ou por
extrato, a expensas do infrator, num local idéneo para o cumprimento das finalidades de protegao
dos clientes e do sistema financeiro, designadamente, num jornal nacional, regional ou local, con-
soante o que, no caso, se afigure mais adequado.

Artigo 230.°
Direito subsidiario
As infragdes previstas no presente capitulo é subsidiariamente aplicavel, em tudo que nao

contrarie as disposi¢des dele constantes, o regime geral do ilicito de mera ordenagéo social, cons-
tante do Decreto-Lei n.° 433/82, de 27 de outubro, na sua redagao atual.
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