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Declaragao de Principios da Politica de Investimento do
Fundo de Pensdes Petrogal

ARTIGO 1.°
Ambito e Objetivos

1- A Politica de Investimento do Fundo de Pensbes Petrogal (adiante designado por «Fundo»)
caracteriza-se por possuir uma alocagéo em agdes podendo, no maximo alcangar os 25%, e sendo,
0 remanescente, maioritariamente constituido por obrigagbes. Caracteriza-se por apresentar um
nivel de risco médio procurando alcangar no médio/longo prazo, um rendimento superior as
aplicagbes mais tradicionais.

2- A Politica de Investimento do Fundo norteia-se pelos seguintes objetivos:

a) A limitacdo dos riscos associados ao valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
assegurada através da diversificacdo das aplicacdes e da adogéo de critérios de sele¢do de
ativos que respeitem limites de investimento adequados ao perfil de risco do Investidor;

b) A atuagao conforme com principios de responsabilidade social, ambiental e de boa governagao,
conforme se detalha no artigo 3.°;

c) Em permanente articulagdo com os objetivos acima, a Politica de Investimento foi concebida
para que no seu conjunto se potencie uma rendibilidade e um nivel de volatilidade da carteira de
ativos, alinhados com a politica de contribuicbes e de financiamento pretendidas pelo Associado.

3- Os referidos objetivos orientam todo o processo de investimento, desde a definicdo dos ativos
elegiveis até a constante supervisdo dos riscos associados ao investimento, e refletem-se numa
estratégia de afetagéo de ativos sujeita aos seguintes limites:

Classe de Ativos CA;I:; :f?oz ) Limites
Obrigagdes Governos e Crédito Euro 30 20-40
Obrigagdes Governos Euro Longa Duragéo 20 15-25
Obrigacoes
Obrigagdes Crédito Euro 15 10-20
Obrigagdes Crédito Global 14 10-20
Agles Agdes Globais 20 15-25
Liquidez (a) Valor residual em liquidez 1 0-5
Alternativos (b) | Alternativos e ativos histdricos do fundo -
Imobiliario (b) | Imobiliario Direto -

(@) A classe de ativos “Liquidez” inclui depdsitos a ordem e a prazo em instituigbes bancarias cujo prazo de
vencimento residual seja inferior a 12 meses. A aplicagdo em depdsitos a prazo requer a aprovagado prévia do
Associado.
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(b)

A data de inicio da presente politica de investimento, o Fundo detém um conjunto de ativos ndo passiveis de
serem alienados, por falta de liquidez a eles associada, mantendo-se em carteira até a sua maturidade ou até
que se verifique a existéncia de alguma oportunidade de alienag&o.

Estes ativos ndo contribuem para os montantes sob gestio que servem de base ao apuramento dos limites de
investimento estabelecidos na tabela acima.

O produto da venda resultante da alienagéo destes ativos devera ser investido de acordo com alocagéo acima
estabelecida, ou outra que venha a ser acordada com o Associado.

ARTIGO 2.°
Avaliacao e Gestao do Risco

A Politica de Investimento do Fundo estabelece um conjunto de principios que visam salvaguardar as
disposicdes e os limites legais decorrentes da regulamentagdo em vigor, complementando com as
regras € os limites adicionais considerados adequados a defesa do capital do Fundo e da natureza,
duragao e dimenséao das suas responsabilidades.

Em linha com esse intento, os métodos de avaliagao do risco de investimento comportam as dimensdes
de rentabilidade e riscos financeiros. O indicador de referéncia respeitante a rentabilidade da carteira
de ativos financeiros do Fundo é a TWR (Time Weighted Rate of Return), assente na valorizagdo diaria
dos ativos em carteira e considerando todos os cash-flows ocorridos. O efeito conjunto dos riscos de
preco, de taxa de juro, de spread de crédito e de taxa de cdmbio integra o indicador de referéncia quanto
ao nivel de perda potencial dos ativos do Fundo - 0 VaR (Value-at-Risk).

Na monitoriza¢&o dos riscos financeiros a Entidade Gestora conta com sistemas de informacéao e de
medicdo dos riscos financeiros que auxiliam no apuramento dos indicadores estatisticos e financeiros
relevantes ao processo. O processo de gestdo de risco: identificagdo, avaliagdo, medi¢do e
comunicacdo de indicadores de risco; pretende auxiliar na compreensao sobre se 0s riscos tomados
s80 apropriados e admissiveis perante a natureza no Fundo, o retorno previsto e os objetivos da Politica
de Investimento.

ARTIGO 3.°
Investimento Responsavel

A adesdo em outubro de 2019, aos Principios das Nagdes Unidas para o Investimento Responsavel
(PRI), o mais relevante compromisso da comunidade de investidores institucionais a nivel global para o
reconhecimento do papel do investimento responsavel na prossecugao dos principios universais nas
areas dos direitos humanos, meio ambiente e combate a corrupgao, representou um passo relevante
na afirmacdo da estratégia de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, reforgando a importancia que a
incorporacdo estratégica de fatores ESG (Environmental, Social and Governance) assume no processo
de investimento das carteiras sob gestdo da CGD Pensdes. Com esta atuagédo a Sociedade Gestora
estd, simultaneamente, a salvaguardar preocupagdes com o desenvolvimento sustentavel e a potenciar
a geragao de rendibilidades sustentaveis no longo prazo, que vao ao encontro do melhor interesse dos
seus Clientes.

Nesse sentido, a incorporagdo de fatores ESG no processo de investimentos da CGD Pensdes é
considerada em paralelo com a incorporagdo de fatores de andlise financeira tradicionais. Para este
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efeito, como complemento da analise fundamental desenvolvida, a CGD Pensdes recorre a metodologia
e estratégia de investimento definida na sua Politica de Investimento Socialmente Responsavel que
explicita como séo integrados os riscos de sustentabilidade nas decisfes de investimento

A incorporagdo desta tematica na estratégia de investimentos da Sociedade Gestora
(www.cgdpensoes.pt) esta enquadrada na Politica de Investimento Socialmente Responsavel, na
Politica de Envolvimento e na Politica de Exercicio dos Direitos de Voto, que estéo disponiveis no sitio
da internet da Sociedade. E entendimento da CGD Pensdes que a concretizagao do definido nas citadas
Politicas permite cumprir o designio estratégico de constituir-se como um exemplo na realizacdo de
Investimentos Socialmente Responsaveis, centrando a sua atuagcdo nas dimensdes de integragdo e
envolvimento.

Como investidores conscientes da tematica ESG, a CGD Pensdes espera das empresas alvo do seu
investimento que operem em linha com os compromissos definidos pelos PRI e em cumprimento das
leis e regulac@o existentes, de convencdes internacionais e de direitos humanos e que demonstrem
uma reconhecida preocupagao com principios de Sustentabilidade.

De acordo com o disposto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de novembro de 2019 relativo a divulgacéo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no
setor dos servicos financeiros, a gestdo dos investimentos do presente Fundo tem em conta padrdes
em termos de responsabilidade ambiental, social € de governo societario.

No momento atual, o Fundo ndo cumpre ainda inteiramente com a metodologia descrita na Politica de
Investimento Socialmente Responsavel da CGD Pensdes €, por conseguinte, enquadra-se no Artigo 6.°
do referido Regulamento.

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de 18
de junho de 2020, conhecido por Regulamento da Taxonomia, que complementa as obrigagfes de
divulgacao previstas no Regulamento 2019/2088, foram estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliagdo
("Critérios") para atividades econémicas ambientalmente sustentaveis, que se encontram desenvolvidos
nos Regulamentos Delegados (UE) 2021/2139 e 2023/2486.

Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os Critérios da UE aplicaveis
as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

A CGD Pensoes aprovou e adotou a Politica de Investimento Socialmente Responsavel, a Politica de
Envolvimento, a Politica de Exercicio de Direito de Voto e a Declaragéo sobre as Politicas de Diligéncia
Devida. Para consultar estas normas e politicas e mais informacdes relacionadas com os principios
ESG da CGD Pensdes consulte o seu sitio da internet (www.cgdpensoes.pt).
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