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1. Resumo

Tendo em conta que a CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A. considera os
principais impactos negativos das suas decisfes de investimento nos fatores de sustentabilidade, a
presente declaragcdo visa cumprir com os deveres de transparéncia relativa aos principais impactos
negativos consolidados das decisdes de investimento nos fatores de sustentabilidade decorrentes da
atividade de gestéo de ativos da Sociedade Gestora?.

Esta declaracéo sobre os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade abrange o periodo
de referéncia de 1 de Janeiro de 2022 a 31 de Dezembro de 2022, incluindo os indicadores aplicaveis aos
investimentos em empresas, organiza¢des soberanas e supranacionais e ativos imobiliarios, de acordo com
o definido no modelo de reporte definido nos Regulatory Technical Standards (RTS) para a divulga¢éo dos
Impactos Negativos nos fatores de Sustentabilidade.

A CGD Pensdes tendo em conta, por um lado a importancia das tematicas no contexto dos impactos
adversos nos dominios ambiental, social, laboral, respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupgao
e suborno, e por outro, a representatividade da informacao disponivel, considera oportuno destacar, os
seguintes indicadores, detalhados posteriormente nesta declaragdo, decorrentes das decisdes de
investimento tomadas pela Sociedade Gestora ao longo do ano de 2022:

o Emissfes de gases de efeitos de estufa
e Pegada de carbono
e Intensidade de emisséo de gases de efeitos de estufa

e ViolagBes dos principios do UN Global Compact e das diretrizes da Organizacdo para a
Cooperagédo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) para as empresas multinacionais

e Disparidades salariais entre homens e mulheres néo ajustadas
o Diversidade de género nos Conselhos de Administracao

e Exposicdo a armas controversas (minas antipessoais, muni¢cdes de fragmentagdo, armas
guimicas e armas bioldgicas).

2. Descricao dos Principais Impactos Negativos
sobre os Fatores de Sustentabilidade

De acordo com o detalhado na Declaragdo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da CGD Pensfes, a
estratégia de implementacéo de critérios ESG (Environmental, Social and Governance) no processo de
investimento da Sociedade Gestora, definida na Politica de Investimento Socialmente Responséavel da
Sociedade Gestora, permite identificar os potenciais impactos negativos, em matéria de investimento
socialmente responsavel, associados as diferentes decisdes de investimento.

Neste contexto, a Sociedade Gestora no ambito do processo de gestdo das carteiras dos seus Clientes,
monitoriza continuamente os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com o Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgagdo de
informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, também conhecido por
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), e selecionados para a andlise dos ativos geridos,
usando uma metodologia interna, que considera as limitagdes existentes e reconhecidas, relativas a
qualidade e fiabilidade da informacao disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

1 De acordo com o previsto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019 relativo
a divulgacao de informagées relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (adiante designada por “SFDR” ou
“Regulamento 2019/2088").



Esta abordagem conforme explicitado na supracitada Declaragéo sobre as Politicas de Diligéncia Devida
assenta em andlises por indUstria, setor ou emitente, e tem por base informagdo ndo financeira
disponibilizada pelas entidades em que a Sociedade Gestora investe, analises efetuadas pela propria
Sociedade Gestora e informagdo disponibilizada por entidades especializadas em andlises ESG,
nomeadamente por um fornecedor de research ESG reconhecido internacionalmente, cujos servicos a CGD
Pensbes contratualizou e cuja metodologia de andlise incide sobre empresas, paises e fundos de
investimento.

A Sociedade Gestora entende que a comunicagdo do impacto dos seus investimentos assume um carater
critico para uma correta avaliacdo da sua estratégia de sustentabilidade, pelo que, de acordo com a
legislagdo SFDR, reporta de seguida os indicadores de avaliacdo obrigatorios preconizados na citada
legislagcdo, abrangendo as areas climatica, social e de trabalho, respeito pelos direitos humanos, anti-
corrupcdo e questdes anti-suborno.

Neste contexto, para todos os indicadores sédo apresentados os valores referentes a média do impacto em
2022, considerando as datas de referéncia 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro.
Esta informac&o é complementada com a indicagdo do grau de cobertura da informag&o no contexto dos
ativos sob gestdo em empresas beneficiarias de investimento, em organizagdes soberanas e
supranacionais, e em ativos imobiliarios.

Adicionalmente, tendo em conta a importancia da tematica e a representatividade da informacéo disponivel,
a Sociedade Gestora considera oportuno destacar no contexto dos indicadores facultativos definidos no
ambito da citada legislagcdo SFDR, os indicadores “Exposicao a zonas de elevado stress hidrico” e
“Investimentos em empresas sem politicas de prevengéo de acidentes no trabalho” complementados com
0 respetivo grau de cobertura.

Em funcéo da estratégia seguida pela Sociedade Gestora é expectavel que as melhorias nos indicadores
de sustentabilidade associadas as suas decis6es de investimento, decorram por um lado da dindmica de
melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da consciencializagcdo da importancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por outro dos efeitos da estratégia de
sustentabilidade da Sociedade Gestora, ndo s6 ao nivel da integragdo de fatores de sustentabilidade na
selecdo de emitentes, como também do envolvimento estabelecido com os mesmos.



Quadro 1

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento
INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Indicador negativo de sustentabilidade
Métrica

Emiss6es de gases com efeito de estufa (GEE)

1. Emissoes de GEE

Impacto
[2022]

Impacto

[2021]

Explicacéo

Medidas adotadas,
medidas planeadas
e metas para 0
préximo periodo de
referéncia

Emissfes de GEE de categoria 1

36.052,3

@

Soma das Emissfes de GEE das empresas do portfélio consolidado gerido pela
Sociedade Gestora - Categoria 1 (tCO2e-toneladas de diéxido de carbono equivalente)
ponderado pelo valor do portfélio de investimento em cada empresa e pelo Enterprise
Value disponivel mais recente, incluindo Liquidez).

O grau de cobertura dos emitentes considerados no célculo do impacto em 2022, foi
de 91,7%

(b). (¢)

Emissfes de GEE de categoria 2

10.044,1

@

Soma das Emiss@es de GEE das empresas do portfolio consolidado gerido pela
Sociedade Gestora - Categoria 2 (tCO2e-toneladas de diéxido de carbono equivalente)
ponderado pelo valor do portfélio de investimento de cada empresa e pelo Enterprise
Value disponivel mais recente, incluindo Liquidez).O grau de cobertura dos emitentes
considerados no calculo do impacto em 2022, foi de 91,7%

(b). (c)

EmissGes de GEE de categoria 3

470.792,0

@

Soma das Emissfes de GEE das empresas do portfélio consolidado gerido pela
Sociedade Gestora - Categoria 3 (tCO2e-toneladas de diéxido de carbono equivalente)
ponderado pelo valor do portfélio de investimento de cada empresa e pelo Enterprise
Value disponivel mais recente, incluindo Liquidez).O grau de cobertura dos emitentes
considerados no calculo do impacto em 2022, foi de 91,5%

(b), (©)

Total das emiss6es de GEE

516.888,4

@

O total anual de Emissfes de GEE da categoria 1, categoria 2 e estimado da categoria
3 associados ao valor de mercado da carteira consolidada gerida pela Sociedade
Gestora. As emissBes das empresas sdo repartidas por tipo de ativos acgdes e
obrigacBes com base no Enterprise Value disponivel mais recente, incluindo
Liquidez).O grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo do impacto em
2022, foi de 91,5%

(b). (c)




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

2. Pegada de carbono

Pegada de carbono

3. Intensidade de emissé@o de GEE das empresas beneficiarias do
investimento

Intensidade de emisséo de GEE das empresas beneficiarias do
investimento

4. Exposicéo a empresas que operam no setor dos combustiveis
fosseis

Quota-parte dos investimentos em empresas que operam no
setor dos combustiveis fosseis

5. Quota-parte do consumo e produgdo de energias néo renovaveis

Quota-parte do consumo e da produgéo de energias ndo
renovaweis das empresas beneficiarias do investimento a partir
de fontes de energia ndo renovaweis, em comparagdo com as
fontes de energias renovaweis, expressa em percentagem do
total das fontes de energia

6. Intensidade do consumo de energia por setor com elevado
impacto climéatico

Consumo de energia em GWh por cada milh&o de euros de
receitas de empresas beneficiarias do investimento, por setor
com elevado impacto climético

449,6

@

O total anual de Emissdes de GEE da categoria 1, categoria 2 e estimado da categoria
3 associados associado a um investimento de 1 MEUR na carteira consolidada gerida
pela Sociedade Gestora. As empresas de as emissfes sdo repartidas por tipo de
ativos acdes e obrigagdes (com base no Enterprise Value disponivel mais recente,
incluindo Liquidez).O grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo do
impacto em 2022, foi de 91,4%

(b), ()

767,9

GY

A média ponderada da Intensidade de GEE dos emitentes que fazem parte da carteira
consolidada gerida pela Sociedade Gestora (Nivel de emissGes de GEE categoria 1,
categoria 2 e estimadas da categoria 3, divididos por milhdes de euros receita dos
emitentes).O grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo do impacto em
2022, foi de 97,1%

(b), (©)

9,2%

CY

A percentagem do valor de mercado da carteira consolidada gerida pela Sociedade
Gestora exposta a emitentes com atividades relacionadas com combustiveis foésseis ,
incluindo extracdo, processamento, armazenamento e transporte de produtos
petroliferos, naturais gas e carvdo térmico e metalGrgico.O grau de cobertura dos
emitentes considerados no calculo do impacto em 2022, foi de 96,9%

(b), (©)

64,7%

CY

A média ponderada do consumo de energia dos emitentes e/ou producdo de fontes
ndo renovaweis face a percentagem da energia total utilizada e/ou gerada ao pelos
emitentes que fazem parte da carteira consolidada gerida pela Sociedade Gestora. O
grau de cobertura dos emitentes considerados no céalculo do impacto em 2022, foi de
91,6%

(b). (c)

19,2

(@

A média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao nivel da carteira
consolidada gerida pela Sociedade Gestora (GwH/milhdes de euros de receitas),
agregando-se para efeitos de célculo os varios coédigos de atividade NACE
descrininados na Legislacdo.O grau de cobertura dos emitentes considerados no
calculo do impacto em 2022, foi de 78,2%

(b). (c)




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Biodiversidade

. Atividades com impacto negativo em zonas se
\Vista da biodiversidade

Quota-parte dos investimentos em empresas beneficiarias do
investimento que possuem instalagGes/operagdes localizadas no
interior ou préximo de zonas sensiveis do ponto de vista da
diversidade, quando as atividades dessas empresas
beneficiarias do investimento tiverem um impacto negativo
nessas zonas

0,5%

8. Emissdes para 0 meio aquatico

@

A percentagem do valor de mercado da carteira consolidada gerida pela Sociedade
Gestora exposta a emitentes que reportaram ter operacdes em/ou perto de areas
sensiveis a biodiversidade e foram implicados em controvérsias com impactos
severos ou muito severos no meio ambiente.O grau de cobertura dos emitentes
considerados no calculo do impacto em 2022, foi de 97%

(b)

Toneladas de emissdes para 0 meio aquatico provenientes de
empresas beneficiarias do investimento por cada milhdo de 4,5
euros investido, expressas em média ponderada

Residuos

9. Récio de residuos perigosos e de residuos radioativos

Y

O total anual de 4guas residuais descarregadas (em toneladas métricas reportadas)
como resultado de atividades industriais ou de produgdo por 1 MEUR investidos da
carteira consolidada gerida pela Sociedade Gestora. As empresas com emissdes
hidricas séo repartidas por tipo de ativos, ac8es e obrigagdes em circulagdo (com base
no Enterprise Value disponivel mais recente, incluindo Liquidez).O grau de cobertura
dos emitentes considerados no calculo do impacto em 2022, foi de 1,2%

(b)

Toneladas de residuos perigosos e residuos radioativos gerados
pelas empresas beneficiarias do investimento por cada milhdo de 16,7
euros investido, expressas em média ponderada

@

O total anual de residuos perigosos (em toneladas métricas) associados a 1 MEUR
investidos na carteira consolidada gerida pela Sociedade Gestora. Os residuos
perigosos das empresas sdo repartidas por tipo de ativos, acdes e obrigacdes em
circulagdo (com base no Enterprise Value disponivel mais recente, incluindo
Liquidez).O grau de cobertura dos emitentes considerados no célculo do impacto em
2022, foi de 34,2%

(b)




INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A

CORRUPCAO E O SUBORNO

Questdes sociais e laborais

10. Violagdes dos principios UN Global Compact e das Diretrizes
da Organizagéo para a Cooperagao e Desenwolvimento Econémico
(OCDE) para as Empresas Multinacionais

Quota-parte dos investimentos em empresas beneficiarias do
investimento que estiveram envolvidas em violagdes dos
principios UNGC ou das Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais

2,4%

11. Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade
com os principios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais

@

A percentagem do valor de mercado da carteira consolidada gerida pela Sociedade
Gestora exposta a emitentes com controvérsias muito graves relacionadas com as
suas operagdes efou produtos.O grau de cobertura dos emitentes considerados no
célculo do impacto em 2022, foi de 97%

(b)

Quota-parte dos investimentos em empresas beneficiarias do

investimento que ndo possuem politicas de controlo da

conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da

OCDE para as Empresas Multinacionais ou mecanismos de 21,4%
tratamento de queixas/ reclamacdes referentes a violagGes dos

principios UNGC ou das Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais

12. Disparidades salariais entre ho- mens e mulheres ndo ajustadas

@

A percentagem do valor de mercado da carteira consolidada gerida pela Sociedade
Gestora exposta a emitentes que ndo séo signatarios do Pacto Global da ONU.O grau
de cobertura dos emitentes considerados no célculo do impacto em 2022, foi de 96,9%

(b)

Média das disparidades salariais entre homens e mulheres ndo
ajustadas das empresas beneficiarias do investimento

13. Diversidade de género nos conse- lhos de administragéo

18,0%

@

A média das diferengas entre os rendimentos brutos de trabalho por hora de
trabalhadores vs trabalhadoras, como percentagem do rendimento bruto dos
trabalhadores das empresas em que carteira consolidada gerida pela Sociedade
Gestora investiu ponderado pelo seu peso relativo.O grau de cobertura dos emitentes
considerados no célculo do impacto em 2022, foi de 38,8%

(b)

Récio médio de mulheres/homens nos conselhos de
administracdo das empresas beneficiarias do investimento,
expresso em percentagem da totalidade dos membros do
conselho de administragdo

37,3%

14. Exposicéo a armas controversas (minas antipessoais,

muni¢cBes de fragmentacdo, armas quimicas e armas biolégicas)

@

A média ponderada do racio entre o nimero de Administradores e Administradoras
dos Conselhos de Aministracdo das empresas em que a carteira consolidada gerida
pela Sociedade Gestora investiu.O grau de cobertura dos emitentes considerados no
célculo do impacto em 2022, foi de 96,7%

(b)

Quota-parte dos investimentos em empresas beneficiarias do
investimento enwolvidas no fabrico ou na venda de armas 0,0%
controversas

@

A percentagem do valor de mercado da carteira consolidada gerida pela Sociedade
Gestora exposta a emitentes com vinculo com a indistria controversas (minas
terrestres, munigcBes cluster, armas quimicas ou armas bioldgicas). Nota: Os ligacdes
da indlstria incluem propriedade, fabricacdo e investimentos. Ligacdes a minas
terrestres ndo incluem a seguranca relacionada com estes produtos.O grau de
cobertura dos emitentes considerados no calculo do impacto em 2022, foi de 96,9%

(), (@




Indicadores aplicaveis aos investimentos em organiza¢des soberanas e supranacionais

Indicador negativo de sustentabilidade

15. Intensidade de emissédo de GEE

Impacto
[2022]

Impacto

[2021]

Explicacéo

Medidas adotadas,
medidas planeadas
e metas para o
proximo periodo de
referéncia

Intensidade de emissdo de GEE dos paises beneficiarios do
investimento

Sociais

16. Paises beneficiarios do investimento sujeitos a violagGes de
cariz social

210,8

@

Média ponderada da Intensidade de Emissfes de GEE dos emitentes soberanos na
carteira consolidada gerida pela Sociedade Gestora (categoria 1, 2 e 3 emissdes/EUR
M PIB)O grau de cobertura dos emitentes considerados no célculo do impacto em
2022, foi de 94,9%

(b)

Numero de paises beneficiarios do investimento que registam
violagdes de normas sociais (em termos absolutos e relativos —
divisdo pelo nimero total de paises beneficiarios do
investimento), tal como preconizadas em tratados e convengdes
internacionais, nos principios das Nagdes Unidas e, quando
aplicawel, na legislag&o nacional.

8,2%

@

Exposicdo da carteira consolidada gerida pela Sociedade gestora a emitentes
soberanos Unicos com sancdes sobre importacdes e exportacdes, definidas de acordo
com o Servico Europeu de Agdo Externa (EEAS) O grau de cobertura dos emitentes
considerados no célculo do impacto em 2022, foi de 94,9%

(b)




Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios

Indicador negativo de sustentabilidade

Medidas adotadas,
medidas planeadas
Métrica Impacto Ry Explicagéo e metas para o
20221 e plicag © metas p:
proximo periodo de
referéncia

Combustiwveis fésseis

17. Exposicao a combustiveis fosseis através de ativos im ios
Quota—partj—:' dos investimentos em ativos ImObmanO{ envolvidos O grau de cobertura dos emitentes considerados no célculo do impacto em 2022, foi
na extracdo, armazenamento, transporte ou produgdo de 0,0% (@ de 100% (b)

combustiveis fésseis

Eficiéncia energética

18. Exposicao a ativos i iliarios ineficientes d de vista

Quota-parte dos investimentos em ativos imobiliarios ineficientes
do ponto de vista energético de 95,3%

26.0% @ O grau de cobertura dos emitentes considerados no célculo do impacto em 2022, foi ®)

Notas:

(a) Tal como foi detalhado nesta Declaragéo, a Sociedade Gestora néo tendo descrito os impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade num periodo anterior a 2022, s6 procedera a uma comparagéo histérica
dos indicadores agora reportados com o periodo de referéncia precedente na Declaragéo referente ao ano de 2023, a publicar até 30 de Junho de 2024.

(b) Tal como detalhado nesta Declaracéo é expectavel que as melhorias nos indicadores de sustentabilidade associadas as decisGes de investimento da Sociedade Gestora decorram, por um lado, da dinamica de melhoria
dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da consciencializagdo da importancia das suas praticas e do seu impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por outro, dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da
Sociedade Gestora, ndo s6 ao nivel da integracéo de fatores de sustentabilidade na selecéo de emitentes, como também do envolvimento estabelecido com os mesmos.

(c) Em linha com a estratégia definida, a Sociedade Gestora tornou-se signataria da Net Zero Asset Managers Initiative, iniciativa conjunta de sociedades gestoras de ativos a nivel internacional, que assumem o
compromisso de contribuir para o objetivo global de um nivel de emissdes de gases de estufa nulo até 2050.

(d) De acordo com a Politica de Investimento Socialmente Responsavel da Sociedade Gestora, estdo excluidos investimentos em empresas com exposi¢cdo superior a 20% das suas receitas a inddstrias socialmente
controversos, nomeadamente armas ndo convencionais.
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Quadro 2

Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Impacto negativo na sustentabilidade

Medidas adotadas,
medidas planeadas
Explicacao € metas para o
préximo periodo de
referéncia

Impacto | [ieziee)
[2022] [2021]

Agua, residuos e emissdes materiais

8. Exposicéo a zonas de elevado stress hidrico

A percentagem do valor de mercado da carteira consolidada

Quota-parte dos investimentos realizados pela carteira consolidada gerida pela
Sociedade Gestora em empresas beneficiarias do investimento com instalagées

erida pela Sociedade Gestora exposta a emitentes que : . . ~

gnformrl)' m ter rach m an P de alto str h'gr' 0,8% (@) localizadas em zonas de elevado stress hidrico e sem politicas de gestdo dos (b)
|~ ?a -e ope agoe,s.e areas ~e a O,S €ss hidrico, € que recursos hidricos.O grau de cobertura dos emitentes considerados no célculo do

ndo evidenciam uma politica de gestéo da &gua. impacto em 2022, foi de 96,4%

Notas:

(a) Tal como foi detalhado nesta Declaracéo, a Sociedade Gestora ndo tendo descrito os impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade num periodo anterior a 2022, s6 procedera a uma comparacéo histoérica dos
indicadores agora reportados com o periodo de referéncia precedente na Declaracéo referente ao ano de 2023, a publicar até 30 de Junho de 2024.

(b) Tal como detalhado nesta Declaragédo é expectavel que as melhorias nos indicadores de sustentabilidade associadas as decisdes de investimento da Sociedade Gestora decorram, por um lado, da dinamica de melhoria dos
indicadores por parte dos emitentes, fruto da consciencializagcdo da importancia das suas préaticas e do seu impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por outro, dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade
Gestora, ndo s6 ao nivel da integracéo de fatores de sustentabilidade na selecdo de emitentes, como também do envolvimento estabelecido com os mesmos.
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Quadro 3

Indicadores adicionais relacionados com as questfes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrup¢éo e o suborno

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Impacto negativo na sustentabilidade

Medidas adotadas,
medidas planeadas

Questodes sociais e laborais Impacto Byt Explicacao e metas para o
[2022] [2021] - 5
préximo periodo de

referéncia

1. Investimentos em empresas sem politicas de preven

acidentes no trabalho

. . Quota-parte dos investimentos realizados pela carteira consolidada gerida pela
A percentagem do valor de mercado dos ativos da carteira : I ) . 5
. . . . Sociedade Gestora em empresas beneficiarias do investimento que ndo tem uma
consolidada gerida pela Sociedade Gestora exposta a emitentes 17,7% () " = ) ) (b)
politica de prevencdo de acidentes no trabalho.O grau de cobertura dos emitentes

sem politica de prevenc&o de acidentes de trabalho. considerados no calculo do impacto em 2022, foi de 85,9%

Notas:

(a) Tal como foi detalhado nesta Declaracéo, a Sociedade Gestora ndo tendo descrito os impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade num periodo anterior a 2022, s6 procedera a uma comparagao histérica dos
indicadores agora reportados com o periodo de referéncia precedente na Declaracéo referente ao ano de 2023, a publicar até 30 de Junho de 2024.

(b) Tal como detalhado nesta Declaragédo é expectavel que as melhorias nos indicadores de sustentabilidade associadas as decisdes de investimento da Sociedade Gestora decorram, por um lado, da dinamica de melhoria dos
indicadores por parte dos emitentes, fruto da consciencializagdo da importancia das suas préaticas e do seu impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por outro, dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade
Gestora, ndo s6 ao nivel da integracéo de fatores de sustentabilidade na selecdo de emitentes, como também do envolvimento estabelecido com os mesmos.
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3. Descricao das Politicas de Identificacao e
Definicdo de Prioridades no que se refere aos
Principais Impactos Negativos sobre os Fatores
de Sustentabilidade

De acordo com o explicitado na Declaracdo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da CGD Pensdes,
aprovada pelo Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora em 21 de Julho de 2022, disponivel no
sitio da Sociedade Gestora, o conjunto de Normas e Politicas Internas da CGD Penses, nomeadamente
a Politica de Investimento Socialmente Responsavel (ISR), a Politica de Envolvimento, a Politica de
Exercicio de Direitos de Voto, a Politica Global de Prevencé&o e Gestao de Conflitos de Interesse e o Cadigo
de Conduta, encontram-se devidamente articuladas.

Considerando o regime estatutario da CGD Pensdes e no ambito de fun¢des comuns prestadas em regime
de contratacdo por Dire¢des funcionais da Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A (CXA), a definicdo dos
principios gerais e a implementagéo da politica de sustentabilidade da CGD Pensdes, é levada a cabo pelo
Comité de Sustentabilidade da CXA, érgéo regular e deliberativo da Comissdo Executiva da CXA, que é
responsavel por analisar e verificar a conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas em matéria
de Investimento Socialmente Responsavel. Cabe ao citado Comité fiscalizar o cumprimento da Politica ISR
da Sociedade Gestora, o posicionamento das carteiras geridas em matéria de integragcéo de fatores ESG,
os impactos adversos associados a gestao do patriménios geridos, a atuagdo da CGD Pensfes em matéria
de exercicio de direitos de voto e envolvimento no mesmo a&mbito, devendo autorizar as principais
alteracdes nos indicadores de ESG dos citados patrimonios.

A CGD Pensdes partilha da visdo que a indlstria de gestdo de ativos tem um papel relevante a
desempenhar junto dos emitentes no que se refere aos riscos associados as mudancas climéticas e a outros
impactos adversos, definidos como potenciais efeitos negativos, materiais ou provaveis de se revelarem
materiais, sobre os fatores de sustentabilidade ambientais e sociais.

Este potencial estéa ligado néo s6 com o efeito das decisbes de investimento tomadas, mas também com a
abordagem de envolvimento e de exercicio de direitos de voto da Sociedade Gestora, influenciando desta
forma os emitentes a adotarem praticas mais sustentaveis, de acordo com o expresso na sua Politica de
Investimento Socialmente Responséavel.

Neste contexto, a CGD Pensdes no ambito dos processos de gestdo monitoriza continuamente os Principais
Impactos Adversos, definidos de acordo com a legislagdo SFDR, e selecionados para a andlise dos ativos
geridos, usando uma metodologia interna, que considera as limitagBes existentes e reconhecidas, relativas
a qualidade e fiabilidade da informac&o disponibilizada atualmente pelos Emitentes?.

Este processo, assente em analises por indUstria, setor ou emitente, tem por base informacgé&o néo financeira
de acordo com o explicitado no ponto anterior nesta Declaragéo.

No ambito deste processo, emitentes com indicadores especificos que apresentem niveis de impacto
adverso mais elevado em um ou em varios indicadores, estdo sujeitos a uma andlise adicional por parte da
Equipa de Investimentos, com recurso a outras fontes de informagéo e posterior discussédo no d&mbito do
Comité de Sustentabilidade da CXA, de forma a fundamentar a deciséo das a¢des concretas a tomar em
cada situacao.

A avaliacdo de cada emitente, no que se refere aos Principais Impactos Adversos associados a sua
atividade, constitui um input relevante para a avaliagdo do rating de sustentabilidade de cada ativo, a ser
incorporado na avaliacéo global do Rating de Sustentabilidade da CGD Pensdes de cada carteira gerida,
determinado de acordo com a metodologia que consta da Politica de Investimento Socialmente
Responsavel da CGD Pensdes com efeitos praticos na sele¢do dos ativos alvo de investimento.

2 De acordo com o expresso na legislacdo a Sociedade Gestora desenvolve uma abordagem pautada pelo melhor esforgo para tentar
ultrapassar as situacdes em que considere existir insuficiéncia de dados.



4. Politicas de Envolvimento

Os principios gerais presentes nas Politicas de Envolvimento e Politica de Exercicio de Direitos de Voto da
CGD Pensdes enquadram a atuacdo da Sociedade Gestora junto das empresas em que investe, em
representacdo dos ativos geridos, em matérias ambientais, sociais e de governo societario. E objetivo da
CGD Pensdes estabelecer uma atuacgéo, junto destas empresas, incentivadora da adoc¢do das melhores
praticas ambientais, sociais e de governo societario, que lhes permita assegurar um desenvolvimento
sustentavel no longo prazo em termos financeiros e néo financeiros, reduzindo sempre que possivel os
impactos negativos identificados.

Para desenvolver a componente de envolvimento definido na sua Politica de Envolvimento, a CGD Pensdes
contratou os servicos de um fornecedor reconhecido internacionalmente na éarea de envolvimento
(engagement), que articula os interesses comuns de um conjunto de investidores para discutir com
Empresas selecionadas, atividades que ndo se coadunem com as melhores praticas de qualquer das
dimensbes ESG.

De acordo com o explicitado na citada Politica de Envolvimento, a CGD Pensdes desenvolvera, em conjunto
com o seu prestador de servigos, o seu processo de didlogo nos seguintes moldes:

a) DefinicAo do Objetivo: atuacdo sobre a percecdo de praticas inadequadas, promocdo e
atualizagc&o de politicas em vigor ou implementacao de novas politicas, entre outros;

b) Conducéo do Dialogo: através de cartas formais, videoconferéncias, telefonemas, reunibes, e-
mails, entre outros;

c) Avaliacdo da Resposta: verificacao das respostas com os principais stakeholders e especialistas
e avaliagdo das respostas e qualidade da iniciativa;

d) Conclusdo / Extensdo / Encerramento: Conclusdo sobre se os objetivos foram alcancados;
Extensdo do prazo se as respostas forem insuficientes; e Encerramento se néo existir progresso
significativo.

No final de cada ano, a CGD Pens@es realizard um processo de avaliagdo das iniciativas de dialogo
desenvolvidas durante o ano, divulgando um relatério com o nimero de iniciativas levadas a cabo, o grau
de resposta, a qualidade das participacdes, os topicos discutidos e, por fim, o grau de sucesso de cada
iniciativa. Este relatorio permitird & CGD Pensdes avaliar a relevancia da sua Politica de Envolvimento, &
luz do didlogo que desenvolve junto das empresas onde investe, e proceder a altera¢des ou atualiza¢des
da mesma caso se justifique.

Os temas prioritarios para as acdes de engagement podem ser incluidos, genericamente, nas seguintes
dimensdes, com impacto:

e Ambiental, social ou de governo societario;

e Em qualquer dos pilares do UN Global Compact: Direitos Humanos, Préticas Laborais, Protecédo
Ambiental e Anticorrupcao;

o Nos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) definidos pelas Na¢des Unidas.

Naturalmente que esta abordagem consagra transversalmente, de acordo com a anélise da CGD Pensdes,
as dimensdes ambientais e sociais dos Principais Impactos Adversos que estejam associados a cada
emitente.

5. Referéncia as Normas Internacionais

A estratégia de Investimento Socialmente Responsavel delineada pela CGD Pensfes esta em linha com o
Programa Corporativo de Sustentabilidade definido pela CGD, transversal a organizacdo da qual a CGD
Pensdes faz parte e envolvendo os seus 6rgaos de estrutura mais relevantes, o qual ambiciona acompanhar
as tendéncias e as melhores praticas internacionais no dominio do desenvolvimento sustentavel. Com esse
objetivo, a CGD subscreve voluntariamente compromissos e principios junto de organizagdes nacionais e
internacionais em matéria de desenvolvimento sustentavel de onde se destacam: Global Compact da
Organizacao das Nacdes Unidas, CDP-Disclosure Insight Action, Climate Action — Business Ambition1.5°
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C, Net-Zero Banking Alliance | UNEP FI, Carta de Compromisso para o Financiamento Sustentavel em
Portugal, Principios de Banca Responséavel e a Carta para o Negécio Responsavel do WSBI/ESBG.

Adicionalmente, e visando o alinhamento da sua atuagdo com as melhores praticas de Investimento
Socialmente Responsavel, a Sociedade Gestora é signataria:

e Dos Principios das Na¢des Unidas para o Investimento Responsavel (PRIs) desde outubro de
2019. Criados em 2005, com o patrocinio da ONU, os PRIs sdo o mais relevante compromisso
da comunidade de investidores institucionais a nivel global para o reconhecimento do papel do
investimento responsavel na prossecucdo dos principios universais nas areas dos direitos
humanos, meio ambiente e combate a corrupgéo;

e Da Net Zero Asset Managers Initiative, desde Junho de 2023. Esta é uma iniciativa global,
langada oficialmente em Dezembro de 2020, que congrega os esfor¢os e comprometimento das
sociedades gestoras de ativos internacionais signatarias com a descarbonizacéo dos portfélios
sob gestao, contribuindo desta forma para o objetivo de um nivel de emissdes de gases de
estufa liquido nulo até 2050. A concretizacdo a escala global deste propdsito € uma condigdo
indispensavel para evitar um aumento da temperatura global acima de 1,5°C, de acordo com o
estabelecido no Acordo de Paris.

De acordo com o detalhado na Declaracé@o sobre as Politicas de Diligéncia Devida da Sociedade Gestora
a CGD Pensdes avalia:

e O cumprimento de salvaguardas minimas dos investimentos realizados, validando o
cumprimento por parte dos emitentes dos padr8es incorporados nas Diretrizes da OCDE sobre
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos
Humanos, com referéncia especifica as Convencdes de Trabalho.

e Os principais impactos negativos decorrentes das decisdes de investimento avaliados de acordo

com normas internacionais, a abordagem seguida na CGD Pensdes é em tudo idéntica a
seguida nas restantes dimensdes de impactos.

De acordo com o ja explicitado nesta Declaracao, o citado processo de avaliagdo tem por base informacao
ndo financeira disponibilizada pelas entidades em que a Sociedade Gestora investe, andlises efetuadas
pela prépria Sociedade Gestora e informacgdo disponibilizada por entidades especializadas em andlises
ESG, nomeadamente um fornecedor de research ESG reconhecido internacionalmente, cuja metodologia
de andlise incide sobre empresas, paises e fundos de investimento.

6. Comparacao em Termos Historicos

A Sociedade Gestora nédo tendo descrito 0s impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade num
periodo anterior a 2022, s6 procedera a uma comparacao histérica dos indicadores agora reportados com
o periodo de referéncia precedente na Declaragdo referente ao ano de 2023, a publicar até 30 de Junho de
2024.
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