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1. Resumo

Tendo em conta que a CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
considera os principais impactos negativos das suas decisfes de investimento nos fatores de
sustentabilidade, a presente declaracdo visa cumprir com os deveres de transparéncia relativa
aos principais impactos negativos consolidados das decisGes de investimento nos fatores de
sustentabilidade decorrentes da atividade de gestéo de ativos da Sociedade Gestoral.

Esta declaracdo sobre os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade abrange
o periodo de referéncia de 1 de Janeiro de 2023 a 31 de Dezembro de 2023, incluindo os
indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas, organizacdes soberanas e
supranacionais e ativos imobiliarios, de acordo com o definido no modelo de reporte definido nos
Regulatory Technical Standards (RTS) para a divulgac&o dos Impactos Negativos nos fatores de
Sustentabilidade.

Considerando, por um lado a importancia das tematicas no contexto dos impactos adversos nos
dominios ambiental, social, laboral, respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupcao e
suborno, e por outro, a representatividade da informacao disponivel, a CGD Pensfes considera
oportuno destacar, os seguintes indicadores, detalhados posteriormente nesta declaracéo,
decorrentes das decisdes de investimento tomadas pela Sociedade Gestora ao longo do ano de
2023:

e Emissdes de gases de efeitos de estufa
e Pegada de carbono
¢ Intensidade de emisséo de gases de efeitos de estufa

e Violagdes dos principios do UN Global Compact e das diretrizes da Organizacao para
a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) para as empresas
multinacionais

e Disparidades salariais entre homens e mulheres néo ajustadas
¢ Diversidade de género nos Conselhos de Administracao

e Exposicdo a armas controversas (minas antipessoais, municBes de fragmentacéo,
armas quimicas e armas bioldgicas).

1 De acordo com o previsto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro
de 2019 relativo a divulgacéo de informages relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros
(adiante designada por “SFDR” ou “Regulamento 2019/2088”).



2. Descricao dos Principais Impactos Negativos
sobre os Fatores de Sustentabilidade

De acordo com o detalhado na Declaracdo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da CGD
Pensdes, a estratégia de implementacdo de critérios ESG (Environmental, Social and
Governance) no processo de investimento da Sociedade Gestora, definida na Politica de
Investimento Socialmente Responsavel da Sociedade Gestora, permite identificar os potenciais
impactos negativos, em matéria de investimento socialmente responsavel, associados as
diferentes decisfes de investimento.

Neste contexto, a Sociedade Gestora no &mbito do processo de gestdo das carteiras dos seus
Clientes, monitoriza continuamente os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com o
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019, relativos a divulgagdo de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos
servigos financeiros, também conhecido por Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR).
Os indicadores sao selecionados para a analise dos ativos geridos, usando uma metodologia
interna que considera as limitagcdes existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade
da informagéo disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

Esta abordagem conforme explicitado na supracitada Declaracdo sobre as Politicas de Diligéncia
Devida assenta em andlises por indlstria, setor ou emitente, e tem por base informac¢do néo
financeira disponibilizada pelas entidades em que a Sociedade Gestora investe, andlises
efetuadas pela propria Sociedade Gestora e informagdo disponibilizada por entidades
especializadas em andlises ESG, nomeadamente por um fornecedor de research ESG
reconhecido internacionalmente, cujos servicos a CGD Pensdes contratualizou e cuja
metodologia de andlise incide sobre empresas, paises e fundos de investimento.

A Sociedade Gestora entende que a comunicacdo do impacto dos seus investimentos assume
um carater critico para uma correta avaliacdo da sua estratégia de sustentabilidade, pelo que,
de acordo com a legislacdo SFDR, reporta de seguida os indicadores de avaliacdo obrigatérios
preconizados na citada legislacéo, abrangendo as areas climética, social e de trabalho, respeito
pelos direitos humanos, anti-corrupgéo e questdes anti-suborno.

Neste contexto, para todos os indicadores sdo apresentados os valores referentes a média do
impacto em 2023, considerando as datas de referéncia 31 de marc¢o, 30 de junho, 30 de setembro
e 31 de dezembro. Esta informagéo € complementada com a indicagdo do grau de cobertura da
informacéo no contexto dos ativos sob gestdo em empresas beneficiarias de investimento, em
organizacfes soberanas e supranacionais, e em ativos imobiliarios.

Adicionalmente, tendo em conta a importancia da teméatica e a representatividade da informacgéo
disponivel, a Sociedade Gestora considera oportuno destacar no contexto dos indicadores
facultativos definidos no ambito da citada legislacdo SFDR, os indicadores “Exposi¢do a zonas
de elevado stress hidrico” e “Investimentos em empresas sem politicas de prevengao de
acidentes no trabalho” complementados com o respetivo grau de cobertura.

Em funcéo da estratégia seguida pela Sociedade Gestora é expectavel que as melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associadas as suas decisfes de investimento, decorram por um
lado da dindmica de melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da
consciencializacdo da importancia das suas praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade, e por outro dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora,
ndo s6 ao nivel da integracao de fatores de sustentabilidade na sele¢cdo de emitentes, como
também do envolvimento estabelecido com os mesmos, de acordo com a abordagem que &
detalhada no ponto 4.Politicas de Envolvimento, desta Declaragéo.



De acordo com o referenciado no seu Relatério Anual de Envolvimento — 2023, publicado no
sitio?> da Sociedade Gestora, a abordagem de envolvimento seguida nos ultimos anos teve
traducdo, em 2023, por um lado no exercicio dos direitos de voto associados a posi¢des detidas
no ambito da gestédo de carteiras, em Assembleias Gerais de Acionistas de 68 Empresas, num
total de 1357 propostas sujeitas a discussdo. Em paralelo, foram realizadas iniciativas de
envolvimento3, com 70 empresas, num total de 131 processos de envolvimento, tendo como
denominador comum o0 apoio e incentivo de adopcao das melhores praticas nas diferentes
dimensdes da sustentabilidade.

2 https://www.cgd.pt/Site/CXA/CGD-Pensoes/Sustentabilidade/Documents/Relatorio_envolvimentoCGDP2023.pdf

3 A Sociedade Gestora recorre aos servicos de uma entidade reconhecida internacionalmente nesta area, de modo a
cumprir o objetivo de uma abordagem de envolvimento estruturada através do dialogo e monitorizagéo de longo prazo
das Empresas alvo de investimento, Nesse contexto, participou juntamente com investidores de todo o mundo que
partilham principios e conviccdes semelhantes em matéria de Investimento Socialmente Responsavel (ISR), em
iniciativas de dialogo junto de Empresas em que os seus Fundos tinham participa¢des ou que apresentaram relevancia
nos seus universos de investimento, nas quais foram identificadas potenciais situages de incumprimento das principais
normas e convencdes ESG.



Quadro 1

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento
INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Indicador negativo de sustentabilidade

Impacto

Métrica [2023]

Impacto
[2022]

Explicagdo

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo pericdo de referéncia

Emissdes de gases com efeito de estufa (GEE)

1. Emissdes de GEE

Emissées de GEE de categoria 1 9.214.3
Emissdes de GEE de categoria 2 20538
Emissdes de GEE de categoria 3 126.488,0
Total das emissdes de GEE 137.756.1

79.675.5

833.781.8

931.528.7

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 1 (tCO2e)
ponderado pelo valor do portfalio de investimento em cada
empresa e pelo Enterprise Value mais recente, incluindo
Liquidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2023, foi de 85,9%

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 2 (tCO2e)
ponderado pelo valor do portfdlio de investimento de cada
empresa e pelo Enterprise Value mais recente, incluindo
Liquidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2023, foi de 85,9%

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 3 (tCO2e)
ponderado pelo valor do portfdlio de investimento de cada
empresa e pelo Enterprise Value mais recente, incluindo
Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2023, foi de 85,7%

Total anual de Emissées de GEE da categoria 1, 2 & 3
(tCO2e) associados ao valor de mercade da carteira
consolidada com base no Enterprise Value mais recente,
incluinde Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes
considerados no calculo do impacto em 2023, foi de 85,7%

As Politicas da Sociedade Gestora referentes ao Investimento
Socialmente Responsavel, Envolvimento, Exercicio de Direitos
de Voto e a Declaragdo de Diligéncia Devida, explicitam as
varias dimensdes da estratégia da sustentabilidade da CGD
Pensides, enquadrando a abordagem seguida na incorporagdo
de fatores de sustentabilidade ambientais e sociais na gestdo
das carteiras dos seus Clientes, em paralelo com a
incorporacdo de fatores de andlise tradicionais.

De forma resumida, a estratégia seguida assenta nas
sequintes dimensdes ESG: 1. Abordagem Best-in-class, no
dmbito da qual 580 previlegiados em cada um dos setores de
atividade, emitentes com um rating ESG mais elevado,
avaliados de acordo com a metodologia & os niveis de Rating
de Sustentabilidade da CGD Pensdes (oscilando entre 0
(minima) & 10 (maximo) e por um intervalo de ratings entre
CCC (minima) e AAA (maximo): 2. Envolvimento, pretendendo-
se aprofundar as interagGes com as empresas alvo de
investimento, nomeadamente através do exercicio de direitos
de voto efou de atividades de envolimento; 3. Exclusdes, ndo
serdo consideradas como elegiveis para investimento direto
emitentes com um nivel de exposicdo de receitas superior a
20% a industrias consideradas socialmente controversas
(nomeadamente armamento ndo convencional, extracdo de
carvdo, jogo e tabaco) e a emitentes com um nivel do
supracitado Rating de Sustentabilidade, inferior a BB.




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

2. Pegada de carbono

Total anual de Emissdes de GEE da categoria 1, 2 & 3
(tCO2e) associadas a um investimento de 1 MEUR na
carteira consclidada com base no Enterprise Value mais
recente. incluinde Liquidez. O grau de cobertura dos
emitentes considerados no calculo do impacto em 2023,
foi de 85,7%

3. Intensidade de emissdo de GEE das empresas beneficiarias do investimento

Pegada de carbono 454 2 4496

Média ponderada da Intensidade de GEE da carteira
consolidada - Nivel de emissdes de GEE categaoria 1,2 e 3

817.1 767.9 (tCO2e) por MEUR de receitas. O grau de cobertura dos
emitentes considerados no cdlculo do impacto em 2023,
foi de 95,5%

Intensidade de emissSo de GEE das empresas
beneficiarias do investimento

4. Exposigdo a empresas que operam no setor dos combustiveis fosseis

Exposicdo da carteira consolidada a  atividades
relacionadas com combustiveis fdsseis, incluindo
Quota-parte dos investimentos em empresas que 8.2% 9,99 extracdo, processamento, armazenamento e transporte de
operam no setor dos combustiveis fasseis ! ! produtos petroliferos, gases naturais e carvdo térmico e
metalirgico. O grau de cobertura dos emitentes
considerados no calculo do impacto em 2023, foi de 93,8%

5. Quota-parte do consumo e produgio de energias ndo renovaveis

Quota-parte do consumo e da producdo de energias
ndo renovaveis das empresas beneficidrias do
investimento a partir de fontes de energia ndo
renovaveis, em comparagdo com as fontes de
energias renovaveis, expressa em percentagem do
total das fontes de energia

Média ponderada do consumo de energia efou producio de
fontes ndo renovaveis face & percentagem da energia total

64.3% 64,7% utilizada efou gerada pela carteira consolidada. O grau de
cobertura dos emitentes considerados no calculo do
impacto em 2023, foi de 79.2%

Com esta estratégia de sustentabilidade, a Sociedade Gestora
procurou garantir em 2023, uma exposicdo global que
maximizando a promocdo de caracteristicas ambientais ou
sociais, minimizasse as externalidades negativas associadas.
M&o obstante a abordagem transversal seguida na organizacdo
e a responsabilidade de definicdo dos principios gerais e
implementacdo da politica de sustentabilidade da CGD
Pensdes, considerando o seu regime estatutario e no dmbito
de fungdes comuns prestadas em regime de contratacdo por
Direcdes funcionais da Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S A
(CXA), a definicdo dos principios gerais e a implementacéo da
presente  politica & levada a cabo pelo Comité de
Sustentabilidade da CXA, drgdo regular e deliberativa da
Comissdo Executiva da CXA, que é responsavel por analisar e
verificar a conformidade com a estratégia e as politicas
estabelecidas em matérnia de Investimento Socialmente
Responsavel nos fundos geridos.

O foco estratégico da sustentabilidade no contexto da
organizacdo serd reforgado em 2024, com a criagéo formal da
Area de Sustentabilidade, estrutura integrante da Diregdo de
Investimentos Multi-Ativaos e Sustentabilidade da CXA, com a
responsabilidade formal da coordenacdo das atividades
relativas & sustentabilidade nas suas varias dimensdes, no
contexto da organizaco.




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

6. Intensidade do consumo de energia por setor com elevado impacto climatico

Consumo de energia em GWh por cada milhdo de
euros de receitas de empresas beneficidrias do

investimenta,
climatico

par

setor

com

elevado

impacto

12,7

0.4

0.4

52

3.5

0.2

0.3

0.9

0.5

19.2

0.4

0.6

10.8

3.8

0.1

0.2

0.8

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da carteira consolidada (GwH/milhées de euros de
receitas), agregando-se para efeitos de cdlculo os varios
cadigos de atividade MACE descrininados na Legislacio.
O grau de cobertura dos emitentes considerados no
calculo do impacto em 2023, foi de 69.6%

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da careira consolidada (GwH/milhdes de euros de
receitas) - NACE A.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da careira consolidada (GwH/milhées de euros de
receitas) - NACE B.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da carteira consolidada (GwH/milhdes de euros de
receitas) - MACE C.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da careira consolidada (GwH/milhdes de euros de
receitas) - NACE D.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da careira consolidada (GwH/milhées de euros de
receitas) - NACE E.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da carteira consolidada (GwH/milhdes de euros de
receitas) - MACE F.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da careira consolidada (GwH/milhdes de euros de
receitas) - MACE G.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia
ao nivel da careira consolidada (GwH/milhées de euros de
receitas) - NACE H.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia

ao nivel da carteira consolidada (GwH/milhdes de euros de
receitas) - MACE L.

De acordo com as expetativas da Sociedade Gestora, em
termos de estratégia climatica e ambiental, as melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associadas as decisdes de
investimento decorreram, por um lado, da dindmica de
melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da
consciencializagdo da importdncia das suas praticas e do seu
impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por outro, dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade
Gestora, com destaque para o nivel da integracdo de fatores
de sustentabilidade na selecdo de emitentes, e no
envolvimento estabelecido com os mesmos.




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Biodiversidade

7. Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade "

Quota-parte  dos  investimentos em  empresas
beneficiarias  do  investimento  que  possuem
instalacdes/operacdes localizadas no interior ou

Percentagem da carteira consolidada exposta a emitentes
que reportaram ter operacdes em/fou perto de dreas
sensiveis & biodiversidade e foram implicades em

proximo de zonas sensiveis do ponto de vista da 9.4% 0.5% P ! .
duersidode, quando as  olhidodes  dessas controvérsias com impactos severos ou muito severos no
empresas beneficiarias do investimento tiverem um mein ambiente. O grau _de cobertura dos _emltenteos
impacto negalivo nessas zonas considerados no calculo do impacto em 2023, foi de 91,7%
Agua
8. Emissoes para o meio aquatico

Total anual de Aguas residuais descarregadas (toneladas
Toneladas de emissdes para o meio agquatico métricas reportadas) provenientes de atividades industriais
provenientes  de  empresas  beneficidrias  do 09 45 ou produgdo por 1 MEUR investidos com base no

investimento por cada milhdo de euros investido,
expressas em média ponderada

Residuos

9. Récio de residuos perigosos e de residuos radiocativos '

Enterprise Value mais recente, incluindo Liquidez.. O grau
de cobertura dos emitentes considerados no calculo do
impacto em 2023, foi de 1%

Toneladas de residuos perigosos e residuos
radioativos gerados pelas empresas beneficiarias do
investimento por cada milhdo de euros investido,
expressas em meédia ponderada

29

16.7

Total anual de residuos perigosos (toneladas meétricas)
associados a 1 MEUR investidos na carteira consolidada
com base no Enterprise Value mais recente, incluindo
Liguidez.. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2023, foi de 34.3%

Em particular, no que se refere 3 estratégica climatica, com
impacto nos indicadores associados as Emissfes de GEE, a
CGD Pensdes tomou-se, em junho de 2023, signataria da Met
Zero Asset Managers Initiative (NZAM), iniciativa conjunta de
sociedades gestoras de ativos a nivel internacional, gue
assumem o compromisso de contribuir para o objetivo global
de um nivel de emissdes de gases de estufa nulo até 2050. No
dmbito desta iniciativa, e tendo a sua estratégia de
sustentabilidade perfeitamente alinhada com a CXA, a CGD
Pensdes subscreve na quota parte dos seus investimentos, os
compromissos de reducdo de gases de efeitos de estufa
associados as carteiras geridas, assumidos por ambas as
Sociedades Gestoras junto da NZAM? e tornados pliblicos, na
seu website, de contribuicdo para a neutralidade carbdnica
das carteiras geridas pela Sociedade Gestora, se ndo antes,
em 2050. Assim, através das decisdes na gestdo das
carteiras dos seus Clientes e no apoio aos emitentes na
resiliéncia e adaptagdo aos riscos climaticos e ambientais, a
CGD Pensdes contribuira para o objetivo global de reducdo de
emissdes de gases de efeito de estufa, visando um nivel de
emissdes liquidas nulas até 2050, nivel consistente com
aumento de temperatura, em relacdo aos niveis pré-industriais,
de 1.5°C até 2100.




INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPCAO

E O SUBORNO

Questoes sociais e laborais

10. Viclagdes dos principios UN Global Compact e das Diretrizes da Organizagdo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) para as Empresas Multinacionais "

Quota-parte  dos  investimentos em empresas
beneficiarias  do  investimento gue  estiveram
envolvidas em violagdes dos principios UNGC ou das
Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais

0.01%

2.4%

Percentagem do valor de mercado da carteira consolidada
exposta a emitentes com controvérsias muito graves
relacionadas com as suas operacdes efou produtos. O
grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo
do impacto em 2023, foi de 92, 4%

11. Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da

OCDE para as Empresas Multinacionais "

Quota-parte  dos investimentos em empresas
beneficiarias do investimento gue ndo possuem
politicas de controlo da conformidade com os
principios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais ou mecanismos de
tratamento de queixas/ reclamacdes referentes a
violagées dos principios UNGC ou das Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais

1.91%

12. Disparidades salariais entre homens e mulheres ndo ajustadas

214%

Percentagem do valor de mercado da carteira consolidada
exposta a emitentes que ndo sdo signatdrios do Pacto
Global da OMNU. O grau de cobertura dos emitentes
considerados no célculo do impacto em 2023, foi de 91,8%

Média das disparidades salariais entre homens e
mulheres ndo ajustadas das empresas beneficidrias
do investimento

17.56%

18.0%

13. Diversidade de género nos conselhos de administragao

Media da diferenca entre os rendimentos brutos de
trabalho por hora de trabalhadores vs trabalhadoras, em
percentagem do rendimento bruto dos trabalhadores
ponderado pelo seu peso relativo. O grau de cobertura dos
emitentes considerados no cdlculo do impacto em 2023,
foi de 32.4%

Racio médio de mulheres/homens nos conselhos de
administracdo das empresas beneficiarias do
investimento, expresso em percentagem da
totalidade dos membros do  conselho de
administracdo

IT4%

37.3%

Média ponderada do racio entre o nlmero de
Administradores e Administradoras dos Conselhos de
Aministracdo das empresas em gue a carteira consolidada
investiu. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2023, foi de 93.5%

14. Exposigdo a armas controversas (minas antipessoais, munigées de fragmentagdo, armas quimicas e armas

bicldgicas)

Quota-parte  dos  investimentos em  empresas
beneficiarias do investimento envolvidas no fabrico ou 0,0%
na venda de armas controversas

0.0%

Percentagem da carteira consolidada exposta a inddstrias
controversas (minas terrestres, municdes, armas gquimicas
ou armas bioldgicas). Mota: As ligacdes da inddstria
incluem propriedade, fabrico e investimentos. O grau de
cobertura dos emitentes considerados no calculo do
impacto em 2023, foi de 93.8%

A estratégia global de sustentatibilidade j4 detalhada neste
documento  contempla questies relacionadas com as
componentes sociais e laborais, o respeito pelos direitos
humanos & a luta contra a corrupcdo & o subomo.

Ma componente Social, de acordo com as expetativas da
Sociedade Gestora, as melhorias nos indicadores de
sustentabilidade associadas as decisdes de investimento
decorreram, por um lade, da dindmica de melhorna dos
indicadores  por parte dos emitentes, fruto da
consciencializacdo da importancia das suas praticas e do seu
impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por outro, dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade
Gestora, com destague para o nivel da integragdo de fatores
de sustentabilidade na selecdo de emitentes, e no
envolvimento estabelecido com os mesmos.

Mo Admbito da avaliacdo do cumprimento das salvaguardas
minimas, a CGD Pensdes validou o cumprimento por parte
dos emitentes dos padrdes incorporados nas Diretrizes da
OCDE sobre Empresas Multinacionais & os Principios
Orientadores da OMU sobre Empresas e Direitos Humanos,
com referéncia especifica as Convencdes de Trabalho. Esta
analise fol executada usande uma metodologia interna, gue
considerou as limitagdes existentes e reconhecidas relativas a
qualidade e fiabilidade da informacédo disponibilizada e gue
assentou em analises por inddstria, setor ou emitente, com
base em informacdo ndo financeira, analises internas e
informacdo disponibilizada por entidades especializadas em
andlises ESG. Decorrente da referida analise, os ativos
identificados como tendo controvérsias muito severas nesta
matéria ndo concorreram para a métrica de promocdo de
carateristicas ambientais e/ou sociais dos fundos geridos pela
Sociedade, nomeadamente no contexto de fundos
classificados como artign 8° SFDR. Os mesmos ndo serdo
considerados elegiveis para as carteiras geridas pela
Sociedade, como Fundos artigo 3° SFDR.

Conforme explicitado na Politica de Investimento Socialmente
Responsavel da Sociedade Gestora, estSo excluidos
investimentos em empresas com exposicdo superior a 20%
das suas receitas a indlstrias socialmente controversas,
nomeadamente armas ndo convencionais.
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Indicadores aplicaveis aos investimentos em organiza¢des soberanas e supranacionais

Indicador negativo de sustentabilidade

Impacto Impacto
[2023] [2022]

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas

Métrica L . .
para o préximo periodo de referéncia

Explicagao

A A estratégia global seguida em termos de sustentabilidade ja

detalhada neste documento, € naturalmente aplicada pela
CGD Pensfes aos investimentos realizados em organizaces
soberanas e supranacionais.

15. Intensidade de emissdo de GEE

Média ponderada da Intensidade de Emissdes de GEE dos De acordo com as expetativas da Sociedade Gestora, as
Intensidade de emissdo de GEE dos paises emitentes soberanos na carteira consolidada gerida pela mel_hojias nos indicadores de sustentabilidade associadas as
beneficidrios do investimento 2354 210.8 Sociedade Gestora (emissdes categoria 1, 2 e 3 (tCO2e)/ decisdes de investimento da Sociedade Gestora decorreram,
MEUR de PIB). © grau de cobertura dos emitentes por um lado, da dindmica de melhoria dos indicadores por
considerados no calculo do impacto em 2023, foi de 98,3% parte dos emitentes, fruto da consciencializagdo da

importancia das suas praticas e do seu impacto nos
indicadores de sustentabilidade, e por outro, dos efeitos da

Sociais estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, com

. . . destague para o nivel da integracdo de fatores de
16. Paises beneficiarios do investimento sujeitos a violagoes de cariz social sustentabilidade na selecéo de emitentes, e no envolvimenta
Nimero de paises beneficidrios do investimento que estabelecido com os mesmos.

Exposicdo da carteira consolidada gerida pela Sociedade
gestora a emitentes soberanos dnicos com sancdes sobre
importagdes e exportagdes, definidas de acordo com o
Servico Europeu de Acdo Externa (EEAS). O grau de
cobertura dos emitentes considerados no calculo do
impacto em 2023, foi de 98.3%

registam viclagdes de normas sociais (em termos

absolutos e relativos - divisdo pelo ndmero total de

paises beneficidrios do investimento), tal como 5,7% 8.2%
preconizadas em  tratades e  convencdes

internacionais, nos principios das Magdes Unidas e,

quando aplicavel. na legislacdo nacional.
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Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios

Indicador negativo de sustentabilidade

Impacto
[2023]

Impacto
[2022]

Explicagdo

Meétrica

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Combustiveis fésseis

17. Exposigdo a combustiveis fésseis através de ativos imobiliarios

Quota-parte dos investimentos em ativos imobiliarios
envolvidos na extracdo, armazenamento, transparte
ou producdo de combustiveis fisseis

O grau de coberura dos emitentes considerados no

o, (]
0.0% 0.0% calculo do impacto em 2023, foi de 84,1%

Eficiéncia energética

18. Exposigdo a ativos imobilidrios ineficientes do ponto de vista energético

O grau de cobertura dos emitentes considerados no
calculo do impacto em 2023, foi de 72,2%

Quota-parte dos investimentos em ativos imobiliarios

]
ineficientes do ponto de vista energético 17.8%

26.,0%

A estratégia global seguida em termos de sustentabilidade ja
detalhada neste documento, é naturalmente aplicada pela
Sociedade Gestora aos investimentos realizados em ativos
imaobiliarios.

Mo caso do Investimento Imobilidrio Direto, a Sociedade
Gestora desenvolveu uma metodologia interna de rating de
sustentabilidade especifico, em que cada imdvel é classificado
do ponto de wvista da sustentabilidade, com base em
indicadores, ambientais, sociais e, na componente de governo
societdrio com recurso a aspetos relativos 3 Sociedade
Gestora. Para cada uma das dimensdes de ESG é obtido um
score médio que & ponderado respetivamente por 40%, no
caso dos pardmetros ambiental e social, e 20% no caso do
governo societario, obtendo-se um rating ESG final que oscila
entre 1 (minimo) e 10 (maximo). O rating ESG de cada imavel
& passivel de ser usado na avaliagcdo de uma carteira
multiativos, utilizando como ponderador o seu valor venal. Mo
caso do investimento em fundos imobilidrios, é definido como
objetivo uma exposicdo minima de 50% do seu valor total a
ativos sob a responsabilidade de sociedades gestoras
signatarias dos Principles for Responsible Investment, ou
aderentes a compromissos e indicadores equiparados a esta
iniciativa, em matéria de compromisso com o Investimento
Socialmente Responsavel.

Notas:

(1) Em funcéo de altera¢des de metodologia na recolha dos dados, apresentam-se os valores pro-forma correspondentes ao ano de 2022.

(2) Com incidéncia em 22,5% dos ativos geridos (investimentos diretos em agdes e divida corporate) a CXA definiu como objetivos: 1. Compromisso de Descarbonizacédo das Carteiras Geridas com reducao de 50% das
emissoes de ambito 1 e 2 vs 2019 até dezembro de 2030; 2. Compromissos de Envolvimento onde, até dezembro de 2023, no minimo 50% das emissdes associadas as carteiras geridas estardo associadas a emitentes
com compromissos de neutralidade carbdénica validados cientificamente e/ou a emitentes com os quais a CXA participara em atividades de envolvimento em questdes ambientais; e 3. Compromissos de Investimento em

Emitentes com Compromissos SBTI - 75% do investimento direto até 2025 e 85% até 2030.
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Quadro 2

Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Indicador negativo de sustentabilidade

Impacte Impacto

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para

Métrica Explicagdo o . .
[2023] [2022] plicag o préximo periodo de referéncia
Agua, residuos e emissdes materiais i A estratégia global de sustentatibilidade ja& detalhada neste
i documento contempla questdes relacionadas com a
8. Exposicdo a zonas de elevado stress hidrico i componente ambiental.

E expectavel que as melhorias nos indicadores de
sustentabilidade associadas as decisfes de investimento da
Sociedade Gestora decorram, por um lado, da dindmica de

A per.centagem. do _valor .de mercado da carteira O.uota-parte dos Investimentos ) reallzagos pelg carteira melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da
consolidada gerida pela Sociedade Gestora exposta a consolidada em empresas com instalacies localizadas em L . . .

i - . . o o . o = consciencializacdo da importdncia das suas praticas e do seu
emitentes que informaram ter operacfes em areas de 1.3% 0.8% zonas de elevado stress hidrico e sem politicas de gestao dos impacto nos indicadores de sustentabilidade. & por outro. dos
alto stress hidrico, e que ndo evidenciam uma politica de recursos hidricos.0 grau de cobertura dos emitentes fpt d tratéqia  d tentabilid d‘ dp 5 "d d
gestdo da dgua. considerados no calculo do impacto em 2023, foi de 93,1% eleitos da estralegia de susienabiidade da  -ociedqade

Gestora, ndo sd ao nivel da integracdo de fatores de
sustentabilidade na selecdo de emitentes, como também do
envolvimento estabelecido com os mesmos.
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Quadro 3

Indicadores adicionais relacionados com as questfes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupc¢ao e o suborno

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Indicador negativo de sustentabilidade

Impacto Impacto

Métrica [2023]  [2022]

Explicagdo

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Questtes sociais e laborais

1. Quota-parte dos Investimentos em empresas sem politicas de prevengdo de acidentes no trabalho

Quata-parte dos investimentos realizados pela carteira
consolidada em empresas que ndo tém uma politica de

5.7% 17,7%  prevencdo de acidentes no trabalho.O grau de cobertura
dos emitentes considerados no cdlculo do impacto em
2023, foi de 93%

A percentagem do valor de mercado dos ativos da carteira
consolidada gerida pela Sociedade Gestora exposta a
emitentes sem politica de prevencdo de acidentes de
trabalho.

A estratégia global de sustentatibilidade ja detalhada
neste documento contempla questdes relacionadas com
as componentes sociais e laborais.

Mo ambito da avaliacdo do cumprimento das
salvaguardas minimas, a CXA validou o cumprimento por
parte dos emitentes dos padries incorporados nas
Diretrizes da OCDE sobre Empresas Multinacionais e os
Principios Orientadores da OMNU sobre Empresas e
Direitos Humanos, com referéncia especifica as
Convencdes de Trabalho. Esta analise foi executada
usando uma metodologia interna, que considerou as
limitacdes existentes e reconhecidas, relativas a
qualidade & fiabilidade da informacdo disponibilizada
atualmente pelos Emitentes e que assentou em analises
por inddstria, setor ou emitente, com base em
informacdo ndo financeira disponibilizada pelas entidades
em que o OIC investiu, analises efetuadas pela propria
Sociedade Gestora e informacdo disponibilizada por
entidades  especializadas  em analises  ESG,
nomeadamente um formecedor de research ESG
reconhecido internacionalmente, que a Sociedade
Gestora contratualizou e cuja metodologia de analise
incide sobre empresas, paises e fundos de investimento.

14




3. Descricao das Politicas de Identificacao e
Definicdo de Prioridades no que se refere aos
Principais Impactos Negativos sobre os Fatores

de Sustentabilidade

De acordo com o explicitado na Declaracdo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da CGD
Pensdes, em vigor em 2023 e que teve a sua Ultima atualizacdo aprovada em Conselho de
Administracéo da Sociedade Gestora em 26 de janeiro de 2024, disponivel no sitio da Sociedade
Gestora?, o conjunto de Normas e Politicas Internas da CGD Pensdes, nomeadamente a Politica
de Investimento Socialmente Responsavel (ISR), a Politica de Envolvimento, a Politica de
Exercicio de Direitos de Voto, a Politica Global de Prevencéo e Gestédo de Conflitos de Interesse
e 0 Cddigo de Conduta, encontram-se devidamente articuladas.

Considerando o regime estatutario da CGD Pensdes e no ambito de fun¢cdes comuns prestadas
em regime de contratacdo por Dire¢Bes funcionais da Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A
(CXA), a definicdo dos principios gerais e a implementacao da politica de sustentabilidade da
CGD Pensoes, é levada a cabo pelo Comité de Sustentabilidade da CXA, 6rgéo regular e
deliberativo da Comissao Executiva da CXA, que é responsavel por analisar e verificar a
conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas em matéria de Investimento
Socialmente Responséavel. Cabe ao citado Comité fiscalizar o cumprimento da Politica ISR da
Sociedade Gestora, 0 posicionamento das carteiras geridas em matéria de integracédo de fatores
ESG, os impactos adversos associados a gestdo dos patriménios geridos, a atuacdo da CGD
Pens6es em matéria de exercicio de direitos de voto e envolvimento no mesmo ambito, devendo
autorizar as principais altera¢gdes nos indicadores de ESG dos citados patriménios.

A CGD Pensbes partilha da visdo que a industria de gestdo de ativos tem um papel relevante a
desempenhar junto dos emitentes no que se refere aos riscos associados as mudancas
climaticas e a outros impactos adversos, definidos como potenciais efeitos negativos, materiais
ou provaveis de se revelarem materiais, sobre os fatores de sustentabilidade ambientais e
sociais.

Este potencial esta ligado ndo s6é com o efeito das decisdes de investimento tomadas, mas
também com a abordagem de envolvimento e de exercicio de direitos de voto da Sociedade
Gestora, influenciando desta forma os emitentes a adotarem praticas mais sustentaveis, de
acordo com o expresso na sua Politica de Investimento Socialmente Responsavel.

Neste contexto, a CGD Pensdes, no ambito dos processos de gestdo monitoriza continuamente
os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com a legislacdo SFDR, e selecionados
para a analise dos ativos geridos, usando uma metodologia interna que considera as limitagdes

existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade da informacdo disponibilizada
atualmente pelos Emitentes®.

Este processo, assente em analises por indUstria, setor ou emitente, tem por base informacgéo
néo financeira de acordo com o explicitado no ponto anterior nesta Declaracéo.

No ambito deste processo, emitentes com indicadores especificos que apresentem niveis de
impacto adverso mais elevado em um ou em varios indicadores, estdo sujeitos a uma analise
adicional por parte da Equipa de Investimentos, com recurso a outras fontes de informacéo e

4 https://www.cgd. pt/Site/ CXA/CGD-Pensoes/Sustentabilidade/Documents/Declara_Pollticas_DiligenciaDevidaCGDP.pdf
5 De acordo com o expresso na legislagdo a Sociedade Gestora desenvolve uma abordagem pautada pelo melhor esforgo para

tentar ultrapassar as situagées em que considere existir insuficiéncia de dados.



posterior discussdo no ambito do Comité de Sustentabilidade da CXA, de forma a fundamentar
a decisdo das agfes concretas a tomar em cada situagéo.

A avaliacdo de cada emitente, no que se refere aos Principais Impactos Adversos associados a
sua atividade, constitui um input relevante para a avaliacédo do rating de sustentabilidade de cada
ativo, a ser incorporado na avaliacédo global do Rating de Sustentabilidade da CGD Pensges de
cada carteira gerida, determinado de acordo com a metodologia que consta da Politica de
Investimento Socialmente Responsavel da CGD Pensdes com efeitos praticos na selecdo dos
ativos alvo de investimento.

4. Politicas de Envolvimento

Os principios gerais presentes nas Politicas de Envolvimento e Politica de Exercicio de Direitos
de Voto da CGD Pensfes enquadram a atuagéo da Sociedade Gestora junto das empresas em
que investe, em representacdo dos ativos geridos, em matérias ambientais, sociais e de governo
societario. E objetivo da CGD Pensdes estabelecer uma atuacio, junto destas empresas,
incentivadora da ado¢é@o das melhores praticas ambientais, sociais e de governo societario, que
Ihes permita assegurar um desenvolvimento sustentavel no longo prazo em termos financeiros e
nao financeiros, reduzindo sempre que possivel os impactos negativos identificados.

Para desenvolver a componente de envolvimento definido na sua Politica de Envolvimento, a
CGD Pensdes contratou os servigos de um fornecedor reconhecido internacionalmente na area
de envolvimento (engagement), que articula os interesses comuns de um conjunto de
investidores para discutir com Empresas selecionadas, atividades que n&o se coadunem com as
melhores praticas de qualquer das dimensdes ESG.

De acordo com o explicitado na citada Politica de Envolvimento, a CGD Pensfes desenvolvera,
em conjunto com o seu prestador de servigos, 0 seu processo de dialogo nos seguintes moldes:

a) Definicdo do Objetivo: atuagdo sobre a percecdo de praticas inadequadas, promocao
e atualizacao de politicas em vigor ou implementacao de novas politicas, entre outros;

b) Conducdo do Diadlogo: através de cartas formais, videoconferéncias, telefonemas,
reunides, e-mails, entre outros;

¢) Avaliacdo da Resposta: verificacdo das respostas com os principais stakeholders e
especialistas e avaliacdo das respostas e qualidade da iniciativa;

d) Conclusdo / Extensdo / Encerramento: Conclusdo sobre se os objetivos foram
alcancados; Extensdo do prazo se as respostas forem insuficientes; e Encerramento
se nao existir progresso significativo.

No final de cada ano, a CGD Pensdes realizara um processo de avaliacdo das iniciativas de
dialogo desenvolvidas durante o ano, divulgando um relatério com o nimero de iniciativas
levadas a cabo, o grau de resposta, a qualidade das participacdes, os topicos discutidos e, por
fim, o grau de sucesso de cada iniciativa. Este relatorio permitird & CGD Pensdes avaliar a
relevancia da sua Politica de Envolvimento, a luz do didlogo que desenvolve junto das empresas
onde investe, e proceder a alteracdes ou atualizagdes da mesma caso se justifique.

Os temas prioritarios para as acdes de engagement podem ser incluidos, genericamente, nas
seguintes dimensdes, com impacto:

¢ Ambiental, social ou de governo societario;

e Em qualquer dos pilares do UN Global Compact: Direitos Humanos, Préticas Laborais,
Protecdo Ambiental e Anticorrupcéo;
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¢ Nos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) definidos pelas Nag¢des Unidas.

Naturalmente que esta abordagem consagra transversalmente, de acordo com a andlise da CGD
Pensbes, as dimensBes ambientais e sociais dos Principais Impactos Adversos que estejam
associados a cada emitente.

5. Referéncia as Normas Internacionais

A estratégia de Investimento Socialmente Responsavel delineada pela CGD Pensdes esta em
linha com o Programa Corporativo de Sustentabilidade definido pela CGD, transversal a
organizacgdo da qual a CGD Pensdes faz parte e envolvendo os seus 6rgdos de estrutura mais
relevantes, o qual ambiciona acompanhar as tendéncias e as melhores préaticas internacionais
no dominio do desenvolvimento sustentavel. Com esse objetivo, a CGD subscreve
voluntariamente compromissos e principios junto de organiza¢cfes nacionais e internacionais em
matéria de desenvolvimento sustentavel de onde se destacam: Global Compact da Organizagdo
das Nac¢bes Unidas, CDP-Disclosure Insight Action, Climate Action — Business Ambition1.5° C,
Net-Zero Banking Alliance | UNEP FI, Carta de Compromisso para o Financiamento Sustentavel
em Portugal, Principios de Banca Responsavel e a Carta para o Neg6cio Responsével do
WSBI/ESBG.

Adicionalmente, e visando o alinhamento da sua atuacdo com as melhores praticas de
Investimento Socialmente Responsavel, a Sociedade Gestora é signatéaria:

e Dos Principios das Nag¢bes Unidas para o Investimento Responsavel (PRIs) desde
outubro de 2019. Criados em 2005, com o patrocinio da ONU, os PRIs sdo o mais
relevante compromisso da comunidade de investidores institucionais a nivel global
para o reconhecimento do papel do investimento responsavel na prossecucdo dos
principios universais nas areas dos direitos humanos, meio ambiente e combate a
corrupcéo;

e Da Net Zero Asset Managers Initiative, desde Junho de 2023. Esta é uma iniciativa
global, lancada oficialmente em Dezembro de 2020, que congrega os esforcos e
comprometimento das sociedades gestoras de ativos internacionais signatarias com a
descarbonizagéo dos portfélios sob gestdo, contribuindo desta forma para o objetivo
de um nivel de emissdes de gases de estufa liquido nulo até 2050. A concretizacédo a
escala global deste propésito € uma condi¢ao indispenséavel para evitar um aumento
da temperatura global acima de 1,5°C, de acordo com o estabelecido no Acordo de
Paris.

De acordo com o detalhado na Declaracao sobre as Politicas de Diligéncia Devida da Sociedade
Gestora a CGD Pensbes avalia:

e O cumprimento de salvaguardas minimas dos investimentos realizados, validando o
cumprimento por parte dos emitentes dos padrfes incorporados nas Diretrizes da
OCDE sobre Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre
Empresas e Direitos Humanos, com referéncia especifica as Convenc¢des de Trabalho.

e Os principais impactos negativos decorrentes das decisfes de investimento avaliados
de acordo com normas internacionais, a abordagem seguida na CGD Pensdes é em
tudo idéntica a seguida nas restantes dimensdes de impactos.

De acordo com o ja explicitado nesta Declaracao, o citado processo de avaliagao tem por base
informacéo néo financeira disponibilizada pelas entidades em que a Sociedade Gestora investe,
analises efetuadas pela propria Sociedade Gestora e informacgéo disponibilizada por entidades
especializadas em analises ESG, nomeadamente um fornecedor de research ESG reconhecido
internacionalmente, cuja metodologia de andlise incide sobre empresas, paises e fundos de
investimento.
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6. Comparacdo em Termos Historicos

A estratégia seguida na gestao das carteiras dos Clientes da CGD Pensdes, tendo em vista a
obtencgédo de um nivel de retorno positivo, ajustado pelo risco, devera permitir uma melhoria nos
indicadores de sustentabilidade associados as suas decisfes de investimento, fruto da dindmica
de melhoria dos indicadores por parte dos emitentes e da consciencializacdo da importancia das
suas praticas e do seu impacto nestes indicadores. A estratégia para a sustentabilidade da CGD
Pensdes devera igualmente contribuir para a melhoria destes indicadores, ndo s6 através da
integracdo de fatores de sustentabilidade na selecdo de emitentes, como também do
envolvimento estabelecido com os mesmos.

Com este contexto, e de acordo com a sua andlise, a evolucdo dos valores publicados nesta
Declaragéo, com referéncia ao ano de 2023 e por comparacdo com 0 ano transato, evidencia
genericamente uma reducdo dos Principais Impactos Negativos associados as decisGes de
investimento das carteiras geridas. Esta variacao é justificada, em grande parte, por dois efeitos
nao recorrentes registados no periodo, nomeadamente uma alteracdo na alocacdo dos ativos
sob gestdo da CXA, explicada pela transferéncia para a Caixa Geral de Aposentacgdes I.P. das
responsabilidades do Fundo de Pensdes do Pessoal da CGD, no ambito do Decreto-Lei n.°
14/2023, de 24 de fevereiro e com efeitos a 31 de dezembro de 2022, e por alteracdes
metodolodgicas implementadas na recolha e andlise de dados por parte da Sociedade Gestora e
por parte do supracitado fornecedor de informacdo de sustentabilidade, que a CGD Pensdes
incorporou na sua analise, uma vez que entende que aumentam a qualidade da avaliagao destas
métricas.

Tendo em conta 0 enquadramento descrito no ponto 1 deste documento, onde, por um lado, se
destaca a importancia das tematicas no contexto dos impactos adversos nos dominios ambiental,
social, laboral, respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrup¢éo e suborno, e por outro,
a representatividade da informacéo disponivel, a CGD Pensdes considera oportuno assinalar a
evolucao dos seguintes indicadores:

¢ Indicadores sobre o Clima e Outros Indicadores Relacionados com o Ambiente

Considerando a importancia desta dimens&o, e em consonancia com a estratégia da CGD
Pensdes nesta matéria, nos indicadores com referéncia a Emissfes de gases com efeito de
estufa (GEE) e que consideram o somatério das emissdes geradas pelas carteiras investidas,
a Sociedade Gestora registou uma reducao assinalavel que pode ser justificada em parte pela
supracitada reducdo do montante de ativos sob gestdo. Assim, o valor total de emissées de
GEE reduziu-se em 85% para um valor total de emissfes, para um valor total de 137.756
(tCO2e)¢, com reducdes nos niveis de emissdes de categoria 1, 2 e 3. No indicador de Pegada
de Carbono?, que é ajustado pelo valor de investimentos em carteira e por conseguinte ndo é
impactado pela reducéo dos ativos geridos, a CGD Pensdes reportou uma ligeira variagdo
das emissdes de GEE de cerca de +1% para 454,2 tCO2e/M€.

Para os restantes indicadores relacionados com Emissdes de GEE, a CGD Pensdes registou
transversalmente redu¢des nos niveis médios reportados, com destaque para a reducéo dos
valores da Intensidade do consumo de energia por setor com elevado impacto climético, para
12,7 Gwh/M€, com uma reducdo mais assentuada no NACE D referente a Producéo e
distribuicao de eletricidade, gés, vapor e ar frio, e uma reducdo de 1 p.p. na Exposi¢cédo a

6 Em funcgao de alteragGes de metodologia na recolha dos dados, apresentam-se os valores pro-forma correspondentes
ao ano de 2022.

" Indicador que relativiza o nivel de emissées a IMEUR investidos nas carteiras geridas nas carteiras geridas pela
Sociedade Gestora.
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empresas que operam no setor dos combustiveis fosseis, para uma exposicado média de 8,2%
em 2023.

Nos indicadores relacionados com a Biodiversidade, a Agua e os Residuos, registaram-se
realidades diferentes, sendo de destacar a utilizacdo de indicadores adicionais no processo
de avaliacé@o por parte do fornecedor de research de sustentabilidade, nesta matéria, cujos
servigos a CGD Pensdes contratualizou e incorporou na sua analise, uma vez que se entende
gue aumentam a qualidade da avaliacdo destas métricas. Deste modo, o indicador
relacionado com a Biodiversidade evidenciou um aumento consideravel, de cerca de 9 p.p.,
refletindo o reporte por parte de alguns emitentes de dados sobre esta teméatica, que se
revelaram superiores aos estimados com referéncia ao ano de 2022, impactando desta forna
negaticamente a avaliacdo global nesta matéria.

No que se refere aos indicadores relacionados com emissdes para 0 meio aquatico ou racio
de residuos perigosos e/ou radioativos, os valores em 2023 reduziram-se consideravelmente
nas carteiras geridas pela CGD Pensdes, face ao ano transato, com reducdes de 3,6 e 13,8
toneladas métricas/M€, respetivamente, impactadas pelo menor valor de ativos sob gestéo,
pese embora no caso das emissdes para 0 meio aquatico a percentagem de cobertura dos
emitentes em carteira ainda seja bastante diminuta.

Indicadores Relacionados com as Questfes Sociais e Laborais, 0 Respeiro pelos Direitos
Humanos e a Luta contra a Corrupgéo e o Suborno

Tendo em conta a importancia desta dimenséo, no que se refere as métricas relacionadas
com os PAls 10 e 11, respetivamente a) Violagdes dos principios UN Global Compact e das
Diretrizes da Organizacéo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) para
as Empresas Multinacionais; e b) Falta de processos e mecanismos de controlo da
conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais, a CGD Pensdes destaca a utilizagdo de indicadores adicionais no processo
de avaliacdo dos emitentes, nesta matéria, por parte do fornecedor de research de
sustentabilidade.

Deste modo, a andlise dos valores em 2023, por comparacdo com os valores pro-forma
associados a supracitada alteragdo, evidenciam uma melhoria significativa dos indicadores,
com uma reducdo para uma percentagem préoxima de 0% das violagBes dos principios
elencados no PAI 10 e uma reducéo de 19,5 p.p., para uma percentagem de cerca de 2%, na
falta de processos e mecanismos preconizados no PAI 11.

Em linha com o defendido pela CGD Pensdes, destacam-se positivamente as evolu¢des
evidenciadas nos indicadores com referéncia a Disparidades salariais entre homens e
mulheres nao ajustadas, com reducao de 50 p.b. e a Diversidade de género nos Conselhos
de Administrac@o, com um aumento de 10 p.b., com o nivel de investimento em emitentes
com Exposicéo a armas controversas (minas antipessoais, muni¢des de fragmentacgéo, armas
guimicas e armas biolégicas) a manter-se nulo.

Indicadores aplicaveis aos investimentos em organiza¢des soberanas e supranacionais

Nos que se refere aos indicadores aplicaveis aos investimentos em organiza¢des soberanas
e supranacionais, os valores registaram uma evolucdo mista entre os dois indicadores
reportados, com um aumento da Intensidade de emisséo de GEE dos paises beneficiarios de
investimento (aumento de 12% para 235,4 tCO2e/M€), em paralelo com uma ligeira reducdo
do investimento em paises sujeitos a violagdes de cariz social para uma exposicéo de 5,7%
das carteiras investidas (vs 8,2% em 2022).
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¢ Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios

Com respeito aos investimentos em ativos imobiliarios, assinala-se uma exposi¢do nula a
ativos envolvidos na extracdo, armazenamento, transporte ou producdo de combustiveis
fésseis assim como uma reducéo de 8,2 p.p. para uma exposicdo média a ativos imobiliarios
ineficientes do ponto de vista energético de 17,8%.

¢ Indicadores adicionais

Nos dois indicadores adicionais reportados, no indicador com referéncia ao clima, a exposi¢ao
a zonas de elevado stress hidrico aumentou ligeiramente de um valor de 0,8% para uma
exposicdo de 1,3% ao passo que no indicador adicional sobre questdes sociais e laborais, o
investimento em empresas sem politicas de prevencdo de acidentes no trabalho reduziu-se
consideravelmente de uma exposicdo de 17,7% para uma exposi¢céo de 5,7%.

Versdo aprovada em reunido do Conselho de Administracdo da CGD Pensdes de 27 de agosto
de 2024
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