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Enquadramento

Parte integrante do Grupo Caixa Geral de Depoésitos (CGD), a CGD Pensdes — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A. (CGD Pensdes) disponibiliza aos seus Clientes, individuais e institucionais, um
leque alargado de estratégias de investimento em servi¢os e produtos financeiros na area de fundos de
pensdes.

E objetivo da CGD Pensbes constituir-se como um exemplo na realizagdo de Investimentos Socialmente
Responsaveis (ISR), entendidos como a ponderacdo, na tomada de decisdes de investimento, de
consideracGes de ordem ambiental, social e de governo societario (ESG?).

A Politica de Investimento Socialmente Responséavel visa cumprir com o disposto no Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019 relativo a divulgagdo de
informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

Desta forma, a presente Politica enquadra a natureza dos diversos produtos geridos pela CGD Pensdes,
gue promovem, entre outras, caracteristicas ambientais ou sociais e que ao abrigo da regulacdo poderdo
corresponder aos termos dos artigos 6° e 8° do referido regulamento, conforme explicitado na informacao
pré-contratual de cada produto.

A CGD Pensdes acredita que a adogdo de um modelo de Investimento Socialmente Responsavel melhora
a compreensédo dos riscos e das oportunidades que existem nos fundos por si geridos, ao mesmo tempo
gue robustece o perfil ambiental, social e de melhores praticas de governo societario das mesmas. Com
esta atuacdo a CGD Pensbes estd, simultaneamente, a salvaguardar preocupacdes com o
desenvolvimento sustentavel e a potenciar a geragédo de rendibilidades sustentaveis no longo prazo que
vao ao encontro do melhor interesse dos seus Clientes (Participantes, Contribuintes, Beneficiarios e
Associados).

A estratégia de ISR delineada pela CGD Pensdes esta em linha com o Programa Corporativo de
Sustentabilidade definido pela CGD, transversal a organizagdo e envolvendo 0s seus 6rgaos de estrutura
mais relevantes, o qual ambiciona acompanhar as tendéncias e as melhores préaticas internacionais no
dominio do desenvolvimento sustentavel. Com esse objetivo, a CGD subscreve voluntariamente
compromissos e principios junto de organizacBes nacionais e internacionais em matéria de
desenvolvimento sustentavel de onde se destacam: Global Compact da Organizacéo das Nac¢des Unidas,
CDP-Disclosure Insight Action, Carta de Compromisso para o Financiamento Sustentavel em Portugal,
Principios de Banca Responséavel e a Carta para o Negocio Responséavel do WSBI/ESBG.

Visando o alinhamento da sua atuagdo com as melhores préaticas de ISR, a CGD Pensdes é signataria,
desde outubro de 2019, dos Principios das Nag¢des Unidas para o Investimento Responséavel (PRI). Criados
em 2005, com o patrocinio da ONU, os PRI sdo o mais relevante compromisso da comunidade de
investidores institucionais a nivel global, para o reconhecimento do papel do investimento responséavel, na

prossecucd@o dos principios universais nas areas dos direitos humanos, meio ambiente e combate a
corrupgao.

Em linha com a estratégia definida, em junho de 2023 a Sociedade Gestora tornou-se também signataria
da Net Zero Asset Managers Initiative, iniciativa conjunta de sociedades gestoras de ativos a nivel
internacional, que assumem o compromisso de contribuir para o objetivo global de um nivel de emissdes
de gases de efeito de estufa nulo até 20502

Este proposito foi refor¢cado pela Sociedade Gestora em outubro de 2024, ao tornar-se signataria do Climate
Action 100+, iniciativa internacional de investidores que privilegia o envolvimento direto com os emitentes
que, a escala global, se destacam negativamente pelo nivel de emissdo de gases de efeito de estufa
associado as suas atividades, e desta forma séo criticos para o esforgo tendente a neutralidade carbdnica.

Tendo em conta a crescente importancia da tematica da biodiversidade, na estratégia de investimento
socialmente responsavel seguida, a CGD Pensdes aderiu em mar¢co de 2025, a iniciativa internacional
Spring. Esta iniciativa, procura articular e alinhar esforcos de gestoras de ativos internacionais para um

1 ESG: acrénimo, em inglés, para Environmental, Social and Governance. No Anexo | sdo apresentados os principais conceitos do
Investimento Socialmente Responsavel.

2 Os compromissos assumidos pela CGD Pensdes no que se refere a redugéo de gases de efeitos de estufa nos investimentos realizados
encontram-se disponiveis no sitio de internet da Sociedade Gestora.



dialogo com as Empresas em que investem, sobre a importancia de serem seguidas as melhores praticas,
contribuindo para conter e reverter a perda de florestas e a degradacéo do solo até 2030, promovendo
desta forma objetivos globais com impactos positivos ao nivel do clima, biodiversidade e desenvolvimento
sustentavel.

A CGD Pensdes tem definido um plano anual de formag¢éo ESG com vista a alcangar as melhores e mais
avancgadas praticas no campo dos Investimentos Socialmente Responsaveis.

Atualmente, todos os fundos sob gestdo da CGD Pensdes consideram critérios ESG no seu processo de
investimento.

Estratégia de Investimento

Como investidores conscientes da tematica ESG, a CGD Pensfes espera das empresas alvo do seu
investimento que operem em linha com os compromissos definidos pelos PRI e em cumprimento das leis e
regulacdo existentes, de convengfes internacionais e de direitos humanos e que demonstrem uma
reconhecida preocupagdo com principios de Sustentabilidade.

Nesse sentido, a incorporacdo de fatores ESG no processo de investimentos da CGD Pensdes é
considerada em paralelo com a incorporacao de fatores de andlise financeira tradicionais.

Para este efeito, como complemento da analise fundamental aplicada, a CGD Pensdes desenvolve uma
metodologia de rating interna denominada Rating de Sustentabilidade da CGD Pensdes. Este rating,
consolida diferentes abordagens/metodologias de analise em funcéo da classe de ativos subjacente num
score obtido através da média ponderada dos ratings ESG de cada ativo pelo seu peso relativo oscilando
entre 0 e 10 e sendo enquadrado num intervalo de ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo)2.

No caso do investimento em fundos alternativos e em fundos imobiliarios, sdo adotados procedimentos
especificos relacionados com as caracteristicas do investimento em causa.

Metodologia

A abordagem a seguir na selecdo dos ativos alvo de investimento pela CGD Pensdes passa por uma
estratégia de integracéo que articula as seguintes dimensdes ESG:

e Exclusdo: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento direto empresas com um
nivel de exposigdo de receitas relevantes* a indUstrias consideradas socialmente controversas
(nomeadamente armamento ndo convencional, extracdo de carvao, jogo e tabaco);

Adicionalmente, na selegdo de ativos dos Fundos que promovem, entre outras, caracteristicas
ambientais ou sociais e que ao abrigo da regulacdo poderdo corresponder aos termos do artigo
8° do Regulamento (UE) 2019/2088, sera observado um nivel de exposi¢do minimo de 90%, a
ativos que, de acordo com a andlise da Sociedade Gestora ndo se enquadram nos critérios
guantitativos de excluséo definidos para os EU Climate Transition Benchmarks®.

e Best-in-Class: serdo privilegiadas, em cada um dos setores de atividade, empresas com um
rating ESG mais elevado, que é reflexo do esforgo desenvolvido por essas empresas em torno
das diferentes dimensdes da Sustentabilidade;

e Envolvimento: partindo dos termos consagrados na Politica de Exercicio dos Direitos de Voto
da CGD Pensdes e na Politica de Envolvimento da CGD Pensdes, € aprofundado o ambito das
interacBes e votacdes de acionistas com as empresas alvo de investimento em matérias ESG.

Para o calculo do Rating de Sustentabilidade da CGD Pensges séo consideradas as seguintes abordagens
em funcdo da classe de ativos em analise:

3 Os ratings e metodologia ESG estdo identificados em documento auténomo e interno da CXA, acessivel aos Colaboradores da CXA que
dele necessitam para exercer as suas fungdes.

4 Assume-se como nivel de exposigao relevante valores acima de 20%.

5 De acordo com o expresso nas alineas a), b) e ¢) do n° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE) 2020/1818.



¢ No Investimento Direto e Investimento Indireto (incluindo investimento em ac¢des, obrigacfes e
mercado monetario) a CGD Pensfes recorre a um fornecedor de research ESG reconhecido
internacionalmente, cuja metodologia de analise incide sobre empresas, paises e fundos de
investimento, sendo enquadrada por um score que oscila entre 0 e 10 e por um intervalo de
ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo)®. Sempre que um determinado ativo ndo seja alvo
de andlise por parte deste fornecedor, a CGD Pensdes considerara o rating e analise ESG de
uma entidade equiparada.

¢ No caso do Investimento Direto em Imobiliario, a CGD Pensfes desenvolveu uma metodologia
interna de rating ESG de Imobiliario” em que cada imével é classificado do ponto de vista da
sustentabilidade, com base em indicadores, ambientais, sociais e, na componente de governo
societario, aspetos relativos a Sociedade Gestora. Para cada uma das dimensdes de ESG é
obtido um score médio que é ponderado respetivamente por 40%, no caso dos parametros
ambiental e social, e 20% no caso do governo societario, obtendo-se um rating ESG final que
oscila entre 1 (minimo) e 10 (maximo). O rating ESG de cada imével é passivel de ser usado na
avaliacdo de uma carteira multiativos, utilizando como ponderador o seu valor venal.

e No caso do investimento em fundos alternativos e em fundos imobiliarios, é definido como
objetivo uma exposi¢cdo minima de 50% do seu valor total a ativos sob a responsabilidade de
sociedades gestoras signatarias dos PRI, ou aderentes a compromissos e indicadores
equiparados a esta iniciativa, em matéria de compromisso com o Investimento Socialmente
Responsével.

O Rating de Sustentabilidade da CGD Pensdes a aplicar na gestao dos fundos tera em consideragdo os
seguintes principios de atuacao:

e Constituidos, no minimo, por 85% de ativos com Rating de Sustentabilidade;
¢ Rating de Sustentabilidade médio ponderado minimo de BBB,;

o Nao serdo realizados novos investimentos em empresas com Rating de Sustentabilidade inferior
a BB.

A aplicagdo da Politica de Investimento Socialmente Responséavel leva em consideragdo circunstancias
especificas relacionadas com as praticas ESG das empresas alvo de investimento.

A CGD Pensfes, ndo obstante reconhecer que ao utilizar informacdo e andlise fundamental externa em
matéria de ESG depende da qualidade, precisdo e atualizacéo da informagéo recolhida, desenvolve a sua
abordagem consciente da possivel existéncia de greenwashing e do risco associado, diligenciando para
que o mesmo seja mitigado, conforme explicitado no Anexo 2.

Responsabilidades

Considerando o regime estatutario da CGD Pensdes e no ambito de fun¢des comuns prestadas em regime
de contratacdo por Dire¢bes funcionais da Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A (CXA), as questbes
relativas a sustentabilidade sdo em primeira instancia articuladas com a Area de Sustentabilidade, estrutura
integrante da Dire¢do de Investimentos Multi-ativos e Sustentabilidade da CXA.

A definicdo dos principios gerais e a implementacao da presente politica é levada a cabo pelo Comité de
Sustentabilidade da CXA, 6rgéo regular e deliberativo da Comissdo Executiva da CXA, que é responsavel
por analisar e verificar a conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas em matéria de
Investimento Socialmente Responsavel nos fundos geridos. Este Comité, de periodicidade bimestral, conta
com a participagdo das dire¢Bes de investimento, de risco e de compliance, e com os membros da Comissao
Executiva e Administrador do Pelouro da Sustentabilidade.

Cabe a este comité analisar o cumprimento da Politica ISR, o posicionamento dos fundos geridos em
matéria de integracdo de fatores ESG e a atuacdo da CGD Pensdes em matéria de exercicio de direitos de

6 Os ratings e metodologia ESG do fornecedor estdo identificados em documento auténomo e interno da CGD Pensdes, acessivel aos
Colaboradores da CGD Pensdes que dele necessitam para exercer as suas fungdes.

7 A metodologia do “Rating ESG de Imobiliario” consta de documento auténomo e interno da CGD Pensdes, acessivel aos Colaboradores
da CGD Pensdes que dele necessitam para exercer as suas fungdes.



voto e envolvimento ho mesmo ambito, devendo informar sobre as principais alteracdes nos indicadores de
ESG dos fundos geridos.

Disposicoes Finais

A presente Politica sera objeto de revisdo sempre que se verifiquem altera¢des internas e/ou externas com
impactos importantes sobre a mesma.

A presente Politica articula-se com o restante conjunto de Normas e Paliticas Internas da CGD Pensdes,
nomeadamente a Declaragado sobre as Politicas de Diligéncia Devida, a Politica de Envolvimento, a Politica
de Exercicio dos Direitos de Voto, a Politica Global de Prevencéo e Gestédo de Conflitos de Interesse e o
Cadigo de Conduta.

A presente Politica é divulgada no sitio da internet da CGD Pens&es (disponivel em www.cgdpensoes.pt),
estando acessivel para consulta por qualquer interessado.



ANEXO 1 - Investimento Socialmente
Responsavel (ISR) — Conceitos

Desenvolvimento Sustentavel 8 — é um modelo de desenvolvimento econémico que possibilita a
satisfacdo das necessidades das geragfes presentes sem hipotecar as necessidades das geracges futuras.
Surgiu em 1987 com o relatério Bruntland das Nag¢des Unidas no seguimento dos alertas feitos para a
necessidade de se incorporar os impactos da atividade humana no Ambiente (e na Sociedade) nos modelos
economicos tradicionais. Subsequentemente, surgiu o0 conceito de Sustentabilidade, entendido como a
aplicacdo deste modelo nos setores privado, publico e do terceiro setor. O Desenvolvimento Sustentavel
ndo exige a eliminagdo do fator econémico-financeiro (ou seja, do lucro), ao invés, este modelo alerta para
a necessidade de inclusdo dos impactos ambientais e sociais na forma como o retorno econémico-
financeiro é gerado.

Fatores ESG & — acrénimo, em inglés, para Environmental, Social and Governance - correspondem a
fatores de natureza ambiental, social e de governo das sociedades. Os fatores ambientais incluem,
nomeadamente, preocupacdes relacionadas com a pegada ambiental de uma empresa, regiéo ou pais e a
necessidade de preservacdo ambiental, a politica ambiental e a gestdo ambiental de produtos. Os fatores
sociais englobam direitos dos trabalhadores, seguranca, diversidade, educacao, direitos humanos, acesso
a saude e desenvolvimento fisico, literacia, entre outros. Ja os fatores de governo das sociedades referem-
se ao sistema de politicas e préaticas ao abrigo das quais uma empresa é dirigida e controlada, abrangendo
guestdes de transparéncia, independéncia dos 6rgdos sociais, direitos dos acionistas, combate a corrupgao,
e organizacdo do modelo de governagdo com vista ao cumprimento de objetivos de longo prazo, entre
outros. A introducdo de fatores ESG nas decisfes das empresas e investidores, juntamente com o fator
economico-financeiro, procura contribuir para diminuir os riscos financeiros (por exemplo, os associados a
industrias poluentes), preservar o mercado e potenciar o retorno financeiro e o desenvolvimento empresarial
e dos mercados.

Que ativos ou investimentos podem ser considerados "sustentaveis"? 8 — Embora ndo exista um
critério uniforme que o defina, a CMVM entende que um ativo ou investimento diz-se sustentavel quando
integra fatores ESG. Assim, 0s investimentos sustentaveis englobam os investimentos normalmente
apelidados de investimentos de impacto (‘impact investments'), investimentos éticos (‘ethical investments'),
investimentos na comunidade (‘community investments'), investimentos verdes (‘green investments'), entre
outros. Como denominador comum a estes tipos de investimentos esta o facto de incorporarem um ou mais
fatores ESG, além da vertente do retorno financeiro.

Greenwashing ° — Conforme o entendimento comum das Autoridades de Supervisdo Europeias, “O
Greenwashing consiste numa prética de divulgar informacdes relacionadas com a sustentabilidade que ndo
refletem de forma clara e correta o perfil de sustentabilidade de uma empresa, de um produto financeiro ou
de um servigo financeiro. Essas informagdes podem induzir em erro os investidores ou outros participantes
no mercado”.

8 Segundo a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) na secgdo de Perguntas e Respostas sobre Finangas Sustentaveis
no seu website www.cmvm.pt (Ultima atualizagdo em 04/05/2023, consultado a 22/04/2025).

9 Segundo a Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) no seu Guia de Sustentabilidade, de janeiro de 2025.



Anexo 2 — Sintese dos Pilares da
Sociedade Gestora na Abordagem a
Sustentabilidade

A informagéo a divulgar pela CGD Pensdes em matéria de sustentabilidade é conduzida de acordo com os
principios da verdade e da integridade, de forma clara e transparente, consubstanciada em andlises
desenvolvidas internamente ou com recurso a fornecedores externos reconhecidos internacionalmente pelo
seu know-how nesta temética.

A Sociedade Gestora acredita que a sua abordagem evolutiva desde 2019, no que diz respeito a
sustentabilidade e a sua integracdo na abordagem de selecéo de ativos aplicada na gestao das carteiras
dos seus Clientes, permite uma adequada gestdo e mitigacao do risco de Greenwashing, tendo em conta
as seguintes dimensdes/préaticas de atividade:

1. Modelo de Governance:

e Com reporte ao Administrador da CGD Pensdes com o pelouro da Sustentabilidade, as
atividades relacionadas com o Investimento Socialmente Responsavel encontram-se integradas
transversalmente em todas as Diregoes;

e Considerando o regime estatutario da CGD Pensdes e no ambito de fungdes comuns prestadas
em regime de contratacdo por Dire¢Bes funcionais da Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A
(CXA), o modelo de governacéo de sustentabilidade inclui ainda:

o adefinicdo dos principios gerais e a implementacéo da Politica de Sustentabilidade da
CGD Pensdes € levada a cabo pelo Comité de Sustentabilidade da CXA, 6rgao regular
e deliberativo da Comisséo Executiva da CXA, é responsavel por analisar e verificar a
conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas, em matéria de
Investimento Socialmente Responsavel, nos fundos geridos. Este Comité, de
periodicidade bimestral, conta com a participacdo das direc6es de investimento, de
risco e de compliance, e com os membros da Comissdo Executiva e Administrador do
Pelouro da Sustentabilidade da CXA.

o Area de Sustentabilidade da CXA, autonoma que acompanha de forma transversal as
varias matérias de sustentabilidade e coordena a atividade com os varios
departamentos, nomeadamente Direcdo de Investimentos e as suas atividades de
gestéo de portfélio;

o Acompanhamento das func¢des de avaliagdo de risco e/ou compliance por parte da
Direcdo de Gestao de Risco e da Direcdo de Supervisdo de Compliance;

2. Politica de Formacéo, assente num plano plurianual de formacdo em Investimento Socialmente
Responsavel, transversal a todos os colaboradores da CGD Pensdes, cujo nivel de profundidade € ajustado
ao grau de envolvimento de cada colaborador nesta matéria privilegiando-se sempre que possivel
certificagdes de referéncia a nivel internacional;

3. Adocao de melhores praticas e de metodologias reconhecidas, com destaque para:

e A escolha de fornecedores reconhecidos internacionalmente para recolha/avaliagdo da
informacao associada a sustentabilidade e para o Envolvimento com emitentes;

e Adesdo a iniciativas internacionais de referéncia associadas a tematica da Sustentabilidade,
onde se destacam a adesao a PRI - Principles of Responsible Investment e a adeséo a Net Zero
Asset Managers Initiative, & Climate Action 100+ e & Spring;

e Avaliacdo Externa anual, realizada pela PRI, com incidéncia nas dimensdes de definicdo
estratégica, de governo societario e de implementacéo da sua estratégia de sustentabilidade
para as diferentes classes de ativos. Adicionalmente os Fundos geridos pela Sociedade séo



avaliados regularmente pelos seus méritos em matéria de sustentabilidade por instituicdes de
referéncia internacional nesta area.

4. Divulgagdo publica da abordagem de Sustentabilidade da CGD Pensdes, onde a Sociedade Gestora
pretende expressar de forma clara e transparente a sua abordagem a sustentabilidade, nomeadamente
através de:

e Politica de Investimento Socialmente Responsavel;

e Politica de Direitos de Voto;

e Politica de Envolvimento e Relat6rio de Envolvimento;
e Declaracéo sobre Politicas de Diligéncia Devida;

e Declaracéo relativa aos principais impactos negativos das decisdes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade.

Versao aprovada pelo Conselho de Administracdo da CGD Pensdes de 24 de abril de 2025
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