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CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS

RELATORIO DE LIQUIDAGAO

Caracterizagdo

O CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto,
(adiante designado por Fundo), iniciou a sua atividade em 22 de novembro de 2004, com o objetivo de
proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira de investimentos alternativos, orientada para a
obtencao de rendibilidades positivas, independentes da evolugdo dos principais mercados financeiros.

O seu patriménio era composto por fundos de investimento imobiliario, hedge funds (fundos singlemanager
e single strategy), fundos de hedge funds (fundos multimanager e multiestratégia), em agbes, em
obrigagdes, em certificados indexados a indices ou a fundos de investimento, @ em outros valores
mobiliarios.

Nos ultimos anos, registou-se uma redugéo do volume de ativos que impds constrangimentos a gestao
eficiente do Fundo. Por esse motivo, e na defesa do interesse exclusivo dos participantes, no dia 6 de

novembro de 2019, o Conselho de Administragao da Caixa Gestéo de Ativos comunicou 8 CMVM a deciséo
de dissolver o Fundo, nos termos previstos na legislagdo em vigor.

A dissolug&o do Fundo foi publicitada no sistema de divulgagdo de informagao da CMVM e foi comunicada
por carta a todos os participantes, individualmente.

No dia 18 de novembro de 2019 foi apurado um valor liquido global de liqguidagdo do Fundo, totalizando
3.622.600,76 euros, que dividido por 1.047.806 unidades de participagdo em circulagao, resultou num valor
de 3,4573 euros por unidade de participagao.

O pagamento a todos participantes do Fundo foi efetuado no dia 25 novembro de 2019, por transferéncia
bancaria.

Dados Historicos

valores em euros

Ano Valor Liquido Namero de UPs Valor UP Rendibilidade | Classe de Risco
2010 29.671.997,84 6.896.526,0000 4,3025 -4,94% 3
2011 26.331.885,28 6.535.027,0000 4,0293 - 6,06% 3
2012 25.321.266,39 6.339.111,0000 3,9945 -1,09% 2
2013 17.365.643,54 4.337.215,0000 4,0039 0,11% 2
2014 16.575.558,34 4.243.641,0000 3,9060 - 2,40% 3
2015 13.117.669,58 3.384.955,0000 3.8753 -0,68% 3
2016 12.332.525,14 3.295.911,0000 3,4573 - 3,49% 2
2017 10.944.077,07 3.240.464,0000 3,9051 1,46% 2
2018 8.775.854,54 2.524.137,0000 3,4768 -7,61% 3
2019* 3.622.600,76 1.047.806,0000 3,4573 -2,31% -

* Dados relativos a 18 de novembro de 2019
Fonte: Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensbes e Patrimonios (APFIPP).

A Rendibilidade e a Classe de Risco referem-se aos ultimos doze meses. As rendibilidades divulgadas representam dados passados
e ndo garantem rendibilidades futuras. O valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo da classe de risco
que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).
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valores em euros

2016 2017 2018 2019+
Proveitos e Ganhos 691.500 4.859.864 1.183.267 884.360
Custos e Perdas 1.140.509 4.711.119 2.009.803 899.634
Resultado Liquido - 449.009 148.745 - 826.536 -15.274
Impostos, Comissdes e Taxas 2016 2017 2018 2019*
- Impostos 6.285 5.906 4.947 7.228
- Comissao de Gestdo Fixa 176.933 166.526 140.027 90.389
- Comissao de Gestdo Variavel n.a. n.a. n.a. n.a.
- Outras Comissdes e Taxas 246 246 1.335 467
- Comissao de Depésito 12.638 11.895 10.002 6.456
- Comissoes e Taxas indiretas 113.366 113.018 140.208 82.943
- Taxa de Supervisao 4.531 3.685 3.087 2.317
- Custos de Auditoria 3.075 2.706 2.706 2.706
- Custos de Transagao 1.000 0 0 0
Custos suportados pelos participantes 2016 2017 2018 2019*
- Comissdes de Subscrigao n.a. n.a. n.a. n.a.
- Comissdes de Resgate 0 0 77
* Dados relativos a 18 de novembro de 2019 n.a. — néo aplicavel

Demonstragdo do patrimonio a 18 de novembro de 2019

Valores em euros

Valores Mobiliarios 0,00
Saldos Bancarios 3.630.280,53
Outros Ativos 0,00
Total dos Ativos 3.630.280,53
Passivo 7.679,77
Valor Liquido de Inventario 3.622.600,76

Lisboa, 25 de novembro de 2019
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BALANGOS

EM 18 DE NOVEMBRO DE 2019 (data de liquidagdo) e 31 DE DEZEMBRO DE 2018

CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO CAPITAL E PASSIVO
CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 465112019 = 3112:2018_ copigo DESIGNAGAQ NOTAS 18112018 31-12-2018
Bruto Mv mv/P Liquido Liguido
CARTEIRA DE TiTULOS CAPITAL DO OIC
21 Obrigagoes - - - - - 61 Unidades de Participagao 1 5.239.030 12.620.685
22 Acoes - - - - - 62 Variagoes Patrimoniais 1 9.527.666 7.283.992
23 Qutros Titulos de Capital - - - - - 64 Resuitados Transitados 1 -11.128.822 -10.302.286
24 Unidades de Participagéo - - - - 7.619.319 65 Resultados Distribuidos - -
25 Direitos - - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM - -
26 Quitros Instrumentos de Divida - - - - - 66 Resultados Liquidos do Exercicio 1 -15.274 -826.536
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS - - - - 7.619.319 TOTAL DO CAPITAL DO OIC 3.622.601 8.775.855
OUTROS ACTIVOS
3 Outros Ativos da Carteira - = . - - 48 PROVISOES ACUMULADAS
TOTAL DE OUTROS ATIVOS - - - B - 481 Provisbes para Encargos - -
TOTAL PROVISOES ACUMULADAS - -
TERCEIROS
411+..+418  Contas de Devedores - - - - - TERCEIROS
421 Resgates a Pagar a Participantes - &
TOTAL DOS VALORES ARECEBER - - - - - 422 Rendimentos a Pagar a Participantes 3 -
423 Comissoes a Pagar 17 6.327 11.936
DISPONIBILIDADES 424+..+429 Qutras Contas de Credores 17 1.353 2.465
" Caixa - - - - - 43412 Empréstimos Obtidos - -
12 Depdsitos a Ordem 3 3.630.281 - - 3.630.281 1.170.937 44 Pessoal - -
13 Depositos a Prazo e com pré-aviso = B - - - 46 Acionistas - -
14 Certificados de Depésito - - - - - TOTAL DOS VALORES A PAGAR 7.680 14.401
18 Qutros Meios Monetarios - - - - -
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES 3.630.281 - - 3.630.281 1.170.937 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 55 Acréscimos de Custos - -
51 Acréscimos de Proveitos - - - - - 56 Receitas com Proveito Diferido N -
52 Despesas com Custo Diferido - - - - - 58 Qutros Acrécimos e Diferimentos - -
58 Qutros Acrécimos e Diferimentos - - - - - 59 Contas Transitorias Passivas - -
59 Contas Transitorias Activas # - : = s
TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. ACTIVOS - - - - - TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. PASSIVOS - -
TOTAL DO ACTIVO 3.630.281 - - 3.630.281 8.790.256 TOTAL DO CAPITAL E DO PASSIVO 3.630.281 8.790.256
1 1.047.806 2.524.137 Valor Unitario da Unidade de Participagao 1 3,4573 3,4768

Total do N° de Unidades de Participagiao

Abrevaturas’ MV - Mais Valias: mv - Menos Valias; P - Provisbes.
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 18 DE NOVEMBRO DE 2019 (data de liquidagao) e 31 DE DEZEMBRO DE 2018
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Montantes expressos em Euros)

CUSTOS E PERDAS

PROVEITOS E GANHOS

cODIGO DESIGNAGAO NOTAS 18-11-2019 31-12-2018 CcODIGO DESIGNAGAQ NOTAS 18-11-2019 31-12-2018
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS
7124713 Da Carteira de Titulos e Qutros Ativos - - B12+813 Da Carteira de Titulos & Outros Ativos # =
T11+7144717+718 De Operagoes Correntes - 46 811+814+817+818  De Operagbes Correntes - 34
79 De Operagoes Extrapatrimoniais - = 819 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
COMISSOES E TAXAS
722+ 723 Da Carleira de Titulos e Oultros Alivos - - RENDIMENTO DE TITULOS E OUTROS ATVOS
724+..+728 Qulras, em Operagdes Correntes 99.480 154.450 822+ +824/5 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos - 31.423
729 De Operagées Extrapatrimoniais - 829 De Operagoes Extrapatrimoniais - -
PERDAS EM OPERAGOES FINANCEIRAS
732 + 733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 790.218 1.847.650 GANHOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS
731+ 4728 Outras, em Operagoes Correntes g - B3z + B33 Na Carteira de Titulos e Outros Alivos 884.331 1.151.780
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 2 4 831+838 Qutras Operagbes Correntes - -
IMPOSTOS 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 29 30
art s 7424 lmpcfslos‘sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos . 3
Patrimoniais
7412 + 7422 Impostos Indirectos 9 7.228 4.947 REPOSIGAO E ANULAGAO DE PROVISOES
7418 + 7428 Outros Impostos - - 851 Para Riscos e Encargos - -
75 PROVISOES DO EXERCICIO
751 Provisbes para Encargos - - 87 OUTROS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES - -
77 OUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 2.706 2.706
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) 899.634 2.009.803 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 884.360 1.183.267
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
781 Valores Incobraveis - - 881 Recuperagao de Incobraveis - S
782 Perdas Extraordinarias - - 882 Ganhos Extracrdinarios - -
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores & - 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anleriores. - &
788 Outros Custos e Perdas Eventuais - - 888 Outros proveitos e Ganhos Eventuais - -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS (C) - - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS (D) - -
66 RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (se»0) - - 66 RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (se«0) 15.274 826.536
TOTAL 899.634 2.009.803 TOTAL 899.634 2.009.803
(8x2/3/4151-(72/3) Resullados da Carteira de Titulos E Outros Ativos 94.113 -664.447 FE Resultados Eventuais % 7
8:0-740 Resultados das Operagoes Extrapatrimoniais 27 26 BD-AC+4  Resultados Antes de Impostos 15,274 -826.536
B-A Resultados Correntes -15.274 -826.536 B+0-A-C Resultado Liguido do Periodo -15.274 -826.536
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
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PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 18 DE NOVEMBRO DE 2019 (data de liquidagdo) e 31 DE

DEZEMBRO DE 2018

(Montantes expressos em Euros)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS

NOTAS

18-11-2019

31-12-2018

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO 0IC

RECEBIMENTOS:
Subscrigao de unidades de participagao

PAGAMENTOS:
Resgates de unidades de participagéo
Rendimentos pagos aos participantes
Fluxo das operagoes sobre as unidades do OIC

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS

RECEBIMENTOS:
Venda de titulos e outros ativos da carteira
Resgates de unidades de participagéo noutros OIC
Rendimento de titulos e outros ativos da carteira
Outros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS:
Compra de titulos e outros activos
Subscrigdes de unidades de participagao noutros OIC
Comissoes de Bolsa suportadas
Comissdes de corretagem
Qutras taxas e comissdes
Outros pagamentos relacionados com a carteira
Fluxo das operagoes da carteira de titulos e outros activos
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
RECEBIMENTOS:
Operagdes cambiais
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
PAGAMENTOS:
Operagbes cambiais
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas

OPERAGOES GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS:

Juros de depésitos bancarios

Qutros recebimentos correntes
PAGAMENTOS:

Comissdo de gestao

Comiss&o de deposite

Juros devedores de depositos bancéarios

Imposto e taxas

Auditoria

Qutros pagamentos correntes

Fluxe das operagdes de gestao corrente

OPERAGOES EVENTUAIS

RECEBIMENTOS:
Ganhos imputaveis a exercicios anteriores

PAGAMENTOS:
Perdas imputaveis a exercicios anteriores
Fluxo das operagdes eventuais
Saldo dos fluxos de caixa do periodo (A)
Efeito das Diferencas de Cambio
Disponibilidades no inicio do periodo (B)

Disponibilidades no fim do periodo (C) = (B) + (A)

7116

5.137.980

-5.137.980

7.713.433

7.713.115

1.054

1.058

95.742
6.839

10.530
2.706

-115.817

2.459.314

30
1.170.937
3.630.281

5.008

1.346.694

-1.341.686

7.274.513
31.423

5.255.540

246

2.050.150

142.537
10.181
46
9.291
2.706

-164.761

543.702
26
627.209

1.170.937,/(
AN
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CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS

DIVULGAGOES AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 18 DE NOVEMBRO DE
2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(montantes expressos em Euros)

INTRODUCAO

O Caixagest Estratégias Alternativas - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto (adiante
designado por “Fundo”) foi autorizado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 29 de outubro
de 2004, tendo iniciado a sua atividade em 22 de novembro de 2004, por prazo indeterminado.

Este Fundo tem como objetivo principal proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira de
investimentos alternativos, orientada para a obtengdo de rendibilidades positivas independentes da
evolugdo dos principais mercados financeiros.

O Fundo investe o seu patriménio em fundos de investimento imobiliario, hedge funds (fundos
singlemanager e single strategy), fundos de hedge funds (fundos multimanager e multiestratégia), em

acoes, em obrigagdes, em certificados indexados a indices ou a fundos de investimento, e em outros
valores mobiliarios.

Em fungéo da analise dos mercados a sociedade gestora determina em cada momento o peso do
investimento em fundos de investimento imobiliario, hedge funds, fundos de hedge funds e em outros

valores mobiliarios, por forma a prosseguir os objetivos do Fundo. O Fundo apresenta, portanto, uma
politica de investimento flexivel.

O Fundo investe preferencialmente em ativos financeiros emitidos, originados e transacionados em paises
da OCDE, podendo também investir em paises distintos dos anteriores.

O Fundo é administrado, gerido e representado pela Caixa Gestao de Ativos Sociedade Gestora de Fundos

de Investimento, S.A.. As fungdes de banco depositario sdo exercidas pela Caixa Geral de Depositos, S.A.
(CGD).

A 6 de novembro de 2019, a Sociedade Gestora informou os Participantes acerca da deliberagdo de
dissolugao, e consequente entrada em liquidagdo do Fundo.

BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

Bases de apresentacao

As demonstracgdes financeiras foram preparadas numa otica de liquidagdo do Fundo e estao apresentadas
com base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano Contabilistico dos
Organismos de Investimento Coletivo, emitido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, e
regulamentagao complementar emitida por esta entidade, na sequéncia das competéncias que Ihe foram
atribuidas pela Lei n® 16/2015 de 24 de fevereiro, alterada pelo Decreto-Lei n°® 124/2015 de 7 de julho.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras, foram as seguintes:
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Especializacdo de Exercicios

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com a especializagdo do exercicio, sendo
reconhecidas 4 medida que sdo geradas, independentemente do seu recebimento e pagamento.

Os juros das aplicagbes séo reconhecidos na demonstragédo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos.

Unidades de participacdo

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente para efeitos internos, e é calculado
mensalmente ao dia 21 (ou no dia Util anterior, no caso de ndo ser um dia (til) para efeitos de
divulgagéao e de subscri¢do e resgate. O valor da unidade de participagdo determina-se pela divisdo
do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor
liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da carteira. Na determinagéo da

composi¢do da carteira sdo consideradas todas as transagbes efetuadas e confirmadas até esse
momento.

O momento de referéncia para a determinagéo dos pregos aplicaveis e da composigdo da carteira,
tendo em vista o calculo do valor da unidade de participagao a divulgar no dia Gtil seguinte ocorrera
as 17 horas (hora de Portugal continental).

Os pedidos de subscrigdo sao efetuados a prego desconhecido podendo o subscritor ter de aguardar
um ou dois meses, consoante os casos, para conhecer o valor da unidade de participagao pelo qual
foi efetuada a subscrigéo, e pelo respetivo débito da sua conta.

Os pedidos de resgate séo igualmente efetuados a prego desconhecido podendo o participante ter
de aguardar um ou dois meses, consoante os casos, para conhecer o valor da unidade de

participagdo pelo qual foi efetuado o resgate, e pelo crédito correspondente em conta, continuando
nesse periodo a estar exposto ao risco do Fundo.

Titulos
No que diz respeito ao critério valorimétrico dos titulos, os mesmos so valorizados de acordo com

as regras estabelecidas no Prospeto do Fundo, as quais sao descritas na Nota 4 do presente anexo.
O criterio valorimétrico para a saida de titulos de carteira utilizado foi o método de custeio FIFO.

Comisséo de gestdo

A comisséo de gestao constitui um encargo do Fundo, a titulo de remuneragdo dos servicos de

gestéo de seu patriménio que Ihe séo prestados pela Sociedade Gestora, sendo registada na rubrica
de “Comissdes”.

Assim, o Fundo paga a entidade responsavel pela gestdo uma comissdo nominal fixa anual de
1,40%, calculada diariamente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo (excluindo o valor
investido em unidades de participagdo de fundos geridos pela entidade gestora ou por outras
entidades em relagéo de dominio ou de Grupo), sendo liquidada mensal e postecipadamente. A

partir de 1 de janeiro de 2019, passou a incidir sobre esta comissdo Impostos de Selo a taxa
legalmente em vigor.

Comisséo de depositario

Esta comissdo destina-se a fazer face as despesas do banco depositario relativas aos servigos |

prestados ao Fundo.

O Fundo paga uma comissé@o nominal fixa anual de 0,10%, calculada diariamente sobre o valor do
patrimonio liquido do Fundo (excluindo o valor investido em unidades de participagéo de fundos
geridos pela entidade gestora ou por outras entidades em relagdo de dominio ou de Grupo) antes
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de comissdes e taxa de supervisdo, sendo liguidada mensal e postecipadamente. A partir de 1 de
janeiro de 2019, passou a incidir sobre esta comissao Impostos de Selo a taxa legalmente em vigor.

Outros encargos

Para além dos encargos de gestdo e de deposito, o Fundo suporta os encargos decorrentes das
transagoes de valores efetuadas por sua conta, no quadro da politica de investimentos estabelecida
no Prospeto, designadamente: taxas de corretagem, de realizagao de operagdes de Bolsa ou fora
de Bolsa, encargos fiscais, bem como os custos de auditoria obrigatorios.

Adicionalmente, o Fundo paga a CMVM uma taxa mensal, liquidada mensal e postecipadamente.
Esta taxa é calculada sobre o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao ultimo dia do més.

Para além das comissdes cobradas no ambito do Fundo sdo cobradas ainda as comissoes de
gestdo fixas nos fundos onde investe. O valor cumulativo e ponderado de todas as comissdes de
gestao fixas passiveis de serem apuradas ndo pode representar mais de 6,5% do valor liquido global
do Fundo. Excluem-se desta percentagem as comissdes de gestéo variavel, cobradas por alguns

fundos de investimento e que pode atingir 20% da rendibilidade obtida por esses fundos acima da
sua rendibilidade objetivo.

O Fundo suportara ainda, caso sejam devidas, as comissdes de subscricdo e de resgate das
unidades de participagdo dos fundos selecionados para o investimento, exceto quando se tratarem
de fundos de investimento ou outros valores mobiliarios equiparaveis geridos por entidades que se
encontrem em relagdo de dominio ou de Grupo com a entidade gestora.

Eventuais acordos sobre outros ganhos de natureza pecuniaria, distintos dos ganhos decorrentes
da politica de investimentos do Fundo revertem obrigatoriamente para o Fundo.

Politica de rendimentos

O Fundo nao distribuira rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.
Regime fiscal

O Decreto-Lei n.° 7/2015 entrou em vigor no dia 1 de julho de 2015, tendo estabelecido que o Fundo
passou a ser tributado em IRC, a taxa geral prevista no Codigo do IRC (atualmente fixada em 21%),
encontrando-se isento de derrama municipal e estadual.

O lucro tributavel do Fundo corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com
as normas contabilisticas legalmente aplicaveis, nao sendo, em regra, considerados os rendimentos
de capitais, prediais e mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo
23.°-A do Cddigo do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a
comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para o Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributacdo sdo deduzidos aos lucros
tributaveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributagcdo posteriores, aplicando-se o
disposto no n.°2 do artigo 52.° do Cadigo do IRC.

O Fundo encontra-se sujeito a tributagdo auténoma as taxas previstas no Codigo do IRC.

O Fundo encontra-se igualmente sujeito, com as necessarias adaptagdes, as obrigagdes previstas
nos artigos 117.°2a 123.°, 125.°, 128.° e 130.° do Cédigo do IRC. (e.g. declaragdo Modelo 22 do IRC,
IES, documentacao fiscal, organizagao e centralizagao da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos séo tributados em sede deste imposto sobre o valor
liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que
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invistam exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depositos bancarios e a taxa de
0,0125%, por trimestre, para os restantes.

OUTRAS CONSIDERACOES

As notas que se seguem respeitam a numeracgéao definida no Regulamento da CMVM n.° 6/2013 emitido
pela CMVM em 12 de setembro de 2013.

As notas cuja numeragéo se encontra ausente ndo sédo aplicaveis, ou a sua apresentacdo nao é relevante
para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

1. CAPITAL DO FUNDO

O patriménio do Fundo esta formalizado através de unidades de participagéo, desmaterializadas,
com caracteristicas iguais e sem valor nominal, assumindo a forma escritural, as quais conferem
aos seus titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcional aoc nimero de

unidades que representam.

O movimento ocorrido no capital do Fundo durante o exercicio findo em 18 de novembro de 2019

foi o seguinte:

31-12-2018

Res. lig. do

Subscrigdes Resgates Outros 18-11-2019
exerc.

Valor base 12.620.685 - -7.381.655 - - 5.239.030
Diferenga p/ Valor Base 7.283.992 - 2.243.674 - - 9.527.666
Resultados transitados -10.302.286 - - -826.536 - -11.128.822
Resultados distribuidos - - - - - -
Resultado liquido do exercicio -826.536 - - 826.536 -15.274 -15.274

8.775.855 - -5.137.980 - -15.274 3.622.601
N° de unidades de participagao 2.524.137 - -1.476.331 1.047.806
Valor da unidade de participagao 3,4768 3,4802 3,4573
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O valor liquido global do Fundo, em termos globais e unitarios, assim como o numero de unidades
de participagdo em circulagéo apresentaram a seguinte evolugéo:

Ano Més VLGF Valor da UP oy
Circulagéo

2019 Jan 8.763.946 3,4891 2.511.811

Fev 8.763.835 3,4896 2.511.419

Mar 8.820.547 3,5122 2.511.419

Abr 8.785.575 3,5118 2.501.763

Mai 8.711.231 3,4870 2.498.205

Jun 8.717.769 3,4966 2.493.218

Jul 6.733.669 3,4988 1.924.577

Ago 6.687.754 3,4906 1.915.938

Set 3.674.982 3,4780 1.056.643

Out 3.618.250 3,4532 1.047.806

Nov (data liquidagao) 3.622.601 3,4573 1.047.806

INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULOS

A 18 de novembro de 2019, o Fundo néo detinha titulos em carteira.

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o exercicio findo em 18 de
novembro de 2019 foi o seguinte:

31-12-2018 Aumentos Redugdes 18-11-2019
Depositos a ordem 1.170.937 3.630.281
1.170.937 - - 3.630.281

Em 18 de novembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, os depédsitos a ordem, por moeda,
encontram-se domiciliados na seguinte institui¢gdo:

18-11-2019 31-12-2018

Moeda Original Valor em euros Moeda Original Valor em euros

Caixa Geral de Depdsitos

EUR 3.630.281 3.630.281 1.169.909 1.169.909
uspb - - 572 499
GBP - - 197 220
NOK : = 804 81
CHF - - 179 159
SEK - . 276 27
DKK - - 312 42

3.630.281 1.170.937
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CRITERIOS DE VALORIZACAO DOS ATIVOS

4.1 Momento de referéncia da valorizacéo

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente para efeitos internos. Para efeitos de
divulgagéo o valor da unidade de participagao € calculado mensalmente ao dia 21 (ou no dia util
anterior, no caso de dia 21 ndo ser um dia util) e determina-se pela divisdo do valor liquido global
do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido global do Fundo
& apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o montante de comissées e encargos
suportados até ao momento da valorizagio da carteira.

O momento de referéncia para a determinagao dos pregos aplicaveis e da composicdo da carteira,
tendo em vista o calculo do valor da unidade de participagao a divulgar no dia util seguinte, ocorrera
as 17 horas (hora de Portugal continental).

As subscrigdes e os resgates tém uma periodicidade mensal. Os pedidos de subscricdo séo
efetuados a prego desconhecido, podendo o subscritor ter de aguardar um ou dois meses,
consoante os casos, para conhecer o valor da unidade de participagdo pelo qual foi efetuada a
subscricdo, e pelo respetivo débito da sua conta.

Os pedidos de resgate sdo igualmente efetuados a prego desconhecido, podendo o participante ter
de aguardar um ou dois meses, consoante os casos, para conhecer o valor da unidade de

participagao pelo qual foi efetuado o resgate, e pelo crédito correspondente em conta, continuando
nesse periodo a estar exposto ao risco do Fundo.

4.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacdo

A valorizagédo dos ativos integrantes do patriménio do Fundo e o célculo do valor da unidade de

participagao sdo efetuados de acordo com as normas legalmente estabelecidas, observando-se o
seguinte:

a) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados
em mercado regulamentado séo valorizados ao ultimo prego verificado no momento de referéncia,
difundido atraveés da Bloomberg ou da Reuters.

b) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados
em mais do que um mercado regulamentado sdo valorizados aos pregos praticados no mercado
onde os mesmos s&o normalmente transacionados pela entidade responsavel pela gestao.

c) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados
em mercado regulamentado que ndo sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva

avaliagéo s&o equiparados a valores n&o negociados em mercado regulamentado, para efeitos de
valorimetria.

d) Os valores mobiliarios ndo negociados em mercado regulamentado sdo valorizados ao
valor medio das ofertas de compra e de venda firmes, obtidas diretamente ou difundidas através de
meios de informag&o especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na impossibilidade da
sua obtengdo sera utilizado: (i) valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através de
entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em condigdes normais de mercado, ou
(i) o valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas, caso néo
se verifiquem as condigdes referidas em (i). Em qualquer dos casos nao sdo elegiveis ofertas ou
medias de ofertas que incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em relagéo de
dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do
Cédigo dos Valores Mobilirios, e cuja composigao e critérios de ponderagao ndo sejam conhecidos.
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e) As unidades de participagdo, quando ndo for possivel aplicar as alineas a) e b), séo
avaliadas ao ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade responsavel pela gestao;

a. desde que a data de divulgagdo do mesmo nao diste mais de 3 meses da data de referéncia;
ou

b. desde que, distando a data de divulgagdo do mesmo mais de 3 meses da data de referéncia,
tal valor é o que reflete o justo valor atendendo as especificidades dos fundos de investimento
mobiliario em que o Fundo invista.

f) As posigdes cambiais sdo avaliadas em fungdo das Ultimas cotagdes conhecidas no
momento de referéncia de valorizagéo da carteira difundidas através de meios de informagéo
especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters, ou pelo Banco de Portugal.

g) Os instrumentos financeiros derivados OTC séo valorizados ao valor médio das ofertas
de compra e de venda firmes, obtidas diretamente ou difundidas através de meios de informacgéo
especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obtengao sera
utilizado: (i) valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condigdes normais de mercado, ou (ii) o valor
médio das ofertas de compra ou venda (consoante se trate respetivamente, de posigdes longas
ou curtas) difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se verifiquem as condigdes
referidas em (i). Em qualquer dos casos ndo sdo elegiveis ofertas ou médias de ofertas que
incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a entidade responsavel pela gestao, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, e cuja composigao e critérios de ponderagao nao sejam conhecidos.

h) Na impossibilidade da aplicagdo das alineas d) ou g), a entidade responsavel pela gestéao
recorre a aplicagdo de modelos tedricos que considere mais apropriados atendendo as
caracteristicas do ativo, sem prejuizo dos casos particulares abaixo indicados:

a. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admiss&o a um mercado
regulamentado, pode a entidade responsavel pela gestdo adotar critérios que tenham por
base a avaliagdo de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma
entidade e que se encontrem admitidos a negociagao, tendo em conta as caracteristicas
de fungibilidade e liquidez entre as emissoes;

b. Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros
derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a

entidade responsavel pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo
amortizado, desde que:

i. os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo
riscos de credito e de taxa de juro, reduzido;

ii. a detengdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja
provavel ou, caso esta situagdo nao se verifique, seja possivel em qualquer
momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do meétodo do custo
amortizado e o valor de mercado ndo € superior a 0,5%.

c. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o apuramento do
seu valor, a respetiva taxa de cadmbio spot, as taxas de juro a prazo das respetivas moedas
e 0 prazo remanescente do contrato.
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Considerando que uma parte dos fundos em que o Fundo investe também divulgam, no minimo
trimestralmente, o valor das respetivas unidades de participagdo, tal podera implicar um

desfasamento, em relagdo ao Ultimo valor disponibilizado, de 90 dias.

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos suportados pelo Fundo durante os exercicios findo 18 de novembro de 2019 e 31 de

dezembro de 2018 foram os seguintes:

18-11-2019 31-12-2018
Impostos indiretos
Pagos em Portugal
Imposto do selo 7.228 4.947
7.228 4.947

EXPOSICAQO AO RISCO CAMBIAL

A 18 de novembro de 2019, o Fundo nédo detinha valores em moeda estrangeira.

A 31 de dezembro de 2018, o Fundo detinha os seguintes valores em moeda estrangeira e nao

existiam operacdes de cobertura de risco cambial em aberto.

31-12-2018

Moedas A vista APIEd . Total a Prazo Posigao

Futuros Forward Opgdes Global
usD 572 2 = " . 572
GBP 197 . - - . 197
CHF 179 = & - ’ 179
DKK 312 - . . . 312
NOK 804 - - ; . 804
SEK 276 - 2 . o 276
Contravalor € 1.027 - - - - 1.027
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15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao Fundo durante os exercicios findos em 18 de novembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018 apresentavam o seguinte detalhe:

18-11-2019 31-12-2018
Valor % VLGF * Valor % VLGF *

Comisséo de Gestéo 94.426 1,2670% 140.027 1,4001%
Comisséo de Depdasito 6.745 0,0905% 10.002 0,1000%
Taxa de Supenisdo 2.167 0,0291% 3.087 0,0309%
Taxa de Majoragdo 150 0,0020% 1.089 0,0109%
Custos de Auditoria 2.706 0,0363% 2.706 0,0271%
Comissoes indirectas 82.943 1,1129% 140.208 1,4019%

189.137 297.120
Valor Médio Global do Fundo 7.452.884 10.001.092
Taxa Encar. Correntes (TEC) 2,5378% 2,9709%

* Percentagens calculadas sobre a média diaria do valor do Fundo relativa ao periodo de referéncia.

Saliente-se que, o calculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que estime investir mais de
30% do seu valor liquido global noutros fundos, inclui as taxas de encargos correntes dos fundos
em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes nao inclui os seguintes encargos: (i)
componente variavel da comissao de gestao; (ii) custos de transagao ndo associados a aquisigéo,
resgate ou transferéncia de unidades de participagao; (iii) juros suportados; e (iv) custos
relacionados com a detengao de instrumentos financeiros derivados.

17.  OUTROS

Terceiros - Passivo

Em 18 de novembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 estas rubricas tém a seguinte composigao:

18-11-2019 31-12-2018
Terceiros - Passivo
Comissdes a pagar
Entidade Gestora 5377 10.522
Entidade Depositaria 384 752
Autoridade de Supervisao 566 662
6.327 11.936
Qutras Contas de Credores
Estado e Outros Entes Publicos
Imposto de selo - 14012
Outros Valores a Pagar
Auditoria 1.353 1.353
1.353 2.465
7.680 14.401
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DECLARAGCAO

A Caixa Gestao de Ativos Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., na qualidade de
entidade responsavel pela gestdo do Caixagest Estratégias Alternativas - Fundo de Investimento
Alternativo Mobiliario Aberto (Fundo), declara para os devidos efeitos, ter procedido no passado dia
25 de novembro & liquidagao do Fundo supra citado, nos termos previstos na legislagdo em vigor e na

defesa do interesse exclusivo dos participantes e tendo sido acautelados todos os seus direitos.

Lisboa, 27 de novembro de 2019

-+ Na TR~
Fernando Maximiano Tiago Ravara Marques
(Membro do Congel ho de Administragéo) (Presidente do Conselho de Administragao)

Caixa Gestao de Ativos Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Sede Social: Av. Jodo XXI, 63 - 1000-300 Lisboa - Capital Social € 9.300.000 - CRC de Lisboa e contribuinte 502 454 563 — www.caixagestaodeativos.pt



Tel: +351 217 990 420 Av. da Republica, 50 - 10
D Fax: +351 217 990 439 1069-211 Lisboa
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RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS DE LIQUIDACAO DO CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS - FUNDO DE
INVESTIMENTO ALTERNATIVO MOBILIARIO ABERTO

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DE LIQUIDAGAO
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras de liquida¢ao anexas do Caixagest Estratégias
Alternativas - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto (adiante também
designado por Fundo), gerido pela sociedade gestora Caixagest - Técnicas de Gestao de Fundos,
S.A. (adiante também designada por Entidade Gestora), incluidas no Relatério e Contas de
Liquidagao, que compreendem o balango, em 18 de novembro de 2019, data do apuramento
final do valor da liquidagao (que evidencia um total de ativo de 3 630 281 euros e um total de
capital do fundo de 3 622 601 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 15 274 euros), a
demonstracao dos resultados e a demonstracao dos fluxos de caixa de liquidagao relativas ao
periodo compreendido entre 1 de janeiro e 18 de novembro de 2019 e as divulgacdes as
demonstragdes financeiras, que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras de liquidacao anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Caixagest
Estratégias Alternativas - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto, em 18 de
novembro de 2019, o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo
compreendido entre 1 de janeiro e 18 de novembro de 2019 e o valor final de liquidacio da
unidade de participacao, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os fundos de investimento mobiliario em descontinuidade, tendo ainda em
consideracao as instrucdes e autorizagdes especificas da entidade reguladora.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccio “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

Tendo em consideragéo a situagdo de descontinuidade do Fundo e o facto de, nas contas de
liquidagao, os depésitos bancarios representarem 100% do ativo, sendo o passivo pouco
significativo, consideramos que nao existem matérias relevantes de auditoria.

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10%, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatdria do Registo Cop‘lercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384,

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Responsabilidades do 6rgéo de gestao e do 6rgéo de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

O 6rgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparacao de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de investimento mobiliario; (ii) elaboragao do
relatorio de liquidagao nos termos do n.° 3 do artigo 47.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo; (iii) criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado
para permitir a preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorcao material devido a
fraude ou erro; (iv) adogéao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias
e, particularmente, os procedimentos de dissolugao e liquidacao; e (v) informacao sobre as
operagoes de dissolucdo, liquidagdo e partilha nos termos da legislacio e dos regulamentos em
vigor.

0 orgéo de fiscalizacao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢ées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracées
financeiras como um todo estao isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca
mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorcao material quando exista. As distorcées podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracées
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorcao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorcdo material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacio, omissdes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

(i)  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno
da Entidade Gestora do Fundo;

(iii)  avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestio;
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(iv)  avaliamos a apresentacdao, estrutura e conteudo global das demonstracées financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio
apropriada;

(v)  comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacio da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o dmbito e o calendario planeado da auditoria,
e as matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificada durante a auditoria.

(vi)  das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizacao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente e que sao as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a
lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

(vii) declaramos ao orgéo de fiscalizagao da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do
relatorio de liquidagao com as demonstragées financeiras e a proniincia sobre as matérias
previstas no n.° 3 do artigo 47.° e no n.° 8 do artigo 161.°, com as necessarias adaptacdes por se
tratar de contas de liquidagdo, do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de liquidacao

Em nossa opinio, o relatério de liquidagao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as
demonstragées financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorrecdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez, pela Entidade Gestora, para um
mandato compreendido entre 2017 e 2020.

(i) O drgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracées financeiras. No
planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o
ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a
possibilidade de distor¢ao material das demonstracées financeiras devido a fraude. Em
resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorcio material nas
demonstracgoes financeiras devido a fraude.



BDO

(iii)

(iv)

(v)

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacao da Entidade Gestora em
25 de novembro de 2019.

Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°,
n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade Gestora durante a realizacao da
auditoria.

Informamos que nao prestamos ao Fundo quaisquer servicos distintos da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro e alterado pelo Decreto-Lei n.° 56/ 2018, de 9
de julho, devemos pronunciar-nos sobre o seguinte:

(i)

(ii)

(iff)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

0 adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicao dos resultados
definidas no regulamento de gestao do organismo de investimento coletivo;

A adequada avaliacao efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e
passivos do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos
instrumentos financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de
negociacao multilateral e aos ativos imobiliarios;

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O cumprimento dos critérios de valorizagao definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo;

0 controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociacao multilateral;

O controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de participagao;

O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos nao financeiros, quando
aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situacdes materiais a relatar.

Lisboa, 25 de novembro de 2019
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