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(Republicado pelo Regulamento da CMVM n.° 3/2020)

Regulamentac&o do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo
Titulo |
Disposices gerais
Artigo 1.°
Ambito
1- O presente regulamento procede a regulamentacdo do disposto no Regime Geral dos

Organismos de Investimento Coletivo, adiante abreviadamente designado por

«Regime Geral».
2 - [Revogado].
3 - [Revogado].

Titulo I-A
Exercicio das atividades autorizadas

Capitulo |
Autorizacdo, alteracfes subsequentes e vicissitudes societarias de SGOIC

Artigo 1.°-A
Instrucdo do pedido de autorizacdo de SGOIC

1- Além dos elementos previstos no artigo 71.°-F do Regime Geral, o pedido de autorizacdo

de SGOIC é instruido com os elementos e a informacéo identificados no Anexo A.

2 - Para efeitos do presente regulamento entende-se por «responsaveis por fungdes-chave» as
pessoas responsaveis pela gestdo do investimento, verificacdo do cumprimento
(compliance officer), gestéo de riscos, auditoria interna, prevencdo de branqueamento de

capitais e financiamento ao terrorismo e avaliacdo de ativos.
3- [Revogado].

Artigo 1.°-B
Instrucao das comunicac8es e pedidos de reducdo e ampliacdo do ambito da

autorizacdo de SGOIC

1- Acomunicacao de renuncia parcial a autorizacao de SGOIC é acompanhada dos elementos



identificados no Anexo B, relativamente a cada uma das atividades para que a SGOIC

pretende deixar de estar autorizada.

O pedido de ampliacéo da autorizacdo de SGOIC é instruido com os elementos identificados
no Anexo B, relativamente a cada uma das atividades para que a SGOIC pretende ser

autorizada.

Artigo 1.°-C

AlteracBes substanciais as condi¢cdes da autorizacdo de SGOIC

Para efeitos do disposto no n.° 3 do artigo 71.°-J do Regime Geral, consideram-se

substanciais as seguintes alteracdes:

a) Alteracdo do contrato de sociedade em matéria de firma ou denominacdo, objeto e

reducédo do capital social,

b) Alteracdes relativas aos 6rgaos de administracao e de fiscalizagcdo, nomeadamente em
matéria de titulares, composigdo, estrutura, distribuicdo de pelouros e diminuicdo de

disponibilidade;

c) AlteracBes relativas as pessoas responsaveis por funcfes-chave, quanto a respetiva

identidade e em matéria de diminuicéo de disponibilidade;

d) Alteracdo aos elementos relativos a subcontratacdo de funcbes da SGOIC quando a
subcontratacdo abranja multiplos organismos de investimento coletivo ou diga respeito
as atividades adicionais ou acessorias previstas nos n.°s 4 e 5 do artigo 71.°-B do Regime

Geral;

e) Alteracao da politica de remuneragédo quando esteja em causa a introducdo de uma

componente varidvel da remuneragéo;

f) Outras alteracbes que a SGOIC, qualquer membro dos seus 6rgdos de administracéo ou
de fiscalizacdo ou qualquer responsavel por fungdes-chave considerem, de modo fun-
damentado, que sdo suscetiveis de apresentar impacto significativo na viabilidade

econdmico-financeira da SGOIC.

A notificagdo prévia prevista na alinea a) do n.° 3 do artigo 71.°-J do Regime Geral é

instruida com os elementos identificados no Anexo C.

S&o objeto de comunicacdo a CMVM, no prazo de 10 dias Uteis apds a respetiva ocorréncia,

as seguintes alteracdes ndo substanciais as condicdes da autorizacao de SGOIC:
a) Alteracdo da sede ou do local a partir do qual € exercida a atividade;

b) Aumento do capital social,

¢) Renudncia de membros dos 6rgdos sociais; e

d) Alteracdo das aplicagbes informaticas utilizadas em matéria de prestagdo de



informacdo ao mercado e as autoridades de superviséo, valorizacdo dos ativos sob

gestdo e apuramento do valor da unidade de participacao.

Artigo 1.°-D

Instrucdo do pedido de autorizacdo para a realizacdo de operacfes de fusdo e de ciséo

1 -

que envolvam SGOIC

O pedido de autorizacéo para a realizacao de operac@es de fusdo que envolvam SGOIC é

instruido com os elementos identificados no Anexo D.
Caso a operacao de fusado implique:

a) A cessacéo de atividade de uma SGOIC autorizada, nomeadamente nos casos em que
esta € incorporada noutra entidade, ou a reducdo do ambito da autorizacdo de uma
SGOIC autorizada, sdo ainda apresentados os elementos que acompanham a

comunicacao de rendncia parcial a autorizagao de SGOIC, identificados no Anexo B;

b) A ampliacdo do ambito da autorizacdo de uma SGOIC autorizada, sdo ainda
apresentados os elementos identificados no Anexo B como elementos instrutérios do

pedido de autorizacéo para a referida ampliacao.

Ao pedido de autorizagcdo para a realizacdo de operacfes de cisao que envolvam SGOIC

aplica-se, com as necessdrias adaptacdes, o disposto nos niUmeros anteriores.

Capitulo Il
Requisitos para o exercicio da atividade

Artigo 1.°-E

Meios informéaticos

A entidade responséavel pela gestao deve dispor de meios informaticos compativeis com a

sua atividade, nomeadamente no que respeita aos seguintes elementos:
a) Estrutura de rede;

b) Unidade fisica de fornecimento continuo de energia;

c) Servidores;

d) Sistema operativo;

e) Copias de seguranca (back-ups);

f)  Acessibilidade aos meios informéticos, designadamente niveis de acesso e palavras-

chave (passwords).
Os sistemas informaticos devem permitir:

a) A prestacdo de informagdo ao mercado e as autoridades de supervisao;



b)

d)

e)

)]

h)

Em qualquer altura, buscas e sele¢c6es de conjuntos de registos por data, hora de
execucao, tipo e nimero de operagdo, ndmero de conta, instrumento financeiro,

titulares, contitulares ou mandatarios, contraparte, mercado e atividade;

A possibilidade de emisséo de extratos relativos aos bens pertencentes ao patriménio

de clientes por data de movimento ou por data-valor;

A reconstituicado do circuito interno das ordens e das decisdes de investimento até a
sua execuc¢do ou transmissao, evidenciando eventuais agregacdes de ordens e re-

especificacdes de operacoes;

A integracdo, de forma automética, entre o registo das operacdes na carteira dos
organismos de investimento coletivo e os respetivos langamentos contabilisticos, para
permitir que, a todo o momento, a informacao resultante da carteira e da contabilidade

dos organismos de investimento coletivo sejam coincidentes;

A valorizagdo, de forma automatica, dos ativos integrantes da carteira dos organismos
de investimento coletivo, incluindo os instrumentos financeiros derivados admitidos &
negociacdo em mercado regulamentado reconhecido e aberto ao publico,
designadamente com recurso a fontes externas de informacdo e o consequente

procedimento de apuramento do valor da unidade de participacéo;

A integracdo com os sistemas do depositario e das entidades comercializadoras,

relativamente as operacdes de subscricdo e de resgate;

A integracdo com os sistemas do depositario no que respeita ao acesso a informagéo
relativa as contas de instrumentos financeiros e de numerario de cada organismo de

investimento coletivo;

O controlo da observancia das disposi¢cfes legais e regulamentares aplicaveis, bem
como dos documentos constitutivos dos organismos de investimento coletivo sob

gestao;

O controlo de risco do patrimonio dos organismos de investimento coletivo sob gestao,

incluindo instrumentos financeiros derivados.

No exercicio da atividade de gestdo de carteiras por conta de outrem, 0s sistemas

informéticos devem ainda permitir:

a) O controlo da composicdo das carteiras, incluindo a desagregacéo por cliente das contas

bancérias abertas em nome da entidade gestora por conta de clientes;

b) O registo das ordens vinculativas dadas nos termos do artigo 336.° do Cddigo dos

Valores Mobiliarios.

No exercicio da atividade de rececdo e transmissdo de ordens relativas a instrumentos

financeiros, os sistemas informaticos devem ainda permitir:



a) O registo das ordens e, quando for o caso, a sua transmissdo para o servi¢o central da

entidade recetora;

b) Os registos exigidos pela intervencdo nas estruturas de negociacdo em que forem

executadas;
c) O registo das operacdes;

d) A emissado de mapas das operacdes efetuadas, de notas de execucéo das operacdes e,
relativamente a operacdes efetuadas no mercado a prazo, de mapas de controlo

continuo dessas operacoes;
e) A demonstracdo do cumprimento da politica de execucao de ordens definida.

No exercicio da atividade de registo e deposito de unidades de participacdo de organismo

de investimento coletivo, os sistemas informaticos devem ainda permitir:

a) Os registos e demais anotagdes a efetuar, previstos na lei, possibilitando a reconstituicdo

por ordem cronolégica dos registos por unidade de participagdo e por cliente;

b) A emissado de notas de langcamento, ou lancamentos efetuados relativos aos movimentos
ocorridos em determinada data;

c) A emissao de extratos de contas aos titulares de unidades de participacdo e, caso
existam, dos respetivos beneficiarios, devendo o sistema informatico possibilitar a
emisséo, em qualquer altura, de extratos de conta restringidos aos movimentos ocorridos
entre determinadas datas, bem como a posig&o no inicio e final das mesmas e apds cada

movimento.

Artigo 1.°-F
Meios humanos

E aplicavel & SGOIC e respetivos colaboradores o Regulamento da CMVM n.° 3/2018.

1-

Artigo 1.°-G
Compilagéo de politicas e de procedimentos

A entidade responsavel pela gestdo deve ter todas as politicas e procedimentos legal e
regulamentarmente previstos permanentemente compilados e disponiveis para consulta por

qualquer pessoa relevante ou para efeitos de superviséo.
[Revogado].
Artigo 1.°-H
Procedimentos de registo de clientes

No exercicio das atividades de intermediacdo financeira previstas nos n.°s 4 e 5 do artigo
71.°-B do RGOIC, a SGOIC mantém um registo de cliente que contém, pelo menos, as

seguintes mencoes:



2 -

g)

h)

Sao

a)

b)

c)

d)

e)

f)

A identificacao do cliente;

O numero de cliente;

O domicilio ou sede;

A data de abertura do registo de cliente;

Os servigos prestados e respetivas alteracdes, indicando, em ambos os casos, as datas

de inicio e termo;

A identificac@o das contas de dinheiro, instrumentos financeiros e outros ativos a
movimentar no decurso da prestacdo das atividades contratadas, discriminando as

contas afetas a cada atividade;

A identificagdo de todas as contas na SGOIC de que o cliente é titular, tem legitimidade

para movimentar, é usufrutuario ou credor pignoraticio;

A identificagdo das pessoas autorizadas a movimentar cada uma das contas

identificadas nas alineas f) e g);

Eventuais condi¢cdes especiais de remuneracdo do servico convencionadas com o

cliente;
A natureza do investidor;

Elementos que refletem o resultado da realizacéo dos testes de adequacéo ao perfil de

cliente;
A identificacé@o inequivoca dos documentos de suporte do registo;

Os cargos publicos que exerce ou exerceu e a identidade do beneficiario efetivo das

operacdes, caso nao sejam o proprio, quando exigido por lei.
mantidos como anexo ao registo 0s seguintes documentos:

Copia dos documentos de identificacdo legalmente bastantes para o efeito, contendo

fotografia, no caso das pessoas singulares;

No caso de entidades sujeitas a registo comercial ou equivalente, cépia do mesmo ou,
ndo o estando, cOpia da inscricdo no Registo Nacional de Pessoas Coletivas ou

equivalente;

Exemplar assinado pelo cliente dos contratos necessarios para a prestacdo dos
servigos contratados;

Copia do documento que confere poderes para movimentacdo da conta, se for o caso;

Copia das informagdes escritas fornecidas ao cliente, em cumprimento de disposicdes

legais ou regulamentares;

Informacéo de suporte aos testes de adequacéao realizados.



3- A SGOIC adota as medidas adequadas para manter atualizado e devidamente instruido o
registo de prestacdo de servicos a clientes, em conformidade com os documentos de

suporte.
Capitulo Il

Informacéo e regras contabilisticas

Artigo 1.° -1
Relatorio de avaliagéo

1- A entidade responsavel pela gestdo deve remeter anualmente a CMVM o relatério de
controlo interno referido na alinea a) do n.° 4 do artigo 79.-K do Regime Geral e no n.° 4 do
artigo 60.° do Regulamento Delegado (UE) 231/2013, da Comissédo Europeia, de 19 de
dezembro de 2012.

2 - Ao relatério de controlo interno, aplica-se, com as necessarias adaptacodes, o disposto nos
artigos 11.° a 11.°-C do Regulamento da CMVM n.° 2/2007 com as seguintes adaptacdes

relativamente ao contelido do relatorio previsto no n.° 2 do artigo 11.°- A:

a) Em relacéo ao sistema de controlo do cumprimento, caso a entidade responséavel pela
gestdo ndo disponha de um sistema de controlo do cumprimento independente,
demonstragdo de que reline as condigfes previstas no n.° 5 do artigo 79.°- L do Regime
Geral ou no segundo paragrafo do n.° 3 do artigo 61.° do Regulamento Delegado (UE)

n.° 231/2013, da Comissao Europeia, de 19 de dezembro de 2012, consoante 0s casos;

b) Relativamente ao servico de gestao de riscos, caso a entidade responsavel pela gestao
néo disponha de um servigo de gestdo de riscos independente, demonstracdo de que
retne as condi¢des previstas na alinea b) do n.° 2 ou no n.° 5 do artigo 79.°-N do

Regime Geral;
c) Emrelacdo ao servigo de auditoria interna:

i) Uma descricdo do plano de auditoria previsto na alinea a) do n.° 1 do artigo 79.°-
M do Regime Geral ou da alinea a) do n.° 2 do artigo 62.° do Regulamento
Delegado (UE) n.° 231/2013, da Comisséo Europeia, de 19 de dezembro de 2012,

consoante 0s casos;

ii) Caso a entidade responsavel pela gestdo nao disponha de um servi¢o de auditoria
interna independente, demonstracdo de que redne as condi¢des previstas no n.°
2 do artigo 79.°- M do Regime Geral ou no n.° 1 do artigo 62.° do Regulamento
Delegado (UE) n.° 231/2013, da Comisséo Europeia, de 19 de dezembro de 2012.



Artigo 1.°-J
Regime contabilistico

A SGOIC elabora as demonstracdes financeiras em base individual e em base consolidada de
acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade previstas em legislagdo da Unido

Europeia.
Titulo Il
Termos e condicdes de funcionamento dos organismos de investimento coletivo
Capitulo |
Tipologia de organismos de investimento coletivo

Artigo 2.°

Regras gerais

1- Os organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios e os organismos de
investimento alternativo em valores mobiliarios podem adotar, em funcéo da politica de
investimento prevista nos documentos constitutivos, um dos tipos previstos no presente
capitulo ou a combinacdo de dois quando um dos tipos for organismo de investimento
coletivo de indice, organismo de investimento coletivo de capital garantido ou organismo

de investimento coletivo estruturado.

2 - Os organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios e os organismos de
investimento alternativo em valores mobiliarios que ndo adotem qualquer dos tipos

previstos no presente capitulo asseguram:

a) Que a politica de investimento, incluindo os limites aplicaveis aos ativos que
compdem a sua carteira, € claramente definida e permite salvaguardar devidamente

os interesses dos investidores;

b) Que a designacdo contém, respetivamente, a expressao «investimento mobiliario» ou

«investimento alternativo mobiliario».

3 - Os organismos de investimento imobiliario podem adotar, em funcdo da politica de
investimento prevista nos documentos constitutivos, exclusivamente o tipo de organismo

de investimento coletivo de capital garantido.

Artigo 3.°

Organismos de investimento coletivo do mercado monetario

1- Os organismos de investimento coletivo do mercado monetario sado regulados pelo
Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de junho
de 2017 relativo aos fundos do mercado monetario e adotam os tipos e categorias ali

previstos.



2 - [Revogado].
3- [Revogado].
4 - [Revogado].
5- [Revogado].
6 - [Revogado].
7 - [Revogado].
8 - [Revogado].
9- [Revogado].
10 - [Revogado].
11 - [Revogado].
12 - [Revogado].
13 - [Revogado].

14 - [Revogado].

Artigo 4.°

Organismos de investimento coletivo do mercado monetario de curto prazo

[Revogado]

Artigo 5.°

Denominacao exclusiva

[Revogado]

Artigo 6.°

Organismos de investimento coletivo de obrigacdes

1- Os organismos de investimento coletivo de obrigacdes detém, em permanéncia, no
minimo, 80% do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em

obrigac0es.

2 - Os organismos de investimento coletivo de obrigacdes ndo podem investir, direta ou

indiretamente, em acfes ordinarias.

3 - A denominagdo dos organismos de investimento coletivo de obrigagcbes contém a

expressao «obrigacdes».



Artigo 7.°

Organismos de investimento coletivo de acfes

Os organismos de investimento coletivo de a¢gGes detém, em permanéncia, no minimo,

85% do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em acgdes.

A denominacao dos organismos de investimento coletivo de a¢des contém a expressao

«acoes».

Artigo 8.°

Organismos de investimento coletivo de indice

Os organismos de investimento coletivo de indice reproduzem, em permanéncia, integral

ou parcialmente, um determinado indice.

Os organismos de investimento coletivo de indice que efetuem reproducéo parcial
mantém uma composicdo de carteira que assegure uma exposi¢do minima ao indice de
75%.

Os documentos constitutivos dos organismos de investimento coletivo de indice que
efetuem uma reproducdo parcial indicam se a politica de investimento adotada tem
subjacente uma estratégia de gestéo ativa com o objetivo, nomeadamente de superar o

desempenho do indice.

Caso a exposicdo ao indice ultrapasse, em valor absoluto, 100%, os documentos
constitutivos identificam o grau de alavancagem, incluindo uma descri¢cdo do impacto da
alavancagem e da periodicidade do célculo da rentabilidade do organismo de

investimento coletivo a médio e a longo-prazo.

Os organismos de investimento coletivo de indice investem apenas em ativos que
integrem o indice, direitos associados a esses ativos, instrumentos financeiros derivados
gue tenham por subjacente esses ativos, ativos previstos no n.° 1 do artigo 169.° do

Regime Geral e depositos bancarios.

O prospeto do organismo de investimento coletivo de indice inclui os seguintes

elementos:

a) Descricdo objetiva do indice, incluindo informacdo sobre a sua composi¢do ou

incluindo indicacao do sitio da internet onde conste a exata composi¢ao do indice;

b) Informacdo sobre a forma, direta ou indireta, de reprodu¢do do indice e as
implicagBes para o investidor da escolha do método, nomeadamente tendo em

conta a exposicao ao indice e ao risco de contraparte;

¢) Informagdo sobre o nivel estimado de volatilidade da diferenca entre a taxa de
rentabilidade do organismo de investimento coletivo e a taxa de rentabilidade do

indice (tracking-error) em condi¢des normais de mercado;

10



d) Descricdo dos fatores suscetiveis de condicionar a capacidade de reproducéo do
desempenho do indice, nomeadamente custos de transacado e reinvestimento de

rendimentos.

7 - A informacao referida na alinea b) do nimero anterior consta, igualmente, de forma

sumaria, no documento com as informag8es fundamentais destinadas aos investidores.

8 - Os organismos de investimento coletivo de indice, cujas unidades de participacéo sejam
negociadas em mercado regulamentado ou sistema de negociacdo multilateral, liquidam

as operacdes de subscricdo e resgate:
a) Em numerario; ou

b) Através de entrega em espécie dos ativos que integram as carteiras dos organismos

de investimento coletivo, se os documentos constitutivos o permitirem.

9 - A entidade responsavel pela gestao assegura-se que o indice a reproduzir é objeto de
avaliacdo periodica realizada por entidade independente da entidade fornecedora do

indice.

10 - A entidade responsavel pela gestdo adapta a politica de investimento do organismo de
investimento coletivo de indice ou promove a sua liquidagdo, quando se verifique,

designadamente, que:
a) O calculo do indice cessou; ou
b) O indice ndo cumpre o disposto nos artigos 167.° e 171.° do Regime Geral.

11 - O prazo maximo para a conclusao do processo de adaptagdo referido no nimero

anterior é de seis meses contados desde a ocorréncia do facto que o determine.

12 - A entidade responséavel pela gestdo inclui nos relatérios e contas do organismo de
investimento coletivo de indice, nos termos do Anexo 1, informacdo relativa a
rentabilidade e risco do organismo de investimento coletivo e do indice, no periodo de
referéncia, justificando quaisquer divergéncias entre a volatilidade estimada e a
volatilidade verificada relativamente a diferenga entre a taxa de rentabilidade do

organismo de investimento coletivo e a taxa de rentabilidade do indice (tracking-error).

13 - No ambito do pedido de autorizagao dos organismos de investimento coletivo de indice,

a entidade responséavel pela gestdo apresenta junto da CMVM documento que:

a) Comprove a autorizacédo para a utilizacdo da designacéo do indice, emitido pelo

fornecedor deste ultimo;

b) Descreva, de forma completa e objetiva, a composicao do indice, a metodologia
utilizada para o calculo do mesmo, bem como os meios e locais onde esta

informacéo é disponibilizada aos participantes.

11



14 - A denominacéo dos organismos de investimento coletivo de indice contém a expressao

«indice (denominacao do indice)» e ainda:

a) A expressao «indice de excesso de retorno», quando a politica de investimento
adotada tenha subjacente uma estratégia de reproducao total ou parcial de um
indice representativo do diferencial entre dois parametros de referéncia e a

denominacao do préprio indice nao inclua ja essa expressao;

b) Nos casos previstos no n.° 4, a expressdo «indice (denominacdo do indice)»,
seguida da expressédo «alavancado n (grau de alavancagem) X» ou «alavancado —
n (grau de alavancagem) X», conforme o grau de alavancagem seja positivo ou

negativo.

Artigo 9.°

Organismos de investimento coletivo de capital garantido

1- Os organismos de investimento coletivo de capital garantido tém associadas garantias

da totalidade do capital e, eventualmente, de um determinado perfil de rendimentos.
2 - As garantias séo:

a) Prestadas por uma instituicdo de crédito ou uma empresa de seguros estabelecidas

na Unido Europeia; ou

b) Obtidas mediante a estruturacdo do patriménio do organismo de investimento

coletivo com ativos financeiros adequados aos objetivos da garantia prestada.

3 - Quando as garantias sejam prestadas pelas entidades referidas na alinea a) do numero
anterior, o pedido de autorizacdo do organismo de investimento coletivo de capital
garantido € instruido com o projeto do contrato de garantia e um documento

comprovativo de aceitacdo de funcbes da entidade garante.

4 - Quando a garantia seja obtida através da estruturacdo do patriménio do organismo de
investimento coletivo, a entidade responsavel pela gestdo submete a apreciacdo da
CMVM um memorando explicativo da operacéo, incluindo os elementos previstos no n.°
2 do artigo seguinte e ainda informacdo detalhada relativa ao modo de assegurar a

garantia prestada.

5- Nao podem ser utilizadas garantias que, em caso de acionamento, ndo possibilitem ou

dificultem o imediato pagamento aos participantes das quantias garantidas.

6 - Os documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo de capital garantido

indicam, de forma destacada:

a) Se o capital é garantido a todo o tempo, em momentos especificos ou apenas na

maturidade;

12



3-

b) Que um organismo de investimento coletivo de capital garantido nao deixa de ter

risco de crédito, identificando inequivocamente a fonte do risco de crédito.

Quando as garantias sejam prestadas pelas entidades referidas na alinea a) do n.° 2, a
entidade responsavel pela gestdo divulga nos relatérios e contas do organismo de
investimento coletivo de capital garantido, com respeito ao periodo de referéncia do
relatério, os custos suportados pela utilizacdo das garantias, assim como as
rentabilidades do organismo de investimento coletivo efetivamente verificadas e aquelas

que se verificariam caso a garantia nao tivesse sido prestada.

A entidade responsavel pela gestdo de organismo de investimento coletivo de capital
garantido comunica de imediato a CMVM qualquer informagao que seja suscetivel de

afetar o cumprimento da garantia.

A denominacdo dos organismos de investimento coletivo de capital garantido pode
conter a expressao «capital garantido», com a condi¢cdo de, caso o capital ndo seja
garantido a todo o tempo, ser feita referéncia destacada a esse facto em todas as acdes

publicitarias ou informativas.

Artigo 10.°

Organismos de investimento coletivo estruturados

Para efeito do presente regulamento, organismos de investimento coletivo estruturados
sdo organismos de investimento coletivo que, em datas pré-definidas, permitem aos
investidores auferir ganhos baseados em algoritmos associados aos resultados, a
alteracdes dos precos ou a outras condi¢cdes de ativos financeiros, indices ou carteiras

de referéncia ou organismos de investimento coletivo com caracteristicas semelhantes.

A entidade responsavel pela gestdo dos organismos de investimento coletivo
estruturados submete a apreciagdo da CMVM um memorando explicativo da

estruturacéo da carteira com, pelo menos, 0s seguintes elementos:

a) O tipo e as caracteristicas dos ativos a utilizar;

b) Os custos a suportar pelo organismo de investimento coletivo;

C) As eventuais contrapartes do organismo de investimento coletivo;

d) Informagdo atualizada sobre a situagdo economico-financeira das contrapartes,
salvo se a garantia for prestada por uma das entidades previstas na alinea a) do n.°

2 do artigo anterior.

O regulamento de gestdo dos organismos de investimento coletivo estruturados contém

todos os elementos necessarios a correta compreensao da estrutura de ganhos e dos
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fatores que previsivelmente sdo suscetiveis de determinar os resultados, incluindo

informacéo sobre os algoritmos a utilizar e o seu funcionamento.

4 - A denominacdo dos organismos de investimento coletivo estruturados contém a

expressao «estruturado».

Artigo 11.°
Organismos de investimento coletivo flexiveis

1 - Os organismos de investimento coletivo flexiveis ndo assumem qualquer compromisso

guanto a composicéo do patriménio nos respetivos documentos constitutivos.

2 - A subscricdo de unidades de participacdo de organismos de investimento coletivo
flexiveis sO se torna efetiva ap0s a ratificagdo pelo investidor, no respetivo boletim de
subscricdo, da mencdo destacada que o risco do organismo de investimento coletivo
pode ser alterado devido, nomeadamente, a modificacdo da composi¢do do patriménio

e da natureza dos ativos que o integram.

3 - O pedido de autorizacdo de constituicdo de organismo de investimento coletivo flexivel

€ instruido com o modelo de boletim de subscricéao.

4 - A entidade responsavel pela gestdo de organismos de investimento coletivo flexiveis
mantém um registo das decisfes estratégicas e operacionais respeitantes a politica de
investimento e da respetiva execucédo, bem como de quaisquer alteracbes as mesmas,

e envia-o a CMVM sempre que tal seja solicitado.

5 - A denominacao dos organismos de investimento coletivo flexiveis contém a expresséo

«flexivel».

Capitulo Il

Categorias de unidades de participacéo

Artigo 12.°

Categorias

1 - As categorias de unidades de participagio podem ser definidas, de modo fundamentado,

com base, nomeadamente, em um ou mais dos seguintes critérios:
a) Moeda de denominagao;

b) Comissdes de gestéo e deposito;

C) Capitalizagdo ou distribuigdo de rendimentos;

d) Grau de preferéncia no pagamento de rendimentos periddicos e do produto da

liquidacao;
e) Cobertura de risco cambial.
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2 - Os custos e proveitos especificos de cada categoria sdo afetos ao patrimonio

representado pelas unidades de participacéo dessa categoria.

3 - O valor da unidade de participagdo de cada categoria, quando diferente do de outras
categorias, é calculado autonomamente pela divisdo do valor liquido global de cada
categoria pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo dessa mesma
categoria.

4 - N&o obstante o disposto nos nimeros anteriores, as diferentes categorias de unidades
de participagdo nao constituem compartimentos patrimoniais autbnomos, devendo esta

caracteristica ser destacada nos respetivos documentos constitutivos.

Capitulo 111

Atividade dos organismos de investimento coletivo

Seccéo |
Atividade

Subseccéo |

Investimento e gestdo do risco

Artigo 13.°

Iméveis indispensaveis ao exercicio da atividade

Apé6s os primeiros 12 meses de atividade, o investimento pelos organismos de investimento
coletivo sob forma societaria em imdéveis indispensaveis ao exercicio da atividade esta limitado

a 20% do seu valor liquido global.

Artigo 14.°

Gestdo do Risco

1 - Para efeitos do n.° 1 do artigo 78.°-A do Regime Geral, a politica de gestdo dos riscos
dos organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios identifica,

designadamente:

a) Os riscos associados ao investimento em instrumentos financeiros estruturados e
define a sua gestdo no que concerne a cada componente do instrumento (look
through);

b) Os riscos operacionais relativos, pelo menos, a estratégia de investimento ativa ou

passiva dos organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios, aos
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3-

procedimentos e periodicidade de valorizacdo da carteira e a probabilidade de

ocorréncia de erros técnicos ou humanos;

C) Orrisco de liquidez dos organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios,

em particular no que respeita:

i)  Aos ativos que comp8em a carteira dos organismos, nomeadamente quanto
a percentagem da emissdo detida pelo organismo, ao volume médio de
transagédo do ativo, ao diferencial entre os precos de compra e de venda e a

existéncia de contratos de fomento de liquidez; e

i)  Aos movimentos de subscricdo, transferéncia e resgate das unidades de

participacéo.

O perfil de risco do organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios é
estabelecido em funcado, ndo s6 dos riscos relevantes individualmente considerados,

mas também da interacdo dos mesmos.

A entidade responsavel pela gestdo assegura, a cada momento, a correspondéncia da
carteira do organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios ao respetivo perfil

de risco.

Subseccéo Il

Técnicas e instrumentos de gestéo

Artigo 15.°

Ambito de aplicac&o

A presente subsecc¢édo € aplicavel a organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios,

organismos de investimento alternativo em valores mobiliarios e organismos de investimento em

ativos nao financeiros.

1-

Artigo 16.°
Célculo da exposicdo global em instrumentos financeiros derivados

A entidade responséavel pela gestdo adota uma metodologia de célculo da exposi¢ao
global em instrumentos financeiros derivados ajustada ao perfil de risco do organismo

de investimento coletivo.

Sem prejuizo do disposto no n.° 6 do artigo 79.°-B do Regime Geral, caso o perfil de
risco ou a estratégia de investimento do organismo de investimento coletivo o justifique,
a entidade responséavel calcula a exposicdo global em instrumentos financeiros
derivados com uma frequéncia superior a frequéncia prevista para a divulgacao do valor
das respetivas unidades de participacdo, sendo esta, pelo menos, diaria, no caso dos

organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios.
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2 -

1-

O célculo da exposicdo global em instrumentos financeiros derivados através de uma
abordagem baseada nos compromissos, no valor sujeito a risco (value-at-risk ou VaR)
ou através de outros métodos avancados de avaliagdo do risco, ndo isenta a entidade
responsavel pela gestdo do dever de implementar limites quantitativos adequados a

gestdo de riscos do organismo de investimento coletivo.

Artigo 17.°
Abordagem baseada nos compromissos

O calculo da exposicdo global em instrumentos financeiros derivados através da
abordagem baseada nos compromissos corresponde ao somatério, em valor absoluto,

dos seguintes elementos:

a) Valor de posicBes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada
instrumento financeiro derivado para o qual n&o existam mecanismos de

compensacédo e de cobertura do risco;

b) Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos
financeiros derivados, liquidas ap6s a aplicacao dos mecanismos de compensacgéao

e de cobertura do risco existentes; e

c) Valor de posi¢des equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas e
instrumentos de gestédo, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores
mobiliarios.

O valor das posi¢cOes equivalentes nos ativos subjacentes € medido pelo valor nocional,

ajustado de acordo com a natureza de cada instrumento, considerando, nomeadamente:

a) Nos contratos de futuros, o preco de referéncia;

b) Nos contratos de op¢des, o resultado da multiplicagcao entre o preco a vista do ativo

subjacente e o delta da opcéo;
¢) Nos contratos de forwards e swaps, o respetivo valor nocional.

Artigo 18.°

Abordagem baseada no VaR

Sem prejuizo de outras situagfes em que o perfil de risco do organismo de investimento
coletivo o justifique, a entidade responséavel pela gestéo calcula a exposi¢céo global em
instrumentos financeiros derivados através da abordagem baseada no VaR, pelo menos

guando:
a) O organismo adote estratégias de investimento complexas;

b) O organismo invista em instrumentos financeiros derivados ndo padronizados

(exdéticos); ou
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c) A abordagem baseada nos compromissos nado possibilite uma mensuracdo

adequada do risco de mercado da carteira do organismo.

2 - Na determinacao da exposi¢do global em instrumentos financeiros derivados através da
abordagem baseada no VaR, a entidade responséavel pela gestéo considera os seguintes

pressupostos:
a) Uma periodicidade de calculo, no minimo, diéria;

b) A detencado da carteira do organismo de investimento coletivo por um periodo de

um més;
¢) Um intervalo de confianca a 99%;

d) Observagbes tendo por referéncia um periodo minimo de um ano ou, em
circunstancias excecionais em que se verifique um aumento significativo e recente

na volatilidade dos mercados, um periodo inferior;
e) Informagéo histoérica atualizada, no minimo, trimestralmente.

3 - A entidade responséavel pela gestao, considerando o perfil de risco e a politica de
investimento do organismo de investimento coletivo, decide de forma fundamentada e

com pressupostos documentados, calcular o VaR do organismo de investimento coletivo:
a) Relativamente ao valor liquido global do organismo (VaR absoluto); ou

b) Relativamente ao VaR da carteira de referéncia (VaR relativo), definida nos

documentos constitutivos.

4 - A carteira de referéncia e os processos relacionados com a mesma devem cumprir 0s

seguintes critérios:

a) Nao deve ser alavancada e ndo deve conter instrumentos financeiros derivados ou
derivados incorporados, exceto em situacdes excecionais devidamente

fundamentadas;

b) O perfil de risco deve ser consistente com os objetivos de investimento, politicas e

limites da carteira do organismo de investimento coletivo;

C) O processo relativo a determinagdo e manutencdo da carteira de referéncia &
integrado no processo de gestdo do risco e suportado por procedimentos

adequados;

d) A composigdo da carteira e de quaisquer alteragdes € claramente documentada.
5- O VaR nao pode exceder a todo o momento:

a) 20% do valor liquido global do organismo de investimento coletivo, no caso da

abordagem baseada no VaR absoluto;
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b) 200% do valor sujeito a risco da carteira de referéncia, no caso da abordagem

baseada no VaR relativo.

A entidade responsavel pela gestédo de organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios realiza testes, com uma periodicidade minima mensal, que possibilitem
estabelecer, para cada dia util, uma comparacao entre o VaR calculado com base na
composicao da carteira no final do dia e a sua variacao, real e hipotética, no fim do dia

Gtil seguinte (back testing).

A variacdo hipotética do valor da carteira, nos termos referidos no niimero anterior,
consiste na comparacgéao entre o valor da carteira no final do dia e o seu valor no final do

dia seguinte, pressupondo que ndo houve transacoes.

Quando o organismo de investimento coletivo seja um organismo de investimento
alternativo, a entidade responséavel pela gestéo realiza os testes referidos no n.° 6,
podendo ter como referéncia periodos superiores a um dia, desde que tais periodos,
pelo menos, coincidam com os periodos de divulgacdo do valor das unidades de

participacdo prevista nos documentos constitutivos.

Em derrogacdo do disposto no n.° 2, pode a entidade responsavel pela gestdo
determinar a exposicdo global em instrumentos financeiros derivados através da

abordagem baseada no VaR, utilizando como pressuposto:

a) Um intervalo de confianga inferior ao referido na alinea c) do n.° 2, desde que néo

inferior a 95%; ou

b) A detencdo da carteira do organismo de investimento coletivo por um periodo

inferior ao previsto na alinea b) do n.° 2.

- Caso a entidade responsavel pela gestdo faca uso da possibilidade conferida no

namero anterior e utilize a abordagem baseada no VaR absoluto, o limite de 20% previsto
na alinea a) do n.° 5 deve ser ajustado em funcdo dos novos pressupostos utilizados,
assumindo, para efeito desse ajustamento, uma distribuicdo normal com uma

distribuicao idéntica e independente da rentabilidade dos fatores de risco.

Artigo 19.°

Informacé&o relativa a exposicédo global em instrumentos financeiros derivados

1-

2 -

O prospeto e os relatdrios e contas de organismos de investimento coletivo que invistam
em instrumentos financeiros derivados identificam o método de calculo da exposicao

global adotado.

Os organismos de investimento coletivo que adotem a abordagem baseada no VaR

contém:

a) No prospeto, informacéo sobre o nivel maximo de alavancagem esperado;
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b) Nos relatérios e contas, informacdo detalhada sobre:
i) O nivel minimo, médio e maximo de VaR verificado no periodo de referéncia;
i) O modelo e os dados utilizados no calculo do VaR;
i)  Aalavancagem verificada no periodo.

3 - O prospeto e os relatorios e contas de organismos de investimento coletivo que adotem
a abordagem baseada no VaR relativo contém, ainda, informacgéo sobre a carteira de

referéncia utilizada no calculo do valor sujeito a risco relativo.
4 - A alavancagem é calculada nos termos do n.° 2 do artigo 17.°.

Artigo 20.°

Responsabilidades extrapatrimoniais

As responsabilidades extrapatrimoniais resultantes da utilizacdo de instrumentos financeiros
derivados séo registadas na carteira do organismo de investimento coletivo tendo por base o

valor resultante do n.° 2 do artigo 17.°.

Artigo 21.°

Informacé&o sobre instrumentos financeiros derivados

1 - As entidades responsaveis pela gestdo de organismos de investimento coletivo que
utilizem instrumentos financeiros derivados informam a CMVM, até ao décimo dia util
subsequente ao final de cada trimestre, nos termos do Anexo 2, do cumprimento do

disposto nos artigos anteriores.

2 - A entidade responsavel pela gest&o envia mensalmente & CMVM informac&o relativa ao
VaR, quando aplique este método de calculo da exposicdo global a instrumentos
financeiros derivados, até ao décimo dia Gtil do més seguinte a que respeita a informacéo

e com referéncia ao Ultimo dia do més, nos termos definidos em instrugéo.

Artigo 22.°

Requisitos de realizagdo de operac8es de empréstimo e de reporte

1- A realizacdo de operacdes de empréstimo e de reporte, incluindo reporte inverso,

depende da verificacdo dos seguintes requisitos:

a) Tenham como contraparte instituicdes de crédito previstas na alinea d) do n.° 1 do
artigo 172.° do Regime Geral, sociedades gestoras de mercados regulamentados,
de sistemas de negociacdo multilateral, de sistemas de compensacdo ou de

sistemas de liquidacao;
b) Estejam previstas nos documentos constitutivos;

c) As respetivas condigbes gerais se encontrem estabelecidas em contrato-tipo

elaborado por entidade internacionalmente reconhecida;
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d) As condicdes particulares sejam reduzidas a escrito e definam, nomeadamente, o
prazo da operacdo, os mecanismos de gestdo do risco de contraparte e a
possibilidade das operacdes serem canceladas pela entidade responsavel pela

gestdo a todo 0 momento.
Para efeitos da alinea d) do nimero anterior:

a) OperacBes com prazo fixo ndo superior a sete dias sédo equiparadas a operacdes
que permitem recuperar, a qualquer momento, os instrumentos financeiros pelo
organismo de investimento coletivo ou passiveis de cancelamento pela entidade

responsavel pela gestdo a qualquer momento;

b) Um organismo de investimento coletivo que realize uma operacdo de reporte
assegura a possibilidade de, por sua iniciativa, poder, a qualquer momento,
recuperar quaisquer instrumentos financeiros objeto da operacdo de reporte ou

rescindir a operagéo de reporte contratada;

¢) Um organismo de investimento coletivo que realize uma operacdo de reporte
inverso assegura a possibilidade de, por sua iniciativa, a qualquer momento, poder
recuperar a totalidade do montante cedido ou cancelar a operacdo de reporte

inverso a precos de mercado ou por estimativa (accrued basis).

Para efeitos da alinea ¢) do nimero anterior, quando o montante a recuperar, a qualquer
momento, tenha por base o preco de mercado, este € utilizado na operagéo de reporte
inverso para efeitos de célculo do valor liquido global do organismo de investimento

coletivo.

Artigo 23.°
Garantias associadas a realizacdo de operacdes de empréstimo e de reporte

Nas operacdes de empréstimo e de reporte ndo garantidas pela existéncia de uma
contraparte central, os ativos recebidos pelo organismo de investimento coletivo a titulo
de garantia representam, apés aplicacdo eventual de ajustamentos (haircuts), a todo o
momento, um minimo de 100% do justo valor dos ativos cedidos pelo organismo de

investimento coletivo.

Os ativos recebidos pelo organismo de investimento coletivo a titulo de garantia

cumprem as seguintes condicdes:

a) Apresentam um grau de liquidez elevado, sendo constituidos por numerario,
depdsitos ou instrumentos financeiros admitidos & negociacdo em mercados
regulamentados de um Estado-Membro que cumpram com o disposto na subalinea

i) da alinea a) do n.° 1 do artigo 172.° do Regime Geral;
b) Séo avaliados, no minimo, diariamente;

c) Apresentam uma qualidade crediticia elevada;
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d) S&o prestados por entidade independente da contraparte na operacdo e, em
principio, ndo apresentam uma elevada correlagdo com o desempenho da

contraparte;
e) Sao suficientemente diversificados, em termos de pais, mercados e emitentes;

f)  Traduzem um valor minimo de realizagdo conservador, resultante da aplicagdo de
ajustamentos prudentes, ajustados a volatilidade estimada de cada classe de ativos

que constitui a garantia.

Para efeitos da alinea e) do numero anterior, entendem-se por suficientemente
diversificados, em termos de emitentes, 0s ativos cuja exposicdo maxima a um emitente

nédo exceda 20% do valor liquido global do organismo de investimento coletivo.

Em derrogagdo do ndmero anterior, o organismo de investimento coletivo pode receber
a titulo de garantia ativos exclusivamente emitidos ou garantidos por um Estado-
Membro, por uma ou mais das suas autoridades locais ou regionais, por uma instituicao
internacional de carater publico a que pertencam um ou mais Estados-Membros ou por
um terceiro Estado, desde que respeitem, pelo menos, a seis emissdes diferentes e que
os valores pertencentes a cada emissao ndo excedam 30% do valor liquido global do

organismo de investimento coletivo.

A entidade responsavel pela gestdo de organismo de investimento coletivo adota
procedimentos e regras objetivos para a aplicacdo de ajustamentos ao justo valor dos
ativos recebidos a titulo de garantia atendendo, nomeadamente, ao risco de crédito do
emitente, a volatilidade antecipada, e a realizagéo de testes de resisténcia (stress tests)

documentando e justificando as decisdes tomadas em relacdo a cada ajustamento.

No ambito do processo de avaliacdo e gestdo de risco do organismo de investimento
coletivo, séo tidos em consideracao os riscos associados a gestao dos ativos recebidos

pelo organismo a titulo de garantia, nomeadamente riscos operacionais e legais.

Os organismos de investimento coletivo que recebam ativos a titulo de garantia
correspondentes a um minimo de 30% do seu valor liquido global realizam regularmente
testes de resisténcia que permitam avaliar o seu risco de liquidez, recorrendo,

nomeadamente, a:
a) Analises de cenarios;

b) Avaliacdo de impacto, incluindo testes periddicos para apreciar a validade dos

mecanismos de avaliagcdo do risco de liquidez (backtesting);
c) Periodicidade de célculo e niveis de perda toleraveis; e

d) Politicas de mitigagdo de risco de contraparte.
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8 - A garantia deve poder ser acionada pela entidade responsavel pela gestdo a todo o

momento.

9 - Os ativos recebidos a titulo de garantia pelo organismo de investimento coletivo que ndo
assumam a forma de numerario ndo podem ser alienados, reinvestidos ou cedidos em

garantia.

10 - O numerério recebido a titulo de garantia pelo organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios e pelo organismo de investimento alternativo em valores mobiliarios

apenas pode ser investido em:

a) Depositos bancarios a ordem ou a prazo ndo superior a 12 meses, nos termos

previstos na alinea d) do n.° 1 do artigo 172.° do Regime Geral;
b) Organismos de investimento coletivo do mercado monetério de curto prazo;

c) ObrigagGes de elevada qualidade crediticia emitidas ou garantidas por um Estado-
Membro, pelas suas autoridades locais ou regionais, por instituicdes internacionais
de carater publico a que pertencam um ou mais Estados-Membros ou por um pais

terceiro;
d) Operacdes de reporte inverso de valores mobiliarios, como garantias prestadas.

11 - O reinvestimento de garantias previsto no nimero anterior cumpre 0s requisitos de

diversificacdo previstos nos n.°s 3 e 4.
12 - As garantias prestadas a favor do organismo de investimento coletivo sdo depositadas:

a) Junto do depositario do organismo de investimento coletivo, quando haja

transferéncia da titularidade;

b) Junto do depositario ou de uma entidade sujeita a supervisdo prudencial ndo

relacionada com o prestador da garantia, nos demais casos.

13 - Verificado o incumprimento do contrato, a entidade responséavel pela gestdo de

organismo de investimento coletivo aciona imediatamente as garantias.

14 - Se do cumprimento do disposto no nimero anterior resultar a inobservancia dos limites
de composicéo da carteira do organismo de investimento coletivo previstos no Regime
Geral, a entidade responsavel pela gestéo regulariza a situagdo no prazo maximo de 10

dias Gteis.

15 - O prospeto do organismo de investimento coletivo inclui uma descricdo da politica de

gestdo das garantias do organismo de investimento coletivo, incluindo:
a) Informacéo sobre o tipo e o nivel de garantias exigido;
b) A politica de ajustamentos ao valor dos ativos;

¢) A politica de reinvestimento dos mesmos;
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d) Identificacdo da entidade referida no n.° 4 que se pretenda seja emitente ou garante

em exclusivo dos ativos a aceitar a titulo de garantia; e

e) ldentificacdo das entidades referidas no n.° 4 que emitem ou garantem os ativos a
aceitar a titulo de garantia que excedam 20% do valor liquido global do organismo

de investimento coletivo.

Artigo 24.°

OperacBes de empréstimo e de reporte

1- Os instrumentos financeiros cedidos pelo organismo de investimento coletivo em
operacdes de empréstimo e de reporte integram a respetiva carteira sendo, nao obstante
o disposto no artigo 350.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, considerados para efeitos

de observancia dos limites legais estipulados no Regime Geral.
2 - A contabilizacao das operacdes de empréstimo obedece as seguintes regras:

a) Os montantes fixados a titulo de remuneracdo pelo empréstimo de instrumentos

financeiros sao reconhecidos como proveito durante o periodo de empréstimo;

b) Os ativos recebidos pelo organismo de investimento coletivo a titulo de garantia sdo

registados em contas extrapatrimoniais;

¢) Nas operacfes relativamente as quais existe contraparte central, presume-se que

as garantias tém o valor dos ativos cedidos.

3 - A contabilizacdo das operacdes de reporte, e reporte inverso, obedece as seguintes

regras:

a) Os instrumentos financeiros tomados pelo organismo de investimento coletivo em
operacdes de reporte inverso ndo integram a respetiva carteira, devendo constar

numa rubrica de terceiros;

b) A diferenca de pregos entre a operacdo de venda e de compra é reconhecida como

custo ou como proveito, durante a operacgao;
c) As responsabilidades a prazo séo registadas em contas extrapatrimoniais.

Artigo 25.°

Informacgé&o sobre empréstimos e reportes

1 - O prospeto de organismo de investimento coletivo que preveja a realizacéo de operagdes
de empréstimo, reporte e reporte inverso de instrumentos financeiros inclui informacéo
pormenorizada sobre as condicdes de realizacdo das mesmas, designadamente no que

respeita aos seguintes elementos:
a) Tipo de operacdes;

b) Limites a realizacao das operagdes;
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c)

d)

Riscos subjacentes, incluindo riscos de contraparte e potenciais conflitos de

interesse;

Politica de custos diretos ou indiretos a suportar pelo organismo de investimento

coletivo; e

Politica de gestdo das garantias, nomeadamente, no que respeita aos ativos
elegiveis, ao grau de cobertura, a politica de ajustamentos ao valor dos ativos e ao

reinvestimento das garantias recebidas em numerario.

2 - Além da informacéo prevista no artigo 161.° do Regime Geral, os relatérios e contas

anual e semestral especificam:

a)

b)

d)

e)

f)

a)

O nivel de exposicdo obtido através da utilizagdo de técnicas e instrumentos de

gestao;

A identificacdo das contrapartes nas operacdes realizadas;

O valor e o tipo de ativos recebidos a titulo de garantia;

Os proveitos e os custos, diretos e indiretos, associados a realizagdo de tais
operagoes;

Identificacdo das entidades a quem sao efetuados os pagamentos dos custos
diretos e indiretos no ambito das operacfes realizadas e a indicacdo se essas
entidades séo partes relacionadas com a entidade responsavel pela gestao ou o
depositario;

Identificacdo da entidade referida no n.° 4 do artigo 23.° que seja emitente ou

garante em exclusivo dos ativos aceites a titulo de garantia; e

Identificacdo das entidades referidas no n.° 4 do artigo 23.° que emitem ou garantem
0s ativos aceite a titulo de garantia que excedam 20% do valor liquido global do

organismo de investimento coletivo.

3- As entidades responséaveis pela gestdo enviam a CMVM, até ao décimo dia util

subsequente ao final de cada trimestre:

a)

b)

Uma listagem das operagdes de empréstimo efetuadas no trimestre, de acordo com

0 Anexo 3;

Uma listagem das operacdes de reporte, e reporte inverso, efetuadas no trimestre,

de acordo com o Anexo 4.
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Subseccéo Il

Comisséo de gestéo

Artigo 26.°

Regras e limites da comissédo de gestao variavel
1 - A comisséo de gestédo variavel:
a) Pode ser a componente exclusiva da comissao de gestéo;
b) Depende da valorizacdo do patrimoénio do organismo de investimento coletivo; e
¢) Reporta-se a periodos minimos de 12 meses.

2 - A cobranca da comissao de gestéo variavel depende, observados os periodos a que se

refere o ndmero anterior, de uma valoriza¢éo da unidade de participacao:
a) Positiva relativamente ao Gltimo periodo; e
b) Superior ao pardmetro de referéncia definido nos documentos constitutivos.

3- A comissd@o de gestdo variavel é fixada em percentagem da diferenca positiva de
valorizag&o do patrimoénio do organismo de investimento coletivo face ao pardmetro de

referéncia.

4 - A cobranca da comissao de gestdo variavel apenas pode ocorrer apés a quantificacao
efetiva do respetivo montante, sem prejuizo do seu reconhecimento periédico no

patrimonio do organismo de investimento coletivo.

Artigo 27.°

Informacéo relativa & comisséo de gestdo variavel

Os documentos constitutivos identificam objetivamente a componente varidvel da comissao de

gestdo, o parametro de referéncia, o método de célculo e a data de cobranca.

Subseccéo IV

Valorizacdo do patriménio e das unidades de participacao

Artigo 28.°

Principios gerais

1 - Osativos que integram o patriménio do organismo de investimento coletivo sdo avaliados
com a periodicidade minima de célculo e de divulgacao do valor das respetivas unidades

de participacgéo.

2 - O valor dos ativos é suscetivel de ser determinado a qualquer momento com base em

sistemas de avaliagao objetivos e fidveis que:

26



a) Permitam calcular o valor pelo qual o ativo detido na carteira pode ser trocado entre
partes que atuem com pleno conhecimento de causa e de livre vontade, no contexto

de uma operacdo em que as partes ndo sao relacionadas;
b) Assentem em dados de mercado ou em modelos de avaliacéo.

3 - A metodologia e os critérios relevantes para a avaliagdo dos ativos do organismo de
investimento coletivo encontram-se adequadamente documentados e constam do

regulamento de gestéo.

4 - As entidades responsaveis pela gestdo adotam critérios e pressupostos uniformes para
efeitos de avaliacdo dos mesmos ativos nas carteiras dos diferentes organismos de

investimento coletivo sob gestao.

5 - A valorizagdo dos ativos recebidos pelo organismo de investimento coletivo a titulo de
garantia, bem como dos ativos subjacentes a instrumentos financeiros derivados, é

efetuada nos termos da presente subseccao.

6 - Aos ativos subjacentes a instrumentos financeiros derivados que integrem o patriménio
do organismo de investimento coletivo sdo aplicaveis as regras de valorizacdo de ativos
deste.

7 - Excecionalmente, quando circunstancias extraordinarias de mercado o justifiguem, a
entidade responsavel pela gestao pode adotar critérios diferentes dos estabelecidos no

presente regulamento, desde que previamente autorizada pela CMVM.

8 - A decisdao da CMVM é notificada a entidade responsavel pela gestao no prazo de cinco
dias a contar da rececao do pedido de autorizagdo completamente instruido, ou da
rececao das informacg@es adicionais solicitadas, prorrogavel por igual periodo, mediante
justificacdo da CMVM.

9 - Na auséncia de notifica¢@o no prazo referido no niUmero anterior, considera-se deferido

o pedido.

10 - Avalorizacdo de imdéveis que integrem a carteira do organismo de investimento coletivo
esta sujeita as regras previstas nos artigos 34.° e 35.°, ndo se aplicando a estes ativos o

disposto nos nimeros anteriores.

Artigo 29.°

Momento de referéncia

1- O regulamento de gestdo do organismo de investimento coletivo define o momento de

referéncia para determinar:
a) Os ativos que integram o seu patrimonio;

b) O valor da sua carteira.
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Todas as operacdes realizadas até ao momento de referéncia referido no nimero
anterior sdo consideradas para efeitos de composicdo da carteira do organismo de

investimento coletivo.

Em derrogacéo do nimero anterior, o regulamento de gestéo pode prever que ndo sejam

consideradas as transag¢fes efetuadas em mercados estrangeiros no dia da avaliacéo.

Artigo 30.°

Instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado

Para efeitos da presente subseccdo, consideram-se instrumentos financeiros
negociados em mercado regulamentado aqueles que sejam negociados num dos

mercados referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo 172.° do Regime Geral.

Os instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado que ndo sejam
transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliacdo sdo equiparados a
instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado para efeitos da

aplicacdo das normas constantes da presente subseccéo.

Artigo 31.°

Avaliacéo de instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado

1-

2 -

3-

4 -

O valor a considerar na avaliagdo dos instrumentos financeiros negociados em mercado
regulamentado corresponde ao pre¢co no momento de referéncia nos mercados em que

se encontrem admitidos a negociacéo, de acordo com o disposto nos nimeros seguintes.

Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na
avaliacdo dos instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os

mesmos sdo normalmente transacionados pela entidade responsavel pela gestéo.

A entidade responsavel pela gestdo define no regulamento de gestdo os critérios
adotados para a avaliagdo dos instrumentos financeiros negociados em mercado

regulamentado, de entre as seguintes possibilidades:
a) O ultimo prego verificado no momento de referéncia;

b) O preco de fecho ou preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do

mercado em que os valores se encontrem admitidos a negociacao.

Caso os precos praticados em mercado regulamentado ndo sejam considerados
representativos, sao aplicados os precos resultantes da aplicagédo dos critérios referidos
nos n.°s 3 a 5 do artigo seguinte, mediante autorizagdo da CMVM no que respeita a

instrumentos financeiros nao representativos de divida.
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5-

6 -

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros
derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a
entidade responsavel pela gestao considerar para efeitos de avaliacdo o modelo do custo

amortizado, desde que:

a) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos

de crédito e de taxa de juro, reduzido;

b) A detencéo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel
ou, caso esta situacdo néo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os

mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

c) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo

amortizado e o valor de mercado nao é superior a 0,5%.

Caso a entidade responsavel pela gestdo adote o0 modelo referido no nimero anterior,
documenta devidamente os pressupostos utilizados e sujeita-os a validacdo com uma
periodicidade nao inferior a utilizada para o céalculo e divulgacéo do valor da unidade de

participacéo.

Artigo 32.°

Avaliacéo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado

1-

4-

A data de referéncia considerada para efeitos de avaliacdo de instrumentos financeiros
nao negociados em mercado regulamentado ndo dista mais de 15 dias da data de calculo

do valor das unidades de participacéo.

Os critérios de avaliacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado
regulamentado, a fixar pela entidade responsavel pela gestdo, consideram toda a
informacéo relevante sobre o emitente e as condi¢6es de mercado vigentes no momento

de referéncia da avaliacdo e tém em conta o justo valor desses instrumentos.

Para efeitos do numero anterior, a entidade responsavel pela gestdo adota critérios que
tenham por base o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na

impossibilidade da sua obtencéo:

a) O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condicdes normais de
mercado, nomeadamente tendo em vista a transacdo do respetivo instrumento

financeiro;

b) O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades

especializadas, caso nao se verifiguem as condic¢des referidas na alinea anterior.

Apenas sao elegiveis para efeitos do nimero anterior:
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a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacéo de
dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.° e 21.° do Codigo dos

Valores Mobiliarios, com a entidade responsavel pela gestéo;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas

na alinea anterior e cuja composicgéo e critérios de ponderacao sejam conhecidos.

5 - Na impossibilidade de aplicacdo do n.° 3, a entidade responsavel pela gestéo recorre a
modelos de avaliacdo independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados
financeiros, assegurando-se que 0s pressupostos utilizados na avaliagdo tém aderéncia
a valores de mercado.

6 - Os critérios de avaliagao relativos a participacdes em sociedades imobiliarias sdo os

seguintes:
a) Valor de aquisicao, até 12 meses apo6s a data de aquisicao.

b) Transa¢cBGes materialmente relevantes, efetuadas nos ultimos seis meses face ao

momento da avaliagao;

c) Mudltiplos de sociedades comparéaveis, designadamente, em termos de sector de
atividade, dimenséo e rendibilidade;

d) Fluxos de caixa descontados.

7 - A avaliacdo de instrumentos financeiros estruturados nos termos do n.° 5 é efetuada

tendo em consideracdo cada componente integrante desse instrumento.

8 - A avaliagéo, nos termos do n.° 5, pode ser efetuada por entidade subcontratada pela

entidade responsavel pela gestéo, desde que:
a) Tal situacdo se encontre prevista no regulamento de gestao;

b) A entidade responsavel pela gestdo defina e examine periodicamente o0s

pressupostos dos modelos de avaliacdo utilizados.

9 - Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado
regulamentado, pode a entidade responséavel pela gestao adotar critérios que tenham
por base a avaliacdo de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela

mesma entidade e que se encontrem admitidos & negociacédo, tendo em conta as

caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

10 - Em derrogacdo do disposto no n.° 1, as unidades de participacdo de organismos de
investimento coletivo sdo avaliadas ao ultimo valor divulgado ao mercado pela respetiva

entidade responséavel pela gestéo:

a) Desde que a data de divulgacdo do mesmo néo diste mais de 3 meses da data de

referéncia; ou
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b) Desde que, distando a data de divulgacdo do mesmo mais de 3 meses da data de
referéncia, o regulamento de gestdo preveja essa possibilidade atendendo as
especificidades dos organismos de investimento coletivo em que invista, com

fundamento de que tal valor é o que reflete o justo valor.

Artigo 33.°
Avaliacdo de outros ativos

A avaliacdo dos ativos integrantes do patriménio dos organismos de investimento
alternativo em ativos nao financeiros referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo 218.° do
Regime Geral obedece aos métodos de avaliacdo utilizados e reconhecidos nos
respetivos mercados relevantes, constando os critérios e metodologias dos documentos

constitutivos.

Nao obstante o disposto no nimero anterior, a CMVM pode solicitar a avaliagdo com

base em:
a) Transacdes efetuadas sobre ativos comparaveis;
b) Indicadores de referéncia;

c) Pareceres de, pelo menos, duas entidades especializadas, que sejam reconhecidas
pela sua independéncia e credibilidade.

A entidade responsavel pela gestdo envia a CMVM os pareceres referidos na alinea c)
do nimero anterior que apresentem valores que divirjam entre si, mais de 20%, tendo

por referéncia a mais baixa das avaliagées.

Ocorrendo a situagdo referida no ndmero anterior, o ativo € novamente avaliado por outra
entidade com as caracteristicas referidas na alinea c¢) do n.° 2, a expensas da entidade

responsavel pela gestéo.

Sempre que ocorra uma terceira avaliagéo, o ativo € valorizado pela média simples dos
dois valores de avaliacdo que sejam mais proximos entre si ou pelo valor da terceira

avaliacéo caso corresponda a média das anteriores.

Artigo 34.°
Iméveis
Os imdveis adquiridos em regime de compropriedade sdo inscritos no ativo do organismo

de investimento coletivo na proporgdo da parte adquirida.

Os imoveis adquiridos em regime de permuta sao valorizados no ativo do organismo de
investimento coletivo, devendo a responsabilidade decorrente da respetiva contrapartida

ser inscrita no passivo desse organismo.
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3-

A contribuicdo dos iméveis adquiridos nos termos do nimero anterior, para efeitos do
cumprimento dos limites previstos na lei, é aferida pela diferenca entre o valor inscrito

no ativo e aquele que figura no passivo.

Os iméveis prometidos vender sdo valorizados ao prego constante do contrato-promessa
de compra e venda, atualizado pela taxa de juro adequada ao risco da contraparte,

guando, cumulativamente:
a) O organismo de investimento coletivo:

i) Receba tempestivamente, nos termos do contrato-promessa, os fluxos

financeiros associados a transacao;

i) Transfira para o promitente-comprador 0s riscos e vantagens da propriedade

do imovel;
iii) Transfira a posse para o promitente adquirente;
b) O preco da promessa de venda seja objetivamente quantificavel;

c) Os fluxos financeiros em divida, nos termos do contrato-promessa, sejam

guantificaveis.

Artigo 35.°

Projetos de construcédo

Na avaliacdo dos projetos de construcdo considera-se uma alteracdo significativa do
valor do imovel a incorporacao de valor superior a 20 % relativamente ao custo inicial
estimado do projeto, de acordo com o auto de medicdo da situac&o da obra elaborado

pela empresa de fiscalizacao.

A periodicidade de realiza¢éo dos autos de medi¢édo deve ser adequada ao cumprimento

do requisito definido no niumero anterior.

Para efeitos da avaliacdo de projetos de construcéo, os autos de medicdo da situacéo
da obra sdo obrigatoriamente facultados ao perito avaliador de iméveis e incluidos no

respetivo relatdrio de avaliagéo.

Podem ser desenvolvidos projetos de constru¢cao em parceria com entidades idéneas e

possuidoras de reconhecida competéncia técnica e experiéncia no sector imobiliario.

As relacdes entre os organismos de investimento imobiliarios ou os organismos de
investimento em ativos néo financeiros e as entidades referidas no ndmero anterior séo
regidas por contrato escrito, o qual acautela os melhores interesses do organismo de

investimento coletivo e dos respetivos participantes.

A entidade responsavel pela gestdo exerce um controlo ativo sobre o desenvolvimento
dos projetos de construcdo e ndo pode adiantar quantias que n&o sejam

inequivocamente relativas a custos de execucéo da obra.
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Artigo 36.°

Projetos de reabilitagdo e obras de melhoramento, ampliacéo e requalificacdo de iméveis

de montante significativo

Considera-se que os projetos de reabilitacdo e as obras de melhoramento, ampliacdo e

requalificacdo de iméveis tém montante significativo quando representam pelo menos 50 % do

valor final do imével.

1-

2 -

Artigo 37.°

Métodos de avaliacdo

Os peritos avaliadores de iméveis devem utilizar pelo menos dois dos seguintes métodos
de avaliacdo, escolhendo em cada circunstancia aqueles que se mostrem mais

adequados a avaliagdo do imével em causa:
a) Método comparativo;

b) Meétodo do custo;

¢) Método do rendimento.

Sempre que considere existirem circunstancias especiais que nao permitam a
determinacdo adequada do valor do imével com base nos métodos mencionados no
ndmero anterior, o perito avaliador de imoveis pode recorrer a métodos alternativos,
devendo indicar no relatério de avaliagdo, de modo fundamentado, as razdes que o
levaram a excluir os métodos mencionados no nimero anterior, assim como aquelas que

justificam a opg¢éo pelo método de avaliagao adotado.

Sem prejuizo do disposto no ndmero anterior, o perito avaliador deve apresentar no
relatério de avaliagdo o valor do imdével que resulte da aplicacdo do método previsto no
n.° 1 que se revele o menos desadequado.

Artigo 38.°

Limitacbes associadas aos métodos usados

O perito avaliador de imoveis deve evidenciar no relatério de avaliagao as limitagdes do
valor final proposto, sempre que informac¢des ou elementos relevantes que possam
influenciar a determinagédo do valor do imovel Ihe sejam inacessiveis ou nao lhe tenham

sido disponibilizados.

Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, caso o valor resultante da aplica¢do dos
métodos previstos no n.° 1 do artigo anterior apresente divergéncias significativas face
aquele que resulte da aplicacéo de indicadores ou indices disponiveis para o0 mercado

imobiliario, deve o perito avaliador pronunciar-se sobre as razdes das mesmas.
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Artigo 39.°

Relatorios de avaliacao

1 - A entidade responsavel pela gestéo verifica se o contelido e estrutura do relatorio de
avaliacdo respeitam as normas aplicaveis, ndo podendo, caso nao respeitem, tal

relatorio ser utilizado para efeitos da valorizacdo do imovel objeto do relatorio.

2 - Devem ser enviados a CMVM, pelos peritos avaliadores de iméveis, os relatérios de

avaliacdo que contenham limitacées.

3 - As datas dos relatérios de avaliacédo relevantes para a valorizacdo num determinado

momento ndo podem distar entre si mais do que 30 dias.

Artigo 40.°

Célculo do valor liquido global do organismo de investimento coletivo

1 - O valor liquido global do organismo de investimento coletivo é apurado deduzindo a
soma dos valores que o integram o montante de comissfes e encargos suportados até

ao momento da valorizacdo da carteira, independentemente do seu pagamento.

2 - Adeducédo a que se refere o nimero anterior € processada sequencialmente, da seguinte

forma:

a) Deducéao ao patriménio do organismo de investimento coletivo de todos os encargos
legais e regulamentares, com excecao dos referentes a comissédo de gestdo, a

comisséao de deposito e a taxa de supervisao;
b) Deducédo, em simultdneo, da comisséo de gestao fixa e da comissdo de deposito;
c) Deducao da comissédo de gestao variavel; e
d) Deducao da taxa de supervisao devida a CMVM.

Artigo 41.°

Erros de valorizac&o do patrimoénio do organismo de investimento coletivo

1- A entidade responsavel pela gestdo procede, por sua iniciativa, ao ressarcimento dos
prejuizos sofridos pelos participantes em consequéncia de erros ocorridos no processo
de valorizagdo do patriménio do organismo de investimento coletivo, no célculo e na
divulgacéo do valor da unidade de participacdo que Ihe sejam imputaveis, sempre que se

verifiguem, cumulativamente, as seguintes condic¢des:

a) A diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente
utilizado nas subscri¢ctes e resgates seja igual ou superior, em termos acumulados

a.

i) 0,2%, no caso de organismo de investimento coletivo do mercado monetario;

e
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2 -

1-

i) 0,5%, nos restantes casos;
b) O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a € 5.

A entidade responsavel pela gestéo ressarce, igualmente, os participantes lesados, nos
termos referidos no ndmero anterior, em virtude de erros ocorridos na realizacao de
operacbes por conta do organismo de investimento coletivo ou na imputacdo das
operacdes de subscricdo e resgate ao patrimoénio do organismo, designadamente pelo

processamento intempestivo das mesmas.

Para efeitos da alinea a) do n.° 1, concorrem todos os erros que ndo se encontrem

regularizados a data da ultima situagéo de erro detetada.

Os montantes devidos nos termos dos nimeros anteriores sdo pagos aos participantes
lesados no prazo maximo de 30 dias apés a detecdo e apuramento do erro, exceto se
outra data for fixada pela CMVM, sendo tal procedimento individualmente comunicado

aos participantes dentro daquele prazo.

A observancia do disposto nos ndimeros anteriores ndo prejudica o exercicio do direito de
indemnizacg&o que seja reconhecido aos participantes, nos termos gerais, nomeadamente

guanto a cobranga de juros compensatorios.

A entidade responsavel pela gestdo compensa os organismos de investimento coletivo,
no prazo referido no n.° 4, pelos prejuizos sofridos em resultado de erros ocorridos na
valorizacdo do patriménio do organismo de investimento coletivo, no célculo ou na
divulgacdo do valor da unidade de participacdo ou na afetacdo das subscricbes e

resgates, que lhe sejam imputaveis.

N

A entidade responsavel pela gestdo comunica imediatamente a CMVM os erros

detetados, nos termos do Anexo 5.

A entidade responsavel pela gestédo divulga, até ao décimo dia util apds a detecdo e
apuramento do erro e através dos meios utilizados para a divulgagéo do valor da unidade
de participacéo, a informacédo constante do Anexo 6, bem como a medida em que os

participantes podem ser ressarcidos por eventuais prejuizos sofridos.

Artigo 42.°

Informacé&o sobre a valorizacdo do patriménio

Sem prejuizo do disposto no n.° 3 do artigo 28.°, a entidade responsavel pela gestao
identifica no relatdrio de gesté@o dos relatorios e contas do organismo de investimento
coletivo os critérios e metodologias adotados e 0s pressupostos utilizados para a
valorizagdo das diferentes categorias de ativos que integrem a carteira, com especial

destaque para os valores ndo negociados em mercado regulamentado ou equiparados.

No relatorio do auditor sobre os relatdrios e contas a que se refere o n.° 8 do artigo 161.°

do Regime Geral, 0 auditor pronuncia-se sobre a utilizacdo consistente dos critérios
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estabelecidos na presente subseccdo e sobre o cumprimento do disposto no artigo

anterior.

3 - A entidade responsavel pela gestdo mantém atualizado um registo, com um historico
minimo de cinco anos, dos critérios e pressupostos utilizados na avaliagédo das diferentes

categorias de ativos que integram o patriménio dos organismos de investimento coletivo.

Artigo 43.°

Controlo da adequacéo da avaliacao

1 - A entidade responséavel pela gestédo de organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios demonstra que o avaliador externo pode prestar garantias profissionais para
poder exercer eficazmente a fungcdo de avaliagdo quando apresente os elementos
referidos no artigo 73.° do Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013, da Comisséo

Europeia, de 19 de dezembro de 2012, consoante 0s casos.

2 - As entidades responsaveis pela gestdo de organismos de investimento coletivo cujo
patriménio integre iméveis devem atribuir a uma unidade da sua estrutura orgénica o
desempenho da fun¢éo de controlo da atividade dos peritos avaliadores de iméveis, em

particular, da analise dos relatérios de avaliacdo elaborados pelos mesmos quanto
a) As respetivas conclusdes;
b) A adequagdo dos métodos utilizados face a classificagdo contabilistica do imovel; e

C) Eventuais limitagbes que possam ter impacto no valor das avaliagdes.

3- A CMVM pode exigir que os procedimentos internos de avaliacdo dos ativos de um
organismo de investimento coletivo sejam verificados por um auditor registado na CMVM
ou por outro avaliador externo quando existam indicios de que os pressupostos ou
critérios utilizados pela entidade responsavel pela gestdo sdo inadequados,

designadamente por ndo assegurarem a valorizagdo dos ativos ao seu justo valor.

Subseccéo V

Situacdes excecionais

Artigo 44.°

Ultrapassagem de limites em casos alheios a vontade da entidade responsavel pela gestéo

1 - Para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 151.° do Regime Geral, sédo relevantes os

seguintes casos alheios a vontade da entidade responséavel pela gestao:

a) VariagOes diarias dos precos de mercado, em valor absoluto, iguais ou superiores
a 5%;
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b) Subscri¢des liquidas diarias, em valor absoluto, superiores a 5% do valor liquido

global do organismo de investimento coletivo;
c) Outras varia¢@es significativas, como tal reconhecidas pela CMVM.

A CMVM aprecia a relevancia das variagoes referidas na alinea c) do namero anterior,

nomeadamente, em fungéo:

a) Das caracteristicas dos ativos em causa, designadamente no que respeita a

respetiva volatilidade histérica e ao comportamento de mercado;

b) Da informacado histérica do volume de subscricGes e resgates do organismo de
investimento coletivo, bem como dos termos e condi¢ces definidos nos documentos

constitutivos para a subscricdo e resgate de unidades de participacao.

A entidade responsavel pela gestdo organiza e mantém atualizado um registo das

situacdes de ultrapassagem de limites.

Seccéo Il

Negociagdo em mercado

Artigo 45.°
Ambito
A presente seccdo aplica-se a negociacdo em mercado regulamentado e sistema de

negociacdo multilateral de unidades de participacdo em organismos de investimento

coletivo abertos.

A referéncia a organismos de investimento coletivo na presente secc¢éo esta limitada aos

organismos referidos no nimero anterior.

Artigo 46.°

Regras gerais de organismos de investimento coletivo negociados em mercado

A negociacdo em mercado regulamento ou sistema de negociacdo multilateral de
unidades de participacdo depende da possibilidade de negociagao diaria num desses
mercados e da celebracdo de um contrato de fomento de que faca parte a entidade

responsavel pela gestao.

O contrato de fomento assegura, homeadamente, que o preco verificado em mercado
das unidades de participacdo néo diverge de forma significativa do valor das unidades

de participacdo ou, quando aplicavel, do valor indicativo das mesmas.

Os documentos constitutivos podem prever a impossibilidade de resgate das unidades

de participacdo adquiridas em mercado.
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No caso previsto no nimero anterior, 0 prospeto e as a¢des publicitarias ou informativas

do organismo de investimento coletivo contém a seguinte adverténcia:

«As unidades de participacdo adquiridas em mercado, em regra, ndo podem ser
resgatadas. Os participantes devem comprar e vender as unidades de participacdo em
mercado regulamentado ou sistema de negociacdo multilateral, através de um
intermediario financeiro, suportando os respetivos encargos de transacdo. O valor a
pagar pelos participantes pode ser superior ao valor da unidade de participacéo e o valor

a receber pelos participantes pode ser inferior ao valor da unidade de participacao».

N&o obstante o previsto no n.° 3, caso ndo haja possibilidade de venda em mercado ou
o0 preco verificado em mercado divirja significativamente do valor da unidade de
participagdo objeto de célculo e divulgacao, os investidores que tenham adquirido as
suas unidades de participacdo em mercado tém o direito de proceder ao resgate das

mesmas.

Nas situacdes previstas no nimero anterior, a entidade responséavel pela gestédo informa
a entidade gestora de mercado de que é possivel o resgate das unidades de

participacéo.

O prospeto descreve o processo a seguir pelos investidores que adquiram as suas
unidades de participagdo em mercado na eventualidade de se verificarem as

circunstancias descritas no n.° 5, bem como os potenciais custos envolvidos.

Artigo 47.°

Valor indicativo

Sem prejuizo do valor da unidade de participacéo calculado pela entidade responsavel
pela gestdo, podem ser calculados por esta ou pela entidade gestora do mercado em
que as unidades de participacdo sejam negociadas, valores indicativos da unidade de
participacdo, com base na carteira atualizada do organismo de investimento coletivo,

desde que seja assegurada a sua divulgacao.

O regulamento de gestéo inclui uma mencdo de que o valor indicativo da unidade de
participac&o néo consiste no preco verificado em mercado, mas huma estimativa do valor
da mesma, calculado entre datas de calculo e divulgacdo do valor da unidade de

participacéo.

Os documentos constitutivos indicam, caso aplicavel, a periodicidade, a metodologia de

célculo e os meios de divulgagdo do valor indicativo das unidades de participacao.

Artigo 48.°

Deveres de reporte e divulgacgéo

A entidade responséavel pela gestdo comunica a entidade gestora do mercado, sempre

que existam alteracfes, a seguinte informacao:
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a) O valor da unidade de participacdo calculado com base na respetiva carteira

atualizada;

b) O ndmero de unidades de participacdo emitidas, resgatadas e a admitir a

negociacgao;
c) Os ativos que compdem a carteira.

Os elementos referidos nas alineas a) e b) do ndimero anterior sdo divulgados

diariamente no meio de comunicacao oficial do mercado.

A CMVM pode dispensar o cumprimento do disposto nos nimeros anteriores, em funcéo
das caracteristicas do organismo de investimento coletivo, do mercado e dos

investidores.

Todas as ac¢des publicitarias ou informativas dos organismos de investimento coletivo

contém de forma clara:
a) A politica de divulgagdo da carteira; e

b) Indicacéo do local onde a respetiva informacéo e o valor da unidade de participacdo

podem ser obtidas.

Os documentos constitutivos indicam, caso aplicivel, se a politica de investimento
adotada tem subjacente uma estratégia de gestéo ativa com o objetivo, nomeadamente,

de superar o desempenho de um indice.

Artigo 49.°
UCITS ETF

1 - A denominag&o dos organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios com

unidades de participagao negociadas em mercado contém a expresséo «UCITS ETF».

2 - Ainclusdo da expressio referida no nimero anterior € obrigatoria em todas as agdes

1-
2 -

publicitarias ou informativas referentes a «UCITS ETF».

Seccéo

Auditores

Artigo 50.°

Rotatividade e pluralidade dos auditores
[Revogado].

Para efeitos de aplicacdo do n.° 2 do artigo 132.° do Regime Geral, a empresa mae
relevante é aquela que se situa do topo da cadeia de instituicdes do setor financeiro em

relacdo de dominio.
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Titulo Il
Comercializacéo

Capitulo |

Principios e regras de comercializagcé@o e entidades comercializadoras

Artigo 51.°

Contelido do contrato de comercializacdo

1- O contrato a celebrar entre a entidade comercializadora e a entidade responsavel pela

gestdo inclui os termos relativos aos servicos a prestar e aos procedimentos a adotar,

nomeadamente:

a) A duracéo do contrato;

b) As obrigac6es e os deveres que impendem sobre as partes, designadamente quanto:

c)

d)

i)

ii)

Aos meios e procedimentos a utilizar pela entidade comercializadora de forma
a transmitir atempadamente a entidade responsavel pela gestdo as

informacdes relevantes relativas a subscricdo, resgate ou reembolso das

unidades de participacéo;

Aos meios e procedimentos através dos quais a entidade responséavel pela
gestdo disponibiliza a entidade comercializadora a informacéo relevante de que

esta necessita para o cumprimento das suas obrigacdes;

Aos mecanismos a adotar pela entidade comercializadora de forma a
assegurar o regular processamento de pedidos de subscricdo, resgate ou
reembolso, caso se verifiquem impossibilidades técnicas que comprometam o

cumprimento dos deveres que impendem sobre esta entidade.

As condi¢Bes de remuneracgéo da entidade comercializadora;

As condi¢Bes em que o contrato pode ser alterado ou resolvido.

2 - O contrato referido no namero anterior inclui ainda os termos relativos a troca de

informacdes e deveres em matéria de confidencialidade, nomeadamente:

a) A informacdo a partilhar entre a entidade responsavel pela gestdo e a entidade

comercializadora relacionada com a subscri¢cdo, o resgate ou reembolso de unidades

de participagdo do organismo de investimento coletivo;

b) Os deveres de confidencialidade aplicaveis as partes.
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Artigo 52.°

Condi¢cdes de comercializagéo

1- Podem verificar-se condicBes de subscricdo, transferéncia, resgate ou reembolso de
unidades de participacao distintas por entidade comercializadora, por meio utilizado para
a comercializacdo ou pelo segmento de investidor a que se destinam, desde que as

mesmas se encontrem previstas nos documentos constitutivos

2 - Os organismos de investimento coletivo podem ainda ser comercializados sob diferentes

marcas associadas a uma denominacdo comum.

3 - A entidade responsavel pela gestao e as entidades comercializadoras agem de forma a
assegurar aos seus investidores um tratamento transparente e equitativo, devendo os

documentos constitutivos definir, nomeadamente:
a) A horalimite para aceitacdo de pedidos de subscricdo e resgate, e

b) As medidas defensivas apropriadas as caracteristicas e horizonte temporal de
investimento do organismo de investimento coletivo que salvaguardem o interesse de

todos os participantes.

Artigo 53.°
Extrato

1 - O extrato referido na alinea b) do n.° 8 do artigo 323.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,
a disponibilizar pelas entidades comercializadoras aos participantes, inclui ainda o
namero de unidades de participacdo detidas, o seu valor unitario e o valor total das

mesmas.

2 - O extrato referido no nimero anterior pode ser utilizado pela entidade responséavel pela
gestdo para dar cumprimento aos deveres de comunicac¢éo individual aos participantes

de determinados factos, desde que observados os prazos impostos para o efeito.

Artigo 54.°
Comercializacéo junto de investidores ndo qualificados em Portugal de organismos de

investimento alternativo de pais terceiro
[Revogado]

Artigo 55.°
Comercializacdo junto de investidores qualificados em Portugal de organismos de

investimento alternativo de pais terceiro

[Revogado]
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Artigo 56.°

Autorizacdo de outras entidades comercializadoras

Para efeitos do disposto na alinea d) do n.° 1 do artigo 129.° do Regime Geral, a
autorizacdo depende, nomeadamente da existéncia de meios humanos, materiais e
técnicos adequados ao exercicio desta atividade e formagdo especifica dos seus

colaboradores na sua area de atividade.

O pedido de autoriza¢do a dirigir a CMVM, para os efeitos do niUmero anterior, é instruido

com os seguintes elementos:

a) Memorando descritivo da estrutura, organizacdo e meios humanos, materiais e

técnicos adequados ao tipo e volume da atividade a exercer;

b) Identificagcdo dos membros do 6rgdo de administragcao responsaveis pela atividade

e documento que ateste a idoneidade e a experiéncia profissional dos mesmos;

c) Contrato social ou estatutos e documentos de prestacdo de contas, devidamente
aprovados, relativos aos Ultimos trés exercicios, se existirem e caso nao se

encontrem disponiveis na CMVM.

A CMVM pode solicitar esclarecimentos, informag¢des suplementares ou sugerir

alteracdes aos documentos referidos nas alineas a) e b) do nimero anterior.

A decisdo da CMVM é notificada no prazo de 30 dias a contar da rececao do pedido ou

dos elementos adicionais solicitados.

A auséncia de notificagcao no prazo referido no nimero anterior determina o deferimento

do pedido.

Capitulo Il
Comercializacdo de fundos de pensdes abertos de adeséo individual

Artigo 57.°

Entidades comercializadoras
[Revogado]

Artigo 58.°

Adequacéo as circunstancias pessoais do cliente
[Revogado]

Artigo 59.°

Comercializagdo através de Internet e de outros meios de comunicagéo a distancia

[Revogado]
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Artigo 60.°

Conservacédo de documentos
[Revogado]

Artigo 61.°

Processamento de pedidos
[Revogado]

Artigo 62.°
Condicdes de subscricéo, transferéncia, resgate ou reembolso de unidades de

participacao de fundos de pensdes abertos de adeséao individual
[Revogado]

Titulo IV

Informacé&o

Capitulo |

Documentos constitutivos

Artigo 63.°

Elaboracdo de prospeto e regulamento de gestéo

1- Na elaboracdo do prospeto do organismo de investimento coletivo a entidade

responsavel pela gestdo segue o modelo aplicavel previsto no Anexo 7.

2 - Na elaboracdo do regulamento de gestdo do organismo de investimento coletivo a
entidade responsavel pela gestdo segue o modelo previsto na Parte | do Anexo 7,
atendendo as especificidades previstas para os organismos de investimento coletivo
fechados, designadamente no n.° 3 do artigo 159.° do Regime Geral.

3 - [Revogado].

4 - [Revogado].

5- Para efeitos da comunicacdo prevista no n.° 1 do artigo 26.° do Regime Geral as

alteracdes ali referidas s&o devidamente identificadas na referida comunicacéo.

Artigo 64.°
Documento com informag¢des fundamentais destinadas aos investidores de organismo

de investimento coletivo que investe de forma significativa noutros organismos

O documento com informag6es fundamentais destinadas aos investidores de organismo de
investimento coletivo que preveja investir mais de 30% do seu valor liquido global noutros

organismos de investimento coletivo contém informacéo sobre:

a) Os critérios de escolha dos organismos objeto de investimento;
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b) O facto de, além da comissdo de gestdo cobrada no ambito do organismo de investimento

coletivo, serem suportadas indiretamente comissdes de gestdo nos organismos

participados.

Artigo 65.°

Documento com informac¢des fundamentais destinadas aos investidores de organismo

de investimento coletivo em valores mobiliarios

O documento com informacgfes fundamentais destinadas aos investidores de organismo de

investimento coletivo em valores mobiliarios, cujo contetido é definido no Regulamento (UE) n.°

583/2010, da Comisséo, de 1 de julho de 2010, inclui o termo «harmonizado» no titulo introdutério

e adota o formato previsto no Anexo 8.1.

Artigo 66.°

Documento com informac¢des fundamentais destinadas aos investidores de organismo

de investimento alternativo

O documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores de organismo
de investimento alternativo obedece ao disposto nos nimeros seguintes e adota o
contelido e o formato previstos nos Anexos 8.3. ou 8.2, consoante seja ou ndo organismo

de investimento imobiliario.

O documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores de organismo
de investimento alternativo é redigido de modo sucinto e em linguagem néo técnica, clara
e facilmente compreensivel para o participante, em lingua portuguesa ou noutro idioma

aprovado pela CMVM, observando uma correspondéncia de substancia com o prospeto.

O documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores de organismo
de investimento alternativo fechado cuja constituicdo deva ser precedida da divulgacao

de prospeto de oferta publica pode corresponder ao sumario do prospeto.

O documento com informacgdes fundamentais destinadas aos investidores de organismo

de investimento alternativo contém os seguintes elementos:
a) Denominacdo completa, incluindo o tipo de organismo;

b) Identificagdo da entidade responsavel pela gestdo e, caso aplicavel, do grupo

societario a que esta pertence;

c) Descricdo sucinta dos objetivos e da politica de investimentos, incluindo as
caracteristicas essenciais do produto que devem ser do conhecimento do investidor
médio, incluindo a existéncia de garantias e respetivos termos e condicfes, e outras
informacBes relevantes, nomeadamente a identificacdo e descricdo das
competéncias de comités consultivos ou de investimentos e de consultores
externos, a descricdo do perfil do investidor a que o organismo de investimento

alternativo se dirige, bem como as seguintes mencgdes:
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«Este organismo de investimento alternativo podera ndo ser adequado a

investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de [periodo]»;

«Este organismo de investimento alternativo ndo cumpre com os limites
previstos para os organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios,

0 que se podera traduzir num acréscimo de risco para os investidores»;

d) Perfil de risco e de remuneracéo, incluindo:

i)
i)

ii)

O respetivo indicador sintético e as suas principais limitacdes;

A descricdo dos riscos materialmente relevantes, nomeadamente quanto a
utilizacdo de técnicas e instrumentos de gestdo, tais como instrumentos

financeiros derivados; e

Nota indicando que um risco mais baixo implica potencialmente uma
remuneragédo mais baixa e que um risco mais alto implica potencialmente uma

remuneracado mais alta;

e) Descricdo dos encargos, incluindo uma tabela que quantifique as comissdes

cobradas, nos seguintes termos:

i)

i)
ii)

Os encargos de subscricdo e resgate correspondem cada um a percentagem
méxima que pode ser deduzida ao capital aplicado pelo investidor no

organismo de investimento coletivo;
A taxa de encargos correntes, calculada nos termos previstos no artigo 69.°;

Indicacdo e explicacdo de quaisquer encargos cobrados ao organismo de
investimento coletivo em determinadas condicdes especificas, da base de

calculo dos mesmos e da data em que se aplicam;

f) Referéncia as condi¢cGes de subscricdo, transferéncia, resgate ou reembolso das

unidades de participacdo, especificando eventuais penalizacdes;

g) Para organismo com duracao:

i)

i)

Igual ou superior a 12 meses, representagdo grafica, incluindo a respetiva
guantificacdo da evolugdo da rentabilidade do fundo nos udltimos 10 anos
civis, bem como mencdes relevantes, destacando nomeadamente que «As
rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo
garantia de rentabilidade futura.»;

Inferior a 12 meses, uma declaracdo no sentido de que os dados séo
insuficientes para fornecer uma indicagéo Util aos investidores acerca dos

resultados anteriores

h) Informacdes praticas, nomeadamente:
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ii)

v)

Vi)

vii)

viii)

iX)

Identificacdo das entidades comercializadoras e respetivos locais e meios de

comercializagéo;

Indicagdo dos locais e meios através dos quais podem ser obtidas
informagBes adicionais sobre o organismo de investimento alternativo,
incluindo o regulamento de gestao e relatério e contas, bem como o valor das

unidades de participacéo;

Mencéo esclarecendo que a entidade responsavel pela gestdo pode ser
responsabilizada exclusivamente com base nas declaracdes constantes nas
informacg@es fundamentais destinadas aos investidores que sejam suscetiveis
de induzir em erro, inexatas ou incoerentes com as partes correspondentes

do prospeto;

Mencao indicando que a legislacao fiscal pode ter um impacto no patriménio

do participante;

Indicacdo da data de autorizacdo e de constituicdo do organismo de
investimento alternativo, da respetiva duracéo, bem como do Estado-Membro

ou do pais terceiro onde foi autorizado;

Identificacdo das autoridades de supervisao do organismo de investimento

alternativo e respetivas competéncias;

Indicagdo do Estado-Membro ou do pais terceiro onde a entidade gestora
estad autorizada, tratando-se de organismo de investimento alternativo da
Unido Europeia ou de pais terceiro, bem como da autoridade de supervisédo

competente;

Indicacdo da data da Ultima atualizacdo do documento com informacdes

fundamentais destinadas aos investidores;

Identificagdo e contactos da entidade responsavel pela gestao, do depositario

e do auditor do organismo de investimento alternativo.

5- A CMVM pode determinar a introducdo de informacdes adicionais ou autorizar a

exclusdo de informagBes previstas no nimero anterior, tendo em conta as especiais

caracteristicas do organismo de investimento alternativo e do segmento de investidores

a que este se dirige.

Artigo 67.°

Documento informativo

A informacao prevista no n.° 1 e na alinea a) do n.° 2 do artigo 221.° do Regime Geral deve

constar de um documento elaborado pela entidade responsavel pela gestdo de acordo com o

formato previsto no Anexo 9.
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Artigo 68.°
Atualidade

A entidade responsavel pela gestdo de organismo de investimento alternativo aberto
atualiza a informacé&o contida no documento com informac¢8es fundamentais destinadas

aos investidores:

a) Sempre que introduza alteracdes ao prospeto que versem sobre matéria incluida no

referido documento, enquanto o organismo se mantiver em comercializacéo.

b) No que respeita as rentabilidades histéricas até 35 dias Uteis apds o dia 31 de

dezembro de cada ano.

A entidade responsavel pela gestdo de organismo de investimento coletivo atualiza os
documentos constitutivos até 10 dias Uteis ap6s o dia 30 de abril de cada ano, pelo
menos no que respeita ao indicador sintético de risco e remuneracdo e a taxa de

encargos correntes.

A atualizacdo dos documentos constitutivos nos termos do nimero anterior segue o

disposto na alinea g) do n.° 3 do artigo 25.° do Regime Geral.

Artigo 69.°

Taxa de encargos correntes

A taxa de encargos correntes de um organismo de investimento coletivo consiste no
guociente entre a soma da comissdo de gestdo fixa, comissdo de depdsito, taxa de
supervisdo, custos de auditoria e outros custos correntes de um organismo de
investimento coletivo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse

mesmo periodo.
A taxa de encargos correntes ndo inclui 0s seguintes encargos:
a) Componente variavel da comisséo de gestao;

b) Custos de transagcdo ndo associados a aquisicdo, resgate ou transferéncia de
unidades de participacéo;
¢) Juros suportados;

d) Custos relacionados com a detencédo de instrumentos financeiros derivados.

O célculo da taxa de encargos correntes de um organismo de investimento coletivo que
preveja investir mais de 30% do seu valor liquido global noutros organismos inclui as

taxas de encargos correntes dos organismos de investimento coletivo em que invista.

A taxa de encargos correntes identificada no documento com informac¢des fundamentais
destinadas aos investidores é apurada com referéncia a 31 de dezembro do ano civil
imediatamente anterior, sendo 0 seu célculo validado pelo auditor do organismo de

investimento coletivo.
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5- A taxa de encargos correntes de um organismo de investimento coletivo sem histérico
minimo de um ano civil completo é calculada com referéncia ao periodo de 12 meses
mais recente ou, caso este ndo exista, com base numa estimativa do total de encargos
previstos, nos termos do disposto no artigo 13.° do Regulamento (UE) n.° 583/2010, de
1 de julho.

6 - Quando calculada com base numa estimativa, a taxa de encargos correntes divulgada &

acompanhada da seguinte declaracéo:

«0O valor correspondente aos encargos correntes aqui indicado é uma estimativa desses
encargos. [Inserir breve descricao da razdo pela qual esta a ser utilizada uma estimativa
em vez de resultados reais]. O relatdrio anual do organismo de investimento coletivo
relativo a cada exercicio incluira informacdes detalhadas sobre os encargos exatos

cobrados.»

7 - A entidade responsavel pela gestéo envia a CMVM, no prazo indicado no n.° 2 do artigo
anterior, informacao relativa a taxa de encargos correntes nos termos definidos em

instrucao.
Capitulo 11

Regras de calculo e de divulgagdo de medidas de rentabilidade e de risco historicos

Artigo 70.°

Formulas de calculo de medidas de rentabilidade

1- O célculo de medidas de rentabilidade de organismo de investimento coletivo tem por

base as seguintes férmulas:
a) Rentabilidade efetiva = {w f (l+ ﬂﬂ -1
UPix(1+Cs) ¥ UPj
em que:
UPf — Valor da unidade de participagdo no final do periodo de referéncia;
UPi — Valor da unidade de participacdo no inicio do periodo de referéncia;

Cs — Comisséo de subscricdo maxima aplicavel na data de inicio do periodo de

referéncia;

Cr— Comissao de resgate maxima aplicavel pressupondo o resgate da totalidade

do investimento no final do periodo de referéncia;
Rj — Rendimento atribuido na data j, por unidade de participagéo;

UPj — Valor da unidade de participacdo (ex rendimento) na data j.

b) Rentabilidade anualizada = (1 + Rentabilidade efetiva) ™" — 1
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em que:

m = ndmero de periodos no ano, sendo m = 365 (ou 366), 52 ou 12 para dados

diarios, semanais ou mensais, respetivamente.

n = ndmero de dias, semanas ou meses do periodo de referéncia da

rentabilidade efetiva utilizada.

No célculo das medidas de rentabilidade ndo s&o incluidos quaisquer impostos
aplicaveis, exceto aqueles que se encontrem implicitos no valor da unidade de

participacéo.

O calculo de medidas de rentabilidade tem por base valores expressos em euros, sem
prejuizo da possibilidade de divulgagéo, em simultaneo, de medidas de rentabilidade ndo

ajustadas pelo efeito cambial, desde que devidamente identificadas.

No caso de organismos de investimento coletivo negociados em mercado, o célculo de
medidas de rentabilidade é efetuado com base no valor patrimonial da unidade de
participacdo, sem prejuizo da possibilidade de divulgacdo, em simultaneo, de medidas
de rentabilidade calculadas tendo por base o preco verificado em mercado das unidades

de participacéo, resultando claros os pressupostos utilizados no célculo.

N&o obstante o disposto no n.° 1, podem ser calculadas e divulgadas medidas de
rentabilidade néo liquidas de eventuais comissdes de subscricdo e resgate, desde que

estas comissfes sejam devidamente identificadas para o periodo de referéncia.

Artigo 71.°

Divulgacdo de medidas de rentabilidade

Quando divulgadas medidas de rentabilidade do organismo de investimento coletivo,
estas sdo anualizadas, devendo o periodo de referéncia minimo da rentabilidade efetiva

a considerar para efeitos da alinea b) do n.° 1 do artigo anterior corresponder a 12 meses.

Em complemento da divulgacao referida no ndmero anterior ou no caso de organismos
com duracéo inferior a 12 meses, podem ser divulgadas medidas de rentabilidade efetiva
desde que tenham por base um periodo de referéncia minimo de trés meses ou

respeitem a rentabilidades desde o inicio do ano civil (year to date).

Sempre que o periodo de referéncia ultrapasse o intervalo minimo estabelecido no n.° 1

sédo considerados como periodos de referéncia os respetivos maltiplos.

Em derrogacao ao nimero anterior, pode ser considerada, para efeitos da alinea a) do
n.° 1 do artigo anterior, a data de inicio de atividade do organismo de investimento
coletivo, desde que o periodo de referéncia ultrapasse o intervalo minimo estabelecido

non.°1.
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5-

N&o podem ser utilizados periodos de referéncia cujo termo tenha ocorrido ha mais de
um més relativamente a data da divulgacédo das medidas de rentabilidade, ou ha mais

de trés meses, relativamente a a¢gfes publicitarias em curso.

Em derrogagcdo ao numero anterior, podem ser utilizados periodos de referéncia que

correspondam a anos civis completos.

Os valores divulgados referentes a medidas de rentabilidade correspondem a
organismos de investimento coletivo individualmente considerados, ndo podendo ser
divulgadas medidas de rentabilidade médias que integrem no seu célculo mais do que

um organismo de investimento coletivo.

Artigo 72.°

Menc¢des obrigatdrias

Em todas as acgOes publicitarias ou informativas onde sejam divulgadas medidas de

rentabilidade constam os seguintes elementos:

a) ldentificacdo do organismo de investimento coletivo e da respetiva entidade

responsavel pela gestéo;

b) Mencdo que «As rentabilidades divulgadas representam dados passados, nao

constituindo garantia de rentabilidade futura.»;
¢) lIdentificacé@o do periodo de referéncia, nomeadamente as datas inicial e final;

d) Esclarecimento quanto ao facto dos valores divulgados terem ou ndo implicita a
fiscalidade eventualmente suportada pelo organismo de investimento coletivo e se
impende sobre o investidor a obrigacdo de qualquer outro pagamento a titulo de

imposto sobre o rendimento;

e) Informagdo sobre a existéncia do documento com informa¢des fundamentais
destinadas aos investidores e de outros documentos relativos aos organismos de

investimento coletivo e dos locais e meios através dos quais podem ser obtidos;

f) No caso de organismo de investimento coletivo cujas unidades de participaco
estejam negociadas em mercado, a identificacdo desses mercados e a indicacéo se
os calculos divulgados séo efetuados com base no valor patrimonial ou no preco de

mercado das respetivas unidades de participagéo.

g) A adverténcia de que o investimento no organismo de investimento coletivo pode

implicar a perda do capital investido, caso 0 organismo nao seja de capital garantido.

Sempre que sejam divulgadas medidas de rentabilidade anualizadas que tenham por
base um periodo de referéncia superior a um ano, informa-se que tal rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de

referéncia.
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3 - Sempre que sejam divulgadas medidas de rentabilidade é igualmente divulgado, com
idéntico destaque, o nivel de risco registado em idéntico periodo de referéncia e a

respetiva classificagéo.

Artigo 73.°

Férmula de calculo do risco

1 - O risco é medido pela volatilidade tendo por base a rentabilidade histérica semanal ou,

caso ndo seja possivel, mensal.

2 - Apenas podem ser divulgadas volatilidades anualizadas, calculadas nos seguintes

termos:

e m c 2
Volatilidade = of = mZ(n —-7)
t=1

em que a rentabilidade do organismo de investimento coletivo (rt) é calculada durante
T periodos com a duracdo de 1/m anos, sendo que para um periodo de cinco anos, m
=52 e T = 260 para o calculo da rentabilidade semanal e m = 12 e T = 60 para o
calculo da rentabilidade mensal e onde ¥ € a média aritmética das taxas de
rentabilidade semanal ou mensal, consoante o aplicavel, do organismo ao longo de T
periodos (ndo considerando comissdes de subscricdo e resgate) conforme a formula

seguinte:

=i

Il
~| =
o~
IIM'ﬂ
[N

o

Artigo 74.°
Indicador sintético de risco e de remuneragao do documento com informacgbes

fundamentais destinadas aos investidores

1- O indicador sintético de risco e de remuneracdo do documento com informacfes
fundamentais destinadas aos investidores obtém-se mediante o calculo da volatilidade

dos ultimos cinco anos.

2 - A classificacéo do nivel de risco do organismo de investimento coletivo é efetuada de

acordo com a seguinte tabela:
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Intervalo da Volatilidade
Classe de Risco .
Maior que ou Igual
Menor que

a
1 0% 0,5%
2 0,5% 2%
3 2% 5%
4 5% 10%
5 10% 15%
6 15% 25%
7 25%

3 - A classificacao do nivel de risco do organismo de investimento coletivo é representada
no documento com informacgdes fundamentais destinadas aos investidores de acordo

com a figura abaixo, destacando-se a respetiva classe de risco.

Baixo Risco

Elevado Risco

A

Remuneracgéo
potencialmente mais

baixa

v

Remuneragéo
potencialmente mais

elevada

4 - A entidade responsavel pela gestdo atualiza a informacé&o contida no documento com
informac¢des fundamentais destinadas aos investidores caso se verifique uma alteracdo
substancial do indicador sintético de risco e de remuneragdo, nomeadamente sempre

que:
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a)

b)

Nos ultimos quatro meses a volatilidade em cada periodo de observacao (semanal
ou mensal) ndo seja compativel com o intervalo de volatilidade do indicador sintético

de risco e de remuneracao previamente definido, ou

Se verifique uma alteragao substancial da politica de investimentos ou da alocacao
de ativos do organismo de investimento coletivo, salvo se se tratar de organismo de

investimento imobiliario ou de organismo de investimento em ativos nao financeiros.

O calculo do indicador sintético de risco e de remuneracdo de organismo de

investimento coletivo em valores mobiliarios e de organismo de investimento alternativo

em valores mobiliarios sem histérico adequado é efetuado com base em informacao

sobre os seguintes elementos:

a)

b)

Rentabilidade do pardmetro de referéncia ou de uma carteira com perfil e
composicao semelhante, com referéncia ao periodo relativamente ao qual o

organismo ndo apresente histérico; e

Rentabilidade do organismo de investimento coletivo, com referéncia ao periodo

relativamente ao qual o organismo apresente historico.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, ndo tém histérico adequado os:

a)

b)

c)

Organismos de investimento coletivo que tenham menos de cinco anos de atividade;

Organismos de investimento coletivo que tenham alterado substancialmente a

politica de investimentos ha menos de cinco anos; ou

Organismos de investimento coletivo que tenham alterado substancialmente a
alocacao de ativos hd menos de cinco anos, quando se trate de organismo com
uma politica de investimentos varidvel ao longo do tempo, mas pré-determinada (life

cycle).

O calculo do indicador sintético de risco e de remuneracdo de organismo de

investimento coletivo em valores mobiliarios e de organismo de investimento alternativo

em valores mobilidrios que apresente um nivel de risco pré-definido é efetuado com

base:

a)

b)

Caso o historico seja adequado, no maximo dos seguintes valores:
i)  Volatilidade histérica anualizada do organismo;
i) Volatilidade implicita no nivel de risco pré-definido.

Caso o histérico ndo seja adequado, na volatilidade implicita no nivel de risco pré-

definido.

O indicador sintético de risco e de remuneragdo de organismo de investimento

imobiliario e de organismo de investimento em ativos nédo financeiros:
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a) Nao é exigido quando o mesmo tenha duracéo inferior a um ano ou tenha alterado
substancialmente a sua politica de investimentos ou de alocacdo de ativos ha

menos de um ano;

b) Baseia-se exclusivamente em informacao relativa a rentabilidade efetiva do mesmo,
se este tiver menos de cinco anos de duracao ou tiver alterado substancialmente a
politica de investimentos ou de alocacdo de ativos ha menos de cinco anos,
devendo o documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores

identificar o periodo de referéncia.

9- O caélculo do indicador sintético de risco e de remuneracdo de organismo de
investimento coletivo que apresente uma politica de investimentos flexivel é efetuado

com base:
a) Caso o historico seja adequado, no maximo dos seguintes valores:
i) Volatilidade histérica anualizada do organismo de investimento coletivo;

i) Volatilidade anualizada do organismo de investimento coletivo consistente com

a alocacéao de ativos de referéncia do organismo aquando desse célculo;

iii) Volatilidade implicita no nivel de risco pré-definido, caso exista e seja

apropriado.
b) Caso o histérico ndo seja adequado, no maximo dos seguintes valores:

i)  Volatilidade anualizada do organismo de investimento coletivo consistente com

a alocacao de ativos de referéncia do organismo aquando desse calculo;

i)  Volatilidade implicita no nivel de risco pré-definido, caso exista e seja

apropriado.

10- O célculo do indicador sintético de risco e de remuneracdo de organismos de

investimento coletivo estruturados é efetuado com base na volatilidade anualizada
correspondente a estimativa do valor sujeito a risco do organismo na maturidade,

considerando um intervalo de confianca a 99%.
11 - [Revogado].

Capitulo llI

Comunicacéo, divulgacdao e registo de informacéao

Artigo 75.°

Informacé&o sobre o exercicio de direitos de voto

[Revogado]
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Artigo 76.°

Informacé&o sobre transacdes

A entidade responsavel pela gestdo comunica a CMVM a informacao a que se refere o n.° 2 do

artigo 150.° do Regime Geral, de acordo com o modelo constante do Anexo 11.

Artigo 77.°
Informacé&o sobre o patriménio

1 - A informacéo relativa a composigcdo discriminada dos ativos de cada organismo de
investimento coletivo sob gestéo, ao respetivo valor liquido global, as responsabilidades

extrapatrimoniais e ao nimero de unidades de participagdo em circulagdo é objeto de:

a) Envio mensal a CMVM, pela entidade responsavel pela gestao, até ao quinto dia
util do més subsequente ao més a que a informacéo respeite e com referéncia

ao ultimo dia do més; e

b) Divulgagéo trimestral, até ao ultimo dia do més subsequente ao trimestre a que

a informacéo respeite.

2 - No caso de organismo de investimento alternativo, a informac&o referida no nimero
anterior pode ser divulgada em prazo superior ao ai previsto mediante autorizacédo da
CMVM.

Artigo 78.°
Conteldo da informacao sobre o patriménio

1- Os ativos que comp8em a carteira de cada organismo de investimento coletivo séo

divulgados discriminadamente, de acordo com o formato apresentado no Anexo 12.

2 - Para cada ativo integrante da carteira que nao seja imdvel sdo indicados os elementos

caracterizadores, nomeadamente os seguintes:

a) Designacao do ativo;

b) Quantidade de ativos em carteira;

c) Preco unitario, na moeda em que 0s ativos se encontram representados e em euros;
d) Montante de juros decorridos em euros;

e) Montante global do ativo integrante da carteira, incluindo os juros decorridos, em

euros.

3 - Encontrando-se o instrumento financeiro admitido a negociacdo em mais do que um
mercado regulamentado, é relevante para efeitos de reporte o mercado que apresente
maior liquidez ou outro que justificadamente mais se aproxime do valor presumivel de

venda.
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4-

1-

Para cada imével integrante da carteira sdo indicados os seguintes elementos

caracterizadores, nomeadamente os seguintes:
a) A natureza urbana, rastica ou mista do prédio;
b) A éarea do prédio;

¢) A denominagédo do prédio e a sua situagao por referéncia ao lugar, rua, nameros de

policia ou confrontacdes;
d) Utilizacéao;
e) Valor atribuido ao imével,

f) Tratando-se de fracdo autbnoma, a letra ou letras da fracdo e a localizacdo da

mesma no prédio em regime de propriedade horizontal;

g) O conjunto imobiliario ou empreendimento em que o prédio se encontre

eventualmente integrado; e
h) As datas e valores resultantes das avaliagdes legalmente exigiveis.

O mapa de composicao discriminada da carteira do organismo de investimento coletivo
inclui subtotais do montante referidos na alinea e) do n.° 2, pelo menos para cada
segundo nivel do desdobramento constante do Anexo 12, e o seu total geral corresponde

ao valor liquido global desse organismo de investimento coletivo.

As responsabilidades extrapatrimoniais sdo expressas em euros e incluem subtotais de

cada rubrica respetiva.

Como informacao final indica-se o nimero de unidades de participagdo em circulacéo,
no dia a que se refere a composicdo discriminada da carteira do organismo de

investimento coletivo.

A divulgacéo integra ainda a denominac@o e a sede da entidade responsével pela
gestdo, a denominacao do organismo de investimento coletivo em causa e a data a que

se refere a divulgacdo, como mencgdes iniciais.

Na composicéo discriminada da carteira dos organismos de investimento alternativo que
ndo sejam organismos de investimento imobiliario, a informagédo respeitante a rubrica
relativa a “Outros ativos” € desagregada de forma a permitir a identificacéo inequivoca
de cada ativo integrante da carteira.

Artigo 79.°

Informacé&o sobre a atividade

As entidades responséveis pela gestdo enviam a CMVM, conforme Anexo 13:
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a) Mensalmente, informacao relativa a participantes, iméveis, transacfes, encargos,
depdsitos e empréstimos, até ao décimo dia util subsequente ao més a que

informacéo respeite; e
b) (Revogado)
2 - [Revogado].

3 - A entidade responsavel pela gestao envia a CMVM, nos termos definidos em instrucéo,
informacéo relativa a:

a) Valor da unidade de participacdo e respetivos rendimentos distribuidos, com a

periodicidade correspondente a divulgacao do valor da unidade de participacéo;

b) Rotacdo da carteira e comissfGes aplicaveis aos organismos de investimento
coletivo, no prazo aplicavel a atualizacdo da taxa de encargos correntes nos

documentos constitutivos.

c) Reservas e énfases constantes do relatério do auditor, no prazo de 10 dias Uteis

apos a publicacdo do mesmo.

Artigo 80.°

Relatério anual do depositério
[Revogado]

Artigo 81.°

Modo de envio de informagédo a CMVM

As entidades responsaveis pela gestdo e os depositarios enviam a CMVM, nos termos do
disposto em instrugdo da CMVM, a informacao que lhe deva ser remetida para efeitos estatisticos

e de superviséo.

Capitulo IV

Informacéo relativa a fundos de pensdes abertos de adeséo individual

Seccéo |

Informacé&o

Artigo 82.°
Documento com informag¢des fundamentais destinadas aos investidores de fundos de

pensdes abertos de adesao individual
[Revogado]

Artigo 83.°
Elaboracéo e divulgagcdo do documento com informagdes fundamentais destinadas aos

investidores de fundos de pensdes abertos de adesédo individual

[Revogado]
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Artigo 84.°
Conteudo do documento com informag6es fundamentais destinadas aos investidores de

fundos de pensdes abertos de adeséo individual
[Revogado]

Artigo 85.°

Taxa de encargos correntes de fundos de pens@es abertos de adeséao individual
[Revogado]

Artigo 86.°
Alteracdes ao documento com informac¢8es fundamentais destinadas aos investidores

de fundos de pensdes abertos de adeséo individual e comunicacéo aos participantes
[Revogado]

Artigo 87.°

Extrato relativo a fundos de pensfes abertos de adeséo individual
[Revogado]

Artigo 88.°

Informacédo sobre a forma e pagamento dos beneficios
[Revogado]

Artigo 89.°

Prestacéo de informacéo
[Revogado]

Seccéo Il
Mensagens publicitarias e informativas de fundos de pensdes abertos de adeséo

individual

Artigo 90.°

Mensagens publicitarias ou informativas
[Revogado]

Artigo 91.°
Rentabilidade e risco histéricos

[Revogado]
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Titulo V

Alterac@es significativas e suspenséo das operacdes de subscricdo e resgate

Artigo 92.°

Alteracdes significativas da politica de investimento

Consideram-se significativas as alteracdes a politica de investimentos que respeitem aos

seguintes elementos:
a) Caracteristicas determinantes de alteracdo do tipo de organismo de investimento coletivo;

b) Objetivos e limites de investimento do organismo de investimento coletivo atendendo,
designadamente a diferentes categorias de ativos, niveis de especializacdo setorial ou

zonas geograficas;

c) Limites relativos ao endividamento e a utilizacdo de técnicas e instrumentos de gestao,
designadamente instrumentos financeiros derivados, suscetiveis de modificar o perfil de

risco do organismo de investimento coletivo;
d) Natureza, duracdo e ambito de qualquer garantia ou mecanismo de protecdo de capital.

Artigo 93.°

Alteracdes significativas da politica de distribui¢do de rendimentos
Consideram-se significativas as alterac8es a politica de distribuicdo de rendimentos seguintes:
a) Substituicdo do regime de distribuicdo de rendimentos de distribuicdo para capitalizacéo;
b) Substituicdo do regime de distribuicdo de rendimentos de total para parcial;
¢) Aumento do periodo de referéncia considerado para efeitos da distribuigdo de rendimentos.

Artigo 94.°
Alteracdes significativas do prazo de calculo ou divulgacéo do valor das unidades de

participacao

Consideram-se significativas as alteracdes ao prazo de calculo ou divulgagcdo do valor das
unidades de participagdo que impliguem a reducéo da periodicidade de calculo e divulgagdo do

valor das unidades de participacao.

Artigo 95.°

Regras sobre a suspenséo das operacdes de subscri¢céo e resgate

1 - Esgotados os meios liquidos detidos pelo organismo de investimento coletivo e o recurso
ao endividamento, nos termos legal e regulamentarmente estabelecidos, quando os
pedidos de resgate de unidades de participacdo excederem, num periodo ndo superior
a cinco dias, 10% do valor liquido global do organismo de investimento coletivo, a

entidade responsavel pela gestdo pode suspender as operacdes de resgate.
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2 -

A suspensédo do resgate pelo motivo previsto no namero anterior ndo determina a
suspensao simultédnea da subscri¢cdo, podendo esta apenas efetuar-se apos obtencao
de declaracéo escrita do participante, ou noutro suporte de idéntica fiabilidade, de que

tomou conhecimento prévio da suspenséo do resgate.

Obtido o acordo do depositario, a entidade responsavel pela gestdo pode ainda
suspender as operacdes de subscricdo ou de resgate de unidades de participacao

estando em causa outras circunstancias excecionais.

A decisdo tomada ao abrigo do disposto nos n.°s 1 e 3 é comunicada imediatamente a
CMVM, indicando:

a) As circunstancias excecionais em causa;
b) Em que medida o interesse dos participantes a justifica; e
¢) A duracéo prevista para a suspenséo e a fundamentagdo da mesma.

Verificada a suspensao nos termos dos nimeros anteriores, a entidade responsavel pela
gestdo divulga de imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a
comercializagdo e divulgacdo do valor das unidades de participacdo, indicando os

motivos da suspensao e a sua duracao.

A CMVM pode determinar, nos dois dias seguintes a recec¢do da comunicacao referida
no n.° 4, o prazo aplicavel a suspensdo caso discorde da decisdo da entidade

responsavel pela gestao.

Sem prejuizo do disposto no n.° 8, a suspensao da subscri¢cdo ou do resgate ndo abrange
os pedidos que tenham sido apresentados até ao fim do dia anterior ao da tomada de

decisao.

A suspensdo da subscri¢cao ou do resgate, determinada pela CMVM nos termos do n.° 9
do artigo 18.° do Regime Geral, tem efeitos imediatos, aplicando-se a todos os pedidos
de emissdao e de resgate que no momento da notificagdo da CMVM a entidade

responsavel pela gestao ndo tenham sido satisfeitos.
O disposto no n.° 5 aplica-se, com as devidas adaptacdes, a suspensao determinada

pela CMVM.

Titulo VI

Transformacdo e cisdo de organismos de investimento coletivo

Capitulo |

Regras comuns

Artigo 96.°

Condicao de autorizacéo
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A autorizacao da operacao de transformacédo ou cisédo depende da verificagdo do cumprimento
pelo organismo de investimento coletivo resultante da operagdo das regras que lhe s&o

aplicaveis.

Artigo 97.°

Instrucéo e procedimento de autorizacéo

1- A entidade responsavel pela gestdo apresenta a CMVM o pedido de autorizacdo da
transformacédo ou cisdo instruido com os seguintes documentos:
a) Projeto da operacao;

b) Prospeto e documento com informac¢des fundamentais destinadas aos investidores

dos organismos de investimento coletivo envolvidos na operacao;

c) Declaracao do depositario que se pronuncie quanto:

i) A conformidade dos elementos referidos nas alineas a) e e) do n.° 1 do artigo
seguinte, conforme aplicavel, face aos requisitos do Regime Geral e do

presente regulamento;

ii) A continuidade das suas fungées, conforme aplicavel.

d) As informacdes relativas a operagdo a disponibilizar aos participantes;
e) O relatério do auditor, tratando-se de transformacao;

f) Elementos necessdarios a constituicdo do organismo de investimento coletivo,

quando a operacéo envolva a constituicdo de um ou mais organismos em Portugal.

2 - A decisdo da CMVM ¢ notificada ao requerente no prazo de 20 dias a contar da data de

recec¢édo do pedido instruido, de forma completa, nos termos do numero anterior.

3- A CMVM pode solicitar esclarecimentos, informacdes suplementares ou sugerir
alteracdes aos documentos referidos n.° 1.

4 - O prazo referido no n.° 2 suspende-se por efeito da notificacdo prevista no namero
anterior.

5- Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo referido no n.° 2, a autoriza¢do considera-

se concedida.
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Artigo 98.°

Projeto da operacéo

1- A entidade responsavel pela gestdo do organismo de investimento coletivo objeto de
transformacdo ou cisdo elabora um projeto da mesma que contém, pelo menos, 0s

seguintes elementos:

a) ldentificacdo da modalidade da operacéo e dos organismos de investimento coletivo

envolvidos;
b) Contexto e fundamentacéo da operacao;
c) Repercussdes para os participantes;

d) Critérios adotados para a avaliagdo do ativo e, se for caso disso, do passivo do

organismo de investimento coletivo, na data de célculo dos termos de troca;

e) Data prevista para a producéo de efeitos da operacao.

2 - Para efeitos da realizacéo da operagéo, adotam-se critérios de avaliagédo idénticos para
0 mesmo tipo de ativos e de passivos que integram o patriménio do organismo de
investimento coletivo, considerando-se, para esse fim, os critérios de avaliacdo

estabelecidos nos documentos constitutivos.

Artigo 100.°

Direito ao resgate

1 - Os participantes do organismo de investimento coletivo aberto objeto de transformagéo
ou cisdo tém o direito de pedir o resgate das unidades de participacdo sem pagar a

respetiva comissao.

2 - O direito referido no nimero anterior pode ser exercido a partir do momento em que 0s
participantes tenham sido informados da operagéo e extingue-se cinco dias Uteis antes

da data em que esta produza os seus efeitos.

Artigo 101.°

Divulgagéo de informagéo

1- A entidade responsavel pela gestdo do organismo de investimento coletivo objeto da
operacdo presta aos participantes informacgdes suficientes e precisas sobre a mesma,
incluindo sobre a data limite para a apresentacdo dos pedidos de resgate, de forma a

permitir-lhes um juizo informado sobre as repercussdes desta nos seus investimentos.
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2 - As informacdes referidas no nimero anterior sdo disponibilizadas individualmente aos
participantes e objeto de aviso através do Sistema de Difusédo de Informacdo da CMVM,

pelo menos 30 dias antes da data limite para requerer o resgate.

3 - Os participantes que ndo tenham exercido o direito referido no artigo anterior aceitam o
disposto nos documentos constitutivos do, ou dos organismos de investimento coletivo

que resultarem da operacéo.

Capitulo 1l

Regras especificas

Artigo 102.°

Modalidades da transformacéo
1 - E permitido a um organismo de investimento coletivo transformar-se:

a) De aberto em fechado e vice-versa,;

b) De organismo de investimento alternativo em valores mobilidrios em organismo de

investimento coletivo em valores mobiliarios;

c) De organismo de investimento em ativos ndo financeiros em organismo de
investimento imobiliario, incluindo especial, ou em organismo de investimento

alternativo em valores mobiliarios;
d) De organismo de investimento imobiliario em organismo especial de investimento
imobiliario e vice-versa.

2 - O organismo de investimento coletivo transformado nao pode voltar a transformar-se.

Artigo 103.°

Producdao de efeitos da transformacao

A operacéo de transformagéo produz efeitos 40 dias apds a notificacdo da entidade responsavel
pela gestdo da autorizacdo pela CMVM ou, na auséncia de decisdo, apds o prazo em que se
considera concedida a autorizacgao.

Artigo 104.°
Ambito e modalidades da cisdo

1- Acisdo de organismo de investimento coletivo constituido em Portugal apenas pode dar
origem a organismos constituidos em Portugal.

2 - E permitido a um organismo de investimento coletivo, independentemente da forma que

assuma, cindir-se, mediante:
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a) Destaque de parte do seu patriménio para com ela constituir outro organismo de

investimento coletivo;

b) Dissolucao e divisédo do seu patriménio, sendo cada uma das partes resultantes

destinada a constituir um novo organismo de investimento coletivo;

c) Destaque de partes do seu patriménio ou dissolucao, dividindo-se o seu patrimonio
em duas ou mais partes, para as fundir com o patrimoénio ou partes do patriménio

de outro organismo de investimento coletivo.

3 - Os organismos de investimento coletivo resultantes da cisdo podem ser de espécie e

tipo diferente dos do organismo cindido.

Artigo 105.°

Producéo de efeitos da ciséo

A ciséo produz efeitos na data da subscricdo das unidades de participagdo dos organismos de
investimento coletivo constituidos na operagdo, sendo igualmente essa a data relevante para o
célculo dos termos de troca das unidades de participacdo do organismo cindido por unidades de

participacdo dos novos organismos.

Titulo VII

Disposicdes transitérias e finais

Artigo 106.°
Norma revogatoéria

Sao revogados os Regulamentos da CMVM n.° 8/2002, de 14 de junho de 2002, e n.° 5/2013, de

7 de setembro de 2013, sem prejuizo do disposto nos n.%s 3 e 4 do artigo seguinte.

Artigo 107.°

Regime transitorio

1- Os organismos de investimento coletivo j& constituidos a data da entrada em vigor do
presente regulamento devem adaptar as suas carteiras e os documentos constitutivos

as regras previstas no mesmo até 26 de setembro de 2015.

2 - A regularizacdo de situacdes que, com a entrada em vigor do presente regulamento,
violem o disposto no artigo 50.° deve ser efetuada no momento da celebracdo de novos

contratos.

3 - A celebrac¢do dos novos contratos referidos no nimero anterior deve ocorrer antes de

decorridos dois anos sobre a entrada em vigor do presente regulamento, salvo quando,
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decorrido esse prazo, a duracdo residual do organismo de investimento coletivo seja

inferior a um ano.

4 - No caso dos organismos de investimento imobiliario que a data de entrada em vigor do
presente regulamento prevejam uma comissdo de gestdo variavel, o disposto no n.° 2
do artigo 26.° aplica-se no primeiro periodo de apuramento da comissao variavel iniciado

apos entrada em vigor do presente regulamento.

5 - Até a data de entrada em vigor da legislacao especial relativa ao acesso e exercicio da
atividade dos peritos avaliadores de iméveis que prestem servicos a entidades do

sistema financeiro:

a) O conteldo e estrutura do relatério de avaliacdo do perito avaliador de iméveis de
organismo de investimento coletivo rege-se pelo disposto no artigo 18.° do
Regulamento da CMVM n.° 8/2002;

b) O acesso a atividade de perito avaliador de imoveis de organismo de investimento
coletivo rege-se pelo disposto nos artigos 19.° a 21.° do Regulamento da CMVM n.°
8/2002.

6 - O disposto nos n.°s 4 a 7 do artigo 144.° do Regime Geral aplica-se nos seguintes

termos:

a) Em cada semestre civil completo apds a entrada em vigor do presente Regulamento
pelo menos um sexto dos imdveis que ainda ndo sdo valorizados nos termos

previstos nos referidos nimeros fica abrangida pelas novas regras;

b) Os imoveis que ainda ndo estejam a ser valorizados nos termos da alinea anterior
continuam a ser valorizados pela entidade responsavel pela gestdo no intervalo
compreendido entre o respetivo valor de aquisicdo e a média simples do valor

atribuido pelos respetivos peritos avaliadores.

7 - O primeiro relatério anual do depositario relativo a organismos de investimento
imobiliario, devido ao abrigo do artigo 80.°, respeita a atividade desenvolvida no ano de
2015.

8- O relatério anual do depositario relativo a organismos de investimento mobilirio
referente ao ano de 2014 constitui anexo do relatorio previsto no artigo 11.° do
Regulamento da CMVM n.° 2/2007.

Artigo 108.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo.
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ANEXO A

ELEMENTOS E INFORMACAO INSTRUTORIA RELATIVA AO PEDIDO DE AUTORIZACAO DE
SGOIC

(Informacéo prevista no artigo 1.°-A)

1. Elementos que permitam comprovar o preenchimento dos requisitos previstos no n.° 2 do

artigo 71.°-A do Regime Geral:

a) Contrato de sociedade e projeto de altera¢cdes a introduzir no contrato de sociedade apés

a autorizacao;
b) Certiddo de registo comercial ou respetivo cédigo de acesso;

c) Mapa discriminado de fundos préprios que evidencie que, no momento da autorizacéo e
nos trés primeiros anos de atividade, a SGOIC tem, no minimo, o capital inicial e os

fundos préprios previstos nos artigos 71.°-L e 71.°-M do Regime Geral.
2. O programa de atividades inclui os seguintes elementos:

a) Informacéo financeira previsional relativa aos trés primeiros anos de atividade, agregada
e discriminada por area geogréfica e por cada atividade prevista no artigo 71.°-B do

Regime Geral para que se pretende obter autorizacao;

b) Pressupostos da informacao financeira previsional, bem como a explicacdo detalhada

dos dados e nimeros apresentados.

3. Relativamente a estrutura organizacional, manual de governagao e organizacgao interna, inclui

0s seguintes elementos:

a) Organograma e respetiva descricdo organizacional, em particular os sistemas de
governacao e de controlo interno, os procedimentos de tomada de deciséo, os niveis
hierarquicos, as linhas de responsabilidade e os canais de relato e de comunicagéo

interna e externa;

b) Funcdes de cada departamento, servico ou area funcional e o respetivo nimero de

recursos humanos medidos pela disponibilidade.
4. Ainformacao sobre meios humanos, técnicos e materiais inclui os seguintes elementos:

a) Nome completo das pessoas que compdem a direcdo de topo e das pessoas relevantes,

tal como definidos no artigo 2.° do Regime Geral;

b) Nome completo dos titulares dos 6rgdos sociais e informacdo sobre a distribuicdo de
pelouros, a exclusividade, a disponibilidade e a discriminag&o entre membros executivos

e ndo executivos e entre residentes e néo residentes em Portugal;

¢) Nome completo das pessoas responsaveis por fungdes-chave e informagao, para cada

uma delas, sobre a exclusividade, a disponibilidade e que permita demonstrar a sua
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experiéncia, qualificacdo e competéncia para o desempenho da funcao;

d) Identificacdo das aplicagBes informaticas utilizadas no exercicio de cada uma das
atividades para que se pretende obter autorizagdo, bem como dos procedimentos de

seguranca da informacéo.
5. As politicas e procedimentos internos incluem os seguintes elementos:

a) Sistemas, politicas e procedimentos adotados para cumprir 0s requisitos de verificacao

do cumprimento (compliance), gestao de riscos e auditoria interna;

b) Politicas e procedimentos adotados para cumprir 0s requisitos relativos a identificacao,

prevencdo, gestdo e acompanhamento da ocorréncia de conflitos de interesses;

c) Modelo derisco e politicas e procedimentos adotados para cumprir 0s requisitos relativos

a prevencdo da pratica do branqueamento de capitais e do financiamento ao terrorismo;

d) Politicas e procedimentos adotados para cumprir 0s requisitos relativos a avaliacao de

ativos;

e) Confirmacado do requerente de que o contelddo das politicas e procedimentos cumpre 0s
requisitos legais aplicaveis em matéria de organizacdo interna, tratamento de

reclamacdes de investidores e comercializag&o de unidades de participagéo.

ANEXO B

ELEMENTOS INSTRUTORIOS RELATIVOS AS COMUNICACOES E PEDIDOS DE REDUCAO E
AMPLIACAO DO AMBITO DA AUTORIZACAO DE SGOIC

(Informacéo prevista no artigo 1.°-B)
1. A comunicacado de renlncia parcial a autorizacdo é acompanhada dos seguintes elementos:

a) Contexto, fundamentacdo e impactos previstos, designadamente em termos de fundos
proprios, viabilidade econdémico-financeira, estrutura organizacional e meios humanos,

materiais e técnicos;
b) Data de producéo de efeitos da cessacgéo da atividade;

c) Plano de encerramento da atividade, com especificacdo das solucdes previstas para a

transferéncia ou cessacéo de relacdes de clientela;
d) Projetos de comunicac¢des a dirigir a clientes sobre o encerramento da atividade.
2. O pedido de ampliagdo da autorizagdo € instruido com os seguintes elementos:

a) Contexto e fundamentacdo do pedido e enquadramento da nova atividade no programa
de atividades;

b) Mapa discriminado de fundos proprios e informagéo financeira especifica relativa & nova
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atividade, contendo os elementos e informac8es constantes da alinea c), do ponto 1 e

da alinea a) do ponto 2, ambos do Anexo A;

c) Impactos previstos para a SGOIC no que respeita a estrutura organizacional e aos meios
humanos, materiais e técnicos, contendo os elementos constantes do Anexo A quanto a

estas matérias;

d) Confirmacgéo do requerente de que o conteddo das politicas e procedimentos cumpre 0s

requisitos legais aplicaveis a nova atividade.
ANEXO C

ELEMENTOS INSTRUTORIOS RELATIVOS A NOTIFICACAO PREVIA DAS ALTERACOES
SUBSTANCIAIS AS CONDICOES DA AUTORIZAGCAO

(Informacéo prevista no artigo 1.°-C)
Projeto de alteracdes a efetuar;
Contexto, fundamentacéo e impactos previstos;

Declaragédo fundamentada do 6rgdo de administracdo da SGOIC e do responsavel pela
verificacdo do cumprimento (compliance officer) que ateste que a SGOIC continua a cumprir

as condicdes de concessao da autorizacdo apés a implementacao das alteracdes.

Cédigo de acesso a certiddo de registo comercial caso as alteragBes estejam sujeitas a

registo.
ANEXO D
ELEMENTOS INSTRUTORIOS RELATIVOS A FUSAO DE SGOIC
(Informacéo prevista no artigo 1.°-D)
Contexto, fundamentacao e repercussdes da fusdo para clientes e participantes;
Calendéario do processo de fuséo;

Projetos de comunicacBes a dirigir a clientes e participantes com informacdo sobre a

realizagcéo da fuséo;
Projeto de fusdo, em conformidade com o disposto no Cddigo das Sociedades Comerciais;

Pareceres dos 6rgdos de fiscalizagdo ou de revisores oficiais de contas das sociedades
envolvidas na fusdo, em conformidade com o disposto no Cddigo das Sociedades

Comerciais;
Comprovativos da deliberagéo dos sécios de cada uma das sociedades envolvidas na fuséo;

Outra documentacéo exigida para efeitos de instru¢cdo do pedido de autorizagdo de SGOIC,
nomeadamente a informacé&o constante da alinea c) do ponto 1 e dos pontos 2 a 4 do Anexo

A com as necessérias adaptacoes.
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ANEXO 1

CARACTERIZACAO DA RENTABILIDADE E RISCO DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO
COLETIVO DE iNDICE

(Informacéo prevista no artigo 8.°)

TRIMESTRE:
DESIGNACAO DA ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO:
DESIGNACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO (OIC):

CcOD. OIC:

DESIGNACAO COMPLETA DO iNDICE:

| | oic | INDICE | DESVIOS |
Rentabilidade I x% | Yn | (X-Y)% |
Risco | z% | ww | Z-W)% |
| | | | |
|Comissﬁes (gestéo + depbsito) H H H - A% |
|Custos de transacéao H H H - B% |
|Fiscalidade H H H -C% |
|Diferen<;as de composig&o (OIC — indice) H H H * D% |
|Outros H H H *E% |
TOTAL | | | (A+B+C+D+E)% |
Nota: (A+B+C+D+E)% = (X — Y)%
ANEXO 2

REALIZACAO DE OPERACOES EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS E CALCULO
DA EXPOSICAO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

(Informacéo prevista no artigo 21.°)

TRIMESTRE:
DESIGNACAO DA ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO:
DESIGNACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO (OIC):

cOD. OIC:
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A — INVESTIMENTO EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS NO FINAL DO TRIMESTRE

Data

Posicédo da carteira no final do trimestre

da Descrigédo |Contrapart Vencimento Instrumento financeiro derivado
~ | do contrato e N.° de P. liquida .
Operacéo contratos (CIV) Valor Nocional
(A) (B) (® (D) (E) (F) (G)
NOTAS:

(A) Data de realizacdo da operacéao;

(B) Denominagéo do instrumento financeiro derivado, tal como é formalmente designado nas

respetivas condic¢des gerais, indicando, se aplicavel, o mercado onde foi negociado;

(C) Identificacao da contraparte da operacao;

(D) Data de vencimento do contrato;

(E) Numero de contratos da posicao liquida em aberto;

(F) Sinal da posigéo liquida, compradora (C) ou vendedora (V);

(G) Valor nocional do contrato.

B — EXPOSICAO GLOBAL ATRAVES DA ABORDAGEM BASEADA NOS COMPROMISSOS

. . Exposicéo
. . Instrumentos financeiros
In'strumentos flnance_lros derivados com Garantia objeto | global em
Data derivados sem mecanismos mecanismos. de de instrumentos
de compensacao e de compensacio e de reinvestimento flnancelros
cobertura do risco cobertura do rfsco derivados
(% VLGF)
(A) (B) (C) (D) (B)
Notas:

(A) Datas em que, no trimestre, o organismo de investimento coletivo deteve instrumentos

financeiros derivados;
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(B) Valor de mercado de posi¢cdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada
instrumento financeiro derivado para o qual ndo existam mecanismos de compensacéo

e de cobertura do risco;

(C) Valor de mercado de posi¢Ges liquidas equivalentes nos ativos subjacentes
relativamente a instrumentos financeiros derivados para os quais existam mecanismos

de compensacao e de cobertura do risco;

(D) Valor de mercado das garantias objeto de reinvestimento, associado a técnicas e
instrumentos de gestdo, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores
mobiliarios;

(E) Exposicao global em instrumentos financeiros derivados em % do VLGF.

C — VALOR SUJEITO A RISCO

Valor sujeitoa | Valor sujeito a Valor sujeito a risco (em % | Carteira de

Data risco risco (% VLGF) | VAR da carteira de referéncia | referéncia
. . (E) Caso
(A) (B) (C) Caso aplicavel (D) Caso aplicavel aplicavel

Notas:
(A) Datas em que, no trimestre, o organismo de investimento coletivo deteve instrumentos

financeiros derivados;
(B) Valor sujeito a risco;

(C) Valor sujeito a risco absoluto (relativamente ao valor liquido global do organismo de

investimento coletivo);

(D) Valor sujeito a risco relativo (relativamente ao valor sujeito a risco da carteira de

referéncia);

(E) Identificacédo da carteira de referéncia utilizada no calculo do valor sujeito a risco relativo.

PRESSUPOSTOS:
. Periodo
Periodicidade dpeigr?d;od dea Intervalo de Risco do ativo considerado
de calculo &a confianca subjacente para o risco do
carteira X ;
ativo subjacente
(A) (B) ©) (D) (B)
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Notas:

(A) Periodicidade de calculo do valor sujeito a risco;

(B) Tempo disponivel para liquidar as posi¢cées em carteira;

(C) Intervalo de confianga considerado;

(D) Volatilidade histérica do ativo subjacente;

(E) Observacgdes consideradas para efeitos de célculo da volatilidade.

TRIMESTRE:

ANEXO 3

REALIZACAO DE OPERACOES DE EMPRESTIMO

(Informacédo prevista no artigo 25.°)

DESIGNACAO DA ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO:

DESIGNACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO (OIC):

CcOD. OIC:
Data da % dos | %
operacgao Valores emprestados Garantias® Contr | valores | VLG
a F
Inicio | Fim | Designa- | QT | CO | TOT | Designa- | QT | VMP | TOT | parte | emp.
cao T cao
(A) | (B) ©) (D) | (B) | (F) (©) H) | O ) (K) L | M

@ Preencher somente para o caso das operacdes em aberto no final do trimestre.

NOTAS:

(A) Data de inicio da operacéo de empréstimo.

(B) Data do final da operacao de empréstimo.

(C) Denominagdo completa dos ativos, com indicacédo do seu cédigo ISIN.

(D) Quantidade de valores.

(E) Cotacéo dos valores.

(F) Vvalor total = (D*E).

(G) Denominacédo completa dos ativos recebidos a titulo de garantia, com indicacdo do seu
cédigo ISIN.
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(H) Quantidade de valores.

(I) Valor médio ponderado dos valores, apés ajustamentos (haircuts).

(J) Valor total = (H*I).

(K) Identificagdo da contraparte da operagdo de empréstimo.

(L) Percentagem do valor das garantias em funcéo dos valores emprestados = (J/F).

(M) Diferenca entre o montante dos valores objeto de empréstimo e o montante das

garantias (F - J), em percentagem do VLGF.

TRIMESTRE:

REALIZACAO DE OPERACOES DE REPORTE

ANEXO 4

(Informacéo prevista no artigo 25.°)

DESIGNACAO DA ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO:

DESIGNACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO (OIC):

cOD.OoIC:
Data da % dos % Posi¢ | Valor
operacgao Valores objeto de Garantias® valores | VLGF | doa de
reporte Contra prazo | recomp
parte ra/reve
nda
Inicio | Fim |Des | QT |COT|TOT | Des| QT | VMP | TOT
A 1B |C OB |FE |G| H OB EQ) (K) (L) (M) (N) ©)
@ Preencher somente para o caso das operacdes em aberto no final do trimestre.
NOTAS:

(A) Data de inicio da operacéo de reporte.

(B) Data do final da operacéo de reporte.

(C) Denominagdo completa dos ativos, com indicagédo do seu cédigo ISIN.

(D) Quantidade de valores.

(E) Cotacéo dos valores.
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(F) Vvalor total = (D*E).

(G) Denominagdo completa dos ativos recebidos a titulo de garantia, com indicacéo do seu
caédigo ISIN.

(H) Quantidade de valores.

(I) Valor médio ponderado dos valores, apés ajustamentos (haircuts).

(J) Valor total = (H*I).

(K) Identificacao da contraparte da operacéo de reporte.

(L) Percentagem do valor das garantias em funcéo dos valores objeto de reporte = (J/F).

(M) Diferenca entre o0 montante dos valores objeto de reporte e 0 montante das garantias (F

—J), em percentagem do VLGF.
(N) Responsabilidade compradora/vendedora a prazo.

(O) Valor de recompra / revenda.

ANEXO 5

REPORTE A CMVM DE ERROS OCORRIDOS NO CALCULO E DIVULGACAO DO VALOR
DA UNIDADE DE PARTICIPACAO

(Informacéo prevista no artigo 41.° [Erros de valorizag&o do patriménio do organismo de

investimento coletivo], a ser remetida preferencialmente em ficheiro de Excel)

DESIGNACAO DA ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO:
DESIGNACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO (OIC):
cOD. OIC:

DESCRICAO DO ERRO:

Evolucéo do valor da | Diferenca no Subscri¢des ocorridas Resgates ocorridos
uUP valor da UP
Valor | Valor | Valor| N.°de | N.°| Valor N.°de | N.°| Valor
- © % 9 9
Data| correto| utilizado| c=(a- d=(c/b) operacbe | de | apurado| operacbe | de | apurado
a) b) b) - S uUpP * s uUP *

Nota: (*) Diferenca total considerando a discrepancia entre o valor correto e o valor utilizado.

No caso de se tratar de erros de imputacdo de subscricdes e resgates que ndo resultem da

consideracdo errada do valor da unidade de participacdo, apenas devem ser preenchidas as
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colunas “Subscri¢des ocorridas” e / ou “Resgates ocorridos”. Nesta situacao, o valor a considerar

na rubrica “Valor apurado” deve corresponder ao montante que resultaria da diferenca entre

imputacdo da subscricdo ou resgate de forma tempestiva e na altura em que efetivamente se

processou a sua afetacdo ao OIC.

Ressarcimento do OIC

Ressarcimento dos participantes

Subscricdes Resgates
o o
Data Montante Data Montante . N Data | Montante . N
Participantes Participantes
(A) (B) © (D) (E) © (D) (E)
NOTA:

(A) Data do crédito na conta do organismo de investimento coletivo.

(B) Montante (em Euros) do crédito na conta do organismo de investimento coletivo.

(C) Data do ultimo pagamento para efeitos de conclusdo do ressarcimento aos participantes.

(D) Montante total pago (em Euros).

(E) N.° participantes ressarcidos.

ANEXO 6

MODELO DE DIVULGAGCAO DE ERROS OCORRIDOS NA DETERMINACAO DO VALOR DAS

UNIDADES DE PARTICIPACAO

(Informacéo prevista no artigo 41.° [Erros de valorizagéo do patriménio do organismo de

investimento coletivo])

DESIGNACAO DA ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO:

DESIGNACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO (OIC):

cOD. OIC:

DESCRICAO DO ERRO:

Evolugéo do valor da UP |

| Data

|| Valor corrigido || Valor utilizado |
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ANEXO 7
MODELO DE PROSPETO
(Informacéo prevista no artigo 63.°)

7.1 Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios, Organismos de Investimento

Alternativo em Valores Mobiliarios e Organismos de Investimento em Ativos ndo Financeiros

PROSPETO
ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO (OIC)/FUNDO

[Denominagéo completa]

[dd] de [mm] de [aaaa]

A autorizagdo do organismo de investimento coletivo pela CMVM baseia-se em critérios de
legalidade, ndo envolvendo por parte desta qualquer garantia quanto a suficiéncia, a veracidade,
a objetividade ou a atualidade da informacéo prestada pela entidade responsavel pela gestao no
regulamento de gestdo, nem qualquer juizo sobre a qualidade dos valores que integram o

patriménio do organismo de investimento coletivo.
PARTE |
REGULAMENTO DE GESTAO DO OIC
CAPITULO |

INFORMACOES GERAIS SOBRE O OIC, A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO E
OUTRAS ENTIDADES

1.00IC

a) A denominacdo do organismo de investimento coletivo € [...] [os agrupamentos de
organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios devem indicar a denominagao
completa do agrupamento e de cada organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios que o integra]. Identificar as alteragbes ocorridas ao longo da vida do

organismo de investimento coletivo.

b) O organismo de investimento coletivo constitui-se como organismo de investimento
coletivo [...] [ex. organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios aberto de
acdes, organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios aberto de obrigacdes,
etc.]. Identificar as alteracdes ocorridas ao longo da vida do organismo de investimento

coletivo.
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c)

d)

f)

A constituicdo do organismo de investimento coletivo foi autorizada pela Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios em [...] e tem duragdo [indeterminada / determinada,

[neste (ltimo caso, indicar duragdo e data de liquidagdo [aaaa]-[mm]-[dd]].
O organismo de investimento coletivo iniciou a sua atividade em [...].
A data da dltima atualizacdo do prospeto foi [...].

O numero de participantes do organismo de investimento coletivo em 31 de dezembro

de xxxx é de [...].

2. A entidade responsavel pela gestao

a)

b)

<)

d)

O organismo de investimento coletivo é gerido pela [denominacdo da entidade

responsavel pela gestao], com sede em [...].

A entidade responséavel pela gestdo € uma sociedade andnima, cujo capital social,

inteiramente realizado é de [...].

A entidade responsavel pela gestdo constituiu-se em [...] e encontra-se registada na

CMVM como intermediério financeiro autorizado desde [...].

Obrigacdes/funcbes da entidade responsavel pela gestdo: indicacdo detalhada das
funcdes e obrigacdes inerentes a entidade responsavel pela gestéo, no exercicio da sua

atividade e enquanto representante legal dos participantes.

No caso de organismo de investimento coletivo sob forma societaria heterogerido,
indicagdo das fungBes que incumbem a este e a articulagdo com a entidade responsavel

pela gestéo.

3. As entidades subcontratadas

Identificacdo (i) das entidades subcontratadas pela entidade responsavel pela gestdo do

organismo de investimento coletivo para a prestacdo de servi¢os incluidos nas funcdes (de

gestdo de investimentos ou administrativas) impostas legalmente a entidade responsavel pela

gestéo e (ii) dos servigcos objeto de subcontratacéo.

4. O depositario

a)

b)

c)

O depositario dos ativos do organismo de investimento coletivo é [...], com sede [...] e

encontra-se registado na CMVM como intermediario financeiro desde [...].

ObrigacBes/funcbes do depositario: indicacdo detalhada das fungdes e obrigacdes

inerentes ao depositério, no exercicio da sua atividade.

Condicdes relativas a sua substituicdo: indicacao, se aplicavel, de condi¢cdes especificas

suscetiveis de conduzir a substituicdo do depositario.

5. As entidades comercializadoras
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a) As entidades responsaveis pela colocacdo das unidades de participacdo do OIC junto

dos investidores séo [...], com sede em [...].

b) O organismo de investimento coletivo é comercializado em todos os balcdes do [...],
através da banca telefénica, para os clientes do Banco [...] que tenham aderido a este
servigo, e ainda através da Internet, no site de [...] para os clientes que tenham aderido

a este servico.
6. O Auditor

Quando dos documentos constitutivos conste apenas o Regulamento de Gestéo, identificacéo,
no presente ponto, do auditor do organismo de investimento coletivo [no caso de SROC indicagéo

da denominacéo e da sede].
CAPITULO Il

POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO
COLETIVO / POLITICA DE RENDIMENTOS

Relativamente a esta matéria, a informacdo a prestar deve ser elaborada de forma

pormenorizada.
1. Politica de investimento do organismo de investimento coletivo
1.1. Politica de investimento

a) ldentificacdo clara do seu objetivo, a natureza geral dos valores que integram a sua
carteira, incluindo a classificagdo detalhada do tipo de organismo de investimento

coletivo em causa e a sua estratégia de investimento;

b) Identificacdo do tipo de instrumentos financeiros ou outros ativos que compdem a sua
carteira, quer no que respeita aos limites percentuais, minimos ou maximos, previstos
para o investimento em permanéncia em cada um deles ou, ndo sendo o caso, a
referéncia expressa a inexisténcia desses limites e as implicacbes que 0 mesmo

acarreta;

¢) A incidéncia geografica dos mercados nos quais 0 organismo de investimento coletivo

pretende efetivamente realizar as suas aplicacdes;

d) O nivel de especializagcao do organismo de investimento coletivo, designadamente, em

termos setoriais ou geogréficos;

e) Os organismos de investimento coletivos que pretendam recorrer & possibilidade de
investimento prevista nos n.°s 11 e 12 do artigo 176.° do Regime Geral, devem identificar
expressamente 0os emitentes em que pretendam investir mais de 35% do valor liquido
global do organismo de investimento coletivo e incluir uma mencédo que evidencie a

especial natureza da sua politica de investimentos;
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1.2

1.3.

f)

)

As técnicas e instrumentos de gestdo e a experiéncia da entidade responsavel pela

gestdo na utilizacdo destas;

Caso aplicavel, identificacdo dos objetivos a que obedece a prossecucao da politica de
investimentos do organismo de investimento coletivo, nomeadamente em termos

ambientais ou sociais.

Mercados

a)

b)

d)

f)

g)

Em relacdo aos mercados, a entidade responséavel pela gestdo s6 deve indicar aqueles
onde efetivamente tenha intencdo de investir, por forma a ndo desvirtuar a objetividade

da politica de investimentos.

Quanto a mercados onde pretenda investir esporadicamente, deve ser expressamente
referido esse facto, com a indicacdo de que tal investimento se limitard a uma

percentagem, residual, do valor global do organismo de investimento coletivo.

Identificacdo dos tipos de valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario em
que o organismo de investimento coletivo pode investir até 10% do seu valor liquido

global, nos termos previstos no n.° 7 do artigo 172.° do Regime Geral.

Quanto aos mercados referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo 172.° do Regime Geral,
devem ser indicados os mercados regulamentados nos quais os valores mobiliarios e

instrumentos do mercado monetario sejam negociados, respetivamente.

Quando os valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario se encontrem
admitidos a negociagcdo em mais do que um mercado regulamentado, pode indicar-se
apenas o mercado que apresente maior quantidade, frequéncia e regularidade de

transacoes.

Tratando-se de mercados regulamentados de Estados-Membros, incluindo Portugal,
conforme previsto no ponto i da alinea a) do n.° 1 do artigo 172.° do Regime Geral, ndo
necessitam de ser indicados de modo individualizado, bastando ser efetuada referéncia

geral ao investimento em valores negociados nesses mercados.

Quanto a outros mercados, de paises terceiros, os mesmos devem ser identificados

objetivamente.

Parametro de referéncia (benchmark)

a)

b)

Nos casos em que seja adotado um parédmetro de referéncia (indice, taxa ou outro),
devem ser explicadas, sucintamente, as caracteristicas do mesmo (ex. PSI 20,
EURIBOR).

No caso particular dos organismos de investimento coletivo de indice, deve ainda ser
claramente identificado o indice reproduzido bem como as suas principais

caracteristicas.
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1.4. Politica de execucéo de operacdes e da politica de transmisséo de ordens
Indicagéo, sucinta, da politica de execucédo de operagdes e da politica de transmisséo de ordens.
1.5. Limites ao investimento e ao endividamento

Indicacdo dos limites legais, regulamentares e contratuais ao investimento, com as
especialidades consoante o tipo de OIC em causa e ainda os limites as aplicag6es em valores

emitidos por uma mesma entidade, constantes do artigo 176.° do Regime Geral.
1.6. Caracteristicas especiais dos organismos de investimento coletivo.

Sempre que aplicavel, indicacdo das caracteristicas especiais do organismo de investimento
coletivo em funcdo da composicdo da carteira ou das técnicas de gestdo da mesma,

designadamente a sua elevada volatilidade.
2. Instrumentos financeiros derivados, reportes e empréstimos

a) As mencgdes a constar relativamente a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados
e de operacgdes de reporte e empréstimo de valores restringem-se aos objetivos
concretos de gestdo do organismo de investimento coletivo, ndo sendo aceitaveis
expressGes e referéncias vagas que se limitem a traduzir disposicdes legais e

regulamentares.

b) Assim, deverdo ficar claramente expressos quais 0s objetivos de utilizacdo de tais
instrumentos — ex. cobertura e/ou outros objetivos de adequada gestédo -, o tipo de
operacBes que o organismo de investimento coletivo vai efetivamente realizar — ex.
futuros e opgdes sobre agdes e indices de agbes - bem como, se balizados pela gestao
do organismo, os limites maximos de utilizacéo e a respetiva incidéncia no perfil de risco.
Ainda a titulo de exemplo, no caso de operacdes de reporte e empréstimo, deve
especificar-se que a realizacdo de tais operacdes, com custos diretos ou indiretos a
suportar pelo organismo de investimento coletivo, tem como objetivo incrementar a
rentabilidade do mesmo, sendo a sua utilizacdo limitada, em conformidade com o

disposto nos artigos 22.° a 24.°.

¢) Na&o existindo uma intencéo precisa de nao serem colocadas limitagcdes especificas a
utilizacé@o de tais operagfes, entender-se-a, solicitando a CMVM que tal fique expresso
nos documentos do organismo de investimento coletivo, que a exposicdo podera ser
levada aos limites maximos autorizados regulamentarmente, devendo ser feita nota de

destaque desse facto.

d) Devem ser expressamente referidos os mercados onde os instrumentos financeiros

derivados a utilizar sdo negociados, nos termos do regulamento em vigor.
3. Valorizagéo dos ativos

3.1. Momento de referéncia da valorizaco
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a)

b)

c)

d)

Mencgédo com o seguinte contetdo: “O valor da unidade de participacdo é calculado
[diariamente/semanalmente/mensalmente/...] e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do organismo de investimento coletivo pelo nimero de unidades de
participagdo em circulagdo. O valor liquido global do organismo de investimento coletivo
€ apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissfes e

encargos suportados até ao momento da valorizacao da carteira.”
Indicacdo do momento do dia relevante para:

- Efeitos da valorizacdo dos ativos que integram o patriménio do organismo de
investimento coletivo (incluindo instrumentos financeiros derivados) tendo em conta o
critério para efeitos de valorizagdo dos ativos que compdem a carteira do organismo

(ultimo preco ou preco de fecho);

- A determinag¢é@o da composi¢céo da carteira, indicando, caso aplicavel, se a entidade
responsavel pela gestdo ndo considera as transagfes efetuadas em mercados

estrangeiros no dia a que se refere o calculo do valor da unidade de participacao.

Indicacdo dos critérios considerados para efeitos de valorizagdo dos ativos negociados
em mercados regulamentados (Ultimo preco, preco de fecho ou de referéncia), bem
como para afericdo dos pressupostos e elementos utilizados na valorizagdo dos ativos

ndo negociados em mercado regulamentado.

Relativamente a outros ativos integrantes do patrimonio dos organismos de investimento

alternativo, indicacdo da periodicidade considerada para efeitos de valorizacgéo.

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacéo

a)

b)

Indicacdo detalhada dos critérios adotados para valores negociados num mercado

regulamentado ou sistema de negociacdo multilateral, quer se tratem de:
- AgOes;

- Obrigacdes (precos formados em mercado regulamentado, ofertas de compra efetivas
difundidas para o mercado através de meios de informacdo especializados, valores

médios de compra,...);
- Instrumentos financeiros derivados.

Indicacdo detalhada dos critérios adotados para valores ndo negociados em mercado

regulamentado ou sistema de negocia¢cdo multilateral, quer se trate de:
- Acdes, obrigacdes, titulos de participacéo;
- Instrumentos financeiros derivados OTC;

- Instrumentos financeiros em processo de admissao a negociagéao.
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c)

d)

Indicacdo detalhada dos critérios adotados para os instrumentos do mercado monetario

e para outros valores representativos de divida.

Indicacéo detalhada dos critérios adotados para outros ativos integrantes do patriménio

dos organismos de investimento alternativo.

4. Exercicio dos direitos de voto

Se aplicavel, deve ser indicada a politica geral da entidade responsavel pela gestao relativa ao

exercicio dos direitos de voto inerentes as acbes detidas pelo organismo de investimento

coletivo. A mencéo deve conter, no minimo, os seguintes elementos:

a)

b)

Orientacdo genérica quanto ao exercicio dos direitos de voto inerentes as acdes detidas
pelo organismo de investimento coletivo, através da participagcao ou néo participagéo da
entidade responsavel pela gestdo nas assembleias gerais das respetivas entidades
emitentes e, neste caso, a respetiva fundamentacgéo, devendo igualmente ser relevada

a pratica relativa a agdes emitidas por entidades sediadas no estrangeiro;

Forma de exercicio dos direitos de voto, indicando, designadamente, o exercicio direto
pela entidade responsavel pela gestédo ou através de representante e, neste caso, se a
representacao tem ou nao lugar exclusivamente por conta da entidade responsavel pela
gestdo, ou se o representante se encontra vinculado as instru¢cdes escritas emitidas por

esta;

Os procedimentos aplicaveis ao exercicio dos direitos de voto no caso de existéncia de
subcontratacdo de fungdes relacionadas com a execucéo da gestdo do organismo de

investimento coletivo.

5. Comiss@es e encargos a suportar pelo organismo de investimento coletivo

Devem ser mencionados todos 0s encargos a suportar pelo organismo de investimento coletivo,

através da inclusdo de uma tabela de encargos (na qual se distinguem os encargos de

subscrigdo, de resgate, correntes e a componente varidvel da comissdo de gestdo, caso

aplicavel).

5.1. Comisséo de gestéo

a)

b)

<)
d)

Valor da comissd@o: quando o valor da comiss@o ndo corresponda a uma taxa fixa,

indicacao do valor percentual maximo que tal comissédo pode atingir;

Modo de calculo da comissao: indicacdo pormenorizada dos critérios de que depende o

célculo da comisséo;
Condicdes de cobranca da comisséo: identificagéo da periodicidade de cobranca;

Para a componente variavel da comissdo de gestdo, descricdo sucinta das

caracteristicas do parametro de referéncia utilizado (ex. indice, taxa, etc.).
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5.2. Comisséo de depdésito

a) Valor da comissao;

b) Modo de calculo da comisséo;

c) Condi¢cbes de cobranca da comissao.
5.3. Outros encargos

a) Indicacdo de outros encargos cobrados diretamente ao organismo de investimento
coletivo, como sejam despesas com a compra e venda de valores do organismo de
investimento coletivo e outras inerentes a sua gestdo (ex. comissdes de mercados
regulamentados ou outras plataformas de negocia¢céo, comissdes de corretagem, custos
de auditoria, encargos legais e fiscais e despesas relacionadas com a utilizagdo de

instrumentos financeiros a prazo e a realizacéo de operagfes de empréstimo e reporte);

b) Mencao da existéncia de encargos que estdo necessariamente excluidos (ex.

remuneracao de consultores ou subdepositarios).
6. Politica de distribuicdo de rendimentos

Indicacdo concreta da politica de rendimentos do organismo de investimento coletivo, indicando
se se trata de um organismo de investimento coletivo de capitalizacdo ou distribuicdo; neste
caso, deve ainda clarificar-se quais os montantes objeto de distribuicdo (total ou parcial), os

critérios e a periodicidade desta distribuigao.
CAPITULO IlI

UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA,
RESGATE OU REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao
1.1. Definicao

O patriménio do organismo de investimento coletivo é representado por partes de contelddo

idéntico, sem valor nominal, que se designam unidades de participacéo.
1.2. Forma de representacdo

As unidades de participacdo podem ser representadas por certificados de uma ou mais unidades
de participacdo ou adotar a forma escritural, sendo admitido o seu fracionamento para efeitos de

subscricdo, transferéncia, resgate ou reembolso.

Caso aplicavel, identificacdo das diferentes categorias de unidades de participagcdo, bem como

das respetivas caracteristicas.
2. Valor da unidade de participagéo

2.1. Valor inicial
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O valor da unidade de participacao para efeitos de constituicdo do organismo de investimento

coletivo foi de [...].
2.2. Valor para efeitos de subscricdo

O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricdo é o valor divulgado em data
posterior, especificando-se esta data (ex. no dia Util seguinte ao da data do pedido de subscri¢ao)

e referindo-se expressamente que o pedido é realizado a preco desconhecido.
2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participacéo para efeitos de resgate é o valor divulgado em data posterior,
especificando-se esta data (ex. no dia Gtil seguinte ao da data do pedido de resgate) e referindo-

se expressamente que o pedido é feito a pre¢co desconhecido.
3. Condicdes de subscricdo e de resgate
3.1. Periodos de subscri¢do e resgate

Indicagéo dos periodos especificos para efeitos de subscricao e resgate, bem como a hora limite

para a aceitacdo das respetivas operacdes em cada canal de comercializacao.
3.2. Subscri¢cdes e resgates em numerario ou em espécie

Indicacdo das condi¢cdes e modos de pagamento, incluindo em espécie quando aplicavel, das

subscricdes, resgates e reembolsos.
4. Condic¢6es de subscricdo
4.1. Minimos de subscrigédo

Indicagdo do montante ou do nimero de unidades de participacgao, distinguindo entre subscricao
inicial e subsequentes. No caso de existéncia de planos de subscri¢do, indicacdo pormenorizada

sobre o funcionamento dos mesmos.
4.2. Comissdes de subscri¢édo

Indicacdo da taxa aplicavel (ou das taxas aplicaveis se estiver prevista mais do que uma) e do
respetivo critério de determinacdo, designadamente em fungdo dos montantes. No caso de

isencéo, indicagdo expressa das respetivas condi¢coes.
4.3. Data da subscricéo efetiva

Mencao de que a subscricdo efetiva, ou seja, a emissao da unidade de participagdo so6 se realiza
quando a importancia correspondente ao preco de emissao for integrada no ativo do organismo

de investimento coletivo.
5. Condicdes de resgate

5.1. Comissfes de resgate
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Indicacdo da taxa aplicavel (ou das taxas aplicaveis se estiver prevista mais do que uma) e do
respetivo critério de determinacéo, designadamente em funcao dos montantes ou do periodo de
permanéncia no organismo de investimento coletivo. Neste Gltimo caso, mengédo expressando
critério de sele¢cdo das unidades de participagdo objeto de resgate. No caso de isencéo,

indicacdo expressa de tal situagéo.

Mencéo referindo que o eventual aumento das comissdes de resgate ou 0 agravamento das
condicdes de célculo da mesma s se aplica aos participantes que adquiram essa qualidade

apos a sua autorizacao.
5.2. Pré-aviso

Indicagcdo do prazo maximo para a liquidacao dos pedidos de resgate, devendo ser esclarecido
gue esta se traduz no pagamento ao participante da quantia devida (nomeadamente, por crédito

em conta).
5.3. Condicdes de transferéncia

Caso aplicavel, identificacdo das condi¢cbes de transferéncia de unidades de participacdo do
organismo de investimento coletivo, nomeadamente quanto a taxa aplicavel (ou taxas aplicaveis

se estiver prevista mais do que uma).
6. Condicdes de suspenséo das operacbes de subscricao e resgate das unidades de participacdo

Indicacdo das condi¢Bes de suspensdo das operacgfes de subscricdo e resgate das unidades de

participacéo.
7. Admisséo a negociagdo

Caso aplicavel, indicacdo do(s) mercado(s) onde as unidades de participagdo se encontram

admitidas a negociacao ou da previsao dessa mesma admissao.
CAPITULO IV
DIREITOS E OB RIGAQ@ES DOS PARTICIPANTES

Devem ser claramente indicados os direitos dos participantes referindo, nomeadamente, que tém

direito a:

a) Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscrigcdo, o documento sucinto
com as informacdes fundamentais destinadas aos investidores (IFl), qualquer que seja

a modalidade de comercializacdo do organismo de investimento coletivo;

b) Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o prospeto e os
relatorios e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da entidade responséavel pela
gestdo e das entidades comercializadoras, qualquer que seja a modalidade de
comercializagdo do organismo de investimento coletivo, que serdo facultados,

gratuitamente, em papel aos participantes que o requeiram;
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c)

d)

Subscrever e resgatar as unidades de participacao nos termos da lei e das condicdes
constantes dos documentos constitutivos, indicando que, nos casos em que se verifique
um aumento global das comissdes de gestédo e de depdsito a suportar pelo organismo
de investimento coletivo ou uma modificagdo significativa da politica de investimentos e
da politica de distribuicao de rendimentos, os participantes podem proceder ao resgate
das unidades de participacdo sem pagar a respetiva comissao até a entrada em vigor

das alteracdes;

Receber o0 montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do produto

da liquidacao das unidades de participacéo;

A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela gestdo dos prejuizos sofridos, sem
prejuizo do exercicio do direito de indemnizacéo que lhe seja reconhecido, nos termos

gerais de direito, sempre que:

i) Se verifique cumulativamente as seguintes condi¢cdes, em consequéncia de erros
imputaveis aquela ocorridos no processo de calculo e divulgacdo do valor da unidade

de participacgéo:

§ A diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente
utilizado nas subscricdes e resgates seja igual ou superior, em termos

acumulados a:

i) 0,2%, no caso de organismo de investimento coletivo do mercado

monetario; e

ii) 0,5%, nos restantes casos;

8 O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a €5.

ii) Ocorram erros na imputagcéo das operacdes de subscricdo e resgate ao patrimonio
do organismo de investimento coletivo, designadamente pelo intempestivo

processamento das mesmas.

Deve ser feita uma mencéo ao facto de que a subscricdo de unidades de participacdo implica a

aceitacdo do disposto nos documentos constitutivos.

CAPITULO V

CONDICOES DE LIQUIDACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO

a)

b)

Indicacdo clara das condi¢des de liquidacdo do organismo de investimento coletivo,
devendo ser expressamente referido o prazo aplicavel para efeitos de pagamento do

produto da liquidacéo;

Mencéo informando que a decisdo de liquidacdo determina a imediata suspensao das

subscri¢cfes e dos resgates do organismo de investimento coletivo;
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c) Mencéo, se aplicavel, esclarecendo que os participantes ndo podem pedir a liquidagéo

do organismo de investimento coletivo.
CAPITULO VI
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO FECHADOS

Tratando-se de organismo de investimento coletivo fechado, o regulamento de gestéo inclui,

ainda:
a) O numero de unidades de participacao;
b) A sua duracgéo;
¢) A mencdo relativa a solicitagcdo da admisséo a negociacdo em mercado regulamentado;

d) Nos organismos de investimento coletivo com duragédo determinada, a possibilidade e

as condicdes da sua prorrogacéao;

e) As competéncias e regras de convocacdo e funcionamento das assembleias de

participantes;

f) O prazo de subscricdo, os critérios de rateio e o regime da subscricdo incompleta,
aplicaveis na constituicdo do organismo de investimento coletivo e na emisséo de novas

unidades de participacéo;

g) A existéncia de garantias, prestadas por terceiros, de reembolso do capital ou de

pagamento de rendimentos, e 0s respetivos termos e condi¢des;

h) O regime de liquidagdo do organismo de investimento coletivo.

PARTE Il

INFORMACAO ADICIONAL EXIGIDA NOS TERMOS DO ANEXO Il, ESQUEMA A,
PREVISTO NO N.° 2 DO ARTIGO 158.° DO REGIME GERAL

CAPITULO |

OUTRAS INFORMACOES SOBRE A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO E
OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informaces sobre a entidade responsavel pela gestao
a) Orgéos sociais:
- Orgéo de Administrac&o;

- Orgéo de Fiscalizagao;
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b)

c)

d)

e)

- Mesa da Assembleia Geral;

- Principais fungbes exercidas pelos membros do Orgdo de Administracdo fora da

entidade responsavel pela gestéo;

Relacbes de grupo com outras entidades [depositario, entidades comercializadoras,
consultores e outros prestadores de servigos] e identificacdo do grupo econémico a que

pertencem, se for caso;

Outros organismos de investimento coletivo geridos pela entidade responséavel pela

gestdo de acordo com 0 modelo em Anexo;

Se aplicavel, identificacdo da remuneracéo, comissdo ou beneficio ndo pecuniario
previstos no artigo 92.° do Regime Geral, que podem ser atribuidos a entidade
responsavel pela gestdo, bem como da natureza das entidades das quais poderao ser

recebidos esses proveitos e das condi¢cdes que se devem verificar para a sua atribui¢ao.

Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao organismo de

investimento coletivo.

2. Consultores de investimento

Identificagdo dos consultores de investimento do organismo de investimento coletivo e dos

elementos essenciais do respetivo contrato de prestacao de servigcos que possam interessar aos

participantes.

3. Auditor

Identificacdo do auditor do organismo de investimento coletivo [no caso de SROC indicacdo da

denominacéo e da sede].

4. Autoridade de supervisao

Identificacdo da autoridade de supervisdo do organismo de investimento coletivo.

CAPITULO Il

DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor da unidade de participacdo

Indicacdo da periodicidade e dos locais e meios de divulgacdo do valor das unidades de

participacdo do organismo de investimento coletivo.

2. Consulta da carteira

Indicacdo da periodicidade e dos locais e meios de divulgacdo da carteira do organismo de

investimento coletivo.

3. Documentacao
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Indicacdo dos locais e meios nos quais os documentos relativos ao organismo de investimento

coletivo se encontram disponiveis.
4. Relatérios e contas

Mencao de que os relatorios e contas anuais e semestrais dos organismos de investimento
coletivo e respetivos relatério do auditor, com referéncia a 31 de dezembro e a 30 de junho, sdo
disponibilizados, no primeiro caso, nos quatro meses seguintes e, no segundo, nos dois meses

seguintes a data da sua realizacao.
CAPITULO IlI

EVOLUGAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO
COLETIVO

a) Rentabilidade e risco histdricos, os quais séo apresentados através de representacéo
gréfica da evolucgéo do valor da unidade de participacao e da rentabilidade do organismo
de investimento coletivo nos dltimos 10 anos civis ou, caso ndo seja aplicavel, nos anos
civis completos desde o seu inicio da atividade, bem como da quantificacdo das

rentabilidades obtidas e do nivel de risco verificado nos mesmos periodos.

b) Mencao esclarecendo que os dados que serviram de base ao apuramento da
rentabilidade e risco histéricos sédo factos passados que, como tal, poderdo ndo se

verificar no futuro e nota explicativa sobre os niveis de risco.

c) No caso de organismo de investimento coletivo que ndo dispfe de dados relativos aos
resultados para um ano civil completo, declaracdo indicando que os dados s&o
insuficientes para fornecer uma indicacgao Util aos investidores acerca da rentabilidade e

risco histérico do organismo.

d) Indicador sintético de risco e de remuneracdo com menc¢ao das principais limitagées.

CAPITULO IV

PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O ORGANISMO DE INVESTIMENTO
COLETIVO

Caracterizar o perfil do investidor a que o organismo de investimento coletivo se dirige, devendo
ser indicadas as caracteristicas do investidor que melhor se ajustem ao investimento no
organismo de investimento coletivo, designadamente o seu nivel de averséo ao risco e tolerancia
pelas oscilagbes do valor do capital investido, o seu propésito de investimento, como sejam, a
liquidez, a rentabilidade ou os beneficios fiscais, e, ainda, o periodo de investimento

aconselhado.
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CAPITULO V
REGIME FISCAL

O prospeto descreve, pormenorizadamente, o regime fiscal aplicavel ao organismo de

investimento coletivo e ao participante.

1. No que ao organismo de investimento coletivo respeita, deve ser evidenciado o regime de

tributacdo aplicavel.

2. No que ao participante respeita, deve ser explicitado o regime de tributacao aplicavel de acordo

com a sua categoria.

ANEXO
OIC geridos pela entidade responsavel pela gestédo a [dd-mm-aaaa]
Denominacéo Tipo Politica VLGF em N.° participantes
investimento euros
A
B
C
D
E
F
G
H
N.° total de OIC - - Valor total -

7.2 Organismo Investimento Imobiliario

PROSPETO
ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO (OIC)/FUNDO
[Denominacé@o completal]

[dd] de [mm] de [aaaa]
A autorizagdo do organismo de investimento coletivo pela CMVM baseia-se em critérios de
legalidade, ndo envolvendo por parte desta qualquer garantia quanto a suficiéncia, a veracidade,
a objetividade ou a atualidade da informacéo prestada pela entidade responsavel pela gestao no

regulamento de gestdo, nem qualquer juizo sobre a qualidade dos valores que integram o

patriménio do organismo de investimento coletivo.

PARTE |
REGULAMENTO DE GESTAO DO OIC

CAPITULO |

INFORMAGCOES GERAIS SOBRE O OIC, A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO E
OUTRAS ENTIDADES
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1.00IC

a)

b)

c)

d)

f)

A denominacdo do organismo de investimento coletivo é [...]. Identificar as alteracdes

ocorridas ao longo da vida do organismo de investimento coletivo.

O organismo de investimento coletivo constitui-se como [...] [ex. organismo de
investimento imobiliario ou organismo especial de investimento imobiliario]. Identificar as

alteracdes ocorridas ao longo da vida do organismo de investimento coletivo.

A constituicdo do organismo de investimento coletivo foi autorizada pela Comissao do
Mercado de Valores Mobilidrios em [...] e tem duracdo [indeterminada / determinada,

[neste dltimo caso, indicar duracéo e data de liquidacéo [aaaa]-[mm]-[dd]].
O organismo de investimento coletivo iniciou a sua atividade em [...].
A data da dltima atualizacdo do prospeto foi [...].

O ndmero de participantes do organismo de investimento coletivo em 31 de dezembro

de xxxx é de [...].

2. A entidade responsavel pela gestao

a)

b)

d)

e)

O organismo de investimento coletivo é gerido pela [denominacdo da entidade

responséavel pela gestdo], com sede em [...].

A entidade responséavel pela gestdo € uma sociedade andénima, cujo capital social,

inteiramente realizado é de [...].

A entidade responsavel pela gestdo constituiu-se em [...] e encontra-se registada na

CMVM como intermediério financeiro autorizado desde [...].

ObrigagBes/funcdes da entidade responsavel pela gestdo: indicagdo detalhada das
funcdes e obrigacdes inerentes a entidade responsavel pela gestéo, no exercicio da sua

atividade e enquanto representante legal dos participantes.

No caso de organismo de investimento coletivo sob forma societaria heterogerido,
indicagdo das fungBes que incumbem a este e a articulagdo com a entidade responsavel

pela gestéo.

3. As entidades subcontratadas

Identificacdo (i) das entidades subcontratadas pela entidade responsavel pela gestdo do

organismo de investimento coletivo para a prestacdo de servi¢os incluidos nas funcdes (de

gestdo de investimentos ou administrativas) impostas legalmente a entidade responsavel pela

gestdo e (ii) dos servigcos objeto de subcontratacéo.

4. O depositério

a)

O depositario dos ativos do organismo de investimento coletivo é [...], com sede [...] e

encontra-se registado na CMVM como intermediario financeiro desde [...].
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b) Obrigac6es/funcBes do depositario: indicacdo detalhada das funcdes e obrigacdes

inerentes ao depositario, no exercicio da sua atividade.

c) CondigGes relativas a sua substituicdo: indicacdo, se aplicavel, de condi¢cdes especificas

suscetiveis de conduzir a substituicdo do depositario.
5. As entidades comercializadoras

a) As entidades responsaveis pela colocacdo das unidades de participacdo do OIC junto

dos investidores séo [...], com sede em [...].

b) O organismo de investimento coletivo é comercializado em todos os balcées do [...],
através da banca telefénica, para os clientes do Banco [...] que tenham aderido a este
servigo, e ainda através da Internet, no site de [...] para os clientes que tenham aderido

a este servico.
6. Os Peritos Avaliadores de Iméveis

Identificacdo dos peritos avaliadores de imoveis do OIC, referindo para além da respetiva

denominacdo, o numero de registo/inscricdo ha CMVM.
7. O Auditor

Quando dos documentos constitutivos conste apenas o Regulamento de Gestao, identificacéo,
no presente ponto, do auditor do organismo de investimento coletivo [no caso de SROC indicagéo

da denominacéo e da sede].
CAPITULO Il

POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO
COLETIVO / POLITICA DE RENDIMENTOS

Relativamente a esta matéria, a informacdo a prestar deve ser elaborada de forma

pormenorizada.

1. Politica de investimento do organismo de investimento coletivo

1.1. Politica de investimento
a) lIdentificacdo do objetivo, tipo de fundo em causa e estratégia de investimento;

b) Identificagd@o do tipo de iméveis e de instrumentos financeiros que comp8em a carteira e

respetivos limites percentuais;

c) O nivel de especializacdo do fundo, designadamente, em termos sectoriais ou

geograficos.

1.2. Parametro de referéncia (benchmark)
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1.3. Limites ao investimento e de endividamento
Indicacdo dos limites legais, regulamentares e contratuais.
1.4. Caracteristicas especiais dos organismos de investimento coletivo

Sempre que aplicavel, indicacdo das caracteristicas especiais do organismo de investimento

coletivo.
2. Instrumentos financeiros derivados, reportes e empréstimos

a) Indicacdo dos instrumentos financeiros derivados a utilizar, respetiva finalidade e

mercados em que 0s mesmos sao negociados.
b) Indicacéo das técnicas e instrumentos de gestao a utilizar.
c) Limites ao seu investimento
d) Outras mengOes obrigatorias.
3. Valorizagéo dos ativos
3.1. Momento de referéncia da valorizacdo

a) Mencgdo com o seguinte conteddo: “O valor da unidade de participagdo é calculado
[diariamente/semanalmente/mensalmente/...] e determina-se pela divisdo do valor
liguido global do organismo de investimento coletivo pelo nimero de unidades de
participagcdo em circulacéo. O valor liquido global do organismo de investimento coletivo
€ apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissfes e

encargos suportados até ao momento da valorizagao da carteira.”

b) Indicacdo do momento do dia relevante para efeitos da valorizacdo dos ativos que

integram o patrimonio do organismo de investimento coletivo.
3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participagéo
Indicacdo dos critérios considerados para efeitos de valorizacdo dos ativos.
4. Comiss@es e encargos a suportar pelo organismo de investimento coletivo

Devem ser mencionados todos 0s encargos a suportar pelo organismo de investimento coletivo,
através da inclusdo de uma tabela de encargos (na qual se distinguem os encargos de
subscrigdo, de resgate, correntes e a componente varidvel da comissdo de gestdo, caso

aplicavel).
4.1. Comisséo de gestao

a) Valor da comissdo: quando o valor da comissdo ndo corresponda a uma taxa fixa,

indicacao do valor percentual maximo que tal comissédo pode atingir;

b) Modo de célculo da comissédo: indicacdo pormenorizada dos critérios de que depende o

calculo da comissao;
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¢) Condicbes de cobranca da comissao: identificacao da periodicidade de cobrancga;

d) Para a componente variavel da comissdo de gestdo, descricdo sucinta das

caracteristicas do parametro de referéncia utilizado (ex. indice, taxa, etc.).
4.2. Comisséo de depoésito
a) Valor da comissao;
b) Modo de célculo da comisséo;
¢) Condicbes de cobranca da comissao.
4.3. Outros encargos
5. Politica de distribuicdo de rendimentos

Indicagdo concreta da politica de rendimentos do organismo de investimento coletivo, indicando
se se trata de um organismo de investimento coletivo de capitalizacdo ou distribuicdo; neste
caso, deve ainda clarificar-se quais os montantes objeto de distribuicdo (total ou parcial), os

critérios e a periodicidade desta distribuicao.
CAPITULO IlI

UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA,
RESGATE OU REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao
1.1. Definico

O patriménio do organismo de investimento coletivo € representado por partes de contelido

idéntico, sem valor nominal, que se designam unidades de participacéo.
1.2. Forma de representacdo

As unidades de participacdo podem ser representadas por certificados de uma ou mais unidades
de participacdo ou adotar a forma escritural, sendo admitido o seu fracionamento para efeitos de

subscricdo, transferéncia, resgate ou reembolso.

Caso aplicavel, identificacdo das diferentes categorias de unidades de participacdo, bem como

das respetivas caracteristicas.
2. Valor da unidade de participacéo
2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participacdo para efeitos de constituicdo do organismo de investimento
coletivo foi de [...].

2.2. Valor para efeitos de subscrig&o
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O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricdo é o valor divulgado em data
posterior, especificando-se esta data (ex. no dia Util seguinte ao da data do pedido de subscri¢ao)

e referindo-se expressamente que o pedido é realizado a prego desconhecido.
2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participagéo para efeitos de resgate é o valor divulgado em data posterior,
especificando-se esta data (ex. no dia Gtil seguinte ao da data do pedido de resgate) e referindo-

se expressamente que o pedido é feito a preco desconhecido.
3. Condicdes de subscricao e de resgate
3.1. Periodos de subscricdo e resgate

Indicagéo dos periodos especificos para efeitos de subscri¢cao e resgate, bem como a hora limite

para a aceitacéo das respetivas opera¢gfes em cada canal de comercializacao.
3.2. Subscri¢fes e resgates em numerario ou em espécie

Indicacdo das condi¢Bes e modos de pagamento, incluindo em espécie quando aplicavel, das

subscricdes, resgates e reembolsos.
4. Condic8es de subscricdo
4.1. Minimos de subscricao

Indicacdo do montante ou do nimero de unidades de participacdo, distinguindo entre subscricdo
inicial e subsequentes. No caso de existéncia de planos de subscri¢do, indicacdo pormenorizada

sobre o funcionamento dos mesmos.
4.2. Comissofes de subscrigédo

Indicacéo da taxa aplicavel (ou das taxas aplicaveis se estiver prevista mais do que uma) e do
respetivo critério de determinacdo, designadamente em funcdo dos montantes. No caso de

isencdo, indicacdo expressa das respetivas condi¢cdes.
4.3. Data da subscricdo efetiva

Mencao de que a subscricdo efetiva, ou seja, a emissao da unidade de participagdo so6 se realiza
guando a importancia correspondente ao preco de emisséo for integrada no ativo do organismo

de investimento coletivo.
5. Condicdes de resgate
5.1. Comissfes de resgate

Indicacdo da taxa aplicavel (ou das taxas aplicaveis se estiver prevista mais do que uma) e do
respetivo critério de determinacéo, designadamente em fun¢do dos montantes ou do periodo de
permanéncia no organismo de investimento coletivo. Neste Ultimo caso, men¢édo expressando
critério de sele¢cdo das unidades de participagdo objeto de resgate. No caso de isencéo,

indicacdo expressa de tal situagéo.
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Mencéao referindo que o eventual aumento das comissdes de resgate ou 0 agravamento das
condi¢bes de calculo da mesma s6 se aplica aos participantes que adquiram essa qualidade

apos a sua autorizacgao.
5.2. Pré-aviso

Indicacdo do prazo maximo para a liquidacao dos pedidos de resgate, devendo ser esclarecido
gue esta se traduz no pagamento ao participante da quantia devida (homeadamente, por crédito

em conta).
5.3. Condicdes de transferéncia

Caso aplicavel, identificacdo das condi¢cbes de transferéncia de unidades de participacdo do
organismo de investimento coletivo, nomeadamente quanto a taxa aplicavel (ou taxas aplicaveis

se estiver prevista mais do que uma).
6. Condicdes de suspenséo das operacdes de subscricdo e resgate das unidades de participacéo

Indicacdo das condi¢Bes de suspensdo das operacgfes de subscricdo e resgate das unidades de

participacéo.
7. Admisséo a negociacao

Caso aplicavel, indicacdo do(s) mercado(s) onde as unidades de participacdo se encontram

admitidas a negociacao ou da previsao dessa mesma admissao.
CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Devem ser claramente indicados os direitos dos participantes referindo, nomeadamente, que tém

direito a:

a) Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, o documento sucinto
com as informacgdes fundamentais destinadas aos investidores (IFl), qualquer que seja

a modalidade de comercializacdo do organismo de investimento coletivo;

b) Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o prospeto e os
relatorios e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da entidade responsavel pela
gestdo e das entidades comercializadoras, qualquer que seja a modalidade de
comercializagdo do organismo de investimento coletivo, que serdo facultados,

gratuitamente, em papel aos participantes que o requeiram;

c) Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da lei e das condicdes
constantes dos documentos constitutivos, indicando que, nos casos em que se verifique
um aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar pelo organismo
de investimento coletivo ou uma modificagéo significativa da politica de investimentos e

da politica de distribuicao de rendimentos, os participantes podem proceder ao resgate
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das unidades de participacdo sem pagar a respetiva comissao até a entrada em vigor

das alteracdes;

d) Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do produto

da liquidacdo das unidades de participacgéo;

e) A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela gestao dos prejuizos sofridos, sem
prejuizo do exercicio do direito de indemnizacdo que Ihe seja reconhecido, nos termos

gerais de direito, sempre que:

i) Se verifiqgue cumulativamente as seguintes condi¢cdes, em consequéncia de erros
imputaveis aquela ocorridos no processo de calculo e divulgacdo do valor da unidade

de participagéo:

8 A diferenga entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente
utilizado nas subscricbes e resgates seja igual ou superior, em termos

acumulados a:

i) 0,2%, no caso de organismo de investimento coletivo do mercado

monetario; e
ii) 0,5%, nos restantes casos;
8§ O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a €5.

ii) Ocorram erros na imputacéo das operacgdes de subscricao e resgate ao patriménio
do organismo de investimento coletivo, designadamente pelo intempestivo

processamento das mesmas.

Deve ser feita uma mencédo ao facto de que a subscricdo de unidades de participacdo implica a

aceitacdo do disposto nos documentos constitutivos.
CAPITULO V
CONDICOES DE LIQUIDACAO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO

a) Indicacdo clara das condi¢cbes de liquidacdo do organismo de investimento coletivo,
devendo ser expressamente referido o prazo aplicavel para efeitos de pagamento do

produto da liquidacéo;

b) Mencao informando que a decisé@o de liquidagdo determina a imediata suspenséo das

subscricfes e dos resgates do organismo de investimento coletivo;

¢) Mencéo, se aplicavel, esclarecendo que os participantes ndo podem pedir a liquidagéo

do organismo de investimento coletivo.
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CAPITULO VI

ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO FECHADOS

Tratando-se de organismo de investimento coletivo fechado, o regulamento de gestéo inclui,

ainda:

a)

b)

d)

e)

f)

a)

h)

O montante de capital, o nUmero de unidades de participagdo e as condicdes em que é

possivel o aumento ou diminuicdo do nimero de unidades de participacao;
A sua duracéo;

A mencéo relativa a solicitacdo da admissédo a negociacdo em mercado regulamentado

ou sistema de negociacao multilateral;

Nos organismos de investimento coletivo com duracdo determinada, a possibilidade e

as condicdes da sua prorrogacéao;

As competéncias e regras de convocacdo e funcionamento das assembleias de

participantes;

O prazo de subscricdo, os critérios de rateio e o regime da subscricdo incompleta,
aplicaveis na constituicdo do organismo de investimento coletivo e na emissdo de novas

unidades de participacéo;

A existéncia de garantias, prestadas por terceiros, de reembolso do capital ou de

pagamento de rendimentos, e 0s respetivos termos e condicdes;

O regime de liquidag&o do organismo de investimento coletivo.

PARTE Il

INFORMACAO ADICIONAL EXIGIDA NOS TERMOS DO ANEXO Il, ESQUEMA A,

PREVISTO NO N.° 2 DO ARTIGO 158.° DO REGIME GERAL

CAPITULO |

OUTRAS INFORMACOES SOBRE A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO E

OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informag8es sobre a entidade responséavel pela gestao

a)

Orgéos sociais:
- Orgéo de Administrac&o;
- Orgéo de Fiscalizagio;

- Mesa da Assembleia Geral;
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- Principais funcbes exercidas pelos membros do Orgdo de Administracdo fora da

entidade responsavel pela gestéo;

b) Relagbes de grupo com outras entidades [depositario, entidades comercializadoras e
outros prestadores de servigos] e identificagdo do grupo econémico a que pertencem, se

for caso;

c) Outros organismos de investimento coletivo geridos pela entidade responséavel pela

gestdo de acordo com 0 modelo em Anexo;

d) Se aplicavel, identificacdo da remuneracdo, comissao ou beneficio ndo pecuniario

previstos no artigo 92.° do Regime Geral, que podem ser atribuidos a entidade
responsavel pela gestdo, bem como da natureza das entidades das quais poderao ser

recebidos esses proveitos e das condi¢cdes que se devem verificar para a sua atribui¢ao.

e) Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao organismo de

investimento coletivo.
2. Consultores de investimento

Identificagcdo dos consultores de investimento do organismo de investimento coletivo e dos
elementos essenciais do respetivo contrato de prestacao de servigcos que possam interessar aos

participantes.
3. Auditor

Identificacdo do auditor do organismo de investimento coletivo [no caso de SROC

indicacdo da denominacdo e da sede].
4. Autoridade de supervisao
Identificacdo da autoridade de superviséo do organismo de investimento coletivo.
CAPITULO Il
DIVULGACAO DE INFORMACAO
1. Valor da unidade de participacao

Indicacdo da periodicidade e dos locais e meios de divulgacdo do valor das unidades de

participacdo do organismo de investimento coletivo.
2. Consulta da carteira

Indicacdo da periodicidade e dos locais e meios de divulgacdo da carteira do organismo de

investimento coletivo.
3. Documentacgéo

Indicacdo dos locais e meios nos quais os documentos relativos ao organismo de investimento

coletivo se encontram disponiveis.
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4. Relatorios e contas

Mencao de que os relatorios e contas anuais e semestrais dos organismos de investimento

coletivo e respetivos relatério do auditor, com referéncia a 31 de dezembro e a 30 de junho, sédo

disponibilizados, no primeiro caso, nos quatro meses seguintes e, no segundo, nos dois meses

seguintes a data da sua realizagéo.

CAPITULO Il

EVOLUGAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO

a)

b)

d)

COLETIVO

Rentabilidade e risco histéricos, os quais sdo apresentados através de representacao
gréafica da evolucéo do valor da unidade de participacao e da rentabilidade do organismo
de investimento coletivo nos dltimos 10 anos civis ou, caso ndo seja aplicavel, nos anos
civis completos desde o seu inicio da atividade, bem como da quantificacdo das

rentabilidades obtidas e do nivel de risco verificado nos mesmos periodos.

Mencédo esclarecendo que os dados que serviram de base ao apuramento da
rentabilidade e risco histéricos séo factos passados que, como tal, poderdo ndo se

verificar no futuro e nota explicativa sobre os niveis de risco.

No caso de organismo de investimento coletivo que ndo dispde de dados relativos aos
resultados para um ano civil completo, declaracdo indicando que os dados s&o
insuficientes para fornecer uma indicacgao Util aos investidores acerca da rentabilidade e

risco historico do organismo.
Indicador sintético de risco e de remuneracdo com mengédo das principais limitagoes.

CAPITULO IV

PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O ORGANISMO DE INVESTIMENTO

COLETIVO

Caracterizar o perfil do investidor a que o organismo de investimento coletivo se dirige, devendo

ser indicadas as caracteristicas do investidor que melhor se ajustem ao investimento no

organismo de investimento coletivo, designadamente o seu nivel de aversdo ao risco e tolerancia

pelas oscilagdes do valor do capital investido, o seu propdsito de investimento, como sejam, a

liquidez, a rentabilidade ou os beneficios fiscais, e, ainda, o periodo de investimento

aconselhado.

CAPITULO V

REGIME FISCAL

O prospeto descreve, pormenorizadamente, o regime fiscal aplicAvel ao organismo de

investimento coletivo e ao participante.

100



1. No que ao organismo de investimento coletivo respeita, deve ser evidenciado o regime de

tributacéo aplicavel.

2. No que ao participante respeita, deve ser explicitado o regime de tributacdo aplicavel de acordo

com a sua categoria.

ANEXO

OIC geridos pela entidade responsavel pela gestao a [dd-mm-aaaa]

Denominacéo Tipo Politica VLGF em N.° participantes
investimento euros
A
B
C
D
E
F
G
H
N.° total de OIC - - Valor total -

(Informacéo prevista nos artigos 65.°, 66.° e 82.°)

ANEXO 8

8.1 - Documento com as informacdes fundamentais destinadas aos investidores de organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios

investir.

Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI)

O presente documento fornece as informag8es fundamentais destinadas aos investidores sobre este Fundo. N&do é material
promocional. Estas informag8es sdo obrigatérias por lei para o ajudar a compreender o carater e 0s riscos associados ao
investimento neste Fundo. Aconselha-se a leitura do documento para que possa decidir de forma informada se pretende

Obijetivos e politica de investimento
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Descricdo conjunta dos objetivos e politica do FUNDO em
linguagem clara e compreensivel (ndo deve ser efetuada uma
copia do prospeto).

Carateristicas essenciais do produto que devem ser do
conhecimento do investidor médio:

= Principais tipos de instrumentos financeiros elegiveis objeto
do investimento;

= Possibilidade do investidor proceder ao resgate de
unidades de participacdo do Fundo a pedido e respetiva
periodicidade;

= Existéncia de um objetivo especifico do Fundo atendendo,
nomeadamente a segmentos industriais, geogréficos ou a
outros segmentos do mercado ou categorias especificas de
ativos;

» Existéncia de garantias e respetivos termos e condi¢des;

» Se o0 Fundo permite escolhas discricionarias em relagéo a
investimentos especificos e se recorre a padrbes de
referéncia (neste caso, especificando os mesmos);

= Se os rendimentos do Fundo sao distribuidos ou
reinvestidos.

Outras informagdes, se pertinentes, como:

= Se o Fundo investir em titulos de divida, indicacao se se trata
de titulos de empresas, de um Estado ou de outras entidades
e, se aplicavel, identificacdo dos eventuais requisitos minimos
em termos de notacao de risco;

= Explicacdo, em termos simples, dos elementos necessarios
a correta compreensao da estrutura de ganhos e dos fatores
gue poderdo previsivelmente determinar os resultados,
incluindo detalhes sobre o algoritmo (férmula) usado;

= Se a selecao de ativos for orientada por critérios
especificos, explicagédo desses critérios, como
«crescimento», «valor» ou «dividendos elevados»,

= Se forem utilizadas técnicas de cobertura de riscos,
arbitragem ou alavancagem, explicacdo em termos simples
da forma como estas possam previsivelmente determinar os
resultados do Fundo;

= Se for provavel que os custos de transacdo tenham um
impacto significativo no desempenho do Fundo, indicacdo
nesse sentido;

= Condicdes de subscricdo, transferéncia,
reembolso;

resgate ou

= Indicacdo do periodo minimo de investimento

recomendado, nos seguintes termos:

“Recomendacao: este Fundo podera ndo ser adequado a
investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de
[periodo].”

Perfil de risco e de remuneragéo

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneracgéo Remuneragé&o potencialmente
potencialmente mais baixa mais elevada
L2 [ 2 [ s | s | e | 7 |

Descricdo do indicador sintético e das suas principais
limitacdes:

= Os dados histéricos podem nao constituir uma indicacéo
fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;

= A categoria de risco indicada ndo é garantida e pode variar
ao longo do tempo;

= A categoria de risco mais baixa nao significa que se trate de
um investimento isento de risco;

= As razbBes pelas quais o Fundo se encontra numa
determinada categoria;

Descricdo dos riscos materialmente relevantes para o Fundo
que nao sejam refletidos de forma adequada pelo indicador
sintético:

= Risco de crédito, existindo um investimento significativo em
titulos de divida;

= Risco de liquidez, existindo um investimento significativo
em instrumentos financeiros suscetiveis de, em determinadas
circunstancias, apresentarem um nivel reduzido de liquidez;

= Risco de contraparte, quando o Fundo tiver associada uma
garantia;

= Informacéo pormenorizada sobre a natureza, a duracdo e o
ambito de qualquer garantia ou protecao de capital prestada
por terceiros ou tiver uma exposi¢cdo significativa a uma
contraparte, em resultado da celebracdo de um ou mais
contratos;

= Riscos operacionais, incluindo riscos relacionados com a
guarda de ativos;
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» Impacto de técnicas e instrumentos de gestéo, tais como a
utilizagc&o de derivados.

Encargos

Os encargos suportados pelo investidor sdo utilizados para cobrir os custos de funcionamento do Fundo, incluindo custos de
comercializagdo e distribuicdo. Estes encargos reduzem o potencial de crescimento do investimento.

Encargos cobrados ao Investidor antes ou depois do seu
investimento

Encargos de subscricédo [ 1%

Encargos de resgate [ 1%

Este é o valor maximo que pode ser retirado ao seu dinheiro
antes de ser investido e antes de serem pagos oS
rendimentos do seu investimento.

Encargos cobrados ao Fundo ao longo do ano

Taxa de Encargos | [ 1%
Correntes

Encargos cobrados ao Fundo em condicdes especificas

Comisséo de [ ]% ao ano sobre os rendimentos
gestao variavel obtidos pelo Fundo acima do valor de
referéncia [inserir 0 nome do indicador
de referéncia] para esta comissao.

Os encargos de subscricdo e de resgate correspondem a
montantes maximos. Em alguns casos o investidor podera
pagar menos, devendo essa informacéo ser confirmada junto
das entidades comercializadoras.

A Taxa de Encargos Correntes (TEC) refere-se ao ano que
terminou em [aaaa]. O valor podera variar de ano para ano.
Este exclui:

- Comissao de gestao variavel;

- Custos de transacdo, exceto no caso de encargos de
subscricdo/resgate cobrados ao Fundo aquando da
subscricdo/resgate de unidades de participacdo de outro
Fundo.

Para mais informacdes sobre encargos, consulte o prospeto
do Fundo, disponivel em www.oicvm/prospeto.

Rentabilidades historicas

O gréfico deve ser complementado com mengdes que, de
modo destacado:

= Alertem para o seu valor limitado enquanto indicador dos
resultados futuros;

» Indiquem, de forma breve, os encargos incluidos ou
excluidos;

» Indiquem o ano de constituicdo do Fundo;

® Indiqguem a divisa de célculo das rentabilidades histéricas.

Informag6es préticas

= |dentificacdo das entidades comercializadoras e respetivos locais e meios de comercializa¢ao;

» Locais e meios através dos quais podem ser obtidas informag8es adicionais sobre o Fundo, incluindo o prospeto e relatérios

e contas, bem como o valor das unidades de participacéo;

= Declara¢do indicando que “A [nome da entidade responsavel pela gestdo] pode ser responsabilizada exclusivamente com
base nas declaracdes constantes no presente documento que sejam suscetiveis de induzir em erro, inexatas ou incoerentes

com as partes correspondentes do prospeto do Fundo”;
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= Declaragéo indicando que a legislacao fiscal do Estado-Membro de origem do Fundo pode ter um impacto na situacao fiscal
pessoal do participante;

= |dentificacdo e contactos das seguintes entidades:
o Entidade responsavel pela gestao
o Depositario;
o0 Auditor;
0 Consultor de investimento, caso aplicavel.

= Informacdes especificas sobre compartimentos patrimoniais auténomos (ex. condicbes de transferéncia entre
compartimentos patrimoniais autbnomos);

» Quando aplicavel, informacédo sobre outras categorias de unidades de participacées.

O presente Fundo foi constituido em [aaaa]-[mm]-[dd], com durac&o indeterminada / determinada [neste caso, indicagcdo da
duracao], estd autorizado em [nome Estado-Membro] e encontra-se sujeito a supervisdo da [identificagcdo da autoridade
competente].

A [identificacdo da entidade responsavel pela gestao] esta autorizada em [nome Estado-Membro] e encontra-se sujeita a
superviséo da [identificacdo da autoridade competente].

A informacdo incluida neste documento é exata com referéncia a data de [data da publicacédo].

8.2 - Documento com as informac¢des fundamentais destinadas aos investidores de organismo
de investimento alternativo (OIA/Fundo)

Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI)

A POLITICA DE INVESTIMENTO DE OIA NAO CUMPRE OBRIGATORIAMENTE OS LIMITES PREVISTOS NO REGIME
GERAL PARA OICVM. A DISCRECIONARIDADE CONFERIDA A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO PODE
IMPLICAR RISCOS SIGNIFICATIVOS PARA OS INVESTIDORES.

O presente documento fornece as informac8es fundamentais destinadas aos investidores sobre este Fundo. Ndo é material
promocional. Estas informacdes sdo obrigatérias por lei para o ajudar a compreender o carater e 0s riscos associados ao
investimento neste Fundo. Aconselha-se a leitura do documento para que possa decidir de forma informada se pretende investir.

Objetivos e politica de investimento

Descrigdo conjunta dos objetivos e politica do Fundo em = Se a selecao de ativos for orientada por critérios
linguagem clara e compreensivel (ndo deve ser efetuadauma  especificos, explicagédo desses critérios, como
copia do prospeto). «crescimento», «valor» ou «dividendos elevados»;

Caracteristicas essenciais do produto que devem ser do = Se forem utilizadas técnicas de cobertura de riscos,
conhecimento do investidor médio, nomeadamente e arbitragem ou alavancagem, explicacdo em termos simples
conforme os casos: da forma como estas possam previsivelmente determinar os
resultados do Fundo;
= Principais tipos de ativos elegiveis;
= Se for provavel que os custos de transacdo tenham um
= Limites de investimento; impacto significativo no desempenho do Fundo, indicacao
nesse sentido;
= Limites méaximos de endividamento;
= DescricBo das regras de funcionamento, incluindo as
» Existéncia de um objetivo especifico do Fundo atendendo, condicbes de subscricdo, transferéncia, resgate ou
nomeadamente a segmentos industriais, geograficos ou a reembolso;
outros segmentos do mercado ou categorias especificas de
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ativos;
= Existéncia de garantias e respetivos termos e condi¢cdes;

» Se o Fundo permite escolhas discricionarias em relacéo a
investimentos especificos e se recorre a padrdes de
referéncia (neste caso, especificando 0s mesmos);

= Se o0s rendimentos do Fundo sao distribuidos ou
reinvestidos.

Outras informagdes, se pertinentes, como:

= Se o Fundo investir em titulos de divida, indicacdo se se
trata de titulos de empresas, de um Estado ou de outras
entidades e, se aplicavel, identificagdo dos eventuais
requisitos minimos em termos de notagédo de risco;

= Explicacdo, em termos simples, dos elementos necessarios
a correta compreensao da estrutura de ganhos e dos fatores
que poderdo previsivelmente determinar os resultados,
incluindo detalhes sobre o algoritmo (férmula) usado;

= |dentificacdo e descricdo das competéncias de comités
consultivos ou de investimentos e de consultores externos;

= Descricdo do perfil do investidor a que o Fundo se dirige;

» Indicagdo do periodo minimo de investimento

recomendado, nos seguintes termos:

“Recomendacédo: este Fundo podera ndo ser adequado a
investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de
[periodo].”

Perfil de risco e de remuneracao

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneracao Remuneracao potencialmente
potencialmente mais baixa mais _elevada
L+ [ 2 [ s | s | e [ 7 |

Descricdo do indicador sintético e das suas principais
limitacdes:

» Os dados histéricos podem néo constituir uma indicacao
fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;

= A categoria de risco indicada ndo é garantida e pode variar
ao longo do tempo;

= A categoria de risco mais baixa nao significa que se trate de
um investimento isento de risco;

= As razBes pelas quais o Fundo se encontra numa
determinada categoria;

= Informacdo pormenorizada sobre a natureza, a duracdo e o
ambito de qualquer garantia ou protecéo de capital.

Descricdo dos riscos materialmente relevantes para o Fundo,
consoante 0S casos:

* Risco de crédito;

= Risco de liquidez, existindo um investimento significativo
em ativos suscetiveis de, em determinadas circunstancias,
apresentar um nivel reduzido de liquidez;

= Risco de contraparte, quando o Fundo tiver associada uma
garantia prestada por terceiros ou tiver uma exposi¢ao
significativa a uma contraparte, em resultado da celebracéo
de um ou mais contratos;

= Riscos operacionais, incluindo riscos relacionados com a
guarda de ativos;

= Risco cambial;
= Risco de taxa de juro;

= Impacto de técnicas e instrumentos de gestdo, tais como a
utilizacdo de derivados.

Encargos

Os encargos suportados pelo investidor sdo utilizados para cobrir os custos de funcionamento do Fundo, incluindo custos de
comercializagdo e distribuicdo. Estes encargos reduzem o potencial de crescimento do investimento.
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Encargos cobrados ao Investidor antes ou depois do seu Os encargos de subscricdo e de resgate correspondem a
investimento montantes maximos. Em alguns casos o investidor podera

Encargos de subscrigdo [ 1% pagar menos, devendo essa informagao ser confirmada junto
das entidades comercializadoras.

Encargos de resgate [ 1%

Este € o valor maximo que pode ser retirado ao seu dinheiro | A Taxa de Encargos Correntes (TEC) refere-se ao ano que
antes de ser investido e antes de serem pagos 0s terminou em [aaaa]. O valor podera variar de ano para ano.

rendimentos do seu investimento. Este exclui, nomeadamente:
Encargos cobrados ao Fundo ao longo do ano - Comissao de gestao variavel;
Taxa de Encargos |[ 1% - Custos de transacdo, exceto no caso de encargos de
Correntes subscricdo/resgate cobrados ao Fundo aquando da
Encargos cobrados ao Fundo em condicées especificas subscricdo/resgate de unidades de participagédo de outro
Comissdo  de |[ ]% ao ano sobre os rendimentos | ©rganismo de investimento coletivo.
gestdo variavel obtidos pelo Fundo acima do valor de . .
referéncia [inserir o nome do indicador Para mais m_formqgoes sobre encargos, consulte o prospeto
de referéncia] para esta comiss&o do Fundo, disponivel em www.oia/prospeto.

Rentabilidades histéricas

Alerta para o valor limitado de rentabilidades historicas
enquanto indicador de rentabilidades futuras, nos seguintes
termos:

“As rentabilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura

O grafico deve ainda ser complementado com mencdes que,
de modo destacado, indiquem:

» Os encargos incluidos ou excluidos;

= O ano de constituicdo do Fundo;

» A divisa de calculo das rentabilidades historicas.

Informag6es préticas

Identificac@o das entidades comercializadoras e respetivos locais e meios de comercializacao;

Locais e meios através dos quais podem ser obtidas informacgdes adicionais sobre o Fundo, incluindo o prospeto e relatorios
e contas, bem como o valor das unidades de participagéo;

Declaracdo indicando que “A [nome da entidade responsavel pela gestédo] pode ser responsabilizada exclusivamente com
base nas declaracdes constantes no presente documento que sejam suscetiveis de induzir em erro, inexatas ou incoerentes
com as partes correspondentes do prospeto do Fundo”;

Declaragéo indicando que a legislacéo fiscal do Estado-Membro de origem do Fundo pode ter um impacto na situacéo fiscal
pessoal do participante;

Identificacdo e contactos das seguintes entidades:
o Entidade responsavel pela gestao

Depositério;

Auditor;

Consultor de investimento, caso aplicavel.

O 0o

Informacdes especificas sobre compartimentos patrimoniais auténomos (ex. condi¢cdes de transferéncia entre
compartimentos patrimoniais autbnomos);

Quando aplicavel, informagédo sobre outras categorias de unidades de participagées.

O Fundo foi constituido em [aaaa]-[mm]-[dd] e tem duracdo [indeterminada / determinada, [neste Ultimo caso, indicar duracao e
data de liquidacéo [aaaa]-[mm]-[dd]].
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O Fundo esta autorizado em [nome do Estado-Membro] e encontra-se sujeito a supervisdo da [identificacdo da autoridade
competente].

A [identificacdo da entidade responsavel pela gestao] esta autorizada em [nome do Estado-Membro] e encontra-se sujeita a
superviséo da [identificacdo da autoridade competente].

A informacao incluida neste documento é exata com referéncia a data de [data da publicacdo].

8.3 Documento com as informac6es fundamentais destinadas aos investidores de organismos
de investimento imobiliario (Oll/Fundo)

Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI)

[A POLITICA DE INVESTIMENTO DE OEIl NAO CUMPRE OBRIGATORIAMENTE OS LIMITES PREVISTOS NO
REGIME GERAL PARA Oll. A DISCRECIONARIDADE CONFERIDA A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO PODE
IMPLICAR RISCOS SIGNIFICATIVOS PARA OS INVESTIDORES.]

O presente documento fornece as informac8es fundamentais destinadas aos investidores sobre este Fundo. Ndo é material
promocional. Estas informacgbes sdo obrigatorias por lei para o ajudar a compreender o carater e 0s riscos associados ao
investimento neste Fundo. Aconselha-se a leitura do documento para que possa decidir de forma informada se pretende investir.

Objetivos e politica de investimento

Descrigdo conjunta dos objetivos e politica do Fundo em
linguagem clara e compreensivel (nao deve ser efetuada uma
cépia do prospeto).

Caracteristicas essenciais do Oll
conhecimento do investidor
conforme os casos:

gque devem ser do
médio, nomeadamente e
» Principais tipos de ativos elegiveis;

= Limites de investimento;

= Limites maximos de endividamento;

= Existéncia de um obijetivo especifico do Fundo atendendo,
nomeadamente, a segmento industriais, a segmentos
geograficos ou a outros segmentos do mercado ou categorias
especificas de ativos;

= Existéncia de garantias e respetivos termos e condi¢des;

= Se o0s rendimentos do Fundo sao distribuidos ou
reinvestidos.

Outras informacgdes, se pertinentes, como:

= Se o Fundo investir noutros OIll, indicacdo dos objetivos
especificos desses organismos;

= Se forem utilizadas técnicas de cobertura de riscos,
arbitragem ou alavancagem, explicacdo em termos simples
da forma como estas possam previsivelmente determinar os
resultados do Fundo;

= Descricdo das regras de funcionamento, incluindo as
condicbes de subscricdo, transferéncia, resgate ou
reembolso;

= |dentificagdo e descricdo das competéncias de comités
consultivos ou de investimentos e de consultores externos;

= Descrigdo do perfil do investidor a que o Fundo se dirige;

= Indicacdo do periodo minimo de investimento

recomendado, nos seguintes termos:

“Recomendacédo: este Fundo podera ndo ser adequado a
investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de
[periodo].”

Perfil de risco e de remuneragéo
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Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragéo Remuneragé&o potencialmente
potencialmente mais baixa mais elevada
L+ [ 2 [ s | s | e [ 7 |

Descricdo do indicador sintético e das suas principais
limitacdes:

= Os dados histéricos podem nao constituir uma indicagéo
fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;

= A categoria de risco indicada ndo é garantida e pode variar
ao longo do tempo;

= A categoria de risco mais baixa nao significa que se trate de
um investimento isento de risco;

= As razBes pelas quais o Fundo se encontra numa
determinada categoria;

= Informacdo pormenorizada sobre a natureza, a duracdo e o
ambito de qualquer garantia ou protecéo de capital.

Descricdo dos riscos materialmente relevantes para o Fundo,
consoante 0s casos:

= Risco de mercado imobiliario, incluindo o mercado de
arrendamento;

» Risco de crédito;

= Risco de liquidez, existindo um investimento significativo
em ativos suscetiveis de, em determinadas circunstancias,
apresentar um nivel reduzido de liquidez;

= Risco de contraparte, quando o Fundo tiver associada uma
garantia prestada por terceiros ou tiver uma exposi¢do
significativa a uma contraparte, em resultado da celebracéo
de um ou mais contratos;

= Riscos operacionais, incluindo riscos relacionados com a
guarda de ativos;

= Risco cambial;
= Risco de taxa de juro;

= Impacto de técnicas e instrumentos de gestdo, tais como a
utilizagc&o de derivados.

Encargos

Os encargos suportados pelo investidor s&o utilizados para cobrir os custos de funcionamento do Fundo, incluindo custos de
comercializagdo e distribuicdo. Estes encargos reduzem o potencial de crescimento do investimento.

Encargos cobrados ao Investidor antes ou depois do seu
investimento

Encargos de subscricédo [ 1%

Encargos de resgate [ 1%

Este é o valor maximo que pode ser retirado ao seu dinheiro
antes de ser investido e antes de serem pagos O0s
rendimentos do seu investimento.

Encargos cobrados ao Fundo ao longo do ano

Taxa de Encargos | [ 1%
Correntes

Encargos cobrados ao Fundo em condicdes especificas

Comisséo de |[ ]% ao ano sobre os rendimentos
gestdo variavel obtidos pelo Fundo acima do valor de
referéncia [inserir o nome do indicador
de referéncia] para esta comisséo

Os encargos de subscricdo e de resgate correspondem a
montantes maximos. Em alguns casos o investidor podera
pagar menos, devendo essa informacao ser confirmada junto
das entidades comercializadoras.

A Taxa de Encargos Correntes (TEC) refere-se ao ano que
terminou em [aaaa]. O valor podera variar de ano para ano.
Este exclui, nomeadamente:

- Comissao de gestao variavel;

- Custos de transacdo, exceto no caso de encargos de
subscricdo/resgate cobrados ao Fundo aquando da
subscricdo/resgate de unidades de participacdo de outro
organismo de investimento coletivo.

Para mais informacdes sobre encargos, consulte o prospeto
do Fundo, disponivel em www.oii/prospeto.

Rentabilidades histéricas

Alerta para o valor limitado de rentabilidades historicas
enquanto indicador de rentabilidades futuras, nos seguintes
termos:

“As rentabilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura”.

O grafico deve ainda ser complementado com mencgdes que,
de modo destacado, indiquem:
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= Os encargos incluidos ou excluidos;
= O ano de constituicdo do Fundo;
= A divisa de calculo das rentabilidades historicas.

Informag6es préticas
= Identificac@o das entidades comercializadoras e respetivos locais e meios de comercializacao;

»= Locais e meios através dos quais podem ser obtidas informag8es adicionais sobre o Fundo, incluindo o prospeto e relatérios
e contas, bem como o valor das unidades de participagéo;

» Declaragédo indicando que “A [nome da entidade responsével pela gestéo] pode ser responsabilizada exclusivamente com
base nas declarag6es constantes no presente documento que sejam suscetiveis de induzir em erro, inexatas ou incoerentes
com as partes correspondentes do prospeto do Fundo”;

» Declaragédo indicando que a legislagéo fiscal do Estado-Membro de origem do Fundo pode ter um impacto na situacgéao fiscal
pessoal do participante;

Identificacdo e contactos das seguintes entidades:
o Entidade responsavel pela gestao
o Depositario;
o Auditor;
o0 Consultor de investimento, caso aplicavel.

= InformacBes especificas sobre compartimentos patrimoniais auténomos (ex. condicdes de transferéncia entre
compartimentos patrimoniais autbnomos);

= Quando aplicavel, informacéo sobre outras categorias de unidades de participacdes.
O Fundo foi constituido em [aaaa]-[mm]-[dd] e tem duracéo [indeterminada / determinada, [neste Ultimo caso, indicar duracao e
data de liquidacéo [aaaa]-[mm]-[dd]].

O Fundo esta autorizado em [nome do Estado-Membro] e encontra-se sujeito a supervisdo da [identificagdo da autoridade
competente].

A [identificacdo da entidade responsavel pela gestao] esta autorizada em [nome do Estado-Membro] e encontra-se sujeita a
supervisao da [identificacdo da autoridade competente].

A informacdo incluida neste documento é exata com referéncia a data de [data da publicacdo].

8.4 - Documento com as informacdes fundamentais destinadas aos investidores de fundo de
pensdes aberto de adesao individual

[Revogado]

ANEXO 9
DOCUMENTO INFORMATIVO DE ORGANISMO DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO
EXCLUSIVAMENTE DIRIGIDO A INVESTIDORES QUALIFICADOS
(a que se refere o artigo 67.°)

DOCUMENTO INFORMATIVO DE ORGANISMO DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO EXCLUSIVAMENTE DIRIGIDO A
INVESTIDORES QUALIFICADOS

Objetivos e Politica de Investimento

109



Descricdo conjunta dos objetivos e estratégia do Organismo
em linguagem clara e compreensivel (ndo deve ser efetuada
uma copia do regulamento de gestao).

= Descricdo dos tipos de ativos em que o organismo de
investimento alternativo pode investir e das técnicas que pode
utilizar, com todos os riscos que lhes estejam associados;

= Limitacdes aplicaveis ao investimento;

= Circunsténcias em que poderd recorrer ao efeito de
alavancagem, tipos e fontes de efeito de alavancagem
permitidos e os riscos que Ihes estdo associados, restricfes
a utilizacdo desse mecanismo, informacao referente ao nivel
méaximo do efeito de alavancagem que a entidade
responsavel pela gestédo pode utilizar em nome do organismo
de investimento alternativo e eventuais disposicfes relativas
a reutilizacao de ativos e de garantias;

= Descricao dos procedimentos pelos quais o organismo de
investimento alternativo podera alterar a sua estratégia de
investimento, a sua politica de investimento ou ambas;

= Descricdo das principais implicagBes legais da relacéo
contratual acordada para efeitos de investimento, incluindo
informacdo sobre jurisdicdo, lei aplicavel e existéncia, ou
ndo, de qualquer instrumento legal que garanta o
reconhecimento e a aplicacdo de sentencas no Estado ou
territério em que o organismo de investimento alternativo se
encontra estabelecido.

Entidades relacionadas

» |dentificacdo da entidade responsavel pela gestdo, do
depositario, do auditor e de qualquer outra entidade que
preste servicos ao organismo de investimento alternativo,
com uma descricdo das respetivas obrigacdes e dos direitos
dos investidores;

» Descricdo da forma como a entidade responsavel pela
gestdo cumpre os requisitos a fim de cobrir eventuais riscos
de responsabilidade profissional decorrentes das suas
atividades, previstos no n.° 7 do artigo 71.° do Regime Geral;

= Descricdo das funcdes de gestdo subcontratadas pela
entidade responsavel pela gestdo do organismo de
investimento alternativo e das funcbes de guarda
subcontratadas pelo depositario, com identificacdo do
subcontratado e dos conflitos de interesses eventualmente
resultantes de tais subcontratacdes;

» Descricao da forma pela qual a entidade responsavel pela
gestdo do organismo de investimento alternativo assegura
um tratamento equitativo aos investidores e, caso haja
categorias de unidades de participacdo com direitos
especiais, descricdo das caracteristicas desse tratamento
preferencial, com indicacdo do tipo de investidores que pode
subscrever tais unidades de participagéo e, se aplicavel, as
relacdes juridicas ou econOmicas existentes com o
organismo de investimento alternativo ou com a entidade
responséavel pela gestdo do mesmo;

= |dentidade do corretor principal, descricdo de qualquer
acordo relevante do organismo de investimento alternativo
com 0s seus corretores principais, forma como os conflitos
de interesses nessa matéria sdo geridos, indicacdo das
eventuais disposicBes do contrato celebrado com o
depositario relativas a possibilidade de transferéncia e
reutilizacdo de ativos do organismo de investimento
alternativo e informag@o relativa a transferéncia de
responsabilidade para o corretor principal;

» Indicacdo de qualquer acordo feito pelo depositario de
exclusdo contratual da sua responsabilidade, nos termos do
n.° 6 do artigo 122.° do Regime Geral.

Atividade
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= Informacéo sobre o local de estabelecimento do eventual
organismo de investimento alternativo de tipo principal e
sobre o local de estabelecimento dos fundos de tipo de
alimentacédo, se aplicavel;

= Descricdo do processo de avaliacdo e da valorizacdo dos
ativos, nomeadamente os métodos aplicados para a
determinacdo do valor dos ativos de dificil avaliagdo, nos
termos dos artigos 93.° a 95.° do Regime Geral;

= Descricdo da gestdo dos riscos de liquidez do organismo
de investimento alternativo, incluindo direitos de reembolso
em circunstancias normais e em circunstancias excecionais,
e condicbes de reembolso previstas no regulamento de
gestao;

= Descricdo de todas as remuneracdes, encargos e
despesas direta ou indiretamente suportadas pelos
investidores e indicagdo do valor maximo aplicavel;

= Termos e condi¢cBes de emissédo e de venda de unidades
de participagéo.

Divulgagéo de Informacéo
= Relatério e contas anuais mais recentes;

» O Ultimo valor patrimonial liquido do organismo de
investimento alternativo ou o Ultimo preco de mercado da
unidade de participacdo do organismo de investimento
alternativo, nos termos do artigo 143.°;

= Evolucdo histérica dos resultados do organismo de
investimento alternativo, se disponivel;

= Indicacdo da forma e periodicidade de divulgacdo de
informacé@o relativa: (i) a percentagem dos ativos do
organismo de investimento alternativo sujeita a mecanismos
especiais decorrentes da sua natureza iliquida; (i) a
quaisquer novos mecanismos de gestdo da liquidez do
organismo de investimento alternativo; (iii) ao perfil de risco
atual do organismo de investimento alternativo e os
sistemas de gestdo de riscos adotados pela entidade
responsavel pela gestao.

= Indicacdo da forma e periodicidade de divulgacdo de
informacéo relativa: (i) a quaisquer alteragGes do nivel
maximo do efeito de alavancagem a que a entidade
responsavel pela gestdo podera recorrer por conta do
organismo de investimento alternativo, bem como quaisquer
direitos de reutilizacdo de garantias prestadas ao abrigo do
acordo relativo ao efeito de alavancagem; (ii) ao valor total
do efeito de alavancagem a que o organismo de
investimento alternativo recorreu.

_ ANEXO 10
MAPA DE COMUNICACAO DE EXERCICIO DE DIREITOS DE VOTO
(Informagé&o prevista no artigo 75.°)

[Revogado]

ANEXO 11
(Informacdo prevista no artigo 76.°)

11.1 Mapa de comunicacao de operagdes sobre acdes ou valores mobiliarios que dao direito a

sua aquisicdo

Adquir
e_nte/ Va_tl_qr_ Dados da operacgéo Carteira OIC Transacgdes OIC
Aliena mobiliario
nte
OA/ ISIN | Design |D| C/ | QT | P | IF | Na Sim Na Sim D |C/|Q|P]|IF
DI/ acéo Y 0 (OIC) o] (Indic V| T
OP ar
0IC)
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NOTAS:
OA:

Dl:

OP:

ISIN:
D:
CIV:
QT:
p-

IF:

Nome completo e nimero de identificacdo fiscal, caso se trate de membro do 6rgéo de
administragdo da entidade responsavel pela gestéo (ex. OA — nome completo e NIF).
Nome completo e numero de identificagcao fiscal, caso se trate de responsavel pelas
decisdes de investimento (ex. DI — nome completo e NIF).

Nome completo, nimero de identificacdo fiscal e, consoante o caso, a relagdo com o
membro dos 6rgdos de administragdo ou responsavel pelas decisbes de investimento,
caso se trate de outra pessoa (ex. OP — nome completo, NIF e relagcdo com OA ou DI,
indicando o0 nome).

Cadigo ISIN do valor mobiliario.

Data de realizacéo da operacao.

Preencher com C ou V consoante se trate de operacdo de compra ou venda.

Quantidade de valores mobiliarios envolvidos na operacéo.

Preco do valor mobiliario ao qual a operacéo foi concretizada.

Intermediario financeiro que intermediou a operacgao.

Carteira OIC  Indicar se a data da operagdo existiam, na carteira de algum dos organismos de

N&o/Sim; investimento coletivo geridos pela entidade responsavel pela gestdo, os valores
mobiliarios objeto de transacado ou instrumentos financeiros derivados cujo subjacente seja
tal valor mobiliario. Em caso afirmativo, indicar os organismos em causa.

Transacdes Indicar se na data da operacdo foram realizadas transagfes pelos organismos de

olC investimento coletivo sobre os mesmos valores mobiliarios ou instrumentos financeiros

N&o/Sim: derivados cujo subjacente seja tal valor mobiliario. Em caso afirmativo, descrever os
termos de realizacdo das operacdes.

11. 2 Mapa de comunicac¢do de operacgdes sobre unidades de participacao
Agl?gr']raerﬂt:/ Dados da operagéo
OA/DI/OP oIC D S/ITIR | QT P C EC
NOTAS:

OA: Nome completo e nimero de identificacao fiscal, caso se trate de membro do 6rgéo de

administracdo da entidade responsavel pela gestédo (ex. OA — nome completo e NIF).

Dl: Nome completo e numero de identificacdo fiscal, caso se trate de responsavel pelas

decisdes de investimento (ex. DI — nome completo e NIF).

OP: Nome completo, nimero de identificacdo fiscal e, consoante o caso, a relagdo com o

membro dos érgdos de administragcdo ou responsavel pelas decisGes de investimento,
caso se trate de outra pessoa (ex. OP — nome completo, NIF e relagdo com OA ou DI,
indicando o nome).

olC: Designacao completa do organismo de investimento coletivo.

D: Data de realiza¢édo da operacéo.

SITIR: Preencher com S, R, ou T consoante se trate de operacdo de subscricdo, transferéncia ot

resgate.

QT: Quantidade de unidades de participacdo envolvida na operacéo.

P: Preco da unidade de participacdo ao qual a operacéo foi concretizada.

C: Comissfes suportadas (em valor e em percentagem).

EC: Indicar a entidade comercializadora. Caso se trate de aquisi¢cdo ou alienacao de unidades

de participacdo admitidas a negociacao em mercado, indicar o(s) mercado de realizacdo
da operacéo.
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ANEXO 12

MODELO DE DIVULGAGCAO E ENVIO A CMVM DA CARTEIRA DOS ORGANISMOS DE

INVESTIMENTO COLETIVO
(Informagé&o prevista no artigo 78.°)

12.1 Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios, Organismos de Investimento
Alternativo em Valores Mobiliarios e Organismos de Investimento em Ativos néo Financeiros

A.

COMPOSIGAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS ORGANISMOS DE

INVESTIMENTO COLETIVO (OIC)

1.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS NEGOCIADOS EM MERCADO

REGULAMENTADO

1.1.

Mercados regulamentados nacionais

1.1.1. Titulos de divida publica

1.1.2. Outros fundos publicos e equiparados
1.1.3. Obrigagdes diversas

1.1.4. Acles

1.1.5. Titulos de participacéo

1.1.6. Unidades de participacdo de organismos de investimento coletivo
1.1.7. Direitos

1.1.8. Warrants Autdnomos

1.1.9. Opcgles

1.1.10. Outros instrumentos financeiros

1.2. Sistemas de negociacdo multilateral nacionais

1.3.

1.4.

1.5.

1.2.1. Titulos de divida publica

1.2.2. Outros fundos publicos e equiparados

1.2.3. Obrigagdes diversas

1.2.4. AcglOes

1.2.5. Titulos de participacéo

1.2.6. Unidades de participacéo de organismos de investimento coletivo
1.2.7. Direitos

1.2.8. Warrants Auténomos

1.2.9. Opcdes

1.2.10. Outros instrumentos financeiros

Mercados regulamentados de Estado-Membro

1.3.1. Titulos de divida publica

1.3.2. Outros fundos publicos e equiparados

1.3.3. Obrigacdes diversas

1.3.4. Acodes

1.3.5. Titulos de participacéo

1.3.6. Unidades de participacdo de organismos de investimento coletivo
1.3.7. Direitos

1.3.8. Warrants Autébnomos

1.3.9. Opcdes

1.3.10. Outros instrumentos financeiros

Sistemas de negociacdo multilateral de Estado-Membro da Unido Europeia
1.4.1. Titulos de divida publica

1.4.2. Outros fundos publicos e equiparados

1.4.3. ObrigagOes diversas

1.4.4. Acdes

1.4.5. Titulos de participacao

1.4.6. Unidades de participagéo de organismos de investimento coletivo
1.4.7. Direitos

1.4.8. Warrants Auténomos

1.4.9. Opcodes

1.4.10. Outros instrumentos financeiros

Mercados regulamentados de paises terceiros

1.5.1. Titulos de divida publica

1.5.2. Outros fundos publicos e equiparados
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153.
1.5.4.
1.5.5.
1.5.6.
15.7.
1.5.8.
1.5.9.

1.5.10.

Obrigaces diversas
Acdes
Titulos de participacéo
Unidades de participacéo de organismos de investimento coletivo
Direitos
Warrants Autbnomos
Opcoes
Outros instrumentos financeiros

1.6. Sistemas de negociacdo multilateral de paises terceiros

1.6.1.
1.6.2.
1.6.3.
1.6.4.
1.6.5.
1.6.6.
1.6.7.
1.6.8.
1.6.9.

Titulos de divida publica

Outros fundos publicos e equiparados

Obrigacoes diversas

Acgbes

Titulos de participacéo

Unidades de participacdo de organismo de investimento coletivo
Direitos

Warrants Auténomos

Opcoes

1.6.10. Outros instrumentos financeiros
1.7. Em processo de admissao em mercado nacional

1.7.1.
1.7.2.
1.7.3.
1.7.4.
1.7.5.
1.7.6.
1.7.7.
1.7.8.
1.7.9.

Titulos de divida publica

Outros fundos publicos e equiparados

Obrigagdes diversas

Acdes

Titulos de participacéo

Unidades de participacdo de organismo de investimento coletivo
Direitos

Warrants Autonomos

Opcoes

1.7.10. Outros instrumentos financeiros
1.8. Em processo de admissdo em mercado estrangeiro

1.8.1.
1.8.2.
1.8.3.
1.8.4.
1.8.5.
1.8.6.
1.8.7.
1.8.8.
1.8.9.

Titulos de divida publica

Outros fundos publicos e equiparados

Obrigac¢@es diversas

Acdes

Titulos de participacao

Unidades de participacdo de organismo de investimento coletivo
Direitos

Warrants Autdnomos

Opcoes

1.8.10. Outros instrumentos financeiros

OUTROS VALORES

2.1. Instrumentos financeiros nacionais ndo negociados em mercado regulamentado

2.1.1.
2.1.2.
2.1.3.
2.1.4.
2.15.
2.1.6.
2.1.7.
2.1.8.
2.1.9.
2.1.10.

Titulos de divida publica

Outros fundos publicos e equiparados
ObrigagBes diversas

Acdes

Titulos de participacéo

[Eliminado]

Direitos

Warrants Auténomos

Opcoes

Outros instrumentos financeiros

2.2. Instrumentos financeiros estrangeiros ndo negociados em mercado regulamentado
2.2.1. Titulos de divida publica
2.2.2. Outros fundos publicos e equiparados
2.2.3. Obrigacdes diversas
2.2.4. Acdes
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2.2.5. Titulos de participacéo

2.2.6. [Eliminado]

2.2.7. Direitos

2.2.8. Warrants Autbnomos

2.2.9. Opcdes

2.2.10. Outros instrumentos financeiros
2.3. Outros instrumentos de divida

2.3.1. [Eliminado]

2.3.2. Papel comercial

2.3.3. Outros valores

3.  UNIDADES DE PARTICIPAGCAO DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO
3.1. Organismos de investimento coletivo autorizados em Portugal
3.2. Organismos de investimento coletivo da Unido Europeia-
3.3. Organismos de investimento alternativo de pais terceiro
4. OUTROS ATIVOS DA CARTEIRA
4.1. Ativos ndo Financeiros
4.2.  Ativos Imobiliarios
4.2.1. Imobveis
4.2.2. Participagbes em Organismos de Investimento Imobiliario
4.2.3. Acdes Emitidas por Sociedades Imobiliarias
4.4, Outros Ativos

7. LIQUIDEZ
7.1. Avista
7.1.1. Numerério
7.1.2. Depdsitos a ordem
7.2. A prazo
7.2.1. Depdésitos com pré aviso e a prazo
7.2.2. Aplicacdes nos mercados monetarios

8. EMPRESTIMOS
8.1. Empréstimos Obtidos
8.2. Descobertos
9. OUTROS VALORES A REGULARIZAR
9.1. Valores ativos
9.2. Valores passivos
B. VALOR LIQUIDO GLOBAL DO OIC
C. RESPONSABILIDADES EXTRAPATRIMONIAIS
10. OPERACOES CAMBIAIS
10.1.1. Em mercado regulamentado
10.1.1.1. Futuros
10.1.1.2. Opcdes
10.1.1.3. OQutros
10.1.2. Fora de mercado regulamentado
10.1.2.1. Forwards
10.1.2.2. Op¢Bes
10.1.2.3. Swaps
10.1.2.4. Outros
11. OPERACOES SOBRE TAXAS DE JURO
11.1.1 Em mercado regulamentado
11.1.1.1. Futuros
11.1.1.2. Opgoes
11.1.1.3. Outros
11.1.2. Fora de mercado regulamentado
11.1.2.1. FRA
11.1.2.2. Opgodes
11.1.2.3. Swaps
11.1.2.4. Qutros
12. OPERACOES SOBRE COTACOES
12.1.1. Em mercado regulamentado
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12.1.1.1.  Futuros
12.1.1.2. Opcdes
12.1.1.3. Outros
12.1.2. Fora de mercado regulamentado
12.1.2.1. Opcdes
12.1.2.2. Swaps
12.1.2.3. Outros

13. COMPROMISSOS COM E DE TERCEIROS

13.1.1 Reportes de Valores do OIC
13.1.2. Empréstimos de Valores do OIC
13.1.3. Outros

14, DERIVADOS DE CREDITO
14.1. Credit Default Swaps
14.2. Outros

D. NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO EM CIRCULAGCAO

D.1. Categoria A

D.2. Categoria B

(...)

D.n. Categoria n
E. Ativos sob Gestéo Ajustado do OIC

E.1. Valor dos ativos sob gestédo do OIC

E.2. Valor de posi¢cfes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos
financeiros derivados detidos pelo OIC

E.3. Valor do investimento noutros OIC geridos pela entidade responsavel pela gestao

12.2 Organismos de investimento imobiliario

A - COMPOSIGAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DE ATIVOS DOS ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO

1 — IMOVEIS SITUADOS EM ESTADOS DA UNIAO EUROPEIA
1.1. Terrenos

1.1.1. Urbanizados

1.1.2.Nao Urbanizados

1.2. Projetos de Construcéo de Reabilitacdo

1.3. Outros Projetos de Construcéo

1.4. Construcdes Acabadas

1.4.1.Arrendadas

1.4.2.Nao arrendadas

1.5. Direitos

2 — IMOVEIS SITUADOS FORA DA UNIAO EUROPEIA
2.1. Terrenos
2.1.1. Urbanizados
Arrendados
N&o arrendados
2.1.2. Nao urbanizados
Arrendados
N&o arrendados
2.2. Projetos de Construcdo de Reabilitacdo
Habitacéo
Comércio
Servigos
Outros
2.3. Outros Projetos de Construcao
Habitacéo
Comércio
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Servicos
Outros

2.4. Construcdes Acabadas

2.4.1.Arrendadas
Habitacéo
Comércio
Servigcos
Outros

2.4.2.Nao arrendadas
Habitacéo
Comércio
Servigcos
Outros

2.5. Direitos
Arrendamento
Concessao
Exploracdo
Superficie
Outros

3 — UNIDADES DE PARTICIPACAO

3.1. Domiciliados em Estados da Unido Europeia
3.1.1. Fundos de investimento imobiliario

3.1.2. Outros

3.2. Domiciliados fora da Unido Europeia

3.2.1. Fundos de investimento imobiliario

3.2.2. Outros

4 — PARTICIPACOES EM SOCIEDADES IMOBILIARIAS
4.1. Sedeadas em Estados da Unido Europeia
4.1.1. Acbes

4.1.2. Quotas

4.1.3. Direitos de subscricdo

4.1.4. Outras participacdes

4.2. Domiciliadas fora da Unido Europeia
4.2.1. Acdes

4.2.2. Quotas

4.2.3. Direitos de subscricao

4.2.4. Outras participacfes

7 - LIQUIDEZ

7.1. A vista

7.1.1. Numerério

7.1.2. Depositos a ordem

7.1.3. Organismos do mercado monetério

7.2. A prazo

7.2.1. Depdsitos com pré-aviso e a prazo

7.2.2. Certificados de depdsito

7.2.3. Valores mobiliarios com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses

8 — EMPRESTIMOS
8.1. Empréstimos obtidos
8.2. Descobertos

9 — OUTROS VALORES A REGULARIZAR

9.1. Valores ativos

9.1.1. Adiantamentos por conta de iméveis

9.1.2. Adiantamentos por conta de sociedades imobilidrias
9.1.3. Valores a receber por conta de transac¢des de imoéveis
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9.1.4. Rendas em divida

9.1.5. Outros

9.2. Valores passivos

9.2.1. Recebimentos por conta de iméveis

9.2.2. Recebimentos por conta de sociedades imobiliarias
9.2.3. Valores a pagar por conta de transagfes de iméveis
9.2.4. Caugles

9.2.5. Rendas adiantadas

9.2.6. Outros

B - Valor Liquido Global do Fundo (VLGF)

C - Responsabilidades extrapatrimoniais
11 - COMPROMISSOS COM E DE TERCEIROS
11.0.1. Direitos de Arrendamento
11.0.2. Direitos de Concesséo
11.0.3. Direitos de Exploragéo
11.0.4. Direitos de Superficie
11.0.5. Outros Direitos

D - Informacao relativa as unidades de participagao
Em circulagéo
Emitidas no periodo
Resgatadas no periodo

E. Ativos sob Gestao Ajustado do organismo de investimento coletivo (OIC)

E.1. Valor dos ativos sob gestédo do OIC

E.2. Valor de posi¢des equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a
instrumentos financeiros derivados detidos pelo OIC

E.3. Valor do investimento noutros OIC geridos pela entidade responséavel pela gestédo

ANEXO 13
INFORMACAO E ENVIAR A CMVM
(Informacéo prevista no artigo 79.°)

13.1 Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios, Organismos de Investimento
Alternativo em Valores Mobiliarios e Organismos de Investimento Ativos ndo Financeiros

1. TRANSACOES DE VALORES
CODIGO DE MERCADO DE ORIGEM
MN — Mercados Nacionais

EU — Mercados da Unido Europeia
OM - Outros mercados

CODIGO DE VALOR

DP — Divida publica

FP — Fundos Publicos e Equiparados
OD - Obriga¢des Diversas

AC — Acbes

TP — Titulos de Participacéo

UH — Unidades de Participa¢édo de Fundos Harmonizados
UN — Unidades de Participacdo de Fundos Nao Harmonizados
DR — Direitos

WA — Warrants Autbnomos

CO - Contratos de Opc¢des

CF — Contratos de Futuros

CD - Contracts for Difference

FW — Forwards

SW — Swaps

CS — Credit Default Swaps
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CODIGO DE TIPO MERCADO

MDB — Mercados de Bolsa

OMR - Outros Mercados Regulamentados
FMR — Fora de Mercados Regulamentados

2. ENCARGOS DE TRANSACAO

TIPO DE TAXA

TOB — Comiss@es de operacdes de bolsa

TMR — Comissdes de operacdes de outros mercados regulamentados
TFM — Comissdes de operacdes fora de mercado.

TCB — Comissdes de corretagem em operagdes de Bolsa

TCR — Comissfes de corretagem de operagdes em outros mercados regulamentados
CODIGO DE TIPO MERCADO

MDB — Mercados de Bolsa

OMR - Outros Mercados Regulamentados

FMR — Fora de Mercados Regulamentados

3. RELAQAO ENTRE PARTICIPANTES E UNIDADES DE PARTICIPACAO

TIPO DE ESCALAO

1 - Participantes com menos de 0,5% das unidades de participacdo em circulagédo

2 - Participantes com 0,5% ou mais e menos de 2% das unidades de participacdo em
circulacao

3 - Participantes com 2% ou mais e menos de 5% das unidades de participacdo em circulagcéo
4 - Participantes com 5% ou mais e menos de 10% das unidades de participacdo em circulagéo
5 - Participantes com 10% ou mais e menos de 25% das unidades de participacdo em
circulacao

6 - Participantes com 25% ou mais das unidades de participacdo em circulagédo

TIPO DE PARTICIPANTE

PC - Pessoa Coletiva (que ndo Companhia de Seguros nem Instituicdo de Crédito/Sociedade
Financeira)

PS — Pessoa Singular

FI — Fundo de Investimento

FP — Fundo de Pensbes

CS — Companhia de Seguros

IC — Instituicao de Crédito/Sociedade Financeira

4. COMERCIALIZACAO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO
CANAL DE COMERCIALIZACAO

B — Balcoes

T — Telefone

| — Internet

O — Outros

5. UNIDADES DE PARTICIPACAO POR TIPO DE PARTICIPANTE
6. IDENTIFICACAO DOS PARTICIPANTES QUE DETENHAM 10% OU MAIS DAS UNIDADES
DE PARTICIPACAO

13.2. Organismos de Investimento Imobiliario

1. NUMERO DE PARTICIPANTES

TIPO DE ESCALAO

1 - Participantes com menos de 0,5% das unidades de participacdo em circulagéo

2 - Participantes com 0,5% ou mais e menos de 2% das unidades de participacdo em
circulacao

3 - Participantes com 2% ou mais e menos de 5% das unidades de participacado em circulagédo
4 - Participantes com 5% ou mais e menos de 10% das unidades de participacdo em circulagédo
5 - Participantes com 10% ou mais e menos de 25% das unidades de participa¢céo em
circulacdo
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6 - Participantes com 25% ou mais das unidades de participacdo em circulacéo

TIPO DE PARTICIPANTE

PC — Pessoa Coletiva (que ndo Companhia de Seguros nem Instituicdo de Crédito/Sociedade
Financeira)

PS — Pessoa Singular

Fl — Fundo de Investimento

FP — Fundo de Pensdes

CS - Companhia de Seguros

IC — Instituicdo de Crédito/Sociedade Financeira

2. IDENTIFICACAO DE PARTICIPANTES QUE DETENHAM 10% OU MAIS DAS UNIDADES
DE PARTICIPACAO

3. UNIDADES DE PARTICIPACAO POR TIPO DE PARTICIPANTE

4. IMOVEIS ARRENDADOS A UMA UNICA ENTIDADE OU A ENTIDADES QUE SE
ENCONTREM EM RELACAO DE GRUPO QUE REPRESENTEM 20% OU MAIS DO ATIVO
TOTAL DO FUNDO

5. IMOVEIS ADQUIRIDOS OU VENDIDOS NO MES

6. IMOVEIS ARRENDADOS NO MES

7. RENDAS E VALORES DE VENDA EM MORA

8. IMOVEIS OBJETO DE BENFEITORIA NO MES

9. CONSTITUICAO DE DEPOSITOS E EMPRESTIMOS BANCARIOS NO MES

10. (REVOGADO)

11. (REVOGADO)

ANEXO 14
REALIZACAO DE OPERACOES SOBRE ATIVOS ADMITIDOS A NEGOCIACAO EM MERCADO
REGULAMENTADO OU SISTEMA DE NEGOCIACAO MULTILATERAL, FORA DE MERCADO
REGULAMENTADO

[Revogado]
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