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POLITICA DE TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS DA
CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

.  OBJETO E ENQUADRAMENTO LEGAL

A presente Ordem de Servigo aprova a Politica de Transagdes com Partes Relacionadas da Caixa
Gestéao de Ativos, SGOIC, S.A. (CXA), tendo sido objeto de parecer prévio do Conselho Fiscal. Esta
politica define os critérios de classificagdo de Partes Relacionadas, os processos da respetiva
identificacao e de andlise das transagdes com Partes Relacionadas, assim como a sua publicitagédo
e atualizagdo, ndo sendo aplicavel as seguintes transagoes:

a) Operagdes efetuadas ao abrigo de normas habilitantes do Regime Geral das Instituigoes de
Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”), designadamente o n.° 4 do respetivo artigo
85.%

b) Transagdes realizadas em condi¢des acessiveis a generalidade dos colaboradores da CXA,
com caracter ou finalidade social, ou decorrentes da politica de pessoal, ou apresentando
condicdes similares as praticadas com outros clientes de perfil e risco analogos;

c) Transagdes efetuadas pela CXA, em nome e representagdo dos Fundos e Carteiras geridos
pela Sociedade, tratando-se de entidades sem personalidade juridica e constituidas por
patriménios autbnomos.

A CXA é uma sociedade do Grupo Caixa Geral de Depésitos (CGD), especializada na gestao de
fundos imobiliarios, fundos mobiliarios, gestdo discricionaria de carteiras e consultoria para
investimento. Esta particularidade traduz-se na existéncia de processos decisérios, normas e
regulamentos que vao ou estdo além da estrutura organizativa da CXA e s&o influenciados ou
concentrados na prépria CGD.

Considerando o Principio da coeréncia do controlo interno de grupo financeiro, previsto no Capitulo
X do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2020, particularmente o disposto no artigo 50.°, as regras
contidas nesta Politica de Transagdes com Partes Relacionadas s&o aplicaveis a CXA como fazendo
parte do Grupo CGD. Neste contexto, a Ordem de Servigo Corporativa OS COR 21/2021 V3 é
emitida nos termos e para os efeitos do artigo 33.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2020, e nao
prejudica o disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais, no Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”), designadamente nos respetivos artigos 85.° e 109.°,
néo prejudica igualmente o disposto no Regime de Gestao de Ativos, no Codigo de Conduta da CXA
ou na Politica Global de Prevengéo e Gestao de Conflitos de Interesses da CXA, nem em qualquer
outro normativo interno que preveja proibi¢des, limitacbes ou especificidades nas operagdes que
envolvam Partes Relacionadas.

Il.  DEFINIGAO DE PARTES RELACIONADAS

Para efeitos da presente Politica, sdo consideradas Partes Relacionadas as seguintes entidades:
a) A CGD enquanto entidade detentora de 100% da CXA;

Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A.

Sede Social: Av. Jodo XXI, 63 - 1000-300 Lisboa - Capital Social € 9.300.000 - CRC de Lisboa e Contribuinte 502 454 563 —

www.caixagestaodeativos.pt



5)

6)

d)

&H

Membros dos érgdos de administragdo e de fiscalizacdo da CXA, assim como o seu cbnjuge,
unido de facto, parente ou afim em 1.° grau (pais, filhos ou genros / sogros);

Sociedades ou outras entidades nas quais qualquer das pessoas referidas na anterior alinea b),
detenham uma participagédo qualificada igual ou superior a 10 % do capital ou dos direitos de
voto, ou exercam influéncia significativa ou exergcam cargos de direcdo de topo ou fungbes de
administragéo ou fiscalizagao.

Entidades relativamente as quais existe uma relagcao de interdependéncia econémica da CXA,
nomeadamente devido a sua inser¢do numa relagdo entrecruzada de participagdes com
diversas outras entidades ou que, por estarem tais entidades de tal forma ligadas a CXA, na
eventualidade de uma delas se deparar com problemas financeiros, a CXA tera também
dificuldades financeiras;

As pessoas ou entidades cuja relevancia da relagdo com a CXA lhes permita, potencialmente,
influenciar a sua gestdo, no sentido de conseguir um relacionamento comercial fora das
condi¢cdes normais de mercado’,;

Sao, ainda, Partes Relacionadas da CXA os Colaboradores com fungdes essenciais, ou que
pertengam aos respetivos 6rgaos sociais.

A definicdo de Partes Relacionadas com base nos critérios previstos no numero anterior deve ter
em conta os seguintes pressupostos:

a)

b)

As operagbes com Partes Relacionadas apenas podem ser realizadas em condi¢cdes de
mercado, por forma a evitar beneficiar uma parte relacionada através da realizacdo de uma
operagao que nao seja vantajosa ou que seja prejudicial a CXA;

A CXA deve considerar as suas caracteristicas e circunstancias particulares para efeitos de
justificar as op¢des que tome na identificacdo e qualificagdo de Partes Relacionadas, devendo
tais justificacbes ser passiveis de verificacdo em sede de supervisdo pelas autoridades
competentes;

A identificagao e qualificagdo como Parte Relacionada da CXA é independente da existéncia
de transagdes ou relagdo negocial com a mesma;

Considerando os critérios previstos nas alineas do anterior numero 5, a classificacdo de uma
Parte Relacionada, com base nos referidos critérios, pode decorrer da aplicagao a qualquer uma
das pessoas referidas numa das alineas do niumero 5 de critérios previstos em qualquer outra
alinea;

N&ao sera qualificada como operagdo com uma Parte Relacionada a operagéao tendo por objeto
instrumentos de divida publica, em conformidade com o entendimento do Banco de Portugal
relativamente ao ambito de aplicagdo do artigo 109.° do RGICSF, considerando a remissao
para o aludido artigo 109.° do RGICSF constante da alinea a) do n.° 3 do artigo 33.° do Aviso
do Banco de Portugal n.° 3/2020.

ELABORAGAO DA LISTA DE PARTES RELACIONADAS

A elaboracéo da lista de partes relacionadas prevista nos nimeros 1 e 2 do artigo 33.° do Aviso do
Banco de Portugal n.° 3/2020 deve ter por base os critérios para a definicdo de Partes Relacionadas

" A materialidade relativa a esta alinea sera avaliada apos a consolidagéo da implementag&o do processo de operacionalizagéo
da Politica de Transagbes com Partes Relacionadas.
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descritos no anterior capitulo Il, devendo a lista ser objeto de atualizagao trimestral e disponibilizagao
ao Conselho Fiscal, para tomada de conhecimento, e ao Conselho de Administracdo para
aprovagao.

7) Para efeitos da obtencao dos elementos de informagao necessarios a elaboracéo da lista, os Orgaos
de Estrutura que deles disponham deverao assegurar a respetiva atualidade e acesso.

IV. ANALISE DE TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

8) Sem prejuizo das proibigdes em vigor a realizagdo de transagdes em que intervenham Partes
Relacionadas, nomeadamente previstas no Codigo de Conduta da CXA e na Politica Global de
Prevencgéo e Gestao de Conflitos de Interesses, as transagdes que envolvam Partes Relacionadas
identificadas nos termos da presente politica devem ser realizadas em condigbes de mercado. Para
este efeito, transagdes sado todas as operagdes realizadas no ambito das atividades previstas no
objeto social da CXA, assim como as operagdes permitidas nos termos da legislacdo aplicavel a
intermediagao financeira.

9) As transagbes que envolvam Partes Relacionadas reguladas na presente politica carecem de
analise individualizada e aprovagdao de um minimo de dois tergos dos Administradores néao
impedidos de votar na deliberagao do Conselho de Administragédo, depois de obtidos os pareceres
nao vinculativos do Conselho Fiscal, da Direcao de Supervisdo e Compliance, e da Direcdo de
Gestdo de Risco da CGD na qualidade de Funcao de Gestado de Risco da CXA.

10) A mencionada analise individualizada pode ser substituida por adequada simplificagdo
procedimental no caso de operagdes menos relevantes, mediante aprovagdo pelo Conselho de
Administracdo de uma autorizagdo agregada, que seja objeto dos trés pareceres prévios e da
aprovacgao por dois tergcos dos seus membros, que deve ser revista pelo menos trimestralmente e
especificar as condigdes concretas em que podem realizar-se tais operagdes, nomeadamente os
limites restritos dentro dos quais, tendo por referéncia as condigdbes de mercado aplicaveis, a
realizagdo das operacdes abrangidas é admissivel.

11) Consideram-se menos relevantes as operagcdes que cabem num dos critérios previstos na
Autorizacdo Agregada em vigor para cada trimestre.

12) No caso de analise individualizada, os pareceres referidos no numero anterior sdo emitidos sobre a
proposta de transagéo formulada pelo 6rgao originador da mesma, o qual deve fundamentar os
critérios em que se baseia para concluir que as condigdes da transagéo correspondem a condigdes
de mercado e facultar a informagao e elementos necessarios as Diregbes de Supervisdo e
Compliance e de Diregao de Gestao de Riscos da CGD, para emissao dos respetivos pareceres.

13) Tratando-se de uma transagao abrangida por uma autorizagdo agregada, o 6rgao originador deve
fazer mengéo a tal facto na respetiva proposta e informar a Dire¢gdo de Supervisdo e Compliance e
a Diregédo de Gestéo de Risco da CGD no caso de a operacao ser aprovada, para efeitos de registo
e reporte. O enquadramento de uma operagdo no ambito da Autorizacdo Agregada em vigor no
trimestre dispensa a obtencao dos pareceres previstos no anterior niumero 10 mas n&o prejudica a
possibilidade de pedido de analise da situacédo de conflitos de interesses subjacente a Direcdo de
Supervisdo e Compliance nem de pedido de analise a Direcdo de Gestdo de Riscos da CGD no
ambito dos riscos da sua competéncia, nomeadamente reputacional.

14) Nos casos em que o 6rgao originador conclua nao dispor de métodos comparativos para justificar
as condi¢cbes de mercado em determinada transagao, deve esse 6rgao definir um processo interno
que permita fixar um referencial de comparabilidade entre a transagdo em causa e outras operagdes
semelhantes, de forma a evitar beneficiar a parte relacionada face a uma outra entidade que nao
tenha esse tipo de relagdo com a CXA.
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15) Com vista a assegurar a observancia dos requisitos previstos nos anteriores nimeros 10 e 11,
devem ser estabelecidos os canais e procedimentos de troca de informag&o prévios a aprovagéo de
transacdes, permitindo assim identificar atempadamente os casos de participacdo de partes
relacionadas em transagdes com a CXA.

V. REGISTO DAS TRANSAGOES

16) A Diregao de Supervisdo e Compliance procede ao registo das operagdes que sejam alvo de parecer
por esta Diregdo, como previsto na presente Politica, bem como das operagdes que lhe sejam
remetidas pela Diregdo de Gestao de Risco da CGD no ambito da sua atuagéo nesta matéria.

VI. PUBLICITAGAO E ATUALIZAGAO DA POLITICA

17) A presente Ordem de Servigo sera objeto de revisao bianual ou sempre que se verifiquem alteragbes
internas e/ou externas com impactos importantes que justifiquem a sua revisao.

18) Deve ser assegurada a publicagdo da presente Politica no sitio da CXA na internet e a sua
publicitacdo internamente junto dos colaboradores da CXA.

VI.  DISPOSIGOES FINAIS

19) Compete a Direcdo de Supervisdo e Compliance o esclarecimento de duvidas relacionadas com a
implementacéo da presente Politica.

20) Eventuais irregularidades no cumprimento das regras previstas na Politica devem ser reportadas a
Conselho Fiscal e ao Conselho de Administragao.

21) Sem prejuizo do disposto no numero anterior, deverdo ser dirigidas a Dire¢do de Supervisdo e
Compliance as comunicagdes relativas a situagbes que envolvam Partes Relacionadas
enquadraveis nos termos do Sistema de Comunicagao Interna de Praticas Irregulares.

22) A Politica aprovada pelo Conselho de Administragdo entrara em vigor no dia da sua divulgagéo.

23) A participagdo e a responsabilidade dos Orgéos de Estrutura na operacionalizagdo da presente
Politica é objeto de regulamentacdo mediante Instru¢cdo de Servico.

DATA DA ULTIMA ATUALIZAGAO: 27.06.2025
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