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LIMITACOES DA METODOLOGIA E DOS DADOS

A Sociedade Gestora no a&mbito do processo de gestdo deste Fundo, em paralelo com a incorporacéo de
fatores de andlise financeira tradicionais, incorporou fatores de sustentabilidade selecionados para a
andlise dos ativos geridos, usando uma metodologia interna.

O citado processo, assente em analises por inddstria, setor ou emitente, tem por base informacdo n&o
financeira, disponibilizada pelas entidades em que o Fundo investe, andlises efetuadas pela propria
Sociedade Gestora e informacédo disponibilizada por entidades especializadas em andlises ambientais,
sociais e de governo societario, em particular um fornecedor de research ESG (“Environmental, Social
and Governance") reconhecido internacionalmente, cuja metodologia de andlise incide sobre empresas,
paises e fundos de investimento.

A metodologia utilizada pela Sociedade Gestora, considera as limitagdes existentes e reconhecidas,
relativas a qualidade e fiabilidade da informacdo disponibilizada atualmente pelos Emitentes, com
potencial tradugcdo em erros de dados, auséncia da disponibilidade dos mesmos para algum(ns)
emitente(s), que decorre especificamente de, apesar de ja estar calendarizada, a data, ainda nao existir
obrigatoriedade de reporte deste tipo de dados por parte de todos os emitentes elegiveis, situacdo
agravada em algumas areas geograficas em que a Sociedade Gestora investe, por auséncia de regulacao
em matéria de reporte de sustentabilidade. Este contexto, enquadra o recurso acessorio a estimativa de

dados, conforme detalhado na secgéao intitulada “Fontes e tratamento de dados”.

Tendo em conta o enquadramento descrito, caso exista informacdo estimada, associada a algum(ns)
emitente(s) em que o OIC investe, a mesma devera incidir apenas numa propor¢ao marginal do mesmo,
podendo variar ao longo do tempo. A expetativa da Sociedade Gestora nesta matéria, aponta para que a
necessidade de recurso a estimativas tenda a diminuir com o tempo, nhomeadamente com a efetiva
implementacao de requisitos legais e regulatérios de reporte de informacado por parte dos emitentes, ja
consagrados na legislacéo.

N&o obstante o exposto, a Sociedade Gestora considera que, atendendo a variedade de fontes de
informacdo consideradas, a capacidade técnica do fornecedor de informacéo especializado nesta
temética e ao continuo processo de andlise e monitorizagdo realizado internamente, em matéria de
sustentabilidade dos emitentes que constituem o patrimonio do OIC, conforme descrito no ponto

“METODOLOGIAS PARA MONITORIZACAO DOS OBJETIVOS DE SUSTENTABILIDADE”, as citadas
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limitagbes de dados, em conjunto, ndo impactam de forma material a avaliacdo das caracteristicas
ambientais ou sociais associadas aos emitentes em que o OIC investe.

A dindmica da informacgdo de sustentabilidade, enquadra que, ndo obstante os processos de analise
implementados, subsista o risco de que um investimento efetuado pelo OIC, deixe de cumprir os critérios
de investimento para ser considerado investimento sustentavel de acordo com a definicdo da Sociedade
Gestora. Uma potencial situacdo deste tipo sera identificada no processo de analise implementado,
estando definido um procedimento para mitigar tal situacdo e procurar garantir a regularizacdo da
estratégia de investimento preconizada, no menor prazo possivel.
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