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RESUMO

Este documento visa cumprir com oS deveres de transparéncia da promogdo das caracteristicas ambientais ou sociais e dos
investimentos sustentaveis, conforme previsto no artigo 10° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de novembro de 2019 relativo a divulgagdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros
(adiante designada por “SFDR” ou “Regulamento 2019/2088’).

A selegao de emitentes deste Fundo enquadra-se numa légica de avaliagao fundamental, com tradug&o numa expetativa de retorno
ajustado porrisco positiva, de acordo com a avaliagao da Sociedade Gestora. No processo de avaliagdo dos emitentes s&o incorporados
fatores de sustentabilidade em paralelo com a incorporagao de fatores de analise financeira tradicionais.
Como investidores conscientes da tematica da sustentabilidade, a Sociedade Gestora espera dos emitentes alvo do seu investimento
neste Fundo, que operem em linha com os compromissos definidos pelos Principios das Nagdes Unidas para o Investimento
Responsavel (PRI) e em cumprimento das leis e regulagdo existentes, de convengdes internacionais e de direitos humanos e que
demonstrem uma reconhecida preocupagdo com principios de Sustentabilidade.
A Sociedade Gestora valoriza de igual forma os méritos do(s) objetivo(s) de sustentabilidade ambiental(ais) ou social(ais) de um
investimento realizado no ambito da gestéo deste OIC, sendo expectavel que 0 mesmo tenha exposi¢ao a emitentes que se destaquem
em qualquer das referidas dimensdes. O OIC tem como objetivo genérico a realizagdo de um impacto positivo em alguns dos principais
desafios ambientais e sociais do mundo atual, identificados com referéncia aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel’ (ODS)
definidos pelas Nagdes Unidas.
Esta abordagem, enquadrando-se na estratégia de Investimento Socialmente Responsavel da Sociedade Gestora2, contempla um
conjunto de objetivos especificos no que se refere a dimensdo da sustentabilidade, que enquadram a selegdo de ativos, e que, por
consequéncia contextualizam a composigao deste OIC, incluindo emitentes que na avaliagdo da Sociedade Gestora contribuem direta
ou indiretamente para ultrapassar:
= Desafios Globais — Considerando como referéncia os supracitados Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS),
emitentes que, de acordo com a analise da Sociedade Gestora, apresentem um nivel de contributo direto ou indireto relevante para
trés ou mais desses Objetivos, nomeadamente através dos seus produtos e/ou servigos, ou no caso especifico de ativos soberanos,
0s mesmos devem ser emissdes classificadas como sustainable bonds (incluindo green e social bonds);
= Desafios Ambientais —

= Emitentes que desenvolvam atividades na esfera de adaptagao climatica, da mitigag&o climética, do uso sustentavel e
protegao de recursos hidricos e marinhos, da transi¢&o para uma economia circular, na prevengao e controle da poluigéo, e na protegéo
e restauragdo da biodiversidade e ecossistemas;

= Emitentes alinhados com o proposito de redugéo das emissdes de gases com efeito de estufa para limitar o aquecimento
global3, com o compromisso publico de alinhamento das suas atividades com o supracitado objetivo, incluindo emitentes com metas
para a reducdo de emissdes de gases com efeito estufa, validados pela Science Based Targets Initiative (SBTI), ndo obstante esta
matéria ndo se constituir como objetivo explicito deste OIC no que se refere a sua estratégia de investimento sustentavel;

" Tendo como proposito contribuir para a Agenda 2030, que aborda vérias dimensdes de desenvolvimento sustentavel, foram definidos em 2015, no contexto da ONU, um total de 17 Objetivos de
Desenvolvimento Sustentével (ODS): 1) Erradicar a Pobreza; 2) Erradicar a Fome; 3) Saude de Qualidade; 4) Educagéo de Qualidade; 5) Igualdade de Género; 6) Agua, Potavel e Saneamento; 7)
Energias Renovaveis e Acessiveis; 8) Trabalho Digno e Crescimento Econdmico; 9) Industria, Inovagéo e Infraestruturas; 10) Reduzir as Desigualdades; 11) Cidade e Comunidades Sustentaveis; 12)
Produgao e Consumo Sustentaveis; 13) Agao Climatica; 14) Proteger a Vida Marinha; 15) Proteger a Vida Terrestre; 16) Paz, Justica e InstituicBes Eficazes; 17) Parcerias para Implementagdo dos
Objetivos.

2 Disponivel em https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Politica_ISR_CXA.pdf

3 De acordo com os objetivos de longo prazo definidos no &mbito do Acordo de Paris celebrado em 2015.
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= Desafios Sociais - Emitentes que desenvolvam atividades que promovam desenvolvimentos na esfera social, por exemplo na
area da saude, nutrigdo, saneamento, financiamento a pequenas e médias empresas.

Decorrente do exposto, a Sociedade Gestora define como objetivos de sustentabilidade a observar na gestao deste OIC, a melhoria
global dos seguintes indicadores de sustentabilidade:

= QO nivel global de exposi¢éo a atividades consideradas sustentaveis (dimensdes ambiental e/ou social);

= O nivel de exposigdo a atividades alinhadas com a taxonomia ambiental;

= O nivel de exposi¢&o a emitentes com metas de redugéo de gases com efeito de estufa;

= O nivel de exposigao a emitentes cujas atividades contribuem de forma material para pelo menos trés ODS.

De acordo com o explicitado nos documentos pré-contratuais e com o expresso na secgao especifica das “Informagdes relacionadas
com a Sustentabilidade — Proporgao dos Investimentos™ a estratégia de gestdo do OIC passa pela realizagdo de investimentos
sustentaveis alinhados com objetivos ambientais, numa exposicao néo inferior a 10% do seu patrimdnio, incluindo uma exposi¢éo néo
inferior a 5% em emitentes com atividades enquadraveis nos critérios técnicos definidos no Regulamento da Taxonomia (UE), a qual
esta associada uma proporgao® de investimento alinhado com a taxonomia néo inferior a 1,5% do VLGF do OIC. Adicionalmente o
OIC realizara investimentos de, pelo menos 5% do seu patriménio, em emitentes cujas atividades contribuam diretamente ou
indiretamente para a resolugéo de alguns dos principais desafios sociais da humanidade.

Paralelamente, a abordagem a seguir na selegéo dos ativos alvo de investimento, passa por uma estratégia que ao longo do ciclo de
vida do Fundo, em paralelo com a abordagem de Envolvimento da Sociedade Gestora com os emitentes, articula as seguintes
dimensdes ESG (“Environmental, Social and Governance"):
= Exclusdo: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento direto, emitentes com um nivel de exposi¢do medido
pelas suas receitas, superior a 20% em atividades consideradas socialmente controversas (nomeadamente armamento nédo
convencional, extragao de carvao, jogo e tabaco);
= Best-in-Class: seréo privilegiadas em cada um dos setores de atividade, emitentes com um rating ESG mais elevado, indicador
do esfor¢o desenvolvido em torno das dimensbes ambiental, social ou de governo societario da sustentabilidade, avaliados
nomeadamente de acordo com a metodologia e niveis de rating atribuido por uma das entidades reconhecidas internacionalmente nesta
tematica, cujos servigos de research a Sociedade Gestora contratualizou e cuja metodologia de analise assenta nos seguintes pilares:
= Ambiental, com a avaliagdo dos emitentes segundo os esforgos que desenvolvem para minimizar o impacto nas alteragdes
climéticas, para a preservagdo do capital natural, para a reducdo da poluicdo e residuos ou no desenvolvimento de novas
oportunidades de negdcio em que a melhoria ambiental seja privilegiada;
= Social, onde os temas avaliados dizem respeito a gestéo do capital humano, a responsabilidade pelo produto, a possiveis
oposi¢des por parte dos stakeholders e a promogao de oportunidades sociais;
= Governo Societario, com uma avaliagdo da qualidade do governo societario e comportamento corporativo das empresas.

A metodologia descrita é incorporada no Rating de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, que reflete um score que oscila entre 0 e
10 e por um intervalo de ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo). Em paralelo, sem prejuizo de orientagdes especificas, o Fundo
respeitara os seguintes limites:

= Acarteira sera constituida no minimo, por 85% de ativos com Rating de Sustentabilidade;

= Acarteira apresentara um Rating de Sustentabilidade médio ponderado minimo de BBB;

= Na&o serdo realizados novos investimentos em empresas com Rating de Sustentabilidade inferior a BB.
De acordo com o enquadramento descrito, na gestdo do Fundo s&o incorporados fatores de sustentabilidade selecionados para a
analise dos ativos geridos, usando uma metodologia interna. Esta metodologia & assente em analises por indUstria, setor ou emitente,
que tem por base informagéo néo financeira, disponibilizada pelas entidades em que o Fundo investe, analises efetuadas pela propria
Sociedade Gestora e informacéo disponibilizada por entidades especializadas em analises ambientais, sociais e de governo societario,
em particular pelo supracitado fornecedor de research MSCI ESG.
A supracitada metodologia, considera as limitages existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade da informagéo
disponibilizada atualmente pelos Emitentes conforme detalhado nas secgdes especificas das “Informagdes relacionadas com a
Sustentabilidade” — “Fontes e Tratamento dos Dados” e “Limitagdes da metodologia e dos dados”.

4 Disponivel em https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Anexo?10/Art.9_v3_isr.pdf
5 De acordo com o Regulamento de Taxonomia, (UE), o célculo do valor da proporgéo de investimentos resulta da ponderagéo do peso dos emitentes alinhados com a Taxonomia no patriménio do
OIC multiplicado pelo peso relativo das suas atividades alinhadas com a Taxonomia.
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