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Resumo

Parte integrante do Grupo Caixa Geral de Depdésitos (CGD), a Caixa Gestéo de Ativos, SGOIC,
S.A. (CXA) disponibiliza aos seus Clientes, individuais e institucionais, um leque alargado de
estratégias de investimento, com abrangéncia geografica global e incidéncia em mudltiplas
classes de ativos.

E objetivo da CXA constituir-se como um exemplo na realizacéo de Investimentos Socialmente
Responsaveis (ISR), entendidos como a ponderacao, na tomada de decisdes de investimento,
de considerag8es de ordem ambiental, social e de governo societario (ESG?).

A presente Declaracéo sobre as Politicas de Diligéncia Devida visa cumprir com o disposto no
Regulamento (UE) 2019/2088 (SFDR) do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro
de 2019 relativo a divulgacdo de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos
servicos financeiros.

A presente Declaracdo tem como objeto as politicas de diligéncia devida que se encontram
implementadas na CXA, nomeadamente a Politica de Investimento Socialmente Responsavel, a
Politica de Envolvimento e a Politica de Exercicio de Direitos de Voto que enquadram a estratégia
a adotar na integracéo dos riscos em matéria de Investimento Socialmente Responséavel (ISR)
no processo de tomada de decisBes de investimento da CXA.

Pese embora a CXA néo exceda o critério do nimero médio de 500 trabalhadores que classifica
as instituicdes de maior dimensédo, conforme o disposto no artigo 4.2, n.° 3 e 4 do referido
regulamento, emprega a diligéncia profissional para avaliar os principais impactos negativos
advenientes de decisdes de investimento em matéria de sustentabilidade. Mais, a presente
declaracédo de diligéncia € extensiva, nos mesmos termos, aos servicos de gestéo discricionaria
e consultoria para investimento prestados pela CXA.

A CXA acredita que a adog¢é@o de um modelo de Investimento Socialmente Responsavel melhora
a compreensdao dos riscos e das oportunidades que existem nas carteiras de investimento, ao
mesmo tempo que robustece o perfil ambiental, social e de melhores praticas de governo
societario das mesmas. Com esta atuagdo a CXA estd, simultaneamente, a salvaguardar
preocupacgfes com o desenvolvimento sustentadvel e a potenciar a geragédo de rendibilidades
sustentaveis no longo prazo que vao ao encontro do melhor interesse dos seus Clientes.

Descricao dos principals impactos
adversos da sustentabilidade

A estratégia de implementacgéo de critérios ESG no processo de investimento da CXA, definida
nas referidas politicas, permite identificar os potenciais impactos negativos, em matéria de ISR,
associados as diferentes decisdes de investimento.

Neste contexto, na sua abordagem de Sustentabilidade a CXA desenvolve uma metodologia de
rating interna denominada Rating de Sustentabilidade da CXA que articula e consolida diferentes
abordagens/metodologias de analise em fun¢éo da classe de ativos subjacente.

e No que se refere ao Investimento Direto e/ou Investimento Indireto (incluindo
investimento em acdes, obrigagdes, mercado monetario, ativos alternativos) a CXA

1 ESG: acrénimo, em inglés, para Environmental, Social and Governance.



recorre a um fornecedor de research ESG reconhecido internacionalmente, cuja
metodologia de analise assenta em trés pilares:

1. Ambiental, na avaliacdo das empresas segundo os esforgcos que
desenvolvem para minimizar o impacto nas alteracbes climaticas, na
preservacdo do capital natural, na reducdo da poluicdo e residuos, e no
desenvolvimento de novas oportunidades em que a melhoria ambiental sejam
privilegiadas.

2. Social, onde os temas avaliados dizem respeito a gestédo do capital humano,
a responsabilidade pelo produto, a possiveis oposi¢cées por parte dos
stakeholders e a promocéo de oportunidades sociais.

3. Governo Societario, com uma avaliacdo da qualidade do governo societario
das empresas e do seu comportamento corporativo.

e Para cada um destes pilares, sdo selecionados um conjunto de Key Issues ou temas
com maior probabilidade de gerar um impacto adverso, passiveis de serem
considerados em cada empresa. Por forma a chegar ao rating final (entre o melhor
AAA e o pior CCC) é determinada uma média ponderada das diferentes pontuacdes,
aplicaveis entre os varios setores, abrangendo as tematicas e os Key Issues seguintes:

Pilar Tematicas ESG Key Issues

Ambiental Alteracoes Climaticas Emissoes de carbono
Pegada de carbono do produto
Financiamento de impacto ambiental
~Vulnerabilidade as mudancas climaticas
Capital Natural Biodiversidade e uso do solo
Escassez de agua
i e FOMMeEcimento de matérias-primas
Polui¢ao & Residuos Lixo eletrénico
Material de embalagem e residuos
............................................................................. Emissoes e residuos toxicos
Oportunidades Ambientais Oportunidades em tecnologia limpa
Oportunidades em edificios verdes
Oportunidades em energias renovaveis

Social Capital Humano Saude e seguranga
Desenvolvimento do capital humano
Gestao do trabalho
» » o ~_Normas laborais da cadeia de abastecimento
Responsabilidade do Produto Seguranga quimica
Protecao financeira do consumidor
Segurancga e qualidade do produto
Privacidade e seguranga de dados
Oposu;aodeStakehol s Relacoes e S
Sourcing controverso
Oportunidades Sociais Acesso a servigos financeiros
Acesso a cuidados de satde
Oportunidades em nutri¢cao e saude

Governo Societario Governance Corporativa Composic¢ao do Board
Remuneragao
Propriedade e controlo
___________________________________________________________________________ Conablidade. .
Comportamento Corporativo Etica de negécios

Transparéncia fiscal




No caso do Investimento Imobilidrio Direto, a CXA na sua analise dos imoveis quanto a
sustentabilidade, avalia as diferentes dimensdes ESG, obtendo-se um rating ESG que oscila
entre 1 (minimo) e 10 (maximo), através da ponderacao dos seguintes Key Issues:

1. Ambiental

Saude e bem-estar

Gestao de agua potavel

Eficiéncia Energética

Classe do Pre CE / Certificado Energético

Avaliacdo de Qualidade do Ar — Manutencdo dos Sistemas de Ventilacdo e
Climatizacao

O O O O O

~

Social

Proximidade a meios de transporte

Acessibilidade a individuos com mobilidade reduzida
Existéncia de lugares e estruturas dedicadas a ciclistas
Existéncia de lugares e estruturas de apoio a veiculos elétricos
Seguranca contra riscos de incéndio

O O O O O

w

Governo Societario

Avaliacdo dos Mecanismos de Conhecimento de Clientes
Avaliacédo da Implementacéo de Medidas de anti-corrupgéo
Avaliacdo relativa a Ciberseguranca

Avaliacdo dos Mecanismos de Protecdo de Dados
Avaliacédo do Controlo Regulamentar

O O O O O

Os investidores deveréo estar cientes do fato de que a abordagem ao Investimento Socialmente
Responséavel ndo assenta numa harmonizagdo completa a escala mundial, podendo deparar-se
com limitagdes no acesso a informacgao, evoluir e desenvolver-se ao longo do tempo, também
por via de novos requisitos legais e regulatérios. Deste modo, a comparabilidade entre varios
produtos sustentaveis pode ser dificil, pelo que a CXA s6 pode ser responsabilizada pelo que
esta declarado neste documento.

Adicionalmente, apesar do processo de andlise levado a cabo, existe o risco de que um
investimento seja feito numa empresa que (ja) ndo cumpra com os critérios de investimento
sustentavel. A CXA possui um processo implementado para mitigar tal situacéo e garantir que
cumpre a estratégia de investimento no menor prazo possivel.

Para implementar a estratégia de investimento, a CXA depende de informacao publicamente
disponivel comunicada pelas préprias empresas, paises e por terceiros. A CXA nao pode garantir
que tais informacdes sejam sempre completas e/ou precisas.

Descricao de politicas para identificar e
definir a prioridade dos principais
Impactos adversos da sustentabilidade

O conjunto de Normas e Politicas Internas da CXA, nomeadamente a Politica de Investimento
Socialmente Responsavel, a Politica de Envolvimento, a Politica de Exercicio dos Direitos de



Voto, a Politica Global de Prevencéo e Gestédo de Conflitos de Interesse e o Cadigo de Conduta,
encontram-se articuladas.

A definicdo dos principios gerais e a implementagdo da presente politica é levada a cabo pelo
Comité de Sustentabilidade da CXA, 6rgao regular e deliberativo da Comisséo Executiva da CXA,
que é responsavel por analisar e verificar a conformidade com a estratégia e as politicas
estabelecidas em matéria de Investimento Socialmente Responsavel.

Cabe a este Comité fiscalizar o cumprimento da Politica ISR, o posicionamento das carteiras
geridas em matéria de integracéo de fatores ESG e a atuagdo da CXA em matéria de exercicio
de direitos de voto e envolvimento no mesmo ambito, devendo autorizar as principais alteracées
nos indicadores de ESG dos patriménios geridos.

Descricao das acoes para identificar os
principais impactos adversos da
sustentabilidade

A CXA partilha da visdo que a industria de gestdo de ativos, tem um papel relevante a
desempenhar junto dos emitentes no que se refere aos riscos associados as mudancas
climaticas e a outros impactos adversos, definidos como potenciais efeitos negativos, materiais
ou provaveis de se revelarem materiais, sobre os fatores de sustentabilidade ambientais e
sociais.

Este potencial esta ligado ndo s6é com o efeito das decisdes de investimento tomadas, mas
também com a abordagem de envolvimento e de exercicio de direitos de voto da Sociedade
Gestora?, influenciando desta forma os emitentes a adotarem praticas mais sustentaveis, de
acordo com o expresso na sua Politica de Investimento Socialmente Responsavel da CXA.

Neste contexto, a CXA no ambito do processo de gestdo das carteiras dos seus Clientes,
monitoriza continuamente os Principais Impactos Adversos (PIAs)? selecionados para a analise
dos ativos geridos, usando uma metodologia interna, que considera as limitacdes existentes e
reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade da informacao disponibilizada atualmente pelos
Emitentes.

Para a realizacdo desta andlise, a CXA recorre, em primeira instancia, a informacao compilada
e disponibilizada por um fornecedor de research ESG reconhecido internacionalmente, cuja
metodologia de andlise incide sobre empresas, paises e fundos de investimento.

No ambito deste processo, emitentes com indicadores especificos que apresentem niveis de
impacto adverso mais elevado em um ou em Vvarios indicadores, estdo sujeitos a uma analise
adicional por parte da Equipa de Investimentos, com recurso a outras fontes de informacéo e
posterior discussdo no ambito do Comité de Sustentabilidade da CXA, de forma a fundamentar
a decisdo das acdes concretas a tomar em cada situacéo.

A avaliacao de cada emitente no que se refere aos PIA’s associados a sua atividade constitui um
input relevante para a avaliagcao do rating de sustentabilidade de cada ativo, a ser incorporado
na avaliacdo global do Rating de Sustentabilidade da CXA de cada uma das carteiras de
investimento geridas pela Sociedade Gestora de acordo com a metodologia que consta da
Politica de Investimento Socialmente Responsavel da CXA.

2 De acordo com o expresso na Politica de Exercicio de Direitos de Voto e na Politica de Envolvimento da CXA.

3 De acordo com a legislagdo SFDR.



A CXA entende que a comunicagao do impacto dos seus investimentos assume um carater critico
para uma correta avaliacdo da sua estratégia de sustentabilidade, pelo que, de acordo com a
legislacdo SFDR, a CXA analisa e reportara os valores correspondentes aos 18 indicadores
obrigatérios aplicaveis aos investimentos realizados em empresas beneficiarias de investimento
em OrganizacBes Soberanas e Supranacionais, e em Ativos Imobiliarios, de acordo com o
quadro resumo seguinte:

Ambito Indicadores - Temas Indicader de Principal Impacto Adverso (PLA)

Indicadores sobre o Clima ¢ Outros Indicadores

Emissies de Gases com Efeito de Estufa (GEE)
Relacionados com Ambiente

Empresas beneficidrias de Investimento

Pegada de Carbono

Intensidade de emissdo de GEE das empresas

Exposicdo a empresas que operam no setor dos combustiveis fosseis

Quota-parte do consumo & producio de energias ndo renovaveis

Intenzidade do consumo de energia por setor com elevado impacte climatice

Atividades com impacte negative em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade

Emiszdes para o meio aguatico

Récio de residuos perigosos e de residuos radioativos

Investimentos em empresas sem iniciativas de reducdo das emissies de carbon

Indicadores Relacionados com as Questies ViolagGes dos principios UN Global Compact e das Diretrizes da Organizacdo para a Cooperacéo e

Sociais ¢ Laborais, 0 Respeito pelos Direitos _Desenvolvimento Econdmico (OCDE) para as Empresas Mukinacionais .

Humanos e a Luta Contra & Corrupgéo e o Falta de processos e mecanismos de controlo da confermidade com os principios UNGC ou com as
Suborno Diretrizes da OCDE para as Empresas Muttinacionais.

Disparidades salariais entre homens e mulheres ndo ajustadas

Diversidade de género nos conselhos de administracio

Exposicdn a armas controversas (minas antipessoais, municoes de fragmentaco, armas quimicas

¢ armas bioldgicas:
R —_— Indicadores sobre o Clima e Outros Indicadores . _—
Organizacdes Soberanas e Supranacionais . . Intensidade de emissdo de GEE
- Relacionados com Ambiente
Indicadores Relacionados com as Questies
Sociais e Laboraig, o Respeito pelos Direitos

Humanos e a Luta Contra a Corrupcéio e o

Paizes beneficiarios do Investimente Sujeitos a Violagies de Cariz Social

Suborno
Ativos Imobilidrios Combustiveis Fosseis Exposicdo a Combustiveis Fosseis
Eficiéncia Energética Exposicdo a Ativos Imobilidrios Ineficientes do Ponto de Vista Energético

Em paralelo, existem ainda um conjunto de indicadores de analise facultativa a luz da legislacéo
em vigor, que abrangem as areas climatica, social e de trabalho, respeito pelos direitos humanos,
anti-corrupcdo e questbes anti-suborno que, ndo obstante o seu caracter facultativo, a CXA
sempre que possivel considerara na avaliagdo dos emitentes.

A andlise efetuada pela CXA no que se refere aos PIAs € incorporada na metodologia genérica
em termos de sustentabilidade da Sociedade Gestora, com efeitos praticos na sele¢éo dos ativos
alvo de investimento, que considera uma estratégia de integracdo que articula as seguintes
dimensdes ESG*:

e Exclusdo: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento empresas com
um nivel de exposicao de receitas relevante a industrias consideradas socialmente
controversas (nomeadamente armamento ndo convencional, extracdo de carvao, jogo
e tabaco);

Adicionalmente, na selecdo de ativos serdo consideradas também as exclusdes
consagradas no artigo 12°, n°® 1 do Regulamento (UE) 2020/1818, de acordo com o
explicitado na informacgéo pré-contratual de cada fundo, preconizando-se:

o Nos fundos que promovem, entre outras, caracteristicas ambientais ou sociais
e que ao abrigo da regulacdo poderdo corresponder aos termos do artigo 8°
do Regulamento (UE) 2019/2088, sera observado um nivel de exposi¢édo
minimo de 90%, a ativos que, de acordo com a analise da Sociedade Gestora
nao se enquadram nos critérios quantitativos de exclusdo definidos para os EU
Climate Transition Benchmarks?;

4 De acordo com o detalhado na Politica de Investimento Socialmente Responsavel da CXA.

5De acordo com o expresso nas alineas a), b) e c) do supracitado artigo n° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE) 2020/1818.



o Nos fundos que assumem um objetivo de investimento sustentavel,
classificados como artigo 9° a luz do Regulamento (UE) 2019/2088 nao havera
exposigdo a ativos que, de acordo com a analise da Sociedade Gestora, se
enquadram nos requisitos de exclusdo quantitativos definidos para os
guantitativos de excluséo para os EU Paris Aligned Benchmarkss®;

e Best-in-Class: serdo privilegiadas, em cada um dos setores de atividade, empresas
com um rating ESG mais elevado que é reflexo do esforgco desenvolvido por essas
empresas em torno das diferentes dimensfes da Sustentabilidade;

e Envolvimento: partindo dos termos consagrados na Politica de Exercicio dos Direitos
de Voto da CXA e na Politica de Envolvimento da CXA, é aprofundado o ambito das
interacbes e votagdes de acionistas com as empresas alvo de investimento em
matérias ESG.

Politicas de envolvimento

A Politica de Envolvimento da CXA é divulgada no sitio da internet da CXA (disponivel em
www.caixagestaodeativos.pt), estando acessivel para consulta por qualquer interessado.

Os principios gerais presentes na Politica de Envolvimento tém por objetivo estipular a atuacao
da CXA junto das empresas em que investe em representacdo dos Fundos que gere e dos seus
Clientes de Gestdo Discricionaria, em matérias ambientais, sociais e de governo societario
(ESG).

E objetivo da CXA estabelecer uma atuacao, junto destas empresas, incentivadora da adog&o
das melhores praticas ambientais, sociais e de governo societario, que lhes permita assegurar
um desenvolvimento sustentivel no longo prazo em termos financeiros e néo financeiros.

Referéncias a normas internacionais

A estratégia de ISR delineada pela CXA estd em linha com o Programa Corporativo de
Sustentabilidade definido pela CGD, transversal a organizacao e envolvendo os seus 6rgaos de
estrutura mais relevantes, o qual ambiciona acompanhar as tendéncias e as melhores praticas
internacionais no dominio do desenvolvimento sustentiavel. Com esse objetivo, a CGD subscreve
voluntariamente compromissos e principios junto de organiza¢des nacionais e internacionais em
matéria de desenvolvimento sustentavel de onde se destacam: Global Compact da Organizagdo
das Nagbes Unidas, CDP-Disclosure Insight Action, Climate Action — Business Ambition 1.5° C,
Net-Zero Banking Alliance | UNEP FI, Carta de Compromisso para o Financiamento Sustentavel
em Portugal, Principios de Banca Responsavel e a Carta para o Neg6cio Responsavel do
WSBI/ESBG.

Visando o alinhamento da sua atuagdo com as melhores praticas de ISR, a CXA é signatéria,
desde junho de 2019, dos Principios das Nac¢des Unidas para o Investimento Responséavel
(PRIs). Criados em 2005, com o patrocinio da ONU, os PRIs s&o 0 mais relevante compromisso
da comunidade de investidores institucionais a nivel global para o reconhecimento do papel do
investimento responsavel na prossecugdo dos principios universais nas areas dos direitos
humanos, meio ambiente e combate a corrupcao.

Em linha com a estratégia definida, em setembro de 2022 a Caixa Gestdo de Ativos tornou-se
também signatéria da Net Zero Asset Managers Initiative, iniciativa conjunta de sociedades

6 De acordo com o expresso nas alineas no a) a g) do supracitado n° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE) 2020/1818.



gestoras de ativos a nivel internacional, que assumem o compromisso de contribuir para o
objetivo global de um nivel de emissdes de gases de efeito de estufa nulo até 2050.

Neste ambito e em funcdo do compromisso estratégico da Sociedade Gestora de enfrentar os
riscos e desafios associados as alteracdes climaticas a Sociedade Gestora publicou, em
dezembro de 2023, 0s seus compromissos iniciais, para alcancar o supracitado objetivo de
reducao de emissdes, associado as carteiras geridas, contribuindo desta forma para a mitigagao
e reversao do aquecimento global e alinhando a sua atuagédo com as melhores praticas de ESG
(Environmental, Social and Governance) na industria de gestao de ativos.

Este proposito foi reforcado pela Sociedade Gestora em outubro de 2024, ao tornar-se signataria
do Climate Action 100+, iniciativa internacional de investidores que privilegia o envolvimento
direto com os emitentes que, a escala global, se destacam negativamente pelo nivel de emisséo
de gases de efeito de estufa associado as suas atividades, e desta forma sé&o criticos para o
esforco tendente a neutralidade carbénica.

Tendo em conta a crescente importancia da tematica da biodiversidade, na estratégia de
investimento socialmente responsavel seguida, a CGD Pensdes aderiu em marco de 2025, a
iniciativa internacional Spring. Esta iniciativa, procura articular e alinhar esfor¢cos de gestoras de
ativos internacionais para um dialogo com as Empresas em que investem, sobre a importancia
de serem seguidas as melhores praticas, contribuindo para conter e reverter a perda de florestas
e a degradacéo do solo até 2030, promovendo desta forma objetivos globais com impactos
positivos ao nivel do clima, biodiversidade e desenvolvimento sustentavel.

Versédo aprovada pelo Conselho de Administragdo da CXA em 24 de abril de 2025
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