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1. Resumo

Tendo em conta que a Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A. (adiante designada por CXA)
considera os principais impactos negativos das suas decisfes de investimento nos fatores de
sustentabilidade, a presente declaracdo visa cumprir com os deveres de transparéncia relativa
aos principais impactos negativos consolidados das decisGes de investimento nos fatores de
sustentabilidade decorrentes da atividade de gestdo de ativos da Sociedade Gestora.

Esta declaracdo sobre os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade abrange
o periodo de referéncia de 1 de janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024, incluindo os
indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas, organizacdes soberanas e
supranacionais e ativos imobiliarios, de acordo com o definido no modelo de reporte definido nos
Regulatory Technical Standards (RTS) para a divulgac&o dos Impactos Negativos nos fatores de
Sustentabilidade. Adicionalmente, e tendo em conta o disposto no n.° 2, do Artigo 6°, do
Regulamento Delegado (EU) 2022/1288, incluem-se medidas a adotar, ao longo de 2025, com
vista a evitar ou reduzir os principais impactos negativos, nesse periodo de referéncia.

Considerando, por um lado, a importancia das tematicas no contexto dos impactos adversos nos
dominios ambiental, social, laboral, respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupcao e
suborno, e por outro, a representatividade da informacéo disponivel, a CXA considera oportuno
destacar, os seguintes indicadores, detalhados posteriormente nesta declaracdo, decorrentes
das decisdes de investimento tomadas pela Sociedade Gestora ao longo do ano de 2024

e Emissdes de gases de efeitos de estufa,
e Pegada de carbono;
¢ Intensidade de emissao de gases de efeitos de estufa;

e Violagdes dos principios UN Global Compact e das directrizes da Organizacdo para a
Cooperacéao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) para as empresas multinacionais;

e Disparidades salariais entre homens e mulheres néo ajustadas;
¢ Diversidade de género nos Conselhos de Administragéo;

e Exposicdo a armas controversas (minas antipessoais, municBes de fragmentacéo,
armas quimicas e armas bioldgicas).

2. Descricao dos Principais Impactos Negativos
sobre os Fatores de Sustentabilidade

De acordo com o detalhado na Declaragédo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da CXA, a
estratégia de implementacao de critérios ESG (Environmental, Social and Governance) no
processo de investimento da Sociedade Gestora, definida na sua Politica de Investimento
Socialmente Responsavel, permite identificar os potenciais impactos negativos, em matéria de
investimento socialmente responséavel, associados as diferentes decisfes de investimento.

Neste contexto, a Sociedade Gestora, no &mbito do processo de gestdo das carteiras dos seus
Clientes, monitoriza continuamente os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com o
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019, relativos a divulgagdo de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos
servicos financeiros, também conhecido por Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR).
Os indicadores sao selecionados para a analise dos ativos geridos, usando uma metodologia



interna que considera as limitacdes existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade
da informacéo disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

Esta abordagem conforme explicitado na supracitada Declaragao sobre as Politicas de Diligéncia
Devida assenta em andlises por indUstria, setor ou emitente, e tem por base informacdo néo
financeira disponibilizada pelas entidades em que a Sociedade Gestora investe, andlises
efetuadas pela propria Sociedade Gestora e informacdo disponibilizada por entidades
especializadas em andlises ESG, nomeadamente por um fornecedor de research ESG
reconhecido internacionalmente, cujos servicos a Sociedade Gestora contratualizou e cuja
metodologia de analise incide sobre empresas, paises e fundos de investimento.

A Sociedade Gestora entende que a comunicacao do impacto dos seus investimentos assume
um carater critico para uma correta avaliacdo da sua estratégia de sustentabilidade, pelo que,
de acordo com a legislagdo SFDR, reporta de seguida os indicadores de avaliagao obrigatérios
preconizados na citada legislacéo, abrangendo as areas climética, social e de trabalho, respeito
pelos direitos humanos, anti-corrupgéo e questdes anti-suborno.

Neste contexto, para todos os indicadores sdo apresentados os valores referentes a média do
impacto em 2024, considerando as datas de referéncia 31 de marc¢o, 30 de junho, 30 de setembro
e 31 de dezembro. Esta informagéo € complementada com a indicagdo do grau de cobertura da
informacéo no contexto dos ativos sob gestdo em empresas beneficiarias de investimento, em
organizacfes soberanas e supranacionais, e em ativos imobiliarios.

Adicionalmente, tendo em conta a importancia da temética e a representatividade da informacgéo
disponivel, a Sociedade Gestora considera oportuno destacar no contexto dos indicadores
facultativos definidos no a&mbito da citada legislacdo SFDR, os indicadores “Exposicéo a zonas
de elevado stress hidrico” e “Investimentos em empresas sem politicas de prevengao de
acidentes no trabalho” complementados com o respetivo grau de cobertura.

Em funcéo da estratégia seguida pela Sociedade Gestora é expectavel que as melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associadas as suas decisfes de investimento, decorram por um
lado da dindmica de melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da
consciencializacdo da importancia das suas praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade, e por outro dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora,
ndo s6 ao nivel da integracao de fatores de sustentabilidade na sele¢cdo de emitentes, como
também do envolvimento estabelecido com os mesmos, de acordo com a abordagem que é
detalhada no ponto 4.Politicas de Envolvimento, desta Declaracgéo.

De acordo com o referenciado no seu Relatério Anual de Envolvimento — 2024, publicado no
sitio! da Sociedade Gestora, a abordagem de envolvimento seguida nos (ltimos anos teve
tradugdo, em 2024, no exercicio dos direitos de voto associados a posi¢Ges detidas no ambito
da gestdo de carteiras, em Assembleias Gerais de Acionistas de 130 Empresas, num total de
2.349 propostas sujeitas a discussdo. Em paralelo, foram realizadas iniciativas de envolvimento?,
com 75 empresas, num total de 94 processos de envolvimento, tendo como denominador comum
0 apoio e incentivo de adocdo das melhores praticas nas diferentes dimensdes da
sustentabilidade.

1 https://www.cqgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Relatorio_envolvimentoCXA2024.pdf

2 A Sociedade Gestora recorre aos servigos de uma entidade reconhecida internacionalmente nesta area, de modo a cumprir o objetivo
de uma abordagem de envolvimento estruturada através do didlogo e monitorizagao de longo prazo das Empresas alvo de investimento,
Nesse contexto, participou juntamente com investidores de todo o mundo que partilham principios e convic¢des semelhantes em matéria
de Investimento Socialmente Responsavel (ISR), em iniciativas de dialogo junto de Empresas em que os seus Fundos tinham participagdes
ou gque apresentaram relevancia nos seus universos de investimento, nas quais foram identificadas potenciais situacdes de incumprimento
das principais normas e convencdes ESG.


https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Relatorio_envolvimentoCXA2024.pdf

Quadro 1

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento
INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto
[2024]

Impacto
[2023]

Explicagao

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Emissdes de gases com efeito de estufa (GEE)

1. Emissdes de GEE

Emizzdes de GEE de categoria 1

Total das emizzdes de GEE

146,577.5 118,625.4

1,773,4586 1,806,115.3

1,854,837.3 2,058,663.1

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 1 (tCO2e)
ponderado pelo valor do porifolio de investimento em cada
empreza e pelo Enterprize “Walue mais recente, incluindo
Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2024, foi de 95.8%

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 2 (tCO2e)
ponderade pelo valor do portfolio de investimento de cada
empresa & pele Enterprise Value mais recente, incluindo
Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2024, foi de 95.8%

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 3 (tCO2e)
ponderado pelo valor do portfolio de investimento de cada
empresa & pele Enterprise Value mais recente, incluindo
Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2024, foi de 95.8%

Total anual de Emissdes de GEE da categoria 1, 2 & 3
(tCOZ2e) associadozs ao wvalor de mercado da carteira
consolidada com base no Enterprise Value maig recente,
incluinde Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes
considerados no calculo do impacto em 2024, foi de 95.8%

As Polticas da Sociedade Gestora referentes ao
Investimento Socialmente Responzavel, Integracdo de Riscos
de Sustentabilidade, Envolvimento, Exercicio de Direitos de
Woto e a Declaracdc de Diligéncia Devida, explictam as
varias dimenzdez da estratégia da sustentabilidade da CHA,
enguadrande a abordagem seguida na incorporacdo de
fatores de sustentabilidade ambientais e sociais na gestdo
das carteiras dos seus Clientes, em paralelo com a
incorporacio de fatores de andlise tradicionais.

De forma resumida, a estratégia seguida em 2024, e gue sera
reforcada em 2025, assenta nas seguintes dimensdes ESG:
1. Abordagem Best-in-class, no &mbitc da gual =do
previegiados em cada um dos setores de atividade,
emitentes com um rating ESG maiz elevado, avaliados de
acorde com a metodologia & os niveis de Rating de
Sustentabiidade da CXA (oscilando entre 0 (minimo) & 10
(maximo) e por um intervalo de ratings entre CCC (minimo) e
Al (maxima); 2. Envolvimento, pretendendo-se aprofundar
as interaces com as empresas alvo de investimento,
nomeadamente através do exercicio de diretos de voto efou
de atividades de envolvimento; 3. Exclusdes, ndo serdo
consideradas como elegiveiz para investimento direto
emitentes com um nivel de exposicdo de receitas superior a
20% a industrias consideradas socialmente controversas
(nomeadamente armamento nde convencional, extracio de
carvdo, jogo e tabaco) e a emitentes com um nivel do
supracitado Rating de Sustentabilidade, inferior a BB.




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

2. Pegada de carbono

Pegada de carbono

380.9

4254

Total anual de Emissdes de GEE da categoria 1, 2 & 3
(tCO2e) associadas a um investimento de 1 MEUR na
carteira consolidada com base no Enterprise Value mais
recente, incluindo Liguidez. © grau de cobertura dos
emitentes considerados no calculo do impacto em 2024, foi
de 95.3%

3. Intensidade de emiss&o de GEE das empresas beneficiarias do investimento

Intenzidade de emizsdo de GEE das empresas
beneficiarias do investimento

911.1

951.8

Média ponderada da Intensidade de GEE da carteira
consolidada - Mivel de emisstes de GEE categoria 1, 2 e 3
(tCO2e) por MEUR de recetas. O grau de cobertura dos
emitentes considerados no calculo do impacto em 2024, foi
de 93.6%

4. Exposigao a empresas gue operam no setor dos combustiveis fosseis

Quota-parte dos investimentos em empresas gue
operam no setor dos combustiveis foszeis

5. Quota-parte do consumo e produgdo de energias nao renovaveis

7.9%

T7.4%

Exposicdo da carteira consolidada a atividades relacionadas
com  combustiveis fozzeiz, inzluindo extracio,
processamento, armazenamento e transporte de produtos
petroliferos, gdses naturais e carvio térmico e metalirgico.
0 grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo
do impacto em 2024, foide 97.8%

Quota-parte do consumo & da producdo de energias
ndo renovaveis das empresas beneficiarias do
investimente a partir de fontes de energia ndo
renovaveis, em comparacdo com as fontes de
energias renovaveis, exXpressa em percentagem do
total das fontes de energia

55.2%

60.8%

Média ponderada do consumo de energia efou producdo de
fontes ndo renovaveis face a percentagem da energia total
utilizada efou gerada pela carteira consolidada. O grau de
cobertura dos emitentes considerados no calculo do impacto
em 2024, foide 87.2%

Em 2024, paralelamente aos esforcos de envolvimento e
integracdo, a Sociedade Gestora reforcou o processo de
selecdo de ativos no dmbito climatico, incorporande a
avaliacdo da elegibiidade dos ativos segundo os critérios dos
Pariz Aligned Benchmarks (PAB) e Climate Transition
Benchmarks (CTB). Para 2025, foi definido um nivel minimo de
exposicdo superior @ 90% para os Fundos classificados
como artigo 8.7 SFDOR e 100% para os Fundos artigo 9.%. Esta
estratégia visou ogarantir uma exposicdo global gue,
promovendo  caracteristicas  ambientais  ou  sociais,
minimizasse externalidades negativas, com foco na reducdo
das emiszfes de GEE & na mehoria dos indicadores de
intensidade, neutralizande o efete da variacio do valor dos
ativos sob gestdo.

As expetativas da Sociedade em termos de melhoria dos
indicadores climaticos e ambientaiz resultaram tanto da
evolucdo positiva dos emitentes, conscientes do impacto das
=Uas praticas, como da propria estratégia de sustentabilidade
da Sociedade, destacando-se a integracio de fatores ESG
na selecdo de emitentes & o envolvimento com os mesmos.
Em 2024, foram realzados 11 processos de envolvimento
com apoio de um fornecedor internacional especializado,
focados em temas climaticoz. Em 2025, a Sociedade prevé
participar ativamente em nowvas iniciativas de envolvimento,
como a Spring e a Clmate Action 100+, com foco em
biodiversidade e emizzdes de GEE.




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

6. Intensidade do consumo de energia por setor com elevado impacto climatico

Consumo de energia em GWh por cada mihdo de

gurns de receitas de empresas beneficidrias do

investimento,
climatico

por

setor

com elevado

impacto

7.8

0.z

0.7

0.6

23

23

0.z

0.1

0.8

0.6

0.3

1.2

0.3

4.6

3.1

0.z

0.1

0.6

0.5

Media ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwH/mihdes de euros de
recettaz), agregando-se para efeitos de calculo os varins
codigos de atividade MACE descrininados na Legislacdo. O
grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo do

impacto em 2024. foide 93.7%
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao

nivel da carteira consolidada (GwH/mihdes de euros de
receitas) - NACE A.
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwH/mihies de euros de
recettas) - MACE B.
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consclidada (GwH/mihdes de euros de
receitas) - NACE C.
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwH/mihdes de euros de
recetas) - NACE D.
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwH/mihies de euros de
recettas) - MACE E.
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consclidada (GwH/mihdes de euros de
receitas) - NACE F.
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwH/mihdes de euros de
recetas) - MACE G.
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwH/mihies de euros de
recettas) - NACE H.
Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consclidada (GwH/mihdes de euros de
receitas) - NACE L.

Ao nivel da estratégia climatica e ambiental, com impacto nos
indicadores associados 3z Emizsdes de GEE, a Sociedade
Gestora & signataria, desde Junho 2023, da Net Zero Asset
Managers Initiative (NZAM}, iniciativa conjunta de sociedades
gestoras de ativos a nivel internacional, gque assumem o
compromisso de contribuir para o objetivo global de um nivel
de emizzies de gases de estufa nulo até 2050,

No &mbito desta iniciativa, @ CXA subscreveu os
compromissos de reducdo de gases de efeito de estufa
associados as carteiras geridas, assumidos junto da NZAM'
e tornados plblicos, no seu website, de contribuicdo para a
neutralidade carbonica das carieiras geridas pela Sociedade
Gestora, =& ndo antez, em 2050, com tréz vetorez de
atuacdo: 1) metas de reducde de emissdes de OEE
associados aos montantes ativos corporate sob gestdo
(dmbito 1 & 2) de 50% até 2030, face ao ano de referéncia
de 2019, 2) compromissos de envolvimento com os emitentes
gue =e destacam negativamente ao nivel de emizzdes, com
no dmbito dos portfolios sob gestio e 3) compromisso de
representatividade de ativos cujos trajetorias de reducdo de
emigsdes de GEE se encontrem de acordo com SBTI. Assim,
através das decisdes na gestdo das carteiras dos seus
Clientes & no apoio aos emitentes na resiliéncia e adaptacio
aos riscos climaticos e ambientais, a CXA contribuird para o
objetive global de reducdo de emissies de gases de efeito de
estufa, visando um nivel de emiszdes liguidas nulas até 2050,
nivel consistente com aumento de temperatura, em relacio
ans niveis pré-industriais, de 1 5°C até 2100




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Biodiversidade

7. Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade

Quota-parte dos  investimentos em empresas
beneficidrias do  investimentc gue possuem
instalaciesioperacies localizadas no interior ou

Percentagem da carteira consolidada exposta a emitentes
gue reportaram ter operacies em/ou perto de dreas
zensiveis a biodiverzsidade e foram implicados em

E.mxlm; dd& zonas 5;"5”&5 dut.p?dnts de vdlsta da 12.5% 13.3% controvérsias com impactos severos ou muito severos no
lversida i‘ qfug!'l _D dﬂ‘q'_ Ht'f'r Hte‘i_ Essas meio ambiente. O grau de cobertura dos emitentes
gmpresas er!e ICIAras ob INveslmento tveram um considerados no calculo do impacto em 2024, foi de 928%
impacte neoativo nessas zonas
Agua
8. Emissbes para o meio agquatico
Total anual de aguas residuais descarregadas (toneladas
Toneladas de emiszdes para o meio aguatico métricas reportadas) provenientes de atividades industriais
provenientes  de empresas  beneficiarias  do 01 05 ou producio por 1 MEUR investidos com base no Enterprise
investimento por cada mihdo de euros investido, ’ ’ Value mais recente, incluindo Liguidez. O grau de cobertura
expreszzas em média ponderada dos emitentes considerados no cdlculo do impacto em 2024,
foide 1%
Residuos
9. Racio de residuos perigosos e de residuos radioativos
. . . Total anual de residucs perigosos (toneladas métricas)
Toneladaz de residuos perigosos & residuos . . . . )
- e associados a 1 MEUR investidos na carieira consolidada
radipativos gerados pelas emprezas beneficiarias ) ) - )
4.1 6.5 com base no Enterprize Value mais recente, incluindo

do investimento por cada milhdo de euros investido,
expressas em media ponderada

Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no cdlculo do impacto em 2024, foi de 75.3%

Mdo obstante & abordagem transversal seguida na
organizacdo e a responzabilidade de definicdo dos principios
gerais e implementacdc da poltica de sustentabildade da
CXA, a definice dos principios gerais e a implementacdo da
presente poltica & levada a cabo pelo Comité de
Sustentabiidade da CXA, drgdo regular e deliberativo da
Comissdo Executiva da CXA, que & responsavel por analisar
e verificar a conformidade com a estratégia € as polticas
estabelecidas em matéria de Investimente Socialmente
Responsdvel nos fundos geridos. O foco estratégico da
sustentabilidade foi reforcado em 2024, com a criacio formal
da Area de Sustentabilidade, estrutura integrante da Direcdo
de Investimentos Multi-Atives e Sustentabilidade da CXA, com
a responsabiidade formal da coordenacio das atividades
relativas & sustentabiidade nas suas varias dimensoes.

Em 2025 no contexto da menitorizacde dos principais
impactos negativos identificados, a CXA considera relevante
continuar a explorar oportunidades de reforco da integracio
de critérios ESG nos processos de andlise e selecdo de
ativos, bem como o aprofundamento das praticas de
envoelvimente com emitentes & a melhoria da cobertura &
gualidade dos dados de sustentabiidade. A definicdo de
metas especificas podera ser considerada em funcdo da
evolucdo do enguadramento regulatdrio, da disponibiidade e
fiabiidade dos dados, e dos compromissos estratégicos da
Sociedade Gestora, mantendo-se uma abordagem baseada
no principic do melhor esforco, em linha com as melhores
praticas do setor.




INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPCAO

E O SUBORNO

Questies sociais e laborais

10. Violagtes dos Principios UN Global Compact e das Diretrizes da Organizagao para a Cooperagio e Desenvolvimento

Econdmico (OCDE) para as Empresas Multinacionais

Quota-parte dos investimentos em empresas
beneficidrias do investimento gque estiveram
envolvidas em violacies dos principics UNGC ou 0.0%
das Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais

Percentagem do valor de mercado da carteira consolidada
exposta a emitentes com controvérsias muito graves
relacionadas com as suas operacies efou produtos. O grau
de cobertura dos emitentez consideradoz no calculo do
impacto em 2024, foi de 98.4%

11. Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da

QOCDE para as Empresas Multinacionais

Quota-parte dos investimentos em empresas
beneficidrias do investimente gque ndo possuem
polticas de controlo da conformidade com os
principios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais ou mecanismos de
tratamento de queixas/ reclamacies referentes a
violacies dos principios UNGC ou das Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais

0.5%

12. Disparidades salariais entre homens e mulheres néo ajustadas

0.9%

Percentagem do valor de mercado da carteira consolidada
exposta a emitentes gue ndo =do signatarios do Pacto Global
da ONU. O grau de cobertura dos emitentes congiderados no
calculo do impacto em 2024, foi de 97.9%

Média das dizparidadez salariais entre homens e

Média da diferenca entre os rendimentos brutos de trabalho
por hora de trabalhadores ws trabalhadoras, em
percentagem do rendimento bruto dos trabalhadores

mulheres ndo ajustadas das empresas beneficiarias 12.3% 12.0% .

do investimento ponderado pelo seu peso relative. O grau de cobertura dos
emitentes considerados no calcule do impacto em 2024, foi
de 55.7%

13. Diversidade de género nos conselhos de administragio

Racio médio de mulheres/homens nos conselhos de Média ponderada do racio entre o ndmero de

administracio das empresas  beneficiarias  do Administradores & Administradoras dos Conselhos de

inwestimento, expresso em percentagem da 38.9% 38.1% Aministracie das empresas em gue a carteira consolidada

totalidade dos
administracdo

membroe do  conselho  de

investiu. O grau de cobertura dos emitentes congiderados no
calculo do impacto em 2024, foi de 97.8%

14. Exposicdo a armas controversas (minas antipessoais, munigbes de fragmentagio, armas quimicas e armas

bioldgicas)

Quota-parte dos investimentos em empresas
beneficidrias do investimento envolvidas no fabrico 0.0%
ou na venda de armas controversas

Percentagem da carteira consolidada exposta a indlstrias
controversas (minas terrestres, municies, armas quimicas
ou armas bicldgicas). Mota: As ligactes da inddstria incluem
propriedade, fabrico e investimentes. O grau de cobertura
dos emitentes considerados no calculo do impacto em 2024,
foi de 98.4%

A estratégia global de sustentabiidade descrita neste
documente abrange aspetos sociais e laborais, o respeito
pelos diretos humanos & o combate & corrupcic & ao
suborne. No dmbite da avaliacdo das salvaguardas minimas,
a CX4& validou o cumprimento, por parte dos emitentes, dos
padrdes dasz Diretrizes da OCDE para Empresas
Multinacionais & dos Principioz Orientadores da OMU sobre
Empresas e Direitos Humanos, com referéncia as
Convencies de Trabalhe. Esta andlise, baseada numa
metodelogia  interna, considerou  limitaces reconhecidas
quanto & qualidade da informagdo disponivel e recorreu a
andlises por setor, emitente & fontes especializadas em ESG.
Meste contexto, ativos com controvérsias muito severas
foram excluidos da métrica de promocdo de caracteristicas
ambientaiz efou =sociais, dos fundos classificados como
artigo 8.° do SFDR, & ativos com controvérsias severas e
muito severas para foram exluidos de investimente nos
fundos classificados como artigo 9°.

Em 2024, a Sociedade Gestora procurou garantcr uma
exposicdo que maximizasse as caracteristicas ambientais ou
sociais, minimizando externalidades negativas. Mo plano
social, visou-s& aumentar a exposicioe a emitentes alinhados
com os normativos referidos e com praticas gue promovam a
igualdade de género e a diversidade, evitando emitentes com
atividlades controversas. A Poltica de Investimento
Socialmente Responsdvel exclui empresas com mais de 20%
das receitas provenientes de indistrias  socialmente
controversas, Como armas ndo convencionais.

As melhorias nos indicadores sociais resultaram tanto da
evolucio positiva dos emitentes, conscientes do impacto das
suas praticas, como da estratégia da Sociedade Gestora,
com destague para a integracdo de fatores de
sustentabilidade na selecdo de emitentes e no envolvimento
com os mesmos. Em 2024, foram realizados 35 processos de
envolvimento sobre temas sociais/laborais, com apeio de um
fernecedor internacional egpecializado.

Méo obstante a natureza destes indicadores para os quais se
perspetiva uma melhoria plurianual, em 2025, a C)}A manterd
a estratégia ja descrita, procurando reforcar o compromisso
com a reducdo das externalidades sociais & laborais, o
regpeito pelos direitos humanos e o combate & corrupcéo e
ao suborno.




Indicadores aplicaveis aos investimentos em organiza¢cdes soberanas e supranacionais

Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto
[2024]

Impacto
[2023]

Explicagao

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Ambientais

15. Intensidade de emissao de GEE

Intensidade de emissdo de GEE dos paises

beneficidrios do investimento

Sociais

234.4

263.5

Media ponderada da Intensidade de Emisstes de GEE dos
emitentes soberancs na carteira consolidada gerida pela
Sociedade Gestora (emissdes categoria 1, 2 & 3 (1CO2e) /
MEUR de PIB). O grau de cobertura dos emtentes
considerados no calculo do impacto em 2024, foide 98.8%

16. Paises beneficiarios do investimento sujeitos a violagtes de cariz social

Nimero de paises beneficidrios do investimento que
registam violacies de normas sociais (em termos
absolutos e relativos — divisdo pelo nimero total de
paizes beneficidrios do investimento), tal como
preconizadas em fratados e convencdes
internacicnais, nos principics das Naces Unidas e,
guando aplicavel, na legislacdo nacional.

4.0%

Exposicio da carteira consolidada gerida pela Sociedade
gestora a emtentes soberanos Unicos com sancies sobre
importacies e exportacfes, definidas de acordo com o
Servico Europeu de Acdo Externa (EEAS). O grau de
cobertura dos emitentes considerados no calcule do impacto
em 2024, foi de 99.3%

A estratégia global de sustentabiidade descrita neste
documento & igualmente aplicada pela CXA aos investimentos
em organizacies soberanas e supranacionais.

Em 2024, a Sociedade Gestora procurou assegurar uma
exposicdo global que, ao promover caracteristicas ambientais
ou  zociaiz, minimizazse as externalidadez negativas
associadas a  atives soberancs. As  melhoriaz  nos
indicadores de sustentabilidade resultaram, por um lado, da
evolucdo posttiva dos emitentes, conscientes do impacto das
suas praticas, e por outro, da aplicacdo da estratégia da
Sociedade Gestora, com destague para a integracio de
fatores de sustentabiidade na selecdo de emitentes e no
envolvimento com 08 MESMOS.

Em 2025, a Sociedade Gestora continuara a executar a sua
estratégia, a qual relativamente 4 selecdo de investimentos
em organizacies soberanas e supranacionaig, continuara a
ndo investr em emitentes com um nivel de Rating de
Sustentabilidade inferior a BB, assim como em emitentes que
incumpram com as principaiz Convences internacionais,
entre as guais os Principios do Pacto Global da ONU ou as
Diretrizes da OCDE.
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Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios

Indicador negativo de sustentabilidade

Impacto  Impacto

—E L [2024] [2023]

Explicagido

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Combustiveis fosseis

17. Exposigéo a combustiveis fosseis através de ativos imobiliarios

Quota-parte dos investimentos em ativos imobiliarios
envolvidos na extracio,  armazenamento, 0.2% 4.0%
transporte ou producdc de combustiveis fisseis

0 grau de cobertura dos emitentes considerados no cdlculo
do impacto em 2024, foide 37.8%

Eficiéncia energética

18. Exposicdo a ativos imobilidrios ineficientes do ponto de vista energético

Quota-parte dos investimentos em ativos imobiliarios 55 7o £ 7o O grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo
ineficientes do ponto de vista energético o o do impacto em 2024, foi de 74%

A estratégia global de sustentabilidade descrita neste
documento € aplicada pela CxA aos investimentos em ativos
imobiliarios. Para o Investimento Imobiliario Direto, foi
dezenvolvida uma metodologia interna de rating de
sustentabiidade, gue classifica cada imovel com base em
indicadores ambientais, sociais e de governo societario. Cada
dimensdo ESG recebe um score médio, ponderado em 40%
para os aspetos ambiental & social, e 20% para o governo
societdrio, resuttando num rating final entre 1 (minimo) e 10
(maximo). Este rating pode ser usado na avaliacde de
carteiras multiativos, ponderado pelo valor venal dos imiveis.
Mos investimentos em fundos imobilidrios, & objetivo garantir
que pelo menos S0% do valor total esteja exposto a ativos
geridos  por entidadez =ignatdrias dos Aol Ao
Aespounndve Srrestmes OU COM COMPromissos equivalentes.

Em 2025 a Sociedade Gestora continuara a explorar
oportunidades de reforco da integracdo de critérios ESG nos
seus ativos imobilidrios, com o objetive de reduzir as
externalidades negativas associadas a estes investimentos,
levando a cabo investimentos nos seus imdveis tendentes
melhoria da eficiencia energética e conseguente reducdo da
pegada carbonica.

Notas:

(1) Com incidéncia em 22,5% dos ativos geridos (investimentos diretos em acdes e divida corporate) a CXA definiu como objetivos: 1. Compromisso de Descarbonizacao das Carteiras Geridas com redugdo de 50% das
emissdes de ambito 1 e 2 vs. 2019 até dezembro de 2030; 2. Compromissos de Envolvimento onde, até dezembro de 2023, no minimo 50% das emissdes associadas as carteiras geridas estardo associadas a emitentes
com compromissos de neutralidade carbénica validados cientificamente e/ou a emitentes com os quais a CXA participara em atividades de envolvimento em questdes ambientais; e 3. Compromissos de Investimento em

Emitentes com Compromissos SBTI - 75% do investimento direto até 2025 e 85% até 2030.
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Quadro 2

Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Indicador negativo de sustentabilidade

Impacto Impacto

— A [2024] [2023]

Explicagio

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Agua, residuos e emissbes materiais

8. Exposicdo a zonas de elevado stress hidrico

A percentagem do wvalor de mercado da carteira

consolidada gerida pela Sociedade Gestora exposta

a emitentes que informaram ter operacdes em dreas 4.7% 6.0%
de alto stress hidrico, & que ndo evidenciam uma

poltica de gestdo da agua.

Quota-parte dos investimentos realizados pela carteira
consolidada em empresas com instalacies localizadas em
zonas de elevado stress hidrico € sem polticas de gestéo
dos recursos hidricos.0 grau de cobertura dos emitentes
considerados no calculo do impacto em 2023, foi de
97.9%

A esfratégia global de sustentatibilidade ja detalhada neste
documento contempla guesties relacionadas com a
componente ambiental.

E gxpectdvel que as melhorias nos  indicadores  de
sustentabiidade azsociadas ds decisdes de investimento da
Sociedade Gestora decorram, por um lado, da dindmica de
melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da
consciencializacde da importdncia das suas praticas e do
seu impacto nos indicaderes de sustentabilidade, e por outro,
dos efeitos da estratégia de sustentabiidade da Sociedade
Gestora, ndo =0 ac nivel da integracdc de fatores de
sustentabiidade na selecdo de emitentes, como também do
envolvimento estabelecido com oz mesmos.

Em 2025 a CXA mantera a estratégia e o foco com o objetivo
de reduzir a exposico consolidada a emitentes com
atividades em areas de elevado stress hidrico.
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Quadro 3

Indicadores adicionais relacionados com as questfes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupc¢ao e o suborno

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Indicador negative de sustentabilidade

Impacto Impacto

Metrica [2024] [2023]

Explicagdo

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Questdes sociais e laborais

1. Quota-parte dos investimentos em empresas sem politicas de prevengao de acidentes no trabalho

Quota-parte doz investimentos realizados pela carteira
consolidada em empresas que ndo tém uma poltica de

2.0% 2.6% prevencdo de acidentes no trabalho.O grau de cobertura
dos emitentes considerados no calculo do impacto em
2023, foide 97.9%

A percentagem do valor de mercado dos ativos da
carteira consolidada gerida pela Sociedade Gestora
exposta a emitentes sem poltica de prevencdo de
acidentes de trabalho.

A estratégia global de sustentabilidade da CXa4, ja
apresentada neste documento, integra preocupacdes
socigis & laborais. Mo contexto da avaliacdo do
cumprimento das =salvaguardas minimas, a CX&
confirmou gque os emitentes cumprem os padries
definidos nas Diretrizes da OCDE para Empresas
Multinacionais e nos Principios Orientadores da ONU
sobre Empresas e Diretos Humanos, com especial
atencdo as Convencies de Trabalho. Esta validacdo foi
feita com base numa metodelogia interna, que teve em
conta as limitacfes reconhecidaz na gqualidade e
fiabiidade da informacdo atualmente disponivel A
andlize conziderou dados ndo financeiros fornecidos
pelos emitentes, avaliacies realizadas pela propria
Sociedade Gestora e informacies de um fornecedor
internacional de research ESG contratado para esse
fim. Este fornecedor aplica uma metodelogia abrangente
gue cobre empresas, paises e fundos de investimento.

Em 2025, a CXA continuara a seguir esta estratégia,
mantendo o foco na reducdo da exposicdo a emitentes
que ndo demonstrem polticas claras de prevencdo de
acidentes de trabalho.
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3. Descricao das Politicas de Identificacao e
Definicdo de Prioridades no que se refere aos
Principais Impactos Negativos sobre os Fatores
de Sustentabilidade

De acordo com o explicitado na Declaracdo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da CXA, em
vigor em 2024 e que teve a sua Ultima atualizagcao aprovada pelo Conselho de Administracéo da
Sociedade em 24 de abril de 2025, disponivel no sitio® da Sociedade Gestora, o conjunto de
Normas e Politicas Internas da CXA, nomeadamente a Politica de Investimento Socialmente
Responséavel (ISR), a Politica de Envolvimento, a Politica de Exercicio de Direitos de Voto, a
Politica Global de Prevencdo e Gestdo de Conflitos de Interesse e o Cédigo de Conduta,
encontram-se devidamente articuladas.

A definicdo dos principios gerais e a implementacéo da politica de sustentabilidade da CXA, é
levada a cabo pelo Comité de Sustentabilidade da CXA, 6rgéo regular e deliberativo da Comisséo
Executiva da CXA, que é responsavel por analisar e verificar a conformidade com a estratégia e
as politicas estabelecidas em matéria de Investimento Socialmente Responsavel. Cabe ao citado
Comité fiscalizar o cumprimento da Politica ISR da Sociedade Gestora, 0 posicionamento das
carteiras geridas em matéria de integracd@o de fatores ESG, os impactos adversos associados a
gestéo dos patriménios geridos, a atuacdo da CXA em matéria de exercicio de direitos de voto e
envolvimento no mesmo ambito, devendo autorizar as principais alterag6es nos indicadores de
ESG dos citados patriménios.

A CXA partilha da visdo que a industria de gestdo de ativos tem um papel relevante a
desempenhar junto dos emitentes, no que se refere aos riscos associados as mudancas
climaticas e a outros impactos adversos, definidos como potenciais efeitos negativos, materiais
ou provaveis de se revelarem materiais, sobre os fatores de sustentabilidade ambientais e
sociais.

Este potencial esta ligado ndo s6é com o efeito das decisdes de investimento tomadas, mas
também com a abordagem de envolvimento e de exercicio de direitos de voto da Sociedade
Gestora, influenciando desta forma os emitentes a adotarem praticas mais sustentaveis, de
acordo com o expresso na sua Politica de Investimento Socialmente Responsavel.

Neste contexto, a CXA, no ambito dos processos de gestdo incorpora um processo de
identificacdo dos principais impactos negativos em termos de sustentabilidade, decorrentes das
decisdes de investimento, usando uma metodologia interna, que tendo por base informacéo néo
financeira, considera as limita¢des existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade
da informacéo disponibilizada atualmente pelos Emitentes®*. Este processo, assente em analises
por industria, setor ou emitente, tem por base informacao nao financeira disponibilizada pelas
entidades em a Sociedade gestora, no ambito da sua atividade investe, andlises efetuadas pela
prépria Sociedade Gestora e informacao disponibilizada por entidades especializadas em
andlises ESG, nomeadamente um fornecedor de research ESG reconhecido internacionalmente,
cujos servicos a Sociedade Gestora contratualizou.

Neste contexto, os dados relativos a sustentabilidade séo tratados pela Sociedade Gestora
através de um processo informatico, sendo a qualidade dos mesmos controlada a dois niveis:

3 https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Declara_Pollticas DiligenciaDevidaCXA.pdf
4 De acordo com o expresso na legislagdo a Sociedade Gestora desenvolve uma abordagem pautada pelo melhor esforgo para
tentar ultrapassar as situagées em que considere existir insuficiéncia de dados.



https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Declara_PolIticas_DiligenciaDevidaCXA.pdf

e Ao nivel de fornecedor: O fornecedor de dados especializado cujos servicos de
informacado relativos a sustentabilidade a Sociedade Gestora contratou, procede a um
controlo sistematico da qualidade da informacé&o, por meio de controlos automaticos e
de qualidade dos dados, de forma a permitir, de forma tdo atempada quanto possivel,
detetar valores atipicos e eventuais incoeréncias de informagéo, utilizando como
referéncia tendéncias de dados histéricos, comparacao com homoélogos do setor e
variabilidade entre diferentes fontes de informacéo utilizada;

e Pela Sociedade Gestora: Os dados relativos a sustentabilidade s&o recolhidos e
processados de forma centralizada, pela unidade especializada em tratamento de
informacdo da Sociedade Gestora. Neste contexto, sdo realizados processos de
controlo que procuram validar a consisténcia dos dados e a qualidade dos mesmos,
identificando potenciais oscilagbes andémalas de valores, para analise adicional.
Paralelamente, o acompanhamento sistematico e continuo, por parte da Equipa de
Investimento da Sociedade, dos emitentes, permite identificar possiveis discrepancias
materiais de informacdo, entre as fontes pulblicas utilizadas e os dados de
sustentabilidade disponibilizados pelo fornecedor de informag&o especializada. Num
potencial cenario em que existam discrepancias materiais, serdo desenvolvidas
analises adicionais em torno da matéria em causa, com recurso a fontes extra, e/ou
com um processo de envolvimento especifico com o emitente em causa, para um
esclarecimento definitivo dos motivos da discrepancia material entre as fontes
consideradas.

Nao obstante o esfor¢o descrito, para tentar mitigar os temas associados a qualidade e fiabilidade
da informag&o disponibilizada atualmente pelos Emitentes, a Sociedade Gestora reconhece que
a metodologia utilizada para avaliacdo dos impactos negativos esta sujeita a uma margem de
erro, que pode afetar a precisdo e a comparabilidade dos indicadores reportados, com potencial
traducdo em erros de dados, auséncia da disponibilidade dos mesmos para algum(ns)
emitente(s), que decorre especificamente de, apesar de j4 estar calendarizada, a data, ainda ndo
existir obrigatoriedade de reporte deste tipo de dados por parte de todos os emitentes elegiveis,
situagdo agravada em algumas areas geograficas em que a Sociedade Gestora investe, por
auséncia de regulacdo em matéria de reporte de sustentabilidade.

Este contexto, enquadra o recurso acessorio a estimativa de dados, conforme detalhado na
secc¢ao intitulada “Fontes e tratamento de dados”. Tendo em conta o enquadramento descrito,
caso exista informacdo estimada, associada a algum(ns) emitente(s) em que a Sociedade
Gestora investe, a mesma devera incidir apenas numa propor¢cdo do mesmo, podendo variar ao
longo do tempo, sendo possivel estabelecer uma classificagdo qualitativa da margem de erro em
funcéo do impacto negativo atualizado, identificando indicadores em que a Sociedade Gestora
aos quais a identifica os seguintes niveis qualitativos de margem de erro:

e Baixo: Indicadores com elevada cobertura e consisténcia entre fontes, nomeadamente
os relacionados com o nivel de emissfes de gases de efeito de estufa (GEE);

e Médio: Indicadores com um nivel de cobertura médio, nomeadamente os relacionados
com a intensidade de uso de recursos naturais;

e Alto: Indicadores com baixa transparéncia ou baseados em estimativas complexas,
nomeadamente os relacionados com a emissdes para 0 meio aquatico.

A expetativa da Sociedade Gestora nesta matéria, aponta para que a necessidade de recurso a
estimativas, tenda a diminuir com o tempo, nomeadamente com a efetiva implementacdo de
requisitos legais e regulatérios de reporte de informacao por parte dos emitentes, ja consagrados
na legislacao.

N&o obstante o0 exposto, a Sociedade Gestora considera que, atendendo a variedade de fontes
de informacéo consideradas, a capacidade técnica do fornecedor de informacédo especializado
nesta tematica contratualizado e ao continuo processo de andlise e monitorizagdo realizado
internamente, em matéria de sustentabilidade dos emitentes que constituem o patriménio das
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carteiras geridas pela CXA, as citadas limitacdes de dados, em conjunto, ndo impactam de forma
material os impactos adversos associados aos investimentos realizados, sendo os valores
apresentados adequados para fornecer uma visao robusta e comparavel dos principais impactos
adversos, em linha com os requisitos do SFDR.

No ambito do processo de analise, emitentes com indicadores especificos que apresentem niveis
de impacto adverso mais elevado em um ou em varios indicadores, estao sujeitos a uma andlise
adicional por parte da Equipa de Investimentos, com recurso a outras fontes de informagéo e
posterior discussao no ambito do Comité de Sustentabilidade da CXA, de forma a fundamentar
a decisdo das agfes concretas a tomar em cada situagéo.

A avaliacdo de cada emitente, no que se refere aos Principais Impactos Adversos associados a
sua atividade, constitui um input relevante para a avaliacéo do rating de sustentabilidade de cada
ativo, a ser incorporado na avaliacdo global do Rating de Sustentabilidade da CXA de cada
carteira gerida, determinado de acordo com a metodologia que consta da Politica de Investimento
Socialmente Responsavel da Sociedade Gestora com efeitos préticos na selecdo dos ativos alvo
de investimento.

4. Politicas de Envolvimento

Os principios gerais presentes na Politica de Envolvimento e na Politica de Exercicio de Direitos
de Voto da CXA enquadram a atuacdo da Sociedade Gestora junto das empresas em que
investe, em representacdo dos ativos geridos, em matérias ambientais, sociais e de governo
societario. E objetivo da CXA estabelecer uma atuac&o junto destas empresas, incentivadora da
adocd@o das melhores praticas ambientais, sociais e de governo societario, que lhes permita
assegurar um desenvolvimento sustentavel no longo prazo em termos financeiros e nao
financeiros, reduzindo, sempre que possivel, 0os impactos negativos identificados.

Para desenvolver a componente de envolvimento definido na sua Politica de Envolvimento, a
CXA contratou os servicos de um fornecedor reconhecido internacionalmente na area de
envolvimento (engagement), que articula os interesses comuns de um conjunto de investidores,
para discutir com Empresas selecionadas atividades que ndo se coadunem com as melhores
praticas de qualquer das dimensfes ESG.

De acordo com o explicitado na citada Politica de Envolvimento, a CXA desenvolveri, em
conjunto com o seu prestador de servi¢cos, 0 seu processo de didlogo nos seguintes moldes:

a) Definicdo do Objetivo: atuagdo sobre a percecgdo de praticas inadequadas, promocao
e atualizacéo de politicas em vigor ou implementacao de novas politicas, entre outros;

b) Conducédo do Dialogo: através de cartas formais, videoconferéncias, telefonemas,
reunides, e-mails, entre outros;

¢) Avaliacdo da Resposta: verificacdo das respostas com os principais stakeholders e
especialistas e avaliacdo das respostas e qualidade da iniciativa;

d) Concluséo / Extensdo / Encerramento: Conclusdo sobre se os objetivos foram
alcancados; Extensdo do prazo se as respostas forem insuficientes; e Encerramento
se ndo existir progresso significativo.

No final de cada ano, a CXA realiza um processo de avaliagdo das iniciativas de didlogo
desenvolvidas durante o ano, divulgando um relatério com o nimero de iniciativas levadas a
cabo, o grau de resposta, a qualidade das participagdes, os tépicos discutidos e, por fim, o grau
de sucesso de cada iniciativa. Este relatério permite a CXA avaliar a relevancia da sua Politica
de Envolvimento, a luz do dialogo que desenvolve junto das empresas onde investe, e proceder
a alteracdes ou atualizacdes da mesma caso se justifique.
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Os temas prioritarios para as acdes de engagement podem ser incluidos, genericamente, nas
seguintes dimensdes, com impacto:

¢ Ambiental, social ou de governo societario;

e Em qualquer dos pilares do UN Global Compact: Direitos Humanos, Préticas Laborais,
Protecao Ambiental e Anti-corrupcéo;

¢ Nos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) definidos pelas Nac¢des Unidas.

Naturalmente que esta abordagem consagra transversalmente, de acordo com a andlise da CXA,
as dimensBes ambientais e sociais dos Principais Impactos Adversos que estejam associados a
cada emitente.

Caso se nao se verifiqgue a desejada melhoria dos indicadores monitorizados de algum(ns)
emitente(s), tendo por consequéncia impacto nos principais impactos adversos associados aos
investimentos realizados pela Sociedade Gestora durante dois ou mais periodos de referéncia
consecutivos, estdo definidas medidas adicionais, nomeadamente:

¢ Inclusdo da empresa em listas de monitorizacao reforgcada, nomeadamente ao nivel do
Comité de Sustentabilidade;

¢ Intensificacdo do didlogo com o(s) emitente(s) em causa, com definicdo de metas
especificas e prazos para melhoria;

e Reavaliacéo da elegibilidade da empresa para investimento futuro;

e Desinvestimento como medida final, caso as medidas anteriores se revelem
inconsequentes.

No final de cada ano, a CXA realizara um processo de avaliagdo das iniciativas de dialogo
desenvolvidas durante o ano, divulgando um relatério com o ndmero de iniciativas levadas a
cabo, o grau de resposta, a qualidade das participagdes, os tdpicos discutidos e, por fim, o grau
de sucesso de cada iniciativa. Este relatorio permitira a Sociedade Gestora avaliar a relevancia
da sua Politica de Envolvimento, & luz do didlogo que desenvolve junto das empresas onde
investe, e proceder a altera¢des ou atualizacdes da mesma caso se justifique. Neste contexto, o
Relatério referente as atividades de envolvimento seguidas durante 2024, ja se encontra
disponivel no website da CXAS.

5. Referéncia as Normas Internacionais

A estratégia de Investimento Socialmente Responséavel delineada pela CXA esta em linha com
o0 Programa Corporativo de Sustentabilidade definido pela CGD, transversal a organizacéo da
gual a CXA faz parte, envolvendo os seus 6rgdos de estrutura mais relevantes, o qual ambiciona
acompanhar as tendéncias e as melhores praticas internacionais no dominio do desenvolvimento
sustentavel. Com esse objetivo, a CGD subscreve voluntariamente compromissos e principios
junto de organizac¢des nacionais e internacionais em matéria de desenvolvimento sustentavel de
onde se destacam: Global Compact da Organizacdo das Nacdes Unidas, CDP-Disclosure Insight
Action, Climate Action — Business Ambition1.5° C, Net-Zero Banking Alliance | UNEP FI, Carta
de Compromisso para o Financiamento Sustentavel em Portugal, Principios de Banca
Responséavel e a Carta para o Negocio Responsavel do WSBI/ESBG.

5 Relatério de Envolvimento referente as atividades de envolvimento realizadas no ano de 2024, ja se encontra disponivel em
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Relatorio_envolvimentoCXA2024.pdf.
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Adicionalmente, e visando o alinhamento da sua atuacdo com as melhores praticas de
Investimento Socialmente Responsavel, a Sociedade Gestora é signataria:

¢ Dos Principios das Nac¢6es Unidas para o Investimento Responsavel (PRI) desde junho
de 2019. Criados em 2005, com o patrocinio da ONU, os PRI sdo o mais relevante
compromisso da comunidade de investidores institucionais a nivel global para o
reconhecimento do papel do investimento responsavel na prossecucédo dos principios
universais nas areas dos direitos humanos, meio ambiente e combate a corrupcao;

e Da Net Zero Asset Managers Initiative, desde setembro de 2022. Esta é uma iniciativa
global, lancada oficialmente em dezembro de 2020, que congrega os esforcos e
comprometimento das sociedades gestoras de ativos internacionais signatarias com a
descarbonizacao dos portfolios sob gestédo, contribuindo desta forma para o objetivo
de um nivel de emissdes de gases de estufa liquido nulo até 2050. A concretizacédo a
escala global deste propésito € uma condi¢do indispenséavel para evitar um aumento
da temperatura global acima de 1,5°C, de acordo com o estabelecido no Acordo de
Paris.

e Neste ambito e em funcao do compromisso estratégico da Sociedade Gestora de
enfrentar os riscos e desafios associados as alteragdes climaticas a CXA publicou, em
dezembro de 2023, os seus compromissos iniciais, para alcancar o supracitado
objetivo de reducdo de emissdes, associado as carteiras geridas, contribuindo desta
forma para a mitigag&o e reversdo do aquecimento global e alinhando a sua atuagao
com as melhores praticas de ESG (Environmental, Social and Governance) na
indUstria de gestédo de ativos

e Deiniciativas de envolvimento, onde, em linha com o compromisso com o investimento
responséavel, a Sociedade Gestora aderiu em outubro de 2024 a iniciativa Climate
Action 100+ e, em margco de 2025, a iniciativa Spring. Ambas promovem o
envolvimento com empresas sobre praticas sustentaveis, visando a neutralidade

carbénica e a preservacao da biodiversidade.

De acordo com o detalhado na Declaracéo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da Sociedade
Gestora a CXA avalia:

e O cumprimento de salvaguardas minimas dos investimentos realizados, validando o
cumprimento por parte dos emitentes dos padrdes incorporados nas Diretrizes da
OCDE sobre Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre
Empresas e Direitos Humanos, com referéncia especifica as Convenc¢des de Trabalho;

e Os principais impactos negativos decorrentes das decisfes de investimento, avaliados
de acordo com normas internacionais, a abordagem seguida na CXA é em tudo
idéntica a seguida nas restantes dimensfes de sustentabilidade.

De acordo com o ja explicitado nesta Declaragéo, o citado processo de avaliagdo tem por base
informacéo néo financeira disponibilizada pelas entidades em que a Sociedade Gestora investe,
andlises efetuadas pela prépria Sociedade Gestora e informagédo disponibilizada por entidades
especializadas em analises ESG, nomeadamente um fornecedor de research ESG reconhecido
internacionalmente, cuja metodologia de andlise incide sobre empresas, paises e fundos de
investimento.

A CXA néo considerou nesta avaliagcdo de impactos adversos, cenarios prospetivos climaticos,
uma vez que considera que a data ndo estao disponiveis ainda dados confiaveis, oportunos e
verificaveis suficientes, em particular no que se refere a emissées de ambito 3, para que a
Sociedade Gestora modelize de forma completa os impactos dos investimentos realizados
usando os diferentes &mbitos de emissdes.

N&o obstante 0 exposto, a Sociedade Gestora realiza testes de esforco com periodicidade
minima semestral, abrangendo os riscos climaticos. No caso dos testes climaticos, sao simulados
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cenérios de transicao desordenada, falha no cumprimento do Acordo de Paris e eventos fisicos
extremos. Os impactos séo avaliados ao nivel dos ativos.

6. Comparacao em Termos Historicos

A politica de investimento da CXA tem como objetivo ndo apenas a obtengdo de retornos
ajustados pelo risco, mas também a incorporacéo de fatores de sustentabilidade, no processo
de avaliacdo dos emitentes, em paralelo com a incorporacao de fatores de analise financeira
tradicionais. Esta abordagem visa contribuir para a melhoria continua dos indicadores de
sustentabilidade associados as decisbes de investimento, refletindo o compromisso da
Sociedade Gestora com a integracdo de fatores ambientais, sociais e de governo (ESG) na sua
atividade. A evolugdo positiva destes indicadores resulta, por um lado, da crescente
consciencializacdo dos emitentes quanto a relevancia das suas préticas e, por outro, da atuacéo
ativa da Sociedade Gestora, quer na selecdo de ativos, quer no envolvimento com as entidades
investidas.

Neste contexto, a analise dos dados relativos ao exercicio de 2024, em compara¢do com o ano
anterior, revela uma tendéncia global de reducg&o dos principais impactos negativos decorrentes
das decisdes de investimento. Esta evolucdo € explicada, em grande medida, pela adocao de
praticas mais sustentaveis nas atividades das empresas investidas nas carteiras geridas, assim
como na incluséo de critérios ESG mais abrangentes para um maior nimero de ativos sob
gestdo. Igualmente, a ado¢&o de novas metodologias de recolha e andlise de dados ESG, tanto
pela Sociedade Gestora como pelo fornecedor de research especializado, permitiram uma
avaliacdo mais robusta e abrangente dos impactos adversos.

Tendo em consideracdo o enquadramento descrito no ponto 1 deste documento, onde se
destaca a importancia das tematicas ESG, bem como a representatividade da informacédo
disponivel, a CXA considera relevante destacar a evolugdo dos seguintes indicadores:

e Indicadores sobre o Clima e Outros Indicadores Ambientais

Em 2024, em paralelo com os esforgos de envolvimento e de integracdo desenvolvidos, a
Sociedade Gestora, no que se refere aos temas climaticos, robusteceu o processo de
selecao de ativos, adicionando ao seu processo de andlise a avaliagcao da elegibilidade dos
ativos de acordo os critérios definidos pela legislagdo europeia para os Paris Aligned
Benchmarks (PAB) e os Climate Transition Benchmarks (CTB), sendo inclusivamente
definido para estes um nivel de exposi¢do minimo superior a 90% nos Fundos sob gestéo,
classificados pela Sociedade Gestora como artigos 8° SFDR.

Em 2024, o total de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE) associadas as carteiras
geridas registou uma redugédo assinalavel, abaixo dos 2 milhdes de toneladas, pela primeira
vez, atingindo 1.954.837 toneladas de CO, equivalente, o que representa uma diminuicdo
de 5,0% face ao ano anterior. Esta reducdo resultou essencialmente das reducdes
evidenciadas ao nivel das cadeias de valor dos emitentes em que a Sociedade Gestora
investiu no periodo, mais que compensando 0s aumentos ligeiros verificados nos niveis de
emissdes diretas (Ambito 1) e associadas ao consumo de energia pelos emitentes (Ambito
2).

A pegada de carbono, ajustada ao valor investido, registou uma reducéo significativa, de
cerca de 11%, situando-se em 2024 em 380,9 tCO,e/M€, sendo que, tratando-se de um
indicador relativo que reflete o nivel de emissdes por montante investido, reforca a leitura
positiva dos indicadores absolutos anteriores, confirmando a trajetéria de melhoria tanto das
empresas investidas como da propria selegéo dos ativos.
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A intensidade de emissfes de gases de efeito de estufa das empresas beneficiarias do
investimento continuou a sua trajetdria descendente, recuando 4,3% face a 2023, ao passo
que os indicadores de exposicdo a empresas com atividade no setor dos combustiveis
fésseis e de quota-parte do consumo e producdo de energias ndo-renovaveis, exibiram
comportamentos contrarios, com um ligeiro aumento de 0,5% para o primeiro e uma reducao
de 4,6% para o segundo. O indicador do consumo de energia por setor com elevado impacto
climatico, que observou, de forma agregada, uma reducao homologa de 28%, deveu esta
gueda as reducbes nos consumos de energia provenientes dos NACE D (Producéo e
Distribuicdo de Energia Elétrica, Gas, Vapor e Ar Frio) e E (captagdo, tratamento e
distribuicao de agua, saneamento, gestao de residuos e despoluicdo), com quedas de 51%
e 26%, respetivamente, com os restantes NACE a exibirem uma evolugéo mista.

No que respeita a biodiversidade, verificou-se um aumento de cerca de 0,6 pontos
percentuais da exposicdo a atividades com impacto negativo face ao ano transato, tendo
este indicador experienciado uma melhoria do grau de cobertura da analise de cerca de 2
pontos percentuais, para 98%, reflexo da melhoria da qualidade dos dados disponibilizados
pelos emitentes, em linha com a crescente relevancia que esta temética ganhou, em
particular a partir de 2023, no contexto da sustentabilidade. Relativamente as emissfes para
0 meio aquatico e a producdo de residuos perigosos e/ou radioativos, registaram-se
reducBes consideraveis, respetivamente para 0,1 e 4,1 toneladas métricas/ME,
influenciadas pela menor exposicéo a setores intensivos e pela melhoria na qualidade da
informacéo reportada, particularmente ao nivel da cobertura do indicador de residuos
perigosos e de residuos radioativos.

e Indicadores Sociais, Laborais e de Governagéo

No dominio social e de governagado, os dados de 2024 evidenciam melhorias relevantes
face ao ano anterior, sendo de destacar o nivel residual de viola¢des dos principios do UN
Global Compact e das Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais, ambos proximos
de 0%, refletindo a crescente exigéncia na selecdo de emitentes e o reforco dos
mecanismos de monitorizacdo decorrentes da crescente ambicdo associada a estratégia de
atuacdo da Sociedade Gestora

A exposicdo a empresas identificadas como tendo falta de processos e mecanismos de
conformidade com os referidos principios registou uma descida de 0,4 pontos percentuais,
para 0,5%, valores cada vez mais residuais, e que refletem a evolucdo positiva na adogéo
de préticas de governacdo responsaveis nos emitentes em que a Sociedade Gestora
investiu ao longo de 2024. A analise do indicador de disparidade salarial entre homens e
mulheres ndo ajustada evidencia um aumento marginal, de 0,3 pontos percentuais, na
diferenca entre os rendimentos de trabalhadores masculinos e femininos, enquanto a
diversidade de género nos Conselhos de Administracdo evoluiu positivamente, com um
aumento de 0,8 pontos percentuais, para 38,9%.

Importa ainda referir que a exposicéo a emitentes com envolvimento em armas controversas
(minas antipessoais, muni¢gdes de fragmentagéo, armas quimicas e bioldgicas) se manteve
nula, em linha com os critérios de exclusdo definidos na Politica de Investimento
Socialmente Responsavel.

e Investimentos em Organizacdes Soberanas e Supranacionais

No que respeita aos investimentos em organizacdes soberanas e supranacionais, 0s
indicadores apresentaram uma evolugéo positiva, com a intensidade de emisséo de GEE
dos paises beneficiarios de investimento a recuar 11,7%, atingindo 234,4 tCO,e/M£,
refletindo tanto alteracdes na alocacdo geografica dos ativos, como melhorias nos
indicadores de emissdes dos ativos em que a Sociedade gestora manteve o investimento
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em 2024. A exposicdo a paises com registos de violagbes de direitos sociais registou,
igualmente, uma redugéo, para 4,0% em 2024 (vs. 5,7% em 2023), o que traduz o0 aumento
de exigéncia, em matéria de sustentabilidade, associado ao processo de selecado de ativos
soberanos em carteira.

e |nvestimentos em Ativos Imobiliarios

No segmento imobiliario, a exposicdo a ativos diretamente envolvidos na cadeia de valor
dos combustiveis fésseis (extragcdo, armazenamento, transporte ou producdo) € agora
marginal, tendo experienciado uma reducéo significativa, para 0,2% (vs. 4,0% em 2023).

A exposicao a ativos imobiliarios com baixa eficiéncia energética registou uma reducéo de
2,2 pontos percentuais, para uma exposicao total de 56,5%, reducdo essa que se deveu a
alterag6es na composicdo das carteiras, assim como a implementacdo de critérios de
eficiéncia energética na gestdo dos ativos e na alienacdo de imdéveis com menor
desempenho ambiental.

e Indicadores Adicionais

Nos indicadores adicionais reportados, a exposicdo a zonas de elevado stress hidrico
recuou 1,2 pontos percentuais, para 4,7%, em resultado da atualizagdo dos dados
geograficos dos ativos investidos.

Por outro lado, o investimento em empresas sem politicas de prevencdo de acidentes de
trabalho manteve uma evolugdo positiva, assistindo-se em 2024 a uma reducdo da
exposicdo a estas empresas de 0,6 pontos percentuais, para 2,0%, refletindo uma melhoria
na adoc¢éo de préticas laborais responsaveis por parte dos emitentes em carteira.

Versdo aprovada em reunido do Conselho de Administracdo da CXA de 27 de junho de 2025
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