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1. Resumo

Tendo em conta que a Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A. (adiante designada por CXA)
considera os principais impactos negativos das suas decisdes de investimento nos fatores de
sustentabilidade, a presente declaragao visa cumprir com os deveres de transparéncia relativa
aos principais impactos negativos consolidados das decisbes de investimento nos fatores de
sustentabilidade decorrentes da atividade de gestao de ativos da Sociedade Gestora.

Esta declaragado sobre os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade abrange
0 periodo de referéncia de 1 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025, incluindo os
indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas, organizagbes soberanas e
supranacionais e ativos imobiliarios, de acordo com o definido no modelo de reporte definido nos
Regulatory Technical Standards (RTS) para a divulgagao dos Impactos Negativos nos fatores de
Sustentabilidade. Adicionalmente, e tendo em conta o disposto no n.° 2, do Artigo 6°, do
Regulamento Delegado (EU) 2022/1288, incluem-se medidas a adotar, ao longo de 2026, com
vista a evitar ou reduzir os principais impactos negativos, nesse periodo de referéncia.

Considerando, por um lado, a importancia das tematicas no contexto dos impactos adversos nos
dominios ambiental, social, laboral, respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupgao e
suborno, e por outro, a representatividade da informagao disponivel, a CXA considera oportuno
destacar os seguintes indicadores, detalhados posteriormente nesta declaragao, decorrentes das
decisdes de investimento tomadas pela Sociedade Gestora ao longo do ano de 2025:

o Emissdes de gases de efeitos de estufa;
e Pegada de carbono;
¢ Intensidade de emissao de gases de efeitos de estufa;

e Violagdes dos principios UN Global Compact e das directrizes da Organizagéo para a
Cooperacgao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) para as empresas multinacionais;

e Disparidades salariais entre homens e mulheres ndo ajustadas;
e Diversidade de género nos Conselhos de Administracao;

e Exposicdo a armas controversas (minas antipessoais, munigbes de fragmentagéo,
armas quimicas e armas bioldgicas).

2. Descricao dos Principais Impactos Negativos
sobre os Fatores de Sustentabilidade

De acordo com o detalhado na Declaragéo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da CXA, a
estratégia de implementagao de critérios ESG (Environmental, Social and Governance) no
processo de investimento da Sociedade Gestora, definida na sua Politica de Investimento
Socialmente Responsavel, permite identificar os potenciais impactos negativos, em matéria de
investimento socialmente responsavel, associados as diferentes decisdes de investimento.

Neste contexto, a Sociedade Gestora, no &mbito do processo de gestdo das carteiras dos seus
Clientes, monitoriza continuamente os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com o
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019, relativos a divulgagéo de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos
servigos financeiros, também conhecido por Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR).
Os indicadores sao selecionados para a analise dos ativos geridos, usando uma metodologia



interna que considera as limitagdes existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade
da informacgao disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

Esta abordagem, conforme explicitado na supracitada Declaragdo sobre as Politicas de
Diligéncia Devida, assenta em analises por industria, setor ou emitente, e tem por base
informagéo nao financeira disponibilizada pelas entidades em que a Sociedade Gestora investe,
analises efetuadas pela propria Sociedade Gestora e informagéo disponibilizada por entidades
especializadas em andlises ESG, nomeadamente por um fornecedor de research ESG
reconhecido internacionalmente, cujos servicos a Sociedade Gestora contratualizou e cuja
metodologia de analise incide sobre empresas, paises e fundos de investimento.

A Sociedade Gestora entende que a comunicagao do impacto dos seus investimentos assume
um caracter critico para uma correta avaliagdo da sua estratégia de sustentabilidade, pelo que,
de acordo com a legislacdo SFDR, reporta de seguida os indicadores de avaliagdo obrigatorios
preconizados na citada legislagao, abrangendo as areas climatica, social e de trabalho, respeito
pelos direitos humanos, anti-corrupgao e questdes anti-suborno.

Neste contexto, para todos os indicadores sdo apresentados os valores referentes a média do
impacto em 2025, considerando as datas de referéncia 31 de marc¢o, 30 de junho, 30 de setembro
e 31 de dezembro. Esta informagédo é complementada com a indicagao do grau de cobertura da
informagéo no contexto dos ativos sob gestdo em empresas beneficiarias de investimento, em
organizagdes soberanas e supranacionais, € em ativos imobiliarios.

Adicionalmente, tendo em conta a importancia da tematica e a representatividade da informagéo
disponivel, a Sociedade Gestora considera oportuno destacar no contexto dos indicadores
facultativos definidos no ambito da citada legislagdo SFDR, os indicadores “Exposi¢do a zonas
de elevado sfress hidrico” e “Investimentos em empresas sem politicas de prevengao de
acidentes no trabalho” complementados com o respetivo grau de cobertura.

Em fungéo da estratégia seguida pela Sociedade Gestora é expectavel que as melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associadas as suas decisbes de investimento, decorram por um
lado da dindmica de melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da
consciencializagdo da importancia das suas praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade, e por outro dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora,
nao s6 ao nivel da integracdo de fatores de sustentabilidade na selecdo de emitentes, como
também do envolvimento estabelecido com os mesmos, de acordo com a abordagem que é
detalhada no ponto 4.Politicas de Envolvimento, desta Declaragéo.

De acordo com o referenciado no seu Relatério Anual de Envolvimento — 2025, publicado no
sitio’ da Sociedade Gestora, a abordagem de envolvimento seguida nos ultimos anos teve
tradugao, em 2025, no exercicio dos direitos de voto associados a posi¢cdes detidas no ambito
da gestao de carteiras, em Assembleias Gerais de Acionistas de 142 Empresas, num total de
2.530 propostas sujeitas a discussdo. Em paralelo, foram realizadas iniciativas de envolvimento?,
com 62 empresas, num total de 78 processos de envolvimento, tendo como denominador comum
0 apoio e incentivo de adogdo das melhores praticas nas diferentes dimensdes da
sustentabilidade.

1 https://www.cqd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Relatorio_envolvimentoCXA2025.pdf

2 A Sociedade Gestora recorre aos servigos de uma entidade reconhecida internacionalmente nesta area, de modo a
cumprir o objetivo de uma abordagem de envolvimento estruturada através do didlogo e monitorizagdo de longo prazo
das Empresas alvo de investimento, Nesse contexto, participou juntamente com investidores de todo o mundo que
partilham principios e convicgdes semelhantes em matéria de Investimento Socialmente Responsavel (ISR), em
iniciativas de dialogo junto de Empresas em que os seus Fundos tinham participagdes ou que apresentaram relevancia
nos seus universos de investimento, nas quais foram identificadas potenciais situagdes de incumprimento das principais
normas e convengdes ESG. Adicionalmente, no ambito das iniciativas globais de que faz parte, a CXA participou como
contributing Investor em duas iniciativas de envolvimento com emitentes que fazem parte da carteira consolidada da
Sociedade Gestora.
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Quadro 1

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento
INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto
[2025]

Impacto
[2024]

Explicagio

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Emissbes de gases com efeito de estufa (GEE)

1. Emissoes de GEE

Emizsies de GEE de categaoria 1

Total das emizsdes de GEE

115,755.2

1,604 ,271.4

1,752,653.7

1,773,4588

1,854,837.3

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 1 (tCO2e)
ponderado pelo valor do portfolio de investimento em cada
empresa e pelo Enterprize Value mais recente, incluindo
Liquidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2025, foi de 58.9%

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 2 (tCOZ2e)
ponderado pelo valor do portfalio de investimento de cada
empreza e pelo Enterprize Value mais recente, incluindo
Liquidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2025, foi de 58.9%

Soma das Emissdes de GEE - Categoria 3 (tCOZ2e)
ponderado pelo valor do portfolio de investimento de cada
empresa e pelo Enterprise Value mais recente, incluindo
Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2025, foi de 88.99%

Total anual de Emissdes de GEE da categoria 1, 2 & 3
(tCO2Ze) associados ao valor de mercado da carteira
consolidada com base no Enterprise Value mais recente,
incluindo Liquidez. O grau de cobertura dos emitentes
considerados no calcule do impacto em 2025, foi de 93.9%

As  Polticas da Sociedade Gestora referentes  ao
Investimente Socialmente Responsavel, Integracdo de Riscos
de Sustentabiidade, Envoliimento, Exercicio de Direitos de
Voto & a Declaraco de Diligéncia Devida explictam as varias
dimensdes da estratégia de sustentabiidade da CXa4,
enguadrando a abordagem seguida na incorporacdo de
fatores de sustentabiidade ambientais e =ociais na gestdo
das carteirag dos s=seus Clentes, em paralelo com a
incorporacdo de fatores de andlise tradicionais.

De forma resumida, a estratégia seguida em 2025, & que
continuara a ser reforcada em 2028, assenta nas seguintes
dimensdes ESG: 1. Abordagem best-in-class, no dmbito da
qual sdo priviegiados, em cada setor de atividade, emitentes
com melhor posicionamento ao nivel do rating ESG, avaliados
de acordo com a metodologia & o niveis de Rating de
Sustentabilidade da CXA; 2. Envolvimento, procurando-se
aprofundar as interacies com as empresas alvo de
investimento, nomeadamente através do exercicio de diretos
de voto e de atividades de engagement; 3. Exclusdes, ndo
sendo consideradas elegiveis para investimento direto
entidades com exposicdo relevante a indistrias socialmente
controversas, nomeadamente armamento ndo convencional,
extracdo de carvdo, jogo e tabaco, bem como emitentes com
rating de sustentabilidade inferior a BB.




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

2. Pegada de carbono

Pegada de carbono

3579

380.9

Total anual de Emizzdez de GEE da categoria 1, 2 e 3
(tCOZe) associadas a um investimento de 1 MEUR na
carteira consolidada com base no Enterprise Value mais
recente, incluindo Liquidez. O grau de cobertura dos
emitentes considerados no calculo do impacto em 2025, foi
de 98.9%

3. Intensidade de emissdo de GEE das empresas beneficiarias do investimento

Intenzidade de emizzdo de GEE daz empresas
beneficidrias do investimento

2454

911.1

Média ponderada da Intensidade de GEE da carteira
consolidada - Mivel de emizsdes de GEE categoria 1, 2 e 3
(tCOZe) por MEUR de receitas. O grau de cobertura dos
emitentes considerados no calculo do impacto em 2025, foi
de 99%

4, Exposigdo a empresas gue operam no setor dos combustiveis fosseis

Quota-parte dos investimentos em empresas gue
operam no setor dos combustiveis fosseis

5. Quota-parte do consumo e produgao de energias ndo renovaveis

7.8%

7.9%

Exposicdo da carteira consolidada a atividades relacionadas
com  combustiveis fozseis, incliuindo extracio,
processamento, armazenamente e transporte de produtos
petroliferos, gases naturais e carvdo térmico & metalirgico.
0 grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo
do impacto em 2025, foide 93.7%

Quota-parte do consume e da producdo de energias
ndo renovaveis das empresas beneficidrias do
investimento a partir de fontes de energia ndo
renovaveis, em comparacdc com as fontes de
Energias renovaveis, expressa em percentagem do
total das fontes de energia

52.9%

56.2%

Média ponderada do consumo de energia efou producio de
fontes ndo renovaveis face & percentagem da energia total
utilizada efou gerada pela carteira consolidada. O grau de
cobertura dos emitentes considerados no calculo do impacto
em 2025, foide 94 3%

Mo dominio climatico, a Sociedade Gestora deu continuidade
ao reforco do processo de seleciio de atives, incluindo a
avaliacdo da elegibiidade dos atives segundo os critérios dos
Paris Aligned Benchmarks (PAB) e Climate Transtion
Benchmarks (CTB). Em 2025, manteve-ze a orientacdo de
assegurar um nivel minime de exposicdo superior a 90% para
os fundos classificados como artigo 8. do SFDR e de 100%
para o= fundos classificados como artigo 9.2, garantindo uma
exposicdo global gue, promovendo caracteristicas ambientais
ou sociais, minimizasse externalidades negativas, com foco
na reducdo das emissdes de GEE e na melhoria dos
indicadores de intensidade.

Ma andlise da evolucdo entre 2024 e 2025, importa, contudo,
ter presente gue alguns indicadores ambigntais, associados
ao nivel absoluto de emissdes, constiuem métricas brutas,
cuja evolugio pode refletir ndo apenas atteracies no perfil
médio de sustentabiidade dos ativos em carteira, mas
também o aumento do montante de AUM=s abrangidos pelo
calculo. Meste contexto, o crescimento dos AUNMs da CXA em
2025 contribuiv para a subida de alguns indicadores
absolutos, em particular o total de emissdes de GEE, ainda
que o= indicadores relativos ou ajustados ao montante
investido, como a pegada de carbono e a intensidade de
emissdes, tenham evidenciade uma evolucio favoravel,

Em 2025, foram realizados 7 processos de envolvimento
focados em temas climaticos, através de pooled engagement,
g 2 processos de envolvimento direto através das iniciativas
Spring e Climate Action 100+, com foco em biodiversidade e
emizzdes de GEE, respetivamente. Para 2028, o esforco de
envolvimento serd robustecido, particularmente ao nivel do
envolvimente direto, com reforco do ndmero de empresas
abordadas e das tematicas dezenvolvidas.




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

6. Intensidade do consumo de energia por setor com elevado impacto climatico

Conzumo de energia em GWh por cada mihdo de

euros de receitas de empresas beneficiarias do

investimento,
climatico

por

setor

com elevado

impacto

8.1

0.8

0.5

0.5

1.7

2.0

0.2

0.1

1.0

0.5

7.8

0.2

0.7

0.5

23

23

0.2

0.1

0.8

0.5

Media ponderada da Intensidade de consume de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitaz), agregando-ze para efeitos de cdlcule os varios
codigos de atividade NACE descrininados na Legislacdo. O
grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo do
imoacto em 2025. foi de 95 9%

Meédia ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitas) - MACE A.

Meédia ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitas) - MACE B.

Meédia ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitas) - MACE C.

Meédia ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitas) - MACE D.

Meédia ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitas) - MACE E.

Meédia ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitas) - MACE F.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitas) - MACE G.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
receitas) - MACE H.

Média ponderada da Intensidade de consumo de energia ao
nivel da carteira consolidada (GwHimihdes de euros de
recetazs) - NACE L.

Ao nivel da estratégia climatica e ambiental, com impacto nos
indicadores associados s emissies de gases com efeito de
estufa, a Sociedade Gestora mantém 0 Seu compromisso
com a descarbonizacio das carteiras geridas, enguadrado
pelos compromissos plblicos assumidos nesse dominio. A
Sociedade Gestora € signataria, desde junho 2023, da Net
Zero Asset Managers Initiative (NZAN}1), iniciativa conjunta
de sociedades gestoras de ativos a nivel internacional, gque
assumem o compromissoe de contribuir para o objetive global
de um nivel de emizsdes de GEE nulo até 2050

Mo &dmbito desta iniciativa, a CMA subscreveu os
compromissos de reducdo de gases de efeito de estufa
aszociados A3 carteiras geridas, tornados plblicos no seu
website, de contribuicdo para a neutralidade carbonica das
carteiras geridas, se ndo antes, em 2050, com trés vetores
de atuacdo: 1) metas de reducdo de emissfes de GEE
aszociados aos montantes ativos corporate sob gestdo
(dmbito 1 & 2) de 50% até 2030, face ao ano de referéncia de
2019; 2) compromissos de envolvimento com emitentes que
=se destaguem negativamente ao nivel das emiszdes de GEE,
no dmbito dos portfolios sob gestdo; 3) compromizso de
representatividade de ativos cujas trajetdrias de reducdo de
emissies se encontrem de acordo com targets SBTI.

A atuacdo da CXA continuara, em 2025, a estar orientada
para a reducdc progressiva das emissies associadas 3
gestdo das carteiras dos seus Clientes e no apoio aos
emitentes na resiiéncia & adaptacio aos rizcos climaticos e
ambientais, contribuindo para o objetive global de reducdo de
emissdes da Sociedade Gestora, para um nivel de emissdes
liquidas nulas até 2050, em linha com o Acordo de Paris.




INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Biodiversidade

7. Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade

Queota-parte des  investimentos em empresas
beneficidrias do  investimento gue possuem
instalaciesioperacies localizadas no interior ou
proximo de zonas sensiveis do ponto de vista da
diversidade, guando as atividades dessas
empresas beneficidrias do investimento tiverem um
impacto negative nessas zonas

Agua

8. Emissoes para o meio aguatico

Percentagem da carteira consolidada exposta a emitentes
que reportaram ter operacies emfou perto de dreas
zensiveiz 4 bicdiversidade e foram implicados em
controvérsias com impactos severos ou muito Severos no
meio ambiente. O grau de cobertura dos emitentes
considerados no calculo do impacto em 2025, foi de 98.9%

Toneladas de emizzdez para o meio aguatico
provenientes de empresas beneficiarias  do
investimento por cada mihde de euros investido,
expreszas em média ponderada

Residuos

9, Racio de residuos perigosos e de residuos radioativos

Total anual de aguas residuais descarregadas (toneladas
métricas reportadas) provenientes de atividades industriais
ou producdoe por 1 MEUR investidos com base no Enterprise
alue mais recente, incluindo Liguidez. O grau de cobertura
dos emitentes considerados no calculo do impacto em 2025,
foi de 9.9%

Toneladas de residuos perigosos & residuos
radipativos gerados pelas empreszas beneficidrias
do investimento por cada milhdo de euros investido,
expressas em media ponderada

Total anual de residuos perigosos (toneladas métricas)
associados a 1 MEUR investidos na carteira consolidada
com base no Enterprise Walue mais recente, incluindo
Liguidez. O grau de cobertura dos emitentes considerados
no calculo do impacto em 2025, foi de 86.4%

MWdo obstante a abordagem transversal seguida na
organizacdo e a responsabilidade de definicio dos principios
gerais e implementacdo da poltica de sustentabiidade da
CXA, a definicdo dos principios gerais & a implementacdo da
presente poltica continuam a ser acompanhadas pelo Comité
de Sustentabilidade da CX4, 6rgdo regular e deliberativo da
Comissdo Executiva, responsavel por analizar € verificar a
conformidade com a estratégia e as polticas estabelecidas
em matéria de Investimente Socialmente Responsdvel nos
fundos geridos. O foco estratégico da sustentabiidade
permanece  igualmente suportado pela Area  de
Sustentabilidade, integrada na Direcio de Investimentos Mutti-
Ativos e Sustentabilidade. Em 2025, o processo de analise e
verificacdo de conformidade foi robustecido, com o risco de
sustentabilidade a zer enderecado no dmbito do Comité de
Rizcos Financeiros da Seciedade Gestora.

Em 2026, no contexto da monitorizacde dos principais
impactos negativos identificados, a CXA considera relevante
continuar a explorar oportunidades de reforco da integracdo
de critériocs ESG nos processos de andlise e selecdo de
atvos, bem como o aprofundamento dasz praticaz de
envolvimente com emitentes & a melhoria da cobertura e
gualidade dos dados de sustentabiidade. A definicdo de
metas especificas poderd ser considerada em funco da
evolucdo do enguadramente regulatdrio, da disponiblidade &
fiabiidade dos dados, e dos compromissos estratégicos da
Sociedade Gestora, mantendo-ze uma abordagem bazeada
no principic do melhor esforco, em linha com as mehores
praticas do setor.




INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPGAO

E O SUBORNO

Questbes sociais e laborais

10. Violagdes dos Principios UN Global Compact e das Diretrizes da Organizagdo para a Cooperagio e Desenvolvimento

Econdmico (OCDE) para as Empresas Multinacionais

Quota-parte dos investimentos em empresas
beneficidrias do  investimento que estiveram
envolvidag em viclaciies dos principios UNGC ou 0.0%
das Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais

Percentagem de valor de mercado da carteira censclidada
exposta a emitentes com controvérsias muito graves
relacionadag com as suas operacies e/ou produtes. O grau
de cobertura dos emitentes considerados no cdlculo do
impacto em 2025, foi de 59%

11. Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da

OCDE para as Empresas Multinacionais

Quota-parte dos investimentos em empresas
beneficidrias do investimento gue ndo possuem
polticaz de controlo da conformidade com os
principios UNGC ou com as Diretrizez da OCDE para
as Empresas Multinacionais ou mecanismos de
tratamente de gueixas/ reclamacies referentes a
violagies dos principios UNGC ou das Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacicnais

0.5%

12. Disparidades salariais entre homens e mulheres nao ajustadas

Percentagem do valor de mercado da carteira censclidada
gxpozta a emitentes que néo sdo0 signatarios do Pacto Global
da ONU. O grau de cobertura dos emitentes considerados no
calculo do impacto em 2025, foi de 99%

Média das disparidades salariais entre homens e

Média da diferenca entre os rendimentos brutos de trabalho
por hora de trabalhadores vz trabalhaderas, em
percentagem do rendimente brute dos trabalhadores

mulheres ndo ajustadas das empresas beneficiarias 13.1% 12.3% .

db investiment pl:lr_lderadl:l pell:l_ S€U peso reIE!tr'.ru. ] gr_au de cobertura -EII:IS_
emitentes considerados no calculo do impacte em 2025, foi
de 75.1%

13. Diversidade de género nos conselhos de administragao

Racio médio de mulheres/homens nos conselhos de Média ponderada do racio entre o nimero de

administracio  das empresas  beneficidrias  do Administradores & Administradoras dos Conselhos de

investimento, expresso em percentagem da 38.7% 38.9% Aministracio das empresas em que a carteira consolidada

totalidade dos membros do conselho de inwestiu. O grau de cobertura dos emitentes considerados no

administracio calculo do impacte em 2025, foide 98.8%

14. Exposigao a armas controversas (minas antipessoais, munigoes de fragmentagao, armas guimicas e armas

biologicas)

Quota-parte dos investimentos em empresas
beneficidrias do investimento envolvidas no fabrico 0.0%
ou na venda de armas controversas

Percentagem da carteira consolidada exposta a indlstrias
controversas (minas terrestres, munices, armas quimicas
ou armas bioldgicas). Nota: As ligacdes da inddstria incluem
propriedade, fabrico e investimentos. O grau de cobertura
dos emitentes considerados no célculo do impacto em 2025,
foi de 99.1%

A estratégia global de sustentabiidade abrange aspetos
gociais e laborais, o respeito pelos direites humanos e o
combate & corrupcdo & ao suborno. Mo dmbito da avaliacdo
das =alvaguardas minimas, a CGD Pensdes valdou o
cumprimento, por parte dos emitentes, dos padries das
Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais e dos
Principios Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos
Humanos, com referéncia 4s Convencies de Trabalho. Esta
andlize, baseada numa metodologia interna, considerou
limtacies reconhecidas guante 4 qualidade da informacdo
dizponivel e recorreu a analises por setor, emitente e fontes
especiglizadas em ESG. Adicionalmente, a Poltica de
exclusdes da CXA exclui ativos com controversas
classificadas como muito severas da métrica de promocio de
caractreriazitcas ambientais efou sociais dos fundos Art. 8
SFDR, e ativos com controversias severas ou muitc severas
dos fundos classificades como Art. 9.

Em 2025, a CX& procurou garantr uma exposicdc que
maximizasse as caracteristicas ambientais ou  sociais,
minimizando externalidades negativas. No plano social, visou-
se aumentar a exposicio a emitentes alinhados com os
normativos referidos & com praticas que promovam a
igualdade de género e a diversidade, evitando emitentes com
atividades controversas. A Poltica de Investimento
Socialmente Responsavel exclui empresas com mais de 20%
das receitaz provenientes de indlstrias  socialmente
controversas, como armas ndo convencionais.

Para a evolucdo destes indicadores, contribui nde =6 a
selecdo de emitentes, cujs integracio de fatores de
sustentabildiade procurou priveligiar as empresas com
melhores praticas, mas também o envolvimento com os
mesmos. Em 2025, foram realizados 33 processos de
envolvimente relacionados com temas Sociais/Laberais, com
apoio de um forneceder internacional especializado.

Para 2028, a Seciedade Gestora prevé reforcar a integracdo
de critérios sociaie & de governacdo nos processos de
inwvestimento e intensificar as iniciativas de envolvimento com
emitentes, com particular enfoque na melhoria das praticas
laborais, na reducdo de disparidades salariaiz € na promocdo
da diversidade nos drgdos de gestdo, bem como ne reforco
dos mecanismes de conformidade, com vista & mitigacdoe dos
impactos negativos identificados.




Indicadores aplicaveis aos investimentos em organizagdes soberanas e supranacionais

Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto
[2025]

Impacto
[2024]

Explicagao

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Ambientais

15. Intensidade de emissao de GEE

Intenzidade de emizzdo de GEE dos paizes
beneficidrios do investimento

Sociais

195.9

2344

Media ponderada da Intensidade de Emissdes de GEE dos
emitentes =oberanos na carteira consolidada gerida pela
Sociedade Gestora (emissdes categoria 1, 2 & 3 (1CO2e) /
MEUR de PIB). O grau de coberura dos emientes
conziderados no calcule do impacto em 2025, foi de 99.8%

16. Paises beneficiarios do investimento sujeitos a violagbes de cariz social

Mimero de paises beneficidrios do investimento que
registam violacBes de normas sociaiz (em termos
abszolutos e relativos — divizdo pelo nimero total de
paizes beneficidrios do investimento), tal como
preconizadas em  tratadoz & convencies
internacionais, nos principios das Macies Unidas g,
guando aplicavel, na legislagdo nacional.

4.7%

4.0%

Exposicdo da carteira consolidada gerida pela Sociedade
gestora a emitentes soberanos Onicos com sancies sobre
importacies & exportacies, definidas de acordo com o
Servico Europeu de Acdo Externa (EEAS). O grau de
cobertura dos emitentes considerados no calculo do impacto
em 2025, foi de 99.7%

A esfratégia global de sustentabiidade descrita neste
documento & igualmente aplicada pela CXA aos investimentos
em organizacies soberanas & supranacionais.

A Sociedade Gestora continuou a procurar assegurar uma
exposicdo global gue, ao promover caracteristicas ambientais
ou =ociaiz, minimizasze as externalidades negativas
associadas a atives soberanos. A evolucdo observada nos
indicadores associados a este segmento foi globalmente
favordvel, destacando-ze a melhoria da intenzidade de
emissies de GEE dos paizes beneficiarios do investimento,
enguanto a exposicdo a paises sujettos a violacdes de cariz
zocial, pese embora o ligeiro auemnto, =& manteve em niveis
reduzidos.

Em 2026, a Sociedade Gestora continuard a executar a sua
estratégia, a gual relativamente a selecdo de investimentos
em organizacdes scberanas e supranacienais, continuara a
ndo investir em emitentes com Rating de Sustentabilidade
inferior a BB, assim como em emitentes gue incumpram com
as principais Convencides internacionais, entre as guais oz
Principins do Pacto Global da QMU ou as Diretrizes da OCDE.
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Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios

Indicador negative de sustentabilidade

Impacto Impacto

Metrica [2025] [2024]

Explicagao

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Combustiveis fosseis

17. Exposigao a combustiveis fosseis através de ativos imobiliarios

Quota-parte dos investimentoz em ativos imobilidrios
envolvidos na extracdo, armazenamento, 0.3% 0.2%
transporte ou producdo de combustiveis fisseis

O grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo
do impacto em 2025, foide 39.3%

Eficiéncia energética

18. Exposigdo a ativos imobiliarios ineficientes do ponto de vista energético

Quota-parte dos investimentos em atives imobiliarios 50.3% 55 79 O grau de cobertura dos emitentes considerados no calculo
ineficientes do ponto de vista energético ’ o do impacto em 2025, foide 65.5%

A estratégia glebal de sustentabiidade descrita neste
documents € aplicada pela CXA aos investimentos em ativos
imobilidrios. No caso do Investimento Imobilidrio Direto, a CX}A
desenvolveu um rating ESG de Imobilidrio3) em gue cada
imavel & classificado com recurso a uma metodologia
estruturada, desenvolvida em colaboraco com uma empresa
de consultoria imobilidria de referéncia internacional,
contratada pela Sociedade Gestora para este efeito. O
processo de rating ESG permite classificar as diferentes
tipologiag de imdveis com base em indicadores distribuidos
pelas trés dimensdes da sustentabilidade: Ambiental, Social e
Governance, sendo gue, na componente de governo
societario, s3o0 também considerados aspetos relativos a
Sociedade Gestora. Para cada uma das dimensdes de ESG é
obtido um =core conziderado no modelo de rating ESG final,
que oscila entre 1 (minimo} & 10 (maximo). O rating ESG de
cada imovel &€ passivel de ser usade na avaliacdc de uma
carteira mutti-ativos, utiizando como ponderador o seu valor
venal Mos investimentos em fundos imobiliarios, & objetive
garantir gue pelo menos 50% do valor total esteja exposto a
ativos geridos por entidades signatarias dos Swnoiies der
Aespcunndee Sreesimend DU COM COMPromissos eguivalentes.

Em 202§, a Sociedade Gestora dara um passo importante na
sua afividade relacionada com ativos imobilidrios, com a
conversdo do seu maior fundo de investimento imobilidrio em
Artigo 8% SFDR, cuja integracdo de critérios ESG foi
fortemente robustecida através de investimentos nos seus
imdveis tendentes & melhoria da eficiencia energética e
consequente reducio da pegada carbénica, reduzindo as
externalidades negativas associadas a estes investimentos.

Notas:

1. Com incidéncia em 22,5% dos ativos geridos (investimentos diretos em agdes e divida corporate) a CXA definiu como objetivos: 1. Compromisso de Descarbonizagédo das Carteiras Geridas com redugéo de 50% das
emissdes de ambito 1 e 2 vs. 2019 até dezembro de 2030; 2. Compromissos de Envolvimento onde, até dezembro de 2023, no minimo 50% das emissdes associadas as carteiras geridas estardo associadas a emitentes
com compromissos de neutralidade carbdnica validados cientificamente e/ou a emitentes com os quais a CXA participara em atividades de envolvimento em questdes ambientais; e 3. Compromissos de Investimento em
Emitentes com Compromissos SBTI - 75% do investimento direto até 2025 e 85% até 2030; 3. A metodologia do “Rating ESG de Imobiliario” consta de documento auténomo e interno da CXA, acessivel aos Colaboradores

da CXA que dele necessitam para exercer as suas fungdes..
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Quadro 2

Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Indicador negativo de sustentabilidade

Impacto  Impacto

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas

Métrica . o Explicacaoc . . .

[2025] [2024] plicagao para o proximo periodo de referéncia
Agua, residuos e emissbes materiais A estratégia global de sustentatibiidade j@ detalhada neste
i documento contempla gquesties relacionadas com a
8. Exposigao a zonas de elevado stress hidrico i componente ambiental, tendo o indicador adicional de

Exposicio a zonas de elevado stress hidrico exibido
melhorias no periodo.

Estazs melhorias decorrem, por um lado, da dindmica de
melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da
consciencializacdo da importdncia das suas praticas e do

A percentagem do valer de mercade da carteira Quota-parte dos investimentos realizados pela carteira seu impacio nos indicadores de sustentabiidade, & por outro
consolidada gerida pela Sociedade Gestora exposta consolidada em empresas com instalacdes localizadas em dos efeitos da sua estratégia de sustentat:-ilidadle - au::
3 em:ent:s QUedljkijrmaram ter Uferagic'ljes e.m areas 2.9% 4.7% junas de ele'.fT-ldkuI:l .stresos. hldru:;l g sebmrf-uli’tu:das de ies:ﬂu nivel da integracio de fatores de sustentabiidade na selecio

e alto stress hidrico, & gue ndo evidenciam uma os recursos hidricos.O grau de cobertura dos emitentes de emitentes, como também do envolvimento estabelecido
poltica de gestdo da dgua. considerados no calculo do impacto em 2025, foi de 99%

COM 0% MESMos.

Em 2026 a CXA mantera a estratégia € o foco com o objetivo
de reduzir a exposicio consolidada a emitentes com
atividades em areas de elevado strezs hidrico.
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Quadro 3

Indicadores adicionais relacionados com as questées sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupgdo e o suborno

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto
[2025]

Impacto
[2024]

Explicagao

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Questbes sociais e laborais

1. Quota-parte dos investimentos em empresas sem politicas de prevencgéo de acidentes no trabalho

A percentagem do valor de mercado dos atives da
carteira consolidada gerida pela Sociedade Gestora
exposta a emitentes sem poltica de prevencio de
acidentes de trabalho.

2.4%

2.0%

Quota-parte dog investimentos realizados pela carteira
consolidada em empresas que ndo tém uma poltica de
prevencio de acidentes no trabalhe.O grau de cobertura
dos emitentes considerados no cdlculo do impacto em
2025, foide 9%%

A estratégia global de sustentabiidade da CXaA, ja
apresentada neste documento, integra preccupacdes
socigis & laborais. Mo contexto da avaliacdo do
cumprimento das salvaguardas minimas, a Cxa&
confirmou que os emitentes cumprem os padries
definidoe nas Diretrizes da OCDE para Empresas
Multinacionais & nos Principios Orientadores da QMU
sobre Emprezas e Direitos Humaneos, com especial
atencdc 4= Convencies de Trabalho. Esta validacdo foi
feita com base numa metedelogia interna, que teve em
conta as limtacies reconhecidas na gualidade e
fiabiidade da informacdo atualmente disponivel. A
andlise considerou dados ndo financeiros fornecidos
pelos emitentes, avaliacies realizadas pela propria
Sociedade Gestora e informacies de um fornecedor
internacional de rezearch ESG contratado para esse
fim. Este fornecedor aplica uma metodeologia abrangente
que cobre empresas, paises e fundos de investimento.

Em 20268, a CX& continuara a seguir esta estratégia,
mantendo o foco na reducdo da exposicdo a emitentes
gue ndo demonstrem polticas claras de prevencdo de
acidentes de trabalho.
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3. Descricao das Politicas de Identificacao e
Definicao de Prioridades no que se refere aos
Principais Impactos Negativos sobre os Fatores
de Sustentabilidade

De acordo com o explicitado na Declaragéo sobre as Politicas de Diligéncia Devida da CXA, em
vigor em 2025 e que teve a sua ultima atualizagdo aprovada pelo Conselho de Administragcao da
Sociedade, disponivel no sitio® da Sociedade Gestora, o conjunto de Normas e Politicas Internas
da CXA, nomeadamente a Politica de Investimento Socialmente Responsavel (ISR), a Politica
de Integragéo de Riscos de Sustentabilidade, Politica de Envolvimento, a Politica de Exercicio
de Direitos de Voto, a Politica Global de Prevencao e Gestao de Conflitos de Interesse e o Cédigo
de Conduta, encontram-se devidamente articuladas.

A definicao dos principios gerais e a implementagéo da politica de sustentabilidade da CXA sao
asseguradas pelo Comité de Sustentabilidade da CXA, 6rgéo regular e deliberativo da Comisséo
Executiva, responsavel por analisar e verificar a conformidade com a estratégia e as politicas
estabelecidas em matéria de Investimento Socialmente Responsavel. Compete a este Comité
supervisionar o cumprimento da Politica ISR da Sociedade Gestora, o posicionamento das
carteiras geridas no que respeita a integracao de fatores ESG, bem como os impactos adversos
associados a gestao dos patrimonios. Adicionalmente, acompanha a atuagdo da CXA em matéria
de exercicio de direitos de voto e de envolvimento, cabendo-lhe ainda validar as principais
alteragbes aos indicadores ESG dos referidos patrimonios.

O risco financeiro em matéria de sustentabilidade é especificamente monitorizado pelo Comité
de Risco Financeiro, 6rgao regular e deliberativo do Conselho de Administragdo da CXA, que
tem a responsabilidade de apreciagdo e acompanhamento do processo de gestdo de riscos
financeiros dos patrimonios geridos pela Sociedade. Este Comité, de periodicidade trimestral, é
da responsabilidade do Diretor da Diregdo de Gestdo de Risco e € presidido por um
Administrador ndo Executivo da CXA, contando com a participagdo permanente dos restantes
membros do Conselho de Administragao e dos responsaveis pelas dire¢gdes de investimentos,
de marketing e de operagdes.

A CXA partilha da visdo que a industria de gestdo de ativos tem um papel relevante a
desempenhar junto dos emitentes, no que se refere aos riscos associados as alteracdes
climaticas e a outros impactos adversos, entendidos como potenciais efeitos negativos, materiais
ou provaveis de se revelarem materiais, sobre os fatores de sustentabilidade ambientais e
sociais. Este papel decorre ndo apenas do efeito das decisdes de investimento tomadas, mas
também da abordagem de envolvimento e de exercicio de direitos de voto da Sociedade Gestora,
influenciando os emitentes a adotarem praticas mais sustentaveis, de acordo com o expresso na
Politica de Investimento Socialmente Responsavel.

Neste contexto, a CXA, no ambito dos processos de gestdo, incorpora um processo de
identificacdo dos principais impactos negativos em termos de sustentabilidade, decorrentes das
decisdes de investimento, usando uma metodologia interna, que tendo por base informacao néo
financeira, considera as limitagdes existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade
da informacéo disponibilizada atualmente pelos Emitentes*. Este processo, assente em analises
por industria, setor ou emitente, tem por base informagéo nao financeira disponibilizada pelas

3 https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Declara_Pollticas DiligenciaDevidaCXA.pdf
4 De acordo com o expresso na legislagao a Sociedade Gestora desenvolve uma abordagem pautada pelo melhor esforgo para
tentar ultrapassar as situagdes em que considere existir insuficiéncia de dados.



https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Declara_PolIticas_DiligenciaDevidaCXA.pdf

entidades em que a Sociedade Gestora investe, analises efetuadas pela propria Sociedade
Gestora e informacdo disponibilizada por entidades especializadas em analises ESG,
nomeadamente um fornecedor de research ESG reconhecido internacionalmente, cujos servigos
a Sociedade Gestora contratualizou.

Neste contexto, os dados relativos a sustentabilidade sdo tratados pela Sociedade Gestora
através de um processo informatico, sendo a qualidade dos mesmos controlada a dois niveis:

= Ao nivel de fornecedor: O fornecedor de dados especializado realiza um controlo
sistematico da qualidade da informacao, por meio de controlos automaticos e de qualidade
dos dados, de forma a permitir de forma tdo atempada quanto possivel, detetar valores
atipicos e eventuais incoeréncias de informacéo, utilizando como referéncia tendéncias de
dados historicos, comparagao com homalogos do setor e variabilidade entre diferentes fontes
de informagéo utilizadas;

» Pela Sociedade Gestora: Os dados relativos a sustentabilidade s&o recolhidos e
processados de forma centralizada, pela unidade especializada em tratamento de
informagédo da Sociedade Gestora. Neste contexto, s&o realizados processos de controlo
que procuram validar a consisténcia dos dados e a qualidade dos mesmos, identificando
potenciais oscilagbes andomalas de valores, para analise adicional. Paralelamente, o
acompanhamento continuo, por parte da Equipa de Investimento da Sociedade, dos
emitentes, permite identificar possiveis discrepancias materiais de informagao, entre as
fontes publicas utilizadas e os dados de sustentabilidade disponibilizados pelo fornecedor de
informacgao especializada. Num potencial cenario em que existam discrepancias materiais,
serao desenvolvidas analises adicionais, com recurso a fontes extra, e/ou com um processo
de envolvimento especifico com o emitente em causa, para um esclarecimento definitivo dos
motivos da discrepancia material entre as fontes consideradas.

N&o obstante o esfor¢o descrito, para tentar mitigar os temas associados a qualidade e fiabilidade
da informagéo disponibilizada atualmente pelos Emitentes, a Sociedade Gestora reconhece que
a metodologia utilizada para avaliagdo dos impactos negativos esta sujeita a uma margem de
erro, que pode afetar a precisdo e a comparabilidade dos indicadores reportados, com potencial
traducdo em erros de dados, auséncia da disponibilidade dos mesmos para algum(ns)
emitente(s), que decorre especificamente de, apesar de ja estar calendarizada, a data, ainda ndo
existir obrigatoriedade de reporte deste tipo de dados por parte de todos os emitentes elegiveis,
situacdo agravada em algumas areas geograficas em que a Sociedade Gestora investe, por
auséncia de regulagdo em matéria de reporte de sustentabilidade.

Este contexto, enquadra o recurso acessorio a estimativa de dados, conforme detalhado na
seccao intitulada “Fontes e tratamento de dados” de cada uma das carteiras sob gestdo. Tendo
em conta o enquadramento descrito, caso exista informacéo estimada, associada a algum(ns)
emitente(s) em que a Sociedade Gestora investe, a mesma devera incidir apenas numa
propor¢ao do mesmo, podendo variar ao longo do tempo, sendo possivel estabelecer uma
classificagdo qualitativa da margem de erro em funcdo do impacto negativo atualizado,
identificando indicadores em que a Sociedade Gestora identifica os seguintes niveis qualitativos
de margem de erro:

e Baixo: Indicadores com elevada cobertura e consisténcia entre fontes, nomeadamente
os relacionados com o nivel de emissdes de gases de efeito de estufa (GEE);

e Médio: Indicadores com um nivel de cobertura médio, nomeadamente os relacionados
com a intensidade de uso de recursos naturais;

o Alto: Indicadores com baixa transparéncia ou baseados em estimativas complexas,
nomeadamente os relacionados com as emissdes para 0 meio aquatico.

A expetativa da Sociedade Gestora nesta matéria, aponta para que a necessidade de recurso a
estimativas, tenda progressivamente a diminuir, nomeadamente com a efetiva implementagao
de requisitos legais e regulatérios de reporte de informagdo por parte dos emitentes, ja
consagrados na legislagao.
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Nao obstante o exposto, a Sociedade Gestora considera que, atendendo a variedade de fontes
de informacgéao consideradas, a capacidade técnica do fornecedor de informacao especializado
nesta tematica contratualizado e ao continuo processo de analise e monitorizagao realizado
internamente, em matéria de sustentabilidade dos emitentes que constituem o patriménio das
carteiras geridas pela CXA, as citadas limitagdes de dados, em conjunto, ndo impactam de forma
material os impactos adversos associados aos investimentos realizados, sendo os valores
apresentados adequados para fornecer uma visao robusta e comparavel dos principais impactos
adversos, em linha com os requisitos do SFDR.

No ambito do processo de anadlise, emitentes com indicadores especificos que apresentem niveis
de impacto adverso mais elevado em um ou em varios indicadores, estao sujeitos a uma analise
adicional por parte da Equipa de Investimentos, com recurso a outras fontes de informagéo e
posterior discussao no dmbito do Comité de Sustentabilidade da CXA, de forma a fundamentar
a decisao das agdes concretas a tomar em cada situacao.

A avaliagdo de cada emitente, no que se refere aos Principais Impactos Adversos associados a
sua atividade, constitui um input relevante para a avaliagdo do rating de sustentabilidade de cada
ativo, a ser incorporado na avaliagdo global do Rating de Sustentabilidade da CXA de cada
carteira gerida, determinado de acordo com a metodologia que consta da Politica de Investimento
Socialmente Responsavel da Sociedade Gestora com efeitos praticos na selegéo dos ativos alvo
de investimento.

4. Politicas de Envolvimento

Os principios gerais presentes na Politica de Envolvimento e na Politica de Exercicio de Direitos
de Voto da CXA enquadram a atuacédo da Sociedade Gestora junto das empresas em que
investe, em representagdo dos ativos geridos, em matérias ambientais, sociais e de governo
societario. E objetivo da CXA estabelecer uma atuacgéo junto destas empresas, que incentive a
adocéo das melhores praticas ambientais, sociais e de governo societario, permitindo assegurar
um desenvolvimento sustentavel no longo prazo em termos financeiros e n&o financeiros,
reduzindo, sempre que possivel, os impactos negativos identificados.

Para desenvolver a componente de envolvimento definido na sua Politica de Envolvimento, a
CXA contratou os servigos de um fornecedor reconhecido internacionalmente na area de
envolvimento (engagement), que articula os interesses comuns de um conjunto de investidores,
para discutir com Empresas selecionadas atividades que n&do se coadunem com as melhores
praticas de qualquer das dimensdes ESG.

De acordo com o explicitado na citada Politica de Envolvimento, a CXA desenvolvera, em
conjunto com o seu prestador de servigos, o seu processo de dialogo nos seguintes moldes:

a) Definicdo do Objetivo: atuacéo sobre a percecéo de praticas inadequadas, promo¢ao
e atualizagao de politicas em vigor ou implementagao de novas politicas, entre outros;

b) Condugédo do Dialogo: através de cartas formais, videoconferéncias, telefonemas,
reunides, e-mails, entre outros;

c) Avaliagdo da Resposta: verificagdo das respostas com os principais stakeholders e
especialistas e avaliagdo das respostas e qualidade da iniciativa;

d) Conclusdo / Extensdo / Encerramento: Conclusdo sobre se os objetivos foram
alcangados; Extensao do prazo se as respostas forem insuficientes; e Encerramento
se nao existir progresso significativo.

No final de cada ano, a CXA realiza um processo de avaliagdo das iniciativas de dialogo
desenvolvidas durante o ano, divulgando um relatério com o numero de iniciativas levadas a
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cabo, o grau de resposta, a qualidade das participagdes, os tdpicos discutidos e, por fim, o grau
de sucesso de cada iniciativa. Este relatério permite a CXA avaliar a relevancia da sua Politica
de Envolvimento, a luz do dialogo que desenvolve junto das empresas onde investe, e proceder
a alteracgdes ou atualizagdes da mesma caso se justifique.

Os temas prioritarios para as agdes de engagement podem ser incluidos, genericamente, nas
seguintes dimensdes, com impacto:

e Ambiental, social ou de governo societario;

e Em qualquer dos pilares do UN Global Compact: Direitos Humanos, Préticas Laborais,
Protecdo Ambiental e Anti-corrupgao;

¢ Nos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) definidos pelas Nag¢des Unidas.

Naturalmente que esta abordagem consagra transversalmente, de acordo com a analise da CXA,
as dimensbes ambientais e sociais dos Principais Impactos Adversos que estejam associados a
cada emitente.

Caso se nao se verifique a desejada melhoria dos indicadores monitorizados de algum(ns)
emitente(s), tendo por consequéncia impacto nos principais impactos adversos associados aos
investimentos realizados pela Sociedade Gestora durante dois ou mais periodos de referéncia
consecutivos, estao definidas medidas adicionais, nomeadamente:

¢ Inclusdo da empresa em listas de monitorizagédo reforgada, nomeadamente ao nivel do
Comité de Sustentabilidade;

¢ Intensificagdo do dialogo com o(s) emitente(s) em causa, com definicdo de metas
especificas e prazos para melhoria;

¢ Reavaliagdo da elegibilidade da empresa para investimento futuro;

e Desinvestimento como medida final, caso as medidas anteriores se revelem
inconsequentes.

Em paralelo, a Sociedade Gestora tem progressivamente procurado capitalizar o seu papel junto
das iniciativas internacionais de que é signataria, colaborando desde 2025 como contributing
Investor em iniciativas de envolvimento focadas em emitentes relevantes no contexto das
carteiras geridas pela Sociedade Gestora, perspetivando-se que esta estratégia seja reforgcada
em 2026.

No final de cada ano, a CXA realizara um processo de avaliacdo das iniciativas de dialogo
desenvolvidas durante o ano, divulgando um relatério com o nimero de iniciativas levadas a
cabo, o grau de resposta, a qualidade das participagdes, os tdpicos discutidos e, por fim, o grau
de sucesso de cada iniciativa. Este relatério permitira a Sociedade Gestora avaliar a relevancia
da sua Politica de Envolvimento, a luz do didlogo que desenvolve junto das empresas onde
investe, e proceder a alteragdes ou atualizagdes da mesma caso se justifique. Neste contexto, o
Relatério referente as atividades de envolvimento seguidas durante 2025, ja se encontra
disponivel no website da CXAS5.

5. Referéncia as Normas Internacionais

A estratégia de Investimento Socialmente Responséavel delineada pela CXA esta em linha com
o Programa Corporativo de Sustentabilidade definido pela CGD, transversal a organizagdo da
qual a CXA faz parte, envolvendo os seus 6rgaos de estrutura mais relevantes, o qual ambiciona

5 Relatorio de Envolvimento referente as atividades de envolvimento realizadas no ano de 2025, ja se encontra disponivel em
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Relatorio _envolvimentoCXA2025.pdf.
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acompanhar as tendéncias e as melhores praticas internacionais no dominio do desenvolvimento
sustentavel. Com esse objetivo, a CGD subscreve voluntariamente compromissos e principios
junto de organizagdes nacionais e internacionais em matéria de desenvolvimento sustentavel de
onde se destacam: Global Compact da Organizagao das Nag¢ées Unidas, CDP-Disclosure Insight
Action, Climate Action — Business Ambition1.5° C, Net-Zero Banking Alliance | UNEP FI, Carta
de Compromisso para o Financiamento Sustentavel em Portugal, Principios de Banca
Responsavel e a Carta para o Negécio Responsavel do WSBI/ESBG.

Adicionalmente, e visando o alinhamento da sua atuagcdo com as melhores praticas de
Investimento Socialmente Responsavel, a Sociedade Gestora é signataria:

e Dos Principios das Na¢des Unidas para o Investimento Responsavel (PRI) desde junho
de 2019. Criados em 2005, com o patrocinio da ONU, os PRI sdo o mais relevante
compromisso da comunidade de investidores institucionais a nivel global para o
reconhecimento do papel do investimento responsavel na prossecugao dos principios
universais nas areas dos direitos humanos, meio ambiente e combate a corrupcao;

e Da Net Zero Asset Managers Initiative, desde setembro de 2022. Esta € uma iniciativa
global, langada oficialmente em dezembro de 2020, que congrega os esforgos e
comprometimento das sociedades gestoras de ativos internacionais signatarias com a
descarbonizagao dos portfélios sob gestdo, contribuindo desta forma para o objetivo
de um nivel de emissdes de gases de estufa liquido nulo até 2050. A concretizagéo a
escala global deste propésito € uma condigao indispensavel para evitar um aumento
da temperatura global acima de 1,5°C, de acordo com o estabelecido no Acordo de
Paris.

e Neste ambito e em fungdo do compromisso estratégico da Sociedade Gestora de
enfrentar os riscos e desafios associados as alteragdes climaticas a CXA publicou, em
dezembro de 2023, os seus compromissos iniciais, para alcancar o supracitado
objetivo de reducéo de emissdes, associado as carteiras geridas, contribuindo desta
forma para a mitigacéo e reversao do aquecimento global e alinhando a sua atuacéo
com as melhores praticas de ESG (Environmental, Social and Governance) na
industria de gestdo de ativos.

¢ Deiniciativas de envolvimento, onde, em linha com o compromisso com o investimento
responsavel, a Sociedade Gestora aderiu em outubro de 2024 a iniciativa Climate
Action 100+ e, em margo de 2025, a iniciativa Spring. Ambas promovem o
envolvimento com empresas sobre praticas sustentaveis, visando a neutralidade
carbonica e a preservagao da biodiversidade.

De acordo com o detalhado na Declaracéao sobre as Politicas de Diligéncia Devida da Sociedade
Gestora a CXA avalia:

e O cumprimento de salvaguardas minimas dos investimentos realizados, validando o
cumprimento por parte dos emitentes dos padrdes incorporados nas Diretrizes da
OCDE sobre Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre
Empresas e Direitos Humanos, com referéncia especifica as Convengdes de Trabalho;

¢ Os principais impactos negativos decorrentes das decisdes de investimento, avaliados
de acordo com normas internacionais, a abordagem seguida na CXA é em tudo
idéntica a seguida nas restantes dimensdes de sustentabilidade.

De acordo com o ja explicitado nesta Declaragéo, o citado processo de avaliagdo tem por base
informacao nao financeira disponibilizada pelas entidades em que a Sociedade Gestora investe,
analises efetuadas pela propria Sociedade Gestora e informagéao disponibilizada por entidades
especializadas em analises ESG, nomeadamente um fornecedor de research ESG reconhecido
internacionalmente, cuja metodologia de analise incide sobre empresas, paises e fundos de
investimento.
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A CXA nao considerou nesta avaliagao de impactos adversos, cenarios prospetivos climaticos,
uma vez que considera que a data nao estao disponiveis ainda dados confiaveis, oportunos e
verificaveis suficientes, em particular no que se refere a emissées de ambito 3, para que a
Sociedade Gestora modelize de forma completa os impactos dos investimentos realizados
usando os diferentes &mbitos de emissdes.

Nao obstante o exposto, a Sociedade Gestora realiza testes de esforgo com periodicidade
minima semestral, abrangendo os riscos climaticos. No caso dos testes climaticos, sdo simulados
cenarios de transi¢cdo desordenada, falha no cumprimento do Acordo de Paris e eventos fisicos
extremos. Os impactos sao avaliados ao nivel dos ativos.

6. Comparacao em Termos Historicos

A politica de investimento da CXA tem como objetivo ndo apenas a obtengido de retornos
ajustados pelo risco, mas também a incorporagéo de fatores de sustentabilidade, no processo
de avaliagdo dos emitentes, em paralelo com a incorporagao de fatores de analise financeira
tradicionais. Esta abordagem visa contribuir para a melhoria continua dos indicadores de
sustentabilidade associados as decisbes de investimento, refletindo o compromisso da
Sociedade Gestora com a integragéo de fatores ambientais, sociais e de governo (ESG) na sua
atividade. A evolugdo positiva destes indicadores resulta, por um lado, da crescente
consciencializagao dos emitentes quanto a relevancia das suas praticas e, por outro, da atuagao
ativa da Sociedade Gestora, quer na selecao de ativos, quer no envolvimento com as entidades
investidas.

Neste contexto, a analise dos dados relativos ao exercicio de 2025, em comparagao com o0 ano
anterior, revela uma tendéncia global de reduc&o dos principais impactos negativos decorrentes
das decisdes de investimento. Esta evolugao é explicada, em grande medida, pela adog¢ao de
praticas mais sustentaveis nas atividades das empresas investidas nas carteiras geridas, assim
como na inclusdo de critérios ESG mais abrangentes para um maior numero de ativos sob
gestdo. Igualmente, a adogao de novas metodologias de recolha e analise de dados ESG, tanto
pela Sociedade Gestora como pelo fornecedor de research especializado, permitiram uma
avaliacdo mais robusta e abrangente dos impactos adversos.

Tendo em consideragdo o enquadramento descrito no ponto 1 deste documento, onde se
destaca a importancia das tematicas ESG, bem como a representatividade da informagao
disponivel, a CXA considera relevante destacar a evolugao dos seguintes indicadores:

¢ Indicadores sobre o Clima e Outros Indicadores Ambientais

Em 2025, em paralelo com os esforgos de envolvimento e de integracdo desenvolvidos, a
Sociedade Gestora deu continuidade ao reforgo do processo de selegao de ativos no ambito
climatico, mantendo a avaliagdo da elegibilidade dos ativos de acordo com os critérios
definidos pela legislagdo europeia para os Paris Aligned Benchmarks (PAB) e os Climate
Transition Benchmarks (CTB), com niveis minimos de exposi¢do superiores a 90% nos
fundos classificados como artigo 8.° SFDR e de 100% nos fundos classificados como artigo
9.° de acordo com 0 mesmo Regulamento

Em 2025, o total de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE) associadas as carteiras
geridas ascendeu a 2.102.013 toneladas de CO, equivalente, o que representa um aumento
de 7,5% face a 2024, e que traduz, essencialmente, o aumento de cerca de 15,6% dos ativos
corporate sob gestdo, parcialmente mitigados pela trajetéria descendente ao nivel das
emissdes produzidas nas atividades de varios emitentes. Assim, ndo obstante a redugao das
emissdes de ambito 1 para 138.991 toneladas de CO, equivalente (-5,2%) por parte dos
emitentes em que a Sociedade gestora investiu, tal revelou-se insuficiente para compensar
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0 aumento das emissdes indiretas, que ascenderam a 40.198 toneladas (+15,5%), e
1.922.824 toneladas (+8,4%), associadas a emissoes respetivamente de &mbito 2 e 3.

Esta evolugdo menos positiva dos indicadores absolutos é contrariada com a analise dos
indicadores relativos seguintes, mais relevantes para a avaliagdo das emissbes dos
emitentes em fungao dos valores investidos, indicadores de eficiéncia carboénica:

A pegada de carbono, ajustada ao valor investido pela Sociedade Gestora, manteve a
trajetéria de redugéo dos ultimos anos, situando-se em 357,9 tCO,e/M€ em 2025, face a
380,9 tCO,e/M€ em 2024, valores que evidenciam uma redugao de 6,0% face ao ano
anterior. Tratando-se de um indicador relativo, esta evolugao sugere uma melhoria do nivel
médio de emissdes por montante investido.

A intensidade de emissGes de gases com efeito de estufa das empresas beneficiarias do
investimento manteve igualmente uma trajetéria descendente, recuando 7,2% face ao ano
anterior, para 845,4 tCO,e/M€ de receitas, comparando com 911,1 tCO,e/M€ em 2024.

Tendo em conta a relevancia dos indicadores de intensidade para a avaliagdo do esforgo de
reducdo de emissbes de gases de efeito de estufa associado as carteiras geridas,
neutralizando desta forma o efeito da variagdo do valor dos ativos sob gestéo, destacam-se,
nos dois graficos seguintes, as evolugdes positivas da tendéncia, apresentadas por estes
indicadores apds a entrada em vigor, em 2022, do Regulamento SFDR.

Pegada de carbono (tCO2e / M€ investido)

474,1

428,4
I I | |
2022 2023 2024 2025

Intensidade de emissdo de GEE (tCO2e)

964,9

951,8
911,1
I 845,4
2022 2023 2024 2025

Em paralelo, o indicador de exposi¢cdo a empresas com atividade no setor dos combustiveis
fésseis registou uma ligeira redugao, passando de 7,9% para 7,8%, enquanto a quota-parte
do consumo e producdo de energias nao renovaveis diminuiu de 56,2% para 52,9%,
refletindo uma melhoria de 3,3 pontos percentuais.

Por sua vez, o indicador de intensidade do consumo de energia por setor com elevado
impacto climatico apresentou, de forma agregada, um aumento de 3,1%, subindo de 7,84
para 8,08 GWh por milhao de euros de receitas. Esta evolugao traduz um comportamento
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misto entre setores, em linha com alteragcbes na composicao setorial das carteiras e nas
métricas energéticas subjacentes dos emitentes.

No que respeita a biodiversidade, verificou-se um aumento da exposi¢ao a atividades com
impacto negativo em zonas sensiveis, passando o indicador de 13,9% em 2024 para 14,6%
em 2025, valor que corresponde a um acréscimo de cerca de 0,7 pontos percentuais.

Relativamente as emissbes para o meio aquatico, registou-se um aumento de 42,8%,
passando de 0,14 para 0,19 toneladas métricas/M€ investido. E importante reforgar que tal
como referido no ponto 3 deste documento, este indicador faz parte dos impactos negativos
aos quais a Sociedade Gestora reconhece um nivel qualitativo de margem de erro “alta”,
tendo em conta a baixa transparéncia do mesmo, associada a manutengdo do grau de
cobertura reduzido, de 9,9% em 2025.

Ja o indicador relativo a produgédo de residuos perigosos e/ou radioativos permaneceu
globalmente estavel, situando-se em 4,16 toneladas métricas/M€, face a 4,15 toneladas
métricas/M€ em 2024.

¢ Indicadores Sociais, Laborais e de Governagéo

No dominio social e de governagédo, os dados de 2025 evidenciam uma evolugéo
globalmente favoravel em alguns dos principais indicadores monitorizados. A exposi¢ao a
emitentes envolvidos em violagbes dos principios do UN Global Compact e das Diretrizes da
OCDE para Empresas Multinacionais manteve-se em niveis muito reduzidos, baixando de
0,030% em 2024 para 0,018% em 2025. Esta evolugdo é consistente com a crescente
exigéncia na selecdo de emitentes e com o reforgo dos mecanismos de monitorizagédo
associados a estratégia da Sociedade Gestora.

A exposi¢cao a empresas identificadas como néo dispondo de processos e mecanismos de
conformidade com os referidos principios registou igualmente uma ligeira redugéo, passando
de 0,519% para 0,504%, o que confirma a manutencao de niveis residuais neste indicador.

A analise do indicador de disparidade salarial entre homens e mulheres n&do ajustada
evidencia, contudo, um agravamento, com a diferenca média a aumentar ligeiramente de
12,3% em 2024 para 13,1% em 2025. Em sentido inverso, a diversidade de género nos
Conselhos de Administragdo apresentou uma ligeira redugéo, passando de 38,9% para
38,7%, o que interrompe a melhoria observada no periodo anterior.

A analise de tendéncia destes indicadores apresenta uma evolu¢cao marginal e com alguma
volatilidade. Assim, no que se refere as disparidades salariais, as mesmas apresentaram
uma redugdo em 2023, mas agravamento nos anos seguintes, situando-se em 13,1% em
2025, o que evidencia a persisténcia deste tema como area de atencdo na analise ESG.

Disparidades salariais entre homens e
mulheres (%)

13,5%
13,1%
12,3%
12,0% l
2022 2023 2024 2025
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Por sua vez, o indicador de diversidade de género nos Conselhos de Administragéo registou
uma melhoria gradual entre 2022 e 2024, estabilizando em 38,7% em 2025, evidenciando
uma tendéncia positiva, ainda que com sinais de consolidagéo no ultimo periodo.

Diversidade de género nos conselhos de
administracao (%)

38,9% 38,7%

38,1%

37,5% I
2022 2023 2024 2025

Importa ainda referir que a exposi¢ao a emitentes com envolvimento em armas controversas
(minas antipessoais, muni¢des de fragmentagéo, armas quimicas e biolégicas) manteve-se
nula em 2025, em linha com os critérios de exclusdo definidos na Politica de Investimento
Socialmente Responsavel.

¢ Investimentos em Organizagdes Soberanas e Supranacionais

Associado aos investimentos soberanos realizados, verificou-se uma evolugdo mista dos
indicadores em 2025 face ao ano transato.

Assim, a intensidade de emissdes de GEE dos paises beneficiarios do investimento registou
uma reducgao de 234,4 para 195,9 toneladas de CO, equivalente por milhdo de euros de PIB
(-16,4%), evolugcdo que refletiu uma apreciavel melhoria do perfil médio de emissdes da
exposicao soberana das carteiras geridas pela Sociedade Gestora, em linha com a estratégia
de selegao aplicada pela Sociedade Gestora

No que se refere ao indicador que avalia a exposi¢gao a paises com violagdes sociais, a
mesma aumentou ligeiramente de 4,0% para 4,7% em 2025, valores que, continuando a ser
reduzidos, exprimem essencialmente a exposigdo, via investimento indireto, a paises como
China, Russia e Turquia.

¢ |nvestimentos em Ativos Imobiliarios

No segmento imobiliario, a exposigéo a ativos envolvidos na cadeia de valor de combustiveis
fésseis (extragdo, armazenamento, transporte ou produgdo) manteve-se residual, situando-
se em 0,24% do valor investido.

Por outro lado, mantém-se uma exposicao relevante a ativos energeticamente ineficientes,
representando cerca de 56,7% da carteira imobilidria. Esta realidade reflete as alteragdes na
composi¢ao das carteiras que mais que anularam os efeitos da estratégia que tem sido
seguida assente na realizagdo de intervencdes progressivas ao nivel da reabilitacdo e
eficiéncia energética dos edificios.
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¢ Indicadores Adicionais

Relativamente aos indicadores adicionais selecionados para reporte, importa destacar nos
Indicadores associados a clima / ambiente, o indicador de exposicdo a zonas de elevado
stress hidrico que registou uma reducgéo de 4,7% para 2,9% (-38,6%).

Na componente social, o indicador de exposigao a empresas sem politicas de prevengéao de
acidentes de trabalho aumentou de 2,0% para 2,4% (+19,6%), enquadramento que, sendo
negativo, configura um tema adicional a acompanhar pela Sociedade Gestora,
nomeadamente em agdes futuras de envolvimento com emitentes.

Versdo aprovada em reuniao do Conselho de Administragdo da CXA de 29 de junho de 2026
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