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Cristina Brizido
Presidente do Conselho de
Administracao da Caixa
Gestao de Ativos

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

A Caixa Gestdo de Ativos entende a
sustentabilidade como uma dimenséao
estratégica da sua atividade, enquadrada
na nossa visdo de criagdo de valor no
longo prazo para os nossos Clientes e na
responsabilidade fiduciaria que nos €
confiada.

Neste contexto, nos ultimos anos, a
estratégia de sustentabilidade da Caixa
Gestao de Ativos tem-se desenvolvido de
forma consistente, com o enquadramento
regulamentar aplicavel a gestdo de ativos
e com os principios e valores do Grupo
Caixa Geral de Depositos, estando
alicergada, em trés vetores de atuacéo
principais: integracgéo, exclusao e
envolvimento.

Conscientes de que o contexto econémico,
financeiro e regulatério em que operamos
se tem tornado progressivamente mais
exigente, a nossa abordagem continua a
privilegiar a integracao de fatores ESG nos
processos de investimento, reconhecendo
que estes elementos contribuem para
uma avaliagdo mais informada dos
riscos e oportunidades e para uma
tomada de decisbes de investimentos
robusta.

Para o sucesso deste percurso muito tem
contribuido: a escolha de parceiros
internacionais, que se destacam pela
credibilidade, qualidade e liderangca em
matérias como informagao e envolvimento,
a formacdo e certificacdo dos nossos
colaboradores e uma abordagem de
adesao a iniciativas internacionais que nos
tem permitido acompanhar diferentes
abordagens e experiéncias de
envolvimento com dimenséo global.

Em 2025, a Caixa Gestdo de Ativos
prosseguiu o processo de consolidagao
das suas referéncias internas em matéria
de investimento socialmente responsavel,
acompanhando a evolugdo do quadro
regulamentar europeu e, procurando
assegurar que as politicas, processos e
divulgacdes refletem, de forma adequada,
0 nivel de maturidade por nés alcangado
nestes dominios.

Este Relatério Anual de Sustentabilidade
procura refletir esta preocupagéo, tendo
a ambigcdo de ser mais do que um
exercicio de natureza declarativa,
enquadrando as praticas adotadas pela
Caixa Gestao de Ativos, dando visibilidade
ao trabalho desenvolvido €, sempre que

possivel, identificando areas suscetiveis de
evolucao futura.

Reconhecendo que a sustentabilidade é
um  processo continuo, sujeito a
ajustamentos e aperfeicoamentos, cuja
integragdo efetiva requer consisténcia ao
longo do tempo e alinhamento com o
enquadramento regulamentar aplicavel, a
Caixa Gestao de Ativos continuara com a
ambicdo e o compromisso, de atuar com
rigor, responsabilidade e transparéncia,
sempre no respeito pelo quadro normativo
em vigor e expectativas dos seus Clientes
e demais partes interessadas, tendo
presente que a nossa atuacdo reflete a
convicgdo de que criar valor no longo
prazo implica agir hoje com
responsabilidade, consciéncia e visdo
sobre o0 impacto das decisdes que
tomamos.

Agradeco a confianga dos nossos Clientes
e o empenho das nossas Equipas, cujo
contributo tem sido determinante neste
percurso.

Cristina Brizido

SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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MERITOS DO INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

Investidores

Tém cada vez mais propensao para investir nas empresas que se destacam
na transformagéao do seu modelo de negdécio para um modelo mais
Sustentavel. A procura crescente por estas empresas potencia uma maior
valorizagao das carteiras dos Investidores, ao mesmo tempo que permite
um melhor controlo dos riscos e uma menor volatilidade.

O investimento sustentavel tem ganho destaque como uma
abordagem estratégica que pretende aliar retorno financeiro a
responsabilidade ambiental, social e de governo societario (ESG).

No centro dessa transformacao esta o chamado ciclo virtuoso do
investimento sustentavel, um processo dinamico onde varios
agentes interagem de forma sinérgica, promovendo praticas

sustentaveis que contribuem para retornos mais resilientes e éticos,
com beneficios mutuos para a sociedade e para o planeta.

Ciclo
Virtuoso do
Investimento
Sustentavel Comunidades
Exigem das restantes partes interessadas a consideragao de fatores ESG
na sua atuagao.
Governos e Reguladores
Promovem o enquadramento juridico adequado para estabelecer normas e
standards associados ao Investimento Sustentavel.
Empresas

A adocéo de um modelo de negdcio sustentavel permite as empresas integrarem o
universo de investimento de um nimero cada vez maior de investidores, beneficiando
dos fluxos de investimento associados ao crescimento desta abordagem.

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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ESTRUTURA

Caixa Geral de Depdsitos S.A.

. . . . 7. Oferta de
2. Visio 4. Estratégia 5. Destaques 6. Impacto
. 4 :\
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| 100%
Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A. CGD Pensoes, S.A.
Fundos de Fundos de Gestao - ~
Investimento Investimento Discricionaria e Fundozéi eertztsansoes Fundlcz)z éjhe a§§gsoe3
Mobiliario Imobiliario Consultoria

35 ANOS 17,2 MM€

Fundada em 1990 Ativos sob Gestao

29,7% 6,7%

Quota de Mercado Quota de Mercado
Fundos de Investimento Fundos de
Mobiliario? Pensoes?

>

o

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. | Notas: 1. Dados com referéncia a dezembro de 2025 e DS USTENTABILIDABEA Relatorio de Atividade 2025
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UMA HISTORIA DE SUCESSO

Langamento do Cx.
Inv. Social. Resp.
(Primeiro Fundo de

Investimento
Sustentavel
Nacional)

2017

2008

Lancamento do
Caixagest Energias
Renovaveis
(Primeiro Fundo de
Investimento
Nacional temético
ambiental)

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

Implementagdo SFDR

(Re) Langamento™
do Cx. Agdes
Europa Social.

Resp. com critérios

ESG

Classificagédo dos
Fundos de Investimento

Art.° 6°, 8°ou 9°2
! Caixa Gestao de

Ativos Signataria

(Prémio Sustainable Divulgagéo publica da
Definicao de Finance Euronext Politica de da
Estratégia de Lisbon 2020) Envolvimento Net Zero Asset
Sustentabilidade Ma'n'ag'ers
CXA 2018-2021 2019 2021 Initiative
2018 Ades&o aos 2020 Divulgago publica 2022
Principles of da Declaracao
Responsible Divulgacao sobre as Politicas
Investment publica da de Diligéncia
(PRI) Politica de Devida
Investimento
Socialmente Divulgagao publica
Responsavel da nova Politica de

Exercicio de
Direitos de Voto

Notas: 1. Em 2019, o Fundo Caixa A¢des Europa Socialmente Responsavel alterou a sua politica de investimentos passando a
considerar os critérios de Investimento Sustentavel em paralelo com a analise financeira tradicional; 2. Regulamento SFDR —
Sustainable Finance Disclosure Regulation - (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019.

. o 7. Oferta de
4. Estratégia 5. Destaques 6. Impacto

Adesao ao
Climate Action

100+

Classificagdo dos
Fundos Cx. Agbes
Europa Social. Resp. e
Caixa Inv. Social.

2023

CGD Pensodes
Signataria da
Net Zero Asset
Managers Initiative

Divulgagao publica
do Plano de
Transigao para a
Neutralidade
Carbonica 2050

SUSTENTABILIDADE —

Resp. como Art.° 9° 2)

2024

2025

Adesao a
iniciativa Spring

Divulgacao
publica da
Politica de
Integracdo de
Riscos de
Sustentabilidade

Relatério de Atividade 2025
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MODELO DE GOVERNO PARAA SUSTENTABILIDADE

Assembleia
Geral
Estatutos | =
O Modelo de Governo da
Sociedade assegura uma efetiva Sociedade de
X o0 ) Conselho de w :
segregacdo de funcdes entre Rev:orgs Oficiais Conselho Fiscal Administragio Comité de Riscos
administracdo  executiva e e Contas
fiscalizagao.
. s DGR - Diregéo DSC - Diregao GAI - Gabinete
Comités Eggi;j: de Gestao de de Supervisdo e de Auditoria
Para maximizar os beneficios do Risco Compliance Interna

conhecimento e a experiéncia e
permitir a concretizagdo dos
objetivos definidos, as
responsabilidades da Caixa
Gestado de Ativos sdo suportadas
por Comités que abrangem toda a
sociedade, incluindo supervisdo de
investimentos, gestdo de risco,
desenvolvimento de produtos e
sustentabilidade.

DIM — Diregao de
Multi-ativos e
Sustentabilidade

Comité de
Investimentos

O Conselho de Administracdo (CA) é responsavel por aprovar a
estratégia da Sociedade, onde se inclui a estratégia de sustentabilidade.
O CA delega a responsabilidade na Comissdo Executiva, que leva a

Comité de
Sustentabilidade

cargo a supervisdo do progresso da implementacao das iniciativas
estratégicas, consubstanciadas no Comité de Sustentabilidade e, no que
se refere ao risco de sustentabilidade, no Comité de Riscos.

Comité de
Imobiliario

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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OS FUNDAMENTOS
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I%' Publicacao das Politicas de Investimento Sustentavel

Melhores préticas de Publicagédo nos respetivos websites (www.caixagestaodeativos.pt / www.cgdpensoes.pt), numa
Investimento Sustentavel seccao dedicada a Sustentabilidade, das Politicas adotadas pelas Sociedades Gestoras.

SLVIMENTO DA . SOBRE .

Adesdo aos PRI pressupbe o

cumprimento de seis principios

fundamentais:

> Incorporagédo de fatores ESG nas
analises e decisdes de investimentos;

> Atuagado junto das empresas alvo de
investimento incentivadora da adocéao

das melhores praticas ESG; Fome s E— B e pladersode
> Exigéncia junto das Empresas de
maior transparéncia na informacao
ESG;
> Promogdo  dos  Principios  de @ Formacao e desenvolvimento das Equipas
Investimento Responsavel dentro do
setor financeiro; Investimento em formagdo especifica das Equipas, através da obtengdo de
> Colaboragao no aumento da Eficacia certificagdes reconhecidas internacionalmente em matéria de Investimento Sustentavel
da Aplicagao dos Principios; e Contratagao de fornecedores externos especializados em informagao ESG.
g Dlyglgagéo de relatorios sobre Formacéao de Exceléncia Fornecedores Especializados
atividades e progresso de Certificate in ESG Certified Environmental Glass Lewis e ISS — Servigos
implementagao dos Principios. Investing pelo CFA Social Governance MSCI - Dados e e research de proxy voting e
Institute Analyst (CESGA) research ESG pool engagement

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025



https://www.cgd.pt/site/cxa/caixa-gestao-ativos/Pages/Caixa-gestao-ativos.aspx
https://www.cgd.pt/site/cxa/caixa-gestao-ativos/Pages/Caixa-gestao-ativos.aspx
https://www.cgd.pt/site/cxa/caixa-gestao-ativos/Pages/Caixa-gestao-ativos.aspx
https://www.cgd.pt/site/cxa/caixa-gestao-ativos/Pages/Caixa-gestao-ativos.aspx
https://www.cgd.pt/site/cxa/caixa-gestao-ativos/Pages/Caixa-gestao-ativos.aspx
https://www.cgd.pt/Site/CXA/CGD-Pensoes/Pages/CGD-Pensoes.aspx
https://www.cgd.pt/Site/CXA/CGD-Pensoes/Pages/CGD-Pensoes.aspx
https://www.cgd.pt/Site/CXA/CGD-Pensoes/Pages/CGD-Pensoes.aspx
https://www.cgd.pt/Site/CXA/CGD-Pensoes/Pages/CGD-Pensoes.aspx
https://www.cgd.pt/Site/CXA/CGD-Pensoes/Pages/CGD-Pensoes.aspx
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Politica_ISR_CXA.pdf
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Politica_ISR_CXA.pdf
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Institucional/Publicacoes-Obrigatorias/Documents/Politica-Exercicio-Direitos-Voto.pdf
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Institucional/Publicacoes-Obrigatorias/Documents/Politica-Exercicio-Direitos-Voto.pdf
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Institucional/Publicacoes-Obrigatorias/Documents/PolItica_envolvimento_CXAfinal.pdf
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Declara_PolIticas_DiligenciaDevidaCXA.pdf
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Declara_PolIticas_DiligenciaDevidaCXA.pdf
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Pol_Integra_Riscos_CXA.pdf
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Pol_Integra_Riscos_CXA.pdf

COMPROMISSOS
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PRINCIPAIS COMPROMISSOS

Signatory of:

S
Bl | PRINCIPLES FOR
- RESPONSIBLE
INVESTMENT

Net Zero
Asset Managers
< Initiative

A proud participant of:

Climate
Action 100+

& spring

A PRI stewardship
initiative for nature

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

Iniciativa de referéncia das Nacbdes Unidas para a promog¢ao do investimento responsavel. A adesao aos PRI traduz o
compromisso de integrar fatores ESG na analise e nas decisdes de investimento, reforcando uma abordagem mais
estruturada, transparente e alinhada com as melhores praticas internacionais.

Iniciativa global de gestoras de ativos comprometidas com o alinhamento das carteiras com uma trajetoria de
neutralidade carbdnica até 2050. A adesédo reflete o compromisso de incorporar a descarbonizagdo na estratégia de
investimento, contribuindo para a transi¢gao para uma economia de baixas emissdes.

Iniciativa internacional de investidores centrada no envolvimento com empresas com maior relevancia para a transicao
climatica. O seu foco esta na promogao de metas de descarbonizagao, no reforgo da governagéao climatica e na melhoria
da divulgacao de informacéo alinhada com as melhores praticas de mercado.

Iniciativa promovida pelos PRI que coloca a biodiversidade e o capital natural no centro do dialogo com as empresas
participadas. Visa apoiar os investidores na integragdo dos riscos e oportunidades associados a natureza, incentivando
praticas que contribuam para reduzir impactos negativos sobre ecossistemas, florestas e solo.

SUSTENTABILIDADE — Relatdrio de Atividade 2025
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CONTRIBUICAO ATIVA

DESTAQUES PREMIOS E DISTINCOES "
~ . . kA Melhor OICde Caixa Acges Portugal
H Programa Anual de Formagao em matéria de sustentabilidade M Acses Europetas T Epanha
Melhor . N
2 o o . B “OIC de Actes Europeias® 07 1558 Poree
d Participacdo em iniciativas internacionais de envolvimento
) Melhor Caixa Acdes Lideres
“Outros OIC de Acoes” Globais
d Publicacdao dos compromissos do Plano de Transigcao para a Neutralidade o
Carbénica 2050 Melhor ) ' Caixa Agoes Europa
) “OIC de Acdes Europeias” Sgg;ﬂﬂg};
& Fund9§ de Investimenf[o Mobiliario Aberto de A¢des e Multi-ativos ))& Melhior Fundo Caixa Agdes Europa
classificados como artigo 9.° de acordo com o Regulamento SFDR de Acdes Europeias Sgscfg?fé"vﬁ
+++++ Avaliagdo com o rating maximo de 5 estrelas pela PRI nos parametros de ) afleglqr Fwéndo _ Caixa Agaes Europs
1. Politicas, Governance e Estratégia, 2. Acdes e 3. Rendimento Fixo el ottt ot Responsavel
\t‘
. . .. .. . '/’IE_URONE*T \" Caixa Agbes Europa
\’ Publicacao periodica do Relatério de Envolvimento 3, AwarDs |\ Socialmente
? < m"” Responsavel
/

~ Notas: 1. Estes prémios séo atribuidos de forma independente, sendo da exclusiva responsabilidade do Jornal de . .
CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, SA. | Negocios/APEIPP 6 da Euronext . . SUSTENTABILIDADE — Relatorio de Atividade 2025
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QUEST|ONAR|O PRI Os PRI reconhecem o compromisso das gestoras de ativos com o

Investimento Responsavel, na integragéo de critérios sociais, ambientais e
de governagao nas suas decisoes de investimento

AVALIACAO 2024

Médulo CXA Mediana®

Policy Governance

0,
& Strategy 95%  dkkkk * kK

Confidence Building

0,
Measures 100%  dedkk kK ¥k k

Direct — Listed Equity

Active Fundamental 96% K kK kK 1.0 0.6 ¢

Direct — Fixed Income

Corporate 93%  kkkkk ¥ d ok

SSA 93%  dkkkk e kk ok

. Nota: 1. Medi d liagbes de Sociedades Gest de Ati E i inf ao di ibilizad | - .
CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, SA. | pRiy o o ralagoes de Seciedaces Bestoras de Avos =Hropeias (informagao disponibilizada pela SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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TARGETS NET ZERO

Envolvimento

Targets

Outros

Targets SBTi

70%

40,8
tCO2e/M€

Targets
Emissodes
GEE

2015 2019 2022 2025 2030 2050
> A CXA publicou os seus compromissos intermédios iniciais ", > Publicagdo dos niveis Os Compromissos assumidos pela CXA em 2030, apontam a:
validados pela NZAM3), definindo targets para o investimento direto de emissdes de GEE 1. Descarbonizagéo das carteiras, com redugéo de 50% da Intensidade de
realizado em agdes e divida corporate, de 22,5% dos AuM'’s totais?); com referéncia a final Emissdes (de 40,8 tCO2e/M€ para 20,4 tCO2e/ME€)
> Os compromissos publicados com vista a neutralidade carboénica de 2025; 2. Acgbes de envolvimento, onde:
incidem sobre: > 75% do investimento > No minimo 50% das emissdes advirao de emitentes com compromissos de
1. Descarbonizagéo das carteiras geridas com reducgéo da direto incidira sobre neutralidade carbonica validados cientificamente®);
intensidade de emissdes de ambito 1 e 2; emitentes com > No minimo 50% das emissdes provenientes de emitentes com os quais a
2. Investimento em empresas sobre as quais a CXA desenvolve compromissos de CXA participara em atividades de envolvimento em questdes ambientais.
acdes de envolvimento; reducao de emissoes 3. Investimento em empresas com Targets SBTI, com 85% do investimento
3. Investimento em empresas com targets da Science Based de GEE no contexto direto a incidir sobre emitentes com compromissos SBTi de redugéo de
Target Initiative (SBTi) de reducdo de emissdes. da SBTi. emissoes de GEE.

~ Nota: 1. Segundo metodologias Net Zero Investment Framework e Science Based Target Initiative (SBTi); 2. Net Zero Asset Management - .
CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. Initiative; 3. Dados com referéncia a 30/06/2023; 4. GEE — Gases de efeito de estufa; 5. Targets aprovados pela SBTi. SUSTENTABILIDADE — Relatorio de Atividade 2025






ABORDAGEM DE INVESTIMENTO

O Rating de Sustentabilidade € uma
metodologia interna que consolida diferentes
abordagens de analise em fung¢ao da classe
de ativos e das diferentes dimensdes ESG

Best-in-Class

Serao privilegiadas, em cada
setor de atividade, empresas com
um rating ESG mais elevado, que
é reflexo do esfor¢co desenvolvido
por essas empresas em torno das
diferentes dimensdes da
Sustentabilidade.

~ Nota: 1. Assume-se como nivel de exposicao relevante receitas acima de 20%.
CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

1. Mensagem de .~ . - 7. Oferta de

Envolvimento

Estabelecimento de um dialogo estreito
com as Empresas, em matéria
ambiental, social e de governo societario
(abordagem Envolvimento), em
articulagéo com Investidores
Internacionais e Participacdo ativa em
assembleias gerais de acionistas,
exercendo os direitos de voto.

@ Exclusoes

Empresas com uma exposicao
relevante!) a atividades economicas
socialmente controversas (entre as
quais, comércio de armas nao
convencionais, exploragao de minas
de carvéo, exploragdo de jogos de
azar e comeércio de tabaco).

SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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PRINCIPAIS TEMAS DE ANALISE

Pilar ESG

IEINER

Alteracgoes Climaticas

Emissdes de carbono
Pegada de carbono do produto

.~ . .. 7. Oferta de
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Key Issues

>

>

Financiamento de impacto ambiental
Vulnerabilidade as mudangas climaticas

5

Capital Natural

Biodiversidade e uso do solo
Escassez de agua

Fornecimento de matéria-prima

Ambiente

Poluicao e Residuos

Lixo eletronico
Material de embalagem e residuos

Emissdes e residuos toxicos

Social

&

Governo Societario

Oportunidades Ambientais

Capital Humano

Responsabilidade do Produto

Oposicao de Stakeholders

Oportunidades Sociais

Governo Corporativo

Comportamento Corporativo

\%

Oportunidades em tecnologia limpa
Oportunidades em edificios verdes

Saude e seguranga
Desenvolvimento de capital humano
Seguranga quimica

Protecéo financeira do consumidor
Seguranga e qualidade do produto

Relagdes comunitarias
Acesso a servigos financeiros

Acesso a cuidados de saude

Composigao do Board
Remuneragao

Contabilidade
Etica de negdcios

Oportunidades em energias renovaveis

Gestao do trabalho
Normas laborais da cadeia de abastecimento

Privacidade e seguranga de dados
Investimento responsavel

Sourcing controverso

Oportunidades em nutricdo e saude

Propriedade e controlo

Transparéncia fiscal

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

SUSTENTABILIDADE — Relatdrio de Atividade 2025
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DEFINICAO DE OBJETIVOS SUSTENTAVEIS

==

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

ATIVIDADES ECONOMICAS

(=
—
—

Receitas provenientes
de atividades
ambientais ou sociais

SALVAGUARDAS MINIMAS

Estar em  conformidade com as
salvaguardas sociais minimas, alinhadas
com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas multinacionais e com o0s
Principios Orientadores das Nac¢des Unidas
sobre Empresas e Direitos Humanos.

Nota: 1. Science Based Targets Initiative (SBTi); 2. As atividades deverdo ser enquadradas nos critérios dos Climate
Transition Benchmarks (CTB) para fundos com classificagdo SFDR de Art.8° e dos Paris-Aligned Benchmarks para fundos

Art.9° SFDR.;

Alinhamento com o
Regulamento de
Taxonomia da EU

Alinhamento das
atividades com metas
validadas por SBTi"

DO NO SIGNIFICANT HARM

Os emitentes séo elegiveis se:

As atividades forem enquadraveis nos
critérios quantitativos dos PAB2);

Nao estejam associadas a controvérsias
classificadas como severas;

Estiverem compliant com normas da UNGC,;

Atividades alinhadas
com pelo menos trés

&

Soberanos com
emissoes classificadas
como Sustainable Bonds

Incorporagcao de objetivos de investimento
sustentavel através da selecdo de emitentes

que se destaquem no alinhamento com
compromissos de sustentabilidade

SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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RATING DE SUSTENTABILIDADE

O Rating de Sustentabilidade é uma metodologia interna que

consolida diferentes abordagens de analise em funcao da
classe de ativos e das diferentes dimensdes ESG.

INVESTIMENTO DIRETO E INDIRETO INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS INVESTIMENTO IMOBILIARIO
> O rating de uma carteira é calculado com > Para investimento em fundos > Aplica uma metodologia interna de rating ESG de
base na média ponderada dos ratings ESG alternativos, o objetivo passa por ter ImobiliarioV, com a avaliagdo baseada em
dos ativos, de acordo com 0O seu peso um minimo de 50% do valor total indicadores:
relativo, e atribui um score de 0 a 10 e um investido em ativos geridos por: = Ambientais (ex: eficiéncia energética);
rating entre CCC e AAA; = Sociedades signatarias dos PRI, = Sociais (ex: acessibilidade, impacto na
> E utilizado um fornecedor de research ESG = Qu entidades com compromissos comunidade) e de;
reconhecido internacionalmente para analisar ESG equiparados. = Governance (ex: praticas da sociedade
empresas, paises e fundos. Se um ativo nao > Foco na adeséo institucional a praticas gestora);
for coberto, recorrer-se-a a uma analise ESG de sustentabilidade, mais do que na > Utiliza uma ponderagao dos scores de:
de uma entidade equivalente. avaliacao individual de ativos. = 40% Ambiental
= 40% Social
Critérios As cgrteira§ Qevem ter pelo menos 85% de ativqs com rating de sustentabilidade. = 20% Qoverno. Societario .
Gerais O rating médio ponderado minimo de uma carteira deve ser BBB. > Resultado final: rating ESG entre 1 (minimo) e 10

Nao sao realizados investimentos em empresas com rating inferior a BB. (maximo).

Escala de avaliacdo

0.0 1.4 2.9 4.3 5.7 71 8.6 10.0

LAGGARD LEADER
Excluidos? |

Nota: 1. Pode ser usada para avaliar carteiras multi-ativos, ponderado pelo valor venal do imovel.

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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SUSTENTABILIDADE EM NUMEROS

PRINCIPAIS METRICAS

Ativos sob gestdo com Avaliagéo Rating ESG médio das carteiras
ESG"Y geridas?

Ativos sob gestao que promovem Ativos sob gestao dos Fundos,
caracteristicas ambientais e/ou com classificagcado Art. 8.°/Art. 9.°
sociais?® do SFDR%

Fundos abertos com classificacao Fundos abertos com classificacédo
SFDR Art. 8.° SFDR Art. 9.°

Participacdo em Assembleias Emitentes com os quais a CXA
Gerais de Acionistas realizou Envolvimento

Nota: 1. Total de ativos sob gestdo (AUMs), excluindo carteiras de acompanhamento; 2. Rating CXA de Sustentabilidade entre CCC
(minimo) e AAA (maximo); 3. % calculada sobre o total de AUMs art. 8.° e 9.° (incl. Fundos Mobiliarios, Imobiliarios e Carteiras de

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. Gestao Discricionaria); 4. % calculada sobre o total de AUMs de Fundos de Investimento Mobiliarios; SUSTENTABILIDADE - Relatério de Atividade 2025
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ANALISE ESG

Os dados ESG séao
cruciais para consolidar
a convicgao nas
abordagens de
investimento

sustentavel da CXA,
onde a sua analise
potencia a procura de
resultados ambientais e
sociais positivos.

ESG Score

» : o 7. Oferta de
4. Estratégia 5. Destaques 6. Impacto

Fundo Caixa Acoes Europa Socialmente Responsavel

MSCI ESG Ratin ESG Quality || Environmental Social Gavernance Portfolio 0= . .
. Score (Weight - 22%) || (Weight - 21%) || (Weight - 38%) | | Securities & MSCI Implied Temperature Rise
Portfolio
Scores
ZNzal 55 (g0l - |
ESG Rating Distribution ESG Rating Momentum
47% .
74%:
5%
14%
% 15%
0% 0% 0% 9% )
ccc | 8 | | AA | - - - -
! Strong Upward Stable Downward Strong NfA
LAGGARD LEADER Upward Downward
ESG Controversies Flag Distribution
4% VALUES ALIGNMENT EXPOSURE
31%
14% GLOBAL COMPACT CONTROVERSIAL
o VIOLATION WEAPONS TOBACCO
- 0% % 0.0% 0.0% 0.0%
T T |
Yellow Orange Red Not Rated
Largest ESG Rated Positions “W“:iu;:: Esa “s“:g".z ESG Rating
Theme Scores and Weights
375%
1o ° ASML Holding N.V. sE7% 100 ARA
03
08 Siemens Aktiengesellschaft 5.60% 88 ARA
o7
o UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI 2.60% 77 AR
19.2%
05 A 166% ASTRAZENECA FLC 4.54% 60
04
SCHNEIDER ELECTRIC SE 413% 9.4 ARA
03 7.9%
2 * 49% a5 48% e AXASA 407% 100 ARA
oL . * ¢ A ®5 ING Groep N.v. A03% 98 AAA
oo A
Climate Change  Environmental  Natural Capital  Pollution & Waste Human Capital  Product Liability Social stakeholder Gov ENEL - SPA 3.96% B4 AR
Opportunities Opportunities Opposition
Muenchener Rueckversicherungs:
Gesellechaft Aktiengesellschaft in 2.80% 89 ARA
Environment Pillar Social Pillar Governance Pillar Muenchen
# Environment Weight (%) 4 Social Weight (%) ® Governance Weight (%) SSEPLC 284% 100 ARA

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, SA. Notas: 1. De acordo com analise MSCI.

SUSTENTABILIDADE — Relatdrio de Atividade 2025
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BEST-IN-CLASS [\

“A eletricidade é o melhor e mais eficiente vetor para a

descarbonizagdo;, em combinagdo com solugbes com
uma abordagem de economia circular, alcangaremos

) | 2 A Schneider Electric apresenta um Rating ESG de AAA e um Score de Blat - ale a(,;to climatico . p ositivo co~mo P arte” do
Life Is On Schne|der 10 por parte da MSCI. Desenvolvimento Sustentavel das Nagbées Unidas

3Electric

A Schneider Electric ¢é uma

> Distingue-se por integrar a sustentabilidade no seu core business,
através de solugdes de gestdo de energia, automagao e
digitalizacdo que permitem aos clientes aumentar a eficiéncia,

mUltina,Cional francesa funda_da em reduzir consumos e acelerar a descarbonizacdo. Esta ligagdo
1836, lider global no fornecimento direta entre oferta comercial e transigdo energética é um dos
de produtos elétricos, software, principais fatores que explica a sua lideranga ESG;

solugdes e servigos, servindo

. > Ao nivel da governagao, apresenta uma estrutura de supervisdo
principalmente os mercados de g ¢ P P

robusta, com separagdo entre gestdo executiva e o6rgdos de

_edif"CiOS’ data centers, industria e controlo e boas praticas em matéria de remuneragdo e oversight.
infraestruturas. Na dimensao social, complementa a gestdo do capital humano
com iniciativas de formagdo, inclusdo e capacitagcdo para a
“O nosso propoésito é criar Impacto ao transigdo energética;

capacitar todas as pessoas para

tirarem o maximo partido da nossa

> Nos produtos e cadeia de valor, a Schneider diferencia-se pela
transparéncia ambiental e capacidade de transformar critérios ESG
energia e recursos, colmatando a em atributos concretos da oferta: o Green Premium e o
lacuna entre progresso e Environmental Data Program disponibilizam dados ambienéais ao
. »” longo do ciclo de vida dos produtos, enquanto o Zero Carbon
sustentabilidade Pk todos. Project estende a ambicdo climatica a cadeia de fornecimento,
envolvendo 1.000 fornecedores responsaveis por cerca de 70%
das emissdes upstream.

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A, | Tonte: MSCI. SUSTENTABILIDADE — Relatorio de Atividade 2025
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ENVOLVIMENTO (R

DIALOGO

O Envolvimento procura um dialogo estruturado e uma
monitorizagdo de longo prazo, com base em i) didlogo direto
com as Empresas investidas ou integrantes nos benchmarks
ou ii) adesao a iniciativas conjuntas de investidores.

Pilares:

> GOVERNANCE > AMBIENTE
> DIREITOS FUNDAMENTAIS > SUPERVISAO DE RISCOS

» : o 7. Oferta de
4. Estratégia 5. Destaques 6. Impacto

VOTACAO

Através do exercicio dos direitos de voto, segundo a
nossa Politica de Exercicio de Direitos de Voto, pretende
incentivar-se as empresas a incorporarem aspetos
ambientais, sociais e de governo societario na sua atividade.

Em 2025 foram realizadas atividades de

envolvimento com 62 Empresas, num total de
78 processos de envolvimento

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

Pilares:
> FINANCEIRAS > ESG
> ADMINISTRATIVAS > OUTROS

Foi exercido o direito de voto, nas carteiras sob

gestdo, em 135 Assembleias, num total de
2.530 propostas

A sustentabilidade é vista como um fator de transformacdo que melhora o
desempenho futuro e o processo de investimento dos clientes. O dialogo

construtivo sobre fatores ESG € essencial para incentivar melhores praticas,
fortalecer a gestao de riscos e melhorar o governance das empresas

SUSTENTABILIDADE — Relatdrio de Atividade 2025
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Pilar — Governance

Remuneracido Executiva

PROCESSO DE ENGAGEMENT EXEMPLO DE CRONOGRAMA E MARCOS IMPORTANTES

Uma estrutura de remuneragdo executiva sélida deve alinhar o Inicio - 15-01-24 A equipa de_analistas do pi\rceiro de envolviment.o identiﬁce_a questdes mateljiais
desempenho a Iongo prazo e os interesses dos acionistas, sendo dentificagéo da deficiéncia em qugtrf) pllargs de atuggao. Gc.)vterlnance, Ambiente, Direitos Fundamentais e
. L . Supervisao de Riscos avaliando o inicio de um processo.
transparente e baseada em diferentes indicadores que permitam a
avaliagdo do desempenho geral da empresa. E-mail enviado em representagéo de varios investidores institucionais, contendo a
carta de engagement assinada, detalhando as questdes ESG que desejam
> De acordo com os termos do incentivo de longo prazo de uma abordar com a empresa.

sz ¢ ekl el e, © elessnEealie SUpErier kg =0 A empresa informou que, apés a dissidéncia na AGA de 2023, contactou os 20

pode compensar o desempenho abaixo do objetivo noutras, maiores investidores institucionais para discutir métricas, divulgagdo, efeitos

permitindo o pagamento integral mesmo sem alcangar todas as compensatorios e a estrutura dos incentivos, propondo ajustes na remuneragao
metas, potencialmente descorando aspetos importantes no variavel anual e de longo prazo, entre outras medidas.

desempenho do Grupo. _ _ ) ) o
Action Taken - 30-06-2024 O retalhlsta' rgspondeu parcialmente as preocupagdes, ellmlnan_do o desempenho
compensatoério no plano de longo prazo de 2024 para o Presidente e o CEO e
reduzindo o desempenho maximo de 130% para 100%. Contudo, mantém-se por
resolver o alinhamento entre incentivos de curto e longo prazo, que continuam

Os acordos de incentivos de curto e longo prazo baseiam-se
substancialmente nas mesmas métricas de desempenho, o que
pode permitir um elevado nivel de pagamento (ou a falta dele) para
atingir metas semelhantes.

Iniciativa passou de

Understanding para Action
Taken. baseados nas mesmas métricas.

O processo continua ativo. A empresa abordou parcialmente as questdes
materiais identificadas no processo, estando algumas em falta. Carta de
seguimento e emails foram enviados.

O tema mantém-se em aberto, pois a empresa ainda ndo diversificou as métricas
de desempenho na sua politica remuneratéria. Embora o LTIP 2024 tenha
eliminado o caracter compensatério para o Presidente e o CEO, os planos de
incentivos de 2025 curto e longo prazo continuam com métricas inalteradas.

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A, | Fonte: Glass Lews. SUSTENTABILIDADE — Relatorio de Atividade 2025
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Pilar — Ambiental

Tema — ESG

Exemplo de proposta levada a votacao na Assembleia geral de 2024

> A proposta solicita aos acionistas a aprovagdo do Relatério sobre Informagdo N&o Financeira de uma empresa de bens de consumo alimentar, em
conformidade com a lei do seu pais de origem, cobrindo diferentes tematicas: ambientais, sociais, direitos humanos, colaboradores e anticorrupgao.

Posicdo do Conselho de Administracao

> O Conselho de Administracdo da empresa recomenda votar “A Favor’ da aprovagédo do Relatério sobre Matérias Nao Financeiras, sustentando a
sua posi¢gado no cumprimento integral das exigéncias legais suicas e na robustez do reporte apresentado. O Conselho afirma que o relatério foi
elaborado em conformidade com frameworks internacionalmente reconhecidos, nomeadamente o GRI e a TCFD, garantindo consisténcia e
transparéncia na divulgagao. Além disso, o relatério foi sujeito a verificagdo externa independente (limited assurance), reforgando a fiabilidade da
informagéo publicada.

Analise

> A analise de propostas ambientais e sociais considera fatores como o impacto para os acionistas, a qualidade e completude da informagéo
divulgada, a capacidade de resposta da empresa e o facto de a proposta ser vinculativa ou consultiva. No caso da aprovagao do Relatério sobre
Informagédo Nao Financeira do Grupo, trata-se de uma proposta consultiva e de cumprimento legal, ndo interferindo com o papel do Conselho na
definicdo e execugao da estratégia, evitando assim qualquer risco de duplicagdo de fungbes ou de governagéo;

> A documentagdo apresentada nio suscita preocupagdes, uma vez que o relatério & preparado em conformidade com a lei local, baseado no GRI e
alinhado com o TCFD, com divulgagao completa das emissdes de ambito 1,2 e 3 e sujeito a limited assurance independente. O relatdrio inclui ainda
descrigbes dos processos de due diligence, incluindo temas criticos como direitos humanos e trabalho infantil. Estes elementos demonstram
transparéncia, permitindo aos acionistas avaliar adequadamente os impactos e riscos nao financeiros, justificando assim o apoio a proposta.

Sentido de voto
> Voto “A Favor” do Plano de Transi¢do Climatica.

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A, | Fonte: Glass Lews. SUSTENTABILIDADE — Relatorio de Atividade 2025
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EXCLUSOES N@)

PRINCIPIOS DE ATUACAQO EXPOSICAO A INDUSTRIAS SOCIALMENTE

O Rating de Sustentabilidade a aplicar na gestao das CONTROVERSAS
carteiras tera em consideragdo, no seu processo de

investimento, principios de atuagcdo em termos de
avaliacdo ESG "

Carteira de Investimentos
Consolidada

> Nivel minimo de emissores com rating ESG (pelo Tabaco 0%
menos 85% das empresas do Fundo)

> Carteiras de investimento ndo poderdo ter um Armas nio- .
Rating de Sustentabilidade médio ponderado de BB convencionais 0%

S
a
w,
-

(ou inferior)

> Emitentes com rating B (ou inferior) estdo excluidos
do universo de investimento

Minas de carvao 0%

De acordo com a nossa Politica de Investimento
Socialmente Responsavel, “ndo serdo consideradas
como elegiveis para investimento direto, empresas

Jogo 0%

com um nivel de exposi¢cdo de receitas relevantes? a
industrias consideradas socialmente controversas
(nomeadamente  armamento ndo  convencional,
extracdo de carvao, jogo e tabaco)”

Producao de

.. 0,
armas cCivis 0%

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, SA. Notas: 1. De acordo com Rating Sustentabilidade da CXA; 2. Quando a receita proveniente de uma certa

o . : SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
atividade é superior a 20%.
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CARACTERIZACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO"

Decomposigao da Carteira por Tipo de Ativos

Outros
Investimento 2,2% ;
Indireto Agoes
15,6% 16,8%
Obrigagoes
Corporate
14,8%
Obrigagdes AN Obrigactes 0%
Soberanas Verd
49 3% erdes
’ 1,3%
10 Peso e Score dos Temas
8
% 6 20,2%
o A
S 4
[$]
»n 7,4% o .
2 & 5‘”’ 3,8% 4‘%
0
Alteragdes  Oportunidades Capital Natural  Poluicédo e Capital
Climaticas Ambientais Residuos Humano
Pilar Ambiental Pilar Social

¢ Peso Pilar Ambiental (%) A Peso Pilar Social (%)

51%

18%

11%
7%
0% 1% [ ] m B

N 0

17,0%
A

4,3%

A A

Oposicéao
Acionista

Seguranga dos Oportunidades
Produtos Sociais

Decomposig¢ao do Rating ESG da Carteira Consolidada

Al Sem
dall rating
36,5%

Governo
Societario

Pilar de Governo Societario
® Peso do Pilar de Governo Societario (%)

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. | Nota: 1. Carteira consolidada da CXA e CGD Pensdes, com um total de AUMs de 15.792 milhdes de

euros. Fonte: MSCI ESG Research.

5. Destaques

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%

6. Impacto

7. Oferta de
Produtos

U
/

I ‘ |
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EMISSOES FINANCIADAS"

Ativos Emissées Fi iad
sob HTERIE [PIEEE R Intensidade Data Quality _
" (tCO2e) . Racio de
Ativos Gestao de Emissoes Score Cobertura
. . . (tCO2e/ME) (1-5) S
AUMs Ambito Ambito Ambito Total Total @]
(%) 1 2 3
Acdes 49,7% 32.419 14.790 735.215 301,8 2,07 100%
Obrigacoes 38,4% 56.784 16.711 858.051 402,0 2,15 100%
Corporate
Green Bonds 4,2% 1.394 n.a. 6,82 5,00 100%
Sem Cobertura 7,6%
Total (Coberto) 100% 89.203 31.501 1.593.266 351,0 2,11 92,3%

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

Ambito 1 considera as emissdes de gases de efeito de estufa decorrentes das atividades diretas dos
emitentes, no ambito 2 as emissdes indiretas decorrentes da utilizagéo de energia adquirida e no ambito 3
as restantes emissodes indiretas de gases com efeito de estufa associadas a cadeia de valor dos
emitentes, a montante e a jusante, excluindo as emissdes decorrentes da utilizacdo de energia adquirida.
Fonte: MSCI ESG Research.

Nota: 1. Emissdes Financiadas das empresas investidas, para os Investimentos Diretos geridos pela CXA,

6. Impacto 7. Oferta de
- 1mp Produtos

Monitorizamos as emissoes I ERGEGES
associadas aos ativos sob gestdo direta da
Sociedade, onde, em 2025, as emissdes
absolutas das empresas investidas totalizaram
cerca de 89,2 mil de toneladas de CO.,e de
Ambitos 1, 31,5 mil de Ambito 2 e 1,6 milhdes de
toneladas de Ambito 3.

A intensidade média das emissdées por ME
investido totais foi de 351 tCO,e, com variagcoes

entre classes de ativos. A qualidade dos dados,
medida pelo Data Quality Score da MSCI, atingiu
2,11, refletindo um nivel intermédio de robustez,
com uma cobertura superior a 90%, garantindo
representatividade dos resultados.

Estes indicadores sdo fundamentais para orientar
a estratégia de descarbonizacdo e as acgbes de
envolvimento com empresas.

SUSTENTABILIDADE — Relatorio de Atividade 2025
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ANALISE DE CLIMATE VaR

VaR Agregado da Carteira Consolidada Reparticdo do VaR na componente de A¢des e Obrigagdes Corporate
o, 0,
2% 20 0,5% 0.6% 0,1% 0,1% 0,1%
0,0% 0,0% ] | ] -_ .
_2’0% _2’0% '0,50/0 '0,5% -0,8% -0,80/0 -0,8% _1’4(% _1‘2%
-2,1%
-4,0% -4,0%
-6,0% -6,0%
. o,
-8,0% 7.5% 7.5% 8,0% 7.5% 7.6%
-10,0% -10,0%
1,5 °C Ordenado 1,5 °C Desordenado 2 °C Ordenado 2 °C Desordenado 3 °C NDC/Politicas
1,5°C 1,5°C 2 °C Ordenado 2°C 3°C Atuais
Ordenado Desordenado Desordenado NDC/Politicas
m Acoes e Obrigagbes Corporate m Obrigacdes Soberanas Atuals m Risco de Politicas m Oportunidades Tecnoldgicas Risco Fisico

Cobertura Total
do Portfolio 38,2% 49,3%

O VaR na classe de Acbes e Nos cenarios de 1,5°C o O VaR da classe de Obrigagdes A carteira apresenta uma
Obrigagdes Corporate indica uma perda Risco de Politicas Soberanas evidencia perdas elevada exposicao a
esperada de -1,6% no cenario 2°C intensifica-se e o VaR cai potenciais que variam entre - Portugal, sobretudo em
Ordenado, resultante de -0,8% de Risco para cerca de -7,5% para 0,3% e -4,0%, mais elevadas obrigagdes de longo prazo, o

de Politicas (preco de carbono, custos ambos oS cenarios, nos cenarios mais exigentes que acentua a sensibilidade
de conformidade) e -0,8% de Risco enquanto no cenario de onde o impacto de politicas da carteira a alteracbes na
Fisico, parcialmente compensados por 3 °C o choque de politicas climaticas rigorosas €& mais curva em diferentes cenarios
+0,1% nas oportunidades tecnoldgicas. & menor. acentuado. climaticos.

Nota: O Climate VaR da MSCI avalia como as alteragdes climaticas podem impactar o desempenho futuro de uma carteira. Mede, em
percentagem positiva ou negativa, a variagdo potencial na valorizagdo de empresas ou portfélios devido a riscos fisicos (eventos extremos e

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. Cronicos) e riscos de transigéo (politicas e tecnologia), bem como oportunidades. A analise utiliza cenarios da NGFS (1,5 °C, 2°C e 3°C), SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
que refletem diferentes trajetérias de transigéo, desde ajustes ordenados até um cenario de “Hothouse World’. Fonte: MSCI ESG Research.
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AUMENTO IMPLICITO DA TEMPERATURA

% de empresas por categoria de aumento de temperatura®)

57,8% das empresas

E| Alinhamentocom 1,5°C <=1,5°C 27,9% ) : -
- investidas estao

alinhadas com os
Alinhamento com 2,0°C  >1,5°C-2,0°C 29,9% objetivos do Acordo
de Paris de limitar o
aumento de
temperatura abaixo
de 2,0 °C

Desalinhado >20-3,2°C 31,5%

Fortemente Desalinhado > 3,2°C 10,7%

A GLOBALIDADE DAS EMPRESAS INVESTIDAS PELA CAIXA GESTAO DE ATIVOS APRESENTA UM ALINHAMENTO
COM UM AUMENTO IMPLICITO DE TEMPERATURA DE 2,5 °C, COM UM RACIO DE COBERTURA DE 44,5%2)

Notas: 1. O modelo Implied Temperature Rise (ITR) indica como as empresas ou carteiras de investimento estao alinhadas com as metas
climaticas globais, com base no conceito de orgamento de carbono — quanto CO, pode ser emitido para manter o aquecimento abaixo de 2 °C
até 2100. O ITR estima a temperatura que seria atingida se toda a economia tivesse o mesmo nivel de excesso ou déficit de emissdes que a
CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. empresa analisada. A nivel de portfdlio, comparam-se as emissdes projetadas “detidas” com os orgamentos de carbono correspondentes, SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
convertendo o desvio total em aumento de temperatura. 2. Percentagem do Valor de Mercado. Fonte: MSCI ESG Research.
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ALINHAMENTO COM ODS

A avaliacdo do Alinhamento Liquido com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS) analisa a contribuicao liquida das empresas investidas para o alcance de cada

um dos 17 ODS da ONU através de uma analise das operacdes, produtos e servicos,
politicas e praticas das empresas e o seu contributo liquido — positivo e negativo — para

fazer face aos principais desafios globais.

A CARTEIRA CONSOLIDADA DA CAIXA GESTAO DE ATIVOS ESTA ALINHADA COM 8 ODS

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

19,6%

2,4%

G00D HEALTH
AND WELL-BEING

QUALITY GENDER CLEAN WATER

EQUALITY AND SANITATION

DECENT WORK AND REDUCED 13 CLIMATE ] LIFE
ECONDMIC EROWTH INEQUALITIES ACTION BELOW WATER
F S

=) <&

EDUCATION

Nota: O nivel de alinhamento € medido ao nivel da carteira para cada ODS e é baseado no alinhamento liquido (ou seja, na
percentagem do valor de mercado da carteira que esta alinhada menos a percentagem que nao esta). A Carteira esta alinhada se o
alinhamento liquido for superior a 0% para cada ODS. Qualquer carteira que possua exposi¢cdo a empresas Fortemente Desalinhadas

3,0%

16 PEACE, JUSTICE 11 PARTHERSHIPS
ND STRONG FORTHE GOALS
INSTITUTIONS

92

B

ou cuja percentagem de empresas Desalinhadas € superior a percentagem de alinhamento positivo é classificada como Nao Alinhada. SUSTENTABILIDADE — Relatorio de Atividade 2025

Fonte: MSCI ESG Research.
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EXPOSICAO A EMPRESAS COM PLANOS DE TRANSICAO"

Estes indicadores refletem o
grau de preparacdo das
empresas investidas para a
transicdo climatica onde a
presenca de metas de reducao
de emissdes e a validacao por
iniciativas como a  SBTi
demonstram um compromisso
~ crescente com a
carbonizacdo e permitem
alidade dos planos
presas.
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m 3. Compromisso | 4. Estratégia 5. Destaques 6. Impacto Produtos

CONTRIBUTO POSITIVO DAS CARTEIRAS

“T Energias Alternativas 3.592 € por ano provenientes de receitas de tecnologia para energias alternativas
élltlzzﬁiz: % Eficiéncia Energética 1.736 € por ano provenientes de receitas de eficiéncia energética
@ ‘3 Edificios Verdes 279 € por ano provenientes de receitas de edificios verdes
5.608 €
6‘ Agua Sustentavel 35 € por ano provenientes de receitas de tecnologia para agua sustentavel
Capital Natural ﬁ Prevengéo de Poluigéo 117 € por ano provenientes de receitas de tecnologia para prevencéo de poluigao
F ':L: Agricultura Sustentavel 1 € por ano provenientes de receitas de agricultura sustentavel
153 €

Nutricdo 760 € por ano provenientes de receitas de nutricdo

Necessidades Habitacdo Acessivel 275 € por ano provenientes de receitas de habitagédo acessivel
Basicas Receitas estimadas de €2.091

Tratamento de Doengas Crénicas 432 € por ano provenientes de receitas de tratamento das 20 principais doengas crénicas

por cada 1M€ investidos em
produtos e servigos de impacto
social, com 77,1% do valor a
resultar de solucdes destinadas

. a ultrapassar Necessidades
m =5l  Conectividade 15 € por ano provenientes de receitas de infraestrutura de comunicagdes BéSicaS

@ Saneamento 145 € por ano provenientes de receitas de produtos de saneamento

1.612€

Financiamento a PMEs 447 € por ano provenientes de receitas de financiamento a PMEs

Capacitagéo = Educacao 17 € por ano provenientes de receitas de bens e servicos de educagao

479 €

Receitas de Solucdes de Impacto Social

. Fonte: MSCI ESG Research. As métricas representam a exposigdo de um portefélio a cada tema, calculada como a média - .
CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. | ponderada do portefdlio da percentagem de receitas de cada empresa gerada por bens e servigos. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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A declaracao sobre os Principais Impactos Negativos das decisdes

PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS de investimento revela os impactos ambientais, sociais e de

governo societario dos investimentos da Caixa Gestao de Ativos

18. Investimentos Imobiliarios em Ativos 1. Total de Emissées
Ineficientes Energéticamente (%) de GEE (tCO2e)

17. Investimentos Imobiliarios relacionados 2. Pegada de Carbono
com Combustiveis Fosseis (%) 3.183.428 (tCO2e/MEUR EVIC)

428,4
16. Paises Beneficiarios do

Investimento Sujeitos a Violagdes de

3. Intensidade de Emissdes de GEE das
Empresas Investidas (tCO2e/MEUR)

15. Intensidade de
Emissdo de GEE
(tCO2e/MEUR PIB)

4. Exposicéo a Empresas
que operam no setor dos
Combustiveis Fosseis (%)

14. Exposicao a Armas
Controversas (%)

5. Consumo e Produgéo de
Energias Naorenovaveis (%)

13. Diversidade de Género nos
Conselhos de Administragéo (%)

6. Intensidade do Consumo de
Energia por Setor com Elevado
12. Disparidades Salariais entre

Impacto Climatico (GWh)
H Mulh 50 aiustad 7. Atividades com Impacto Negativo em
omens e Mulheres nao ajustadas Zonas Sensiveis em Biodiversidade (%)
11. Falta de Processos e Mecanismos de 8. Emissbes para o Meio Aquético
Controlo da Conformidade com Diretrizes (toneladas métricas/MEUR)
UNCG e OCDE para Multinacionais (%)

) . o 9. Racio de Residuos Perigosos e de Residuos
10. Violag&o dos Principios UN Global Compact Radioativos (toneladas métricas/MEUR)
e Diretrizes da OCDE para Multinacionais (%)

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, SA. 'l:l/lotas: 1. A Declaragéo relativa aos Principais Impactos Negativos pode ser consultada aqui; 2) Analise CXA, com base em dados da

SCI; 3. Os valores reportados dizem respeito a média dos valores trimestrais para cada indicador. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025


https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Declaracao_PAI_CXA2023.pdf
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EVOLUCAO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO

Os PIN tém exibido, desde 2022, uma tendéncia de melhoria em varios dos principais indicadores,

evidenciando o impacto positivo da estratégia para a sustentabilidade da Sociedade Gestora

INDICADORES AMBIENTAIS INDICADORES SOCIAIS E LABORAIS

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A.

Intensidade de emissao de GEE
(tCO2e) - Consolidado

911,1
I 845,4
2022 2023 2024 2025e

Pegada de carbono (tCO2e / M€

investido)
474,1
428,4
I I I |
2022 2023 2024 2025e

Intensidade de emissao de GEE
(tCO2e) - Soberanos

265,5
259,7 234,4
I I I 1
2022 2023 2024 2025e

Exposicdo a empresas que operam
no setor dos combustiveis fosseis (%)
9,3%

I 7.4% 7,9% 7,8%

2022 2023 2024 2025e

Nota: Dados com referéncia a 2025 sao estimados, devendo os dados finais ser publicados no final do 1° semestre de

2026.Fonte: CXA.

Disparidades salariais entre homens e
mulheres (%)

13,5%
13,1%
12,3%
12,0% I
2022 2023 2024 2025e

Diversidade de género nos conselhos
de administragao (%)

38,9% 38,7%

38,1%

37,5% I
2022 2023 2024 2025e

SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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SUSTENTABILIDADE NOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

O investimento sustentavel gera um ciclo virtuoso positivo, onde os
investidores procuram empresas mais sustentaveis, valorizando as

carteiras e reduzindo os riscos e onde as empresas obtém
financiamento alternativo, promovendo mudancgas positivas.

Fundos “Brown” —

Art.° 6.°
Consideram riscos de i
sustentabilidade ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO TEMAS PREFERENCIAIS
Os fundos da Caixa Gestdao de Ativos adotam uma Os fundos procuram oferecer uma carteira
Fundos “Light Green” abordagem de investimento socialmente responsavel diversificada de emitentes com diferentes riscos e
— Art.° 8.° em paralelo com uma abordagem fundamental. rentabilidades, priorizando direitos humanos,
i Classificados como Art. 6.°, 8.° e 9.° do SFDR, os impacto ambiental e gestdo de recursos humanos.
Promovem caracteristicas . . i
ambientais ou sociais fundos investem em emitentes sustentaveis,
consoante o objetivo proposto pelo respetivo fundo. Os investimentos concentram-se em energias
alternativas, eficiéncia energética, prevengdo da
Fundos “Dark Green” Consideram  critérios como  sustentabilidade, poluicdo, construgdo sustentavel, sustentabilidade
—Art° 9.° alinhamento com a taxonomia  europeia, hidrica, agricultura sustentavel, saude, nutrigdo,
e compromisso de redugdo de emissdes, alinhamento saneamento e financiamento a pequenas e médias
Possuem um Objetivo com ODS e classificagdo como green bonds. empresas.

de Investimento Sustentavel

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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A OFERTA DE FUNDOS

Fundos “Brown” — & Fundos “Light Green” — Art.° 8.° Fundos “Dark
Art.° 6.° Green” — Art.° 9.°

Caixa Disponivel Caixa PPR (Defensivo, Moderado e Arrojado), Caixa A¢des Lideres Globais Caixa Agdes Europa

Caixa Oportunidades PPR, Caixa Sele¢ao Global (Defensivo, Moderado e Arrojado); Socialmente Responsavel

Caixa Wealth PPR (Defensivo, Moderado e Arrojado), Caixa Wealth Ac¢des Caixa Investimento

Caixa Private Equity, Caixa PPR; Socialmente Responsavel

Selecao Energia, Caixa

Imobiliario Internacional e "~ Caixa Acgdes Lideres Globais, Caixa Investimento Valores Catdlicos, Caixa
Caixa Infraestruturas Acoes Portugal Espanha, Caixa Acgbes Oriente, Caixa Ag¢des EUA, Caixa
Acbes Emergentes;

Caixa Reforma Rendimento
Caixagest Obrigacoes, Caixagest Obrigacoes Mais, Caixa Obrigag¢des Longo
Prazo, Caixa Obrigacbes Globais;

Caixa Obrigacboes 2026 Il, Caixa Obrigacdes 2026 Ill, Caixa Obrigacoes
Rendimento Anual 2026, Caixa Obrigagcbes Rendimento Anual 2026 - 22
Série, Caixa Obrigacbes Fevereiro 2028, Caixa Obrigacdes Agosto 2028,
Caixa Obrigagdes Novembro 2028;

Caixa Reforma Defensivo, Caixa Reforma Moderado, Caixa PPR
Rendimento Mais

Fundimo

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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Esta é uma comunicagao promocional. Consulte os documentos constitutivos dos fundos antes de tomar quaisquer decis6es de investimento finais, que estdao disponiveis em www.cgd.pt,
www.cmvm.pt e www.asf.com.pt.

As decisbes de investimento devem ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos dos fundos, tal como descritos nos documentos constitutivos dos fundos de investimento e fundos de pensdes.

O investimento nos Fundos ndo tem garantia de rendimento e pode implicar a perda do capital investido, pois ndo existe garantia de capital. A concretizagao do investimento nestes fundos é feita através
da aquisi¢cao de unidade de participagédo com iguais caracteristicas.

Este documento foi preparado pela Caixa Gestédo de Ativos, SGOIC, S.A., sociedade integrada no Grupo Caixa Geral de Depdsitos (CGD).

RISCOS MATERIALMENTE RELEVANTES

Os dados histéricos podem ndo constituir uma indicagao fiavel do perfil de risco futuro. As rendibilidades histéricas apresentadas deverdo ser deduzidas dos impostos devidos por lei. As rentabilidades
divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura.

Risco de taxa de juro: risco de variacdo da cotacédo das obrigagdes, a qual depende da evolucdo das taxas de juro de curto e longo prazo. Assim, o Fundo esta dependente das expectativas de
crescimento econdémico, evolugao das taxas de inflagdo e de condugao da politica monetaria;

Risco de spread: risco de 0 mercado exigir maior remuneracao para emitentes concretos ou para determinados niveis de rating associados a determinados setores industriais por perce¢cao genérica
negativa, impactando negativamente o valor dos investimentos em obrigacdes relacionadas detidas pelo fundo;

Risco de crédito: risco de perda de valor originado pela degradacao da qualidade de crédito de emitentes ou, em ultima instancia, pelo incumprimento por parte de emitentes de obrigacdes;

Risco de pre¢o de agées: potencial variagdo adversa do valor do investimento podendo ocorrer por degradagéo da solidez financeira da empresa, do comportamento do negdcio e/ou do sector ou
ainda da evolugao da economia a qual se encontra ligada;

Risco de mercado imobiliario: resulta da variagao dos precos dos iméveis, da qualidade e diversificagdo da carteira de imoveis, dos sectores de atividade econémica, da localizagdo geografica e
qualidade dos inquilinos, quando se tratar de investimento para arrendamento;

Risco de taxa de cambio: risco de investir em moeda estrangeira ou em ativos denominados em moeda estrangeira. A apreciagdo do euro face a essas moedas traduz-se numa perda de valor desses
ativos;

Risco de liquidez de mercado: potencial dificuldade ou impossibilidade de desmobilizagdo de investimentos, quer como consequéncia de conturbagdo nos mercados habitualmente liquidos, quer
decorrente de escassez ou auséncia regular de partes interessadas na aquisi¢gdo do investimento;

Risco de derivados: risco associado a utilizacdo de instrumentos e produtos financeiros derivados, e desta forma se ter aumentado ou diminuido a exposicdo a um determinado ativo;

Risco de inflagao: risco de variagao da cotagao de ativos, ao qual depende do vencimento, da evolugdo adversa das taxas de juro reais (taxa juro reais = taxas de juros nominais - inflagcao);

Risco de sustentabilidade: risco associado a variagao de pregos provocada pelo nédo cumprimento de boas praticas em matérias ambientais, sociais e de governo societario.

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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SUSTENTABILIDADE

Sustentabilidade: Em margo de 2021, entrou em vigor nova regulamentacdo Suistainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) passando a ser necessario que
todos os Fundos de investimento (mobiliarios, imobiliarios) e Fundos de Pensodes explicitem de que forma os fatores ESG (Environmental, Social & Governance)
sdo incorporados na gestao.

Classificagao dos Fundos de Investimento:
art® 9 (Dark Green: estes Fundos possuem um objetivo de Investimento Sustentavel);

29 art° 8 (Light Green: estes Fundos promovem caracteristicas ambientais ou sociais, ou uma combinagao destas caracteristicas, assegurando que as empresas em que
sdo efetuados os investimentos respeitam as praticas de boa governagao);

art® 6 (Brown: estes Fundos consideram riscos de sustentabilidade)

RENDIBILIDADE E RISCOS

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. O valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir.
Os valores divulgados excluem as comissdes de resgate eventualmente devidas.

Nos casos com rentabilidades de periodos superiores a 1 ano, a rentabilidade s6 seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo.

O risco dos investimentos é avaliado através da utilizacdo de diversas medidas estatisticas e financeiras, entre as quais se encontra a volatilidade. Este ¢, assim, um indicador
de disperséo, pelo que quanto maior for o seu valor maior o risco histérico dos investimentos. Pelo contrario, quanto mais perto de zero estiver o valor do desvio-padrao, mais
estaveis sao as rendibilidades obtidas e, portanto, menor o risco. Nos fundos de investimento mobiliarios e de pensdes, a volatilidade de uma carteira calcula-se através do
desvio-padrao anualizado com base em observagdes semanais.

O Indicador Sumario de Risco (ISR) efetua uma conjugagéo entre o risco de mercado e o risco de crédito e o seu apuramento baseia-se no periodo de detengao recomendado
do produto. O ISR constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco deste OIC quando comparado com outros produtos e varia numa escala de 1 (risco mais baixo) a 7 (risco
mais elevado). Mostra o quéo plausivel sera que o OIC possa sofrer perdas financeiras futuras, em consequéncia de flutuagdes dos mercados ou da incapacidade do OIC para
Ihe pagar.

A partir de 1 de janeiro de 2023, com a implementacdao da Regulamentagdo PRIIPS, o Indicador Sumario de Risco (ISR) substituiu o Indicador Sintético de Risco e
Remuneragéo (ISRR) como indicador de risco dos Fundos (com excegéo para os PPR/OICVM e Fundos de Pensdes). O indicador sintético de risco e remuneragao (ISRR) e o
nivel de risco e remuneracao (NRR) obtém-se mediante o calculo da volatilidade dos ultimos 5 anos. Estes indicadores pode variar entre 1 (baixo risco) e 7 (elevado risco).

O investimento nos Fundos de Investimento mobiliarios, imobiliarios e de pensbes pode implicar a perda do capital investido pois ndao ha garantia de capital nem de
rendimento. O facto de a um fundo poder ser atribuida a classe de risco mais baixa (1) tal nao significa que seja isento de risco.

CAIXA GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, S.A. SUSTENTABILIDADE — Relatério de Atividade 2025
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OBRIGAGOES FISCAIS

O enquadramento fiscal apresentado ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor a cada momento, nem constitui garantia da sua n&o alteracdo até a data do
resgate/reembolso, ndo obrigando as autoridades fiscais ou judiciarias e ndo garantindo que essas entidades ndo possam adotar posi¢des contrarias.

Sao da responsabilidade do cliente as declaracbes em sede de imposto sobre o rendimento relativamente aos respetivos rendimentos obtidos. As taxas aplicadas dependem da
natureza do ativo e do enquadramento fiscal do cliente.

A informacéao fiscal esta atualizada de acordo com o OE de 2026.

Para os Fundos de Investimento Mobiliario e Imobiliario (enquadrados no art.® 22° do Estatuto dos Beneficios Fiscais), até 30 de junho de 2015 os valores das unidades de

participacao utilizadas no calculo encontram-se deduzidos do imposto retido (suportado) no &mbito do fundo, enquanto apds 1 de julho de 2015 esses valores sdo brutos do
imposto sobre o rendimento apurado na esfera dos Participantes no momento do resgate. Assim, os resultados apresentados ndo tém em consideracédo o imposto que seja

eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apés 1 de julho de 2015.

Para os Participantes que sejam pessoas singulares, residentes, e cujo rendimento seja obtido fora do ambito de um atividade comercial, industrial ou agricola:
Os rendimentos de mais-valias, decorrentes de resgates [FIM e Fundimo (desde que o titular ndo opte pelo englobamento dos rendimentos da Categoria G do CIRS) ], sujeitos a

tributacao por retencao na fonte, e de transmissdes onerosas [FIM]), sujeitos a tributacdo auténoma, terdo parte excluida da tributagéo, caso o prazo de detencao das Unidades
de Participagéo seja superior a 2 anos, de acordo com o seguinte quadro:

Prazo de Detengédo das Unidades de Rendimento Rendimento Taxa de Retencao | Taxa de Retencao
Participacao Excluido da Sujeito a na Fonte de na Fonte Efetiva ~
Tributagdo Tributagido Referéncia ~ (d) = (c) x (b)
(a) (b) = 100% - (a) (©)
Superior a 2 anos e inferior a 5 anos 10% 90% 28% 25,20%
Igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos 20% 80% 28% 22,40%
Igual ou superior a 8 anos 30% 70% 28% 19,60%

*Taxa idéntica no caso das alienagdes onerosas (ndo aplicavel ao Fundimo) quando o participante ndo opte pelo englobamento de todos os rendimentos da categoria G.

Os Fundos de Pensdes e PPR/OICVM encontram-se isentos de imposto sobre o rendimento, exceto na situagao prevista no n.° 11 do art.° 88.° do Cdédigo do IRC. Os
Participantes sao tributados no momento do reembolso, por retencéo na fonte.
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A informagéao contida neste documento é confidencial e reservada ao conhecimento da(s) pessoa(s) ou entidade(s) nele indicada(s) como destinataria(s) da CGD. Se ndo é o
destinatario da apresentacao ou se recebeu esta comunicagao por erro, por favor notifique a Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A., imediatamente (por telefone 217 905 457
ou através do e-mail cga.consultores@cgd.pt) e proceda a destruicdo da apresentacdo original e de todas as suas copias. O Grupo Caixa Geral de Depdsitos ndo se
responsabiliza por qualquer facto suscetivel de afetar a integridade do conteudo desta mensagem resultante da sua transmissao eletronica.

Este documento ndo constitui uma recomendacao de investimento, apenas contém descricdes e ndo deve ser considerado como a base de qualquer tipo de contrato. A
informacao contida destina-se exclusivamente a informar sobre as caracteristicas genéricas que estdo na base deste tipo de investimento e esta sujeita a revisoes,
atualizagdes, alteracdes e nao dispensa de modo algum a consulta dos documentos constitutivos disponiveis nos locais e meios de comercializagdo, nos sites www.cgd.pt. e
www.cmvm.pt. Na preparacao do presente documento nao foram considerados objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificos dos clientes, ndo
tendo existido na sua elaboracado a adequacgao da informacao a qualquer investidor efetivo ou potencial nem ponderadas circunstancias especificadas de qualquer investidor
efetivo ou potencial.

Esta informacao nao dispensa a consulta da informacao pré-contratual e contratual legalmente exigida (disponiveis nas agéncias da Caixa, em www.cgd.pt e www.cmvm.pt) e
nao constitui aconselhamento ou recomendacao de investimento, sem prejuizo dos deveres legais da Caixa Geral de Depdsitos, S.A. (CGD).

A Caixa Gestao de Ativos SGOIC, S.A/CGD Pensbes defende o principio da diversificacdo de investimentos, por diferentes classes de ativos, geografias e setores de
atividade e o acompanhamento da evolucao dos diferentes mercados financeiros.

A presente informacgao incorpora a visao desenvolvida pela Caixa Gestao de Ativos SGOIC, S.A./CGD Pensdes (empresas do grupo Caixa Geral de Depdsitos) baseia-se em
informacao publica disponivel e nas condicbes de mercados a data, proveniente de varias fontes que se creem crediveis, ndo sendo possivel garantir que a mesma esteja
completa ou precisa, estando sujeita a revisbes, atualizagdes e alteracdes futuras sem aviso prévio. Nao pode, assim, ser imputada qualquer responsabilidade a Caixa Gestao
de Ativos/CGD Pensdes por perdas ou danos causados pelo seu uso.
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Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A
(Grupo Caixa Geral de Depoésitos)
Av. Joao XXI, 63

1000-300 Lisboa, Portu
Capital Social: 9.300.000 €
CRCL e Contribuinte 502 454 653
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