Wi

RELATORIO
DE ENVOLVIMENTO

2022




INDICE

Enquadramento

1) Atividades de Envolvimento

1.1) Estatisticas de ENVOIVIMENTO ...uuieiiieiiiiiiiiiis s s s e s s e e s s s 4
1.2) Atividades de Envolvimento: Destaques do ANO de 2022 .....cicvevieieicrririernrarasennnnn 5
2) Participacdo em Assembleias Gerais de Acionistas

2.1) Exercicio de Direit0S € VOO .ieiieiiiiiiiiiirieisinsrrasasasarasasasanansasasasasannnsarasnsnnnnne 6
2.2) Estatisticas de Votacdo em Assembleias Gerais de ACIONIStas .....ccevvevevevnrerienernnn.. 6
2.3) Sentido de Voto: Destaques d0 an0 2022 .....ceveveriiieierarraraernrrarararaeansararasansnsarasasnn 9
Anexos

Anexo 1 - Listade Atividades de ENVOIVIMENtO.........c.cviiiiiiiiiiiciirer e verre s e e e e 11
Anexo 2 - Definicdo de Qualidade de Participacdo em Atividades de Envolvimento ........ 13
Anexo 3 - Lista de Assembleias Gerais de Acionistas Participadas ....c.ccevievievarievnnnns 14
ANEX0 4 - DefiNiGA0 e TEMAS  tuiuiuiuiiiiiiiiiir s e s s s s s saana s s na s 16

Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A.
Sede Social: Av. Jodo XXI, 63 - 1000-300 Lisboa - Capital Social € 9.300.000 - CRL de Lisboa e Contribuinte 502 454 563 — www.caixagestaodeativos.pt



&
Enquadramento

O presente relatorio explicita a abordagem da Caixa Gestédo de Ativos SGOIC, S.A. (CXA), de
acordo com o definido nos artigos 92° - A a C do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, alterado pela Lei n.° 50/2020, de 7 de agosto, que transpfe para a ordem juridica
portuguesa a Diretiva (UE) 2017/828 do Parlamento Europeu e do Conselho de 17 de maio de
2017, no que diz respeito ao Envolvimento das Sociedades Gestoras com as Empresas em que
investem.

Neste contexto, a CXA aprovou a sua Politica de Envolvimento que estabelece o quadro de
atuacdo neste dominio, em consonancia com a importancia que o envolvimento junto das
Empresas, enquanto dimenséo relevante da Politica de Investimento Socialmente Responsavel
(ISRY) da CXA, assume como complemento a incorporacdo da andlise ambiental, social e de
governo societario (ESG?) no processo de investimento.

Este envolvimento pressupfe uma participacdo ativa nas votacfes de acionistas, assim como
uma abordagem estruturada e monitorizagdo de longo prazo com base em i) dialogo direto com
as Empresas alvo de investimento ou ii) adeséo a iniciativas conjuntas de investidores.

1) Atividades de Envolvimento

De modo a cumprir o objetivo de uma abordagem de ISR estruturada através do dialogo e
monitorizagcdo de longo prazo das Empresas alvo de investimento, a CXA recorre aos servi¢cos
de uma entidade reconhecida internacionalmente na &rea de Envolvimento.

A CXA participa, juntamente com investidores de todo o mundo que partilham principios e
convicgdes semelhantes em matéria de ISR, em iniciativas de dialogo junto de todas as
Empresas em que os seus Fundos ou Clientes de Gestdo Discriciondria tenham participacdes
ou que apresentem relevancia nos seus universos de investimento, nas quais sejam identificadas
potenciais situacdes de incumprimento das principais normas e convencdes ESG. Neste
contexto, a CXA desenvolve, em conjunto com o seu prestador de servicos, um processo de
didlogo com as Empresas, assente nos seguintes principios:

1) Definicao do Objetivo: atuacao sobre a percec¢éo de praticas inadequadas, promocgao da
atualizacao de politicas em vigor ou implementagéo de novas politicas, entre outros;

2) Conducdo do Dialogo: através de cartas formais, videoconferéncias, telefonemas,
reunides, e-mails, entre outros;

3) Avaliagdo da Resposta: verificagdo das respostas com os principais stakeholders e
especialistas, avaliacdo das respostas e qualidade da iniciativa;

4) Concluséo / Extensdo / Encerramento: Conclusdo sobre se os objetivos foram
alcancados; Extenséo do prazo se as respostas forem insuficientes; e Encerramento se
nao existir progresso significativo.

De acordo com o previsto na citada Politica de Envolvimento da CXAS3, o presente Relatério de
Envolvimento sumariza as iniciativas de didlogo em que a CXA participou durante o ano de 2022.

! politica completa disponivel para consulta em:_https://www.cqd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-
ativos/Sustentabilidade/Documents/Politica ISR_CXA.pdf

2 ESG: acrénimo, em inglés, para Environmental, Social and Governance.

3 politica completa disponivel para consulta em: https://www.cgd.pt/Site/ CXA/Caixa-gestao-
ativos/Institucional/Publicacoes-Obrigatorias/Documents/Polltica_envolvimento CXAfinal.pdf
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1.1) Estatisticas de Envolvimento

De acordo com a abordagem definida para as atividades de Envolvimento da Sociedade Gestora,
a CXA, esteve envolvida em 2022 conjuntamente com outros investidores, num total de 66
atividades de envolvimento, de acordo com o detalhe constante do Anexo 1.

Adicionalmente importa referir, que ocorreram desenvolvimentos em 10 das iniciativas iniciadas
com Empresas no ano transato, que ainda se encontravam pendentes de evolucao.

Os processos de envolvimento em causa, incidiram nas areas ambiental, de governo societario
e social, estando em causa interag6es com Empresas maioritariamente domiciliadas na América
do Norte, Europa e Asia.

Dos citados processos, a CXA ja obteve feedback de 83% das Empresas envolvidas, com
qualidade de resposta maioritariamente classificada pelo Fornecedor como “satisfatéria” ou
“adequada”. O detalhe das classificagdes encontra-se desenvolvido no Anexo 2.

Numero de Envolvimentos - Tema ESG Localizac&o Geogréafica Envolvimento
Pacifico;
5%
Concomitante _ 11 Europa ;
30%

Ambiente _ 17 América do

Norte; 36%

Social 30
Governo Societario - 8
Asia; 29%
Taxa de Resposta ao Envolvimento Nivel de Recetividade pelas Empresas
Resposta Excelente [l 5
nao
Recebida; Satisfatéria | HIIEIGIG 15
17%
Adequada
Insatisfatoria [N 9
Deferida [ 7
Resposta Nenhuma [ 11
Recebida;
83%

Fonte: Caixa Gestao de Ativos
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1.2) Atividades de Envolvimento: Destagues do Ano de 2022

Das iniciativas de envolvimento realizadas durante o ano de 2022, através do parceiro da CXA
(discriminadas no Anexo 1), destacamos as atividades cujo resumo se apresenta de seguida
(fonte: CXA):

Empresa do setor Industrial (Franca): Direitos Sindicais e Politicas Anti-
Subornos

Protecdo dos direitos laborais e promocédo de condi¢Bes de trabalho seguras para
todos os colaboradores nos EUA e reducao da corrupc¢éao e subornos no Kuwait

Estado: Encerrada

O envolvimento com esta Empresa surgiu no contexto de dois casos de alegadas falhas no
ambito de i) protecdo dos direitos laborais e; ii) reducdo da corrupgdo. As atividades de
envolvimento com a Empresa foram iniciadas no 3° trimestre de 2021.

No que se refere ao caso dos direitos sindicais nos EUA, a atividade foi encerrada apés uma
andlise independente concluir que a Empresa ndo demonstrou falhas no cumprimento de leis ou
a prética de politicas antissindicais no pais em questdo. No caso relativo a alegada situagéo de
corrupcdo, o envolvimento foi concluido em funcdo por um lado da auséncia de
desenvolvimentos nas investigacdes realizadas pelas autoridades em paralelo com a auséncia
de novas alegacBes e o compromisso renovado pela Empresa junto de investidores de
fortalecimento do seu programa de Etica & Conformidade nas tematicas de corrupcdo e
subornos.

Empresa Setor de Utilities (EUA): Corrupgéo

Reducéo da corrupcdo e praticas de subornos nos EUA
Estado: Dialogo Ativo

O envolvimento iniciado no ultimo trimestre de 2022, corresponde a uma falha verificada de
praticas de subornos pela Empresa no seu mercado doméstico. A Empresa respondeu ao
envolvimento iniciado, avancando com medidas crediveis para a divulgacao das suas praticas
nesta tematica, e iniciando medidas para a implementacdo de politicas anti suborno e acdes
corretivas face as falhas identificadas.

Empresa Setor de Energia (EUA): Ambiental

Avaliacéo de impacto ambiental no Canada
Estado: Dialogo Ativo

A atividade de envolvimento, iniciada no 2° trimestre de 2022, decorre de alegadas falhas na
andlise do impacto ambiental de projetos de oil sand no Canada pela Empresa.

No decorrer do didlogo estabelecido, a Empresa demonstrou um compromisso no ambito das
suas praticas de informagédo sobre os impactos ambientais da sua atividade, e iniciou medidas
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para i) correcdo de potenciais falhas; ii) 0 encerramento de praticas que potencialmente gerarédo
falhas de preservacdo ambiental; iii) implementacao de politicas sobre a temética.

Empresa do setor Industrial (Jap&o): Direitos Sindicais

Protecéo dos direitos laborais e promocéo de condicfes de trabalho seguras para
todos os colaboradores nas suas atividades na Tailandia

Estado: Encerrado

O envolvimento, iniciado no 1° trimestre de 2022, foi encerrado no ano, ap6s a aplicacdo de
medidas corretivas por parte da Empresa.

O processo em causa estava associado a disputas com sindicatos locais, foi encerrado apos a
deliberagédo pelo Supremo Tribunal da Tailandia que a empresa devera reiniciar o pagamento do
salario e devolver os valores ndo pagos ao presidente sindical e concluir as disputas com os
sindicatos no pais, sendo que esta concretizou a deciséo do tribunal.

2) Participacdo em Assembleias Gerais de Acionistas
(AGA'Ss)

2.1) Exercicio de Direitos de Voto

De acordo com o exposto na Politica de Exercicio de Direitos de Voto da Caixa Gestdo de Ativos?,
pretende-se, no exclusivo interesse dos Clientes, o acompanhamento eficaz dos eventos
societarios relevantes, a certificacdo que o exercicio dos direitos de voto cumpre os objetivos e
a Politica de Investimento das carteiras geridas e a prevencdo ou gestdo de conflitos de
interesses decorrentes do exercicio dos direitos de voto.

De acordo com o expresso na citada Politica de Exercicio de Direitos de Voto, os fatores de
decisdo quanto a participagdo nas Assembleias Gerais de Acionistas (AGA’s) e ao exercicio dos
direitos de voto, inerentes aos instrumentos financeiros, sediados em Portugal ou no estrangeiro,
que integram as carteiras de investimento geridas pela CXA, baseiam-se homeadamente:

a) Na relevancia dos assuntos incluidos na ordem de trabalho;

b) Na responsabilidade associada a posi¢édo detida pelas carteiras dos Fundos representar
uma participacdo qualificada na sociedade, e na responsabilidade associada a essa
posicéo representar um peso relevante no valor total das carteiras dos Fundos;

¢) Na ponderacdo relativa dos custos implicados nessa participacéo e dos beneficios que
a mesma permita obter, nomeadamente em funcdo de a sede da sociedade se situar em
Portugal ou no estrangeiro.

4 politica completa disponivel para consulta em: https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-
ativos/Institucional/Publicacoes-Obrigatorias/Documents/Politica-Exercicio-Direitos-Voto.pdf
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2.2) Estatisticas de Votacdo em Assembleias Gerais de

Acionistas

Durante o0 ano de 2022, a Caixa Gestao de Ativos exerceu o seu voto em Assembleias Gerais
de Acionistas (AGA’s) nas suas carteiras, participando através de proxy voting nas votagfes
relativas a Empresas ndo cotadas na bolsa nacional e diretamente nessas Ultimas.

AGAs por Pais (% do total)

AGAs por Sector® (% do total)

Coreia do . Energy: 49 Consumer
Sul; 1% //_Australla, o Staples; 9%
1% Fmanmals
Portugal;/ Utilities; 6% 20%
9% EUA; Real Estate 1%
30% Materlals 8%
Information
Technology;
13% Industrials;
Health Care; 10% 13%
Europa (ex. —
Portugal); Communication / Consumer
60% ' Services; 4% Dlscretlonary, 12%
Fonte: Caixa Gestédo de Ativos
As agendas das AGA’s em que a CXA exerceu os direitos de voto associadas as carteiras sob
gestdo, corresponderam a um total de 1.996 propostas (de um total de 136 AGA’s), das quais
cerca de 8,4% propostas pelos acionistas, resumindo-se a participacdo da Gestora da seguinte
forma:
Propostas Financeiras Administrativas ESG Outros Total
Por Tema 765 38% | 1.090 55% 113 6% 25 1% | 1.996 100%
- das guais com voto contra 60 33% 47 26% 64 35% 12 7% 183 100%
- das guais com voto a favor 706 39% 1.026 57% 48 3% 13 1% 1.793 100%
- das guais com voto abstencio 2 10% 17 85% 1 5% - 0% 20 100%

Fonte: Caixa Gestdo de Ativos

O sentido de voto da CXA foi maioritariamente a Favor (FOR), com uma distribuicdo geografica
enviesada para Empresas sediadas na Europa e Estados Unidos da América. Este enviesamento
geografico decorre do superior nUmero de Empresas nestes mercados que se enquadram no

critério de elegibilidade de voto das carteiras sob gestéo.

> Classificagao Global Industry Classification Standard (GICS).
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Origem das Propostas em Discusséo Sentido de Voto
Acionistas; Abstencéo; .
8.4% 1.0% Contra;

9,2%

Conselho de A Favor; 90%
Administracéo;

91,6%

Fonte: Caixa Gestdo de Ativos

No periodo em questdo, a CXA votou contra em 4% das propostas apresentadas pelas
Administracdes e 60% das propostas de Acionistas.

Nao obstante a recomendacéo de voto formulada pelas Administracdes, em 4% do total de
propostas discutidas, a Gestora votou de forma contraria a recomendacao®. No que se refere aos
temas de ESG que foram discutidos, a votacdo da Sociedade Gestora foi contraria a da
recomendacédo formulada pelas Administragées em 33% dos casos.

Nr. Propostas da Administracdo / Tema Nr. Propostas de Accionistas por Tema
Administrativas NN Administrativas 1T ]
Financeiras I Financeiras |l
ESG | ESG I
Outras | Outras |
0 200 400 600 800 1000 0 25 50 75 100
WAFavor Contra M Abstencdo W AFavor = Contra M Abstencio

Fonte: Caixa Gestao de Ativos

N&o obstante o aumento do foco por parte dos investidores no investimento sustentavel, ao
contrario do que acontece por exemplo nos EUA, ainda néo € visivel no contexto europeu uma
expressiva representatividade dos temas associados as dimensdes ambiental, social ou de
governo societario no contexto das Assembleias Gerais de Acionistas

Nesse contexto apenas 6% do total de propostas votadas pela CXA nas AGA’s em 2022 incidiram
sobre questfes associadas a sustentabilidade, Ainda assim, nestas situages a inclusdo na
ordem de trabalhos derivou em 93% dos casos, de propostas de Acionistas demonstrando a

6 Definindo como voto Contra (AGAINST) e Abstencéo (ABSTAIN) em recomendagcdes de voto a Favor (FOR), e voto a
Favor (FOR) ou Abstencdo (ABSTAIN) em recomendacdes de voto Contra (AGAINST).
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crescente preocupacdo por parte das acionistas em que as Empresas se posicionem como
atrativas em tematicas ESG.

2.3) Sentido de Voto: Destaques do ano 2022

No ambito das AGA’s em que a CXA exerceu 0s seus direitos de voto durante o ano de 2022,
destacam-se pelo seu impacto as propostas descritas de seguida, com o enquadramento
sumario do sentido de voto (fonte: Caixa Gestédo de Ativos):

Social: Direitos Humanos

Salesforce: Voto a Favor (FOR) da realizagdo de relatério sobre o impacto das
atividades da Empresa em temas dos direitos civis, equidade, diversidade e

inclusao
(Data da AGA: 09-06-2022)

Na AGA da Salesforce foi discutida uma proposta de um acionista no sentido de ser realizado
um relatério por uma empresa independente do impacto das atividades da Empresa em temas
de direitos civis, equidade, diversidade e inclusdo e também o impacto destes fatores na
atividade da Empresa.

A CXA votou a Favor (FOR) da realizacédo deste relatério, ndo obstante a Salesforce ja ter uma
politica que aborda estes temas, contrariando a recomendacéo da Administracdo da Empresa
uma vez que, na andlise da Sociedade Gestora o atual enquadramento relativo a questdes de
direitos humanos e equidade racial nos EUA acarreta riscos e tal relatorio sera gerador de valor
para o acionista.

Social: Direitos Humanos

Caterpillar: Voto Contra (AGAINST) a elaboracéo de relatorio sobre as medidas
para mitigar 0s riscos associados dos direitos humanos na cadeia de

fornecimento
(Data da AGA: 08-05-2022)

A CXA votou Contra (AGAINST) uma proposta de acionistas para a elaboracdo de um relatério
sobre a politica da Caterpillar para mitigar os riscos associados dos direitos humanos na sua
cadeia de fornecimento em &reas de conflito e alto risco identificadas pelas Nag6es Unidas.

De acordo com a avaliagéo da Sociedade Gestora, as informacdes avancadas pela Empresa séo
suficientes e a inexisténcia de recentes casos que demonstrem lacunas da parte desta sobre
esta temética enquadram o sentido de voto, em linha com a recomendac¢éo da Administracdo da
Empresa.

Ambiente: Descarbonizacao

UPS: Voto a Favor (FOR) do alinhamento dos objetivos ambientais da empresa

com métricas cientificas
(Data da AGA: 05-05-2022)

Na AGA da UPS foi discutida uma proposta de acionistas de adocao de objetivos de curto, médio
e longo prazo de reducdo de emissdes de gases de estufa com bases cientificas com objetivo
de confirmar o alinhamento destes com o Acordo de Paris. A Empresa recomendou o voto Contra
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(AGAINST) nesta proposta, mencionando, entre outros fatores, o compromisso de ser neutral
em emissdes de carbono até 2050 imposto na estratégia de ESG apresentada no ano prior. Ndo
obstante, a CXA optou por instruir um voto a Favor (FOR), contra a recomendacdo da Empresa,
pois considera que esta permite uma melhor anélise do seu cumprimento com os objetivos
definidos no Acordo de Paris.

Governo societario: Direitos dos Acionistas

McDonald’s: Voto a Favor (FOR) para reducéo do limite de capital para agendar

uma assembleia acionista
(Data da AGA: 26-01-2022)

Na AGA da McDonald’s foi discutida uma proposta de acionistas do limite de capital necessario
para agendar uma assembleia de acionistas dos 25% atuais para 10%. Considerando que esta
redugdo do limite para 10% ¢é razoavel para a estrutura acionista da Empresa e
consequentemente é geradora de valor para o acionista, a CXA optou pelo voto a Favor (FOR)
desta proposta, em direcdo contréria a recomendacéo da Administracdo da Empresa.

Ambiente: Descarbonizacao

Shell PLC: Voto Contra (AGAINST) a definicdo e reporte de objetivos climaticos

com o Acordo de Paris
(Data da AGA: 24-05-2022)

No ambito da Assembleia Geral da Shell foi discutida uma proposta de acionistas de adogéo e
reporte de objetivos ambientais de curto, médio e longo prazo que atinjam os objetivos definidos
no Acordo de Paris. A Administracdo da Empresa recomendou o voto Contra (AGAINST) nesta
proposta, sentido de voto seguido pela Sociedade Gestora.

De acordo com a andlise da CXA, os objetivos definidos pela Shell ja estdo alinhados com o
Acordo de Paris e a informacéo disponibilizada pela Empresa sobre este tema é adequada, pelo
que a proposta ndo é consequentemente geradora de valor para o acionista.

Ambiente: Descarbonizacao

Rio Tinto: Voto a Favor (FOR) do Plano de Acao Climatica
(Data da AGA: 08-04-2022)

A Administracdo da Empresa apresentou uma proposta para aprovagdo em AGA do plano de
acdo climatica, que detalha as iniciativas para atingir a neutralidade carbonica das suas
atividades. Considerando o plano adequado tendo em conta as exigéncias da industria,
identificando como a Empresa esta a gerir os riscos e oportunidades associados com o clima, a
CXA optou por instruir um voto a Favor (FOR), em linha com a recomendac¢éo da Administragédo
da Empresa.

Compensacao: Programa de Remuneragéo de Executivos

Microsoft: Voto Contra (AGAINST) o programa de remuneracdo de executivos
(Data da AGA: 13-12-2022)

A Administracdo da Empresa Microsoft sujeitou a votacdo o pacote de remuneracdo de
executivos na sua AGA. N&o obstante a avaliagdo positiva do alinhamento do pacote de
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remuneracao com o desempenho da Empresa no que se refere aos incentivos de longo-prazo,
a CXA votou Contra (AGAINST) a proposta, sentido de voto contrario a recomendacédo da
Administracéo da Empresa.

De acordo com a andlise da Sociedade Gestora, da citada proposta constavam aspetos
negativos, nomeadamente a reduzida informacdo sobre quais os critérios para atribuicdo de
incentivos de longo-prazo, o curto periodo temporal para atribuicao destes (3 anos), e 0 aumento
elevado (100%) dos incentivos de longo-prazo, atribuidos por intermédio de ag8es, ao diretor
executivo da Empresa.

Compensacao: Programa de Remuneragéo de Executivos

Kering: Voto Contra (AGAINST) o programa de remuneracao de executivos
(Data da AGA: 28-04-2022)

A Administracdo da Empresa sujeitou a votacdo o pacote de remuneragdo de executivos na sua
AGA, com a CXA a tomar uma direcdo de voto oposto a recomendacdo a Favor (FOR)
apresentada pelo Conselho de Administragé@o. O sentido de voto Contra (AGAINST) tomado pela
Sociedade Gestora decorreu do potencial conflito de interesses identificado na atribuicdo de
acbes no programa de remuneracdo do presidente executivo, que é também o acionista
maioritario da empresa.
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Anexo 1 —Lista de Atividades de Envolvimento

Empresa

Sector
(classificagao GICSF)

Ciclo de
Envolvimento

Tema ESG

Empresa 1

Empresa 2

Empresa 3

Empresa 4

Empresa 5

Empresa 6

Empresa 7

Empresa 8

Empresa 9

Empresa 10
Empresa 11
Empresa 12
Empresa 13
Empresa 14
Empresa 15
Empresa 16
Empresa 17
Empresa 18
Empresa 19
Empresa 20
Empresa 21
Empresa 22
Empresa 23
Empresa 24
Empresa 25
Empresa 26
Empresa 27
Empresa 28
Empresa 29
Empresa 30
Empresa 31
Empresa 32
Empresa 33
Empresa 34
Empresa 35
Empresa 36
Empresa 37
Empresa 38
Empresa 39
Empresa 40
Empresa 41
Empresa 42
Empresa 43
Empresa 44
Empresa 45

Materials

Materials

Industrials
Communication Services
Utilities

Communication Services
Communication Senvices
Industrials

Health Care

Information Technology
Industrials

Industrials

Consumer Staples
Materials

Financials

Financials
Communication Services
Industrials

Consumer Discretionary
Industrials

Lltilities

Materials

Materials

Health Care

Consumer Staples
Materials

Consumer Discretionary
Consumer Discretionary
Industrials

Consumer Discretionary
Consumer Discretionary
Consumer Discretionary
Materials

Energy

Consumer Discretionary
Lltilities

Consumer Staples
Consumer Discretionary
Consumer Staples
Energy

Materials

Consumer Discretionary
Infarmation Technology
Consumer Discretionary

Energy

19T 2021
19T 2021
3°T 2021
3°T 2021
3°T 2021
3°T 2021
3°T 201
3°T 2021
4°T 2021
4°T 2021
1°T 2022
1°T 2022
1°T 2022
19T 2022
19T 2022
1°T 2022
1°T 2022
1°T 2022
1°T 2022
1°T 2022
19T 2022
19T 2022
1°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
2°T 2022
3°T 2022
3°T 2022
3°T 2022
3°T 2022
3°T 2022
3°T 2022
3°T 2022
3°T 2022

Ambiente
Ambiente
Concomitente (Corrupgdo, Direitos dos Trabalhadores)
Concomitente (Direitos Humanos, Direitos dos Trabalhadores, Corrupcéo)
Concomitente (Ambiente, Direitos Humanos)

Concomitente (Direitos Humanos, Direitos dos Trabalhadores, Corrupc8o)
Direitos dos Trabalhadores

Concomitente (Direitos Humanos, Direitos dos Trabalhadaores)
Corrupgdo

Corrupgdo

Ambiente

Direitos dos Trabalhadores

Ambiente

Concomitente (Ambiente, Direitos Humanos)

Corrupgdo

Corrupgdo

Corrupgo

Direitos dos Trabalhadores

Corrupcdo

Direitos dos Trabalhadores

Ambiente

Direitos Humanos

Direitos Humanos

Ambiente

Direitos dos Trabalhadores

Direitos dos Trabalhadores

Direitos dos Trabalhadores

Direitos dos Trabalhadores

Corrupgdo

Direitos dos Trabalhadores

Direitos dos Trabalhadores

Ambiente

Ambiente

Ambiente

Direitos dos Trabalhadores

Direitos Humanos

Direitos dos Trabalhadores

Concomitente (Corrupgdo, Direitos dos Trabalhadores)

Direitos dos Trabalhadores

Ambiente

Concomitente (Ambiente, Direitos Humanos)

Direitos dos Trabalhadores

Direitos Humanos

Direitos dos Trabalhadores

Ambiente
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Empresa [classiﬁi:z:‘:ot: GICS?) Enfc:ﬂ?r::mo Tema ESG

Empresa 46 Consumer Discretionary 3°T 2022 Direitos dos Trabalhadores

Empres-a- 4? En;{;;;r ------------ 3"T2[]22 [-I-t;;{r-:omite n-t-e;-t.;ﬁumhienié,- -I-Jire itos- -l-ii.l-ﬁ‘uanos}- ------------------------
Empresa 48 -ml-r;formati-t-)-r;-:llechnol-t-):g-;;- 3"T 2022 Direitous-ﬁijmanoé ------------------------------------
Empresa4d  Financials ~ 4°T2022  Compcdo
Empres-a- 50 COI"‘I"S-L:I-ITIeI' Di s-(;};iion ay 4e1 2[]22 a*'-‘-q-r-r-liJ-iente --------------------------------------------
Empres-a- 51 COI"‘I"S-L:I-ITIeI' Di s-(;};iion ay 4e1 2[]22 a*'-‘-q-r-r-liJ-iente --------------------------------------------
Empresa52  Utiities ~ 4°T2022  Compcdo
Empresa53 Energy  4°T2022  Concomitente (Ambiente, Direitos Humanos)
Empres -a- 54 En ergy ------------ 49T 2[]22 Amhle e
Empres; 55 Materl -als ------------ 4°T 2022 L‘:.;H\-".omite n}.-e;-i.;ﬁnmhiem-.;a-,- -I-Z}ire itos- -|-'i;.l-l-'l’|al'108,- Et-)-r-rupgio-} -----------------
Empresa56  Materials ~ 4°T2022  Direitos Humanos
Empresa 57 "-Eommur;i;;t-ion Se;\-u'-i;:-t-e-s tl"T 2022 Direitc;-suc-i-c;s Trah;I-H-a-;iores ------------------------------
Empres-a- 58 COI"‘I“S‘L:I‘ITIeI’ Di s-r;};iion ay 4°1 2[]22 ﬁ‘-i-r-r-liJ-iente --------------------------------------------
Empres; 59 En;(;;;r ------------ 4e1 2[]22 I:Ec;»Ht::omite néiﬁmhieniég -I-Z}ire itos- -I-—M.l-l-'nanosi ------------------------
Empresa 60 -ml-r;formati-t-)-r;%echnol-t-}-g-;; 4"T 2022 Concc;ﬁ-‘l-i-ténte (Ct-)-r-r-l.-]isgﬁo, D-i-r-e;i-t-os dos -'I-'-r-a-iJthado-r-e;;e.-j ------------
Empresa 61 --"I:-:-onsun‘l-:-a-r-aiscretit;a;& 4"T 2022 Direitc;-sut-i-t;s Trah;I-H-a-;iores ------------------------------
Empres; 62 COI-"I"S-L:I-ITIEI' Sta-|-3-|-P:-S ------ 4°T 2022 Dl -r;e-i-tos dos- :I-';;halhadt;-r;e; ---------------------------------
Empres-a- 63 COI"‘I"S-L:I-ITIeI' StaEI;s ------ 4e1 2[]22 D| -r;-z-i-tos dos- -'I-';;halhadt;r;e; ---------------------------------
Empresa 64 "-Eommur;i;;t-ion Se;\-u'-i;:-t-e-s tl"T 2022 Direitc;-suc-i-c;s Trah;I-H-a-;iores ------------------------------
Empresa65 Consumer Discretionary ~ 4°T2022  Ambiemte
Empres ; EE En ergy ------------ 47 2[]22 Amhle e
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&
Anexo 2 - Definicdo de Qualidade de Participacédo em
Atividades de Envolvimento

e Excelente: A Empresa abordou todos os tdpicos e existe um desenvolvimento positivo
forte no Envolvimento.

e Satisfatdria: A Empresa respondeu e abordou os tépicos.

e Adequada: A Empresa respondeu, mas ndo na totalidade.

e Insatisfatéria: A Empresa respondeu mas nao abordou os topicos.

o Deferida: A Empresa solicitou mais tempo para responder.

¢ Nenhuma: A Empresa néo respondeu.
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Anexo 3 - Lista de AGAs Participadas

Empresa

Sector

(classificagio GICS?)

Data da AGA

The Walt Disney Company Communication Senvices EUA 09/03/2022
Deutsche Telekom AG Communication Semnices Alemanha 07/04/2022
Telefonica SA Communication Semices Espanha 07/04/2022
Alphabet Communication Senices EUA 01/06/2022
Vodafone Group Communication Senices UK 26/07/2022
Stellantis N.V. Consumer Discretionary Holanda 13/04/2022
LVMH SE Consumer Discretionary Franca 21/04/2022
Hermés Consumer Discretionary Franca 20/04/2022
CIE Automotive, S5_A Consumer Discretionary Espanha 28/04/2022
Kering Consumer Discretionary Franca 28/04/2022
Mercedes Benz Group AG Consumer Discretionary Alemanha 29/04/2022
Michelin Consumer Discretionary Franca 13/06/2022
adidas AG Consumer Discretionary Alemanha 12/05/2022
Volkswagen AG Consumer Discretionary Alemanha 12/06/2022
The Home Depot Consumer Discretionary EUA 19/06/2022
Amazon.com, Inc. Consumer Discretionary EUA 25/05/2022
McDonald's Corporation Consumer Discretionary EUA 26/05/2022
Prosus NV Consumer Discretionary Holanda 24/08/2022
Compagnie Financiére Richemont  Consumer Discretionary Suica 07/09/2022
Mike. Inc. Consumer Discretionary EUA 09/09/2022
Volkswagen AG (2) Consumer Discretionary Alemanha 16/12/2022
Walmart Consumer Staples EUA 01/06/2022
Reckitt Consumer Staples Reino Unido 20/05/2022
Mondelez International Inc. Consumer Staples EUA 18/05/2022
Kraft Heinz Consumer Staples EUA 05/05/2022
Sonae SGPS Consumer Staples Portugal 28/04/2022
Unilever plc Consumer Staples Reino Unido 04/05/2022
Coca-Cola Company Consumer Staples EUA 26/04/2022
Jerdnimo Martins Consumer Staples Portugal 21/04/2022
L'OREAL Consumer Staples Franca 21/04/2022
Walmart Inc. Consumer Staples EUA 01/06/2022
Diageo PLC Consumer Staples Reino Unido 06/10/2022
Procter & Gamble Consumer Staples EUA 11/10/2022
Pernod Ricard Consumer Staples Franca 101142022
GALP Energy Portugal 29/04/2022
Repsol SA Energy Espanha 05/05/2022
Occidental Petroleum Energy EUA 06/05/2022
BP PLC Energy Reino Unido 12/05/2022
Shell PLC Energy Reino Unido 24/05/2022
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Sector

Empresa (classificagao GICS?) Data da AGA
BBVA Financials Espanha 17/03/2022
Santander Financials Espanha 31/03/2022
Caixabank SA Financials Espanha 07/04/2022
Unicredit SpA Financials ltalia 08/04/2022
DMB Bank ASA Financials Moruega 26/04/2022
AXA SA Financials Franca 28/04/2022
MATWEST Group plc Financials Reino Unido 28/04/2022
Bank of America Corporation Financials EUA 26/04/2022
Wells Fargo & Company Financials EUA 26/04/2022
Goldman Sachs Financials EUA 28/04/2022
ALLY Financial INC. Financials EUA 03/05/2022
American Express Company Financials EUA 03/05/2022
Charles Schwab Corporation Financials EUA 17/05/2022
JPMorgan Chase & Co Financials EUA 17/05/2022
ALLIANZ SE Financials Alemanha 04/05/2022
Lloyds Banking Group plc Financials Reino Unido 12/05/2022
BMP Paribas Financials Franca 17/05/2022
Societe Generale SA Financials Franca 17/05/2022
Erste Group Bank AG Financials Austria 18/05/2022
Deutsche Borse AG Financials Alemanha 15/05/2022
SAMPO plc Financials Finlandia 18/052022
Assicurazioni GENERALI S P_A. Financials [talia 27/04/2022
Intesa SanPaclo SPA Financials ltalia 28/04/2022
BCP, 5.A. Financials Portugal 04/05/2022
IG Group Holdings Financials Reino Unido 21/09/2022
Unicredit Spa 2 Financials [talia 14/09/2022
BCP, S.A (2) Financials Portugal 20M12/2022
Grifols, SA Health Care Espanha 09/06/2022
EssilorLuxottica Health Care Franca 25/05/2022
Merck&Co Health Care EUA 24/05/2022
AMGEN Inc. Health Care EUA 17/05/2022
SAMOF Health Care Franca 03/05/2022
Astrazeneca plc Health Care Reino Unido 29/04/2022
Bayer AG Health Care Alemanha 29/04/2022
Johnson&Johnson Health Care EUA 28/04/2022
PFIZER Inc. Health Care EUA 28/04/2022
Merck KgA Health Care Alemanha 22/04/2022
Siemens Healthineers Health Care Alemanha 16/02/2022
UnitedHealth Group Inc. Health Care EUA 06/06/2022
Philips Health Care Holanda 30/09/2022
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Empresa . Seczor 3 Data da AGA
(classificacio GICS®)
Siemens AG Industrials Alemanha 10/02/2022
Vinci Industrials Franca 12/04/2022
Aena SME Industrials Espanha 31/03/2022
Ferrovial Industrials Espanha 07/04/2022
Honeywell International Industrials EUA 26/04/2022
RELX PLC Industrials Reino Unido 21/04/2022
The Boeing Company Industrials EUA 29/04/2022
CTT, S.A. Industrials Portugal 21/04/2022
ACS, S.A. Industrials Espanha 05/05/2022
United Parcel Semvice, Inc. Industrials EUA 05/05/2022
Schneider Electric SE Industrials Franca 05/05/2022
Deutsche Post AG Industrials Alemanha 06/05/2022
3M Company Industrials EUA 10/05/2022
Compagnie de Saint-Gobain S.A.  Industrials Franca 02/06/2022
Caterpillar Inc. Industrials EUA 08/05/2022
IAG, S.A. Industrials Espanha 16/06/2022
ABB, Ltd Industrials Suica 07/09/2022
IAG (2) Industrials Espanha 25/09/2022
Samsung Electronics Co Ltd Infarmation Technology Coreia do Sul 16/03/2022
Apple, Inc Infarmation Technology EUA 04/03/2022
MNokia Oy Infarmation Technology Finlandia 05/04/2022
Adobe Inc Infarmation Technology EUA 14/04/2022
IBM Corp Infarmation Technology EUA 26/04/2022
ASML Holding NV Infarmation Technology Holanda 29/04/2022
Intel Corporation Infarmation Technology EUA 12/05/2022
Advanced Micro Devices, Inc. Infarmation Technology EUA 18/05/2022
SAP SE Infarmation Technology Alemanha 18/05/2022
ASM International NV Infarmation Technology Holanda 16/05/2022
Capgemini SE Infarmation Technology Franca 19/05/2022
Salesforce, Inc. Infarmation Technology EUA 09/06/2022
Amadeus IT Group S.A Infarmation Technology Espanha 22/06/2022
Dell Technologies Inc. Infarmation Technology EUA 27/06/2022
Visa Inc. Infarmation Technology EUA 26/01/2022
Samsung Electronics Co., Lt (2) Infarmation Technology Coreia do Sul 03/11/2022
Cisco Systems, Inc. Infarmation Technology EUA 08M12/2022
Microsoft Corporation Infarmation Technology EUA 13M12/2022

Caixa Gestdo de Ativos, SGOIC, S.A.
Sede Social: Av. Jodo XXI, 63 - 1000-300 Lisboa - Capital Social € 9.300.000 - CRL de Lisboa e Contribuinte 502 454 563 — www.caixagestaodeativos.pt



Sector

Empresa (classificacdo GICS?) Data da AGA
Rio Tinto PLC Materials Reino Unida 08/04/2022
sikaAG | Mateials ~ Suiga 120032022
GlencoePLC | Materials ~ ReinoUnido  28/04/2022
CRH  Materals danda 2810412022
Arliquide  Materals Franga 04/05/2022
BASFSE | Materials Alemanha 2910412022
N Materials ~ Potugal 2910412022
Navigator Co ~ Materials Potugal - 271052022
Lndepe ~ Materials AMlemanha 25/07/2022
BHPGop | Materials Australia 2010172022
RioTmo | Materials ~ ReinoUnido  25/10/2022
BHPPc  Mateals pustialia 1011172022
Merlin Properties ~~~~~ RealEstate Espanha | 03/05/2022
Iberdrola | Utiltes ~ Espanha 8062022
ENELSpA | Utilties ~ hala  19/052022
Greemot  Utlities Potugal - 2910412022
EndesaSA  Utiities Espanha 29/04/2022
REN Utiities ~ Portugal 2810412022
EDP - Energias de Portugal Utiites ~ Portugal  06/04/2022
EDP Renovaveis Utiites ~ Portugal  31/03/2022
Endesasa(z) Utiites ~ Espanha  17/11/2022
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Anexo 4 - Definicado de Temas

Propostas Financeiras

Aprovacédo de contas e remuneracgédo acionista: A CXA votara sempre, em fungédo dos
critérios de materialidade definidos em propostas que digam respeito a aprovacéo de
contas e de politicas de remuneracdo acionista, quando enquadradas com o contexto
econdmico-financeiro da sociedade.

Estrutura de Capital e processos de Fusfes e AquisicBes: A CXA votard sempre, em
funcdo dos critérios de materialidade definidos em propostas que digam respeito a
alteracdes a estrutura de capital das Empresas e a propostas de fusdes e aquisicdes,
tendo em consideracdo que se adequam ao contexto econdmico-financeiro da
sociedade.

Politica de Remuneragdo: A CXA votard sempre, em funcdo dos critérios de
materialidade definidos em propostas que digam respeito a alteracdes a politica de
remuneracdo dos 6rgdos sociais e a formacdo dos comités de remuneracéo, quando

enquadradas com a estrutura e dimenséao da respetiva sociedade.

Propostas Administrativas

Principios de Atuacao: A CXA votara sempre, em fungéo dos critérios de materialidade
definidos em propostas que digam respeito a estratégia da Empresa, direitos dos
acionistas, alteracdes estatutarias e nomeacéo de auditores.

Orgdos Sociais: A CXA votard sempre, em fun¢do dos critérios de materialidade
definidos em propostas que digam respeito a nomeacdo dos 6rgdos do Conselho de
Administracdo e a sua estrutura, performance e diversidade, assim como dos restantes

orgéos sociais.

Propostas ESG

Direitos humanos: A CXA votar4 sempre, em funcdo dos critérios de materialidade
definidos em propostas que digam respeito a temas relacionados com o respeito,
salvaguarda e cumprimento dos direitos humanos ou com iniciativas que visem reforgar
0 seu cumprimento em todas as geografias e atividades da respetiva sociedade.
Direitos do trabalho: A CXA votara sempre, em fungéo dos critérios de materialidade
definidos em propostas que digam respeito a temas relacionados com o cumprimento
dos direitos do trabalho ou com iniciativas que visem reforcar o seu cumprimento em
todas as geografias e atividades da respetiva sociedade.

Meio Ambiente/Alteragfes Climaticas: A CXA votard sempre, em fungéo dos critérios de
materialidade definidos em propostas que digam respeito a temas relacionados com o
combate as alteragdes climéticas, a promocdo da biodiversidade e utilizacdo de

recursos-naturais em todas as geografias e atividades da respetiva sociedade.
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Etica/Anticorrupcéo: A CXA votard sempre, em funcéo dos critérios de materialidade
definidos em propostas que digam respeito ao reforco de uma postura ética na gestéo e
nos negdcios e ao combate a corrupcdo em todas as geografias e atividades da respetiva
sociedade.
Enquadramento com diretrizes internacionais: A CXA votara sempre em propostas que
visem garantir a conformidade com as principais convencdes e iniciativas no campo do
Investimento Socialmente Responsavel, nomeadamente:

a) UN Global Compact;

b) UN Guiding Principles on Business & Human Rights

c) OECD Guidelines for Multinationals

d) UN Sustainable Development Goals

Versdo aprovada em reunido da
Comissdo Executiva da Caixa Gestdo de Ativos

em 15 de margo de 2023
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	Relatório_Envolvimento_CXA_2022

