Caixa Geétéo,de Ativos

'SELEQAO ‘GLOBAL DEFENSIVO

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto x

Fundo Light Green: Promovem ¢aracteristicas lambientais ou sociais (Art. 8°)

Objetivo de Investimento

Carteira de ativos constituida por fundos de investimento mobilidrio diversificados por diferentes categorias e
mercados investindo maioritariamente com exposi¢cdo ao mercado de obrigagdes.

Comentario do Gestor

Em novembro, a economia mostrou sinais de resiliéncia, com perspetivas mais positivas para o crescimento global em
2025.

Nos EUA, apds o fim da paralisagédo governamental, os indicadores oficiais revelaram inflagdo controlada, enquanto a
confianga dos consumidores foi penalizada pelos receios acerca do emprego. Este cendrio podera levar a uma nova
descida das taxas pela Reserva Federal ainda em dezembro. Resultados das empresas acima das expectativas e menor
tensdo comercial sustentaram a estabilidade dos principais indices acionistas, apéds os maximos alcangados no més
anterior.

No mercado obrigacionista, os EUA registaram ganhos, com a expectativa de menor restritividade monetaria, enquanto na
Europa prevaleceu a estabilidade.

Neste enquadramento de mercado, as agdes apresentaram rendibilidades negativas com especial destaque para as agoes
emergentes e japonesas com perdas de 2,9% e 1,3%, respetivamente, em euros. As agdes americanas registaram perdas
menos expressivas de cerca de 0,5% e, de modo contrario, a area euro registou ganhos mensais.

Evolucao do Fundo
Evolugao da Unidade de Participagao
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Rendibilidades
1 ano 3 anos 5 anos
Rendibilidade 2,8% 3,4% 0,3%

As rendibilidades apresentadas encontram-se anualizadas a data de 30.nov.2025

Rendibilidades liquidas* por ano civil
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As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. Os valores
apresentados foram calculados com base nas cotacdes didrias do Fundo. A rendibilidade indicada s6 seria obtida se o
investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. Os valores divulgados excluem as comissdes de
resgate eventualmente devidas. Para saber informagdes mais detalhadas sobre as comissdes do Fundo, ver tabela lateral.
*As rendibilidades apresentadas s&o liquidas, embora, a partir de 1 de julho 2015, sejam brutas de impostos.
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Esta € uma comunicagdo promocional. Consulte o DIF e o
Documento Unico do Fundo antes de tomar qualquer
decisao de investimento final.

Mercado alvo

O Fundo destina-se a todo o tipo de investidores, com
qualquer nivel de conhecimento e experiéncia, que
possuam uma atitude de média ou elevada tolerancia em
relacdo ao risco e que estejam disponiveis para investir
num horizonte temporal minimo recomendado de 2 anos.

Caracteristicas

Sociedade Gestora Caixa Gestao de Ativos (CXA)
Banco Depositario CGD
Tipo de Fundo Multiativos
ISIN PTCXGVHMO0005
Inicio de Gestao 20/11/2015
Montante sob Gestéo 292,09 M€ a 30.nov.2025
Valor da Unidade de Participagao 5,3243 € a 30.nov.2025
Prazo Recomendado > 2 anos
Subscrigéo Inicial 100 €

Pré-aviso (dias uteis) Subscrigédo: 1; Resgate: 3

Comissoes

Comissao de Gestao 0,8%
Comissao de Depdsito 0,1%
Comiss&o de Subscrigdo 0%

Comisséo de Resgate Até 89 dias (d): 1,0%, de 90 d a 179 d:

0,5%; a partir de 180 d: 0,0%

Sustentabilidade

Classificagdo SFDR

Light Green (art. 8°)

Fundo que promove caracteristicas ambientais ou sociais

Score CXA 6,69
Rating CXA A
Emitentes com atividades ESG 13,9%
Proporgéo de investimentos sustentaveis 2,6%
Proporgéo inv. alinhados taxonomia ambiental 2,5%
Pegada carbonica 80,34
Cobertura da avaliagdo dos impactos negativos 97,0%

Mais informacéo em www.caixagestaodeativos.pt, no separador
Sustentabilidade

Indicador Sumario de Risco

D lels[+[sToT7]

Taxa de juro, spread, crédito, prego de agdes, taxa de
cambio, liquidez de mercado, derivados e sustentabilidade

Sociedade Gestora: Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A. (Grupo Caixa Geral de Depositos) - Av. Jodo XXI, N° 63, 1000-300 Lisboa
Banco Depositario e Entidade Comercializadora: Caixa Geral de Depositos, S.A.



https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Pages/Sustentabilidade.aspx
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Pages/Sustentabilidade.aspx
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Composicgao da Carteira

Ativo Paises Moeda
Liquidez Lib
2% Agbes Outros Dolar ‘lln/za
12% 9% 0%
Espanha Franca Euro

5% 41% 99%

Obrigagdes
de Crédito
31%

Italia

17%

Suica

8%

Obrigagdes
de Governo Alemanha Estados Unidos
55% 9% 10%

10 Maiores Posigdes Maiores Subidas e Descidas (més) Métricas
Ativos % Ativos % Carteira
iShares EurGvt 3-5YD 12% BAYER AG 13,2% Atual
iShares EurGvt 1-3YD 10% ARGENX SE 11,3% N° de Titulos em Carteira 123
Muzinich ShTerm €Acc 7% BNP 10,2% 10 Maiores Posi¢des 68%
AXA Eur CredStDur | 7% HEIDELBERGER ZEMENT 10,1% Exposicéo a Agdes 12%
CXG OBRIGAGOES 7% SOCIETE GENERALE 9,2% Exposigéo a Obrigagdes 86%
Xtrack US TSY €Hd 5% PROSUS NV -9,9% Exposicédo Ob. Inv. Grade (rating da emissao) 86%
Vontobel Eur CorpB-G 5% EDP-NOM. -12,0% Exposigéo a Obrigagdes Tx. Indexada 4%
M&G EuropeCred FA 5% RHEINMETALL AG -13,8%
DBR 0.25% 08/2028 5% OCADO GROUP PLC -15,3% Ultimo ano
FRTR 2,75% 02/2029 5% ASM INTERNATIONAL -15,6% Rendibilidade anualizada 2,8%

Sustentabilidade: Em margo de 2021, entrou em vigor nova regulamentacédo Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) passando a ser necessario que todos os
Fundos de investimento (mobilidrios, imobiliarios) e Fundos de Pensdes explicitem de que forma os fatores ESG (Environmental, Social & Governance) sao incorporados
na gestéo. Classificagdo de acordo com o Regulamento (EU) 2019/2088 relativo a informagdes de sustentabilidade no setor dos servicos financeiros.

Fundos Dark Green: Possuem um objetivo de investimento sustentavel (Art. 9°)
& Fundos que concretizam um objetivo de Investimento Sustentavel que pretendem alcangar, sujeito a definicdo de métricas concretas;

Fundos Light Green: Promovem caracteristicas ambientais ou sociais (Art. 8°)

Fundos que incluem na sua estratégia de investimento uma abordagem ESG, com vista a promogdo de caracteristicas ambientais ou sociais e,
assegurando que as empresas nas quais sdo efetuados os investimentos, respeitam praticas de boa governagao, através de mecanismos de didlogo e do
exercicio de direitos de voto (agdes de envolvimento). Estes Fundos ndo tém como objetivo a concretizagdo de investimentos sustentaveis, na acegéo do
Artiao 9° do Reaulamento SFDR:

Fundos Brown: Consideram riscos de sustentabilidade (Art. 6°)

Fundos que, na sua estratégia de investimento, incorporam uma abordagem ESG com preocupagdes de ordem ambiental, social e de governo societario,
em paralelo, por um lado, com a avaliagdo dos principais impactos adversos associados a atividade dos emitentes e, por outro, com a avaliagdo dos riscos
de sustentabilidade, ndo tendo como propdsito principal nem a promogéo de caracteristicas ambientais ou sociais nem como objetivo a concretizagdo de
investimentos sustentaveis.

Classificagdo SFDR: A SFDR (“Sustainable Finance Disclosure Regulation”) € uma regulagdo Europeia (Regulamento (UE) 2019/2088) que foi introduzida para melhorar a
transparéncia no mercado de produtos de investimento sustentavel, aumentando a transparéncia em relacdo a comunicacéo de temas de sustentabilidade por parte dos
participantes de mercado. De acordo com a SFDR os produtos financeiros classificam-se em trés categorias: Produtos que integram riscos de sustentabilidade (art.6°);
Produtos que promovem caracteristicas de sustentabilidade (art.8°); Produtos com um objetivo de investimento sustentavel (art.9°).

Score de sustentabilidade CXA: O rating global de sustentabilidade do Fundo corresponde ao somatério do Rating de Sustentabilidade de cada emitente ponderado pelo
seu peso relativo no total do Fundo. Para o célculo do Rating de Sustentabilidade, a Caixa Gestdo de Ativos (CXA) desenvolveu uma metodologia de rating interna, que
consolida diferentes abordagens de analise em fungéo da classe de ativos subjacente e que resulta num score entre 0 (minimo) e 10 (maximo).

Rating de sustentabilidade CXA: Deriva do score de sustentabilidade do Fundo, que oscila entre 0 e 10, sendo enquadrado num intervalo de ratings entre CCC (minimo)
e AAA (méaximo). A carteira serd constituida, de acordo com os fornecedores de informagdo da CXA, no minimo, por 85% de ativos que possuem rating de
sustentabilidade. A carteira apresentara um rating de sustentabilidade médio ponderado minimo de BBB; Nao serdo realizados investimentos em emitentes com rating de
sustentabilidade inferior a BB.

Emitentes com atividade ESG (Environmental, Social and Governance): exposicdo do Fundo, avaliada pelo peso relativo, a emitentes cujas atividades promovem
caracteristicas de sustentabilidade. Para os célculos de elegibilidade sdo considerados emitentes que obtém receitas com produtos e/ou servigos que podem ajudar a
resolver alguns dos principais desafios sociais e ambientais do mundo, minimizando as externalidades negativas associadas as operagdes.

Proporgao de investimentos sustentaveis: Representa a ponderacdo das receitas consideradas sustentaveis (a nivel ambiental e social), de acordo com a definigdo da
sociedade gestora, de cada emitente, multiplicada pelo peso do investimento no total do Fundo.

Proporgao investmentos alinhados com a taxonomia ambiental: Representa a ponderagdo das atividades de cada emitente que, de acordo com a avaliagdo da
Sociedade Gestora, estédo alinhadas com os objetivos ambientais, de acordo com o definido no Regulamento de Taxonomia - Regulamento (UE) 2020/852, multiplicadas
pelo peso do investimento no total do Fundo.

Pegada carboénica: Valor anual de emissdes de Gases de Efeito de Estufa (GEE) das categorias 1,2 e 3 (tCO2e) associadas a um investimento de 1 MEUR no Fundo.
Grau de cobertura da avaliagao dos Principais Impactos Negativos: Percentagem da carteira sobre a qual a Sociedade Gestora procede a uma avaliagéo dos principais
impactos negativos associados as decisdes de investimento. Estdo incluidas nesta analise impactos sobre os fatores de sustentabilidade, nos dominios das questdes
ambientais, sociais e laborais, do respeito dos direitos humanos e da luta contra a corrupgéo e o suborno.

Sociedade Gestora: Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A. (Grupo Caixa Geral de Depositos) - Av. Jodo XXI, N° 63, 1000-300 Lisboa
Banco Depositario e Entidade Comercializadora: Caixa Geral de Depositos, S.A.



CAIXA SELECAO GLOBAL DEFENSIVO (\
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto m

Esta é uma comunicagdo promocional. Consulte o Documento de Informagdo Fundamental e o Documento Unico do Fundo antes de tomar quaisquer decisdes de
investimento finais, que estéo disponiveis em www.cgd.pt e www.cmvm.pt.

As decisdes de investimento devem ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos dos fundos, tal como descritos nos Documentos Unicos e nas Informagdes
Fundamentais destinadas aos Investidores (IFl) ou nos Documentos de Informagdo Fundamental (DIF).

Notas:

* Investment Grade (Grau de risco de investimento) — Notagdo de risco atribuida por agéncias de avaliacédo de risco independentes (vulgo agéncias de “rating”) que reflete
uma qualidade de crédito da empresa e/ou titulo superior e, consequentemente, se considera terem uma menor probabilidade de incumprimento. Em especifico, a empresa
e/ou titulo ttm uma notagao igual ou superior a 'BBB' pelas agéncias de risco de crédito Standard and Poor's e Fitch ou 'Baa' pela Moody's.

« High Yield (Grau de risco especulativo) — Notacéo de risco considerada como “especulativo”, atribuida por agéncias de avaliagdo de risco independentes (vulgo agéncias
de “rating”) que reflete uma qualidade de crédito da empresa e/ou titulo inferior e, consequentemente, uma maior probabilidade de incumprimento face as de grau de
investimento. Em especifico, a empresa e/ou titulo ttm uma notagado igual ou inferior a ‘BB’ pelas agéncias de risco de crédito Standard and Poor’s e Fitch ou ‘Ba’ pela
Moody’s.

O investimento nos Fundos de Investimento Mobilidrio ndo tem garantia de rendimento e pode implicar a perda do capital investido, pois ndo existe garantia de capital. A
concretizagdo do investimento nestes fundos é feita através da aquisigdo de unidade de participagdo com iguais caracteristicas.

O valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir. Os valores sdo calculados com base nas cotagbes diarias excluindo comissdes subscricdo e
resgate/reembolso que possam ser aplicaveis. Na valorizagdo diaria dos ativos que integram o patriménio do Fundo, tendo em vista o célculo do valor da unidade de
participagdo a divulgar no dia util seguinte, os pregos aplicaveis e a composi¢cdo da carteira serdo determinados as 17 horas de cada dia util. A cotagdo divulgada é
referente ao fecho do mercado do dia util anterior.

S&o da responsabilidade do cliente as declaragdes em sede de imposto sobre o rendimento relativamente aos respetivos rendimentos obtidos. As taxas aplicadas
dependem da natureza do ativo e do enquadramento fiscal do cliente.

O indicador sumario de risco (ISR) é apurado nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da Comisséo, de 8 de margo. O ISR efetua uma conjugagéo entre o
risco de mercado e o risco de crédito e o seu apuramento baseia-se no periodo de detengdo recomendado do produto. O ISR constitui uma orientacédo sobre o nivel de
risco deste produto quando comparado com outros produtos e varia numa escala de 1 (risco mais baixo) a 7 (risco mais elevado). Mostra o quéo plausivel sera que o OIC
possa sofrer perdas financeiras futuras, em consequéncia de flutuagdes dos mercados ou da incapacidade do OIC para Ihe pagar.

Até 30 de junho de 2015, os valores das unidades de participagao utilizadas no calculo ja se encontram deduzidos do imposto devido. Apds 1 de julho de 2015, os valores
séo brutos do imposto sobre o rendimento que é devido pelos Participantes no momento do resgate.

A presente informagdo ndo dispensa a consulta do Documento de Informagdo Fundamental (DIF) e do Documento Unico, disponiveis em www.cmvm.pt e
www.caixagestaodeativos.pt. Informagao relativa a composicéo discriminada da carteira do Fundo atualizada trimestralmente e disponivel para consulta em www.cmvm.pt.
A Caixa Gestédo de Ativos SGOIC, S.A., empresa do grupo Caixa Geral de Depésitos, defende o principio da diversificagdo de investimentos, por diferentes classes de
ativos, geografias e setores de atividade e o acompanhamento da evolucédo dos diferentes mercados financeiros. A presente informagéo incorpora a visdo desenvolvida
pela Caixa Gestdo de Ativos SGOIC, S.A. baseia-se em informagado publica disponivel e nas condigdes de mercados a data, proveniente de varias fontes que se creem
crediveis, ndo sendo possivel garantir que a mesma esteja completa ou precisa, estando sujeita a revisdes, atualizagdes e alteragdes futuras sem aviso prévio. Nao pode,
assim, ser imputada qualquer responsabilidade a Caixa Gestdo de Ativos por perdas ou danos causados pelo seu uso. A informagéo contida neste documento é realizada
com um objetivo informativo, ndo constitui uma recomendagdo de investimento e ndo pode servir de base a compra ou venda de ativos nem a realizagdo de quaisquer
operacdes nos mercados financeiros assim como nao deve ser considerado a base de qualquer tipo de contrato ou investimento que possa ser realizado. Na preparagéo do
presente documento ndo foram considerados objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificos dos clientes, ndo tendo existido na sua
elaboragdo a adequagao da informagéo a qualquer investidor efetivo ou potencial nem ponderadas circunstancias especificadas de qualquer investidor efetivo ou potencial.
Nao esta autorizada a publicagdo, duplicagdo, extragdo e transmissdo destes conteudos informativos. A Caixa Gestdo de Ativos ndo se responsabiliza por qualquer facto
suscetivel de alterar a integridade do contetido desta mensagem, resultante da sua transmisséo eletrénica.

Este Fundo é Packaged Retail Investment Products (PRIP), ou seja, trata-se de produto de investimento de retalho.
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