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PARTE | - INFORMACAO GERAL

CAPITULO | INFORMACOES GERAIS SOBRE O OIC, A
SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. OOIC
O Organismo de Investimento Coletivo (OIC) denomina-se Caixagest Obrigacdes Mais
— Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes.

O OIC constituiu-se como Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacdes em
10 de outubro de 2007.

A constituicdo do OIC foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
em 19 de julho de 2007 e tem duracgéo indeterminada.

A data da ultima atualizag&o do presente documento foi em 30 de junho de 2025.

O numero de participantes do OIC em 31 de dezembro de 2024 era de 5.041.

2. A sociedade gestora

O OIC é gerido pela Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A., com sede na Avenida Jodo
XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa.

A sociedade gestora é uma sociedade andénima, cujo capital social, inteiramente
realizado é de 9.300.000€.

A sociedade gestora constituiu-se em 23 de outubro de 1990 e encontra-se sujeita a
supervisdo da Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

No exercicio da sua atividade, enquanto representante legal dos participantes, a
entidade responsavel pela gestdo atua de modo independente no interesse exclusivo
dos participantes, de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia
profissional e responde solidariamente com o depositario perante os participantes, pelo
cumprimento das obrigacdes contraidas nos termos da lei e deste Documento.

Obtido o acordo do Depositério e desde que o0s interesses dos participantes e o regular
funcionamento do mercado ndo sejam afetados, a entidade responsavel pela gestédo
pode ser substituida mediante autorizacdo da CMVM.

No exercicio das suas funcdes, compete a entidade responsavel pela gestao,
designadamente:

- Gerir o investimento, praticando os atos e operacdes necessarias a boa
concretizagdo da politica de investimento, em especial:

= Selecionar os ativos para integrar o OIC;

= Adquirir e alienar os ativos do OIC, cumprindo as formalidades necessarias
para a valida e regular transmissdo dos mesmos;
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= Exercer os direitos relacionados com os ativos do OIC;
- Administrar o OIC, em especial:

e Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessérios a gestéao
do OIC, sem prejuizo da legislagdo especifica aplicavel a estas
atividades;

o Esclarecer e analisar as questdes e as reclamacdes dos participantes;

e Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacéo e
emitir declaraces fiscais;

e Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos
documentos constitutivos do OIC e dos contratos celebrados no ambito
do OIC;

e Proceder ao registo dos participantes;
o Distribuir rendimentos;
e Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participagao;

e Efetuar os procedimentos de liquidagdo e compensagéo, incluindo o
envio de certificados;

e Conservar os documentos;
- Comercializar as unidades de participacéo dos OIC que gere.

A adesdo em Junho de 2019 aos Principios para o Investimento Responsavel das
Nagbes Unidas (PRI), o mais relevante compromisso da comunidade de investidores
institucionais a nivel global para o reconhecimento do papel do investimento
responsavel na prossecucdo dos principios universais nas areas dos direitos humanos,
meio ambiente e combate & corrupgéo, representou um passo relevante na afirmacéo
da estratégia de Sustentabilidade da CXA, reforcando a importancia estratégica que a
incorporacdo de fatores ESG “Environmental, Social and Governance" assume no
processo de investimento dos OIC sob gestdo da CXA.

A defini¢cdo dos principios gerais e a implementacéo da estratégia definida no &mbito da
sustentabilidade, é levada a cabo pelo Comité de Sustentabilidade da CXA, 6rgéo
regular e deliberativo da Comissédo Executiva da CXA, que é responséavel por analisar e
verificar a conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas em matéria de
Investimento Socialmente Responsavel nos patrimoénios geridos.

A incorporacgdo desta tematica na estratégia de investimentos da CXA esta enquadrada
na Politica de Investimento Socialmente Responsavel, Politica de Envolvimento e na
Politica de Exercicio dos Direitos de Voto, que estdo disponiveis no sitio da internet da
Caixa Gestdo de Ativos (www.caixagestaodeativos.pt). E entendimento da CXA que a
concretizacdo do definido nas citadas Politicas permite cumprir o designio estratégico
de constituir-se como um exemplo na realizacdo de Investimentos Socialmente
Responsaveis, centrando a sua atuacdo nas dimensfes principais, integracdo e
envolvimento.
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3. As entidades subcontratadas

N&o aplicavel.

4. O depositario

O depositario do OIC é a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na Avenida Joao

XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa e encontra-se sujeito a supervisdo da CMVM,;

No exercicio das suas funcdes, 0 depositario procede de modo independente e no
interesse exclusivo dos participantes. Compete ao depositério, designadamente:

- Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do OIC e os
contratos celebrados no ambito do OIC;

- Guardar os ativos do OIC;
- Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do OIC;

- Efetuar todas as instrugfes da entidade responsavel pela gestdo, salvo se
forem contrarios a lei, a legislacdo aplicavel e aos documentos constitutivos;

- Assegurar que nas operacdes relativas ao OIC a contrapartida seja entregue
nos prazos conformes a pratica de mercado;

- Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de
participacao e do valor respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidacéo;

- Elaborar e manter atualizada a relagdo cronolégica de todas as operacdes
realizadas para o OIC;

- Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do
0][0%

- Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagéo
aplicavel, dos regulamentos e dos documentos constitutivos do OIC,
designadamente no que se refere a politica de investimentos, a politica dos
rendimentos e, ao calculo do valor, a emissao, ao resgate e cancelamento de
registo das unidades de participacdo, a matéria de conflito de interesses;

- Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que possam
prejudicar os participantes;

- Informar imediatamente a entidade responsavel pela gestdo da alteragéo dos
membros do érgao de administracao;

- Assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do OIC, em
particular:

e Da rececéo de todos os pagamentos efetuados pelos participantes ou
em nome destes no momento da subscricdo de unidades de
participacao;
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e Do correto registo de qualquer numerério do OIC em contas abertas em
nome do OIC ou em nome da entidade responsavel pela gestdo que
age em nome deste.

O depositario é responsavel perante a entidade responsavel pela gestédo e perante 0s
participantes por qualquer prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das
suas obrigagoes.

O depositario serd substituido, ap6s a autorizacdo da CMVM, caso o contrato entre a
entidade responsavel pela gestdo e o depositario seja denunciado. As fung¢des do
depositario cessam apo6s a entrada em fungdes do novo depositario.

O depositario acumula as fun¢des de entidade registadora das unidades de participacao
representativas do OIC, agindo como Unico intermediario financeiro registador, nos
termos do artigo 63° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios, n°. 1, alinea d) e n.° 2.

O depositario ndo exerce atividades relativas ao OIC ou & CXA que possam criar
conflitos de interesses entre 0s participantes, a sociedade gestora e o0 proprio
depositario, salvo se:

- Separar, funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas funcdes de
depositario de outras fun¢des potencialmente conflituantes; e

- ldentificar, gerir, acompanhar e divulgar devidamente os potenciais conflitos de
interesses aos participantes do OIC.

5. As entidades comercializadoras

As entidades responsaveis pela comercializacdo das unidades de participacdo do OIC
junto dos investidores sao:

- a Caixa Geral de Depésitos, S.A., com sede na Avenida Jo&o XXI, n® 63, 1000-
300 Lisboa;

- 0 BEST - Banco Electronico de Servico Total, S.A., com sede no Campus do
novobanco, a Av. Dr. Mario Soares, Taguspark, Edificio 2, Piso 2, 2740-119
Porto Salvo

O OIC é comercializado:

- emtodas as agéncias da rede Caixa Geral de Depdésitos, S.A., no servi¢o Caixa
Directa através da linha telefénica (217900790%) e no servi¢co CaixaDirecta On-
line através da Internet em www.cgd.pt, para os clientes que tenham aderido a
este servigo.

- através da banca telefénica (218505775*) e da Internet do BEST — Banco
Electrénico de Servigo Total, S.A. em www.bancobest.pt, para os clientes que
tenham aderido a este servigo.

* Chamada para a rede fixa nacional
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Através de agentes vinculados do Banco BEST:

A atividade de promogé&o/ prospecao relativa a comercializacao do OICFundo é feita por
Agentes Vinculados, devidamente identificados junto da CMVM, os quais, atuando por
conta do Banco BEST, promovem os seus produtos, servicos e operacoes, recolhendo
junto dos investidores — clientes atuais e potenciais do Banco BEST — as respetivas
intencdes de subscricdo e de resgate.

Os Agentes Vinculados ndo podem celebrar quaisquer contratos em nome do Banco
BEST.

Aos Agentes Vinculados encontra-se igualmente vedada a recegdo, cobranca ou
entrega de quaisquer importancias ou remuneracfes aos investidores, bem como a
tomada de qualquer deciséo de investimento ou qualquer outra atuacdo em nome de
tais investidores.

Ao contactarem os investidores, os Agentes Vinculados devem proceder a sua
identificag@o, assim como a do Banco BEST e informar os clientes dos limites a que se
encontra sujeito o exercicio da sua atividade.

O Banco BEST é responséavel pelos atos praticados pelos Agentes Vinculados e
assegura o controlo e a fiscalizagdo das atividades por eles desenvolvidas.

A recolha das intencdes de subscricdo e resgate dos investidores pelos Agentes
Vinculados efetuar-se-a (i) através do acesso remoto ao sistema informatico do
Distribuidor, sendo o procedimento adotado idéntico ao do Servico Telefonico, na
presenga e com o consentimento do cliente, ou, caso 0 acesso remoto ndo esteja
disponivel, (ii) através do preenchimento pelo Cliente (atual ou potencial) de um
formulario pré-definido e fornecido pelo Distribuidor que posteriormente sera entregue
pelo Agente Vinculado no Centro de Investimento BEST mais proximo sendo de seguida
introduzido no respetivo sistema informatico.

6. O auditor

As contas do OIC sdo auditadas pela Forvis Mazars & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, S.A., com sede na Rua Tomas da Fonseca, Centro
Empresarial Torres de Lisboa, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa, registada na CMVM
com 0 n°® 20161394 e representada pelo Dr. Pedro Miguel Pires de Jesus.

7. Avaliadores externos
N&o aplicavel.
8. Consultores externos

N&o aplicavel.
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CAPITULO Il POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC

O obijetivo principal do OIC é proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira de
ativos representativos de divida com rendibilidades superiores as taxas de juro de curto
prazo, selecionados de forma ativa e discricionaria. O OIC visa a obten¢do de uma
rendibilidade dependente da evolucéo das taxas de juro de curto prazo, bem como da
evolucdo da qualidade de crédito dos emitentes em carteira.

Sendo um OIC de obrigac¢des, 0 seu patriménio é constituido direta ou indiretamente,
por obrigacbes de divida publica de paises pertencentes a UE ou a OCDE, por
obrigacdes de divida publica de paises considerados emergentes, por obrigacdes
diversas emitidas por entidades privadas, por obrigacfes hipotecérias, por titulos de
participacdo, por titulos de divida objeto de securitizagdo, por valores mobiliarios
condicionados por eventos de crédito, e por outros valores mobiliarios representativos
de divida emitidas por entidades publicas ou privadas.

Os valores mobiliarios representativos de divida irdo ser escolhidos seguindo padrées
de prudéncia e diversificacdo adequados ao perfil do OIC.

O OIC podera deter ativos de curto prazo, nomeadamente bilhetes do tesouro,
certificados de deposito, depoésitos bancarios, papel comercial e aplicagbes nos
mercados interbancarios na medida adequada para fazer face ao movimento normal de
resgate de unidades de participagdo e a uma gestédo eficiente do OIC.

O OIC ndo investira o seu patrimonio, direta ou indiretamente em ac¢des ordinarias.

Por norma seré efetuada a cobertura do risco cambial. No entanto, podera pontualmente
ser equacionada a ndo cobertura do risco cambial de parte ou da totalidade dos
investimentos efetuados em moeda ndo Euro. O processo de cobertura de Risco
Cambial podera ser efetuado através da utilizacao de derivados (Futuros, Opcoes,
Swaps, Forward’s) bem como através de um processo de Hedging Natural.

Sem prejuizo do referido anteriormente respeitante ao risco cambial, o Fundo podera vir
a efetuar a cobertura dos riscos de variacdo do preco dos ativos em carteira ou riscos
de variabilidade dos rendimentos, sempre que a gestdo antecipe alteracbes das

1 Hedging Natural: Processo de cobertura de Risco Cambial que segue os seguintes passos:

a) OIC pretende adquirir um ativo denominado huma moeda néo Euro (Ex. USD).

b) O OIC aplica em Bilhetes do Tesouro, Papel Comercial, Certificados de Deposito, Depdsitos
Bancarios e fundos compostos maioritariamente pelos ativos atras referenciados,
denominados em euros, o valor correspondente em Euros para adquirir o ativo referido em a).

¢) O OIC financia-se no montante necessario para adquirir o ativo referido em a), na moeda em
que este estd denominado (Ex. USD). Através deste processo, OIC nédo incorre em Risco
Cambial sobre o capital investido, uma vez que qualquer desvalorizacdo da moeda em que
estamos a investir, ir-se-a refletir também no financiamento contraido. Fundo estara a incorrer
em Risco Cambial sobre as mais valias (distribuidas ou capitalizadas) geradas, unicamente,
por este ativo, porém também esta componente podera ser sujeita a cobertura de Risco
Cambial.
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condi¢cbes do mercado. Para o efeito o Fundo podera contratar derivados (Futuros,
Opcdes, Swaps, Forward’s) de taxa de juro e de crédito.

Com o objetivo de obter uma exposicdo adicional aos diferentes mercados em que
investe, o Fundo podera transacionar derivados (Futuros, Opgodes, Swaps, Forward’s)
de taxa de juro e de crédito.

O OIC seré constituido exclusivamente por valores mobiliarios e pelos ativos financeiros
liquidos referidos no Capitulo 1l do Titulo IV do Regime da Gestdo de Ativos (RGA),
aprovado pelo DL n.° 27/2023, de 28 de abril, que cumpram os limites ai previstos.

O OIC investir4 o seu patriménio em valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario admitidos a cotacdo ou negociados em mercados regulamentados dos
Estados membros da Unido Europeia reconhecidos, com funcionamento regular e

abertos ao publico e na Bolsa de Valores de Londres.

Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetéario podem ser transacionados
em mercados ndo regulamentados, que utilizando sistemas de liquidacdo
internacionalmente reconhecidos pelos mercados financeiros (p.ex. Clearstream e
Euroclear), assegurem liquidez e garantam a correta e adequada avaliacdo dos titulos
transacionados.

O OIC investir4 o seu patriménio em valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario admitidos a cotacdo ou negociados em Bolsas de valores e mercados
regulamentados de um Estado membro da Unido Europeia, na Bolsa de Valores de
Londres, no Zurich Stock Exchange, no Oslo Stock Exchange, no New York Stock
Exchange, no American Stock Exchange, no National Association of Securities Dealers

Automatic Quotations e na Bolsa de Valores de Téquio.

Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario podem ser transacionados
em mercados ndo regulamentados, que utilizando sistemas de liquidacdo
internacionalmente reconhecidos pelos mercados financeiros (p.ex. Clearstream e
Euroclear), assegurem liquidez e garantam a correta e adequada avaliagéo dos titulos
transacionados.

Como investidores conscientes da tematica ESG “Environmental, Social and
Governance", a CXA espera das empresas alvo do seu investimento que operem em
linha com os compromissos definidos pelos PRI e em cumprimento com as Leis e
regulacdo existentes, de convengdes internacionais e de direitos humanos e que
demonstrem uma reconhecida preocupacao com principios de sustentabilidade.

Deste modo, embora o objetivo principal do OIC ndo seja apenas a promocao de
caracteristicas ambientais e sociais, estas fazem parte da sua politica de investimento,
conforme a estratégia descrita infra, permitindo a classificacdo do OIC como Artigo 8°
ao abrigo do disposto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 27 de novembro de 2019 relativo a divulgacao de informacdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

A gestéo do OIC incorpora, de acordo com o previsto na Declaragéo sobre as Politicas
de Diligéncia Devida da Sociedade Gestora, um processo de identificacdo dos
principais impactos negativos em termos de sustentabilidade, decorrentes das
decisdes de investimento. Este processo, assente em andlises por indlstria, setor ou

CAIXAGEST OBRIGACOES MAIS - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigaces 10/63



@ Caixa Gestdo de Ativos

emitente, tem por base informagao nao financeira disponibilizada pelas entidades em
que o OIC investe, analises efetuadas pela prépria Sociedade Gestora e informacao
disponibilizada por entidades especializadas? em andlises ESG.

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 18 de junho de 2020, conhecido por Regulamento da Taxonomia, que
complementa as obrigacBes de divulgacdo previstas no Regulamento 2019/2088,
foram estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliagdo ("Critérios") para atividades
econémicas ambientalmente sustentaveis, que se encontram desenvolvidos nos
Regulamentos Delegados (UE) 2021/2139 e 2023/2486.

Decorrente da aplicacdo de tais critérios, o OIC observara uma propor¢édo® minima de
1,5% do seu VLGF a investimentos sustentaveis alinhados com objetivos ambientais
de acordo com o Regulamento da Taxonomia (UE). A Sociedade Gestora valoriza de
igual forma a importancia dos referidos objetivos, pelo que a estratégia do OIC se
concentrard em garantir uma exposicao global alinhada com o propdésito supracitado,
independentemente da decomposi¢cdo da mesma.

A taxonomia da UE (a que se refere o Regulamento da Taxonomia) estabelece um
principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo o qual os investimentos
alinhados pela taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da
taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «nao prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Os investimentos subjacentes remanescentes deste produto financeiro ndo tém em
conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto
de vista ambiental.

A CXA acredita que a adocdo de um modelo de Investimento Socialmente
Responsavel melhora a compreensao dos riscos e das oportunidades que existem nas
carteiras de investimento, ao mesmo tempo que robustece o perfil ambiental, social e
de melhores préaticas de governo societario das mesmas. Com esta atuagdo a CXA
esta, simultaneamente, a salvaguardar preocupacbes com o desenvolvimento
sustentavel e a potenciar a geracao de rendibilidades sustentaveis no longo prazo que
vao ao encontro do melhor interesse dos seus Clientes. Nesse sentido, a incorporacao
de fatores ESG no processo de investimentos da CXA € considerada em paralelo com
a incorporacao de fatores de analise financeira tradicionais.

Para este efeito, como complemento da analise fundamental desenvolvida, a CXA
recorre a metodologia e estratégia de investimento definida na Politica de Investimento

2 Para informag&do mais detalhada sobre “Fontes e Tratamento de Dados” e “Limitagdes da Metodologia e
dos Dados” relativos a esta matéria, devera consultar as “Informagdes relacionadas com a sustentabilidade”
disponiveis na pagina web dedicada ao OIC, no sitio da internet da Entidade Gestora.

3 De acordo com o Regulamento de Taxonomia, o célculo do valor da proporgéo de investimentos resulta
da ponderacao do peso dos emitentes alinhados com a Taxonomia no patriménio do OIC multiplicado pelo
peso relativo das suas atividades alinhadas com a Taxonomia.

CAIXAGEST OBRIGACOES MAIS - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigaces 11/63



& Caixa Gestdo de Ativos

Socialmente Responsavel que explicita como sao integrados os riscos de
sustentabilidade nas decisdes de investimento, assentes nas seguintes abordagens:

- Exclusdo: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento empresas
com um nivel de exposicdo de receitas relevantes* a indlstrias consideradas
socialmente controversas (nomeadamente armamento ndo convencional,
extracdo de carvao, jogo e tabaco);

- Best-in-Class: serdo privilegiadas, em cada um dos setores de atividade,
empresas com um rating ESG mais elevado que € reflexo do esforgo
desenvolvido por essas empresas em torno das diferentes dimensdes da
Sustentabilidade;

- Envolvimento: partindo dos termos consagrados na Politica de Exercicio dos
Direitos de Voto da CXA e na Politica de Envolvimento da CXA, é aprofundado
0 ambito das interagfes e votagBes de acionistas com as empresas alvo de
investimento em matérias ESG.

Estas matérias encontram-se desenvolvidas no Anexo constante no final deste
documento, dando cumprimento ao disposto no modelo de divulgagdo pré-
contratual para os produtos financeiros referidos no Artigo 8°, nos 1, 2 e 2-A, do
Regulamento (UE) 2019/2088 e no Artigo 6°, primeiro paragrafo, do Regulamento
(UE) 2020/852.

2. Parametros de referéncia (benchmarks)
N&o aplicavel.
3. Limites ao investimento

3.1. Limites contratuais ao investimento

O OIC investira, direta ou indiretamente, um minimo de 80% do Valor Liquido Global do
OIC (VLGF) em obrigagoes.

O OIC néao pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em unidades de
participacdo de fundos de investimento.

3.2. Limites legais ao investimento

De acordo com o disposto no Regime da Gestdo de Ativos aprovado pelo DL n.°
2712023, de 28 de abril, que estabelece os limites legais ao investimento:

a) O OIC nado pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario emitidos por uma mesma entidade,
sem prejuizo do disposto no numero seguinte;

4 Assume-se como nivel de exposicédo relevante valores acima de 20%.
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b) O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetério que, por
emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do OIC, ndo pode ultrapassar
40% deste valor;

c¢) O limite referido na alinea anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transac¢des sobre
instrumentos financeiros derivados realizadas fora de mercado regulamentado quando
a contraparte for uma instituicao sujeita a supervisao prudencial,

d) O limite referido na alinea a) é elevado para 35% no caso de valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro da
Unido Europeia, pelas suas autoridades locais ou regionais, por um terceiro Estado ou
por organismos internacionais de caracter puablico, a que pertencam um ou mais Estados
membros da Unido Europeia;

e) O limite referido na alinea a) é elevado para 25% no caso de obrigacdes garantidas
por ativos que, durante todo o seu periodo de validade, possam cobrir direitos
relacionados com as mesmas e que, no caso de faléncia do emitente, sejam utilizados
prioritariamente para reembolsar o capital e pagar os juros vencidos, homeadamente
obrigagbes hipotecarias, emitidas por uma instituicdo de crédito com sede num Estado
membro da Unido Europeia;

f) Sem prejuizo do disposto nas alineas d) e e), o OIC ndo pode acumular um valor
superior a 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios, instrumentos de
mercado monetario, depdsitos e exposicao a instrumentos financeiros derivados fora de
mercado regulamentado junto da mesma entidade;

g) Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas d)
e e) nao sao considerados para aplicacao do limite de 40% estabelecido na alinea b);

h) Os limites previstos nas alineas a) a g) ndo podem ser acumulados, e por
conseguinte, os investimentos em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado
monetério emitidos por uma mesma entidade, ou em depdsitos ou instrumentos
derivados constituidos junto desta mesma entidade nos termos das alineas a) a €) ndo
podem exceder, na sua totalidade, 35% dos ativos do OIC;

i) O OIC pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e
instrumentos do mercado monetario e mercados diferentes dos referidos nos n.* 1 a 3
e 9 all daseccdo 1 do Anexo V do RGA;

j) O OIC né&o investird mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em
relacdo de grupo;

k) A entidade responsavel pela gestdo pode contrair empréstimos por conta do OIC, até
um maximo de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano, e até ao
limite de 10% do valor liquido global do OIC;

[) Sem prejuizo do auto-limite de 10% de investimento em unidades de participacéo de
fundos de investimento, definida pela entidade responsavel pela gestdo na Politica de
Investimento:

= 0 OIC nao investira mais de 20% do seu valor liquido global em unidades de
participacdo de um unico Fundo previstas no n.° 9 da seccéo 1 do Anexo V do
RGA,
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= 0 OIC nao investird mais de 30% do seu valor liquido global em unidades de
participacdo de Fundos que ndo sejam OICVM, estabelecidos ou ndo em
territorio nacional, previstos no n.° 9 da seccdo 1 do Anexo V do RGA;

m) O OIC né&o investird mais de 20% do seu valor liquido global em depodsitos
constituidos junto de uma mesma entidade.

4. Técnicas e instrumentos de gestao

4.1. Instrumentos financeiros derivados

O OIC podera utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco e para
prossecucao de outros objetivos de adequada gestdo do seu patriménio, nos termos e
limites definidos na lei e nos regulamentos da CMVM, bem como na politica de
investimentos.

O OIC podera transacionar derivados (Futuros, Opcdes, Swaps, Forward’s) de acdes,
de taxa de juro, de crédito e de cambios.

O OIC podera transacionar instrumentos financeiros derivados, desde que nao resulte
uma exposicao global superior a 100% do valor liquido global do OIC.

O calculo da exposicao global em instrumentos financeiros derivados é efetuado com
base na abordagem baseada nos compromissos.

O OIC pode ainda utilizar instrumentos financeiros que se encontrem admitidos a
cotacdo nas Bolsas de valores e mercados regulamentados de um Estado membro da
Unido Europeia ou de um Estado terceiro desde que estes mercados estejam previstos
na lei ou aprovados pela CMVM, ou instrumentos financeiros derivados transacionados
fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo multilateral, desde que:

a) os ativos subjacentes estejam abrangidos no n.° 1 da Secc¢éo 1 do Anexo V ao
RGA, instrumentos financeiros que possuam pelo menos uma carateristica desses
ativos, ou sejam indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais
0 OIC possa efetuar as suas aplicagbes, nos termos dos documentos
constitutivos;

b) as contrapartes nas transacdes sejam instituicbes autorizadas e sujeitas a
supervisao prudencial de acordo com critérios definidos pela legislacdo da Unido
Europeia, ou sujeitas a regras prudenciais equivalentes e;

C) os instrumentos estejam sujeitos a avaliagéo diaria fiavel e verifichvel e possam
ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor,
por iniciativa do OIC.

A exposicdo do OIC a uma mesma contraparte numa transacdo de instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacéo
multilateral ndo pode ser superior a:

a) 10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de
crédito com sede em Estados membros da Unido Europeia ou num Estado
terceiro, desde que, neste caso, sujeita a normas prudenciais que a CMVM
considere equivalentes as que constam da legislacdo comunitéria;
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b) 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.
4.2. Reportes e emprestimos

O OIC néo recorre a utilizacdo de operacdes de empréstimo e reporte, e de swaps de
retorno total.

4.3. Outras técnicas e instrumentos de gestdo e caracteristicas de
outros empreéstimos suscetiveis de serem utilizados na gestdao do
OIC, nomeadamente termos e condi¢cdes do recurso a mecanismos
de gestédo de liquidez

No melhor interesse dos participantes, esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e
0 recurso ao endividamento, caso os pedidos de resgates de unidades de participacdo
em termos acumulados, num qualquer periodo de 5 dias Uteis consecutivos, excederem
5% do valor liquido global do OIC a entidade responsavel pela gestao podera, separada
ou cumulativamente, acionar as seguintes medidas extraordindrias de gestao de
liquidez:

i) prorrogar o prazo de pré-aviso para 10 dias (teis;
ii) aplicar uma taxa de resgate adicional de até 2,5%, que acresce a prevista no
guadro do ponto 7.1 do Capitulo I, da Parte I, a reverter para o OIC.

Adicionalmente, caso o numero de unidades de participacdo resgatadas por participante
durante a janela de resgate ordinaria exceda 5,0% do total de unidades de participagéo
em circulagdo do OIC a entidade responsavel pela gestdo poderd aplicar a esse
participante uma quotiza¢do anti diluicdo, a reverter para o Fundo, cujo valor sera
apurada com base nos custos que o OIC venha a incorrer para satisfazer o pedido de
resgate em causa.

O acionamento dos mecanismos supracitados, bem como a taxa de resgate adicional a
aplicar, serdo alvo de publicacdo de aviso especifico no Sistema de Difusdo de
Infformagdo da CMVM (www.cmvm.pt), no site da Entidade Gestora
(www.caixagestaodeativos.pt) e nos locais de comercializagao do OIC.

Os mecanismos acima referidos, poderdo permanecer em vigor enquanto os pedidos
de resgates em termos acumulados, num qualquer periodo de 5 dias Uteis consecutivos,
excederem 4% do valor liquido global do OIC.

A entidade responsavel pela gestdo podera a qualguer momento, no melhor interesse
dos participantes, decidir o término dos mecanismos de gestdo de liquidez
anteriormente descritos.

A decisdo tomada ao abrigo do disposto nos paragrafos anteriores é comunicada
imediatamente & CMVM, indicando as circunstancias que fundamentam a sua aplicacéo
e em que medida o interesse dos participantes a justifica.

A aplicacdo dos mecanismos de gestdo de liquidez anteriormente identificados,
produzira efeitos no dia util seguinte ao da tomada de decisao.
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5. Caracteristicas especiais do OIC

O OIC esté exposto ao risco associado aos ativos integrados na sua carteira, variando
o valor da unidade de participacdo em funcédo dos mesmos.

O OIC apresenta um nivel de risco considerado baixo. Trata-se dum OIC de obrigacdes
com risco baixo, uma vez que ndo pode investir o seu patrimonio em agoes.

Os fatores de risco a considerar sdo os seguintes:

e Risco de taxa de juro: risco de variacdo da cotacdo das obrigacdes, a qual
depende da evolucdo das taxas de juro de curto e longo prazo. Assim, o OIC
estad dependente das expectativas de crescimento econdémico, evolucdo das
taxas de inflacdo e de conducao da politica monetaria;

e Risco de crédito: risco de perda de valor originado pela degradagdo da
qualidade de crédito de emitentes ou, em ultima instancia, pelo incumprimento
por parte de emitentes de obrigagoes;

e Risco de spread: risco de 0 mercado exigir maior remuneracao para emitentes
concretos ou para determinados niveis de rating associados a determinados
setores industriais por percecdo genérica negativa, impactando negativamente
o valor dos investimentos em obriga¢des relacionadas detidas pelo OIC;

o Risco de liquidez de mercado: potencial dificuldade ou impossibilidade de
desmobilizacéo de investimentos, quer como consequéncia de conturbacao nos
mercados habitualmente liquidos, quer decorrente de escassez ou auséncia
regular de partes interessadas na aquisi¢cao do investimento;

e Risco de derivados: risco associado a utilizacdo de instrumentos e produtos
financeiros derivados, e desta forma se ter aumentado ou diminuido a
exposi¢cdo a um determinado ativo;

¢ Risco de sustentabilidade - impacto potencial no valor financeiro dos ativos por
via da degradacgéao ou debilidade da qualidade e funcionamento do ambiente e
sistemas naturais incluindo de eventos climaticos e ambientais, e/ou originado
pela iniquidade nos direitos sociais e no bem-estar geral das comunidades e/ou
originado pela fragilidade no governo interno das sociedades emitentes dos
ativos financeiros. N&o sendo um impacto segregavel ou autonomo,
materializa-se essencialmente como risco de mercado e/ou risco de crédito.

A Politica de Investimento do OIC, descrita no ponto 1 do Capitulo Il supra e que consta
da Politica de Investimento Socialmente Responsavel, explicita como séo integrados 0s
riscos de sustentabilidade nas decisGes de investimento.

O disposto na Declaracao sobre a Politicas de Diligéncia Devida, disponiveis no sitio da
internet da Caixa Gestdo de Ativos (www.caixagestaodeativos.pt), visa descrever a
forma como a CXA levara em consideracdo os Principais Impactos Negativos sobre os
fatores de sustentabilidade.

O Fundo por norma cobrirA os riscos descritos anteriormente, no entanto, podera
pontualmente ser equacionada a ndo cobertura dos riscos.
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6. Valorizacdo dos ativos

O valor da unidade de participagéo é calculado diariamente e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do OIC pelo nimero de UP em circulacdo. O valor liquido global
do OIC é apurado deduzindo a soma dos valores ativos e passivos que o integram, o
montante de comissfes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da
carteira.

6.1. Regras de valorimetria

A valorizagdo dos ativos integrantes do patriménio do OIC e o célculo do valor da
unidade de participacdo sdo efetuados de acordo com as normas legalmente
estabelecidas, observando-se o seguinte:

a) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos
negociados em mercado regulamentado, sdo valorizados ao Ultimo preco
verificado no momento de referéncia, difundido através da Bloomberg ou da
Reuters;

b) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos
negociados em mais do que um mercado regulamentado séo valorizados aos
precos praticados no mercado onde 0s mesmos sdo normalmente transacionados
pela entidade responsavel pela gestao;

c) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos
negociados em mercado regulamentado, que ndo sejam transacionados nos 15
dias que antecedem a respetiva avaliagdo sdo equiparados a valores nao
negociados em mercado regulamentado, para efeitos de valorimetria;

d) Os valores mobiliarios ndo negociados em mercado regulamentado sé&o
valorizados ao valor médio das ofertas de compra e de venda firmes, obtidas
diretamente ou difundidas através de meios de informagéo especializados como
sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obtencdo sera
utilizado: (i) valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através de
entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em condi¢cdes normais
de mercado, ou (ii) o valor médio das ofertas de compra difundidas através de
entidades especializadas, caso néo se verifiguem as condigdes referidas em (i).
Em qualquer dos casos ndo sdo elegiveis ofertas ou médias de ofertas que
incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em relacéo de dominio
ou de grupo com a entidade responsavel pela gestédo, nos termos dos artigos 20.°
e 21.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, e cuja composi¢cdo e critérios de
ponderacdo ndo sejam conhecidos;

e) As unidades de participacao, quando ndo for possivel aplicar as alineas a) e b),
sdo avaliadas ao ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade
responsavel pela gestao;

i. Desde que a data de divulga¢do do mesmo nao diste mais de 3 meses da data
de referéncia; ou
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ii. Desde que, distando a data de divulgacdo do mesmo mais de 3 meses da data
de referéncia, tal valor € o que reflete o justo valor atendendo as especificidades
dos OIC de investimento mobiliario em que o OIC invista.

f) As posi¢cdes cambiais sdo avaliadas em funcdo das Ultimas cotacdes conhecidas
no momento de referéncia de valorizacdo da carteira difundidas através de meios
de informacdo especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters, ou pelo
Banco de Portugal.

g) Os instrumentos financeiros derivados OTC sé&o valorizados ao valor médio das
ofertas de compra e de venda firmes, obtidas diretamente ou difundidas através
de meios de informacédo especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters.
Na impossibilidade da sua obtencao sera utilizado: (i) valor médio das ofertas de
compra e venda difundidas através de entidades especializadas, caso as mesmas
se apresentem em condi¢cbes normais de mercado, ou (ii) o valor médio das
ofertas de compra ou venda (consoante se trate respetivamente, de posicoes
longas ou curtas) difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se
verifiguem as condi¢@es referidas em (i). Em qualquer dos casos ndo sao elegiveis
ofertas ou médias de ofertas que incluam valores de ofertas de entidades que se
encontrem em relacao de dominio ou de grupo com a entidade responséavel pela
gestdo, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, e
cuja composicao e critérios de ponderacdo ndo sejam conhecidos.

h) Na impossibilidade da aplicagédo das alineas d) ou g), a entidade responséavel pela
gestdo recorre a aplicacdo de modelos tedricos que considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo, sem prejuizo dos casos particulares abaixo
indicados:

i. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissdo a um
mercado regulamentado, pode a entidade responsavel pela gestdo adotar
critérios que tenham por base a avaliagéo de instrumentos financeiros da mesma
espécie emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a
negociacao, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre
as emissoes;

ii. Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos
financeiros derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de
vencimento, pode a entidade responsavel pela gestéo considerar para efeitos de
avaliagcdo o modelo do custo amortizado, desde que:

e 0s instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco,
incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

o a detencédo dos instrumentos do mercado monetério até a maturidade
seja provavel ou, caso esta situacao nao se verifique, seja possivel em
qualguer momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo
seu justo valor;

e Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do
custo amortizado e o valor de mercado ndo € superior a 0,5%.
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iii. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o
apuramento do seu valor, a respetiva taxa de cambio spot, as taxas de juro a
prazo das respetivas moedas e 0 prazo remanescente do contrato.

6.2. Momento de referéncia da valorizagéo

Na valorizacdo diéria dos ativos que integram o patrimoénio do OIC, tendo em vista o
calculo do valor da unidade de participagdo a divulgar no dia util seguinte, os precos
aplicaveis e composicao da carteira serdo determinados as 17 horas de cada dia util.

Na determinacdo da composicado da carteira, sdo consideradas todas as transacotes
efetuadas e confirmadas, até esse momento.

7. Custos e encargos

7.1. Sintese de todos custos e encargos

Custos % da Comisséao

Imputaveis diretamente ao participante:

e Comiss&o de Subscrigéo *2 .
e Comissdo de Resgate 1238
= prazo igual ou superior a 12 meses 0,00%
* prazo en:tre 6 e 12 meses 0,50%
* prazo até 6 meses 1,00%

Imputéveis diretamente ao OIC:

e Comissio de Gestdo Fixa 4 0,60%/ ano

20% da
“Rendibilidade
adicional” (10): com
maximo de 1,4%/
ano sobre o VLGF

e Comissédo de Gestdo Variavel * °

e Comissédo de Depdsito * 0,10% / ano

e Taxa de Supervisdo ° 0,012%o0 / més

e Imposto de Selo sobre o valor do OIC 0,0125% / trimestre

e Custos de Research © 0,005% / ano

e Outros custos ' encargos associados ao
investimento e desinvestimento do OIC,
eventuais comissdes indiretas dos OIC em que o
OIC invista, custos de auditoria, custos em
matéria de precos de transferéncia, impostos,
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juros, custos de financiamento relacionados com
endividamento, comissdes bancarias, e impostos
devidos pelo OIC

Notas:

1. Aplica-se Imposto do Selo a taxa legalmente em vigor, no caso da Comissédo de
Gestao, na proporcdo que reverte para a Entidade Gestora, conforme nota 2 do quadro
constante no ponto 7.2.1.

2. O proveito proveniente da comissédo de Subscricdo e Resgate reverte a favor das
Entidades Comercializadoras do OIC.

3. As transferéncias diretas para outro OIC aberto administrado pela entidade
responséavel pela gestdo e comercializado na CGD, solicitadas nas agéncias da Caixa
Geral de Depositos, com excec¢do dos Fundos de Investimento Alternativo Abertos, o
Caixa Disponivel - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto, os Fundos de Investimento
Abertos de Poupanca Reforma (PPR/OICVM), o Fundo de Investimento Imobiliario
Aberto Fundimo e os Fundos de Investimento Mobiliario Abertos de Obrigag6es com
duracdo determinada, estéo isentas de comissao de resgate.

4. O OIC remunera as entidades comercializadoras de acordo com a reparticdo prevista
no ponto 7.2.1.

5. De acordo com o disposto na Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de dezembro, esta taxa
sera alvo de majoracgéo (taxa de majoragao).

6. Valor maximo orgamentado para 2025.

7. Conforme descrito no ponto 7.2.3 o OIC podera incorrer em outras despesas e
encargos, devidamente documentadas e que decorram do cumprimento de obrigacbes
legais, que nao as identificadas.

8. N&o se aplica sobre as carteiras geridas por entidades que se encontrem em relagéo
de dominio ou de Grupo, ou ligadas no ambito de uma gestdo comum ou por
participacao de capital, bem como sobre fundos geridos pela entidade responséavel pela
gestao e por entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de Grupo.

9. A cobrar caso a rendibilidade liquida de impostos e de comissdes fixas de gestéo e
deposito do Fundo, seja superior a rendibilidade de um indice de capitalizacao calculado
com base no valor das observaces diarias do indexante Euribor a 3 meses divulgado
na Bloomberg (Codigo Bloomberg: EURO03M Index), com um desfasamento de um dia
face a data de apuramento.

10. “Rendibilidade adicional”: diferencial entre a rendibilidade liquida de impostos e de
comissdes fixas de gestdo e depdsito do Fundo e a rendibilidade de um indice de
capitalizacéo calculado com base no valor das observacdes diarias do indexante Euribor
a 3 meses divulgado na Bloomberg (Codigo Bloomberg: EURO0O3M Index), com um
desfasamento de um dia face a data de apuramento.
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Custos Valor (Euros) % VLGF
Comissao de Gestao 382.158 0,6089%
Comisséo de Depdsito 65.455 0,1043%
Comissoes Indiretas 0 0,0000%
Taxa de Supervisédo 9.579 0,0153%
Custos de Auditoria 3.317 0,0053%
Custos de Research 2.710 0,0043%
Imposto de Selo sobre o valor do OIC 31.284 0,0498%
Outros Custos Correntes 0 0,0000%
TOTAL/TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 494.503 0,7879%

A Taxa de Supervisdo Inclui a Taxa de Majoracdo, de acordo com o disposto na
Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de dezembro.

O Valor Liquido Global do OIC (VLGF) corresponde ao patriménio do OIC deduzido de
comissdes e encargos previstos no Documento Unico do OIC. O valor das comissdes
inclui imposto de selo, a taxa legal em vigor.

7.2. ComissOes e encargos a suportar pelos OIC
7.2.1. Comissao de gestao

A titulo de remuneracdo de servicos a si prestados, o OIC pagard a entidade
responsavel pela gestédo e as entidades comercializadoras, uma comissdo nominal fixa
anual de 0,60%, calculada diariamente sobre o valor liquido global do OIC antes de
comissdes e taxa de supervisao, e liquidada mensal e postecipadamente.

A comissao de gestdo é parcialmente destinada a remunerar 0os servicos prestados
pelas entidades comercializadoras, sendo a reparticdo da mesma entre a entidade
responsavel pela gestdo e as entidades comercializadoras a que se segue:

% da comisséao de gestao
Entidade comercializadora Entidade Entidade
comercializadorat gestora?
Caixa Geral de Depositos 70% 30%
Banco Best 65% 35%

Notas:

1. Na proporcdo das unidades de participacdo comercializadas pela entidade,
relativamente ao total de unidades de participacdo em circulacéo.
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2. Sobre a comissdo da entidade gestora recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em
vigor.

O OIC pagara ainda a entidade responsavel pela gestdo uma comissdo de gestao
variavel anual, calculada diariamente sobre o valor do patriménio liquido do OIC, e
liquidada anualmente no final de cada ano civil. Sobre esta comisséo recai Imposto do
Selo, a taxa legalmente em vigor, a partir de 1 de janeiro de 2019.

Esta comissao variavel s6 é devida caso a rendibilidade liquida de impostos e de
comissoes fixas de gestdo e depdsito do Fundo, seja superior a rendibilidade de um
indice de capitalizacdo calculado com base no valor das observacfes diarias do
indexante Euribor a 3 meses divulgado na Bloomberg (Codigo Bloomberg: EUR0O03M
Index), com um desfasamento de um dia face a data de apuramento®. A comissédo de
gestao variavel corresponde a 20% da “rendibilidade adicional”’. Esta comissédo sera no
maximo de 1,4%/ano (taxa anual nominal).

Entende-se por “rendibilidade adicional” o diferencial entre a rendibilidade liquida de
impostos e de comissfes fixas de gestao e deposito (em que recai Imposto do Selo, a
taxa legalmente em vigor) do Fundo, e a rendibilidade deste indice, conforme descrito
anteriormente. A rendibilidade do indice sera considerada nula sempre que se revele
negativa®.

Para efeitos de apuramento anual, o calculo da rendibilidade adicional é efetuado desde
0 inicio do ano civil até a data de apuramento.

Diariamente efetuar-se-a o apuramento da comisséo de gestdo variavel devida. Sera
deduzida ao valor do patrimoénio liquido do Fundo a comissdo no periodo,
correspondente a taxa anual nominal descrita nos paragrafos anteriores.

7.2.2. Comisséao de deposito

A titulo de remuneracéo de servigos a si prestados, o OIC pagaréa a entidade depositéaria,
uma comissao nominal fixa anual de 0,10%, calculada diariamente sobre o valor liquido
global do OIC antes de comissBes e taxa de supervisdo, e liguidada mensal e
postecipadamente. Sobre esta comisséo recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em
vigor.

7.2.3. Outros custos e encargos

Para além dos encargos de gestdo e de depésito, o OIC suportard 0s encargos
decorrentes das transacdes de valores efetuadas por sua conta no quadro da politica
de investimentos estabelecida no presente Documento Unico, designadamente taxas
de corretagem e encargos com a aquisi¢cao, resgate ou transferéncia de unidades de
participacdo de outros OIC, custos de auditoria (incluindo custos pela emissdo de
declaracdo de saldos para entrega aos auditores), custos em matéria de precos de
transferéncia, impostos devidos pelo OIC, juros, custos de financiamento relacionados
com endividamento, comissdes de manutencdo de conta e outros custos e comissdes
bancarias, e impostos devidos pelo OIC, conforme descrito na sec¢do Regime Fiscal.

5 indice de capitalizag&o calculado de acordo com a seguinte formula: indice N = indice N-1 x [1 + (Euribor
N-1 /360 /100 x 1)], sendo considerada, quando esta ndo exista a N-1, a Ultima observacéo disponivel da
Euribor a 3 meses;

6 De acordo com a férmula: max (0; rendibilidade indice capitalizacdo).

CAIXAGEST OBRIGACOES MAIS - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigaces 22/63



@ Caixa Gestdo de Ativos

Para além das comissdes cobradas no ambito do OIC, o OIC podera suportar eventuais
comissodes indiretas dos OIC em que invista.

Adicionalmente, o OIC incorporard custos de research, orcamentados pelo valor
maximo de 0,005% para o ano de 2025, enquanto instrumento indispensavel a analise
desenvolvida internamente, no sentido de permitir o robustecimento da proposta de
valor da sociedade gestora, assente na necessidade de recurso a apoio especializado
externo, dada a abrangéncia global e multiplicidade de classes de ativos a considerar
nas estratégias de investimento. O montante dos custos a afetar ao OIC decorre da
“Metodologia de imputacao de custos com estudos de investimento”, constante da
Politica interna da sociedade gestora, que define que os mesmos sdo refletidos
diariamente, nas diferentes carteiras, pela parte proporcional (método pro rata) do valor
médio das mesmas. Estes custos corresponderdo a servicos efetivamente prestados ao
OIC, sendo efetuada a sua publicacdo detalhada no Relatério e Contas anual.

O OIC pagara a CMVM, uma taxa mensal, liquidada mensal e postecipadamente. Esta
taxa é calculada sobre o patrimonio liquido do OIC, correspondente ao Ultimo dia do
més. De acordo com o disposto na Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de dezembro, esta
taxa sera alvo de majoracao (taxa de majoracao).

O OIC podera incorrer em outras despesas e encargos, devidamente documentadas e
gue decorram do cumprimento de obrigagfes legais, que nédo as identificadas.

8. Politica de distribuicado de rendimentos

O OIC néo distribuira rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.

9. Exercicio dos direitos de voto

N&o aplicavel.
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CAPITULO Il UNIDADES DE PARTICIPACAO E
CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA,
RESGATE OU REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacéo

1.1. Definicéo

O patriménio do OIC é representado por valores mobiliarios que representam direitos
de contelddo idéntico, sem valor nominal, a uma fracdo daquele patriménio que se
designam unidades de participacao.

1.2. Forma de representacao

As unidades de participacdo sdo nominativas e adotam a forma escritural, sendo
admitido o seu fracionamento para efeitos de subscricdo, resgate ou reembolso.

1.3. Sistema de registo

A Caixa Geral de Depositos, S.A. é a Unica entidade registadora das unidades de
participacao representativas do OIC, nos termos do artigo 63° do Cddigo dos Valores
Mobiliérios, n°. 1, alinea d) e n.° 2.

2. Valor da unidade de participacao

2.1. Valor inicial
O valor da unidade de participacéo para efeitos de constituicéo foi de 5,00 €
2.2. Valor para efeitos de subscricao

Os pedidos de subscricdo recebidos durante o periodo de subscricdo diario serao
processados no dia util seguinte, ao valor da unidade de participacdo conhecido e
divulgado no dia util seguinte a data do pedido.

O pedido de subscricéo é efetuado a preco desconhecido.
2.3. Valor para efeitos de resgate

Os pedidos de resgate, efetuados durante o periodo de resgate diario, serdo
processados ao valor da unidade de participacdo conhecido e divulgado no dia util
seguinte, deduzido da comisséo de resgate, a cobrar pelo depositario, referida no ponto
5.1 sequinte.

O pedido de resgate é efetuado a preco desconhecido.
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3. CondicOes de subscricado e de resgate

3.1. Periodos de subscricéo e resgate

O periodo de subscricdo e de resgate diario decorre até as 16h30m (hora de Portugal
continental) nos canais de comercializacdo da Caixa Geral de Depdsitos, SA., e até as
15h00m (hora de Portugal continental) no Banco BEST.

Os pedidos de subscricdo e de resgate recebidos apés este periodo serdo agendados
para o dia Util seguinte.

3.2. Subscricdes e resgates em numerario ou em espécie

N&o séo aceites subscrigdes e resgates numerario ou em espécie.

4. Condicoes de subscricao

4.1. Minimos de subscricao

O numero minimo de unidades de participacdo estabelecido para a subscrigdo inicial é
0 correspondente ao numero resultante da divisdo de 100 Euros pelo preco de
subscri¢cao unitario, e o valor minimo das subscricdes subsequentes corresponde ao
preco de uma unidade de participacéo.

4.2. Comissdes de subscricao
N&o existem comissdes de subscricdo.
4.3. Data de subscricao efetiva

A emissdo da unidade de participacdo, s6 se realiza quando a importancia
correspondente ao preco de emissdo seja integrada no ativo do OIC, sendo processada
no dia util seguinte a data do pedido.

5. CondicOes de resgate

5.1. Comissdes de resgate

No resgate de unidades de participacdo serd cobrada ao participante uma comissao
destinada a cobrir os custos de resgate. Sobre esta comissado recai Imposto do Selo, a
taxa legalmente em vigor, a partir de 1 de janeiro de 2019. A comissao de resgate sera
deduzida do montante resgatado, variando em funcdo dos prazos de detencdo das
unidades de participacdo, nos termos seguintes:

= 1% - prazo inferior a 6 meses;
= 0,5% - prazo igual ou superior a 6 meses e inferior a 12 meses;
= 0,0% - prazo igual ou superior a 12 meses.

De acordo com o previsto no ponto 4.3 do Capitulo Il, poder-se-4a, sob determinadas
condic@es, aplicar uma taxa de resgate adicional de até 2,50%, a reverter para o OIC.
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Quando o participante do OIC tenha um contrato de gestéo discricionaria de carteiras
com a Caixa Gestao de Ativos, ndo ha lugar ao pagamento desta comissao.

Para efeitos de apuramento da comisséo de resgate, é utilizado o método contabilistico
FIFO (First In, First Out), ou seja, as unidades de participacdo subscritas em primeiro
lugar sdo as primeiras a serem consideradas para efeitos de resgate.

O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condicdes de
calculo das mesmas s6 se aplicara as unidades de participacéo subscritas apds a data
de entrada em vigor das respetivas alteracdes.

5.2. Pré-aviso

Os participantes poderdo exigir o resgate das unidades de participacdo de que sejam
titulares, mediante um pré-aviso minimo de dois dias Uteis, face a data pretendida para
0 correspondente pagamento por crédito em conta do valor do resgate.

De acordo com o previsto no ponto 4.3 do Capitulo Il, poder-se-4, sob determinadas
condig@es, prorrogar o prazo de pré-aviso para 10 dias uteis.

6. CondicOes de transferéncia

As transferéncias diretas para outro OIC aberto administrado pela entidade responséavel
pela gestdo e comercializado na CGD, solicitadas nas agéncias da Caixa Geral de
Depositos, com excecao dos Fundos de Investimento Alternativo Abertos, o Caixa
Disponivel - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto, os Fundos de Investimento
Abertos de Poupanca Reforma (PPR/OICVM), o Fundo de Investimento Imobiliario
Aberto Fundimo e os Fundos de Investimento Mobiliario Abertos de Obrigag6es com
duracéo determinada, estédo isentas de comisséo de resgate.

7. CondicOes de suspensao das operacoes de
subscricao e resgate das unidades de participacao

Esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e o recurso ao endividamento, nos termos
legal e regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades
de participacdo excederem, num periodo néo superior a 5 dias, 10% do valor liquido
global do OIC, a entidade responsavel pela gestdo pode suspender as operacdes de
resgate.

A suspensdo do resgate pelo motivo previsto no pardgrafo anterior ndo determina a
suspensao simultanea da subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se apos obtencao
de declaracéo escrita do participante, ou noutro suporte de idéntica fiabilidade, de que
tomou conhecimento prévio da suspenséao do resgate.

Obtido o acordo do depositario, a entidade responsavel pela gestdo pode ainda
suspender as operacdes de subscricdo ou de resgate de unidades de participacdo
estando em causa outras circunstancias excecionais.

A decisdo tomada ao abrigo do disposto nos paragrafos anteriores € comunicada
imediatamente a CMVM, indicando:
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- as circunstancias excecionais em causa;
- em que medida o interesse dos participantes a justifica; e
- aduracao prevista para a suspensdao e a fundamentacdo da mesma.

Verificada a suspenséo nos termos dos paragrafos anteriores, a entidade responséavel
pela gestdo divulga de imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a
comercializacdo e divulgacdo do valor das unidades de participacdo, indicando os
motivos da suspensao e a sua duracao.

A CMVM pode determinar, nos dois dias seguintes a rece¢cao da comunicacgao referida
no quarto paragrafo, o prazo aplicavel a suspensdo caso discorde da decisdo da
entidade responsavel pela gestéo.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo seguinte a suspensao da subscricdo ou do
resgate ndo abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao fim do dia
anterior ao da tomada de decisao.

A suspenséo da subscricdo ou do resgate, determinada pela CMVM nos termos da
alinea b) do n.° 4 do artigo 17.° do RGA, tem efeitos imediatos, aplicando-se a todos o0s
pedidos de emissdo e de resgate que no momento da notificagdo da CMVM a entidade
responsavel pela gestdo ndo tenham sido satisfeitos.

O disposto no quinto paragrafo aplica-se, com as devidas adaptacdes, a suspensao
determinada pela CMVM.

8. Admissao a negociagcao

As unidades de participacéo nédo serdo objeto de pedido de admiss&o a negociagdo no
Mercado de Cotagdes Oficiais ou em qualquer outro mercado regulamentado.
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CAPITULO IV CONDICOES DE DISSOLUCAO,
LIQUIDACAO E PRORROGACAO DA DURACAO DO
OIC

Quando o interesse dos participantes o recomendar e caso 0 OIC se encontre em
atividade ha mais de um ano, podera a entidade responsavel pela gestdo proceder a
dissolucédo do OIC. Esta deciséo sera imediatamente comunicada & CMVM, publicada
e comunicada individualmente a cada participante, com a indicacdo do prazo previsto
para a concluséo do processo de liquidacéo. O prazo de liquidacdo e pagamento aos
participantes ndo poderd exceder em cinco dias Uteis o prazo de resgate, salvo se a
CMVM autorizar um prazo superior.

A decisdo de liquidacéo determina a imediata e irreversivel liquidagédo e a suspensao
das subscri¢des e resgates das unidades de participacdo do OIC.

O valor final de liquidagdo por unidade de participacao € divulgado nos cinco dias Uteis
subsequentes ao seu apuramento, no sistema de difusdo de informacédo da CMVM
(www.cmvm.pt).

Os participantes ndo poderao exigir a liquidagéo ou partilha do OIC.
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CAPITULO V DIREITOS DOS PARTICIPANTES

Os participantes tém direito, nomeadamente a:

Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, 0 Documento
de Informagdo Fundamental ("DIF"), nos termos do Regulamento Delegado
(UE) 2017/653 da Comissao, de 8 de margo;

Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o documento
anico, os relatorios e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da
Sociedade Gestora e das entidades comercializadoras nomeadamente, em
papel, quando tal for solicitado;

A serem informados individualmente, nas seguintes situagoes:

* Modificagdo significativa da politica de investimentos, da politica de
distribuicdo de rendimentos ou do prazo de célculo ou divulgagdo do valor
das unidades de participacéo do OIC;

» Aumento global das comissdes de gestdo e depdsito, suportadas pelo
OIC;

» Liquidacao, fuséo, ciséo e transformacéo do OIC;
* Substituicdo da Sociedade Gestora ou do Depositério;
» Alterag&o dos titulares da maioria do capital da Sociedade Gestora.

A comunicacdo poderd ser feita em suporte papel ou em outro suporte
duradouro, desde que para efeitos de comunicagdo com o OIC, o participante
disponibilize um endereco de correio eletronico.

Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da lei e das
condigfes constantes dos documentos constitutivos do OIC. Nos casos em que
se verifique um aumento global das comissfes de gestdo e de depdésito a
suportar pelo OIC ou uma modifica¢ao significativa da politica de investimentos
e da politica de distribuicdo de rendimentos, os participantes podem proceder
ao resgate das unidades de participacdo sem pagar a respetiva comissao até
a entrada em vigor das alteracoes;

Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do
produto da liquidagéo das unidades de participacéo;

A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela gestdo dos prejuizos
sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de indemnizacdo que lhe seja
reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

« Em consequéncia de erros imputaveis aquela, ocorridos no processo
de valorizacao do patriménio do OIC, no célculo e divulgagéo do valor
da unidade de participacdo, a diferenca entre o valor que deveria ter
sido apurado de acordo com as normas aplicAveis no momento do
calculo do valor da unidade de participacdo e o valor efetivamente
utilizado nas subscri¢cdes e resgates seja igual ou superior, em termos
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acumulados em valor absoluto, a 0,5% e o prejuizo sofrido por
participante seja superior a 5€; ou

e« Ocorram erros na realizacdo de operacdes por conta do OIC ou nha
imputacdo das operacbes de subscricdo e resgate ao patrimonio do
OIC, designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

A subscrico de unidades de participacdo implica a aceitacdo do disposto nos
documentos constitutivos.

CAPITULO VI OUTRAS INFORMACOES

Nada a assinalar.
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PARTE Il - INFORMACAO ADICIONAL
APLICAVEL AOS OIC ABERTOS

CAPITULO | OUTRAS INFORMACOES SOBRE A
SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informacgdes sobre a sociedade gestora

- Orgaos sociais:
Org&o de Administracéo:

Presidente Ana Cristina do Vale Brizido
Presidente do Conselho de Administracdo da CGD Pensbes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Vogal José Pedro Gomes Rodrigues
Vogal do Conselho de Administragdo da CGD Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A.

Vogal Paulo Jorge dos Santos Ribeiro
Vogal do Conselho de Administragdo da CGD Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A.

Vogal Nao Manuel José Puerta da Costa

Executivo Presidente da Direg&o da Associag&o Portuguesa de Analistas

Financeiros e Vogal do Conselho Fiscal do Férum para a
Competitividade

Org&o de Fiscalizagéo:
Conselho Fiscal:

Presidente Jorge Fernando Regateiro de Jesus Carvalheiro
Diretor Financeiro e de Business Intelligence na Morais Leitéo,
Galvao Teles, Soares da Silva & Associados

Vogal Maria Manuel Cruzeiro Seabra da Costa
Presidente do Conselho Fiscal da ESEGUR, Membro do
Conselho Fiscal da SIBS, Membro do Conselho de Supervisédo
da OutSystems e da Core Capital de Risco

Vogal Vitor Manuel Sequeira Simdes
Membro do Conselho Fiscal da Advancecare - Gestao de
Servigos de Saude, S.A.

Suplente Tania Sofia Luis Mineiro
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Diretora Financeira na Parpublica - Participa¢des Publicas, Vogal
do Conselho Fiscal da Lisnave Estaleiros Navais, Vice-
presidente da Mesa da Assembleia Geral da INCM, Vogal do

Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas:

Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A., com sede na Avenida da india n.°
10 — Piso 1, 1349-066 Lisboa, registada na CMVM com o n.° 20161480 e

representada por Anténio Filipe Dias da Fonseca Bras.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Paula Cristina Rodrigues Morais

Vice-Presidente Filipa Alexandra de Jesus Silva Capelo Soares Barreto de
Magalhéaes

Secretario Elisabete de Sousa Lopes

- OIC geridos pela sociedade gestora e identificacdo do respetivo tipo, a 31 de

janeiro de 2025:

Denominagao do OIC Tipo
Caixa Agoes Europa Socialmente Responsavel — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes OICVM
Caixa Obrigagdes Longo Prazo - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes OICVM
Caixagest Obrigagoes - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes OICVM
Caixa Agdes Oriente — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes OICVM
Caixa Selecdo Global Moderado — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Acoes Portugal Espanha — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Agdes OICVM
Caixa Selecéo Global Arrojado — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Agoes EUA — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes OICVM
Caixa Agdes Emergentes — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes OICVM
Fundo de Investimento Alternativo Aberto Caixa Imobiliario Internacional OIA (VM)
Caixagest Energias Renovaveis Fundo de Investimento Alternativo Mobili&rio Aberto OIA (VM)
Caixa Private Equity - Fundo de Investimento Alternativo Aberto em Valores Mobiliarios OIA (VM)
Fundo de Investimento Alternativo Aberto em Valores Mobiliarios Caixa Infraestruturas OIA (VM)
Caixagest Obrigagdes Mais - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagoes OICVM
Caixa Oportunidades Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto OIA (VM)
Caixa Disponivel - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
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Denominagao do OIC Tipo
Caixa Agoes Lideres Globais — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agbes OICVM
Caixa Selecdo Global Defensivo — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Investimento Socialmente Responsavel — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Wealth Moderado PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma PPR/OICVM
Caixa Wealth Defensivo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanca Reforma PPR/OICVM
Caixa Wealth Arrojado PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupancga Reforma PPR/OICVM
Caixa Moderado PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma PPR/OICVM
Caixa Defensivo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma PPR/OICVM
Caixa Arrojado PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupancga Reforma PPR/OICVM
Caixa Obrigacdes 2025 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Obrigagdes 2026 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Obrigagdes 2026 Il - Fundo de Investimento Mobiliério Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Obrigagdes 2026 IIl - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacoes OICVM
Caixa Obrigagdes Rendimento Anual 2026 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Obrigagdes Rendimento Anual 2026 — 22 série - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes | OICVM
Caixa Obrigagdes Junho 2025 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Obrigagdes Outubro 2025 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagoes OICVM
Caixa Obrigagdes Janeiro 2026 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes OICVM
Caixa Investimento Valores Catélicos — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto OICVM
Caixa Agdes Lideres Globais PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des de Poupanga OICYM
Reforma
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Crescendis OIA (Oll)
Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Fundimo OIA (Oll)
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Fundolis OIA (Oll)

- Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao OIC

Endereco: Avenida Joao XXI, n® 63, 1000-300 Lisboa
Telefone: 21 790 5457 (chamada para a rede fixa nacional)
E-mail: cxa@cqd.pt
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2. Politica de remuneracéo

A Caixa Gestéao de Ativos, SGOIC, S.A. (CXA) é uma sociedade do Grupo Caixa Geral
de Depésitos (CGD), especializada na gestdo de organismos de investimento coletivo,
gestao discricionéaria de carteiras e consultoria para investimento.

A intervencdo corporativa da CGD na definicAo e concretizagcdo da Politica de
Remuneragfes da CXA fundamenta-se na participacao social e é exercida pela funcao
de Recursos Humanos, pela funcdo de Compliance, pela Comissdo Nomeacoes,
Avaliacdo e Remuneraces (CNAR) e por outras areas de controlo da CGD.

A Politica de Remuneracao é aplicavel a todos os Colaboradores da CXA e procura
contribuir para que os objetivos e valores de longo prazo sejam alcancados pela CXA,
tendo em conta a sua apeténcia pelo risco, através da adocdo de praticas
remuneratorias sas e prudentes, promovendo uma gestao sélida e eficaz do risco no
ambito da estratégia empresarial da CXA, oferecendo aos seus Colaboradores um
quadro remuneratério competitivo e alinhado com as melhores praticas do mercado,
nacionais e internacionais.

A Politica de Remuneracgao procura ser consentanea com uma gestéo eficaz do risco,
desincentivando a assungdo excessiva do risco, devendo estar alinhada e em
conformidade com os interesses de longo prazo da CXA e do Grupo CGD, assegurando
gue a remuneracgdo variavel paga aos Colaboradores promove e incentiva a
prossecucao da atividade dentro dos critérios de apeténcia pelo risco estabelecidos pelo
Conselho de Administracdo da CGD (Risk Appetite Statement).

A Politica de Remuneracao é adequada e proporcional a dimenséo, organizacao interna,
natureza, ambito e complexidade da CXA, a natureza e magnitude dos riscos e ao grau
de centralizagéo e de delegacéo de poderes estabelecidos nas mesmas.

A Politica de Remuneracdo garante o equilibrio adequado do racio entre as
componentes fixa e variavel da remuneracao, tendo presentes as praticas do mercado
onde a CXA se insere, assegura gue este racio tem em conta os direitos e os legitimos
interesses dos Clientes e as orientacdes emitidas pelo Conselho de Administracdo da
CXA, permitindo a execucdo de uma politica flexivel em matéria de remuneracao
variavel, incluindo o ndo pagamento de qualquer remuneracéo variavel, se forem essas
as orientacdes acima referidas.

A Politica de Remuneragédo da CXA encontra-se disponivel para consulta no sitio da
internet da Caixa Gestdo de Ativos (www.caixagestaodeativos.pt), sendo facultada
gratuitamente aos investidores que a solicitem.

CAPITULO Il DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor da unidade de participacéo

O valor diario das unidades de participacéo € divulgado em todos os locais e através
dos meios utilizados para a comercializacdo a distancia do OIC:

e agéncias da Caixa Geral de Depositos S.A.;
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e banca telefonica da Caixa Geral de Depositos SA., e do BEST;
e nos sites www.cgd.pt e www.bancobest.pt.

E ainda publicado diariamente no sistema de difusdo de informacdo da CMVM
(www.cmvm.pt) e no sitio da internet da Caixa Gestdo de Ativos
(www.caixagestaodeativos.pt).

2. Consulta da carteira

A composicado da carteira do OIC é publicada trimestralmente no sistema de difusédo de
informacdo da CMVM (www.cmvm.pt).

3. Documentacéao

O Documento Unico e o Documento de Informacéo Fundamental do OIC encontram-se
a disposicéo dos interessados na sede da entidade responséavel pela gestédo, Av. Jodo
XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa, em todos os locais e meios de comercializacdo do OIC e
no sitio da internet da CMVM (www.cmvm.pt).

Quanto aos documentos de prestacdo de contas, anual e semestral, do OIC sera
publicado, respetivamente, nos quatro e dois meses seguintes a data que respeitam,
um anuncio no sistema de difusdo de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt), dando
conta de que se encontram a disposicdo para consulta.

4. Relatérios e contas

As contas anuais e semestrais do OIC sado encerradas, respetivamente, com referéncia
a 31 de dezembro e a 30 de junho e serédo disponibilizadas, no primeiro caso, nos quatro
meses seguintes a contar do termo do periodo a que se refere e, no segundo, nos dois
meses seguintes a data a que respeitam.

Encontram-se a disposicéo para consulta em todos os locais de comercializacdo e no
sitio da internet da sociedade gestora (www.caixagestaodeativos.pt) e entidade
comercializadora (www.cgd.pt), sendo enviado sem encargos aos participantes que o
requeiram.
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CAPITULO Ill EVOLUCAO HISTORICA DOS
RESULTADOS DO OIC

Evolucédo do Valor da Unidade de Participacao:
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Rendibilidade e Risco Historicos:
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Rendibilidade (%)

2015 2016 | 2017 2018 2019 | 2020 2021 2022 2023 2024
Rendibilidade (%) -1,04% 2,96% 2,40% -4,25%  3,39% 0,04% -0,08% -9,52% 7,55% 5,37%
Indicador de Risco* 3 3 2 2 2 3 3 3 2 2

* A partir de 1 de janeiro de 2023, com a implementacéo da Regulamentacéo PRIIPS, o
Indicador Sumario de Risco (ISR) substituiu o Indicador Sintético de Risco e
Remuneracgéo (ISRR) e a Classe de Risco como indicadores de risco dos OIC.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia
de rendibilidade futura e s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado durante a
totalidade do periodo de referéncia. O nivel de risco, representando igualmente dados
passados, que podera ndo se verificar no futuro, é classificado de acordo com a classe
de risco que varia entre 1 (baixo risco) e 7 (elevado risco), sendo que, um risco mais
baixo implica potencialmente uma remuneracdo mais baixa e que um risco mais alto
implica potencialmente uma remuneracao mais alta.
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Indicador Sumario de Risco:

< Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragéo potencialmente Remuneragéo potencialmente
mais baixa mais elevada
| 1 | 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7

O indicador de risco pressupde que o produto é
detido durante 2 anos.

Indicador Sumario de Risco:

O indicador sumario de risco constitui uma orientagéo sobre o nivel de risco deste OIC
quando comparado com outros produtos. Mostra o quéo plausivel sera que o OIC possa
sofrer perdas financeiras futuras, em consequéncia de flutuagbes dos mercados ou da
incapacidade do OIC para lhe pagar. Classificamos este produto na categoria 2 huma
escala de 1 a 7, o que corresponde a uma categoria de risco baixa. Mediante o
desempenho passado, e para o horizonte temporal recomendado, este indicador atribui
ao potencial de perda associado ao seu desempenho futuro um nivel baixo, sendo muito
improvavel que condigBes desfavoraveis de mercado tenham um impacto no valor do
produto.

Este produto ndo prevé qualquer protecéo contra o comportamento futuro do mercado,
pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
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CAPITULO IV PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE
DIRIGE O OIC

O OIC destina-se a todo o tipo de investidores (ndo profissionais, profissionais e
contrapartes elegiveis) e com qualquer nivel de conhecimento e experiéncia. O OIC
encontra-se igualmente adequado a investidores que i) entendem que o valor da
unidade de participacdo pode flutuar possuindo capacidade financeira para suportar
perdas do capital, ii) tenham como objetivo de investimento o crescimento do capital, iii)
em relacdo a Sustentabilidade, pretendam efetuar investimentos em produtos que
promovam caracteristicas ambientais ou sociais e respeitem as regras de boa
governacao e iv) possuam uma atitude de média ou elevada tolerancia em relagéo ao
risco. O OIC nao oferece garantia de capital nem de rendimento, e o Investidor devera
estar disposto a permanecer investido no horizonte temporal minimo recomendado de
2 anos (curto prazo).

Este OIC ndo sera apropriado a Investidores sem capacidade financeira para suportar
perdas bem como que tenham como objetivo de investimento a preservacao do capital.

CAIXAGEST OBRIGACOES MAIS - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigaces 38/63



& Caixa Gestdo de Ativos

CAPITULO V REGIME FISCAL

O enquadramento abaixo apresentado néo dispensa a consulta da legislacdo em
vigor a cada momento, nem constitui garantia da sua ndo alteracdo até a data do
resgate/reembolso.

O enquadramento agui expresso ndo obriga as autoridades fiscais ou judiciarias
e ndo garante que essas entidades ndo possam adotar posi¢cdes contrarias.

No que respeita ao OIC:

O OIC é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde
ao resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais e
mais-valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos
relativos a comiss@es de gestao e outras comissdes que revertam a seu favor.

O OIC esta, ainda, sujeito as taxas de tributacdo autbnoma em IRC legalmente
previstas, mas encontra-se isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, & taxa
de 0,0125%.

No que respeita ao Participante:

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos
gerados a partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissao
onerosa das unidades de participacéo € dada pela diferenca entre o valor de realizacdo
e o valor de mercado das unidades de participagdo a 30 de junho de 2015 ou, se
superior, o valor de aquisicdo das mesmas.

e Residentes (i.e., titulares de unidades de participagdo ou participagdes sociais
residentes em territorio portugués)

i. Rendimentos obtidos fora do &mbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

- Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate
de Unidades de Participacdo e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos
a retencdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%, podendo o participante optar
pelo seu englobamento;

- Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de
participacdo estado sujeitos a tributacdo autonoma, a taxa de 28%, sobre a
diferenca positiva entre as mais e as menos valias do periodo de tributacao;

- A partir de 29 de junho 2024, no seguimento da entrada em vigor da Lei n.°
31/2024, de 28 de junho, os rendimentos de mais-valias (resgates e
transmissfes onerosas) sujeitos a tributagéo (quer por retencéo na fonte, quer
por tributacdo auténoma), terdo parte excluida da tributacédo, caso o prazo de
detencédo das Unidades de Participacéo seja superior a 2 anos, de acordo com
0 seguinte quadro:
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@

(b) = 100% - (a)

(©)

y _ Rendlmento Renc.Jlr.nento Taxa de Retengéo e R
Prazo de Detenc¢éo das Unidades de Excluido da Sujeito a na Fonte de r Efetiva "
Participacao Tributag&o Tributag&o Referéncia” | M@ Fonte Efetiva

(d) = (c) x (b)

Superior a 2 anos e inferior a 5 anos
Igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos
Igual ou superior a 8 anos

10%
20%
30%

90%
80%
70%

28%
28%
28%

25,20%
22,40%
19,60%

* Taxa idéntica no caso das aliena¢des onerosas quando o participante ndo opte pelo englobamento de todos os rendimentos da categoria G.

ii. Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estéo sujeitos a retencéo na fonte, a taxa
liberatoria de 28%, tendo a retencdo na fonte a natureza de pagamento por
conta do imposto devido a final;

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de
Unidades de Participacdo concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as
regras gerais dos Caodigos de IRC e de IRS.

N&o residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em paises sujeitos a
um regime fiscal claramente mais favoravel, os rendimentos distribuidos ou
decorrentes do resgate de unidades de participagdo sé@o sujeitos a tributacgéo,
por retencdo na fonte a titulo definitivo, & taxa de 35%. Tratando-se de
rendimentos decorrentes da transmisséo onerosa de unidades de participacéo,
0S mesmos sdo tributados autonomamente a taxa de 28%.

Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estéo sujeitos a retencéo na fonte, a taxa
de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta;

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o0 resgate ou a transmissao
onerosa da Unidade de Participagcdo concorrem para o apuramento do lucro
tributavel, nos termos do Codigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de
IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isencéo
parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os rendimentos
distribuidos séo sujeitos a retencao na fonte, com carécter definitivo, a taxa de
25%.

N&o residentes
Os rendimentos obtidos com as unidades de participagcédo séo isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um
regime fiscal claramente mais favoravel, os rendimentos distribuidos ou
decorrentes do resgate de unidades de participacdo sdo sujeitos a tributacéo,
por retencdo na fonte a titulo definitivo, a taxa de 35%. Tratando-se de
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rendimentos decorrentes da transmissao onerosa de unidades de participagéo,
0s mesmos sao tributados autonomamente a taxa de 25%.

- Quando se tratem de titulares pessoas coletivas ndo residentes que sejam
detidas, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territorio nacional, exceto quando essa entidade seja
residente noutro Estado membro da Unido Europeia, num Estado membro do
Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperacdo administrativa
no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da Unido
Europeia, ou num Estado com o qual tenha sido celebrado e vigore convencéao
para evitar a dupla tributagdo que preveja a troca de informacdes, 0s
rendimentos decorrentes das unidades de participacdo estdo sujeitos a
tributacdo, por retencdo na fonte, a taxa de 25%.

e Regido Autonoma dos Agores

- As taxas de retencdo na fonte mencionadas séo diminuidas em 30%, tanto nas
distribui¢cdes de rendimentos como nos resgates.

o Regido Autbnoma da Madeira

- Nas distribuigdes de rendimentos, as taxas de retencdo na fonte mencionadas
sdo diminuidas em 30%.
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Anexo

Divulgacao pré-contratual para os produtos financeiros referidos no Artigo 8°,
n°s 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no Artigo 6°, primeiro paragrafo,
do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do produto: CAIXAGEST OBRIGACOES MAIS - Fundo de Investimento

Mobiliario Aberto de Obrigactes

Identificador de entidade juridica: Caixa Gestao de Ativos, SGOIC, S.A.

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto Financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

®® [ Sim

[1 Dedicara no minimo a investimentos
sustentaveis com um objetivo
ambiental:_%

[J em atividades econémicas
qualificadas como sustentaveis do ponto
de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

[J em atividades econémicas

nao sao qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

[0 Dedicara no minimo a investimentos
sustentaveis com um objetivo social: _%

@O X Nao

Promove caracteristicas ambientais/sociais
(A/S) e, embora ndo tenha como objetivo um
investimento sustentavel, dedicara uma
propor¢do minima de 1,5% a investimentos
sustentaveis.

com um objetivo ambiental em atividades
econdmicas qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

L1 com um objetivo ambiental em atividades
econémicas que nao sao qualificadas como
sustentaveis do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

[0 com um objetivo social

1 Promove caracteristicas (A/S), mas nao ira
realizar investimentos sustentaveis.

Por «investimento sustentavel», entende-se um investimento numa atividade econémica
gue contribui para um objetivo ambiental ou social, desde que esse investimento nao
prejudique significativamente qualquer objetivo ambiental ou social e que as empresas
beneficiarias do investimento sigam préticas de boa governacao.

A taxonomia da UE € um sistema de classificagdo, previsto no Regulamento (UE)
2020/852, que estabelece uma lista de atividades econdmicas sustentaveis do ponto

de vista ambiental.

Este regulamento ndo estabelece uma lista ndo estabelece uma lista de atividades
econdmicas socialmente sustentaveis. Os investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental podem ou néo ser alinhados com a taxonomia.
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Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por
este produto financeiro?

A selecao de emitentes deste OIC enquadra-se numa légica de avaliagdo fundamental,
com traducdo numa expetativa de retorno ajustado por risco positiva, de acordo com a
avaliagdo da Sociedade Gestora. No processo de avaliacdo dos emitentes séo
incorporados fatores de sustentabilidade em paralelo com a incorporacao de fatores de
andlise financeira tradicionais.

A Sociedade Gestora valoriza de igual forma os méritos de caracteristica(s)
ambiental(ais) ou social(ais) de um investimento realizado no ambito da gestéao do OIC,
sendo expectavel que o mesmo tenha exposicdo a emitentes que se destaguem em
qualquer das dimensoes.

Nesse contexto, da estrutura de investimentos do OIC constardo investimentos em
emitentes sobre os quais a Sociedade Gestora considera que as suas atividades,
avaliadas pelas suas receitas, promovem objetivos ambientais e/ou sociais,
nomeadamente:

¢ Objetivos Ambientais - Emitentes que desenvolvam atividades na esfera de
adaptacéo climatica, da mitigagéo climética, do uso sustentavel e protecao
de recursos hidricos e marinhos, da transicao para uma economia circular,
prevencao e controle da polui¢do, protegéo e restauracao da biodiversidade
e ecossistemas;

e Objetivos Sociais - Emitentes que desenvolvam atividades que promovam
desenvolvimentos na esfera social, por exemplo na area da saude, nutricao,
saneamento, financiamento a pequenas e médias empresas.

No que se refere & sustentabilidade, a abordagem a seguir na sele¢do dos ativos que
constituem o universo de investimento passa por uma estratégia que ao longo do ciclo
de vida do OIC, em paralelo com a abordagem de Envolvimento da Sociedade Gestora’
com os emitentes, considera as seguintes dimensfes ESG:

e Exclusdo: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento direto,
emitentes com um nivel de exposicdo medido pelas suas receitas, superior
a 20% em atividades consideradas socialmente controversas
(nomeadamente armamento ndo convencional, extracdo de carvao, jogo e
tabaco);

o Best-in-Class: serdo privilegiadas em cada um dos setores de atividade,
emitentes com um rating ESG mais elevado, indicador do esforgo
desenvolvido em torno das dimensfes ambiental, social ou de governo
societario da sustentabilidade, avaliados nomeadamente de acordo com a
metodologia e niveis de rating atribuido por uma das entidades
reconhecidas internacionalmente nesta tematica, cujos servicos de

" Expressa na Politica de Exercicio de Direitos de Voto e na Politica de Envolvimento da Sociedade Gestora, disponiveis
no site.

CAIXAGEST OBRIGACOES MAIS - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigaces 43/63



@ Caixa Gestdo de Ativos

research a Sociedade Gestora contratualizou e cuja metodologia de anélise
assenta nos seguintes pilares:

o Ambiental, com a avaliacdo dos emitentes segundo os esfor¢cos que
desenvolvem para minimizar o impacto nas altera¢gdes climaticas, para
a preservacdo do capital natural, para a redugdo da poluicdo e
residuos ou no desenvolvimento de novas oportunidades de negdécio
em que a melhoria ambiental seja privilegiada;

o Social, onde os temas avaliados dizem respeito a gestdo do capital
humano, a responsabilidade pelo produto, a possiveis oposi¢cdes por
parte dos stakeholders e a promocgao de oportunidades sociais;

o Governo Societario, com uma avaliacdo da qualidade do governo
societario das empresas e do seu comportamento corporativo.

A metodologia descrita € enquadrada por um score que oscila entre 0 e 10 e por um
intervalo de ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo).

Adicionalmente, e de forma genérica, a Sociedade Gestora enquadra cada emitente que
integra a carteira do OIC, de acordo com a sua avaliagcdo no que se refere aos trés
pilares de sustentabilidade consagrados na legislacdo aplicavel: boas praticas de
governo societario, ndo causar danos significativos e contribuicdo positiva para um
impacto ambiental ou social avaliada de acordo com as suas receitas.

Neste contexto sdo analisados os indicadores descritos no ponto seguinte, como fatores
de elegibilidade dos emitentes no contexto da sustentabilidade, diferenciando os
mesmos em funcéo do analisado:

e Sem carateristicas de sustentabilidade;

¢ Emitentes que promovem caracteristicas Ambientais ou Sociais;
e Emitentes Sustentaveis;

e Emitentes alinhados com a Taxonomia.

Esta metodologia € implementada através de um processo, baseado em informacao nao
financeira recolhida pela Sociedade Gestora, quer em fontes publicas, quer através de
um fornecedor especializado reconhecido internacionalmente nesta tematica, cujos
servicos de research a Sociedade Gestora contratualizou, que disponibiliza de forma
sistematizada a avaliacdo dos emitentes em varias dimensfes de sustentabilidade,
informacg&o utilizada pela Sociedade Gestora para aferir da elegibilidade de cada
investimento, individualmente considerado, nos fatores supra citados.

Decorrente da metodologia supra descrita, e tendo por base a carteira do OIC, a
Sociedade Gestora preconiza um objetivo de exposicao de
50% do VLGF do OIC a emitentes que promovem investimentos com caracteristicas
ambientais ou sociais, de acordo com a sua avaliagcdo no que se refere aos supracitados
trés pilares de sustentabilidade consagrados na legislagédo aplicavel.
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Quais séao os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar
arealizacdo de cada uma das carateristicas ambientais ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

Os indicadores de sustentabilidade medem a forma como sdo realizadas as
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

De acordo com o expresso na Politica de Investimento Socialmente Responsavel da
Sociedade Gestora, a abordagem a seguir na selecdo dos ativos alvo de investimento
para este OIC passa por uma estratégia que articula em paralelo com o Envolvimento,
as seguintes dimensodes ESG:

e Excluséo: Para a concretizacdo da filtragem explicitada no ponto anterior a
Sociedade Gestora procede a avaliagdo de estrutura de receitas de todos
0s emitentes considerados como passiveis de investimento, recorrendo a
informacdo disponibilizada pelos emitentes e a diferentes fontes de
informacao financeira;

o Best-in-Class: A Sociedade Gestora no ambito do processo de avaliacdo
dos emitentes em matérias de sustentabilidade, recorre a informag&o nao
financeira prestada pelas entidades em que o OIC pode investir ou
recolhida pela Sociedade Gestora, quer em fontes publicas, quer através
de um fornecedor especializado reconhecido internacionalmente nesta
tematica, cujos servicos de research a Sociedade Gestora contratualizou.

Neste contexto, e sem prejuizo de analises complementares, o esfor¢co desenvolvido
pelos emitentes em torno das diferentes dimensbes da Sustentabilidade, é avaliado de
acordo com a metodologia e niveis de rating utilizados pela Sociedade Gestora, que no
caso do investimento direto, recorre a informagdo n&o financeira prestada pelas
entidades em que o OIC pode investir ou recolhida pela Sociedade Gestora, quer em
fontes publicas, quer em informacéo disponibilizada por entidades especializadas® em
andlises ESG, nomeadamente um fornecedor especializado reconhecido
internacionalmente nesta temética, cujos servicos de research a Sociedade Gestora
contratualizou, para complementar a sua andlise fundamental de emitentes e cuja
metodologia de andlise assenta nas seguintes dimensdes de analise:

o Ambiental, com a avaliagdo dos emitentes segundo os esforgcos que
desenvolvem para minimizar o impacto nas alteracdes climaticas, para
a preservacao do capital natural, para a reducéo da poluicao e residuos
ou no desenvolvimento de novas oportunidades de neg6cio em que a
melhoria ambiental seja privilegiada;

o Social, onde os temas avaliados dizem respeito a gestdo do capital
humano, a responsabilidade pelo produto, a possiveis oposi¢des por
parte dos stakeholders e & promoc¢ao de oportunidades sociais;

8 Para informagéo mais detalhada sobre “Fontes e Tratamento de Dados” e “Limitagdes da Metodologia e dos Dados”
relativos a esta matéria, devera consultar as “Informacdes relacionadas com a sustentabilidade” disponiveis na pagina
web dedicada ao OIC, no sitio da internet da Entidade Gestora.
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o Governo Societario, com uma avaliacdo da qualidade do governo
societario das empresas e do seu comportamento corporativo.

Para cada um dos pilares mencionados, € selecionado um conjunto de Key
Issues ou temas com maior probabilidade de gerar um impacto adverso,
passiveis de serem considerados em cada emitente.

Por forma a chegar a avaliacéo final de cada emitente (score que oscila entre 0
e 10 e por um intervalo de ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo)), é
determinada uma média ponderada das diferentes pontuacdes, aplicaveis entre
0s Varios setores, sobre as métricas de avaliagcdo das seguintes teméticas e Key

Issues:

Pilar Tematicas

ESG Key Issues

Ambiental Alteragoes Climaticas

Emissoes de carbono

Pegada de carbono do produto
Financiamento de impacto ambiental
Vulnerabilidade as mudancgas climaticas

Capital Natural

Biodiversidade e uso do solo
Escassez de dgua
Fornecimento de matérias-primas

Poluigao & Residuos

Lixo eletrénico
Material de embalagem e residuos
Emissoes e residuos toxicos

Oportunidades Ambientais

Oportunidades em tecnologia limpa
Oportunidades em edificios verdes
Oportunidades em energias renovaveis

Social Capital Humano

Satide e seguranca

Desenvolvimento do capital humano

Gestao do trabalho

Normas laborais da cadeia de abastecimento

Responsabilidade do Produto

Seguranga quimica

Protecao financeira do consumidor
Segurancga e qualidade do produto
Privacidade e seguranca de dados
Investimento responsavel

Oposigao de Stakeholders

Relagdes comunitarias
Sourcing controverso

Oportunidades Sociais

Acesso a servigos financeiros
Acesso a cuidados de salide
Oportunidades em nutrigao e salde

Governo Societario Governance Corporativa

Composigao do Board
Remuneracao
Propriedade e controlo
Contabilidade

Comportamento Corporativo

Etica de negdcios
Transparéncia fiscal

A ponderacédo do score de cada emitente no patriménio do OIC traduz-se num
score e avaliacdo global da carteira segundo o Rating de Sustentabilidade da
Sociedade Gestora®, sendo enquadrada por um score que oscila entre 0 e 10 e
por um intervalo de ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo).

® De acordo com o explicitado na Politica de Investimento Socialmente Responsavel da Sociedade Gestora.
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Adicionalmente, e de forma genérica, a Sociedade Gestora enquadra cada emitente que
faz parte do OIC, de acordo com a sua avaliacdo no que se refere aos trés pilares de
sustentabilidade consagrados na legislacdo aplicavel: boas praticas de governo
societario, ndo causar danos significativos e contribuicdo positiva para um impacto
ambiental ou objetivo social avaliada de acordo com as suas receitas.

Neste contexto, a Sociedade Gestora classifica os investimentos realizados no ambito
da gestdo do OIC, de acordo com a seguinte classificacao:

¢ Investimentos que promovem caracteristicas ambientais ou sociais;
e |nvestimentos sustentaveis;

¢ Investimentos alinhados com a taxonomia;

¢ Investimentos sem carateristicas de sustentabilidade.

Tal como descrito ha questéo anterior, esta metodologia € implementada através de um
processo, baseado em informacg&o néo financeira recolhida pela Sociedade Gestora,
quer em fontes publicas, quer através de um fornecedor especializado reconhecido
internacionalmente nesta temética, cujos servicos de research a Sociedade Gestora
contratualizou, que disponibiliza de forma sistematizada uma avaliagdo dos emitentes
em varias dimensodes de sustentabilidade, informagéo utilizada pela Sociedade Gestora
para aferir da elegibilidade de cada investimento, individualmente considerado, nos
fatores supracitados.

A supracitada classificagdo deriva da avaliagdo da elegibilidade de cada emitente de
acordo a seguinte abordagem:

e Investimentos que promovem caracteristicas de sustentabilidade
ambiental ou social — Para os célculos de elegibilidade de cada emitente
como promovendo carateristicas ambientais e/ou sociais, sao
considerados emitentes que, de acordo com a avaliacdo da Sociedade
Gestora, respeitam todos os critérios para ser considerado sustentavel
de acordo com os trés pilares de sustentabilidade definidos no Artigo 2
(17) da legislacdo SFDR. Neste contexto, sdo considerados emitentes
aos quais a Sociedade Gestora reconhegca pelo menos uma das
seguintes carateristicas:

o Obterem receitas provenientes de atividades derivadas de
produtos e/ou servicos que podem ajudar a resolver alguns dos
principais desafios sociais e ambientais do mundo;

o Cumpram pressupostos do alinhamento com o Regulamento da
Taxonomia da UE;

o No quadro do Acordo de Paris, celebrado em 2015, terem um
compromisso publico de alinhamento das suas atividades com o
esforco global de reducédo de emissdes de gases de efeito de
estufa e, em particular, ja tenham as suas metas para a reducao
de emissdes de gases de estufa, validados pela Science Based
Targets Initiative (SBTI);
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o As suas atividades estarem alinhadas com pelo menos trés dos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), definidos
pelas Nagbes Unidas;

o No caso especifico de ativos soberanos, os mesmos devem ser
emissoes classificadas como sustainable bonds (incluindo green
e social bonds).

De acordo com a metodologia seguida, os emitentes aos quais a
Sociedade Gestora associe controvérsias classificadas como muito
severas, 0 nivel mais elevado de acordo com a avaliagdo da Sociedade
Gestora, serdo excluidos do universo, uma vez que de acordo com a
avaliacdo da Sociedade Gestora ndo respeitam o critério das suas
atividades ndo causarem danos significativos e/ou ndo cumprirem com
as salvaguardas minimas de compromissos sociais ou ambientais.
Adicionalmente néo serdo considerados emitentes que, de acordo com a
analise da Sociedade Gestora ndo se enquadram nos critérios
guantitativos de exclusdo definidos para os EU Climate Transition
Benchmarks™.

¢ Investimento Sustentavel - Para os calculos de elegibilidade de cada
emitente como desenvolvendo atividades sustentaveis, sao
considerados emitentes que, de acordo com a avaliacdo da Sociedade
Gestora, respeitam todos os critérios para ser considerado sustentavel
de acordo com os trés pilares de sustentabilidade definidos no Artigo 2
(17) da legislacdo SFDR!!. Neste contexto, séo considerados emitentes
aos quais a Sociedade Gestora reconheca pelo menos uma das
seguintes carateristicas:

o Obterem receitas relevantes com produtos e/ou servigos (no
minimo 20%, ou inferior se cumprir os pressupostos do
alinhamento com o Regulamento da Taxonomia, tal como abaixo
se detalha), que podem ajudar a resolver alguns dos principais
desafios sociais e ambientais do mundo;

o No quadro do Acordo de Paris, celebrado em 2015, terem um
compromisso publico de alinhamento das suas atividades com o
esforco global de reducéo de emissdes de gases de efeito de
estufa e, em particular, ja tenham as suas metas para a reducao

10 De acordo com o expresso nas alineas a), b) e c) do supracitado artigo n° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE)
2020/1818.
11 «Investimento sustentavel», um investimento numa atividade econémica que contribui para um objetivo de natureza

ambiental, tal como medido, por exemplo, pelos indicadores fundamentais da eficiéncia dos recursos em matéria de
utilizacéo de energia, de energias renovaveis, de matérias-primas, da agua e dos solos, de producéo de residuos e de
emissoes de gases com efeito de estufa, ou do impacto na biodiversidade e na economia circular, ou um investimento
numa atividade econdémica que contribui para um objetivo de natureza social, em particular um investimento que contribui
para combater as desigualdades ou que promove a coesao social, a integracao social e as relagdes laborais, ou um
investimento em capital humano ou em comunidades economica ou socialmente desfavorecidas, desde que tais
investimentos nédo prejudiquem significativamente nenhum desses objetivos e desde que as empresas beneficiarias do
investimento empreguem praticas de boa governagéo, em particular no que diz respeito a estruturas de gestao, relacdes
laborais e praticas de remuneragéo do pessoal sé@s e ao cumprimento das obrigacgdes fiscais.
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de emissdes de gases de estufa, validados pela Science Based
Targets Initiative (SBTI);

o As suas atividades estarem alinhadas com pelo menos trés dos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), definidos
pelas Nacbes Unidas;

o No caso especifico de ativos soberanos, os mesmos devem ser
emissodes classificadas como sustainable bonds (incluindo green
e social bonds).

De acordo com a metodologia seguida, os emitentes aos quais a
Sociedade Gestora associe controvérsias classificadas como severas/
muito severas, 0s niveis mais elevados de acordo com a avaliagdo da
Sociedade Gestora, seréo excluidos do universo de emitentes elegiveis.
Adicionalmente n&o serdo considerados emitentes que, de acordo com a
andlise da Sociedade Gestora ndo se enquadram nos critérios
guantitativos de exclusdo definidos para os EU Paris Aligned
Benchmarks™.

e Investimentos Alinhados com Taxonomia — Para os célculos de
elegibilidade sédo considerados emitentes, cujas receitas estdo
associadas a produtos e/ou servicos com origem em atividades dos
emitentes, enquadradas como alinhadas de acordo com os objetivos
ambientais definidos no Regulamento da Taxonomia!®. A receita
elegivel estimada para efeitos de Taxonomia da UE baseia-se na
divisdo de receitas dos emitentes, de acordo com a Standard Industry
Classification e é calculada de acordo com a metodologia descrita no
Regulamento Delegado (UE) 2022/2018.

N&o obstante os dados analisados serem, por regra, 0os reportados pelo
emitente, nos casos de auséncia de informacéao reportada disponibilizada
pelo emitente, sempre que cumpridos 0S pressupostos expressos na
legislacdo, os mesmos serdo estimados de acordo com a metodologia
interna do fornecedor de research contratado pela Sociedade Gestora.

O recurso a informagéo estimada decorre, de acordo com a analise da
Sociedade Gestora de, a data, ainda nado existir obrigatoriedade de
reporte deste tipo de dados por parte de todos os emitentes elegiveis.
Esta situacdo reveste-se de maior relevancia nos investimentos
realizados pelo OIC em emitentes baseados em zonas geograficas ainda
caraterizadas pela auséncia de regulagdo em matéria de reporte de
sustentabilidade, nomeadamente no que se refere a Taxonomia
Ambiental. A expetativa da Sociedade Gestora, nesta matéria, aponta

para que a necessidade de recurso a estimativas tenda a diminuir com o

12 De acordo com o expresso nas alineas a) a g) do supracitado n°® 1 do artigo 12° do Regulamento (UE) 2020/1818.

13 Emitentes que desenvolvam atividades na esfera de adaptagao climatica, da mitigacéo climatica, do uso sustentavel e
protecéo de recursos hidricos e marinhos, da transicdo para uma economia circular, prevencéo e controle da polui¢éo,
protecéo e restauracéo da biodiversidade e ecossistemas.
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tempo, com a efetiva implementacdo dos requisitos legais e regulatorios
de reporte de informacgdo por parte dos emitentes, ja consagrados na
legislacéo.

N&o obstante 0 exposto, a Sociedade Gestora considera que, atendendo
a tipologia das atividades desenvolvidas pelos emitentes, sobre os quais
sdo aplicadas estimativas, que se encontra devidamente tipificada e
engquadrada na legislacdo europeia, 0s mesmos sao relevantes para uma
correta avaliacao do envolvimento do Fundo com a taxonomia ambiental.

Adicionalmente a Sociedade Gestora no ambito do processo de gestdo deste OIC,
monitoriza continuamente os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com a
legislagcdo SFDR, e selecionados para a andlise dos ativos geridos, usando uma
metodologia interna, que considera as limitagcdes existentes e reconhecidas, relativas a
gualidade e fiabilidade da informacé&o disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

Quais séo os objetivos dos investimentos sustentaveis que o
produto financeiro pretende realizar em parte e de que forma o
investimento sustentavel contribui para esses objetivos?

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia dos investimentos sustentaveis,
a estratégia seguida na gestdo do OIC, em termos de sustentabilidade, concentra-se
em garantir uma exposicao global que procure maximizar a promog¢ao de carateristicas
ambientais ou sociais do OIC.

Nesse contexto, a Sociedade Gestora valoriza de igual forma a importancia das
dimensdes referidas da sustentabilidade, pelo que a estratégia do OIC concentra-se em
garantir uma exposicdo global alinhada com o citado propdsito de promocéo,
independentemente da decomposi¢cdo do mesmo.

Adicionalmente, no &mbito ambiental, o OIC realizara investimentos de acordo com 0s
propositos definidos no Regulamento de Taxonomia, conforme explicagdo que consta
dos pontos especificos deste Anexo dedicados a Taxonomia Ambiental.

Por que razédo é que os investimentos sustentaveis que o produto
financeiro pretende realizar em parte nédo prejudicam
significativamente qualquer objetivo de investimento sustentavel
em termos ambientais ou sociais?

Para a realizacédo desta analise, a Sociedade Gestora recorre, em primeira instancia, a
informacdo compilada e disponibilizada por um fornecedor de research ESG
reconhecido internacionalmente, cuja metodologia de analise incide sobre empresas,
paises e fundos de investimento.

No &mbito do processo de avaliagdo no que se refere a aspetos ambientais, a Sociedade
Gestora realiza uma avaliagcdo de acordo com o Regulamento de Taxonomia da UE
validando para cada atividade identificada como sustentavel ao abrigo do citado
regulamento, com um objetivo ambiental, o cumprimento dos critérios técnicos para
evitar danos significativos nos restantes objetivos ambientais.
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A taxonomia da UE estabelece um principio de “n&o prejudicar significativamente”,
segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia ndo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da UE.

O principio de “ndo prejudicar significativamente” aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE apliciveis
as atividades economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro ndo tém em conta o0s
critérios da UE apliciveis as atividades economicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental.

No caso de investimentos que contribuam para um objetivo social, hdo estando ainda
publicados os critérios técnicos que regulamentardo a taxonomia social, a Sociedade
Gestora realiza uma avaliagdo qualitativa dos emitentes, analisando com base na
informacéo disponivel se nenhum dano significativo esta associado a atividade do
emitente em causa.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também nao devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores
de sustentabilidade?

A expresséo «principais impactos negativos» diz respeito aos impactos negativos
mais significativos das decisbes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade nos dominios das questdes sociais e laborais, do respeito dos
direitos humanos e da luta contra a corrupgéo e o suborno.

Em linha com o disposto, a avaliacdo de cada emitente no que se refere aos Principais
Impactos Adversos associados a sua atividade constitui um input relevante para a
avaliacdo do rating de sustentabilidade de cada ativo, a ser incorporado na avaliacdo
global do rating de Sustentabilidade da Sociedade Gestora do OIC, determinado de
acordo com a metodologia que consta na sua Politica de Investimento Socialmente
Responsavel, com efeitos praticos na selecédo dos ativos alvo de investimento, que
considera uma estratégia de integracdo que articula as dimensdes Exclusdo, Best-in-
Class e Envolvimento.

A Sociedade Gestora entende que a comunicag¢do do impacto dos seus investimentos,
nomeadamente nas questdes que abrangem as areas climatica, social e de trabalho,
respeito pelos direitos humanos, anti-corrupcdo e questdes anti-suborno, assume um
carater critico para uma correta avaliacdo da sua estratégia de sustentabilidade, pelo
gue, de acordo com a legislacdo SFDR, reportara nos relatérios periddicos do OIC a
disponibilizar no site (desde que esteja assegurada a representatividade da informacéo),
os valores correspondentes aos indicadores obrigatérios aplicAveis aos investimentos
realizados por este OIC em empresas beneficiarias de investimento, em Organizacfes
Soberanas e Supranacionais, e em Ativos Imobiliarios, os quais serdo complementados,
com pelo menos dois indicadores adicionais.
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Neste contexto, serdo reportados os indicadores que constam do quadro seguinte:

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacienados com o ambiente
Emissées de gases com efeito de estufa (GEE)
1. Emissdes de GEE (tCOZ2e-toneladas de didxido de carbono equivalents)
Emissdes de GEE de categoria 1
Emissdes de GEE de categoria 2
Emissdes de GEE de categoria 3
Total das emissdes de GEE
2. Pegada de carbono (tCO2e por 1 M Euro investide no fundo)
3. Intensidade de emissdo de GEE das empresas beneficidrias do investimento
4. Exposicdo a empresas que operam no setor dos combustiveis fdsseis (%)
5. Quota-parte do consumo e producdo de energias ndo renovaveis (%)
6. Intensidade do consumo de energia por setor com elevado impacto climatico
Biodiversidade
7. Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade (%)
Agua
&. Emissdes para o meio aquatico
Residuos
9. Racio de residuos perigosos e de residuos radioativos

Indicador adicional

ﬂ'lgua, residuos e emissdes materiais
8. Exposicdo a zonas de elevado stress hidrico (%)

Indicadores relacionades com as questdes sociais e laberais, o respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupgio e o suborno

Questées sociais e laborais

10. Violagdes dos principios UN Global Compact e das Diretrizes da Organizagéo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) para as Empresas Multinacionais (%)
11. Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais (%)

12. Disparidades salariais entre homens e mulheres ndo ajustadas (%)

13. Diversidade de género nos conselhos de administrac&o (%)

14. Exposicdo a armas controversas (minas antipessoais, municdes de fragmentacdo, armas quimicas e armas bioldgicas) (%)

Indicador adicional

Questdes sociais e laborais
1. Investimentos em empresas sem politicas de prevencdo de acidentes no trabalho (%)

Indicadores aplicaveis aos investimentos em organizacdes soberanas e supranacionais

Ambientais
15_ Intensidade de emissdo de GEE (tCO2e)
Sociais
16. Palses beneficidrios do investimento sujeitos a violacties de cariz social

Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios

Combustiveis fosseis

17. Exposicdo a combustiveis fosseis através de ativos imobiliarios (%)
Eficiéncia energética

18. Exposicéo a ativos imobilidrios ineficientes do ponto de vista energético (%)

No ambito deste processo, emitentes com indicadores especificos que apresentem
niveis de impacto adverso mais elevado em um ou em varios indicadores, estdo sujeitos
a uma andlise adicional por parte da Equipa de Investimentos, com recurso a outras
fontes de informacao e posterior discussao no ambito do Comité de Sustentabilidade da
Sociedade Gestora, 6rgdo regular e deliberativo, que é responsavel por analisar e
verificar a conformidade com a estratégia e as politicas estabelecidas em matéria de
Investimento Socialmente Responsavel, de forma a fundamentar a decisdo das ac¢des

concretas a tomar em cada situacao.
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Como séao os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE
para as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacdes
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos?

A Sociedade Gestora avalia o cumprimento de salvaguardas minimas, validando o
cumprimento por parte dos emitentes dos padrdes incorporados nas Diretrizes da OCDE
sobre Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas
e Direitos Humanos, com referéncia especifica as Convencdes de Trabalho.

Este produto financeiro considera os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

XISim
CONao

A Sociedade Gestora no ambito do processo de gestdo deste OIC, monitoriza
continuamente os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com a legislagéo
SFDR, e selecionados para a andlise dos ativos geridos, usando uma metodologia
interna, que considera as limitagdes existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e
fiabilidade da informac&o disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

A gestdo do OIC incorpora um processo de identificacdo dos principais impactos
negativos em termos de sustentabilidade, decorrentes das decisfes de investimento.
Este processo, assente em andlises por industria, setor ou emitente, tem por base
informag&o néo financeira disponibilizada pelas entidades em que o OIC investe,
andlises efetuadas pela prépria Sociedade Gestora e informacéo disponibilizada por
entidades especializadas em analises ESG, nomeadamente um fornecedor de research
ESG reconhecido internacionalmente, cuja metodologia de andlise incide sobre
empresas, paises e fundos de investimento.

Em paralelo com os indicadores de avaliagdo e reporte obrigatério, no ambito da
legislacdo SFDR, que abrangem as areas climatica, social e de trabalho, respeito pelos
direitos humanos, anti-corrupcéo e questdes anti-suborno, a Sociedade Gestora sempre
gue possivel considerara na avaliacdo dos emitentes os indicadores facultativos
definidos no &mbito da citada legislacao relativos aos impactos adversos.
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Qual é a estrategia de investimento seguida por este produto
financeiro?

A estratégia de investimento orienta as decisdes de investimento com base em
fatores como os objetivos de investimento e a toleréncia ao risco.

As préticas de boa governagédo assentam na solidez das estruturas de gestdo, das
relacdes laborais e das praticas de remuneragéo do pessoal e no cumprimento das
obrigac0es fiscais.

O OIC sendo um Fundo de obrigacdes, tem como objetivo o investimento em obrigacdes
emitidas por empresas sedeadas nas diversas zonas geogréficas, denominados em
divisa euro. O seu patrimoénio € investido no minimo, diretamente ou indiretamente, 80%
em obrigacoes.

A selecdo de emitentes deste OIC enquadra-se numa logica de avaliagdo fundamental,
com traducdo numa expetativa de retorno ajustado por risco positiva, de acordo com a
avaliacdo da Sociedade Gestora. No processo de avaliagdo dos emitentes sao
incorporados fatores de sustentabilidade em paralelo com a incorporacéao de fatores de
analise financeira tradicionais.

A Sociedade Gestora acredita que a ado¢ao de um modelo de Investimento Socialmente
Responsavel melhora a compreenséo dos riscos e das oportunidades que existem na
carteira de investimento, ao mesmo tempo que robustece o perfil ambiental, social e de
melhores préaticas de governo societario das mesmas.

Com esta atuacdo a Sociedade Gestora estd, simultaneamente, a salvaguardar
preocupagbes com o desenvolvimento sustentavel e a potenciar a geracdo de
rendibilidades sustentaveis no longo prazo que vao ao encontro do melhor interesse dos
seus Clientes.

Quais séo os elementos obrigatorios da estratégia de investimento

utilizados para selecionar os investimentos a realizar para alcancgar

cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por
este produto financeiro?

Como investidores conscientes da teméatica da sustentabilidade, a Sociedade Gestora
espera dos emitentes alvo do seu investimento neste OIC, que operem em linha com
os compromissos definidos pelos Principios das Na¢des Unidas para o Investimento
Responsavel (PRI) e em cumprimento das leis e regulacao existentes, de convenc¢des
internacionais e de direitos humanos e que demonstrem uma reconhecida
preocupacao com principios de Sustentabilidade.

Adicionalmente a abordagem a seguir na sele¢céo dos ativos alvo de investimento para
este OIC passa por uma estratégia que em paralelo com o Envolvimento articula as
seguintes dimensdes ESG:

- Exclusdo: ndo serdo consideradas como elegiveis para investimento direto,
emitentes com um nivel de exposicdo medido pelas suas receitas, superior a
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20%, em atividades consideradas socialmente controversas (nomeadamente
armamento ndo convencional, extracao de carvao, jogo e tabaco).

Adicionalmente, na selecdo de ativos serdo consideradas também as
exclusbes consagradas no n.° 1 do artigo 12° do Regulamento (UE) 2020/1818,
preconizando-se: um nivel de exposi¢cdo minimo de 90%, a ativos que, de
acordo com a analise da Sociedade Gestora ndo se enquadram nos critérios
guantitativos de exclusdo definidos para os EU Climate Transition
Benchmarks!;

- Em paralelo, e ndo obstante a visdo abrangente e ndo eliminatéria associada
a abordagem Best-in-Class, seguida na gestao deste OIC, serdo privilegiadas
em cada um dos setores de atividade, emitentes com um rating ESG mais
elevado, indicador do esforgo desenvolvido em torno das dimensfes ambiental,
social e de governo societario da Sustentabilidade, nomeadamente avaliados
de acordo com a metodologia e niveis de rating atribuido por uma das
entidades reconhecidas internacionalmente nesta tematica, cujos servigos de
research a Sociedade Gestora contratualizou e cuja metodologia de analise
assenta nos seguintes pilares:

o Ambiental, com a avaliacdo dos emitentes segundo os esforgos
gue desenvolvem para minimizar o impacto nas alteracdes
climaticas, na preservacdo do capital natural, na reducdo da
poluicio e residuos e no desenvolvimento de novas
oportunidades de neg6cio em que a melhoria ambiental seja
privilegiada;

Y

o Social, onde os temas avaliados dizem respeito a gestdo do
capital humano, a responsabilidade pelo produto, a possiveis
oposi¢cdes por parte dos stakeholders e a promocgdo de
oportunidades sociais;

o Governagdo, com uma avaliacdo da qualidade do governo
societario das empresas e do seu comportamento corporativo.

A metodologia descrita € incorporada no Rating de Sustentabilidade da Sociedade
Gestora, que reflete um score que oscila entre 0 e 10 e por um intervalo de ratings
entre CCC (minimo) e AAA (maximo).

Em paralelo, sem prejuizo de orientacdes especificas, o OIC respeitara os seguintes
limites:

e A carteira sera constituida no minimo, por 85% de ativos (VLGF) com
Rating de Sustentabilidade;

e A carteira apresentard um Rating de Sustentabilidade médio ponderado
minimo de BBB;

14 De acordo com o expresso nas alineas a), b) e ¢) do supracitado artigo n°® 1 do artigo 12° do Regulamento (UE)
2020/1818.
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e N&o serdo realizados investimentos em empresas com Rating de
Sustentabilidade inferior a BB.

Em paralelo, de acordo com a legislacado aplicavel sédo avaliados os indicadores de
sustentabilidade ja descritos neste documento, que enquadram a exposicdo do OIC
nomeadamente a investimentos que promovam as carateristicas ambientais e sociais.

Adicionalmente no contexto da dimenséo estratégica que a abordagem de Envolvimento
assume na estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, uma resposta
negativa a esforcos apoiados pela Sociedade Gestora, para a corre¢do de praticas
consideradas inadequadas a luz da sua visdo da sustentabilidade, sera naturalmente
um fator a condicionar negativamente um potencial investimento no emitente em
questao.

A abordagem da Sociedade Gestora, de acordo com o detalhado na sua Politica de
Envolvimento, ndo obstante pretender-se tdo abrangente quanto possivel, apresenta
maior foco nas seguintes situacoes:

e Ao nivel das Assembleias Gerais de Acionistas, foco nas Empresas, mais
representativas no contexto do patrimonio gerido pela Sociedade Gestora,
ou com avaliacdo global ESG mais baixa, sempre na I6égica de melhoria das
praticas do emitente;

¢ Ao nivel do Envolvimento direto com as Empresas, a Sociedade Gestora
participa em articulagéo com outros investidores internacionais em todas as
situagOes identificadas em que alegadamente estejam em causa possiveis
praticas ndo adequadas em termos de sustentabilidade.

Qual foi o compromisso assumido em termos de taxa minima de
reducdo do ambito dos investimentos considerados antes da
aplicacéo dessa estratégia de investimento?

Decorrente da estratégia seguida na gestdo do OIC, tendo em vista a obtencdo de um
nivel de retorno positivo, ajustado pelo risco, é expectavel que as melhorias nos
indicadores de sustentabilidade do OIC resultem, por um lado da dindmica de melhoria
dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da consciencializacdo da importancia das
suas praticas e do seu impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por outro dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, ndo s6 ao nivel da
integracd@o de fatores de sustentabilidade na sele¢cdo de emitentes, como também do

envolvimento estabelecido com 0s mesmos.

Que politica é implementada para avaliar as praticas de boa governacdo das
empresas beneficiarias do investimento?

A avaliag@o do governo societario dos emitentes em que o OIC investe € um elemento
incontornavel na avaliacao global do emitente, tendo por base informacéo néo financeira
disponibilizada pelas entidades em que o OIC investe, andlises efetuadas pela prépria
Sociedade Gestora e informacdo disponibilizada por entidades especializadas em
analises ESG.

Neste contexto, séo avaliados entre outros 0s seguintes aspetos do governo corporativo
das sociedades, a propriedade e controlo, a composi¢cdo do Conselho de Administracéo,
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0 comportamento corporativo, politicas de remuneracdo, a ética de negdcios e a
transparéncia fiscal.

Em consonancia com a abordagem de Envolvimento seguida pela Sociedade Gestora,
que consta da respetiva Politica de Envolvimento, os temas de governo societario,
constituem um dos motivos potenciais para a realizacéo de a¢des de envolvimento com
0s emitentes que fazem parte da composicéo do OIC, no sentido de melhorar eventuais
praticas menos adequadas nesta matéria.

As supracitadas a¢bes de Envolvimento, em particular com Emitentes domiciliados fora
do territério nacional sé@o realizados tipicamente com o apoio de um fornecedor
internacional com experiéncia e meéritos reconhecidos nesta tematica.

Que alocacéao de ativos esta prevista para este produto financeiro?

A alocacdo dos ativos descreve a quota-parte dos investimentos em ativos
especificos.

As atividades alinhadas pela taxonomia sdo expressas em percentagem:

- do volume de negdcios, refletindo a parte das receitas provenientes das atividades
verdes das sociedades beneficiarias do investimento

- das despesas de capital (CapEx), mostrando os investimentos verdes realizados
pelas empresas beneficiarias do investimento, p.ex: com vista a transicdo para a
economia verde.

- das despesas operacionais (OpEx), refletindo as atividades operacionais verdes
das empresas beneficiarias do investimento.

A selecdo de emitentes deste OIC enquadra-se numa logica de avaliagdo fundamental,
com tradug@o numa expetativa de retorno ajustado por risco positiva, de acordo com a
avaliacdo da Sociedade Gestora. No processo de avaliagdo dos emitentes sao
incorporados fatores de sustentabilidade em paralelo com a incorporacéo de fatores de
analise financeira tradicionais.

Nesse contexto, decorrente da estratégia seguida na gestdo do OIC, tendo em vista a
obtencdo de um nivel de retorno positivo, ajustado pelo risco, da estrutura de
investimentos do OIC constardo investimentos em emitentes sobre os quais a
Sociedade Gestora considera que as suas atividades promovem objetivos ambientais
e/ou sociais'®, numa exposicédo nao inferior a 50% do valor liquido global do OIC. A
exposicao restante enquadrar-se-a na categoria #2 Outros.

Em paralelo, embora o OIC ndo tenha como objetivo o investimento sustentavel,
atendendo a especificidade da sua estratégia e ao seu objetivo, investira parcialmente

15 De acordo com o enquadramento adotado pela Sociedade Gestora, para a classificacdo dos emitentes, no que se
refere a sustentabilidade, explicitado na questao “Quais sao os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar a
realizacdo de cada uma das carateristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?” deste

documento.
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em emitentes considerados “Sustentaveis” de acordo com a categoria #1A. Nesse
contexto, o OIC realizard investimentos em emitentes sustentaveis, huma exposicao
nado inferior a 3% do seu patrimoénio, aos quais estara associada uma proporcéo?® de
investimentos em atividades alinhadas com a taxonomia néo inferior a 1,5% do seu valor
patrimonial.

A abordagem seguida é esquematizada da seguinte forma:

Alinhados pela

Taxonomia:
Minimo 1,5 %

#1A Sustentaveis
(Alinhados c/

Taxonomia):
Minimo 3 %

#1 Alinhados com
Carateristicas Outros:
Ambientais / Sociais: Entre 0% e 1,5 %

Minimo 50 %

#1B Outras
Carateristicas
Ambientais / Sociais:
Entre 0% e 47 %

Investimentos

#2 Outros:
Entre 0% e 50 %

Fonte: Caixa Gestao de Ativos

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro
utilizados para alcancar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo
produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimento sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com carateristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis com objetivos
ambientais alinhados com a taxonomia da UE.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados
com caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos
sustentaveis.

A decomposicdo dos ativos esquematizada, e respetivos valores obedece a
metodologia de calculo descrita no Regulamento Delegado (UE) 2022/2018.

16 De acordo com o Regulamento de Taxonomia, o calculo do valor da proporgao de investimentos resulta da ponderagéo
do peso dos emitentes alinhados com a Taxonomia no patriménio do OIC multiplicado pelo peso relativo das suas
atividades alinhadas com a Taxonomia.
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Os ativos ndo classificados como sustentaveis, obedecem a abordagem de
sustentabilidade seguida pela Sociedade Gestora, observando naturalmente as
salvaguardas minimas em matéria ambiental e social, de acordo com o definido na
legislacéao.

De que forma a utilizac&o de derivados contribui para alcancar as
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto
financeiro?

O OIC podera recorrer a titulo acessério e marginal a derivados liquidos de crédito e
taxa de juro, com o propdésito de garantir uma gestdo mais eficiente do mesmo.

A Sociedade Gestora, considera que neste estagio de desenvolvimento os derivados
existentes com um perfil sustentavel, ndo apresentam ainda um grau de
desenvolvimento e massificagdo no mercado que aconselhe o0 seu recurso como
alternativa viavel aos indices generalistas.

N&o obstante o exposto, a Sociedade Gestora tem verificado uma evolugdo positiva na
avaliacdo global em termos de sustentabilidade dos indices de crédito e de taxa de juro
e por ineréncia dos derivados associados, pelo que ndo estara em causa um impacto
negativo material associado a exposi¢cdo de derivados cujo subjacente ndo seja
explicitamente sustentavel.

Em que medida, no minimo, estdo os investimentos sustentaveis
com um objetivo ambiental alinhados com a Taxonomia da UE?

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 18 de junho de 2020, conhecido por Regulamento da Taxonomia, que
complementa as obrigacfes de divulgagéo previstas no Regulamento 2019/2088, foram
estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliagdo ("Critérios") para atividades econdémicas
ambientalmente sustentaveis, que se encontram desenvolvidos nos Regulamentos
Delegados (UE) 2021/2139 e 2023/2486.

Decorrente da aplicacdo dos supracitados critérios, o OIC observard uma proporgédo®’
minima de 1,5% a investimentos sustentaveis alinhados com objetivos ambientais, de
acordo com o Regulamento da Taxonomia (UE).

17 De acordo com o Regulamento de Taxonomia, o calculo do valor da proporgé&o de investimentos resulta da ponderagao
do peso dos emitentes alinhados com a Taxonomia no patrimonio do OIC multiplicado pelo peso relativo das suas
atividades alinhadas com a Taxonomia.
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O produto financeiro investe em atividades relacionadas com o gas
fossil e/ou a energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE*®?

Para cumprir a taxonomia da UE, os critérios aplicaveis ao gas fossil incluem
limitacGes das emissdes e a transicdo para energias renovaveis ou combustiveis
hipercarbonicos até ao final de 2035. No que respeita a energia nuclear, os critérios
incluem normas exaustivas em matéria de seguranca e de gestédo dos residuos.

LISim
[1Gas Fossil L1 Energia Nuclear

Nao

Com a entrada em vigor do Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comisséo de 9
de margo de 2022, foram estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliagao (“Critérios”)
para atividades econdmicas nos setores do gas féssil e da energia nuclear, que se
encontram desenvolvidos no Regulamento Delegado (UE) 2021/2139.

A data deste documento, consideramos n&o existirem ainda dados confiaveis, oportunos
e verificAveis suficientes para que a Sociedade Gestora seja capaz de avaliar os
investimentos usando os Critérios associados aos setores do gas féssil e da energia
nuclear.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das atividades relacionadas com
0 gas féssil e/ou a energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE, a estratégia
seguida na gestao do OIC, em termos de sustentabilidade ambiental, concentra-se em
garantir uma exposicdo global que respeitando os valores de exposicdo minima as
atividades ambientais consagradas no Regulamento da Taxonomia (UE), os procurem
maximizar.

Os dois gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de
investimentos que estdo alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que néo existe
uma metodologia adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das
obrigacdes soberanas*, o primeiro grafico mostra o alinhamento da taxonomia em
relacdo a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obrigacbes
soberanas, enquanto o segundo grafico mostra o alinhamento pela taxonomia apenas
em relacdo aos investimentos do produto financeiro que n&do sejam obrigacdes
soberanas.

18 As atividades relacionadas com o gas féssil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da UE se contribuirem para limitar
as alteracdes climaticas («mitigacdo das alteracdes climaticas») e ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo
da taxonomia da UE — ver nota explicativa. Todos os critérios aplicaveis as atividades econémicas nos dominios do gas
féssil e da energia nuclear que cumprem a Taxonomia da UE s&o definidos no regulamento Delegado (UE) 2022/1214
da Comisséo.
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1. Alinhamento dos Investimentos com 2. Alinhamento dos Investimentos com
taxonomia taxonomia
(incluindo divida soberana*) (excluindo divida soberana*)
1,5%
15% ’
98 5% 98,5%
m Alinhado com Taxonomia = Outros Investimentos m Alinhado com Taxonomia ® Outros Investimentos

Fonte: Caixa Gestao de Ativos

*Para efeitos destes graficos, as “obrigacbes soberanas” consistem em todas as
exposi¢des a divida soberana.

A Sociedade Gestora valoriza de igual forma a importancia dos referidos objetivos, pelo
gue a estratégia do Fundo concentra-se em garantir uma exposic¢ao global alinhada com
0 proposito supracitado, independentemente da decomposi¢cdo da mesma. A taxonomia
da UE (a que se refere o Regulamento da Taxonomia) estabelece um principio de «ndo
prejudicar significativamente», segundo o qual os investimentos alinhados pela
taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da UE,
sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro ndo tém em conta o0s
critérios da UE apliciveis as atividades econémicas sustentaveis do ponto de vista

ambiental.

Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de
transicao e capacitantes?

As atividades capacitantes permitem diretamente que outras atividades
contribuam de forma substancial para um objetivo ambiental.

As atividades de transicdo sdo atividades para as quais ainda ndo existem
alternativas hipocarbdnicas e que, entre outras, apresentam niveis de emisséo de
gases com efeito estufa que correspondem ao melhor desempenho.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das referidas atividades, a
estratégia seguida na gestdo do OIC, em termos de sustentabilidade ambiental,
concentra-se em garantir uma exposicdo global que respeitando os valores de
exposicdo minima as atividades ambientais consagradas no Regulamento da
Taxonomia (UE), os procurem maximizar.
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Nesse contexto, a escolha de emitentes com atividades classificadas como de transicao
ou capacitantes nao assume um carater fundamental na gestédo do OIC, pelo que a sua
composi¢cao poderd ou ndo incluir investimento em emitentes com presenca em areas
classificadas como de transicdo ou capacitantes, e nesse sentido a exposi¢édo podera
ser nula.

Qual é a percentagem minima de investimentos sustentaveis com
um objetivo ambiental que néo estéo alinhados com a taxonomia da
UE?

S&o investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que ndo tém em conta
0s critérios aplicaveis as atividades econdémicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental no ambito da taxonomia da UE.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das atividades ambientais n&o
alinhadas com a taxonomia da UE, a estratégia seguida na gestédo do OIC, em termos
de sustentabilidade ambiental, concentra-se em garantir uma exposicao global que
respeitando os valores de exposicdo minima as atividades ambientais de adaptacao
climética e de mitigacao expressos neste Anexo, 0S procurem maximizar.

Nesse contexto, a escolha de emitentes com atividades ambientais ndo alinhadas com
a Taxonomia da UE, ndo assume um carater fundamental na gestdo do OIC, pelo que
a sua composicdo poderd ou ndo incluir investimento em emitentes com estas
caracteristicas.

Qual é a percentagem minima de investimentos socialmente
sustentaveis?

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importéncia das atividades sociais, a
estratégia seguida na gestéo do OIC, em termos de sustentabilidade, concentra-se em
garantir uma exposicao global que procure maximizar a promocao de caracteristicas
ambientais ou sociais do OIC.

Nesse contexto, a Sociedade Gestora valoriza de igual forma a importancia das
dimensoes referidas da sustentabilidade, pelo que a estratégia do OIC concentra-se em
garantir uma exposicdo global alinhada com o propésito de promocgéo,
independentemente da decomposi¢cdo do mesmo. Assim, o OIC podera ou nao incluir
na sua composicao emitentes com exposicao a atividades socialmente sustentaveis, e
nesse sentido a exposi¢do podera ser nula.
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@ Caixa Gestdo de Ativos

Que investimentos estdo incluidos na categoria «#2 Outros», qual é
sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria
ambiental ou social?

Os ativos incluidos na categoria «#2 Outros», tem como propdsito garantir uma
adequada diversificagdo, concorrendo para os objetivos do OIC. De acordo com o ja
explicitado neste Anexo, estdo em causa maioritariamente investimentos em divida
corporate.

Os investimentos incluidos nesta categoria seguem a abordagem de sustentabilidade
seguida pela Sociedade Gestora, ja explicitada neste Anexo.

Foi designado um indice de referéncia especifico para determinar se
este produto financeiro esta alinhado com as caracteristicas
ambientais e/ou sociais que promove?

Os indices de referéncia sao indices utilizados para aferir se o produto financeiro
assegura a realizacao das caracteristicas ambientais ou sociais que promove.

Nao Aplicavel.

Onde posso obter mais informacdes especificas sobre o produto na
internet?

www.caixagestaodeativos.pt;
www.cgd.pt;

www.cmvm.pt.
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