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CAIXA ACOES EUA

RELATORIO DE GESTAO

Enquadramento Econémico

A atividade econdémica global revelou, no primeiro semestre de 2024, um comportamento ligeiramente
melhor do que o previsto no final ainda do ano passado, apesar dos niveis de restritividade da politica
monetaria permanecerem elevados e da manutencdo das incertezas de natureza geopolitica. Neste
contexto, diversas instituicdes supranacionais, desde a OCDE, a Comissédo Europeia e ao Fundo Monetario
Internacional (FMI) reviram ligeiramente em alta as estimativas de crescimento do PIB real para o presente
ano. No caso do FMI, a previséo de 3,1%, inscrita no World Economic Outlook, passou para 3,2% aquando
da sua atualizagdo em abril, valor idéntico ao registado em 2023. De acordo com esta instituicdo, o
abrandamento ligeiro do crescimento no bloco emergente, de 4,3% para 4,2%, foi compensado pela
melhoria do bloco desenvolvido, de 1,6% para 1,7%, sobretudo devido aos resultados esperados para 0s
EUA e para a Area Euro. No que diz respeito a evolucéo da inflagdo, continuou a ser observada uma
tendéncia de moderacao, contudo menor do que o esperado anteriormente, em funcédo, principalmente, do
desempenho dos precos no setor de servigos.

Nos EUA, de acordo com o Bureau of Economic Analysis, durante o primeiro trimestre deste ano a
economia registou um crescimento em cadeia de 0,3%, em consequéncia do contributo muito positivo da
procura interna, com destaque para o consumo privado e para a formacéo bruta de capital fixo. Ao nivel
do mercado de trabalho, apesar da adicdo de novos postos de trabalho, o Bureau of Labor Statistics
reportou um aumento da taxa de desemprego de 3,7% no final de 2023 para 4,0% em maio, o nivel mais
elevado desde janeiro de 2022. Quanto a inflagéo, a tendéncia de arrefecimento do indice de precos da
despesa no consumo, indicador de referéncia da Reserva Federal norte-americana para aferir as pressdes
relacionadas com o crescimento dos precos, denotou uma modera¢éo diminuta, com a respetiva variacao
homéloga a permanecer acima do objetivo de 2,0%, enquanto no caso da componente subjacente, que
exclui alimentacdo e energia, registou-se uma estagnacdo. Neste contexto, a autoridade monetaria
manteve as taxas diretoras inalteradas, no intervalo compreendido entre 5,25% e 5,50%, tendo a maioria
dos membros do comité de politica monetaria salientado ao longo do semestre, a importancia de obter
mais evidéncias acerca da sustentabilidade do processo de desinflagéo, antes de considerar uma possivel
descida das taxas de juro. Assim, no comité de politica monetaria do més junho, a média dos membros
passou a indicar apenas um corte de 0,25 pontos percentuais (p.p.) das taxas diretoras até ao final do ano,
em comparagdo com seis e com trés cortes logo apés os Conselhos de Governadores (CG) de dezembro
do ano passado e de marco deste ano, respetivamente.

Na Area Euro, de acordo com o Eurostat, o PIB real evidenciou, no primeiro trimestre, um crescimento de
0,3% em cadeia, depois de ter contraido marginalmente durante a segunda metade de 2023, um resultado
que decorreu principalmente do contributo positivo das exportacdes liquidas. Entre as principais economias
daregido, destaque para as da Ibéria, tendo a atividade crescido 0,7% em Espanha, pelo segundo trimestre
sucessivo, um resultado ligeiramente inferior aos 0,8% de Portugal. No mesmo periodo, as economias de
Itdlia, de Franca e da Alemanha cresceram 0,3% e 0,2%, nos dois Ultimos casos. Ja a taxa de desemprego
da Area Euro diminuiu de 6,5% em dezembro de 2023 para 6,4% em maio do corrente ano, um novo
minimo da série atual, com descidas em Franca, de 7,5% para 7,4%, em Italia de 7,2% para 6,8%, e em
Espanha, de 11,9% para 11,7%, enquanto em Portugal permaneceu inalterada em 6,5%, ao contrario da
taxa alema que subiu de 3,1% para 3,2%. No que respeita ao crescimento dos precos, a inflagdo denotou
uma moderacdo com a variacdo homdloga a transitar de 3,4% no Ultimo més do ano passado para 2,5%
em junho, segundo o Eurostat. Ao contréario dos EUA, na Area Euro a inflagdo continuou a convergir em
direcdo ao objetivo de 2,0% do Banco Central Europeu (BCE), que decretou na reunido de politica
monetaria, ocorrida em junho, a primeira reducao das taxas diretoras em 0,25 p.p., com a de facilidade
permanente de depdsito, a ser colocada em 3,75%. Adicionalmente, em marco, devido ao encerramento
gradual das compras de ativos de divida por parte do BCE e do consequente receio de que uma diminuigao
acentuada da liquidez pudesse induzir a aumentos consideraveis dos custos de financiamento, o CG
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anunciou alterag6es ao quadro operacional da politica monetaria, privilegiando a liquidez excedentaria, em
gue as operacgdes principais de refinanciamento continuardo a ser realizadas através de taxa fixa com
colocacéo total, continuando desse modo o BCE a desempenhar um papel fundamental na cedéncia de
liquidez ao sistema bancario. A par disso, o0 CG explicitou que a taxa de juro da facilidade de deposito
permanecera como a principal taxa de referéncia da politica monetaria.

Na Asia, a economia da China surpreendeu durante o primeiro trimestre do ano ao registar um crescimento
de 1,6% em cadeia. O resultado obtido refletiu, em grande parte, dados muito positivos registados durante
os dois primeiros meses do ano, e que estiveram relacionados sobretudo com as exportacdes e com o
investimento efetuado por empresas publicas. No entanto, a partir de marco, a maioria dos indicadores de
atividade, de comércio e de concessdo de crédito comecaram a surpreender negativamente. O
desempenho do mercado de trabalho constituiu outra fonte de apreenséo, com a taxa de desemprego
jovem a registar um incremento ao longo de toda a primeira metade do ano, fixando-se em 21,3% em
junho, o nivel mais elevado desde 2011. No setor imobiliario, os pregos das habita¢cdes nas principais
cidades continuaram a diminuir, tendo-se acentuado a contracdo do investimento imobilidrio. Em face desta
conjuntura, o banco central da China reduziu ainda em fevereiro a taxa de juro diretora a cinco anos, 0
referencial para as taxas de financiamento hipotecario, em 0,25 p.p., para 3,95%, um novo minimo
histérico. No capitulo dos pregos, apesar de ter aumentado ligeiramente, a variagdo homéloga do indice
de precos no consumidor permaneceu em maio de forma marginal acima de zero, a 0,3%, encontrando-se
muito abaixo do objetivo do banco central de 3,0%.

Mercados Financeiros

Nos primeiros meses de 2024, apesar do recrudescimento dos riscos geopoliticos e da inflagédo persistente,
a maioria das classes de risco, em particular a acionista, patenteou ganhos. Esta dindmica positiva deveu-
se a manutencao de niveis de consumo sélidos, possibilitada pela robustez do mercado de trabalho, bem
como pelos resultados empresariais relativamente favoraveis. Em contraposi¢céo, as obrigag6es de divida
publica constituiram a exce¢do registando perdas, decorrentes de uma retdrica, por parte dos
representantes dos principais bancos centrais, menos acomodaticia do que o esperado.

No Mercado Monetéario, na Area Euro as taxas dos prazos mais curtos cairam, em oposicédo as de 12
meses. Desta forma, em fungéo do corte das taxas diretoras, decidido pelo BCE em junho, a Euribor a 3
meses registou uma queda de 0,20 p.p., para 3,71% e na maturidade de 6 meses de 0,18 p.p., para 3,68%.
Ja a de 12 meses subiu 7 p.p., para 3,58%. Em contraposi¢cao, o aumento da Euribor a 12 meses deveu-
se a perspetiva, implicita neste indexante no final de 2023, de que a autoridade monetaria europeias
poderia cortar as taxas diretoras de forma mais pronunciada que a atualmente estimada.

No que respeita as Obrigacdes de Divida Publica, os indices de referéncia da Area Euro e dos EUA
registaram perdas, reflexo, por um lado, da resiliéncia do crescimento econémico e, por outro, da
divulgacdo de dados de inflagdo menos benignos, em particular nos EUA, com as métricas mensais
inclusivamente a acelerarem. Neste ambito, de salientar que o aumento do risco de uma acelera¢édo da
inflacdo, de uma possivel flexibilizacdo demasiado prematura das condi¢des financeiras, fomentou uma
maior convicgdo de que o ciclo de descida de taxas diretoras ndo seja tao célere ou expressivo, em 2024,
como o antecipado no inicio do ano. Neste enquadramento, nos EUA, a yield do prazo a 2 anos subiu
cerca de 0,50 p.p., alcangando niveis proximos dos méaximos de 2023, acima de 5,0%, o que representou
0 patamar mais elevado desde 2007, enquanto a yield dos titulos com maturidade a 10 anos subiu cerca
de 0,54 p.p. Na Area Euro, as taxas de juro germanicas foram influenciadas pela dinamica das suas
congéneres norte-americanas, embora tenham patenteado subidas de menor magnitude. Para tal
demonstraram-se relevantes os indicios de que a politica monetéaria do BCE, no atual contexto, ndo devera
divergir, de forma substancial, face a da Fed. Desta forma, as taxas de juro de mercado para o0s titulos com
maturidades a 2 e a 10 anos subiram 0,44 p.p. e 0,46 p.p., respetivamente.
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Relativamente aos principais segmentos de Obrigacdes de Divida Privada - Crédito, registaram-se ganhos,
0s quais foram mais pronunciados nos segmentos de grau especulativo, sendo uma exce¢do a
desvalorizacdo observada no de Investment Grade de emissdes em dolares, penalizado pelo aumento das
taxas de juro sem risco nesta geografia. Para a dindmica da classe contribuiu o estreitamento de prémios
de risco, potenciados pela robustez dos fundamentais das empresas.

No que respeita a classe de Ag¢des, a generalidade dos indices de referéncia valorizou, com varios a atingir
maximos histéricos. Em adic&o, os compdsitos beneficiaram da divulgacao de resultados favoraveis, pese
embora o tom mais cauteloso dos representantes das empresas, com as instituicbes a demonstrarem
resiliéncia face a inflacdo persistente e a postecipacdo de cortes de taxas diretoras por parte dos bancos
centrais. No caso concreto dos mercados de paises desenvolvidos, salientou-se o desempenho do dos
EUA, impulsionado pelo setor tecnolégico, em particular das empresas relacionadas com a temética da
inteligéncia artificial e as de semicondutores. Em comparac¢éo, o agregado de emergentes, por seu turno,
registou uma valorizacdo relativamente mais modesta, condicionado pela desvalorizacdo de alguns
mercados, como com o do Brasil. Salientaram-se, pela positiva, os ganhos da China, pese embora alguma
volatilidade ao longo do semestre. Este mercado continuou a ser condicionado por indicios de dificuldades
financeiras no setor imobiliario, contudo este efeito foi colmatado pela valorizagdo do setor de tecnologia,
pela flexibilizacéo da politica monetaria e por um apoio politico mais forte a economia, nomeadamente, ao
nivel do investimento estatal. No que concerne ao comportamento dos varios setores, globalmente, a
maioria patenteou ganhos, mais pronunciados no de tecnologia, em virtude néo sé da época de resultados
favoravel como também de expectativas promissoras para o desenvolvimento de produtos ligados a
inteligéncia artificial.

Relativamente ao Mercado Cambial, face ao euro, salientou-se a depreciacéo do iene, que atingiu o valor
mais baixo face a moeda Unica, ao refletir a divergéncia substancial entre a politica monetéria do Banco
Central do Jap&o, que persiste na implementacdo de uma estratégia monetaria ultra-acomodaticia, e a do
BCE. Em comparagédo a moeda norte-americana, assistiu-se a valorizacéo do doélar, perante expectativas
de maior flexibilizagdo da politica do Banco Central Europeu face ao esperado pela Reserva Federal
americana para este ano.

Por fim, a classe de Matérias-primas valorizou, beneficiada pelos contributos positivos de praticamente
todos os componentes, com excec¢do do de agricultura, que denotou perdas. Na componente de energia,
salientou-se a subida do prec¢o do petréleo e derivados, impulsionados pelo risco de um conflito geopolitico
mais alargado no Médio Oriente e pela manutenc¢éo de cortes na producéo por parte dos paises da OPEP.
Também no agregado de metais industriais, a generalidade dos seus contribuintes apreciou, com destaque
para o zinco e o cobre. Nos metais preciosos, salientou-se a subida da cotag¢édo da prata, com o ouro a
atingir um méaximo histérico. Para tal afigurou-se como relevante o seu estatuto de ativo de refligio e a
escalada das tensdes geopoliticas no Médio Oriente.

Perspetivas para 2024

Para a segunda metade do ano perspetiva-se a continuacdo de um contexto de resiliéncia do crescimento
econdémico, suportado pela atual robustez do mercado de trabalho, que possibilita a expansdo do consumo
em torno da sua tendéncia de longo prazo. Neste ambiente, a evolucdo da atividade serd condicionada
pelos impactos da transmissdo a economia de condi¢des monetarias restritivas, as quais se refletem,
principalmente, em custos de financiamento elevados que, por conseguinte, poderdo condicionar as
decisdes de consumo e a propensao para investir tanto das familias como dos empresarios. Ademais, o
esgotamento, para uma grande parte das familias norte-americanas, das poupancas acumuladas durante
o0 periodo da pandemia, a par do aperto financeiro, devera limitar os gastos futuros com as despesas mais
dependentes do crescimento dos rendimentos reais.

O processo desinflacionista em curso, apds evidenciar alguma estagnacao no inicio do ano, devera registar
progressos nos proximos trimestres, ainda que a um ritmo gradual e lento, sujeito a volatilidade das leituras
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mensais, com a inflag&o a convergir novamente para o objetivo dos bancos centrais. Contudo, as taxas de
emprego, que se situam nos patamares mais baixos desde ha varios anos, poderdo ainda gerar algumas
pressoOes salariais e, por outro lado, as tensdes geopoliticas internacionais continuam a concorrer para a
ocorréncia de disrupcdo nas cadeias de abastecimento e do fornecimento de energia, com potencial para
impulsionar o crescimento dos precos.

Neste panorama, o principal desafio dos bancos centrais sera gerir o equilibrio entre a moderacdo do
crescimento e a inflagdo ainda acima dos seus objetivos, contudo ja em niveis bem mais reduzidos face
aos maximos. Os recentes sinais de retoma da trajetéria desinflacionista, agora também com o contributo
da componente dos servicos, a qual tem constituido um forte obstaculo a uma maior descida do
crescimento dos pregos, devera permitir & Reserva Federal nos EUA encetar e ao Banco Central Europeu
continuar os cortes das taxas diretoras no decurso segundo semestre. Porém, num cenério de aceleracdo
do crescimento econdmico durante os proximos meses, 0s riscos inflacionistas poderdo reemergir,
reduzindo a margem de manobra das autoridades para flexibilizar a politica monetaria. Desta forma, o risco
latente para os bancos centrais é a inflagdo continuar a revelar-se mais persistente do que o inicialmente
esperado, o que implicaria que as taxas diretoras teriam de conservar o seu caracter restritivo atual durante
mais tempo, adicionando incerteza em relacdo ao crescimento dado o maior impacto, no tempo e na
magnitude, da transmisséo de condi¢Bes monetarias restritivas a economia.

No 2° semestre de 2024, as incertezas ndo estardo cingidas ao quadro econémico, pelo contrario, as
preocupacbes de natureza geopolitica permanecem um fator crucial. Em concreto, os riscos decorrentes
do agravamento de conflitos militares, no Médio Oriente e na Ucrénia, de importantes eleicdes em inimeros
paises, com destaque para as dos EUA, e das tensdes comerciais internacionais, poderdo reforcar
clivagens com efeitos potencialmente repercutiveis nos mercados financeiros.

Ao nivel das classes de ativos, 0s meses que antecedem o primeiro corte das taxas diretoras da Reserva
Federal, que se antecipa possa acontecer até ao final de 2024, foram, tendencialmente, benignos para a
classe de obrigacdes. Para além disso, a perspetiva de moderacgéo do crescimento econdmico e de descida
da inflagdo podera favorecer o desempenho dos titulos de governos, que, inclusivamente, apresentam
rendimentos da componente de cupdo num dos patamares mais elevados em relagdo a Ultima década. Os
investidores estardo focados nas leituras acerca da evolugdo dos pre¢os e, em paralelo, nas métricas de
emprego que serdo determinantes para avaliar a potencial magnitude da flexibilizacdo da politica
monetéria, podendo ser abruptamente ajustadas as expectativas incorporadas pelo mercado,
especificamente para 2024 e 2025, em virtude de nova informag&o conhecida.

Este contexto, de crescimento moderado, a par da flexibilizacdo de politicas monetérias, também devera
continuar a ser favoravel para os mercados acionistas. A expectativa que 0s principais bancos centrais
controlem a inflagao sem se assistir a um choque substancial na atividade tendera a promover a valorizagédo
da classe, ainda que numa magnitude menos substancial que a registada ao longo do primeiro semestre,
durante o qual os principais indices de referéncia norte-americanos e europeus atingiram novos maximos
historicos. Esta dindmica resultou num aumento das métricas de valorizagdo, em especial nos EUA,
tornando o desempenho das a¢fes mais sensivel a evolugao dos resultados, os quais, se perspetiva se
mantenham numa trajetdria de crescimento saudavel assente, principalmente, na solidez do consumo. Por
outro lado, também sera determinante a capacidade das empresas nos segmentos de inteligéncia artificial
e semicondutores cumprirem com as expectativas criadas nos investidores.

Deste modo, e de acordo com o supramencionado, é provavel a manutenc¢do, na segunda metade do ano,
da tendéncia de apreciacdo da classe de acdes, embora seja expectavel em menor dimensao face ao
ocorrido no primeiro semestre, enquanto nas obrigacdes, em concreto nas de governos, é possivel que
recuperem das perdas observadas na primeira metade de 2024.
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Mercado de Fundos de Investimento Mobiliario

Em junho de 2024, os fundos de investimento mobiliarios geridos por Sociedades Gestoras nacionais
encerraram o semestre com um valor de ativos sob gestédo de 19.451,8 milhdes de euros (M€), o que reflete
um aumento de 4,4% (818,0 M€) dos montantes sob gestdo, desde o inicio do ano.

Nas 20 sociedades gestoras nacionais, o numero de fundos mobiliérios em atividade aumentou, no primeiro
semestre do ano, de 182 para 191 fundos @.

No 1° semestre de 2024, as quatro maiores Sociedades Gestoras nacionais de fundos de investimento
mobiliario concentravam 88,4% do mercado, valor semelhante ao fecho do ano anterior (89,2%). A Caixa
Gestao de Ativos terminou o semestre mantendo a lideranca destacada no mercado de fundos mobiliarios
com uma quota de 34,5%, uma diferenca de 12 pontos percentuais em relacdo ao segundo player do
mercado.

Fonte:
@ CMVM: Comisséo de Mercado de Valores Mobiliarios — Valores a junho 2024
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Atividade do Fundo

Caracterizagao

O CAIXA ACOES EUA - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Ac¢ées (adiante designado por Fundo)
iniciou a sua atividade em 1 de junho de 2001 e é comercializado na Caixa Geral de Depésitos e no Banco
Best.

O Fundo tem como objetivo principal, proporcionar aos participantes 0 acesso a uma carteira de
investimento em acfes dos Estados Unidos da América, cuja capitalizacdo bolsista e a liquidez sejam
elevadas, procurando seguir a evolugéo do indice Standard & Poor’s 500.

O Fundo investe nos mercados indicados na sua politica de investimentos e o seu patriménio é constituido
por acbes de empresas norte americanas, podendo deter unidades de participagdo de fundos de
investimento cujos ativos estejam maioritariamente investidos em acdes e obrigagbes convertiveis em
acles ou que tenham direito a sua subscri¢cdo. O investimento em a¢des norte americanas representa, no
minimo, 85% do valor liquido global do Fundo.

Estratégia de investimento

Durante o primeiro semestre de 2024, o Fundo apresentou uma rendibilidade liquida positiva. O semestre
foi marcado, a nivel global, pelas expectativas relativamente ao inicio da trajetéria de corte de taxas de juro
pelos bancos centrais ocidentais, a medida que se observa a moderacdo da inflagdo. Ainda que o
sentimento no inicio do ano tenha sido maioritariamente suportado pelas expectativas de uma politica
monetaria acomodaticia, a pujan¢a da economia norte-americana e a inflagdo ainda elevada no pais adiam
0 corte de taxas de juro pela Reserva Federal.

Assim, ainda que o mercado tenha refreado as expectativas sobre a politica monetaria, a ja mencionada
solidez econdmica nos EUA, assim como as expectativas sobre o potencial da inteligéncia artificial que
impulsionam o setor tecnol6égico, mais representativo no mercado norte-americano, tem suportado os
principais mercados acionistas do bloco, que registam maximos consecutivos. Este enquadramento
suporta a evolucdo positiva do Fundo no periodo, destacando-se os contributos positivos da alocagéo
setorial de sobre-exposicao ao setor de Bens de Consumo Essencial e, ao nivel de sele¢éo, as posi¢des
bem conseguidas em alguns titulos do setor de Tecnologia e Farmacéutico.

A estratégia de investimento seguida pelo Fundo no 1° Semestre de 2024 privilegiou a escolha de
empresas com balancos solidos, lideres no seu negdcio, detentoras de equipas de gestao de reconhecida
competéncia e com niveis de valorizagdo implicita interessantes em oposicdo a empresas com elevados
niveis de alavancagem financeira, que sdo negativamente afetadas pelo enquadramento de elevadas taxas
de juro.

Em paralelo, a selecao da componente de a¢des do Fundo manteve o seu foco na tematica de Investimento
Socialmente Responsavel, com preferéncia por empresas com elevados padrées de atuacdo em areas
como o Ambiente, o Impacto Social e 0 Governo Societario, de acordo com 0s principios de investimento
sustentavel definidos na sua politica de investimento.

A manter-se o atual cenario econémico e financeiro, ndo se perspetivam alteracdes no perfil da carteira,
que se deverd revelar adequado a prossecucao dos objetivos do Fundo.

Avaliacdo do desempenho

Em 30 de junho de 2024, o Fundo registava um Resultado liquido de 3.560.630 euros e um Valor liquido
global de 46.568.651,34 euros. Nesta data o Fundo era detido por 3.715 participantes.
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Demonstragéo do patrimoénio em 30 de junho de 2024

Valores em euros

Valores Mobiliarios 44.591.561
Saldos Bancarios 1.663.907
Outros Ativos 429.333
Total dos Ativos 46.684.801
Passivo 116.150
Valor Liquido de Inventario 46.568.651

Caracterizagéo dos Valores Mobiliarios

Valores em euros

Cotados em Bolsa portuguesa 0
Cotados em Bolsas europeias -1
Cotados em Bolsas ndo europeias 44.591.562
Negociados noutro mercado regulamentado 0
Papel Comercial 0
Unidades de participacéo 0
N&o cotados 0
Total de Valores Mobiliarios 44.591.561

Composicéo da carteira

Sector Alocacéo Sectorial (%)
LIQUIDEZ :

43 Tecnologia 24,2%
Saude 16,2%
Financeiro 16,1%
Bens de Consumo Ciclico 13,4%
) Industrial 13,1%
2%%55 Bens de Consumo Néo Ciclico 6,0%
Energia 2,9%
Comunicacdes 2,7%
Recursos Basicos 1,1%

Rendibilidades e Risco

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 (a)

Rendibilidade 20,10% | 12,34% | 13,11% | 12,90% |- 3,28% | 25,87% | 1,25% | 27,02% |- 6,72% | 11,92 % | 17,46 %

Classe de Risco 5 6 6 4 6 5 7 5 6 5 -

Indicador de

Risco (b) - : : : - - - - - 4 4
(a) Rendibilidade e Classe de Risco referente ao periodo de 30 de junho de 2023 e 30 de junho de 2024

As rendibilidades e as classes de risco foram calculadas com base nos dados de 12 meses. As rendibilidades divulgadas representam
dados passados e ndo garantem rendibilidades futuras. O valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em funcao
da classe de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).
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(b) A partir de 1 de janeiro de 2023, com a implementacédo da Regulamentacédo PRIIPS, o Indicador Sumério de Risco (ISR)
substituiu o Indicador Sintético de Risco e Remuneragédo (ISRR) e a Classe de Risco como indicadores de risco deste OIC.

Dados Histoéricos

Ano N° de unidades de participacdo Valor unitario Valor do Fundo
2018 13.204.296,7957 7,5574 € 99.790.370,01 €
2019 13.082.206,6246 9,5123 € 124.442.453,18 €
2020 12.892.476,7418 9,6334 € 83.082.034,67 €
2021 7.142.776,5376 12,2357 € 87.396.541,17 €
2022 7.094.611,2750 11,4129 € 80.969.943,27 €
2023 3.266.713,8888 12,7733 € 41.726.662,63 €
2024 (a) 3.359.559,8572 13,8615 € 46.568.651,34 €
@ Valores de 30 de junho de 2024
Valores em euros
Custos e Proveitos 2021 2022 2023 2024 (a)
Proveitos e Ganhos 48.626.939 43.903.531 37.362.324 10.266.723
Custos e Perdas 28.147.166 49.890.549 31.586.252 6.706.093
Resultado Liquido 20.479.773 -5.987.018 5.776.072 3.560.630
Comissdes e Taxas 2021 2022 2023 2024 (a)
- Comisséo de Gestéo 1.895.906 1.820.236 1.003.400 487.063
- Comisséo de Gestéo Variavel n.a. n.a. n.a. n.a.
- Outras Comissdes e Taxas 10.607 9.482 2.490 358
- Comisséo de Deposito 86.178 82.738 45.609 22.139
- Comiss0es e Taxas indiretas 0 0 0 0
- Taxa de Supervisdo 12.401 11.900 6.455 3.222
- Custos de Auditoria 1.845 1.845 2.235 1.117
- Comiss0@es de Subscri¢do n.a. n.a. n.a. n.a.
- Comiss@es de Resgate 30.373 47.474 13.121 4.119

(a) valores relativos ao primeiro semestre de 2024

n.a. — ndo aplicavel
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Exercicio de Direito de Voto

De acordo com a sua estratégia de investimento socialmente responsavel!, a Caixa Gestdo de Ativos
enquanto Sociedade Gestora do Fundo Caixa A¢Bes EUA, durante o 1° semestre de 2024 exerceu, com
recurso ao proxy voting?, direitos de voto em 38 Assembleias Gerais de Acionistas (AGA’s), materializando
desta forma a abordagem de envolvimento® definida pela Instituicdo. Os eventos em causa constam da
listagem seguinte:

Sector
Empresa . » 4 Pais Data da AGA
(classificacdo GICS )
Disney Communication Services EUA 03/04/2024
T-Mobile Communication Sendces EUA 12/06/2024
McDonald's Consumer Discretionary EUA 22/05/2024
Amazon Consumer Discretionary EUA 22/05/2024
The Home Depot Consumer Discretionary EUA 16/05/2024
Mondelez Consumer Staples EUA 22/05/2024
KraftHeinz Consumer Staples EUA 02/05/2024
L'OREAL Consumer Staples EUA 16/05/2024
WALMART Consumer Staples EUA 05/06/2024
Chevron Energy EUA 29/05/2024
Valero Energy EUA 15/05/2024
ConocoPhillips Energy EUA 14/05/2024
Occidental Petroleum Energy EUA 02/05/2024
Charles Schwab Financials EUA 23/05/2024
JPMorgan Financials EUA 21/05/2024
Travelers Financials EUA 15/05/2024
BlackRock Financials EUA 15/05/2024
American Express Financials EUA 06/05/2024
Goldman Sachs Financials EUA 24/04/2024
Bank of America Financials EUA 24104/ 2024
Visa Financials EUA 23/01/2024
Merck&Co Health Care EUA 28/05/2024
J&J Health Care EUA 25/04/2024
UnitedHealth Health Care EUA 03/06/2024
AMGEN Health Care EUA 31/05/2024
The Boeing Company Industrials EUA 17/05/2024
3M Industrials EUA 14/05/2024
Honeywell Industrials EUA 14/05/2024
Delta Air Lines, Inc. Industrials EUA 20/06/2024
Caterpillar Industrials EUA 12/06/2024
Apple Information Technology EUA 28/02/2024
IBM Information Technology EUA 30/04/2024
AMD Information Technology EUA 08/05/2024
Fortinet Information Technology EUA 14/06/2024
CrowdStrike Information Technology EUA 18/06/2024
Salesforce Information Technology EUA Z7/06/2024
Dow Materials EUA 11/04/2024
Martin Marietta Materials EUA 16/05/2024

Fonte: Caixa Gestéo de Ativos

No que se refere as propostas em discussao, a orientagdo do Fundo pode ser resumida da seguinte forma:

1 Ver Politica de Investimento Socialmente Responsavel no site da CXA.

2 Exercicio de direitos de voto através de representagao.

3 De acordo com as Politicas de Envolvimento e de Exercicio de Direitos de Voto da CXA (ver site da CXA).
4GICS: Global Industry Classification Standard.
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Origem das Propostas em Discussao Sentido de Voto
Abstencao
Acionistas 0% Contra

19%

Conselho de A 8':2%/‘”
Administracdo 0
81%
Fonte: Caixa Gestéo de Ativos
Propostas Total Financeiras Administrativas ESG Outros

Por Tema 634 100% 55 9% 484 76% 74 12% 21 3%

- das quais com woto contra 116 100% 17 15% 27 23% 57 49% 15 13%

- das quais com voto a favor 517 100% 38 7% 457 88% 17 3% 5 1%

- das quais com woto abstengéo 1 100% - 0% - 0% - 0% 1 100%

Fonte: Caixa Gestdo de Ativos

Sustentabilidade

A adeséo em junho de 2019 aos Principios para o Investimento Responsavel das Na¢des Unidas (PRI), o
mais relevante compromisso da comunidade de investidores institucionais a nivel global, para o
reconhecimento do papel do investimento responsavel na prossecucdo dos principios universais nas areas
dos direitos humanos, meio ambiente e combate a corrup¢do, representou um passo relevante na
afirmagéo da estratégia de Sustentabilidade da Caixa Gestdo de Ativos, reforcando a importancia
estratégica que a incorporagéo de fatores ESG (“Environmental, Social and Governance") assume no
processo de investimento dos fundos sob gestéo.

Em linha com a estratégia definida, em Setembro de 2022, a Caixa Gestao de Ativos tornou-se também
signataria da Net Zero Asset Managers Initiative, iniciativa conjunta de sociedades gestoras de ativos a
nivel internacional, que assumem o compromisso de contribuir para o objetivo global de um nivel de
emissbes de gases de estufa liquido nulo até 2050. Neste ambito, a Sociedade Gestora publicou, em
Dezembro de 2023, os seus compromissos iniciais, para alcangar o supracitado objetivo de reducéo de
emissdes, associados as carteiras geridas.

A incorporacdo desta tematica na estratégia de investimentos da Sociedade Gestora estd enquadrada na
Politica de Investimento Socialmente Responséavel, na Politica de Envolvimento e na Politica de Exercicio
dos Direitos de Voto, disponiveis para consulta no sitio da internet da Caixa Gestdo de Ativos
(www.caixagestaodeativos.pt).

E objetivo da Caixa Gestdo de Ativos, constituir-se como um exemplo na realizagdo de Investimentos
Socialmente Responsaveis (ISR), complementando o seu processo de andlise fundamental com
considerag6es de ordem ambiental, social e de governo societario (ESG).

E entendimento da Caixa Gestdo de Ativos que a concretizacdo do definido nas citadas Politicas, permite
cumprir o designio estratégico de constituir-se como um exemplo na realizagcdo de Investimentos
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Socialmente Responsaveis, centrando a sua atuagcdo nas dimensfes principais de integracdo e de
envolvimento.

Deste modo, embora o objetivo principal do Fundo ndo seja apenas a promocao de caracteristicas
ambientais e sociais, estas fazem parte da sua politica de investimento, permitindo a classificacdo do
Fundo como Artigo 8° ao abrigo do disposto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacédo de informacdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servicos financeiros.

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de
junho de 2020, conhecido por Regulamento da Taxonomia, que complementa as obrigacdes de divulgacéo
previstas no Regulamento 2019/2088, foram estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliagdo ("Critérios")
para atividades economicas ambientalmente sustentiveis, que se encontram desenvolvidos nos
Regulamentos Delegados (UE) 2021/2139 e 2023/2486.

A taxonomia da UE (a que se refere o Regulamento da Taxonomia) estabelece um principio de «n&o
prejudicar significativamente», segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia ndo devem
prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de Critérios
especificos da UE. O principio de «néo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os Critérios da UE, aplicaveis as atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

De acordo com o expresso na legislagéo para os produtos financeiros, referidos no Artigo 8%, nos 1, 2 e 2-
A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6°, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852,
consta de anexo especifico a este Relatério o reporte do Fundo relativo a tematica da sustentabilidade,
incluindo analise relativa aos compromissos assumidos pela gestdo, nos dominios da sustentabilidade e
os Principais Impactos Negativos associados as decises de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade.

Lisboa, 27 de agosto de 2024

Assinado por: Paulo Jorge dos Santos Ribeiro

Assinado por: José Pedro Gomes Rodrigues Assinado por: Ana Cristina do Vale Brizido Num. de Identificaco: 11028629
Num. de Identificacdo: 08684675 Num. de Identificagdo: 10758603 Data: 2024.08.27 17:24:00+01'00'
Data: 2024.08.27 14:43:26+01'00' Data: 2024.08.27 16:52:15+01'00'
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BALANCOS
EM 30 DE JUNHO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em Euros)

ATVO CAPITAL E PASSIVO
coDIGO DESIGNAGAO NOTAS 30-06-2024 — 30-06-2023 cODIGO DESIGNAGAO NOTAS 30-06-2024 30-06-2023
Bruto Mv mv/P Liguido Liquido
CARTEIRA DE TITULOS CAPITAL DO OIC
21 Obrigacdes - - - - - 61 Unidades de Participacdo 1 16.757.485 17.706.860
22 Acoes 3 32.380.828 12.903.834 693.101 44.591.561 41.543.983 62 Variagdes Patrimoniais 1 -60.281.396 -59.085.096
23 Outros Titulos de Capital - - - - - 64 Resultados Transitados 1 86.531.932 80.755.859
24 Unidades de Participagéo - - - - - 65 Resultados Distribuidos - -
25 Direitos - - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM - -
26 Outros Instrumentos de Divida - - - - - 66 Resultados Liquidos do Exercicio 1 3.560.630 2.537.699
TOTAL DA CARTEIRA DE TiTULOS 32.380.828 12.903.834 693.101 44.591.561 41.543.983 TOTAL DO CAPITAL DO OIC 46.568.651 41.915.322
OUTROS ATIVOS
31 Outros Ativos da Carteira - - - - - 48 PROVISOES ACUMULADAS
TOTAL DE OUTROS ATIVOS - - - - - 481 Provisdes para Encargos - -
TOTAL PROVISOES ACUMULADAS - -
TERCEIROS
411+.+418  Contas de Devedores 17 414.202 - - 414.202 263.140 TERCEIROS
421 Resgates a Pagar a Participantes 17 16.582 50.957
TOTAL DOS VALORES ARECEBER 414.202 - - 414.202 263.140 422 Rendimentos a Pagar a Participantes - -
423 Comissdes a Pagar 17 89.022 81.960
DISPONIBILIDADES 424+..+429  Outras Contas de Credores 17 8.641 7.637
" Caixa _ - - - - 43+12 Empréstimos Obtidos - -
12 Depositos a Ordem 3 1.663.907 - - 1.663.907 208.282 44 Pessoal - -
13 Depésitos a Prazo e com pré-aviso - - - - - 46 Acionistas - -
14 Certificados de Depésito - - - - - TOTAL DOS VALORES APAGAR 114.245 140.554
18 Outros Meios Monetarios - - - - -
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES 1.663.907 - - 1.663.907 208.282 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 55 Acréscimos de Custos - -
51 Acréscimos de Proveitos 17 932 - - 932 - 56 Receitas com Proveito Diferido - -
52 Despesas com Custo Diferido - - - - - 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 1.905 -
58 Outros Acrécimos e Diferimentos 17 14.199 - - 14.199 40.471 59 Contas Transitérias Passivas - -
59 Contas Transitdrias Activas - - - - -
TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. ATIVOS 15.131 - - 15.131 40.471 TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. PASSIVOS 1.905 -
TOTAL DO ATIVO 34.474.068 12.903.834 693.101 46.684.801 42,055.877 TOTAL DO CAPITAL E DO PASSIVO 46.684.801 42.055.877
Total do N°de Unidades de Participagéo 1 3.359.560 3.549.892 Valor Unitario da Unidade de Participagdo 1 13,8615 11,8075

Abreviaturas: MV - Mais Valias; mv - Menos Valias; P - Provises,
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CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS
EM 30 DE JUNHO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em Euros)

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
CcODIGO DESIGNAGAO NOTAS 30-06-2024 30-06-2023 CcODIGO DESIGNAGAO NOTAS 30-06-2024 30-06-2023
OPERAGCOES CAMBIAIS OPERACOES CAMBIAIS
911 Avista - - 911 Avista - -
912 Aprazo (Forwards cambiais) - - 912 A prazo (Forwards cambiais) - -
913 Swaps cambiais - - 913 Swaps cambiais - -
914 Opgoes - - 914 Opgoes - -
915 Futuros - - 915 Futuros - -
TOTAL - - TOTAL - -
OPERAGOES SOBRE TAXAS DE JURO OPERAGOES SOBRE TAXAS DE JURO
921 Contratos a prazo (FRA) - - 921 Contratos a prazo (FRA) - -
922 Swap de taxa de juro - - 922 Swap de taxa de juro - -
923 Contratos de garantia de taxa de juro - - 923 Contratos de garantia de taxa de juro - -
924 Opgoes - - 924 Opgoes - -
925 Futuros - - 925 Futuros - -
TOTAL - - TOTAL - -
OPERAGOES SOBRE COTAGOES OPERAGOES SOBRE COTAGOES
934 Opgoes - - 934 Opgoes - -
935 Futuros 13 738.138 2.704.842 935 Futuros - -
TOTAL 738.138 2.704.842 TOTAL - -
COMPROMISSOS DE TERCEIROS COMPROMISSOS COM TERCEIROS
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) - - 941 Subscrigcéo de titulos - -
944 Valores recebidos em garantia - - 942 Operacdes a prazo (reporte de valores) - -
945 Empréstimo de titulos - - 943 Valores cedidos em garantia - -
TOTAL - - TOTAL - -
TOTAL DOS DIREITOS 738.138 2.704.842 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES - -
99 Contas de Contrapartida - - 99 Contas de Contrapartida 738.138 2.704.842
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PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2024 E 2023
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(Montantes expressos em Euros)

CUSTOS E PERDAS

PROVEITOS E GANHOS

CcODIGO DESIGNAGAO NOTAS 30-06-2024 30-06-2023 CcODIGO DESIGNAGAO NOTAS 30-06-2024 30-06-2023
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS
7124713 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos - - 812 +813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos - -
711+714+717+718 De Operagoes Correntes 79 2 811+814+817+818 De Operagdes Correntes 10.640 8.758
719 De Operag6es Extrapatrimoniais - 819 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
COMISSOES E TAXAS
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 1.024 7.900 RENDIMENTO DE TiTULOS E OUTROS ATIVOS
724+...4728 Outras, em Operagdes Correntes 512.782 574.442 822+...+824/5 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 372.569 440.074
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 129 157 829 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
PERDAS EM OPERAGCOES FINANCEIRAS
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5.502.976 21.356.914 GANHOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS
731+...+738 Outras, em Operagdes Correntes - - 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 7.701.173 25.033.462
739 Em Operacdes Extrapatrimoniais 613.442 2.124.430 831+838 Outras Operagdes Correntes - -
IMPOSTOS 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 2.171.184 1.214.126
7411+ 7421 Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos Patrimoniais 9 54.153 65.986
7412 +7422 Impostos Indiretos 9 17.919 26.343 REPOSIGAO E ANULAGAO DE PROVISOES
7418 +7428 Outros Impostos - - 851 Para Riscos e Encargos - -
75 PROVISOES DO EXERCICIO
751 Provisdes para Encargos - - 87 OUTROS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES - -
7 OUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 3.588 2.547
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) 6.706.092 24.158.721 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 10.255.566 26.696.420
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
781 Valores Incobraveis - - 881 Recuperagéo de Incobraveis - -
782 Perdas Extraordinarias - - 882 Ganhos Extraordinarios - -
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores - - 883 Ganhos Imputéveis a Exercicios Anteriores 11.156 -
788 Outros Custos e Perdas Eventuais - - 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais - -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS (E) - - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS (F) 11.156 -
66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se»0) 3.560.630 2.537.699 66 RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (se«0) - -
TOTAL 10.266.722 26.696.420 TOTAL 10.266.722 26.696.420
(8x2/3/4/5)-(7x2/3)  Resultados da Carteira de Titulos E Outros Ativos 2.569.742 4.108.722 FE Resultados Eventuais 11.156 -
8x9-7x9 Resultados das Operacdes Extrapatrimoniais 1.557.613 -910.461 B+D+F-A-C-E+74 Resultados Antes de Impostos 3.614.783 2.603.684
B-A Resultados Correntes 3.549.474 2.537.699 B+D+F-AC-E+63  Resultado Liquido do Periodo 3.560.630 2.537.699

17| 48



DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

&

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2024 E 2023

CAIXA AGOES EUA

(Montantes expressos em Euros)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS NOTAS 30-06-2024 30-06-2023
OPERAGCOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS:
Subscrigdo de unidades de participacdo 4.110.202 1.866.474
PAGAMENTOS:
Resgates de unidades de participagéo 3.050.142 43.451.010
Fluxo das operac¢des sobre as unidades do OIC 1.060.060 -41.584.536
OPERAGCOES DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS ATIVOS
RECEBIMENTOS:
Venda de titulos e outros ativos da carteira 2.143.561 41.477.508
Rendimento de titulos e outros ativos da carteira 327.313 384.778
PAGAMENTOS:
Compra de titulos e outros ativos 1.877.824 1.733.736
Comissdes de Bolsa suportadas 30 924
Comissdes de corretagem 1.005 6.816
Outras taxas e comissdes 130 1.240
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos 591.885 40.119.570
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
RECEBIMENTOS:
Operagdes cambiais 355.328 41.863.299
Margem inicial em contratos de futuros e op¢des - 320.513
PAGAMENTOS:
Operagdes cambiais 361.960 41.167.044
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas -6.632 1.016.768
OPERAGOES GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS:
Cobrangas de crédito vencido
Compras com acordo de revenda
Juros de dep6sitos bancarios 2.059 -
PAGAMENTOS:
Comisséo de gestdo 482.783 623.934
Comisséo de dep6sito 21.945 28.361
Juros devedores de depdsitos bancarios 79 -
Imposto e taxas 1.675 42.513
Auditoria 1.117 1.046
Research 2.561 4.134
Outros pagamentos correntes 455 -
Fluxo das operagdes de gestdo corrente -508.556 -699.988
Saldo dos fluxos de caixa do periodo (A) 1.136.757 -1.148.186
Efeito das Diferengas de Cambio 806 -5.022
Disponibilidades no inicio do periodo (B) 3 526.344 1.361.490
Disponibilidades no fim do periodo (C) = (B) + (A) 3 1.663.907 208.282
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DIVULGAGOES AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2024 E 2023

(montantes expressos em Euros)

INTRODUCAO

O CAIXA ACOES EUA - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acdes (adiante designado por
“Fundo”), foi autorizado pela Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios em 19 de abril de 2001,
tendo iniciado a sua atividade em 1 de junho de 2001.

Este Fundo foi constituido por prazo indeterminado e tem como objetivo o investimento em acdes
emitidas por empresas sedeadas nos Estados Unidos da América, emitidas em qualquer moeda, cuja
capitalizacdo bolsista e a liquidez sejam elevadas. O fundo podera estar exposto ao risco cambial na
totalidade do seu patriménio. O objetivo orientador da gestdo sera o de seguir a evolugédo do indice
Standard & Poor’s 500.

O seu patriménio é investido no minimo, diretamente ou indiretamente, 85% em ag¢fes dos Estados
Unidos da América.

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos participantes 0 acesso a uma carteira de ativos
orientada para a aquisicdo de acdes, obrigacdes com direito de subscricdo de acbes, obrigacdes
convertiveis em agdes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricdo de
acles, seja convertivel em acdes ou tenha a remuneracao indexada a a¢des de sociedades sedeadas
nos Estados Unidos da América, e unidades de participacdo de outros fundos de acdes.

O fundo n&o pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em unidades de participacéo de
fundos de investimento.

A gestéo do Fundo incorpora, de acordo com o previsto na Declaracao sobre as Politicas de Diligéncia
Devida da Sociedade Gestora, um processo de identificacdo dos principais impactos negativos em
termos de sustentabilidade, decorrentes das decisdes de investimento. Este processo, assente em
andlises por industria, setor ou emitente, tem por base informacao nao financeira disponibilizada pelas
entidades em que o Fundo investe, analises efetuadas pela propria Sociedade Gestora e informacgéo
disponibilizada por entidades especializadas em analises ESG.

O Fundo podera deter ativos de curto prazo, nomeadamente bilhetes do tesouro, certificados de
deposito, depésitos bancérios, papel comercial e aplicacdes nos mercados interbancarios na medida
adequada para fazer face ao movimento normal de resgate de unidades de participacédo e a uma gestédo
eficiente da liquidez do Fundo.

O Fundo é administrado, gerido e representado pela Caixa Gestéo de Ativos, SGOIC, S.A.. As funcdes
de banco depositario sdo exercidas pela Caixa Geral de Depositos, S.A. (CGD).

BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras foram preparadas numa 6tica de continuidade e estdo apresentadas com
base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano Contabilistico dos
Organismos de Investimento Coletivo, emitido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, e
regulamentacdo complementar emitida por esta entidade, na sequéncia das competéncias que lhe
foram atribuidas pelo Decreto-Lei n® 27/2023 de 28 de abril, o qual revogou a Lei n® 16/2015 de 24 de
fevereiro.
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Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacéo das demonstracdes financeiras,
foram as seguintes:

a)

b)

c)

d)

e)

Especializacdo de Exercicios

O Fundo regista as suas receitas e despesas de acordo com a especializacdo do exercicio,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do seu recebimento e
pagamento.

Os juros das aplicag6es sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que séo recebidos.

Unidades de participacdo

O valor da unidade de participacado € calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulacao.
O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o
montante de comissfes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

Na valorizacéo diaria dos ativos que integram o patriménio do Fundo, tendo em vista o célculo
do valor da unidade de participagdo a divulgar no dia Util seguinte, os precos aplicaveis e
composicao da carteira serdo determinados as 17 horas de cada dia util.

Na determinacdo da composicdo da carteira séo consideradas todas as transacdes efetuadas e
confirmadas até esse momento.

O valor da unidade de participacao, para efeitos de subscri¢do, serd conhecido e divulgado no
dia util seguinte aquele a que o pedido de subscricdo se refere. O pedido de subscricdo é
realizado a preco desconhecido.

O valor da unidade de participacao para efeitos de resgate serd conhecido e divulgado no dia util
seguinte aquele a que o pedido de resgate se refere. O pedido de resgate € realizado a prego
desconhecido, deduzido da comiss&o de resgate referida no ponto 5.1. do Documento Unico.

Titulos

No que diz respeito ao critério valorimétrico dos titulos, os mesmos sdo valorizados de acordo
com as regras estabelecidas no Documento Unico, as quais s&o descritas na Nota 4 do presente
anexo. O critério valorimétrico para a saida de titulos de carteira utilizado foi 0 método de custeio
FIFO.

Comissao de gestao

A comissao de gestao constitui um encargo do Fundo, a titulo de remuneragdo dos servi¢os de
gestdo de seu patrimonio que lhe sédo prestados pela Sociedade Gestora, sendo registada na
rubrica de “Comissbes”.

Assim, o Fundo paga a entidade responsavel pela gestéo e as entidades comercializadoras, uma
comissdo nominal fixa anual de 2,20%, calculada diariamente sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissdes e taxa de supervisao, e liquidada mensal e postecipadamente.

Existe uma reparticdo da comissdo entre a entidade responsavel pela gestdo e as entidades
comercializadoras encontrando-se discriminado no Documento Unico em Comissées e encargos
a suportar pelo Fundo. Sobre a comissdo da entidade gestora recai Imposto do Selo, a taxa
legalmente em vigor, a partir de 1 de janeiro de 2019.

Comisséo de depositario

Esta comissao destina-se a fazer face as despesas do banco depositario relativas aos servigos
prestados ao Fundo.
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O Fundo paga ao depositario uma comissao nominal fixa anual de 0,10%, calculada diariamente
sobre o valor liquido global do Fundo antes de comiss@es e taxa de supervisao, sendo liquidada
mensal e postecipadamente. A partir de 1 de janeiro de 2019, passou a incidir sobre esta
comissédo Imposto de Selo a taxa legalmente em vigor.

Outros encargos

Para além dos encargos de gestéo e de deposito, 0 Fundo suporta os encargos decorrentes das
transacGes de valores efetuadas por sua conta, no quadro da politica de investimentos
estabelecida no Documento Unico, designadamente taxas de corretagem e encargos com a
aquisicdo, resgate ou transferéncia de unidades de participacdo de outros OIC, custos de
auditoria (incluindo custos pela emissao de declaracdo de saldos para entrega aos auditores),
custos em matéria de precos de transferéncia, juros, comissdes de manutencédo de conta e outros
custos e comissdes bancérias.

Adicionalmente, o Fundo incorpora custos de research, orcamentados pelo valor maximo de
0,010% para o ano de 2024, enquanto instrumento indispensavel a analise desenvolvida
internamente, no sentido de permitir o robustecimento da proposta de valor da sociedade
gestora, assente na necessidade de recurso a apoio especializado externo, dada a abrangéncia
global e multiplicidade de classes de ativos a considerar nas estratégias de investimento. O
montante dos custos a afetar ao Fundo decorre da “Metodologia de imputagédo de custos com
estudos de investimento”, constante da Politica interna da sociedade gestora, que define que os
mesmos sao refletidos diariamente, nas diferentes carteiras, pela parte proporcional (método pro
rata) do valor médio das mesmas. Estes custos corresponderdo a servicos efetivamente
prestados ao Fundo, sendo efetuada a sua publicagcéo detalhada no Relatdrio e Contas anual.

O Fundo paga a CMVM, uma taxa mensal, liguidada mensal e postecipadamente. Esta taxa é
calculada sobre o patrimoénio liquido do Fundo, correspondente ao ultimo dia atil do més. De
acordo com o disposto na Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de dezembro, esta taxa sera alvo de
majoracao (taxa de majoracao).

O Fundo podera incorrer em outras despesas e encargos, devidamente documentadas e que
decorram do cumprimento de obrigacdes legais, que ndo as identificadas.

Politica de rendimentos

O Fundo nao distribuira rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.

Regime fiscal

Imposto sobre o Rendimento

Em 13 de janeiro de 2015 foi publicado o Decreto-Lei n° 7/2015 que veio aprovar o atual regime
fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (OIC), através do qual a tributagao
passou a ser efetuada essencialmente na esfera dos participantes (sistema de tributagéo “a
saida”).

Assim, a partir de 1 de julho de 2015 o Fundo é tributado, a taxa geral de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), atualmente fixada em 21%, sobre o seu lucro
tributavel, o qual corresponde ao resultado liquido do exercicio excluidos os rendimentos de
capitais, prediais e mais-valias e dos gastos associados a esses rendimentos, ou previstos no
artigo 23.°-A do Cddigo do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos
relativos a comissfes de gestéo e outras comissdes que revertam a seu favor.

As mais-valias apuradas com os ativos mobiliarios adquiridos pelo Fundo antes de 1 de julho de
2015 sdo tributadas na sua esfera nos termos do regime em vigor até 30 de junho de 2015,
considerando-se, para este efeito, como valor de realizacao, o valor de mercado a 30 de junho
de 2015.

21|48



&

CAIXA AGOES EUA

O Fundo encontra-se sujeito as taxas de tributacdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas
encontra-se isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributacdo sdo deduzidos aos lucros
tributaveis, nos termos do disposto nos n° 1 e n° 2 do artigo 52° do Cddigo do IRC.

O Fundo encontra-se igualmente sujeito, com as necessarias adaptacdes, as obrigacdes
previstas nos artigos 117.° a 123.°, 125.°, 128.° e 130.° do Cddigo do IRC. (e.g. declaracao
Modelo 22 do IRC, IES, documentacéo fiscal, organizacdo e centralizacdo da contabilidade).

Imposto do Selo

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos séo tributados em sede deste imposto sobre o
valor liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos
que invistam exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depdsitos bancarios e a
taxa de 0,0125%, por trimestre, para os restantes.

OUTRAS CONSIDERACOES

As notas que se seguem respeitam a numeracdao definida no Regulamento da CMVM n.° 6/2013 emitido
pela CMVM em 12 de setembro de 2013.

As notas cuja numeracdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua apresentacdo nédo é
relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

1.

CAPITAL DO FUNDO

O patriménio do Fundo esta formalizado através de unidades de participacdo, desmaterializadas,
com caracteristicas iguais e sem valor nominal, assumindo a forma escritural, as quais conferem
aos seus titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcional ao nimero
de unidades que representam.

O movimento ocorrido no capital do Fundo durante o primeiro semestre de 2024 foi o seguinte:

Res. lig. do

31-12-2023 Subscri¢cdes Resgates Outros exerc 30-06-2024

Valor base 16.294.369 1.517.713 -1.054.597 - - 16.757.485
Diferenca p/ Valor Base -61.099.638 2.592.489 -1.774.246 - - -60.281.396
Resultados transitados 80.755.859 - - 5.776.072 - 86.531.932
Resultado liquido do exercicio 5.776.072 - - -5.776.072 3.560.630 3.560.630

41.726.663 4.110.202 -2.828.843 - 3.560.630 46.568.651
N° de unidades de participag&o 3.266.714 304.273 -211.427 3.359.560
Valor da unidade de participag&o 12,7733 13,5083 13,3798 13,8615
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O valor liquido global do Fundo, em termos globais e unitarios, assim como o ndimero de
unidades de participacdo em circulacdo apresentaram a seguinte evolucao:

Ano Més VLGF Valor da UP N2 UP's em
Circulacao
2024 Jan 43.248.053 13,2955 3.252.843
Fev 44.500.832 13,5548 3.283.024
Mar 45.649.013 13,8895 3.286.584
Abr 44.493.987 13,4772 3.301.436
Mai 44.081.829 13,2754 3.320.563
Jun 46.568.651 13,8615 3.359.560
3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULOS
A 30 de junho de 2024, a carteira do Fundo decomp@e-se da seguinte forma:
Preco de Mais menos Valor da
aquisicao valias valias carteira
01 - Instr.Fin.Cotados,em Admis. e Nao Cotad.
01.01 - Instrumentos Financeiros
Cotados
01.01.04 - Acbes
AMERICAN EXPRESS CO 599.372 574.838 - 1.174.210
BANK OF AMERICA CORP 792.408 - -9.022 783.386
HOME DEPOT INC 1.088.790 686.062 - 1.774.852
HONEYWELL INTL INC 1.505.202 129.026 - 1.634.227
INTL BUSINESS MACH 498.441 177.020 - 675.461
JOHNSON&JOHNSON 826.280 12.327 - 838.607
MCDONALDS CORP 1.760.237 243.071 - 2.003.308
MERCK&CO 919.641 699.282 - 1.618.923
MICROSOFT CORP 2.031.326 1.607.852 - 3.639.177
PROCTER&GAMBLE CO. 378.519 362.522 - 741.041
Walmart Inc 453.166 616.371 - 1.069.536
WALT DISNEY CO. 746.656 - -29.752 716.904
AMGEN 1.460.829 368.887 - 1.829.715
BOEING 1.194.210 - -4.940 1.189.270
JP MORGAN CHASE & CO 1.213.572 643.639 - 1.857.212
CHEVRONTEXACO CORP 740.786 - -15.983 724.803
APPLE COMPUTER 1.036.791 269.227 - 1.306.018
CONOCOINCCLB 136.501 47.794 - 184.295
MONDELEZ INTERNACION 327.385 150.360 - 477.745
NIKE 981.440 - -299.376 682.064
GOLDMAN SACHS GROUP 985.416 896.031 - 1.881.446
3M CO 859.853 - -307.807 552.046
ADOBE SYSTEMS INC 277.845 137.479 - 415.324
UNITEDHEALTH GROUP 1.374.482 1.886.080 - 3.260.562
ACCENTURE PLC 206.391 - -3.923 202.468
OCCID.PETROLEUM CORP 95.855 82.166 - 178.021
BLACKROCK INC-CL.A 458.050 72.128 - 530.178
AMAZON COM INC 1.542.633 218.515 - 1.761.149
METLIFE INC 263.995 15.993 - 279.988
VISA INC-CLASS A 1.766.667 461.764 - 2.228.430
TRAVELERS COS INC/TH 233.765 162.314 - 396.079
Molson Coors Beverag 256.793 - -11.376 245.417
CATERPILLAR INC 1.270.840 1.293.247 - 2.564.086
SCHWAB (CHARLES)CORP 610.841 - -667 610.174
T-MOBILE US INC 154.152 127.011 - 281.163
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Precgo de Mais menos Valor da

aquisicao valias valias carteira
VALERO ENERGY CORP 188.882 64.701 - 253.584
PALO ALTO NETWORKS 46.587 26.951 - 73.538
ALPHABET INC-CL C 167.228 83.821 - 251.050
MARTIN MARIETTA MAT 246.005 89.732 - 335.737
KRAFT HEINZ CO/T 282.368 - -2.306 280.063
DOW INC - W/ 131.066 53.142 - 184.208
Fortinet Inc 74.252 - -7.949 66.303
salesforce.com Inc 1.793.586 474.113 - 2.267.699
Advanced Mic Dev 178.048 69.998 - 248.046
Crowdstrike Hold Inc 56.766 84.371 - 141.137
Delta Air Lines Inc 166.911 15.999 - 182.910
Sub-Total: 32.380.828 12.903.834 -693.101 44.591.561
Total 32.380.828 12.903.834 -693.101 44.591.561

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o primeiro semestre de 2024 foi
0 seguinte:

31-12-2023 Aumentos Reducbes 30-06-2024
Depositos a ordem 526.344 6.959.030 -5.821.467 1.663.907
526.344 6.959.030 -5.821.467 1.663.907

Em 30 de junho de 2024 e 2023, os depésitos a ordem, por moeda, encontram-se domiciliados
na seguinte instituicao:

30-06-2024 30-06-2023
Moeda Original ~ Valor em euros  Moeda Original ~ Valor em euros

Caixa Geral de Depositos

EUR 1.408.501 1.408.501 149.818 149.818
USD 273.565 255.406 63.843 58.464
1.663.907 208.282

CRITERIOS DE VALORIZACAO DOS ATIVOS

4.1 Momento de referéncia da valorizacdo

O valor da unidade de participacao € calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em circulacao.
O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram, 0
montante de comissfes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

Na valorizagdo diaria dos ativos que integram o patriménio do Fundo, tendo em vista o calculo
do valor da unidade de participagdo a divulgar no dia Util seguinte, os precos aplicaveis e
composicao da carteira serdo determinados as 17 horas de cada dia util.

Na determinacédo da composi¢cao da carteira, sdo consideradas todas as transacdes efetuadas e
confirmadas, até esse momento.
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O valor da unidade de participacédo, para efeitos de subscricéo, sera conhecido e divulgado no
dia atil seguinte aquele a que o pedido de subscricao se refere. O pedido de subscricdo é
realizado a preco desconhecido.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de resgate sera conhecido e divulgado no dia Gtil
seguinte aquele a que o pedido de resgate se refere. O pedido de resgate € realizado a prego
desconhecido, deduzido da comiss&o de resgate referida no ponto 5.1. do Documento Unico.

4.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacdo

A valorizagdo dos ativos integrantes do patriménio do Fundo e o calculo do valor da unidade de
participagdo sdo efetuados de acordo com as normas legalmente estabelecidas, observando-se
0 seguinte:

a) Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos negociados
em mercado regulamentado s&o valorizados ao Ultimo preco verificado no momento de
referéncia, difundido através da Bloomberg ou da Reuters.

b) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados
em mais do que um mercado regulamentado sé@o valorizados aos precgos praticados no
mercado onde os mesmos sao normalmente transacionados pela entidade responsavel pela
gestao.

c) Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos negociados
em mercado regulamentado que ndo sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a
respetiva avaliacdo sdo equiparados a valores ndo negociados em mercado regulamentado,
para efeitos de valorimetria.

d) Os valores mobilidrios ndo negociados em mercado regulamentado séo valorizados ao
valor médio das ofertas de compra e de venda firmes, obtidas diretamente ou difundidas
através de meios de informacéo especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na
impossibilidade da sua obtencgéo sera utilizado: (i) valor médio das ofertas de compra e venda
difundidas através de entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em condi¢des
normais de mercado, ou (ii) o valor médio das ofertas de compra difundidas através de
entidades especializadas, caso nédo se verifiquem as condi¢g6es referidas em (i). Em qualquer
dos casos ndo sao elegiveis ofertas ou médias de ofertas que incluam valores de ofertas de
entidades que se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel
pela gestdo, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, e cuja
composicao e critérios de ponderac¢do ndo sejam conhecidos.

e) As unidades de participagdo, quando nado for possivel aplicar as alineas a) e b), sao
avaliadas ao ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade responsavel pela
gestao;

a. desde que a data de divulgacdo do mesmo néo diste mais de 3 meses da data de
referéncia; ou

b. desde que, distando a data de divulgacdo do mesmo mais de 3 meses da data de
referéncia, tal valor é o que reflete o justo valor atendendo as especificidades dos fundos
de investimento mobiliario em que o Fundo invista.

f) As posi¢cdes cambiais sdo avaliadas em funcdo das Ultimas cotagdes conhecidas no
momento de referéncia de valorizacdo da carteira difundidas através de meios de informacao
especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters, ou pelo Banco de Portugal.

g) Os instrumentos financeiros derivados OTC séo valorizados ao valor médio das ofertas de
compra e de venda firmes, obtidas diretamente ou difundidas através de meios de informacao
especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obtencéo
serd utilizado: (i) valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades
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especializadas, caso as mesmas se apresentem em condi¢cdes normais de mercado, ou (ii) o
valor médio das ofertas de compra ou venda (consoante se trate respetivamente, de posicdes
longas ou curtas) difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se verifiqguem as
condicdes referidas em (i). Em qualquer dos casos ndo sao elegiveis ofertas ou médias de
ofertas que incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em relacdo de dominio
ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, e cuja composicéo e critérios de ponderagdo nao sejam
conhecidos.

h) Na impossibilidade da aplicagéo das alineas d) ou g), a entidade responsavel pela gestao
recorre a aplicacdo de modelos teéricos que considere mais apropriados atendendo as
caracteristicas do ativo, sem prejuizo dos casos particulares abaixo indicados:

a. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado
regulamentado, pode a entidade responsavel pela gestédo adotar critérios que tenham por
base a avaliacdo de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma
entidade e que se encontrem admitidos & negociagéo, tendo em conta as caracteristicas
de fungibilidade e liquidez entre as emissodes;

b. Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros
derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a
entidade responséavel pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo
amortizado, desde que:

i. 0s instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos
de crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. a detengdo dos instrumentos do mercado monetério até a maturidade seja provavel
ou, caso esta situacdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que 0s
mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo
amortizado e o valor de mercado ndo € superior a 0,5%.

c. Tratando-se de contratos forwards cambiais, seréo considerados para o apuramento do
seu valor, a respetiva taxa de cambio spot, as taxas de juro a prazo das respetivas moedas
e 0 prazo remanescente do contrato.

9. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos suportados pelo Fundo durante os primeiros semestres de 2024 e 2023 foram os

seguintes:
30-06-2024 30-06-2023
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais
Pagos no estrangeiro

Dividendos 54.153 65.986
54.153 65.986

Impostos indiretos

Pagos em Portugal

Imposto do selo 17.919 26.343
17.919 26.343
72.072 92.329
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11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

A 30 de junho de 2024 e 2023, o Fundo detinha os seguintes valores em moeda estrangeira:

30-06-2024
Moedas A vista A Prazo — Total a Prazo Posicao Global
Futuros Forward Opgcdes
UsbD 48.492.407 - - - - 48.492.407
Contravalor € 45.273.463 - - - - 45.273.463
30-06-2023
Moedas A vista FUtiros ﬁoI:\:vzer Opcdes Total a Prazo Posicao Global
UsD 45.761.395 - - - - 45.761.395
Contravalor € 41.906.039 - - - - 41.906.039

Naquelas datas, ndo existiam operacdes de cobertura de risco cambial em aberto.

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 30 de junho de 2024 e 2023, o Fundo apresentava os seguintes valores de carteira de acoes,
operacgles extrapatrimoniais realizadas e posi¢éo de risco ndo coberta:

30-06-2024
Montante Extrapatrimoniais
(€) Futuros Opcoes SALDO
Acbes e Direitos 44.591.561 738.138 - 45.329.699
44.591.561 738.138 - 45.329.699
30-06-2023
Montante Extrapatrimoniais
(€) Futuros Opcoes SALDO
Acdes e Direitos 41.543.983 2.704.842 - 44.248.825
41.543.983 2.704.842 - 44.248.825
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Os custos imputados ao Fundo durante os semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023

apresentavam o seguinte detalhe:

30-06-2024 30-06-2023
Valor % VLGF * Valor % VLGF *

Comissao de Gestao 492.907 1,1102% 557.900 1,1176%
Comissao de Depdsito 23.025 0,0519% 25.747 0,0516%
Taxa de Superviséo 3.451 0,0078% 3.793 0,0076%
Custos de Auditoria 1.117 0,0025% 1.117 0,0022%
Custos de Research 2.015 0,0045% 1.431 0,0029%
Imposto do Selo - Verba 29 11.190 0,0252% 12.090 0,0242%

533.706 602.077
Valor Médio Global do Fundo 44.,397.145 49.919.533
Taxa Encar. Correntes (TEC) 1,2021% 1,2061%

* Percentagens calculadas sobre a média diaria do valor do Fundo relativa ao periodo de referéncia.

A taxa de encargos correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i) componente varidvel da
comissdo de gestdo; (i) custos de transacdo ndo associados a aquisicdo, resgate ou
transferéncia de unidades de participacao; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados com
a detencao de instrumentos financeiros derivados.

OUTROS

Terceiros — Ativo

Em 30 de junho de 2024 e 2023 estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2024 30-06-2023
Terceiros - Ativo
Devedores
Margem 414.202 263.140
414.202 263.140
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Terceiros - Passivo

Em 30 de junho de 2024 e 2023 estas rubricas tém a seguinte composicao:

30-06-2024 30-06-2023
Terceiros - Passivo
Resgates a pagar a participantes 16.582 50.957
Comissdes a pagar
Entidade Gestora 83.497 76.433
Entidade Depositaria 3.898 3.569
Autoridade de Supervisdo 1.627 1.958
89.022 81.960
Qutras Contas de Credores
Estado e Outros Entes Publicos
Imposto do selo 5.632 5.200
Qutros Valores a Pagar
Custos Research 2.015 1.443
Auditoria 994 994
8.641 7.637
114.245 140.554

Acréscimos e diferimentos - Ativo

Em 30 de junho de 2024 e 2023 estas rubricas tém a seguinte composic¢ao:

30-06-2024 30-06-2023
Acréscimos e Diferimentos - Ativo
Acréscimos de Proveitos
Disponibilidades 932 -
Outros acréscimos e diferimentos
Ajustamentos de margem - 24,721
Outras operacdes a regularizar 14.199 15.750
14.199 40.471
15.131 40.471

Acréscimos e diferimentos - Passivo

Em 30 de junho de 2024 e 2023 estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

30-06-2024 30-06-2023
Acréscimos e Diferimentos - Passivo
Outros acréscimos e diferimentos
Ajustamentos de margem 1.905 -
1.905 -

29|48



&

CAIXA AGOES EUA

18. CUSTOS EFETIVOS DE PESSOAL AO SERVICO DA SOCIEDADE GESTORA

Dando cumprimento ao exigido na Seccéo 6 do Anexo IV do RGA, apresenta-se de seguida o
montante total de remuneracdes do 1° semestre de 2024 e de 2023 suportadas pela Caixa
Gestao de Ativos, SGOIC, S.A.:

30-06-2024 30-06-2023
Remuneragdes fixas:
Orgéao de gestéo 172 439 169 573
Empregados 2 329 060 2227 832
2501 499 2 397 405
Remuneragdes variaveis:
Orgao de gestéo 36 125 184 875
Empregados 276 709 375 242
312 834 560 117
N° Colaboradores remunerados:
Orgéo de gestado 4 2
Empregados 100 101
104 103

As remuneracdes e os beneficios refletem os valores constantes dos balancetes da sociedade
gestora de 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023.

Na ultima verificagcdo do cumprimento da politica e procedimentos de remuneracéo da sociedade
gestora, a fung&o de auditoria interna nao referiu a ocorréncia de irregularidades.

O numero de colaboradores nédo inclui os colaboradores cedidos por outras empresas do Grupo,
cujos respetivos gastos se encontram registados na rubrica “Outros encargos administrativos".
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO - SUSTENTABILIDADE

Anexo IV

Divulgacao periddica para os produtos financeiros referidos no Artigo 8° n° 1, 2 e 2-A, do
Regulamento (UE) 2019/2088 e no Artigo 6°, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do produto: CAIXA ACOES EUA - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acdes

Identificador de entidade juridica: Caixa Gestéo de Ativos, SGOIC, SA

Esta informagé&o ndo é alvo de qualquer garantia fornecida por auditores ou de qualquer revisdo

por terceiros.

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto Financeiro tinha um objetivo de investimento sutentavel ?

®® [] Sim

O Efetuou investimentos sustentaveis com
um objetivo ambiental:_%

[0 em atividades econémicas

qualificadas como sustentaveis do ponto de
vista ambiental ao abrigo da taxonomia da
UE

[ em atividades econémicas que

nao sdo qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

O Efetuou investimentos sustentaveis com
um objetivo social: _%

@O0 K Néo

Promoveu caracteristicas
ambientais/sociais (A/S) e, embora nédo tivesse
como objetivo um investimento sustentével,
dedicou uma propor¢cdo de 4,22% a
investimentos sustentaveis.

com um objetivo ambiental em atividades
economicas qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

[0 com um objetivo ambiental em atividades
econémicas que nao sao qualificadas como
sustentaveis do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

[0 com um objetivo social

O Promoveu caracteristicas (A/S), mas nao
realizou qualquer investimento sustentavel.

Por «investimento sustentavel», entende-se um investimento numa atividade econémica que contribui para
um objetivo ambiental ou social, desde que esse investimento ndo prejudique significativamente qualquer
objetivo ambiental ou social e que as empresas beneficiarias do investimento sigam praticas de boa

governagao.

A taxonomia da UE é um sistema de classificagdo, previsto no Regulamento (UE) 2020/852, que estabelece
uma lista de atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Este regulamento néo
estabelece uma lista de atividades econdmicas socialmente sustentaveis. Os investimentos sustentaveis com
um objetivo ambiental podem ou néo ser alinhados com a taxonomia.
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gﬁ Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais
E promovidas por este produto financeiro?

Durante o ano de 2024, a selecdo de emitentes deste OIC enquadrou-se numa légica de
avaliagcao fundamental, com traducdo numa expetativa de retorno ajustado por risco positiva,
de acordo com a avaliacdo da Sociedade Gestora. No processo de avaliacdo dos emitentes
foram incorporados fatores de sustentabilidade em paralelo com a incorporacéo de fatores de
andlise financeira tradicionais.

A abordagem na selecéo dos ativos alvo de investimento continuou a seguir uma estratégia
que, em paralelo com a abordagem de Envolvimento da Sociedade Gestora, com traducao
por um lado na atividade descrita no Relatério de Envolvimento da Sociedade, disponivel no
site e com o exercicio de direitos de voto no ambito da gestédo do OIC, conforme explicitado
no ponto especifico deste Relatério e Contas “Exercicio de Direitos de Voto em Assembleias
Gerais de Acionistas”, articulou as dimensdes de sustentabilidade de excluséo e Best-in-
Class.

De acordo com a abordagem Best-in-Class seguida pela Sociedade Gestora, ha gestao do
OIC foram privilegiados em cada um dos setores de atividade emitentes com um rating
ambiental, social e de governo societério (ESG) mais elevado, avaliados de acordo com os
niveis de rating de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, que tal como expresso na sua
metodologia recorre a avaliacdo de uma das entidades reconhecidas internacionalmente
nesta tematica, cujos servicos de research a Sociedade Gestora contratualizou e cuja
metodologia de analise assenta nos pilares ambiental, social e governo societario. A
metodologia descrita € enquadrada por um score que oscila entre 0 e 10 e por um intervalo

de ratings entre CCC (minimo) e AAA (maximo).

Decorrente da estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, nao foram considerados
elegiveis para investimento direto, nem emitentes com um nivel de exposi¢cdo de receitas
superior a 20% a industrias consideradas socialmente controversas (nomeadamente
armamento ndo convencional, extragdo de carvao, jogo e tabaco), nem emitentes com um
Rating de Sustentabilidade inferior a BB.

Neste contexto, em 2024, na composi¢do do OIC, observou-se um grau de cobertura médio
de emitentes, avaliados segundo o supracitado rating de Sustentabilidade da Sociedade
Gestora, de 100% do valor patrimonial do Fundo, resultando num score ponderado de 7,01,
que corresponde a um rating de A, tendo evoluido no decorrer do ano, conforme se
demonstra:
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Avaliacdo de Sustentabilidade do OIC Score/Rating
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o
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dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24

Fonte: Caixa Gestao de Ativos

Durante 2024, a estratégia de sustentabilidade seguida pela Sociedade Gestora na gestao do
OIC, continuou a concentrar-se em garantir uma exposi¢ao global que procurou maximizar a
promocao de carateristicas ambientais ou sociais do OIC, tendo sido valorizada de igual forma
a importancia das dimensdes referidas da sustentabilidade.

Ao longo de 2024 foram realizados investimentos em emitentes que, de acordo com a analise
da Sociedade Gestora, obtém receitas com produtos e/ou servicos que podem ajudar a
resolver alguns dos principais desafios sociais e ambientais do mundo, nomeadamente:

e Ambiental - Emitentes que desenvolvam atividades na esfera da adaptacao climatica,
da mitigacao climatica, do uso sustentavel e protecdo de recursos hidricos e marinhos,
da transicdo para uma economia circular, prevencéao e controle da poluigédo, protecao
e restauracdo da biodiversidade e ecossistemas, destacando-se particularmente
exposicdes as areas de eficiéncia energética, energias alternativas, prevencao e
controle da poluicdo ou consumo sustentavel de agua;

e Social - Emitentes que desenvolvam atividades que promovam desenvolvimentos na
esfera social, por exemplo nas areas da saude, nutricado ou saneamento.

De acordo com a analise da Sociedade Gestora, a 30/06/2024, o OIC apresentava uma
exposicdo de 22,03% a ativos que promovem carateristicas ambientais ou sociais, numa
exposi¢do ponderada de receitas correspondente a 11,25%.

N&o obstante ndo ter um objetivo sustentavel, o OIC dedicou no periodo uma propor¢éao do
valor patrimonial em ativos com atividades econémicas qualificadas, de acordo com a analise
da Sociedade Gestora, como sustentaveis do ponto de vista ambiental ao abrigo do
Regulamento da Taxonomia. Com referéncia a 30/06/2024, o OIC apresentava exposi¢do a
ativos alinhados com a taxonomia correspondente a uma propor¢cdo* de investimentos de
4,22% de receitas alinhadas com a taxonomia, valor que compara favoravelmente com o nivel
de exposicdo minimo de 1,5%, preconizada para a gestédo deste OIC, conforme consta dos
respetivos documentos pré-contratuais. A evolucdo em 2024, deste indicador € ilustrada no
grafico seguinte:

4 De acordo com o Regulamento de Taxonomia, os valores apresentados ao longo deste documento, referentes
ao calculo do valor da proporgao de investimentos alinhados com taxonomia, resultam da ponderacgéo do peso dos
emitentes alinhados com a Taxonomia no patriménio do OIC, multiplicado pelo peso relativo das suas atividades
alinhadas com a Taxonomia.
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Proporcao de Investimentos em Atividades Alinhadas com a Taxonomia

dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24

Proporgdo de Receitas Alinhadas com Taxonomia - Valores Estimados (%)

Proporgdo de Receitas Alinhadas com Taxonomia - Valores Reportados (%)

Proporgdo Total de Receitas alinhadas com Taxonomia na carteira (%)

= = = Alinhamento Minimo Taxonomia da carteira Fonte:

Caixa Gestao de Ativos

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Os indicadores de sustentabilidade medem a forma como sao realizadas as caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo produto financeiro.

O desempenho da avaliacdo dos indicadores de sustentabilidade selecionados pela
Sociedade Gestora, e a sua evolugdo em 2024 (face ao final de 2023), encontra-se detalhada
no Quadro-Resumo seguinte:

Indicadores de Sustentabilidade da carteira dez-23 mar-24 jun-24

Desempenho Global Sustentabilidade

- Score de Sustentabilidade da Sociedade Gestora (0-10) 7,12 6,96 7,01
- Rating de Sustentabilidade da Sociedade Gestora (CCC-AAA) AA A A
- Cobertura de Emitentes com Rating de Sustentabilidade (%) 100,00 100,00 100,00
- Cobertura de Emitentes com Rating de Sustentabilidade CCC (%) ¥ 0,00 0,00 0,00
- Cobertura de Emitentes com Rating de Sustentabilidade B (%) “ 0,00 0,00 0,00

Promocéao de Carateristicas Ambientais / Sociais

- Exposigdo a emitentes cujas atividades promovam carateristicas de sustentabilidade (%) 2586 22,40 22,03

- Proporg&o de receitas alinhadas com a promogéo de carateristicas de sustentabilidade (%) 10,93 11,28 11,25

Investimentos Sustentaveis

- Proporg&o de investimentos ambientais sustentaveis (%) 3,71 4,05 4,22

Investimentos Sustentaveis Alinhados com Taxonomia Ambiental

- Proporg&o de investimento em emitentes com receitas alinhadas com Taxonomia Ambiental (%) 3,71 4,05 4,22
- Proporg&o de investimento em emitentes com receitas alinhadas com Taxonomia Ambiental (%) 0,00 0,00 0,00
- Proporg&o de investimento em emitentes com receitas alinhadas com Taxonomia Ambiental (%) ¥ 3,71 4,05 4,22
- Proporg&o de investimento em emitentes com capex alinhado com Taxonomia Ambiental (%) 0,00 0,00 0,00
- Proporg&o de investimento em emitentes com opex alinhado com Taxonomia Ambiental (%) 0,00 0,00 0,00

Fonte: Caixa Gestéo de Ativos

3448



&

CAIXA AGOES EUA

‘Notas:

1) A Politica de Investimento Socialmente Responsavel da Sociedade Gestora até ao dia 31/12/2022 restringia o investimento a
emitentes avaliados com Rating de Sustentabilidade CCC, tendo ap6s essa data limitado o investimento atendendo a restricdo
"ndo serdo realizados novos investimentos com um rating inferior a BB"

2) Dados Reportados

3) Dados Estimados

Adicionalmente, tendo em conta que a Sociedade Gestora entende que a avaliacdo e
comunicacgdo dos principais impactos adversos associados as suas decisdes de investimento,
assume um carater critico, para uma correta avaliacdo da estratégia de sustentabilidade
seguida, os indicadores escolhidos para divulgacdo pela Sociedade Gestora® serdo
desagregados para este OIC, com referéncia a 2024, no ponto especifico deste Anexo.

... € comparado com os periodos anteriores?

Decorrente da estratégia seguida na gestdo do OIC em 2024, tendo em vista a obtencdo de
um nivel de retorno positivo, ajustado pelo risco, constata-se que a evolu¢do nos indicadores
de sustentabilidade do OIC evidenciada no ponto anterior, resultaram por um lado da dinamica
de melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da consciencializacdo da
importancia das suas praticas e do seu impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por
outro dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, ndo sé ao nivel da
integracdo de fatores de sustentabilidade na selecdo de emitentes, como também do
envolvimento estabelecido com 0os mesmos.

Quais eram o0s objetivos dos investimentos sustentaveis que o produto financeiro
realizou em parte e de que forma o investimento sustentavel contribuiu para esses
objetivos?

N&o obstante a Sociedade Gestora valorizar a importancia dos investimentos sustentaveis, a
estratégia seguida na gestdo do OIC em 2024, tendo em vista a obtencdo de um nivel de
retorno positivo, ajustado pelo risco, concentrou-se, no que se refere a sustentabilidade, em
garantir uma exposicdo global que procurou maximizar a promog¢do de carateristicas
ambientais ou sociais do OIC, em paralelo com os supracitados objetivos financeiros de
retorno ajustado pelo risco.

Nesse contexto, a Sociedade Gestora valorizou de igual forma a importancia das dimensdes
referidas da sustentabilidade, pelo que a estratégia do OIC concentrou-se em garantir uma
exposicao global alinhada com o citado propésito de promocao, independentemente da
decomposi¢do do mesmo.

Adicionalmente, no ambito ambiental, o OIC realizou investimentos de acordo com o0s
propésitos definidos no Regulamento de Taxonomia, independentemente da decomposigéo
dos mesmos, conforme explicagdo que consta dos pontos especificos deste Anexo dedicados
as atividades economicas qualificadas como sustentaveis do ponto de vista ambiental ao
abrigo do Regulamento de Taxonomia da UE.

5> Os Indicadores divulgados de acordo com o definido na legislacdo de Divulgagdo de Informagdo Financeira Sustentavel
(legislagdo SFDR) — Anexo |, pela Sociedade Gestora com referéncia a 2022, estdo disponiveis em
https://www.cgd.pt/Site/ CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Declaracao PAI_CXA.pdf. Em complemento dos
indicadores obrigatérios, a Sociedade Gestora selecionou indicadores facultativos em funcdo da importancia da tematica
associada e da representatividade da informacéo disponivel.
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Por que razdo é que os investimentos sustentaveis que o produto financeiro realizou
em parte ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento
sustentavel em termos ambientais ou sociais?

No ambito do processo de avaliagdo no que se refere a aspetos ambientais, a Sociedade
Gestora realizou uma avaliacdo de acordo com o Regulamento de Taxonomia da UE
validando o cumprimento dos critérios técnicos para evitar danos significativos nos restantes
objetivos ambientais.

No caso de investimentos que contribuiram para um objetivo social, ndo estando ainda
publicados os critérios técnicos que regulamentam a taxonomia social, a Sociedade Gestora
realizou uma avaliagdo qualitativa dos emitentes, analisando com base na informacéao
disponivel, se nenhum dano significativo foi associado a atividade do emitente em causa.

Em paralelo, foi realizada a avaliagdo de cada emitente no que se refere aos Principais
Impactos Adversos associados a sua atividade, input relevante para a avaliagdo do Rating de
Sustentabilidade de cada ativo, a ser incorporado na avaliagdo global do Rating de
Sustentabilidade do OIC.

No ambito deste processo, emitentes com indicadores especificos que apresentem niveis de
impacto adverso mais elevado em um ou em varios indicadores, foram sujeitos a uma analise
adicional por parte da Equipa de Investimentos, com recurso a outras fontes de informagéo e
posterior discussao no ambito do Comité de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, 6rgao
regular e deliberativo, que é responsavel por analisar e verificar a conformidade com a
estratégia e as politicas estabelecidas em matéria de Investimento Socialmente Responsavel,
de forma a fundamentar a deciséo das a¢fes concretas a tomar em cada situacao.

Adicionalmente a Sociedade Gestora avaliou o cumprimento de salvaguardas minimas,
validando o cumprimento por parte dos emitentes dos padrdes incorporados nas Diretrizes da
OCDE sobre Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas
e Direitos Humanos, com referéncia especifica as Convencgdes de Trabalho.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

A expressao «principais impactos negativos» diz respeito aos impactos negativos mais significativos das
decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade nos dominios das questdes sociais e laborais,
do respeito dos direitos humanos e da luta contra a corrupgéo e o suborno.

A Sociedade Gestora no &mbito do processo de gestao deste OIC, monitorizou continuamente
os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com a legislacdo SFDR, e selecionados
para a analise dos ativos geridos, usando uma metodologia interna, que considera as

limitacbes existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade da informacéo
disponibilizada atualmente pelos Emitentes.

A gestéo do OIC incorporou um processo de identificagcdo dos principais impactos negativos
em termos de sustentabilidade, decorrentes das decisbes de investimento. Este processo,
assente em andlises por industria, setor ou emitente, teve por base informacgéo néo financeira
disponibilizada pelas entidades em que o OIC investe, analises efetuadas pela propria
Sociedade Gestora e informacéo disponibilizada por entidades especializadas em analises
ambientais, sociais e de governo societario, nomeadamente um fornecedor de research ESG
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reconhecido internacionalmente, cuja metodologia de andlise incide sobre empresas, paises
e fundos de investimento.

Em paralelo com os indicadores de avaliagdo e reporte obrigatorio, no ambito da legislacdo
SFDR, que abrangem as é&reas climatica, social e de trabalho, respeito pelos direitos
humanos, anti-corrupcdo e questdes anti-suborno, a Sociedade Gestora considerou nha
avaliagdo dos emitentes os indicadores facultativos definidos no a&mbito da citada legislagédo
relativos aos impactos adversos, tendo selecionado para publicacdo indicadores facultativos,
em funcdo da importancia da tematica associada e da representatividade da informagéo
disponivel.

A Sociedade Gestora entende que a comunicacdo dos principais impactos adversos
associados as suas decisdes de investimentos assume um carater critico para uma correta
avaliacdo da sua estratégia de sustentabilidade, pelo que, de acordo com a legislagdo SFDR
— Anexo |, neste contexto apresenta o quadro-resumo seguinte, que reflete a evolugdo em
2024 (face ao final de 2023) dos impactos negativos associados as decisdes de investimento
realizadas na gestéo deste OIC, em empresas beneficiarias de investimento.
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Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias Impacto Impacto Impacto Cobertura (%)
do investimento dez-2023 mar-2024 jun-2024 jun-2024
Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente
Emissbes de gases com efeito de estufa (GEE)
1. Emissdes de GEE (tCO2e-toneladas de di6xido de carbono equivalente)
Emissdes de GEE de categoria 1 612,8 719,5 693,2 100,0
Emissdes de GEE de categoria 2 176,7 184,5 178,6 100,0
Emissdes de GEE de categoria 3 15.903,1 17.016,8 12.396,6 96,3
Total das emissdes de GEE 16.692,6 17.920,8 13.268,4 96,3
2. Pegada de carbono (tCO2e por 1 M Euro investido no fundo) 415,2 411,1 288,5 96,3
3. Intensidade de emissao de GEE das empresas beneficiarias do investimento* 1.069,7 1.046,1 657,3 96,3
4. Exposic&o a empresas que operam no setor dos combustiveis fosseis (%) 2 59 6,1 6,2 100,0
5. Quota-parte do consumo e produgao de energias nio renovaveis (%)° 57,2 55,0 57,4 98,5
6. Intensidade do consumo de energia por setor com elevado impacto climatico * 19 4,3 4,0 98,5
Biodiversidade
7. Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de \ista da
i i 5 P Y P 8,7 8,0 4,3 96,3
biodiversidade (%)
Agua
8. Emissdes para o meio aquatico® 0,0 0,0 0,0 0,0
Residuos
9. Récio de residuos perigosos e de residuos radioativos” 0,2 0,2 0,1 100,0

Indicador adicional

Agua, residuos e emissdes materiais

8. Exposicdo a zonas de elevado stress hidrico (%) ® 11,6

11,6

12,0

100,0

Indicadores relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupgéo e o

suborno
Questdes sociais e laborais

10. Violagdes dos principios UN Global Compact e das Diretrizes da Organizagdo para a

Cooperagdo e Desenvolimento Econémico (OCDE) para as Empresas Multinacionais (%) 9 0.0
11. Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios 00
UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais (%) 0 '

12. Disparidades salariais entre homens e mulheres nao ajustadas (%)** 12,0
13. Diversidade de género nos conselhos de administrag&o (%) 2 34,1
14. Exposicdo a armas controversas (minas antipessoais, muni¢des de fragmentacéo, 0.0

armas quimicas e armas bioldgicas) (%)™

0,0

0,0

0,2

34,9

0,0

0,0

0,0

14,4

36,2

0,0

100,0

100,0

82,2

100,0

100,0

Indicador adicional

Questdes sociais e laborais

1. Investimentos em empresas sem politicas de prevengéo de acidentes no trabalho (%) 0,59 3,60 3,95 100,0
Indicadores aplicaveis aos investimentos em organizagdes Impacto Impacto Impacto Cobertura (%)
soberanas e supranacionais dez-2023 mar-2024 jun-2024 jun-2024
Ambientais

15. Intensidade de emissao de GEE (tCO2e) *° 0,0 0,0 0,0 0,0
Sociais

16. Paises beneficiarios do investimento sujeitos a violagées de cariz social *° 0,0 0,0 0,0 0,0

. L . . : . - Impacto Impacto Impacto Cobertura (%)

Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios dez-2023 mar-2024 jun-2024 jun-2024
Combustiveis fésseis

17. Exposic&o a combustiveis fésseis através de ativos imobiliarios (%) * 0,0 0,0 0,0 0,0
Eficiéncia energética

18. Exposicéo a ativos imobiliarios ineficientes do ponto de vista energético (%) ® 0,0 0,0 0,0 0,0

Fonte: Caixa Gestéo de Ativos
Nota explicativa de cada métrica:
1. Intensidade de emisséo de GEE das empresas beneficiarias do investimento
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2. Quota-parte dos investimentos em empresas que operam no setor dos combustiveis fésseis

3. Quota-parte do consumo e da produgdo de energias ndo renovaveis das empresas beneficiarias do investimento a partir de
fontes de energia ndo renovaveis, em comparagdo com as fontes de energias renovaveis, expressa em percentagem do total
das fontes de energia

4. Consumo de energia em GWh por cada milhdo de euros de receitas de empresas beneficiarias do investimento, por setor com
elevado impacto climético

5. Quota-parte dos investimentos em empresas beneficiarias do investimento que possuem instalagdes/operacdes localizadas
no interior ou préximo de zonas sensiveis do ponto de vista da diversidade, quando as atividades dessas empresas beneficiarias
do investimento tiverem um impacto negativo nessas zonas

6. Toneladas de emissGes para o meio aquatico provenientes de empresas beneficiarias do investimento por cada milhdo de
euros investido, expressas em média ponderada

7. Toneladas de residuos perigosos e residuos radioativos gerados pelas empresas beneficiarias do investimento por cada milhdo
de euros investido, expressas em média ponderada

8. A percentagem do valor de mercado da carteira consolidada gerida pela Sociedade Gestora exposta a emitentes que
informaram ter operag8es em areas de alto stress hidrico, e que ndo evidenciam uma politica de gestao da agua.

9. Quota-parte dos investimentos em empresas beneficiarias do investimento que estiveram envolvidas em violagdes dos
principios UNGC ou das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais

10. Quota-parte dos investimentos em empresas beneficiarias do investimento que n&do possuem politicas de controlo da
conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ou mecanismos de
tratamento de gqueixas/ reclamacdes referentes a violagdes dos principios UNGC ou das Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais

11. Média das disparidades salariais entre homens e mulheres néo ajustadas das empresas beneficiarias do investimento

12. Réacio médio de mulheres/homens nos conselhos de administragdo das empresas beneficiarias do investimento, expresso
em percentagem da totalidade dos membros do conselho de administragcéo

13. Quota-parte dos investimentos em empresas beneficiarias do investimento envolvidas no fabrico ou na venda de armas
controversas

14. A percentagem do valor de mercado dos ativos da carteira consolidada gerida pela Sociedade Gestora exposta a emitentes
sem politica de prevencéo de acidentes de trabalho.

15. Intensidade de emissao de GEE dos paises beneficiarios do investimento

16. Numero de paises beneficiarios do investimento que registam violagdes de normas sociais (em termos absolutos e relativos
— divisédo pelo nimero total de paises beneficiarios do investimento), tal como preconizadas em tratados e convencgfes
internacionais, nos principios das Na¢des Unidas e, quando aplicavel, na legislagdo nacional.

17. Quota-parte dos investimentos em ativos imobiliarios envolvidos na extragdo, armazenamento, transporte ou producéo de
combustiveis fosseis

18. Quota-parte dos investimentos em ativos imobiliarios ineficientes do ponto de vista energético

Foram os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nac¢des Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos? Pormenores:

No ambito da avaliacdo do cumprimento das salvaguardas minimas, a Sociedade Gestora
validou o cumprimento por parte dos emitentes dos padrdes incorporados nas Diretrizes da
OCDE sobre Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas
e Direitos Humanos, com referéncia especifica as Convencgdes de Trabalho.

A supracitada andlise foi executada usando uma metodologia interna, que considerou as

BN

limitacbes existentes e reconhecidas, relativas a qualidade e fiabilidade da informacé&o
disponibilizada atualmente pelos Emitentes e que assentou em analises por industria, setor

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo o qual os
investimentos alinhados pela taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia
da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da Unido.

O principio de «n&o prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao produto
financeiro que tenham em conta os critérios da Unido aplicaveis as atividades econémicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro nao
tém em conta os critérios da Unido aplicaveis as atividades economicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também ndo devem prejudicar significativamente quaisquer
objetivos ambientais ou sociais.
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ou emitente, com base em informacé&o nédo financeira disponibilizada pelas entidades em que
o OIC investiu, analises efetuadas pela propria Sociedade Gestora e informacao
disponibilizada por entidades especializadas em andlises ESG, nomeadamente um
fornecedor de research ESG reconhecido internacionalmente, que a Sociedade Gestora
contratualizou e cuja metodologia de andlise incide sobre empresas, paises e fundos de
investimento.

. De que forma é que este produto financeiro considerou 0s principais
“ impactos negativos nos fatores de sustentabilidade?

A Sociedade Gestora no ambito do processo de gestdo deste OIC, monitorizou de forma
continua os Principais Impactos Adversos, definidos de acordo com a legislacdo SFDR, e
selecionados para a analise dos ativos geridos, de acordo com a abordagem ja descrita na
questao “... Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de

sustentabilidade? ...”.

&= ..'.'

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

A lista inclui os investimentos que representam a maior proporc¢ado dos investimentos do produto financeiro
realizados ao longo do periodo de referéncia que sejam:

O Quadro seguinte evidencia os principais investimentos realizados pela Sociedade Gestora
no ambito da gestédo deste OIC com referéncia a 30 de Junho de 2024.

Maiores Investimentos Setor Pais % Ativos
MICROSOFT CORP Tecnologia Estados Unidos da América 7,81%
UNITEDHEALTH GROUP Saude Estados Unidos da América 7,00%
CATERPILLAR INC Industrial Estados Unidos da América 5,51%
salesforce.com Inc Tecnologia Estados Unidos da América 4.87%
VISAINC-CLASS A Tecnologia Estados Unidos da América 4,79%
MCDONALDS CORP Bens de Consumo Ciclico Estados Unidos da América 4,30%
GOLDMAN SACHS GROUP Financeiro Estados Unidos da América 4,04%
JP MORGAN CHASE & CO Financeiro Estados Unidos da América 3,99%
AMGEN Saude Estados Unidos da América 3,93%
HOME DEPOT INC Bens de Consumo Ciclico Estados Unidos da América 3,81%
AMAZON COMINC Bens de Consumo Ciclico Estados Unidos da América 3,78%
HONEYWELL INTL INC Industrial Estados Unidos da América 3,51%
MERCK&CO Saude Estados Unidos da América 3,48%
APPLE COMPUTER Tecnologia Estados Unidos da América 2,80%
BOEING Industrial Estados Unidos da América 2,55%

n.a.: ndo aplicavel a Fundos e a ETF's

Fonte: Caixa Gestao de Ativos
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]
‘ Qual foi a proporcéo dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?

O OIC na concretizacdo da sua politica de investimento, de acordo com os objetivos definidos,
aplicou o capital investido pelos participantes numa carteira de agbes diversificada
sectorialmente.

N&o obstante o OIC ndo tenha como objetivo o investimento sustentavel, atendendo a
especificidade da sua estratégia e ao seu objetivo, investiu, durante 2024, parcialmente em
investimentos sustentaveis. Neste contexto, tal como ja foi referido neste Anexo, o OIC
realizou investimentos que de acordo com a andlise da Sociedade Gestora enquadram-se na
definicdo de investimentos sustentaveis®, numa proporcdo de 4,22% do valor patrimonial,
valor que corresponde ponderacéo das estimativas das receitas sustentaveis’ dos emitentes
que fizeram parte do OIC.

Como foram alocados os ativos?

A alocacdo dos ativos descreve a quota-parte dos investimentos em ativos especificos.
Durante o periodo em analise a carteira de ativos apresentou uma estrutura média de 98,5%
de acdes e 1,5% de exposigao a liquidez.

A abordagem seguida na alocacdo de ativos, nomeadamente no que se refere a
sustentabilidade, detalhada no ponto anterior, pode ser esquematizada da seguinte forma.

6 No ambito do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro, relativo a divulgagao
de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (“SFDR”) - «Investimento
sustentavel», investimento numa atividade econémica que contribui para um objetivo de natureza ambiental, tal como medido,
por exemplo, pelos indicadores fundamentais da eficiéncia dos recursos em matéria de utilizacdo de energia, de energias
renovaveis, de matérias-primas, da agua e dos solos, de producao de residuos e de emissdes de gases com efeito de estufa, ou
do impacto na biodiversidade e na economia circular, ou um investimento numa atividade econémica que contribui para um
objetivo de natureza social, em particular um investimento que contribui para combater as desigualdades ou que promove a
coesdo social, a integragdo social e as relagbes laborais, ou um investimento em capital humano ou em comunidades econémica
ou socialmente desfavorecidas, desde que tais investimentos ndo prejudiqguem significativamente nenhum desses objetivos e
desde que as empresas beneficiarias do investimento empreguem préaticas de boa governagéo, em particular no que diz respeito
a estruturas de gestéo, relagdes laborais e praticas de remuneracéo do pessoal sés e ao cumprimento das obrigacdes fiscais.

7 Para os célculos de elegibilidade de cada emitente como desenvolvendo atividades sustentaveis, séo considerados emitentes
gue obtém receitas relevantes com produtos e/ou servicos (no minimo 20%, ou inferior se cumprir os pressupostos de
Alinhamento com o Regulamento da Taxonomia, tal como abaixo se detalha) que podem ajudar a resolver alguns dos principais
desafios sociais e ambientais do mundo, considerando na avaliagdo todos os critérios para ser considerado um investimento
sustentavel, de acordo com o Artigo 2 (17) da legislacdo SFDR, boas praticas de governo societario, ndo causam danos
significativos e contribui¢@o positiva para um objetivo ambiente ou objetivo social.

41148



CAIXA AGOES EUA

#1A Sustentéaveis: Alinhados pela

4,22 % Taxonomia: 4,22 %

#1B Outras
Caracteristicas
Ambientais / Sociais:
7,03 %

Investimentos

#2 Outros: 88,75 %

Fonte: Caixa Gestdo de Ativos

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para alcangar as caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas ambientais ou sociais nem
gualificados como investimento sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com carateristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis com objetivos ambientais ou sociais.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas ambientais ou sociais
gue ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

A decomposicao dos ativos esquematizada, e respetivos valores obedecem a metodologia de
calculo descrita no Regulamento Delegado (UE) 2022/2018.

Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

No contexto dos emitentes que contribuiram para a promog¢&o das carateristicas ambientais
ou sociais por parte do OIC em 2024, destacaram-se pela sua representatividade para os
propositos ambientais 0s sectores elétrico com exposicao as energias renovaveis e ao setor
industrial, em particular com a producdo de solu¢des que contribuem para a reducdo da
emissao de gases com efeito de estufa a escala global.

No que se refere aos contributos sociais, 0s setores farmacéutico, financeiro, de alimentacao
e de cuidados pessoais assumiram em 2024 a maior relevancia na estrutura do OIC.

A, Em que medida foram o0s investimentos sustentdveis com um objetivo
ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

Com a entrada em vigor do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 18 de junho de 2020, conhecido por Regulamento da Taxonomia, que
complementou as obrigacdes de divulgacdo previstas no Regulamento 2019/2088, foram
estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliacdo ("Critérios") para atividades econdmicas
ambientalmente sustentaveis, que se encontram desenvolvidos nos Regulamentos
Delegados (UE) 2021/2139 e 2023/2486.

Decorrente da aplicacdo dos supracitados critérios, o OIC durante o ano de 2024, observou
uma proporc¢ao de 4,22% a investimentos sustentaveis alinhados com os objetivos ambientais,
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calculados de acordo com o Regulamento da Taxonomia (UE). O citado valor corresponde a
ponderacdo das estimativas das receitas alinhadas com o Regulamento da Taxonomia dos
emitentes que fizeram parte do OIC.

A Sociedade Gestora valorizou de igual forma a importancia dos referidos objetivos, pelo que
a estratégia do Fundo concentrou-se em garantir uma exposi¢do global alinhada com o
proposito supracitado, independentemente da decomposicdo da mesma em objetivos
ambientais. A taxonomia da UE (a que se refere o Regulamento da Taxonomia) estabelece
um principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo o qual os investimentos
alinhados pela taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia
da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplicou-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tiveram em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro nao tiveram em conta os critérios
da UE aplicaveis as atividades econémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gas fossil e/ou a
energia nuclear que cumpriam a taxonomia da UE®?

Para cumprir a taxonomia da UE, os critérios aplicaveis ao gés fossil incluem limitacdes das emissoes e a
transi¢c@o para energias plenamente renovaveis ou combustiveis hipocarbénicos até ao final de 2035. No que
se refere a energia nuclear, os critérios incluem normas exaustivas em matéria de seguranca e de gestédo de
residuos.

Com a entrada em vigor do Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comisséo de 9 de
marco de 2022, foram estabelecidos Critérios Técnicos de Avaliacdo ("Critérios") para
atividades economicas nos setores do gas féssil e da energia nuclear, que se encontram
desenvolvidos no Regulamento Delegado (UE) 2021/2139.

A data deste documento, consideramos n&o existirem ainda dados confiaveis, oportunos e
verificaveis suficientes para que a Sociedade Gestora seja capaz de avaliar os investimentos
usando os Critérios associados aos setores do gas fossil e da energia nuclear.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das atividades relacionadas com o gas
féssil e/ou a energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE, a estratégia seguida na gestao
do OIC, em termos de sustentabilidade ambiental, concentrou-se em garantir uma exposicao
global que respeite os valores de exposi¢cao minima as atividades ambientais de adaptagéo a
mitigacdo climatica e adaptacdo as mudancas climaticas preconizados para a gestéo deste
OIC, conforme consta dos respetivos documentos pré-contratuais.

Os dois gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de investimentos
que estdo alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia
adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das obrigacdes soberanas, o
primeiro gréafico mostra o alinhamento da taxonomia em rela¢éo a todos os investimentos do
produto financeiro, incluindo as obrigacfes soberanas, enquanto o segundo grafico mostra o

8 As atividades relacionadas com o gas fdssil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da UE se contribuirem para limitar as
alteragBes climéaticas («mitigacdo das alteragcdes climéticas») e ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo da
taxonomia da UE — ver nota explicativa acima. Todos os critérios aplicaveis as atividades econémicas nos dominios do gés fossil
e da energia nuclear que cumprem com a Taxonomia da UE s&o definidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da
Comisséo.
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alinhamento pela taxonomia apenas em relacéo aos investimentos do produto financeiro que
nao sejam obrigacdes soberanas.

1. Alinhamento dos Investimentos com taxonomia 2. Alinhamento dos Investimentos com taxonomia
(incluindo divida soberana *) (excluindo divida soberana *)

0,

OpEx 0,00% OpEXx 0,00%
0,

CapEx 0,00% CapEx 0,00%

Turnover I4 22% Turnover H 4,22%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
® Alinhado com Taxonomia Outros Investimentos " Alinhado com Taxonomia = Outros Investimentos

Fonte: Caixa Gestdo de Ativos

As atividades alinhadas pela taxonomia sdo expressas em percentagem:

- do volume de negd6cios, reflexo do carater «verde» das empresas beneficiarias do investimento neste
momento.

- das despesas de capital (CapEx), mostrando os investimentos verdes realizados pelas empresas
beneficiarias do investimento, relevantes para a transigdo para uma economia verde.

- das despesas operacionais (OpEXx), refletindo as atividades operacionais verdes das empresas.

Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transicdo e
capacitantes?

As atividades capacitantes permitem diretamente que outras atividades contribuam de forma substancial para
um objetivo ambiental.

As atividades de transicao sao atividades para as quais ainda ndo existem alternativas hipocarbodnicas e que,

entre outras, apresentam niveis de emissdes de gases com efeito estufa que correspondem ao melhor
desempenho.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das referidas atividades, a estratégia
seguida na gestdo do OIC, em termos de sustentabilidade ambiental, concentrou-se em
garantir uma exposicao global que respeitando os valores de exposi¢cdo minima as atividades
ambientais, expressos neste Anexo, 0S procurou maximizar.

Nesse contexto, a escolha de emitentes com atividades classificadas como de transi¢cdo ou
capacitantes ndo assumiu um carater fundamental na gestdo do OIC, pelo que a sua
composi¢cdo ndo incluiu investimento relevante em emitentes com presenca em areas
classificadas como de transicdo ou capacitantes.
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Como evoluiu a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da UE em
comparacdo com os periodos de referéncia anteriores?

Tal como ja foi descrito neste Anexo, hdo obstante ndo ter um objetivo sustentavel, o OIC
dedicou no periodo uma proporc¢ao do valor patrimonial em ativos com atividades econémicas
qualificadas, de acordo com a andlise da Sociedade Gestora como sustentaveis do ponto de
vista ambiental ao abrigo do Regulamento da Taxonomia,

Com referéncia a 30/06/2024, o OIC apresentava exposicdo a ativos alinhados com a
taxonomia correspondente a uma proporcéo de investimentos de 4,22% de receitas alinhadas
com a taxonomia, valor que compara favoravelmente com o nivel de exposicdo minimo de
1,5%, preconizada para a gestao deste OIC, conforme consta dos respetivos documentos pré-
contratuais. A evolucdo gréfica deste, ja foi detalhada na questdo deste Anexo “...Em que
medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas por este
produto financeiro ...”.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
= n&o alinhados com a taxonomia da UE?

Sao investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que ndo tém em conta os critérios aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental no &mbito do Regulamento (EU) 2020/852.

Apesar da Sociedade Gestora valorizar a importancia das atividades ambientais nédo
alinhadas com a taxonomia da UE, a estratégia seguida na gestdo do OIC, em termos de
sustentabilidade ambiental, concentrou-se em garantir uma exposigéo global que respeitando
os valores de exposi¢cdo minima as atividades ambientais expressos neste Anexo, 0S procurou
maximizar.

Nesse contexto, a escolha de emitentes com exposicdo a atividades sustentaveis nédo
alinhadas com a taxonomia da UE, ndo assumiu um carater fundamental na gestéao do OIC,
pelo que a sua composi¢ado ndo incluiu uma exposicao relevante a emitentes com este tipo de
atividades.

‘ Qual foi a percentagem minima de investimentos socialmente sustentaveis?
N&o Aplicavel.

f‘_' Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual era a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou
social?

Os ativos incluidos na categoria «#2 Outros», tiveram como propdsito garantir uma adequada
diversificacdo do OIC, concorrendo para 0s seus objetivos. Os ativos em causa correspondem
maioritariamente a investimentos em acoes de emitentes, aos quais, na analise da Sociedade
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Gestora, ndo estdo associadas receitas que contribuam para ajudar a resolver alguns dos
principais desafios sociais e ambientais do mundo.

Os investimentos incluidos nesta categoria seguiram a abordagem de sustentabilidade
definida pela Sociedade Gestora, disponivel no site, tendo observado naturalmente as
salvaguardas minimas em matéria ambiental e social, de acordo com o definido na legislagéo.

Que medidas foram adotadas para cumprir as caracteristicas ambientais e/ou
= sociais durante o periodo de referéncia?

Decorrente da estratégia seguida na gestdo do OIC em 2024, tendo em vista a obtencdo de
um nivel de retorno positivo, ajustado pelo risco, constata-se que a evolugdo nos indicadores
de sustentabilidade do OIC durante o periodo em analise resultaram, por um lado, da dinamica
de melhoria dos indicadores por parte dos emitentes, fruto da consciencializacdo da
importancia das suas praticas e do seu impacto nos indicadores de sustentabilidade, e por
outro, dos efeitos da estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, hdo s6 ao nivel da
integracdo de fatores de sustentabilidade na selecdo de emitentes, como também do
envolvimento estabelecido com 0os mesmos.

A abordagem da Sociedade Gestora, de acordo com o detalhado na sua Politica de
Envolvimento, ndo obstante pretender-se tdo abrangente quanto possivel, apresenta maior
foco nas seguintes situagoes:

e Ao nivel das Assembleias Gerais de Acionistas, foco nas Empresas, mais
representativas no contexto do patriménio gerido pela Sociedade Gestora, ou com
avaliacdo global ESG mais baixa, sempre na logica de melhoria das préaticas do
emitente. No que se refere ao exercicio dos direitos de voto, associado a exposi¢cdes a
emitentes em que o OIC investiu durante 2024, consta deste Relatério e Contas no
ponto “Exercicio de Direitos de Voto em Assembleias Gerais de Acionistas” uma analise
estatistica detalhada.

¢ Ao nivel do Envolvimento direto com as Empresas, a Sociedade Gestora participou em
articulagdo com outros investidores internacionais na avaliagdo e averiguagdo de
situacdes identificadas em que alegadamente estiveram em causa possiveis praticas
ndo adequadas em termos de sustentabilidade. A abordagem de envolvimento
desenvolvida pela Sociedade Gestora durante o 1° semestre de 2024, nomeadamente
no ambito da gestao deste OIC, sera disponibilizada no Relatério de Envolvimento de
2024 a disponibilizar no site da Sociedade Gestora.

Como corolario da dimenséo estratégica que a abordagem de Envolvimento assumiu na
estratégia de sustentabilidade da Sociedade Gestora, uma resposta negativa a esfor¢os
apoiados pela Sociedade Gestora, para a corre¢éo de praticas consideradas inadequadas a
luz da sua visdo da sustentabilidade, foi naturalmente um fator a condicionar negativamente
um potencial investimento no emitente em questao.
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‘1 Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparagdo com o
indice de referéncia?

Os indices de referéncia sao indices para aferir se o produto financeiro assegura a realizagcao das caracteristicas ambientais
Ou sociais que promove.

N&o Aplicavel

De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?

N&o Aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores de
sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com as
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

Nao Aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparacdo com o indice de
referéncia?

N&o Aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparacédo com o indice geral de
mercado?

Nao Aplicavel
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Caixa A¢des EUA - Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto de Acdes (o “OIC"), gerido pela Caixa Gestao de Ativos,
SGOIC, S.A. (a “Entidade Gestora™), que compreendem o balango em 30 de junho de 2024
(que evidencia um total de 46 684 801 euros e um total de capital do OIC de

46 568 651 euros, incluindo um resultado liquido de 3 560 630 euros}, a demonstracéo de
resultados, e a demonstracao de fluxos de caixa relativas ao periodo de seis meses findo
naquela data, e as divulgagoes as demonstragoes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Caixa Ag¢des EUA - Fundo
de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des em 30 de junho de 2024 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses findo naquela data de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de
investimento mobiliario.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras™ abaixo. Somos
independentes do QIC nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos
do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do érgao de gestdo e do 6rgéo de fiscalizagdo pelas demeonstragbes
financeiras

O orgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

(i) preparagac de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
fundos de investimento mobiliario;
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(ii) elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iii) criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracoes financeiras isentas de distorgoes materiais devido a
fraude ou a erro;

(iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacao da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 érgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguranga, mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acerdo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
nao detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacado, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do OIC;

(iii} avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo drgac de gestao da
Entidade Gestora do OIC;

{iv} concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo orgao de gestao da Entidade Gestora do
QIC, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se
existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que
possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
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(v)

(vi)

devemnos chamar a atencao no nosso relatorio para as divulgagbes relacionadas
incluidas nas demonstra¢des financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusées sao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes
futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstragées
financeiras, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras
representam as transagdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governacao da Entidade Gestora do OIC,
incluindo o 6rgao de fiscalizagao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo internc identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacio da concordancia da informagéo constante
do relatério de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Em nossa opinido, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante € coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre
o OIC, ndo identificamos incorre¢des materiais.

Lisboa, 29 de agosto de 2024

{ROC n° 1366, inscrita na CMVM sob o n® 20160976)
em representacao de BDO & Associados - SROC
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