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1. Economia e Mercados Financeiros

1.1 Economia

Portugal. De acordo as Estimativas Mensais de Emprego e Desemprego do INE referentes a margo,
a populacdo empregada aumentou 0.3% em relagdo ao més anterior, situando-se em 4701 mil
pessoas e permanecendo 0.6% abaixo do nivel observado em mar¢o de 2020. A populacédo
desempregada diminuiu 4.2% (14.3 mil pessoas) face a fevereiro, fixando-se em 328.6 mil pessoas,
3.7% superior ao valor do més homologo. A taxa de desemprego reduziu-se em 0.3 p.p., para 6.5%,
ligeiramente acima de margo de 2020 (6.3%). A populagéo inativa foi de 2645.8 mil pessoas, tendo
permanecido praticamente inalterada face ao més precedente e superior em 0.5% em termos
homologos. Assim, esta evolugdo originou uma taxa de inatividade de 34.5%, inalterada no més,
contudo superior em 0.2 p.p. face a margo de 2020. Em grande parte, devido a redu¢do do niumero
de desempregados, a subutilizacdo do trabalho fixou-se em 699.5 mil pessoas, um decréscimo de
3.6% (26.1 mil) em relacao a fevereiro, o que contribuiu para que a taxa de subutilizacédo do trabalho
diminuisse 0.5 p.p., para 13.3%, o qual compara com 13.0% em marco de 2020.

No més de abril, com a progresséo do desconfinamento e a continuagéo do programa de vacinacao,
o indicador de confian¢ca dos consumidores aumentou significativamente, passando de -20.2 para
-17.1 pontos e aproximando-se da leitura de marco do ano anterior. No mesmo més, o indicador de
clima econdmico registou uma variagéo expressiva de 1.7 pontos, situando-se em 1.0 pontos, e
suplantando ligeiramente o nivel observado no inicio da pandemia. Em abril, os indicadores de
confianga aumentaram em todos os setores de atividade, com maior amplitude nos servigos e no
comeércio.

Portugal. No més de mar¢o, o indice de volume de negbcios no comércio evidenciou uma forte
recuperagdo com uma variagdo homéloga de -0.1%, apds -14.3% no més anterior, reflexo do forte
contributo da componente referente aos produtos ndo alimentares. Segundo a nova estimativa
rapida para o comércio internacional, as exportagdes de bens registaram um crescimento
homélogo de 6.0% no primeiro trimestre de 2021, enquanto as importagdes cairam 5.7%, apés as
variagOes de -3.2% e -9.9% no trimestre anterior. Na habitagdo, em marco e de acordo o Inquérito a
Avaliacdo Bancaria na Habitagao, o valor mediano da avaliagéo foi de €1185/m2, mais €11 do que
0 més anterior, ao qual corresponde uma variagdo homaologa de 6.8%, mais 1.1 p.p. que em fevereiro.
O numero de avaliagBes ascendeu a cerca de 25 mil, mais 2.7% do que no ano anterior.

Area Euro. O Indicador de Sentimento Econémico (ISE) divulgado pela Comisséo
Europeia/Eurostat acentuou em abril a tendéncia de recuperagdo com uma subida de 9.4 pontos,
fixando-se em 110.3, muito acima da média de longo prazo e do seu nivel pré-pandemia. O aumento
do ISE foi impulsionado pela melhoria da confianga em todos os sectores empresariais inquiridos ou
seja, industria, servigos, comércio retalhista, construcdo, e também entre os consumidores. No
entanto, é importante sublinhar ndo so o forte aumento da confianga nos servicos (11.7 pontos) e no
comeércio (9.1), como também no setor industrial (8.6), tendo em considerag¢édo o ponto de partido ja
elevado. Esta subida sentiu-se de forma acentuada em todas as grandes economias como Espanha
(9.1, para 106), Franca (8.5, para 104.7), Alemanha (5.7, para 111.9) e ltélia (5.3, para 104.8). A
rubrica referente as expectativas de emprego registou igualmente um aumento com 9.3 pontos, para
107.1, acima do seu nivel pré-Covid-19.

EUA. EUA. A confianga dos consumidores norte-americanos, de acordo com o indicador do
Conference Board, subiu substancialmente em abril, situando-se em 121.7 pontos, acima dos 109.0
de marco, o nivel mais elevado desde fevereiro de 2020. A componente referente a situagdo atual
aumentou de 110.1 para 139.6, enquanto a rubrica das expectativas aumentou de forma mais
moderada, de 108.3 para 109.8. A avaliacdo dos consumidores sobre as condi¢des acuais melhorou
significativamente, confirmando a consolidacdo da recuperacdo econdémica no inicio do segundo
trimestre, algo também evidente nos dados referentes ao setor empresarial, como os PMls.
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Reserva Federal dos EUA. O Conselho de Governadores (CG) da Reserva Federal dos EUA (Fed)
deliberou, em 28 de abril, manter inalterada tanto a taxa diretora (Fed Funds) entre 0.00% e 0.25%,
como a dimenséao do programa de compra de ativos com o ritmo atual de $120 mil milhdes por més,
procurando desta forma continuar a apoiar a economia norte-americana na atual fase de recuperacéo
e atingir os objetivos de maximizacdo do emprego e estabilidade de pregos. Apesar de ter melhorado
a sua apreciacdo em relagdo a economia, considerando que “os indicadores de atividade econdmica
e de emprego tém-se reforcado” e que “a inflagdo subiu, refletindo em grande parte fatores
transitdrios”, sublinhou que permanecem ainda riscos relacionados com o impacto da pandemia.
Bancos Centrais. No mesmo sentido que a Fed, o Banco do Japao melhorou as suas perspetivas e,
neste caso, projecdes para a economia niponica, principalmente devido a uma procura mais forte que
0 esperado. Contudo, face as elevadas incertezas manteve a politica monetaria extremamente
acomodaticia. O Riksbank da Suécia manteve também inalterada a sua taxa de juro diretora em 0%
e a compra de ativos em SEK 700 mil milhdes, reafirmando ainda que a politica monetaria devera
permanecer sem altera¢des pelo menos até ao segundo trimestre de 2024. Na linha do BoJ, o banco
central sueco reviu em alta as suas projecgdes para o crescimento do PIB.

1.2 Mercados Financeiros (atualizado sexta-feira, 30
de abril, as 10h00)

Nos mercados financeiros, em abril manteve-se a tendéncia de valorizacdo das classes de risco
observada no primeiro trimestre, embora a um ritmo mais moderado. A recuperacao dos indicadores
economicos tanto nos EUA como na Europa continuou a influenciar o sentimento positivo dos
investidores, suportado pela melhoria do ritmo de vacinagdo e a diminuicdo dos casos de Covid-19.
Ainda assim, alguns focos crescentes de pandemia em paises emergentes representam um sinal de
alerta quanto ao nivel de incerteza elevado face as fortes valorizagées em 2021.

No mercado monetéario verificaram-se em abril alterac6es muito ligeiras das taxas Euribor nos
principais prazos de referéncia, reflexo da estabilidade das condi¢des de financiamento na regido. Na
reunido mensal, o BCE confirmou a atual politica monetaria, ndo tendo alterado a taxa diretora, nem
as perspetivas econdémicas. As variacdes ficaram compreendidas entre -1.2 p.b. a 6 meses, para -
0.521% e +0.3 p.b. a 1 e 12 meses, para -0.535% e -0.481%, respetivamente. A curva de futuros da
Euribor a 3 meses aumentou em todas as maturidades até dezembro de 2025 (+11.0 p.b., para
+0.115%), permanecendo ainda em valores negativos até ao final de 2024. Desde o inicio de 2021 e
na maturidade mais longa, a variacdo acumulada é de +41 p.b..

As yields das obrigagdes de divida soberana europeia encerraram abril a subir de forma
generalizada com os investidores a optarem por outras classes de ativos. Este movimento foi
suportado pela reabertura gradual das economias e a recuperagdo dos indicadores de confianca,
apesar da auséncia de pressodes inflacionistas, com o BCE a reiterar um discurso acomodaticio e a
anunciar um ritmo mais elevado do programa de compras de ativos no curto prazo.

Nas taxas de juro a 10 anos, as variagdes mais significativas ocorreram em lItalia e em Portugal, com
incrementos de 23 e 24 p.b., fixando-se em 0.90% e 0.47%, os niveis mais elevados desde setembro
e junho de 2020, respetivamente. Na Alemanha o aumento foi de 9.1 p.b., para -0.20%. A inclinagcao
da curva de rendimentos aumentou em todos os paises da AE (+9 p.b. na Alemanha, +22 p.b. em
Portugal), evidéncia da maior confianga dos investidores quanto a uma retoma ja este ano.

Nos EUA, verificou-se um movimento em sentido contrario, com as yields das obrigagGes a 10 e 30
anos a cairem 9.7 p.b. e 10.5 p.b. respetivamente, para 1.64% e 2.31% ap6s o aumento de 80 p.b.
no primeiro trimestre.
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Taxas de soberanos: Inclinagédo da curva (10-2 anos)
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Nos mercados acionistas, os principais indices voltaram a atingir maximos em abril, quer na Europa,
quer nos EUA. Na segunda metade do més, face as fortes valoriza¢des e tendo em conta o inicio da
época de apresentacdo de resultados trimestrais das empresas houve uma tomada de mais-valias
parcial. Nos EUA, o entusiasmo em torno dos novos planos de estimulos fiscais e de apoio a
infraestruturas foi mais forte que a incerteza criada pela intencéo do Governo em aumentar impostos
aos contribuintes mais abastados, com o S&P500 e o NASDAQ a valorizarem 6.0% e 6.3%. Na
Europa, mantém-se igualmente o clima de risk-on, com o Eurostoxx600 a valorizar 2.2% (2021: ganho
de 10.0%) liderado pelo CAC francés e pelo Footsie britanico, ambos com uma subida de 4.0%. Em
termos setoriais, os setores ciclicos foram os mais favorecidos face ao momento de recuperagao
econbmica, com destaque para o retalho (+7.1%), a alimentag&o (+5.2%) ou lazer e viagens (+4.6%).

Nos mercados cambiais, o doélar registou uma depreciagdo em termos mensais (-2.6%),
acompanhando a corregao das yields de longo prazo norte-americanas e depreciando face as moedas
dos seus parceiros comerciais. O euro foi o principal beneficiario, ao apreciar 3.1% face ao délar
($1.21) e 2.2% face a libra (£0.85), impulsionado pela melhoria dos dados da Area Euro e o
levantamento das restriges a atividade.

Nas matérias-primas, todos 0s segmentos apresentaram registos positivos, coincidente com a etapa
de recuperacéo do ciclo econémico. O brent subiu 8.4% para $67/barril, reaproximando-se do maximo
anual de $69. Nos metais, o aluminio e a prata valorizaram 9.6% e 6.3%, enguanto nos produtos
agricolas, o milho averbou um ganho de 24%.

Evolugao da cotacéo do dolar efetivo ($) e indice de matérias-primas CRB ($)
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2. Temas da semana

2.1 Produto Interno Bruto (primeira estimativa) - 1.°
Trimestre de 2021

Em Portugal, o INE divulgou o relatério referente as Contas Nacionais Trimestrais alusivo & estimativa
rapida do Produto Interno Bruto no primeiro trimestre de 2021.

De acordo com a estimativa rpida, o PIB registou uma contracéo de 3.3% em cadeia nos primeiros
trés meses do ano, um abrandamento de 3.5 p.p. em relacdo ao final do ano passado. Este
desempenho negativo da economia refletiu a deterioragdo da crise pandémica e o surgimento de
novas vagas, 0 que condicionou a atividade econémica ap0s ter sido decretado um novo periodo de
confinamento geral que afetou a atividade em fevereiro e margo. O contributo da procura interna foi
mais negativo do que o da procura externa liquida, consequéncia da redugcdo mais acentuada do
consumo privado.

Em termos homologos, a variagao foi negativa pelo quinto trimestre, desta feita de -5.9%, apos -6.1%
no trimestre anterior, destacando-se o facto de ser a primeira compara¢éo homéloga com um trimestre
ja afetado pela pandemia.

Recorde-se que a projecao de crescimento mais recente realizada pelo governo portugués para 2021
foi reduzida de 5.4% para 4.0%, ja assumindo a contracédo do PIB ora divulgada.

Portugal: Crescimento do PIB (%) - variagdo em cadeia e homoéloga
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Portugal: Produto Interno Bruto - real (vh%) evolucéo trimestral e anual (%)
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Na Europa, e & semelhanca de Portugal, os condicionamentos criados por novos confinamentos e/ou
restricdes parciais resultaram num desempenho globalmente negativo da economia no primeiro
trimestre.

No conjunto dos paises da Area Euro (AE) registou-se uma contracéio em cadeia de 0.6%, ap6s 0.7%
no quarto trimestre. A regiao entrou de novo num periodo de recessao técnica. As medidas restritivas
impostas devido a terceira vaga de Covid-19 continuaram a pressionar de forma negativa os servigos
e o consumo das familias. A variagdo homdloga do PIB fixou-se em -1.8%, ap6s -4.9% no final de
2020.

Entre as principais economias da AE, a atividade na Alemanha, em lItalia e em Espanha voltou a
contrair (-1.7%, -0.4% e -0.5% em cadeia, respetivamente), enquanto a economia francesa cresceu,
beneficiando do adiamento de medidas de encerramento neste periodo (+0.4%).

Nos restantes paises da regi@o, a tendéncia de recuperacao traduziu-se no crescimento do PIB da
Austria (+0.2%), Bélgica (+0.6%) e Suécia (+1.1%).
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Nos EUA, a economia registou um crescimento anualizado, e em cadeia, de 6.4% no primeiro
trimestre de 2021 de acordo com a estimativa rapida, apés 4.3% no Ultimo trimestre de 2020 e
refletindo a continua recuperagéo econémica, a reabertura de estabelecimentos e a resposta eficaz a

pandemia da Covid-19.

Para este forte desempenho contribuiu decisivamente a aprovagdo dos pacotes de estimulos
orgcamentais, que elevaram de forma direta o consumo das familias e o investimento das empresas,
num periodo em que quase 20 milhdes de pessoas encontravam-se ainda a beneficiar de subsidios
de desemprego. Esta melhoria foi contrabalancada pela diminuigcdo dos inventarios e das exportagées

liquidas.

A retoma devera manter-se nos préximos trimestres, atendendo as declaragdes da Fed proferidas
esta semana. O Presidente Powell salientou que o Conselho ndo considera ainda necessaria uma
reducéo do programa de compra de ativos e que a recente subida da inflagdo é temporéaria, refletindo
fatores transitérios, eliminando receios de um aumento antecipado da taxa de juro diretora.

Notas da Semana - Economia e Mercados Financeiros RELATORIOS CGD



2021-04-30

EUA: Crescimento do PIB e Contributo das Componentes (vc) (p.p.)
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Fonte: BEA

2.2 Area Euro - Inflagdo no consumidor - abril

De acordo com o Eurostat, o relatério de inflagdo do més de abril revelou a continuagdo da contencéo
das press0es inflacionistas. Em termos globais, a inflagdo no consumidor permanece dentro do limite
estabelecido pelo Banco Central Europeu (BCE). Para além disso, de acordo com a mensagem do
préprio BCE, a atual subida dos precos constitui um fator transitorio, que se espera venha a
desvanecer no pré6ximo ano.

Na Area Euro, o crescimento homdlogo dos precos no consumo aumentou 0.3 p.p., fixando-se em
1.6% no més de abril, o que corresponde a leitura mais elevada desde abril/2019. O incremento foi
impulsionado, em grande parte, pelo forte contributo da componente energética, dado que a inflagéo
dos pregos na energia subiu 6.0 p.p., para 10.3%, beneficiando do efeito base proporcionado pelo
recente aumento da cotacdo do petrdleo em conjugacdo com niveis muito baixos registados ha um
ano, na primeira vaga da pandemia.

A inflagdo dos bens alimentares reduziu-se em 0.4 p.p., para 0.7% e a inflagcdo subjacente desceu 0.2
p.p., para 0.8%.

Para além da incerteza ser superior ao habitual devido as continuas restricdes, e ao encerramento de
diversas atividades de lazer, o efeito de sazonalidade tem um maior impacto no més de abril em
comparagdo com outros meses, com incidéncia na Pascoa. Isto levou a que a inflacdo subjacente
abrandasse face ao ritmo observado nos dois primeiros meses do ano, ainda que estes meses
tenham, em grande parte, influenciados por distor¢ées estatisticas. A leitura da inflagdo subjacente
foi, ainda assim, em linha com a mediana do mercado, tal como o resultado da inflag&o total A inflagéo
nos servicos revelou também uma ligeira moderacao ao passar de 1.3% para 0.9%.

Area Euro: IHP C (vh%) - contributo das rubricas para a variagdo homéloga
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Area Euro: Inflagdo no consumo (alteragéo da variagdo homéloga e contributos)
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No que diz respeito as leituras dos principais Estados-membros, salientam-se as subidas expressivas
das leituras na Alemanha (2.1% em abril, contra 2.0% em mar¢o), em Espanha (1.9% contra 1.2%),
em Franca (1.7% contra 1.4%) e em Itélia (1.0% contra 0.6%).

No caso de Portugal, o movimento é contrario. Apesar do INE ter reportado a inflagdo nacional com
uma taxa de variacdo homoéloga do indice de Precos no Consumidor (IPC) de 0.5% em abril, valor
idéntico ao registado em marco, o indice Harmonizado de Pre¢os no Consumidor (IHPC) registou uma
variacao de -0.1%, apos 0.1% no més anterior.

Crescimento homélogo dos pregos dos varios Estados-Membros da Unido Europeia
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Fonte: Eurostat

Nos proximos meses, a inflagéo continuara a estar sujeita a uma alguma volatilidade. Varios fatores
terdo um efeito ascendente sobre a evolugdo dos precos, tais como o contributo dos precos da energia
dada a comparacgdo do preco atual do petréleo com o ano anterior; o impacto mais forte do que o
previsto da normalizagdo das taxas de IVA na Alemanha; a alteragcdo dos padrdes de vendas sazonais
em alguns paises e as alteragcdes nos pesos do IHPC decorrentes do impacto da pandemia nos
padrdes de consumo em 2020.
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2.3 Portugal - Estatisticas Monetarias e Financeiras
(fevereiro de 2021)

De acordo com as estatisticas monetarias e financeiras divulgadas pelo Banco de Portugal, o
montante das novas operagdes de crédito nos primeiros dois meses do ano ascendeu a €6.8 mil
milhdes, menos €1.8 mil milhdes do que durante igual periodo de 2020.

Esta reducéo sucedeu tanto nas novas operag@es ligadas ao consumo (-€423 milhdes), como nas
relacionadas com as sociedades ndo-financeiras (-€1.83 mil milhées), sendo coincidente com os
recentes relatdrios do Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de Crédito, onde os bancos reportaram
gue os seus critérios de concessdo de crédito tornaram-se mais restritivos, devido a uma maior
percecdo do risco, em conjugacédo também com uma gradual diminui¢éo da procura por empréstimos,
apoés os primeiros meses de impacto da pandemia.

Entre as novas operagdes de crédito a particulares, ha a destacar, no entanto, que o ramo hipotecario
ndo sofreu um decréscimo. Neste caso, 0os novos créditos superaram o valor verificado nos dois
primeiros meses de 2020 em €71 milhdes, ascendendo a aproximadamente €2.0 mil milhdes.

Portugal: Montantes novas operagées - empréstimos a SNF (€ milhdes), janeiro de cada ano)
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Fonte: Banco de Portugal

Portugal: Montantes novas operagdes - empr. a particulares (€primeiros cinco meses de cada ano)
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No que diz respeito a evolugdo do stock de crédito, os empréstimos concedidos a sociedades nédo
financeiras atingiram mais €2470 milhdes no semestre terminado em fevereiro, para um total de €74.2
mil milhdes, apresentando uma taxa de variacdo anual (TVA) de 11.2% (9.9% no més anterior), o
gue corresponde a leitura mais elevada desde novembro de 2008. Como seria de esperar, este
incremento foi excecionalmente notério nos setores mais afetados pela pandemia, tais como o
alojamento e restauracéo (€643 milhdes) e no comércio e retalho (€478 milhdes). Nos empréstimos
a particulares registou-se um aumento expressivo de €1439 milhdes, para €120.9 mil milhdes, com
uma variagdo estavel em torno dos 1.8%. A queda do ritmo de concessdo de empréstimos a
particulares para consumo acentuou-se, com a varia¢éo a diminuir 1.2 p.p., para -1.7%, o minimo
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desde fevereiro de 2015 e -5.2 p.p. face a igual periodo do ano anterior. Os empréstimos para
habitacdo mantiveram uma tendéncia crescente, passando de 2.5% para 2.7%, o mais elevado desde
abril de 2011.

Os dep0sitos de particulares totalizaram €163.8 mil milhdes em fevereiro, o que traduz um
acréscimo de €5817 milhdes nos Ultimos seis meses e uma TVA de 8.9%, na sequéncia de uma
maior poupanga, por um lado preventiva, em funcdo do aumento de incerteza, e por outro lado
for¢cada, devido ao encerramento de determinados setores de atividade e ao confinamento. No
mesmo sentido, a TVA nos depositos das sociedades ndo-financeiras subiu para 21.2%, +5.9 p.p.
face ao més anterior.

Portugal: Crescimento do Crédito (taxa de variacdo anual, %)
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Com o refor¢o do apoio aos bancos por parte do BCE, observou-se um decréscimo da taxa de juro
de novas operacdes a particulares, tanto no crédito ao consumo (-0.54 p.p., para 5.13%), como na
habitacdo, ao passar de 2.75% para 2.16% comparando com ha seis meses atras. Nas empresas,
as taxas permaneceram relativamente estaveis em 1.71%.

Os montantes de crédito vencido continuam estaveis ndo evidenciando ainda nos dados até
fevereiro o impacto do fim das moratérias, permanecendo a trajetéria de descida, com o racio global
de crédito de cobranga duvidosa a fixar-se em 2.39% (-0.39 p.p. face a seis meses atras). Esta
reducdo continua a observar-se ao nivel das sociedades néo financeiras, cujo racio passou de 4.04%
para 3.27%, enquanto o racio nos particulares manteve-se em 1.8%. No entanto, com o fim das
moratdrias privadas, perspetiva-se a subida deste indicador nos proximos meses.
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Portugal: Taxas de Juro sobre Novas Operacdes - Empréstimos (%)
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Portugal: Crédito vencido (% do total do crédito concedido)
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3. Anexo de Informacao Financeira

MERCADO MONETARIO

Valor observado (%):

31-dez-20 31-mar-21 23-abr-21  30-abr-21 2021 YTD Més Semana
EURIBOR Act/360 dias
1 més -0.554 -0.556 -0.557 -0.556 4 -0.002 =+ 0.000 4 0.001
3 Meses -0.545 -0.538 -0.539 -0.535 4 0.007 4+ 0.003 4 0.004
6 Meses -0.526 -0.509 -0.515 -0.521 4 0.017 4 -0.012 4 -0.006
12 Meses -0.499 -0.484 -0.476 -0.481 4 0.015 4 0.003 4 -0.005
LIBOR USD Act/360 dias
LIB 1 més 0.144 0.111 0.111 0.113 4 -0.033 4+ 0.002 4 0.002
LIB 3 meses 0.238 0.194 0.181 0.186 4 -0.044 4 -0.009 4 0.004
LIB 6 meses 0.258 0.205 0.204 0.206 4 -0.052 4+ 0.001 4 0.002
LIB 12 meses 0.342 0.283 0.281 0.284 4 -0.059 4+ 0.001 4 0.003
OBRIGACOES DE GOVERNO - 10 anos

Valor observado (%):

31-dez-20 31-mar-21 23-abr-21  30-abr-21 2021 YTD WES Semana
Portugal 0.030 0.227 0.400 0.473 4 0.197 4+ 0.246 4 0.073
Espanha 0.047 0.337 0.398 0.470 4 0.290 4 0.133 4 0.072
Grécia 0.628 0.869 0.904 0.989 i 0.241 4 0.120 4 0.085
Italia 0.543 0.668 0.781 0.903 4 0.125 4 0.235 4 0.122
Franca -0.338 -0.046 0.080 0.150 i 0.292 i+ 0.196 4 0.070
Alemanha -0.569 -0.292 -0.257 -0.203 @+ 0.277 4 0.089 4 0.054
Reino Unido 0.197 0.845 0.744 0.832 4 0.648 4 -0.013 4 0.088
Suica -0.550 -0.275 -0.251 -0.198 4 0.275 4 0.077 4 0.053
EUA 0.913 1.740 1.558 1.644 i 0.827 4 -0.097 4 0.086
Japao 0.021 0.095 0.071 0.097 i 0.074 4 0.002 4 0.026

INDICES ACIONISTAS

Valor observado

Variacéo (%):

31-dez-20 31-mar-21 23-abr-21 30-abr-21 2021 YTD Més Semana
Eurostoxx 600 399 430 439 439 &+ 7.7% i+ 2.2% 4 0.0%
IBEX 8074 8580 8619 8831 #+ 6.3% i+ 2.9% 4+ 2.5%
CAC 5551 6067 6258 6307 @+ 9.3% 4  4.0% 4 0.8%
DAX 13719 15008 15280 15227 i+ 9.4% i  1.5% 4 -0.3%
FTSE 6461 6714 6939 6981 4+ 3.9% i  4.0% 4 0.6%
PSI20 4898 4930 5000 5092 i+ 0.6% i+ 3.3% 4+ 1.8%
S&P 500 3756 3973 4180 4211 i 5.8% 4 6.0% 4 0.7%
Nasdaq 12888 13247 14017 14083 i+ 2.8% i 6.3% 4 0.5%
Topix 1805 1954 1915 1898 4+ 8.3% 4 -2.9% 4 -0.9%
MSCI Emerg 1291 1316 1353 1365 @+ 1.9% 4 3.7% 4  0.9%
Shanghai 3473 3442 3474 3447 4 -0.9% 4 0.1% 4 -0.8%

CAMBIOS e MATERIAS-PRIMAS
Valor observado

Variacéo (%):

31-dez-20 31-mar-21 23-abr-21  30-abr-21 2021 YTD WES Semana
EUR/USD 1.2216 1.1730 1.2097 1.2096 4 -4.0% i+ 3.1% 4  0.0%
EUR/JPY 126.18 129.86 130.49 131.76 @+ 2.9% i+ 1.5% 4 1.0%
EUR/GBP 0.8937 0.8511 0.8715 0.8698 4 -4.8% 4+ 2.2% 4 -0.2%
EUR/CHF 1.0812 1.1070 1.1053 1.1000 i+ 2.4% 4 -0.6% 4 -0.5%
EUR/AOA 795.17 742.20 793.35 789.79 & -6.7% i 6.4% 4 -0.4%
EUR/MZN 91.50 79.37 67.24 69.61 4 -13.3% 4 -12.3% 4+ 3.5%
Petréleo (Brent $) 51.17 62.41 65.42 67.64 i 22.0% i 8.4% 4+ 3.4%
Ouro ($) 1898.36 1707.71 1777.20 1769.43 4 -10.0% i 3.6% 4 -0.4%
Prata ($) 26.40 24.42 26.01 25.96 &4 -7.5% i 6.3% 4 -0.2%
Cobre ($) 351.90 399.55 433.60 449.75 i+ 13.5% 4 12.6% 4+ 3.7%
Soja ($) 1315.25 1436.75 1539.75 1532.50 4+ 9.2% i+ 6.7% 4 -0.5%
Milho ($) 484.00 564.25 655.50 701.50 i 16.6% i 24.3% 4+ 7.0%
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DISCLAIMER

Esta informagéo néo constitui uma recomendacao de investimento e ndo pode servir de base a compra ou venda

de ativos nem a realizacdo de quaisquer operagbes nos mercados financeiros assim como nédo deve ser
considerado a base de qualquer tipo de contrato.

A presente informacéo incorpora a visdo desenvolvida pela Caixa Geral de Depdsitos e baseia-se em informacéo
publica disponivel e nas condi¢c@es de mercados a data, proveniente de varias fontes que se creem crediveis, ndo
sendo possivel garantir que a mesma esteja completa ou precisa, estando sujeita a revisdes, atualizacdes e
alteracGes futuras sem aviso prévio. Nado pode, assim, ser imputada qualquer responsabilidade a Caixa Geral de
Depositos por perdas ou danos causados pelo seu uso.

A informagdo contida neste documento é realizada com um objetivo informativo, sendo enviada como um
instrumento auxiliar, ndo podendo servir de base a qualquer investimento que possa ser realizado.

Na preparacéo do presente documento ndo foram considerados objetivos de investimento, situa¢des financeiras
ou necessidades especificos dos clientes, ndo tendo existido na sua elaboragdo a adequagéo da informagéo a
qualquer investidor efetivo ou potencial nem ponderadas circunstancias especificadas de qualquer investidor
efetivo ou potencial.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura.
Nao esta autorizada a publicagdo, duplicagdo, extracéo e transmisséo destes contetdos informativos. A Caixa

Geral de Depositos ndo se responsabiliza por qualquer facto suscetivel de alterar a integridade do contetido
desta mensagem, resultante da sua transmissao eletrénica.
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