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1. Economia e Mercados Financeiros

1.1 Economia

Portugal. O indicador mensal divulgado pelo INE respeitante a atividade turistica confirmou um
crescimento em abril, embora ainda a uma grande distancia do més homologo de 2020. O setor do
alojamento turistico registou 460 mil hospedes e 946.8 mil dormidas em abril de 2021, o que
corresponde a variagdes homologas de 762.6% e 510.8%, respetivamente, quando a atividade
turistica praticamente cessou. Nos primeiros quatro meses de 2021 verificou-se uma diminuicao de
70.1% das dormidas totais, resultante de variacdes de -39.0% dos residentes e de -85.6% dos nao
residentes. No més em andlise, 47.6% dos estabelecimentos de alojamento turistico estiveram
encerrados ou nado registaram movimento de hospedes (60.4% em marcgo).

Area Euro. O Eurostat divulgou na passada semana a estimativa rapida de maio da inflagdo. O
crescimento homologo dos pre¢os no consumidor atingiu o nivel mais elevado em mais de dois anos:
2.0%. O resultado foi superior ao esperado e deveu-se sobretudo ao contributo da energia (1.4 p.p.
dos 2.0 p.p.). O contributo das restantes componentes permaneceu praticamente inalterado,
destacando-se apenas o incremento do contributo dos servigos, de 0.4 p.p. para 0.50 p.p.. A
componente subjacente, que exclui os itens mais volateis, aumentou 0.2 p.p., para 0.9%, regressando
ao nivel de margo, mas permanecendo inferior a média de longo prazo (1.3%).
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Area Euro. O mercado de trabalho continua a emitir sinais de recuperacdo na Europa. Em abril, de
acordo com o Eurostat, a taxa de desemprego registou uma nova reducao de 0.1 p.p., fixando-se
em 8.0%, o nivel mais baixo desde junho do ano passado. O nimero de desempregados diminuiu
pelo oitavo més consecutivo de queda, desta feita em 134 000 pessoas. Nos Ultimos oito meses, 0
nivel do desemprego caiu em 1.24 milh8es de pessoas, 0 que representa cerca de 45% do incremento
registado entre abril e agosto de 2020. Em Portugal, a taxa de desemprego aumentou 0.3 p.p. em
abril, para 6.9%, e o nimero de desempregados aumentou em 17 000 pessoas, para 349 000, sendo
ambos os valores mais elevados em cinco meses.

EUA. Os destagues da semana vdo para (i) o aumento em maio dos indicadores ISM, tanto na
inddstria (62.1), como nos servigos (64.0), e para (ii) a divulgacao do relatério mensal de trabalho.
De acordo com o Bureau of Labor Statistics, em maio a economia norte-americana gerou 559 000
postos de trabalho liquidos (uma vez mais abaixo do previsto: 675 000), tendo a taxa de
desemprego descido de 6.1% para 5.8%, um novo minimo desde margo de 2020.
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PMI. O indicador mensal da Markit respeitante a atividade industrial registou em maio, a nivel global,
um novo maximo histérico ao passar de 57.2 para 57.7 pontos. Esta melhoria deveu-se ao bloco
desenvolvido (+0.7 pontos), onde o respetivo valor passou pela primeira vez acima de 60 pontos
(60.4), situando-se muito acima do valor correspondente ao bloco emergente (+0.3 pontos, para 53.7).
Nos servicos, o respetivo indicador global registou uma melhoria de 0.7 pontos, fixando-se em 56.4,
um novo maximo desde setembro de 2007. Neste caso, ao contrario do dado industrial, o PMI do
bloco emergente diminuiu de 51.8 para 50.5 pontos. Importa destacar o desempenho do PMI de
Espanha, que aumentou de 54.6 para 59.2 pontos, o valor mais elevado desde setembro de 2015
(+31.5 pontos em relagéo a maio de 2019).
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OCDE. A Organizagao para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico reviu em alta as suas
projecdes de crescimento global para 5.8% em 2021 (anteriormente 5.6%) e 4.4% no préximo ano
(4.0%). Esta melhoria resulta de uma recuperacdo mais sélida do que o anteriormente previsto nos
paises desenvolvidos, onde o processo de vacinagcdo e os estimulos monetarios e fiscais estdo a
contribuir para uma forte aceleracéo da economia. A OCDE destaca também o contributo da China,
pais para o qual reviu em alta o crescimento para 2021 e 2022 em 0.7 e 0.9 p.p., para 8.5% e 5.8%,
respetivamente.

1.2 Mercados Financeiros (atualizado sexta-feira, 4
de junho, as 15h00)

Nos mercados financeiros, a Ultima semana foi dominada pela expetativa em relagdo aos dados de
emprego dos EUA, conjugada com os receios de aumento da inflagdo, que reforcou a expetativa de
reducdo de estimulos monetarios por parte da Reserva Federal. No final da semana, o relatério do
emprego ficou aquém das expetativas, 0 que atenuou os receios quanto a uma alteragdo mais cedo
gue o previsto da politica monetaria por parte do banco central norte-americano.

Nos mercados monetarios, as condi¢des financeiras mantiveram-se acomodaticias, ndo se
verificando alterag6es muito significativas das taxas Euribor nos principais prazos de referéncia, com
excecdo a 12 meses, que diminuiu 0.5 p.b., fixando-se em -0.486%. A curva de futuros da Euribor a
3 meses permanece em valores negativos até ao inicio de 2025, com a taxa no vencimento de
margo/2025 fixada em -0.06%.

As yields das obrigacdes de divida soberana europeia exibiram ao longo da semana uma
tendéncia indefinida. As taxas de juro a 10 anos dos paises periféricos beneficiaram da preferéncia
dos investidores por ativos de menor risco, registando uma ligeira redugéo, como a yield de Italia com
-3.7 p.p., para 0.88% e de Portugal e Espanha (0.45%) ambas com varia¢des de -2.0 p.b. Na Franca
e Alemanha, as taxas de juro desceram -2.0 p.b. e -2.8 p.b., para 0.15% e -0.21%. O prémio de risco
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de Portugal em relagdo a Alemanha alargou 0.9 p.b., cifrando-se em 66.0 p.b. Nos EUA, apesar da
subida ao longo da semana, as expetativas elevadas para os dados de emprego acabaram ndo se
concretizaram. Com base no relatério de emprego, o governador da Fed de Mineéapolis, Neel
Kashkari, afirmou que “ainda existe um longo caminho a percorrer na retoma econémica”. As taxas
de juro das obrigagGes a 10 e 30 anos cairam 3.6 b.p e 4.0 p.b., passando para 1.55% e 2.24%,
respetivamente.

Nos mercados acionistas verificou-se igualmente uma tendéncia de consolidagdo, com variagdes
pouco expressivas durante a semana. Apesar da melhoria das perspetivas econémicas, com a
revisdo em alta das projecdes de crescimento para as economias da OCDE, os investidores
mostraram-se cautelosos ndo s6 devido a incerteza em relagdo as crescentes pressdes inflacionistas,
como quanto aos ultimos dados de emprego da economia norte-americana, que alimentou as
expetativas de antecipacdo da redugdo de estimulos monetarios pela Fed. No entanto, ap6s o
relatério de emprego, alguns dos indices acionistas dos EUA, que se encontravam em queda desde
o0 inicio da semana, passaram a registar ganhos, com destaque para o Russel2000 (0.9%) e o Dow
Jones S&P500 (0.6%).

Na Europa, o Eurostoxx600 subiu 0.8%, tendo atingido um novo maximo histérico na sexta-feira, a
semelhanca do DAX alemao (+1.1%). O MIB italiano destacou-se com uma valorizacdo de 1.6%,
enquanto o PSI20 portugués encerrou a semana a descer 2.0%.

A nivel setorial, destaque para as valorizagbes do setor automovel (+4.9%), energia (+3.0%) e
recursos naturais (+2.7%). O setor com o pior desempenho foi o de utilities, com uma variagédo
semanal negativa de 2.4%. Nos paises emergentes, o MSCI valorizou 2.4%, liderado pelo Bovespa
brasileiro (+6.7%, para um novo maximo).

Evolugdo dos principais indices acionistas (base=dez/019)
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Nos mercados cambiais o délar registou um ganho de 0.3% em comparagdo com um cabaz de
moedas dos principais parceiros econémicos, enquanto em relagéo ao euro sofreu uma depreciagédo
de 0.1%, encerrando em $1.22. O real brasileiro registou a maior variagdo, ao apreciar-se 3.1% face
ao délar, terminando a $5.06, na sequéncia dos dados de crescimento positivos, o que beneficiou as
perspetivas para a economia do Brasil, que tém sido bastante afetadas pela pandemia.

Nas matérias-primas, a cotagdo do brent subiu de forma acentuada na semana (4.0%) para
$71.2/bbl, influenciada pelas perspetivas de maior consumo de combustivel, ndo s6 nos EUA, como
em termos mundiais, e pela deciséo por parte da OPEP+ de manter o plano acordado em abril sobre
o volume da oferta adicional para os meses de junho e julho.
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Evolugéo da cotacédo do brent e crude ($/bbl)
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2. Temas da semana

2.1 Portugal - Crescimento do PIB - 1.° trimestre de
2021

Durante o primeiro trimestre de 2021, Portugal enfrentou uma nova vaga da pandemia com um
elevado numero de casos de infegbes de Covid-19. Em funcdo da gravidade da situagdo
epidemioldgica, que exerceu uma forte pressdo no Sistema Nacional de Saude, foi necesséaria a
(re)introdugdo de medidas de contencgao no inicio de janeiro, as quais comegaram a ser progressiva
e lentamente aliviadas a partir de margo, & medida que a situagdo sanitaria se tornou mais favoravel
e o ritmo de vacinacao da populacdo aumentou significativamente.

Neste contexto, segundo a estimativa preliminar do INE, o PIB registou uma contragédo de 3.3% no
primeiro trimestre de 2021, em cadeia, apés a subida de 0.2% no trimestre anterior. Em termos
homologos, o PIB sofreu uma queda de 5.4%, em termos reais, taxa superior em apenas 0.7 p.p. a
registada no periodo anterior.

Esta leitura é a primeira em que o periodo de base ja foi afetado pela crise de Covid-19. Deste modo,
o0 PIB afastou-se ainda mais do valor observado no quarto trimestre de 2019, encontrando-se
atualmente cerca de 9.2% abaixo desse nivel. Em Portugal, apds cinco trimestres a pandemia
continua a evidenciar um impacto muito superior ao de outras crises econdémicas, como a crise
financeira de 2008 e a crise da divida de 2010.
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Portugal: Crescimento do PIB (%) - variagdo em cadeia e homéloga
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Fonte: INE

Portugal: Evolugéo do PIB no Ptrimestre de 2020 e durante outros periodos de recesséo

105

100

95

90

85

80
TO T1 T2 LE] T4 T5 T6 T7 T8 T9

2Q 2008 -1Q.2009 4Q2010 -4Q 2012 1Q20 -1Q2021

Fonte: INE

Portugal: Crescimento do PIB e Contributo trimestral das rubricas (vc%)
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Tanto em termos homologos, como em cadeia, a procura interna e externa tiveram contributos
negativos, observando-se quebras mais acentuadas no primeiro caso. No entanto, nem todas as
componentes tiveram um desempenho negativo, como a formacgéo bruta de capital fixo e a variagdo
de existéncias, cujos contributos foram positivos. O consumo privado apresentou um decréscimo de
-7.1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, ou -4.3% em cadeia, mais acentuada que no
trimestre anterior. As despesas de consumo final em bens ndo duradouros e servi¢gos voltaram
a ter o contributo mais negativo para o consumo privado, com uma diminuicdo de 7.0%, dada a
reducdo acentuada da componente de servigos. A componente de bens duradouros registou uma
descida mais forte do que no trimestre anterior, passando de uma variagcdo de -3.5% para -7.9%,
refletindo ndo s6 a quebra superior na aquisicdo de veiculos automoéveis, como também o
abrandamento das despesas em outros bens duradouros.
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O investimento registou um crescimento homologo de 3.5%, acelerando face aos 0.8% observados
no trimestre anterior. A formagé&o bruta de capital fixo (FBCF) apresentou uma variacao de 3.7%
em comparagao com igual periodo do ano anterior, mais 2.7 p.p. que no quarto trimestre de 2020.

A FBCF em Construcdo manteve o dinamismo observado durante o Gltimo ano, sendo a Unica
componente que apresentou contributos positivos no periodo de pandemia. Esta componente
apresentou um crescimento homélogo de 6.4%, leitura idéntica ao observado no trimestre anterior. A
componente de Outras Maquinas e Equipamentos acelerou de 0.8% para 12.2%, enquanto a de
Equipamento de Transporte continuou a registar contragfes significativas, neste caso de 25.9%,
apos -24.1% no trimestre precedente.

Portugal: Crescimento do Consumo Privado e Contributo das Rubricas (vh%)
5%

0%
5%

-10%

-15%

-20%
mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-2:

s Bensalimentares W Bensduradouros Benscorrentes n/alim. e servigos

Total

Fonte: INE
Portugal: Crescimento da FBCF e Contrituto das rubricas (vh%)
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Fonte: INE

As exportacBes de bens e servigos cairam 9.4% no primeiro trimestre, o que corresponde a uma
melhoria face aos -14.3% no trimestre anterior (valores homdlogos). As exportacdes associadas aos
servigcos continuaram a exibir variagdes homdlogas negativas, com uma magnitude consideravel, de
38.0%, variagcdo esta que se mostra mais negativa do que o trimestre anterior (-34.5%) reflexo, em
grande parte, da queda das exportacdes de turismo. Em sentido contrario, as exportagées de bens
passaram de uma contragdo de -4.8% para um crescimento de 3.5%, em parte devido ao efeito base.

As importacGes de bens e servicos diminuiram 4.5%, apds uma queda de 6.1% no trimestre
anterior. Também neste caso salienta-se a descida expressiva das importacdes de servigos (-18.9%),
uma deterioracdo face ao trimestre precedente (-17.1%). Em contrapartida, as importacdes de bens
cairam 1.7%, apos -3.7% no trimestre anterior. Desde o inicio da pandemia, o peso das importacdes
e das exportagBes sofreu uma reducéo significativa, com ambas as componentes a terem agora um
peso inferior a 40% do PIB, algo que ndo se observava desde 2017. A forte queda do excedente da
balanca do turismo levou a que a balanga de bens e servigos na 6tica das contas trimestrais apresente
um saldo deficitario desde o inicio de 2020.
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Portugal: Exportacdes, Importagdes e Saldo da Balanga de B&S (%P IB, mm4t, nominal)
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Analisando a evolucédo do PIB na dtica da producao, verifica-se que o Valor Acrescentado Bruto
desceu 4.0%, mais 0.1 p.p. em relagdo ao trimestre anterior. Face ao padrdo da crise atual, em que
o impacto é principalmente sentido nos setores intensivos em contacto pessoal, o ramo do Comércio
e Reparagdao de veiculos e Alojamento e Restauracgao (-13.6%, ap6s 11.0%) continua a ser o setor
mais prejudicado e que que mais contribui para a descida do VAB. Pela positiva, destacam-se o ramo
da Construcéo (4.5%) e as Atividades Financeiras, de Seguros e Imobiliarias (2.7%).

Portugal: Valor Acrescentado Bruto (precos constantes, vh%)
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2.2 Portugal - OCDE - Economic Outlook - maio de
2021

No dia 31 de maio, a OCDE divulgou a reviséo das suas proje¢Ges econdmicas internacionais,
incluindo para Portugal. Segundo a OCDE, Portugal enfrentou um dos piores surtos de infe¢bes pela
Covid-19 no inicio de 2021 a escala mundial, o que exerceu fortes pressdes sobre o sistema nacional
de saude, tendo os hospitais atingido valores préximos da capacidade total. Face ao agravamento do
contexto epidemiolégico, foi introduzido um segundo confinamento em janeiro, o qual durou cerca de
dois meses. Desde margo, as medidas de contengéo tém sido progressivamente aliviadas com a
melhoria da situagdo sanitaria e o progresso da inoculagéo das vacinas.

Apesar da recente perda de dinamismo da atividade, o impacto econdémico do segundo confinamento
geral ndo foi tdo expressivo como o primeiro. Ndo obstante, os servicos de contacto intensivo foram
muito afetados pela crise, com destaque para a atividade no turismo, a qual representa cerca de 14%
do PIB, direta e indiretamente, encontrando-se bastante fragilizado com a nova contragdo das
receitas no inicio deste ano.

O mercado de trabalho tem sido bastante resiliente. Em fevereiro, durante o confinamento, o nimero
de trabalhadores abrangidos pelo regime de lay-off simplificado correspondia a cerca de um tergo do
nivel registado em abril de 2020.

De acordo com as expetativas da OCDE, as quais assumem que a atividade sera retomada com o
levantamento progressivo das medidas de contengéo e a recuperacgdo do turismo durante o verdo de
2021, e a medida que a vacinacao acelera e o apoio da UE comeca a ser implementado, o crescimento
do PIB em 2021 foi revisto em +2 p.p., para 3.7%, prevendo-se uma aceleracao para 4.9% em 2022.
Esta recuperacao é suportada pelo aumento do consumo e pela aceleracédo do investimento privado,
apoiado por taxas de juro muito baixas. A implementacao do Plano de Recuperagéo e Resiliéncia,
que inclui €13.9 mil milhdes de euros de subvengdes para o periodo 2021-2026, terd um maior impeto
no final de 2021, impulsionando o investimento publico para 3% do PIB em 2022.

Portugal: Evolugéo do nivel do PIB (20194T=100)
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No entanto, a OCDE alerta para potenciais riscos e recomendagdes. A divida publica elevada exige
uma prudéncia fiscal renovada quando a recuperacdo estiver firmemente em curso. Ao mesmo tempo,
Portugal deveria aproveitar a oportunidade do Plano de Recuperacéo e Resiliéncia para implementar
reformas estruturais para suportar um crescimento mais forte, mais ecol6gico e inclusivo. Os custos
da burocracia e as barreiras regulamentares a concorréncia devem ser reduzidos, particularmente
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nos transportes, setor para o qual estéo planeados investimentos publicos significativos e a inovagdo
pode contribuir para reduzir a pegada ecolégica. Como sempre, a OCDE recomenda a implementagéo
de reformas para a modernizagdo da administragdo publica, incluindo medidas para fomentar o
governo digital e para melhorar a eficiéncia do sistema de justica.

2021 2022
Projections for the Portuguese
economy
out-20  abr-21 mai-21 nov-19 may-21 dez-20 mar-21 set-20 mar-21 out-20 abr-21 out-20 abr-21 dez-20 mai-2l nov-19 may-21 dez-20 mar-21 set-20 mar-21 abr-21
PIB (Taxa de crescimento real, %) 65 39 | L7 37 54 39 39 39 48 33 54 40 | 48 48 19 | 49 35 51 45 52 28 49 49
Private consumption - 11 36 49 40 39 20 69 27 39 28 28 40 35 38 33 48 36 60 37
Pubiic spending - 35 21 16 20 49 37 03 36 24 17 - 07 13 08 17 o4 07 08 06 14
Capital fixed investment - 01 37 63 46 44 36 59 34 53 40 25 69 52 69 52 80 45 60 80
Exports of goods and services B3 108 36 104 97 103 92 137 75 89 109 87 B8 143 58 94 54 89 29 115 70 13 79
Imports of goods and services u3 89 25 91 75 9.2 88 102 93 76 72 54 B2 121 69 71 50 6,0 91 99 78 11,0 60

Contributions to GDP growth (p.p.)

Internal demand - - 33 46 38 26 14 57 30 41 29 - 41 33 41 15 25 33 50 42

dof which War. Stocks - - 00 01 00 - - - . - - 00 0,0 00 - -

Net external demand - - 03 -05 01 - 06 03 -04 11 - 08 01 01 - 05 -01 07
HIPC (tv.) 11 09 -02 09 09 09 03 07 07 08 07 08 12 12 03 10 12 11 14 09 12 14 09
Employment - - - 21 10 0,0 03 13 02 10 02 - - - 17 12 13 16 11 14 11
Unemployment rate (% of active population) 7.7 .7 95 74 7 6.8 88 7 88 83 82 73 69 73 82 70 66 65 8,1 76 78 73 67
Budget balance (% GDP) 2,7 -50 -63 -48 -45 -47 - 32 -41 -43 -45 16 -19 -49 -37 -30 -34 - - 3.0 =21 -32
Public Debt (% GDP) 800 1314 1397 1334 1303 1272 - - 145 1315 1309 1280 | w241 1256 | 1388 1302 1272 1223 - - 823 1251 1230
Current account (% PB) 35 -06 -06 -11 -05 -08 05 15 14 00 01 0,0 34 03 -07 -04 05 -04 23 28 18 00 06

Source: IMF, OECD, EC, BdP, PFC, MoF
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3. Anexo de Informacao Financeira

MERCADO MONETARIO

Valor observado (%):

31-dez-20 30-abr-21 28-mai-21  4-jun-21 2021 YTD Maio Semana
EURIBOR Act/360 dias
1 més -0,554 -0,556 -0,558 -0,558 4 -0,004 4 -0,002 =+ 0,000
3 Meses -0,545 -0,535 -0,543 -0,546 4 -0,001 4 -0,011 4 -0,003
6 Meses -0,526 -0,521 -0,512 -0,513 4 0,013 4 0,008 4 -0,001
12 Meses -0,499 -0,481 -0,481 -0,486 4 0,013 4 -0,005 4 -0,005
LIBOR USD Act/360 dias
LIB 1 més 0,144 0,107 0,086 0,086 4 -0,058 4 -0,022 4 0,000
LIB 3 meses 0,238 0,176 0,131 0,134 4 -0,104 4 -0,042 4+ 0,003
LIB 6 meses 0,258 0,205 0,171 0,167 &4 -0,090 4 -0,038 4 -0,004
LIB 12 meses 0,342 0,281 0,248 0,245 &4 -0,097 4 -0,036 4 -0,003
OBRIGACOES DE GOVERNO - 10 anos

Valor observado (%):

31-dez-20 30-abr-21 28-mai-21 4 2021 YTD Maio Semana
Portugal 0,030 0,480 0,468 0,449 4 0,419 4 -0,031 4 -0,019
Espanha 0,047 0,476 0,472 0,451 4 0,404 4 -0,025 4 -0,021
Grécia 0,628 0,993 0,833 0,825 4 0,197 4 -0,168 4 -0,008
ltalia 0,543 0,904 0,913 0,876 4 0,333 4 -0,028 4 -0,037
Franca -0,338 0,156 0,173 0,153 4 0,491 4 -0,003 4 -0,020
Alemanha -0,569 -0,202 -0,183 -0,211 4 0,358 4 -0,009 4 -0,028
Reino Unido 0,197 0,842 0,795 0,808 4 0,611 4 -0,034 4 0,013
Suica -0,550 -0,200 -0,146 -0,132 4 0,418 4 0,068 4 0,014
EUA 0,913 1,626 1,594 1,584 4+ 0,671 4 -0,042 4 -0,010
Japéo 0,021 0,097 0,083 0,087 4 0,066 4 -0,010 4 0,004

INDICES ACIONISTAS

Valor observado

Variacao (%):

31-dez-20 30-abr-21 28-mai-21  4-jun-21 2021 YTD Maio Semana
Eurostoxx 600 399 437 449 451 4+ 13,1% 4+ 3,2% 4+ 0,6%
IBEX 8074 8815 9225 9098 i+ 12,7% 4+ 3,2% 4 -1,4%
CAC 5551 6269 6484 6505 @+ 17,2% 4+  3,8% 4 0,3%
DAX 13719 15136 15520 15635 4 14,0% 4+ 3,3% 4+ 0,7%
FTSE 6461 6970 7023 7059 @+ 9,3% 4+ 1,3% 4+  0,5%
PSI20 4898 5051 5242 5151 4+ 52% 4+ 2,0% &4 -1,7%
S&P 500 3756 4181 4204 4216 + 12,2% 4 0,8% 4+ 0,3%
Nasdaq 12888 13963 13749 13758 4 6,7% 4 -1,5% 4 0,1%
Topix 1805 1898 1947 1959 i+  8,6% 4+ 3,2% 4 0,6%
MSCI Emerg 1291 1348 1361 1384 @+ 7,1% @+ 2,7% 4+ 1,7%
Shanghai 3473 3447 3601 3592 4+ 3,4% 4+ 42% 4 -0,2%
CAMBIOS e MATERIAS-PRIMAS
Valor observado
31-dez-20 30-abr-21 28-mai-21  4-jun-21 2021 YTD Maio Semana

EUR/USD 1,2216 1,2020 1,2192 1,2178 4 -0,3% 4+ 1,3% 4 -0,1%
EUR/JIPY 126,18 131,40 133,93 133,38 i+ 57% 4+ 1,5% 4 -0,4%
EUR/GBP 0,8937 0,8701 0,8594 0,8577 I -4,0% 4 -1,4% 4 -0,2%
EUR/CHF 1,0812 1,0978 1,0971 1,0944 4 1,2% 4 -0,3% 4 -0,2%
EUR/AOA 795,17 784,77 792,69 791,58 4 -0,5% 4+ 0,9% 4 -0,1%
EUR/MZN 91,50 69,14 74,07 74,97 4 -18,1% 4+ 8,4% 4+ 1,2%
Petréleo (Brent $) 51,17 66,53 68,43 71,52 4+ 39,8% 4+ 7,5% 4+ 4,5%
Ouro ($) 1898,36 1769,13 1903,77 1889,02 dF -0,5% 4+ 6,8% 4 -0,8%
Prata ($) 26,40 25,92 27,94 27,76 4 51% a4 7,1% 4 -0,6%
Cobre ($) 351,90 447,90 467,75 452,60 i 28,6% 4 1,0% 4 -32%
Soja ($) 1315,25 1571,00 1530,50 1564,50 4+ 19,0% 4 -0,4% 4+ 2,2%
Milho ($) 484,00 740,00 656,75 671,00 1+ 38,6% 4 -9,3% 4+ 2,2%
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DISCLAIMER

Esta informagéo néo constitui uma recomendacao de investimento e ndo pode servir de base a compra ou venda

de ativos nem a realizagdo de quaisquer operagdes nos mercados financeiros assim como ndo deve ser
considerado a base de qualquer tipo de contrato.

A presente informacé&o incorpora a visdo desenvolvida pela Caixa Geral de Depdsitos e baseia-se em informacéo
publica disponivel e nas condigGes de mercados a data, proveniente de varias fontes que se creem crediveis, ndo
sendo possivel garantir que a mesma esteja completa ou precisa, estando sujeita a revisdes, atualizacdes e
alteracGes futuras sem aviso prévio. Ndo pode, assim, ser imputada qualquer responsabilidade a Caixa Geral de
Dep6sitos por perdas ou danos causados pelo seu uso.

A informagdo contida neste documento é realizada com um objetivo informativo, sendo enviada como um
instrumento auxiliar, ndo podendo servir de base a qualquer investimento que possa ser realizado.

Na preparagdo do presente documento nao foram considerados objetivos de investimento, situa¢des financeiras
ou necessidades especificos dos clientes, ndo tendo existido na sua elaboragdo a adequacéo da informacéo a
qualquer investidor efetivo ou potencial nem ponderadas circunstancias especificadas de qualquer investidor
efetivo ou potencial.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura.
N&o esta autorizada a publicagdo, duplicagdo, extracédo e transmisséo destes contetidos informativos. A Caixa

Geral de Depositos ndo se responsabiliza por qualquer facto suscetivel de alterar a integridade do contetido
desta mensagem, resultante da sua transmissao eletronica.
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