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1. Economia e Mercados Financeiros

1.1 Economia

Portugal. Segundo o INE, no primeiro trimestre de 2022 as exporta¢8es de bens aumentaram 18.2%
em relagdo ao mesmo periodo de 2021, enquanto as importacdes cresceram 36.8%. Comparando
com o primeiro trimestre de 2019, as exportacdes e as importagdes subiram 21.5% e 25.9%,
respetivamente. O défice da balanca comercial de bens aumentou € 3881 milhdes face ao trimestre
homodlogo de 2021, atingindo € 6646 milhdes. Excluindo Combustiveis e lubrificantes, o défice
correspondeu a € 4168 milhdes, sofrendo um agravamento de € 2193 milhdes em relacdo aos
primeiros trés meses do ano anterior. No trimestre, salientam-se as fortes variagdes das exportacdes
e importa¢Bes da categoria Combustiveis e Lubrificantes (53.7% e 128.3%, respetivamente). Entre os
principais paises parceiros, destaque para o incremento das exportagbes e das importagbes em
20.7% e 38.1% entre Espanha e o aumento de 122.8% das importagdes proveniente dos EUA, em
particular, gas natural liquefeito e 6leos brutos de petréleo.

Portugal: Crescimento das exportagdes e das importacdes (vh%, mm3m) e Saldo comercial
dos bens (milhdes)
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Fonte: INE

No mesmo trimestre, o indice de Custo do Trabalho registou um incremento homélogo de 1.1%,
apos 2.6% no trimestre anterior. Esta evolugdo resultou do aumento de 3.1% no custo médio e de
2.6% no namero de horas efetivamente trabalhadas, ambos 0s casos por trabalhador. Na primeira
componente, o aumento foi geral entre todas as atividades econémicas.

Area Euro. No més de maio, o indicador de confianca dos gestores de carteira (ZEW) teve uma
recuperacgéao assinalavel ao passar de -43.0 para -29.5 pontos (expetativas), permanecendo, contudo,
em terreno associado a forte contracao da atividade. Em sentido contrario, as condigBes presentes
diminuiram 6.5 pontos, para -35.0. Na Alemanha, a recuperacéo foi menos acentuada com o respetivo
indicador de expetativas a subir 6.7 pontos, para -34.3.

No caso dos EUA, ambas as componentes sofreram um decréscimo, tanto as expetativas (-4.1, para
-28.8 pontos), como as condi¢Bes presentes (-3.6, para 24.3 pontos).
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Area Euro: Confianga dos Investidores (acerca da conjuntura econdmica) - ZEW
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Fonte: ZEW

Area Euro. A produc&o industrial contraiu, em termos mensais, 1.8% em marco, a maior queda em
guase dois anos, devido aos efeitos da guerra na Ucrania. A producgédo de bens de capital caiu 2.7%,
seguido pelos bens de consumo nao duradouros 2.3%. A producédo de bens de consumo duradouros
aumentou 0.8%. Entre as principais economias da regido, a atividade industrial caiu 5.0% na
Alemanha, pais habitualmente mais integrado ao longo da cadeia de fornecimentos com a Europa de
Leste, e no setor automodvel, com componentes produzidos na Ucrania em falta. Entre os restantes
paises, a producéo na Franca e em Espanha diminuiram 0.5% e 1.8%, respetivamente, enquanto em
Italia se manteve inalterada.

Reino Unido. A economia britanica registou uma expanséao de 0.8% no primeiro trimestre de 2022,
tendo desacelerado face ao ritmo do trimestre anterior (1.3%). A atividade no setor dos servigcos
aumentou 0.4%, com o0s principais contributos provenientes da informacdo e comunicagdo,
alojamento e alimentacéo e industrias de transporte e armazenamento. O PIB encontra-se 0.7%
acima do nivel registado no final de 2019.

EUA. A confiangca dos consumidores (U. of Michigan Indicator) caiu de 65.2 para 59.1 em maio,
um minimo desde agosto de 2011, devido sobretudo aos receios com a inflagdo. O indice das
condigbes econdmicas atuais diminuiu para 63.6 pontos, a observacdo mais baixa desde 2009,
enquanto o indicador de expetativas caiu de 62.5 para 56.2. A taxa de inflagdo média esperada para
0 ano seguinte manteve-se em 5.4%. O indice de condi¢cdes de compra de bens duradouros, tais

como eletrodomésticos, diminuiu para o patamar mais baixo desde que o inquérito comegou, em
1978.

Bancos Centrais. O Banco Central do México aumentou a sua taxa de juro diretora em 50 p.b.,

para 7.00%, em funcgédo dos receios sobre os riscos de inflagdo originados com a guerra na Ucrania
e as expetativas de um aperto mais rapido da politica monetaria a nivel mundial.
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1.2 Mercados Financeiros (atualizado 13 de maio, as 14h30)

Nos mercados financeiros, a semana ficou marcada pelo sentimento de averséo ao risco traduzido
na desvalorizagdo dos ativos de risco, tais como as ac¢des e algumas commodities. Em termos globais,
0 contexto geopolitico continua a condicionar o sentimento dos investidores, aliado ao receio dos
impactos do ajuste das taxas de juro no crescimento econémico, tanto pelo lado da oferta das
empresas, como pelo lado da procura, com a redug¢do de consumo e investimento.

No mercado monetério, diversas declara¢des dos principais responsaveis do BCE assumiram a
necessidade de incrementar a taxa diretora até ao final do ano, mas apenas apds o término dos
programas de compras de ativos. As taxas Euribor tiveram um comportamento divergente, com 0s
prazos de 1 e 3 meses a subir 0.7 e 2.3 p.b., enquanto a 6 e 12 meses, as yields cairam 0.3 e 6.4
p.b., para -0.209% e 0.182%, respetivamente. A curva de futuros da Euribor a 3 meses também teve
uma descida expressiva, com valores positivos a partir de setembro de 2022 (-9.5 p.b., 0.18%).

As yields das obrigacfes de divida soberana europeia, a 10 anos, registaram uma correcao
acentuada esta semana apds dois meses de significativos aumentos. Apesar das expetativas de
inflagdo continuarem a evidenciar a preocupac¢do com a evolugdo recente dos pre¢os, em maximos
de quatro décadas, e com a aproximagdo da decisdo de possivel agravamento da taxa diretora por
parte do BCE, registou-se um influxo positivo nesta classe de ativos.

A descida média de 25 p.b. na regido foi liderada pela yield italiana (-32 p.b., para 2.82%), seguida
das taxas em Espanha (-27.1 p.b.) e em Portugal (-23.9 p.b.), que se fixaram em 1.97% e 2.03%. Em
termos acumulados desde o inicio de 2022, as varia¢cdes ascendem a +150 p.b. em termos médios
na periferia europeia, com +212 p.b., para 3.46%, na Grécia.

Na Alemanha e em Franga, a reducao foi de -22 p.b., colocando as yields abaixo de 1% no primeiro
caso (0.92%) e em 1.43% no segundo. O spread da divida portuguesa face a alema estreitou 2.6 p.b.,
para 111 p.b. Nos EUA, a descida de yields foi mais acentuada na parte longa da curva de
rendimentos, com a taxa de juro a 10 anos a fixar-se abaixo de 3% (-22 p.b., para 2.91%) e o
diferencial entre os 2 e os 10 anos a diminuir para 30 p.b.. O mercado parece assumir que 0s riScos
de desaceleragdo econémica séo reais, pelo que as obriga¢cdes comegam a ganhar atrativo.

Os principais indices acionistas continuam a apresentar um comportamento erratico e volatil,
evoluindo entre um contexto negativo de subida de inflacdo, constrangimentos nas cadeias de
abastecimento e a guerra entre a Russia e a Ucrania, mas também de oportunidade de investimento
face as quedas recentes para minimos de mais de um ano. Nos EUA, os principais indices registaram
perdas maiores, lideradas pelo NASDAQ e S&P500 (-4.3% e -3.5%).

O comportamento dos mercados europeus foi mais benigno que os norte-americanos, tendo o
Eurostoxx600 valorizado 0.2%, oscilando entre os ganhos do DAX aleméao (+1.9%) e do MIB italiano
(+1.8%) e as perdas do PSI portugués e do IBEX espanhol (-2.1% e -0.5%). Em termos setoriais, as
empresas de recursos naturais desvalorizaram 3.3% (metais preciosos, industriais e petréleo). Pela
positiva, o retalho recuperou 3.0%, sendo mesmo assim o setor mais penalizado este ano com uma
queda acumulada de 31.9%.

Nos mercados emergentes, 0 MSCI desvalorizou 4.2%, liderado pelo Sensex indiano (-3.7%) e MOEX
russo (-3.5%).

No mercado cambial, o ddlar efetivo voltou a tendéncia de apreciagédo: +1.2% na semana (9.6% em
2022), com um ganho de 1.9% face ao euro ($1.036) e 1.5% face a libra ($1.216). O ddlar encontra-
se atualmente em maximos de 20 anos, favorecido pela presséo inflacionista e a expetativa de um
maor ritmo de agravamento das taxas de juro por parte da Fed.

Nas matérias-primas, o preco do petréleo caiu de forma ligeira esta semana (brent: -2.7%,
$111.1/bbl), mantendo-se no entanto em niveis extremamente elevados, suportado pelas tensdes
geopoliticas e pelos bloqueios de fornecimento da RuUssia aos paises europeus, contrapondo a
reducéo da procura global e ao arrefecimento esperado da economia chinesa.
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A incerteza com a evolucdo do PIB condicionou os metais industriais, enquanto o délar mais forte
continua a penalizar os metais preciosos (ouro: -4.3%; prata: -8.1%). As cotacdes do milho e do trigo
continuam a divergir das restantes matérias-primas, ao valorizarem 2.7% e 7.1%, respetivamente.

Europa e EUA: Taxas de divida soberanaa 10 anos (%)
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2. Temas da semana

2.1 Portugal - Estatisticas do Emprego - 1.° trimestre
de 2022 (INE)

Populacdo Empregada. O nimero de pessoas com emprego ascendeu no primeiro trimestre de
2022 a 4900.9 mil, mais 0.4% do que no trimestre anterior e mais 4.7% do que em igual periodo do
ano passado. O emprego total (+ 219 mil face ao anterior) foi 0 mais elevado desde o terceiro trimestre
de 2010. O incremento do emprego deveu-se principalmente a um maior nimero de pessoas a
trabalhar por conta de outrém (178.5 mil ou 4.5% - vh%). Em termos setoriais, 0 emprego evidenciou
uma forte subida nos Servigos (5.9% ou 198.9 mil). A melhoria do emprego no comércio por grosso e
a retalho, transporte e armazenagem, e alojamento e restauracéo representa 40% da variacéo total.
Destaca-se a expressiva queda homologa da populagéo a trabalhar de forma remota, que representa
ainda cerca de 10% da populagédo empregada, mas menos 10 p.p. que no primeiro trimestre de 2021.

O mercado de trabalho portugués continua a evoluir favoravelmente ao ritmo da recuperacéo da

Notas da Semana — Economia e Mercados Financeiros

RELATORIOS CGD



2022-05-13

atividade econdmica pés-pandemia e depois dos programas de apoio terem terminado, ndo refletindo
ainda qualquer condicionamento desde o inicio da guerra na Ucrania. O agravamento do contexto
geopolitico externo podera vir refletir-se no consumo privado e na confianca das familias nos proximos
meses.

Populacdo Desempregada. A populacdo desempregada correspondeu a 308.4 mil pessoas, uma
diminuicéo de 6.7% em relagdo ao trimestre anterior e de 14.3% face ao periodo homdlogo de 2021.
Saliente-se que 46% dos desempregados encontram-se nesta situacéo ha pelo menos 12 meses,
+12.7 p.p. em termos homologos.

A taxa de desemprego foi estimada em 5.9%, inferior em 0.4 p.p. em rela¢éo ao trimestre anterior, e
menos 1.2 p.p. face a 2021. Esta leitura volta a aproximar-se do valor mais baixo desde o segundo
trimestre de 2020 e, antes dessa altura, desde 2003. A taxa de desemprego de jovens (16 a 24 anos),
também continua a melhorar, caindo para 20,6%, -2.8 p.p. do que no quarto trimestre de 2021. Ainda
assim, o valor no final de 2021 (quarta maior taxa da UE27) era superior em 9 p.p. a média observada
na regido.

Portugal: M ercado de Trabalho
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Fonte: INE.

Populacédo Inativa. A populacdo inativa com mais de 16 anos foi de 3593 mil pessoas (71.0% da
populacdo inativa total) uma reducéo em cadeia e homdloga de 0.5% e 4.3%, respetivamente. A
percentagem da populacgéo inativa representa o valor mais baixo desde o final de 2010 (49.3%).

Ataxade inatividade (16 anos e mais) registou uma reducdo marginal (-0.1 p.p.) para 40.8%, inferior
em quase 2 p.p.ao observado no primeiro trimestre do ano passado e -3.7 p.p. face ao valor registado
no segundo trimestre de 2020, o primeiro afetado pela pandemia.

Portugal: Taxa de inatividade (relagdo entre a populagao inativa em idade ativae a
populacédo em idade ativa)
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Fonte: INE
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Subutilizacdo do trabalho. O indicador que agrega a popula¢éo desempregada, o subemprego de
trabalho a tempo parcial, os inativos & procura de emprego, mas néo disponiveis e 0s inativos
disponiveis, mas que ndo procuram emprego, sofreu um decréscimo de 1.9% em cadeia e de 17.2%
(128.2 mil) relativamente ao trimestre homologo. Este indicador encontra-se claramente abaixo dos
niveis registados antes da pandemia.

A taxa de subutilizagdo do trabalho, uma medida mais abrangente do que a taxa de desemprego,
diminuiu tanto em relacéo ao trimestre precedente (0.2 p.p.) como ao homélogo (2.6 p.p.), fixando-se
em 11.5%.

Portugal: Subutilizagéo do trabalho
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Fonte: INE

2.2 Portugal: Remuneracéo bruta mensal média por
trabalhador — 1.° trimestre de 2022

O Instituto Nacional de Estatistica (INE) divulgou esta semana a informagdo até marco relativa a
remuneracao bruta mensal média por trabalhador (por posto de trabalho).

Este indicador registou um crescimento homoélogo de 2.2%, tendo passado de €1231 em margo do
2021 para os atuais €1258. Registe-se que a variagdo permaneceu praticamente inalterada face a
dezembro de 2021 (2.1%).

A remuneracao bruta regular mensal média por trabalhador, a qual exclui, entre outras componentes
salariais, os subsidios de férias e de Natal, registou um ritmo de expansédo homéloga de 1.7%, tendo
passado de € 1108 para € 1127. No que concerne a remuneragéo bruta base (Montante iliquido -
antes da deducdo de quaisquer descontos) mensal média por trabalhador, a taxa de variacao foi de
1.6%, transitando de € 1041 em margo do ano transato para € 1058 no passado més de margo. Em
ambos os casos, as varia¢cdes foram inferiores em 0.6 pontos percentuais (p.p.) em relagdo ao
observado em dezembro de 2021.

Em termos reais, isto é, ajustadas pela variacdo homologa do indice de Precos no Consumidor, que
foi 4.3% no trimestre terminado em margo deste ano, as remuneracdes total, regular e base registaram
as seguintes variagdes homologas reais: -2.0%, -2.7% e -2.7%, respetivamente, aumentando a
probabilidade de uma correcéo do consumo nos proximos meses. A evolucao da série real revela a
dimensdo do impacto que se faz ja sentir por parte da inflacéo.
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Portugal: Variacdo homéloga da remuneragdo bruta mensal média por trabalhador
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Em termos das remunerag¢8es por setor institucional, no caso das Administrag@es Publicas observou-
se um acréscimo homélogo de 1.0%, de € 1571 para € 1586. No setor privado, as remuneragdes
aumentaram de forma mais expressiva: a componente regular cresceu 2.4%, passando de € 1007
para € 1031.

As diferencgas nos niveis remuneratérios médios entre o setor das AP e o setor privado refletem, entre
outras, diferencas no tipo de trabalho realizado e nas qualifica¢des dos trabalhadores que os integram.
Com efeito, verifica-se que os trabalhadores do setor das AP tém, em média, niveis de escolaridade
mais elevados.

Portugal: Variagdo homéloga da remuneragéo regular bruta mensal média por trabalhador
por setor institucional - nominal
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Portugal: Variagdo homadloga da remuneragéo regular bruta mensal média por trabalhador
por setor institucional - real
4%

8%
mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22

Total Setorpiblco  =-m-meoe- Setor privado

Fonte: INE

2.3 EUA - indice de precos no consumidor
(abril/2022)

Variacédo Mensal

O indice de pregcos no consumidor (IPC) norte-americano referente ao més de abril aumentou 0.3%
em termos mensais, uma moderagdo expressiva apos a leitura de 1.2% no més anterior, a mais
elevada desde 2007.

O principal destague consiste na queda dos pre¢os energéticos, com a respetiva rubrica a diminuir
2.7%, a primeira descida desde abril de 2021, e ap6s os 11.0% no més de marco. No que concerne
aos precos da Alimentagéo e bebidas, o ganho mensal foi idéntico, ou seja, 0.8%, menos 0.2 p.p. que
no més anterior.

Subtraindo o contributo destas duas rubricas, a inflacdo subjacente cresceu 0.6%, resultado superior
ao de marco (0.3%). E importante salientar que o desempenho mensal da inflagdo subjacente foi
fortemente afetado pelo aumento de duas componentes: (i) o pre¢o das tarifas aéreas (18.6%, a maior
subida desde o inicio do registo, em 1989), um possivel efeito da reabertura da economia e redugéo
das restricdes e (ii) os precos de venda de veiculos novos e usados, incluindo pesados (0.9%), mas
com um peso expressivo no cabaz do IPC. Nao obstante, o que concerne somente aos veiculos
ligeiros, o preco de venda dos usados caiu 0.4%, enquanto o dos novos subiu 1.1%. Outras principais
componentes que constituem a inflacdo subjacente registaram aumentos significativos: alojamento
(1.7%), assisténcia médica (0.4%), enquanto a rubrica vestuario registou uma descida de 0.8%.

EUA: Variacdo mensal do IPC (vc%)
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US: Consumer inflation (mom%)
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Variagcdo Homéloga

Em termos homdlogos, a variacdo do IPC (total) diminuiu em marco ao passar de 8.6% (leitura mais
elevada desde 1981) para 8.3%, mesmo assim superior ao esperado por parte dos analistas (8.1%).
Destaque igualmente para o ligeiro decréscimo do contributo da linha respeitante a Energia, cuja
variagdo homaoga diminuiu de 32.2% para 30.2%. O contributo desta linha para a variagdo homaéloga
da inflacdo diminuiu de 2.3 p.p. para 2.2 p.p.. No caso da componente respeitante a Alimentagdo e
bebidas, voltou a verificar-se um aumento do contributo, que se fixou em 1.3 p.p., em fun¢édo do
aumento da rubrica Alimentagdo, de 8.8% para 9.4%, um maximo desde 1981. O indice de precos
dos veiculos novos também registou uma aceleragéo, neste caso de 12.5% para 13.2%. A variacdo
homologa da componente subjacente diminuiu 0.3 p.p., para 6.2%.

No mesmo més, o indice de precos do produtor (IPP) registou uma variagdo homdloga de 11.5%,

apos 11.0%, permanecendo bastante elevado. O ganho mensal foi de 1.4%, o que corresponde a
leitura mais elevada da atual série.

EUA: Inflag@o no consumidor (vh%)
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EUA: IPC (vh%) - contributo das rubricas para a variagdo homéloga
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3. Anexo de Informacao Financeira

MERCADO MONETARIO

Valor observado (%):

31-dez-21 29-abr-22  6-mai-22 13-mai-22 2021 2022 Semana
EURIBOR Act/360 dias
1 més -0,583 -0,538 -0,553 -0,546 4 -0,029 4+ 0,037 4 -0,008 i 0,007
3 Meses -0,572 -0,429 -0,426 -0,403 4 -0,027 4+ 0,169 4+ 0,026 4 0,023
6 Meses -0,546 -0,226 -0,206 -0,209 4 -0,020 4 0,337 4 0,017 4 -0,003
12 Meses -0,501 0,166 0,246 0,182 4 -0,002 4+ 0,683 4+ 0,016 4 -0,064
LIBOR USD Act/360 dias
LIB 1 més 0,101 0,803 0,842 0,854 4 -0,043 4 0,753 4+ 0,051 i 0,012
LIB 3 meses 0,209 1,335 1,402 1,422 4 -0,029 4 1,213 4+ 0,087 i+ 0,020
LIB 6 meses 0,339 1,911 1,965 1,963 4+ 0,081 i 1,624 4+ 0,052 4 -0,002
LIB 12 meses 0,583 2,629 2,695 2,617 4 0,241 i 2,034 4 -0,012 4 -0,078
OBRIGACOES DE GOVERNO - 10 anos

Valor observado (%):

31-dez-21 29-abr-22 6-mai-22 13-mai-22 2021 2022 Maio Semana
Portugal 0,465 2,017 2,268 2,029 4 0,435 4 1,564 4+ 0,012 4 -0,239
Espanha 0,565 1,974 2,237 1,966 4 0,518 4+ 1,401 4 -0,008 4 -0,271
Grécia 1,338 3,344 3,576 3,460 4 0,710 4+ 2,122 4 0,116 4 0,116
ltalia 1,172 2,774 3,136 2,816 4 0,629 4 1,644 4+ 0,042 4 -0,320
Franga 0,198 1,459 1,658 1,430 4 0,536 4 1,232 4 -0,029 4 -0,228
Alemanha -0,177 0,938 1,132 0,919 4 0,392 4+ 1,096 4 -0,019 4 -0,213
Reino Unido 0,971 1,905 1,995 1,722 4 0,774 4 0,751 4 -0,183 4 -0,273
Suica -0,135 0,872 1,014 0,737 4 0,415 i+ 0,872 4 -0,135 4 -0,277
EUA 1,510 2,934 3,127 2,908 4 0,597 4+ 1,398 4+ -0,026 4 -0,219
Japao 0,071 0,230 0,244 0,246 4 0,050 i 0,175 4 0,016 i+ 0,002

INDICES ACIONISTAS

Valor observado

Variagao (%):

31-dez-21 29-abr-22 6-mai-22 13-mai-22 2021 2022 Maio Semana
Eurostoxx 600 488 450 430 431 4+ 222% & -11,7% & -43% @+ 0,2%
IBEX 8714 8584 8322 8283 4+ 7,9% 4 -4,9% 4 -3,5% 4 -0,5%
CAC 7153 6534 6258 6310 4 28,9% I -11,8% I -34% i 0,8%
DAX 15885 14098 13674 13938 4 158% I -123% I -1,1% @+ 1,9%
FTSE 7385 7545 7388 7362 4 143% & -0,3% 4 -2,4% 4 -0,4%
PSI 5569 5930 5816 5695 4 13,7% @ 2,3% 4 -4,0% 4 -2,1%
S&P 500 4766 4132 4123 3980 4+ 269% & -165% & -3,7% 4 -3,5%
Nasdaq 15645 12335 12145 11628 4 21,4% & 257% & 57% 4 -4,3%
Topix 1992 1900 1916 1864 4 10,4% & -6,4% 4 -1,9% &4 -2,7%
MSCI Emerg 1232 1076 1032 988 4 -4,6% 4 -198% I -8,2% & -42%
Shanghai 3640 3047 3002 3084 4+ 4,8% 4 -153% 4 1.2% 4+ 2,8%

CAMBIOS e MATERIAS-PRIMAS
Valor observado

Variacao (%):

31-dez-21 29-abr-22 6-mai-22 13-mai-22 2021 2022 Maio SEINENE]
EUR/USD 1,1370 1,0545 1,0551 1,0357 & -6,9% 4 -8,9% 4 -1,8% 4 -1,8%
EUR/IPY 130,90 136,95 137,71 133,72 4+ 3,7% @+ 2,2% 4 -2,4% 4 -2,9%
EUR/GBP 0,8413 0,8388 0,8553 0,8361 & -59% &4 -0,6% 4 -0,3% 4 -22%
EUR/AOA 632,42 432,19 430,10 421,20 & -205% & -33,4% I -2,5% 4 -2,1%
EUR/MZN 72,61 67,52 67,50 66,29 4 -20,6% & -8,7% 4 -1,8% 4 -1,8%
Petroleo (Brent $) 77,46 106,58 114,14 111,10 4 51,4% 4+ 434% 4 42% & 2,7%
Petréleo (Crude $) 76,99 104,69 109,77 108,79  4r 58,7% 4+ 41,3% 4 3,9% 4 -0,9%
Gas Natural (€, TTF) 70,34 99,45 101,71 103,00  4r 267,8% 4+ 46,4% 4 3,6% 4+ 1,3%
Ouro ($) 1829,20  1896,93 1883,81 1801,97 d -3,6% 4 -1,5% 4 50% & -43%
Prata ($) 23,31 22,78 22,36 20,56 4 -11,7% & -11.8% & -9,7% 4 -8,1%
Aluminio ($) 2803,00  3035,50 2813,99 2711,75 4 41,6% & -3,3% 4 -10,7% & -3,6%
Milho ($) 593,25 818,25 792,25 813,50 4+ 22,6% 4 37,1% & -0,6% @+ 2,7%
Trigo ($) 770,75 1043,75 1097,00 117450 4 20,3% 4+ 52,4% 4+ 125% @ 7,1%

Notas da Semana — Economia e Mercados Financeiros RELATORIOS CGD



2022-05-13

DISCLAIMER

Esta informagéo néo constitui uma recomendacao de investimento e ndo pode servir de base a compra ou venda
de ativos nem a realizagdo de quaisquer operagfes nos mercados financeiros assim como ndo deve ser
considerado a base de qualquer tipo de contrato.

A presente informacé&o incorpora a visdo desenvolvida pela Caixa Geral de Depdsitos e baseia-se em informacéo
publica disponivel e nas condi¢cdes de mercados a data, proveniente de varias fontes que se creem crediveis, ndo
sendo possivel garantir que a mesma esteja completa ou precisa, estando sujeita a revisdes, atualizacdes e
alteracGes futuras sem aviso prévio. Ndo pode, assim, ser imputada qualquer responsabilidade a Caixa Geral de
Dep6sitos por perdas ou danos causados pelo seu uso.

A informagdo contida neste documento é realizada com um objetivo informativo, sendo enviada como um
instrumento auxiliar, ndo podendo servir de base a qualquer investimento que possa ser realizado.

Na preparagdo do presente documento ndo foram considerados objetivos de investimento, situag@es financeiras
ou necessidades especificos dos clientes, ndo tendo existido na sua elaboragdo a adequacéo da informacéo a
qualquer investidor efetivo ou potencial nem ponderadas circunstancias especificadas de qualquer investidor
efetivo ou potencial.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura.
N&o esta autorizada a publicagdo, duplicagdo, extracédo e transmisséo destes conteldos informativos. A Caixa

Geral de Depositos ndo se responsabiliza por qualquer facto suscetivel de alterar a integridade do contetido
desta mensagem, resultante da sua transmissao eletrénica.
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